Nota Informacyjna dla Obligacji Serii 2/2024
o lacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 120.000.000 PLN
wyemitowanych przez
COGNOR S.A.

www.cognorholding.eu/cognor-s-a/

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieré6w WartoS$ciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 17 lipca 2024 r.



SPIS TRESCI

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektroniczej i adres gtdownej strony internetowej)......5

2. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydal ..........coccoviiiiiniiiniiniieee, 5
3. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem 1 wprowadzanymi dfuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegolnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkows i finansowa Emitenta i
EIUPY KAPIEATOWE] 1.eeiiieiieciie ettt ettt e st e s bt e st eeesteeessbeessseesssaeessaeesseeensaeessseenssessnses 5
4. Cel emisji dluznych instrumentdéw finansowych, jezeli zostal okreslony .........c.cccovveeveennennns 31
5. Okreslenie rodzaju dluznych instrumentow finanSOWYCh .......c.ccoevviiviiiiiiieiiieeie e, 31
6. WICTKOSC @IS i ettt ettt ettt ettt ettt et et e bt et eeateeateeabeembeenbeeneeenneens 32
7. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentow finansowych lub sposéb jej
USEALETIIA ...ttt a ettt b et e e s bt bt et e b bt e a e bbbt sttt eb e e a et et be et enees 32
8. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 zatacznika
nr 4 do regulaminu alternatywnego SyStemU ODIOtU...........eevviiiiieeiiieeiieeie et e ereeeree e e eeaeesene e 33
9. Warunki wykupu dtuznych instrumentow finansowych ..........cccocceeeeiiiiiiiiiiicieeeceeees 35
10. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego
ZADCZPICCZEIIIA ...ttt ettt ettt ettt s h ettt e bt e ht et s bt e bt et e bt s bt e at et e sbeebt et e bt ebees b e bt e bt eateneen 41
11. Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan, z wyszczegolnieniem zobowigzan przeterminowanych,

ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji
nabycia instrumentéw obje¢tych wnioskiem oraz perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan emitenta
do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych objetych wnioskiem.................. 43

12. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dhuzych instrumnetéw finansowych orientacje
w efektach przedsigwziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych instrumentéw finansowych
oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z duznych instrumentow

finansowych, jezeli przedsiewzigcie jest OKIESIONE........c.ececvirieiiiiiieiie et 44
13. Ogoélne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych........cccoccoieieninncein. 44
14. Zasady przeliczania wartos$ci §wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pienigzne............. 44
15. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacej z dluznych instrumentéw finansowych — wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot [ub skrot t€] WyCeny .........ccceeveereereeneeneesieeneeseeieans 44
16. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczba glosow na walnym

zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji; b) ogolna liczba glosé na walnym
zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
(0] 0] 1T o To] | U P USRI 44



17. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje; b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia; ¢) terminy, od

ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji......ccccevveveevieevieenieenieeniens 45
18. Oswiadczenie emitenta dotyczace aktywOw OBIOtOWYCH .......cccvveviiiiiiiiiicieciecee e 45
ZALACZNIK 1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta........cccoccveeeciieicieeiciieicieenieenieens 47
ZALACZNIK 2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta ...........ccccecevvevvieiiieniieeniie e 48
ZAYL ACZNIK 3 Uchwaly organéw emitenta stanowigce podstawe emisji dtuznych instrumentow

finansowych objetych niniejsza nota iNformacyjng.........ccoceeceererenieieniinieeeeeee e 49
ZALACZNIK 4 Warunki Emisji Obligacji Serii 2/2024.........cooiiiriiiininiieieneneeteesie et 50

ZALACZNIK 5 Kopia umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczen, Umowy Poreczenia,
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela oraz Oswiadczenia o Poddaniu sig
Egzekucji Przez EMILENTA .......c.eeeiiiieiiieiieciee et ette ettt ettt e st e e bt eetaeesaeessseessseessseesssseesseenssennns 51

ZALACZNIK 6 Definicje 1 0bjasnienia SKIOTOW ..........cocvieeiiiiiiiiiiieeiee et e e e sveeesieeeseae e 52



Oswiadczenie Emitenta

Emitent o§wiadcza, Zze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannoSci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéow dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Signature NQi}Z(;r'fied S gnaturegﬁt‘; erified
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podpisy 0sob uprawnionych do reprezentowania Emitenta

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z Autoryzowanym
Doradca oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie
w Nocie Informacyjnej oSwiadczenia Autoryzowanego Doradcy.



NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES
EMITENTA WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI (TELEFON, TELEFAKS,
ADRES POCZTY ELEKTRONICZEJ 1 ADRES GLOWNEJ STRONY
INTERNETOWE)J)

Nazwa (firma): Cognor Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres Emitenta: Poraj, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj
Telefon: 03432601 10

Telefaks: 03431601 11

Adres poczty elektroniczne;j: cognor@cognor.eu

Adres gtownej strony internetowe;j: www.cognorholding.eu/cognor-s-a/

INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA
WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W
PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT I
NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU,
KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI
DLUZNYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI
ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA 1 FINANSOWA
EMITENTA I GRUPY KAPITALOWEJ

Cognor S.A. jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszace si¢ do dziatalnosci Grupy
Kapitatowej moga by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze
wystapi¢ badz tez nie i Spdétka Cognor S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o
prawdopodobienstwie wystapienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sa takze czynniki, ktore wedlug Cognor S.A. moga mie¢ istotne znaczenie
dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Spotka Cognor S.A. jest zdania, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane
z inwestycja w Obligacje, niemniej jednak Cognor S.A. moze nie by¢ w stanie zaptacié¢
odsetek, kwoty glownej lub innych kwot z tytulu Obligacji takze z innych powodéw, wobec
czego, Cognor S.A. nie sklada o$wiadczenia, Ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka
nabycia Obligacji sa wyczerpujace. Potencjalni inwestorzy powinni wypracowaé¢ wiasny
poglad jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjne;.



CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA PROWADZONA PRZEZ
EMITENTA ORAZ GRUPE EMITENTA.

Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi oraz dotyczace sektora, w ktérym
Emitent i Grupa Kapitalowa prowadza dziatalnos$¢

Zmiany ogdlnej sytuacji gospodarczej, ktore sg poza kontrolg Emitenta i Grupy Kapitatowej, moga
skutkowa¢ spadkiem popytu na produkty Emitenta i Grupy Kapitalowej, co moze niekorzystnie
wplynac na jej dziatalnos¢.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na rynku polskim oraz eksportuje swoje wyroby za granice
(gtownie do pozostatych krajow europejskich), ktore to rynki odpowiadaly za nastepujacy udzial w
przychodach Grupy Kapitalowej w roku 2022: Polska 65,1%, Niemcy 17,8% oraz pozostate 17,1%.
Ponadto, Grupa Kapitatowa pozyskuje ztom, ktory jest glbwnym surowcem wykorzystywanym w toku
prowadzonej dziatalno$ci, przede wszystkim, od dostawcow krajowych.

Ponadto, ze wzgledu na najwigksze w skali globalnej moce produkcyjne oraz wielko$¢ produkcji
wyrobow stalowych istotny wplyw na dziatalnosci Emitenta ma prowadzony na masowg skale eksport
produktéw hutniczych z Chin. Ze wzgledu na mozliwosci produkcyjne chinskiego rynku, w przypadku
spadku aktywno$ci gospodarczej w Chinach, eksport towaré6w hutniczych z Chin moze istotnie
wzrosnac, przyczyniajac si¢ do spadkow cen wyrobow hutniczych.

W zwigzku z powyzszym, na dzialalno§¢ Emitenta majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace
rynku polskiego, jak rowniez rynkéw eksportowych i importowych, ktore z kolei podlegaja wptywom
sytuacji ekonomicznej danego regionu oraz gospodarki $wiatowej. Zmiany czynnikow
makroekonomicznych na rynku polskim, jak réwniez na rynkach eksportowych i importowych
Emitenta, sg pochodng wielu czynnikéw bedacych poza kontrola Emitenta, w tym m.in. dynamiki
wzrostu PKB, stopy bezrobocia, wysoko$ci wynagrodzen, dynamiki produkcji przemystowej, poziomu
wydatkéw inwestycyjnych czy kursow wymiany walut. Okoliczno$ci te maja istotny wplyw na
podmioty funkcjonujace w sektorach gospodarki, do ktorych Emitent odnotowuje najwicksza sprzedaz,
w szczegblnosci przemyst budowlany oraz motoryzacyjny (odpowiednio 30% oraz 23% wartosci
sprzedazy potwyrobow i produktéw finalnych Grupy Kapitatowej w roku zakonczonym 31 grudnia
2022 1.), co wptywa na zmiennos¢ liczby i warto$ci zamowien dla Emitenta. W konsekwencji, Emitent
jest narazony na ryzyka i wahania wynikajace z wplywu koniunktury gospodarczej na poziom
inwestycji, a w konsekwencji popyt na produkty stalowe. Ponadto przyszte warunki ekonomiczne w
Polsce lub na wskazanych powyzej rynkach zagranicznych moga réwniez by¢ mniej sprzyjajace w
poréwnaniu z obecnym okresem.

Pogorszenie si¢ ogolnej sytuacji gospodarczej w Polsce lub na swiecie, co miato miejsce w przesztosci,
moze mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta
1 Grupy Kapitalowej. Moze ono spowodowac m. in. spadek poziomu inwestycji i co za tym idzie spadek
popytu na produkty Emitenta i Grupy Kapitalowej, trudnosci w dostepie do finansowania
zewngtrznego, trudnos$ci po stronie dostawcow, klientow i innych podmiotéw, z ktorymi Emitent i
Grupa Kapitatlowa wspotpracuja, ktore z kolei moga przetozy¢ si¢ na trudnosci lub niemoznosé
wykonywania przez nich zobowigzan wobec Emitenta i Grupy Kapitatowej i przez to wywierac
negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.



(a) Wyniki dzialalno$ci operacyjnej Emitenta i Grupy Kapitalowej podlegaly istotnemu
negatywnemu wplywowi spadku cen stali w przeszlos$ci; w przyszlosci moze dojsé¢ do
lokalnego lub globalnego pogorszenia koniunktury w przemysle stalowym, skutkujacego
spadkiem cen stali

Wiyniki finansowe Emitenta sg bezposrednio uzaleznione od cen stali i produktéw stalowych. Ceny stali
i produktéw stalowych skorelowane sa z kolei z cenami ztomu. W minionych latach zmieniajace si¢
ceny stali na polskim rynku i za granicag wywieraly istotny wplyw na wyniki dziatalnosci Emitenta i
Grupy Kapitalowej. Przemyst stalowy charakteryzuje si¢ cyklicznoscia, co wynika gléwnie z
wykorzystania produktéw stalowych w branzach cyklicznych i podatnych na zmiany koniunktury
gospodarczej. Dotyczy to przede wszystkim branzy budowlanej i motoryzacyjnej Popyt na wyroby
stalowe jest w zwiazku z tym skorelowany z warunkami makroekonomicznymi, wystepujacymi w
branzach wykorzystujacych stal do swojej dziatalnosci.

Na ceny wyrobow stalowych wplywa wiele czynnikéw, takich jak popyt, §wiatowe mozliwosci
produkcji i utylizacji, ceny surowcow, kursy walut, bariery handlowe czy udoskonalenia procesow
produkc;ji stali.

Spadek cen stali moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Emitenta 1 Grupy Kapitatowej. Ceny stali doswiadczaly juz znacznych wahan
wynikajacych z tych i innych czynnikdéw, znajdujacych si¢ poza kontrola Emitenta i Grupy Kapitatowe;j,
1w przyszlosci takze mogg ich doswiadczac.

(b) Wysoka konkurencyjnosé polskiego i globalnego rynku stali

Emitent konkuruje z innymi producentami stali z Polski, Europy, a takze z rynkéw rozwijajacych si¢
(gléwnie Chin oraz Indii). Rosnaca konsolidacja §wiatowego przemystu stalowego wywiera stalg presje
na wyniki operacyjne i finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej. Dodatkowo, dziatania konsolidacyjne
w $wiatowym przemyS$le hutniczym doprowadzity do powstania kilku duzych ogolno$wiatowych
producentow stali, w tym Arcelor Mittal, ktorego spotka zalezna Mittal Steel Poland (obecnie Arcelor
Mittal) dziata na polskim rynku stali. Wejscie na regionalny rynek obstugiwany przez Emitenta i Grupg
Kapitatowa globalnych producentow stali (jak w przesztosci Arcelor Mittal) moze zmusi¢ Emitenta i
Grupe Kapitatlowa do obnizania cen i negatywnie wptywac na jej marze. Arcelor Mittal oraz inne duze
mie¢dzynarodowe przedsigbiorstwa hutnicze majg wigksze zasoby finansowe 1 dziatajg na znacznie
wickszg skale niz Grupa Kapitatowa. Na rynek stali, migdzy innymi, wptyw majg regionalne i globalne
moce produkcyjne, wahania importu/eksportu, cta i bariery handlowe, jak réwniez globalne poziomy
zapasow u klientow (cykl gromadzenia oraz uwalniania zapasow). Przemyst stalowy na $wiecie cechuje
si¢ strukturalng nadwyzka zdolnosci produkcyjnych, ktéra wzmacniajg okresy globalnej lub regionalnej
stabosci gospodarczej ze wzgledu na stabszy globalny lub regionalny popyt. W szczegolnosci Chiny sa
najwigkszym $wiatowym odbiorcg i producentem stali, a rownowaga migdzy krajowa produkcja a
konsumpcja byta waznym czynnikiem wplywajacym na globalne ceny stali w ostatnich latach.
Zdolno$¢ do produkcji stali w Chinach tak w przeszlosci jak i obecnie przewyzszajg popyt na rynku
lokalnym, co ma znaczenie w okresie spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego w Chinach oraz
zmniejszenia zuzycia stali. Emitent obserwuje rowniez konkurencje cenowa ze strony producentdw stali
z rynkow wschodzacych.

Ponadto, niektorzy polscy konkurenci realizujg plany modernizacji i ekspansji, dzicki ktorym moga
zwigkszy¢ swoja wydajnosé lub opracowaé nowe produkty.



W przesztosci Emitent obserwowal okresowe nasilenie presji konkurencyjnej wywotanej opisanymi
powyzej czynnikami, jak na przyktad w latach poprzednich, kiedy to wzrost importu wyroboéw
hutniczych do Polski i innych krajow Unii Europejskiej pogorszyt marzowos¢ jak i wielkos$ci sprzedazy
lokalnych producentow.

Powyzsze okoliczno$ci moga skutkowaé, miedzy innymi, wieksza konkurencja cenowa, co moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

() Nieuczciwa konkurencja podmiotow dzialajacych na rynku stali moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na ten rynek oraz jego postrzeganie przez inwestorow

Na rynku stali dziatajg podmioty, ktore prowadzg dziatania naruszajace zasady uczciwej konkurencji.

W nieodleglej przesztosci na rynku wystgpowaty podmioty nabywajace produkty hutnicze za granica,
miedzy innymi, na Biatorusi czy w Rosji, nie ptacgc nastepnie podatku VAT lub bezzasadnie
wystepujac o jego zwrot, co umozliwialo im oferowanie produktéw hutniczych po cenach
dumpingowych. Dziatania prowadzone przez ww. podmioty skutkowaly w przesztosci zmniejszeniem
wolumenu sprzedazy produktow oferowanych przez Grupg Kapitatlowa i mogg miaé miejsce w
przysztosci, powodujac istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub
perspektywy Emitenta i Grupy Kapitalowe;.

W przesztosci Grupa Kapitatlowa zaobserwowata wysoka aktywno$¢ podmiotéw dziatajacych na
zasadzie naduzy¢ podatku VAT, szczeg6lnie przed rokiem 2011 w odniesieniu do ztomu stali i przed
rokiem 2013 w przypadku produktéw finalnych. W roku 2015 mozna byto z kolei zaobserwowac
intensyfikacj¢ nieuczciwych praktyk konkurencyjnych producentéw z rynkéw wschodzacych i Europy
Wschodniej, w szczegolnosci w zakresie importu pretow zebrowanych w cenach dumpingowych z
Biatorusi. Obecnie problemem jest import taniej wytwarzanych wyrobow hutniczych z krajow, ktore
nie ponosza kosztow nabywania certyfikatow uprawniajacych ich do emisji dwutlenku wegla.

Zmiany cen surowcdéw 1 cen sprzedawanych towaréw i produktow moga negatywnie wplywaé na
dochodowos$¢ produkcji, pozycje konkurencyjng Grupy Kapitalowej oraz realizowang marzg.

Grupa Kapitatowa w procesie produkcyjnym wykorzystuje technologi¢ EAF, ktora cechuje si¢ wysoka
wrazliwos$cig na zmiany cen ztomu stalowego oraz koszt energii elektrycznej, prowadzac do wzrostu
kosztow wytwarzania produktéw stalowych.

Alternatywa do technologii EAF jest wielkopiecowa technologia BOF, dla ktoérej rudy zelaza, wegiel
koksowy oraz niewielkie ilosci ztomu stalowego stanowig podstawowy wsad przy produkcji stali. W
roku 2016 w zwigzku ze znaczacym wzrostem cen rudy zelaza oraz wegla koksowego, w poréwnaniu
do wzrostu cen ztomu, producenci stali wykorzystujacy technologie EAF znaczaco poprawili swoja
pozycje konkurencyjna wzgledem producentéw korzystajacych z technologii BOF. W latach
poprzednich, niskie ceny rudy zelaza i wegla koksowego doprowadzily do kilkuletniej przewagi
konkurencyjnej producentow wykorzystujacych technologi¢ BOF. Poczawszy od 2016 r. sytuacja ta
ulegla znaczacej zmianie w zwigzku z odbiciem si¢ cen rudy zelaza i wegla koksowego 1 znacznego
wzrostu cen tych surowcow na $Swiatowych gietdach w stopniu wiekszym od wzrostu cen ztomu, co
prowadzilo do poprawy pozycji kosztowej producentow stali w technologii EAF w poréwnaniu do
technologii BOF. Poczawszy od roku 2019 az do chwili obecnej koszt wsadu hut EAF jest przewaznie
tanszy niz hut BOF, przy czym Grupa Kapitatlowa nie ma wpltywu na to, czy obserwowany obecnie
trend polegajacy na wyzszym przyroscie cen rudy zelaza oraz wegla koksowego w stosunku do wzrostu



cen zlomu zostanie utrzymany. W konsekwencji, Emitent nie moze wykluczy¢, ze w razie ponownego
odwrdcenia si¢ ww. trendu, pozycja konkurencyjna Grupy Kapitatowej ulegnie pogorszeniu.

Ponadto, ze wzgledu na czas, jaki uptywa pomiedzy zakupami surowca a sprzedaza produktu Grupy
Kapitatowej lub okresleniem ceny sprzedazy tych produktow, Grupa Kapitatowa jest narazona na
zmienno$¢ marz realizowanych na sprzedazy i produkcji poszczegélnych asortymentow produktow.
Grupa Kapitatowa nie moze zapewnié, iz uzyskiwane obecnie marze bedg w przysztosci ksztattowac
si¢ na poréwnywalnym poziomie.

Wystapienie ktorychkolwiek z wyzej wymienionych okoliczno$ci moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitalowe;.

(d) Spadek dostepnosci zlomu stalowego moze prowadzi¢ do koniecznos$ci zmniejszenia
produkcji Emitenta

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Emitenta i Grupy Kapitatowej jest
zlom stalowy. Pozyskanie zlomu nastepuje poprzez wilasng sie¢ skupu ztomu sktadajacag si¢ z 16
oddzialow zlokalizowanych w bliskosci zrodet zlomu na terenie catej Polski, jak rowniez sie¢
wspolpracujacych lokalnych punktow skupow ztomu zlokalizowanych w poblizu zrodet ztomu w
Polsce.

Pomimo ze Emitent korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewng¢trznych dostawcdéw ztomu stalowego,
nie mozna wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w przysztosci.

Dostepnos¢ ztomu jest uzalezniona od szeregu czynnikow pozostajacych poza kontrolag Emitenta, w
tym od ilo$ci zZtomu generowanego na danym rynku, lokalnego i globalnego zapotrzebowania na ztom,
w tym poziomu eksportu ztomu z Polski i Europy na inne kontynenty, szczego6lnie do Azji, réznicy w
cenach pomigdzy Europa i pozostalymi kontynentami czy warunkéw pogodowych. W przesziosci
Emitent odnotowywat istotne wahania cen ztomu zwigzane z okresowa zmiang jego dostgpnosci.
Niezdolno$¢ zaspokojenia w przysztosci przez Emitenta zapotrzebowania na ztom moze mieé
negatywny wplyw na poziom produkcji, a tym samym dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

(e) Zmiany cen zlomu i energii elektrycznej moga negatywnie wplyngé na sytuacje finansowa
Emitenta i Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa w procesie produkcyjnym wykorzystuje technologi¢ EAF, ktora cechuje si¢ wysoka
wrazliwo$cig na zmiany cen ztomu stalowego oraz koszt energii elektryczne;.

Ztom stalowy jest najwazniejszym komponentem wsadowym, za$ energia elektryczna ma najwickszy
udziat w innych kosztach wytwarzania niz koszt wsadu. Podwyzki cen ztomu i energii elektrycznej w
najwigkszym stopniu wpltywaja na wzrost kosztow wytwarzania stali. Utrzymanie zyskownosci
producenta jest w takim przypadku uzaleznione od ksztattowania si¢ cen zbytu pdlproduktow i
produktéw finalnych. Nie mozna zapewnié, ze mozliwa bedzie adekwatna zmiana tych cen w
odpowiedzi na zwigkszenie kosztow produkcji. Wzrost cen ztomu i energii elektrycznej moze w efekcie
wplynagé na pogorszenie wynikdéw, kondycji finansowej oraz perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;.

€3} Zmiany cen zlomu stalowego



Ztom stalowy jest surowcem powszechnie wystepujacym w obrocie migdzynarodowym i na jego ceny
wplyw maja czynniki popytowo-podazowe, czesto niezalezne od lokalnych uwarunkowan. Jest to
miedzy innymi koniunktura w przemysle hutniczym w gtéwnych $§wiatowych centrach wytworczosci
stali, w szczego6lnosci w Chinach jako najwickszym producencie stali na Swiecie oraz w Turcji, ktora
jest globalnym liderem importu ztomu.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej ceny na potprodukty i produkty finalne ze stali bedg pod presja
w zwigzku ze stabym lokalnie popytem, podczas gdy, na fali dobrej koniunktury poza Polska, ceny
ztoméw beda wzrastaty lub ich spadek bedzie niedostateczny z punktu widzenia zachowania marzy
przerobowej (tzw. spreadu, to jest r6znicy pomiedzy Srednia cena sprzedazy wyrobow a $rednia ceng
zakupu ztomu stali).

Pomimo tego, ze zmienno$¢ cen zbytu czgsto nie odzwierciedla idealne zmiennos$ci cen zakupu zlomu
1 poprzez to wystepuje ryzyko zawezenia marz przerobowych (spreadow), to obserwowana jest wysoka
korelacja, jak i zaleznosci pomiedzy jednymi i drugimi. W konsekwencji, spadek cen ztomoéw stali
moze wywota¢ zmniejszenie cen wyrobow, a to mialoby negatywny wplyw na wycene zapasow
materiatow, produkcji w toku, jak i wyrobow gotowych znajdujacych si¢ w magazynach Emitenta. W
takim przypadku Emitent moze notowa¢ uszczuplenie marzy lub nawet strate na sprzedazy wyrobow
wytworzonych z historycznie drozszego ztomu.

Na ceny ztomu ma wpltyw poza tym szereg innych czynnikow, w szczegolnosci jego dostepnos¢ w
danym okresie. Pomimo ze Emitent korzysta z wlasnej sieci zaopatrzenia w zlom, jak i ze
zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcow, nie mozna wykluczy¢é okresowych ograniczen
dostepnosci tego surowca.

Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze cena ztomu spadnie do poziomdw, ktory zmniejszy atrakcyjnosé
ekonomiczng zbierania i sortowania ztomu, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na dostepnos¢ ztomu
na rynku.

Zmiany cen energii zwiazane z systeme handlu uprawnieniami do emisji CO2

Niezaleznie od innych czynnikoéw, ktore wplywaja na cene energii elektrycznej, istotnym czynnikiem
posrednim jest wptyw ceny uprawnien do emisji CO2 na koszty wytwarzania energii elektrycznej
wynikajacy z faktu, ze jej producenci, jako podmioty emitujace istotne ilosci CO2, sg zobligowani do
ich nabywania. Aspekt ten jest szczegolnie dotkliwy w polskich realiach, gdzie okoto 4/5 energii
elektrycznej jest wywarzane z wegla kamiennego lub brunatnego, przy spalaniu ktérego nastepuje
emisja od 0,8 do 1,2 tony CO2 na kazda MWh wyprodukowanej energii elektrycznej. Zuzycie natomiast
energii elektrycznej koniczne do wytworzenia jednej tony stali w procesie EAF przekracza 0,6 MWh.

(2) Zmiana surowcow wykorzystywanych przy produkcji pojazdow samochodowych lub w
budownictwie moze spowodowa¢ spadek popytu na produkty Emitenta, a w konsekwencji
spadek przychodoéw i negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta i Grupy
Kapitalowej

Jednymi z gtéwnych odbiorcéw produktéw Emitenta sg podmioty dzialajace w branzy motoryzacyjnej,
przede wszystkim w Polsce, ale rowniez w Europie (gtéwnie w Niemczech), do ktorych, zgodnie z
szacunkami Zarzadu, Grupa Kapitalowa dostarczyta okolo 23% wartosci sprzedazy produktow
finalnych i potwyrobow w 2022 roku. Stad tez sytuacja w przemysle motoryzacyjnym, przede
wszystkim na rynkach polskim i niemieckim, bedacych jednymi z gldéwnych rynkow zbytu produktow



Emitenta (zaré6wno produktéw finalnych jak i potwyrobow), ma wptyw na wielkos¢ produkcji i wyniki
finansowe Emitenta.

Dodatkowo, obecne trendy pokazuja, ze w zwigzku z zaostrzajaca si¢ polityka klimatyczng UE i
wprowadzanymi limitami emisji CO2, w celu obnizenia masy pojazdow i tym samym dostosowania si¢
do standardow w zakresie obnizenia emisji CO2, producenci samochodéw wykorzystuja w procesie
produkcyjnymi produkty o mniejszej masie, niz produkty stalowe, w szczegdlnosci aluminium,
materialy kompozytowe, zywice syntetyczne itp. W konsekwencji, popyt na elementy stalowe w
przemys$le motoryzacyjnym moze spadac.

Emitent nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie w przysztosci realizowaé¢ do odbiorcow z branzy
motoryzacyjnej sprzedaz na poziomie zblizonym lub wyzszym niz obecny. Spadek poziomu sprzedazy
realizowanej do odbiorcéw z branzy motoryzacyjnej moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Podobnie, w przypadku przemyshu budowlanego nie mozna wykluczy¢ pojawienia si¢ substytutow dla
wykorzystywanych obecnie wyrobow ze stali w odniesieniu do elementéw konstrukcyjnych jak miedzy
innymi plaskowniki, katowniki, prety gladkie i kwadratowe, oraz elementow stuzacych do zbrojenia
betonu jak miedzy innymi prety zebrowane, ktére produkowane sg przez Emitenta.

(h) Przychody Emitenta i Grupy Kapitalowej sa skorelowane m.in. z koniunktura w branzy
budowlanej, na ktéra to wplyw majq czynniki pozostajace poza kontrolg Emitenta

Podmioty dziatajace w branzy budowlanej, przede wszystkim w Polsce, sg jednymi z gléwnych
odbiorcow produktow Emitenta. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 r., zgodnie z szacunkami
Zarzadu, Grupa Kapitatowa dostarczyta takim odbiorcom okoto 30% wartosci sprzedazy potwyrobow
i produktéow finalnych. Stad tez osiggane przez Emitenta przychody wykazywaly w przesziosci
korelacj¢ z koniunkturg branzy budowlanej, co z kolei wptywato na wielko§¢ produkcji i wyniki
finansowe Emitenta i Grupy Kapitatlowej. Spadek aktywnosci podmiotow dziatajacych w branzy
budowlanej, co mialo miejsce w latach poprzednich, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢
finansowgq, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Rozwoj rynku budowlanego zalezy od wielu czynnikow makroekonomicznych i prawnych oraz od
czynnikow demograficznych, instytucjonalnych, zasobowych i lokalnych. Czynniki te moga
negatywnie wplywaé na rozwdj sektora budowlanego, hamujgc lub wrecz uniemozliwiajac dalszy jego
rozw0j. Wptyw tych czynnikéw odczuwalny jest zar6wno przez inwestoréw, jak i przez podmioty
obstugujace rynek budowlany.

Wptyw na rozwoj sektora budowlanego ma tez koniunktura gospodarcza. Rozwdj gospodarki powoduje
wzrost produkcji, zatrudnienia, dochodéw, co skutkuje ozywieniem na rynku budowlanym i przektada
si¢ na wzrost popytu na nieruchomosci. Jest to zazwyczaj sygnat dla deweloperéw do rozpoczecia
nowych inwestycji, co zwigksza popyt na wyroby hutnicze wykorzystywane w tej branzy. Z drugiej
strony, negatywne konsekwencje spowolnienia gospodarczego lub recesji gospodarczej sg wyjatkowo
odczuwalne przez sektor budowlany - popyt na nieruchomosci znaczaco maleje, co czesto prowadzi do
nadpodazy powierzchni, ofert sprzedazy i wynajmu.

Emitent odnotowuje wzrost dynamiki przychodéw ze sprzedazy swoich produktow w okresie
ozywienia w branzy budowlanej, natomiast okres dekoniunktury tego sektora gospodarczego przynosit
spadek tej dynamiki. Czynniki wplywajace na kondycje sektora budowlanego mialy i moga w



przysztosci mie¢ posrednio wptyw na popyt na produkty Emitenta, a tym samym na jego wyniki
finansowe.

Koniunktura branzy budowlanej oraz stan rynku nieruchomos$ci moga mie¢ istotny negatywny wpltyw
na dzialalnos¢, sytuacje finansowsa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

(1) Zaprzestanie dzialan protekcjonistycznych przez UE skierowanych przeciwko
Swiatowym eksporterom wyrobow hutniczych moze negatywnie wplyna¢ na dzialalnosé
Emitenta i Grupy Kapitalowej

W latach poprzednich UE przeprowadzila szereg postgpowan w celu wprowadzenia cet
antydumpingowych na niektore produkty stalowe eksportowane gldwnie z Chin oraz umozliwienia
kontroli nadpodazy stali w UE. Dzialania zapobiegly oslabianiu europejskich producentow stali w
zwiazku z eksportem produktéow stalowych po cenach dumpingowych.

Cla antydumpingowe zastopowaty nieuczciwe praktyki handlowe wielu krajow, w tym Chin oraz
Biatorusi, co doprowadzito do ograniczenia nadpodazy stali na rynku europejskim i wzrostu cen
produktéw stalowych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci dziatania podejmowane przez UE nie beda przynosity
dotychczasowych pozytywnych rezultatow na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej lub dziatania
te ulegng zmianie w kierunku niekorzystnym dla Emitenta i Grupy Kapitalowej, badz producenci stali,
ktoérych produkty sa objete ctami antydumpingowymi, znajda metody na ponowne obnizenie cen
swoich produktow lub omijanie restrykcyjnych przepisow, co mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatlowe;.

G) Zdolno$¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej do pozyskiwania $rodkow pienieznych jest
uzalezniona od wielu czynnikéw poza jej kontrola; Emitent moze napotka¢ problemy z
pozyskiwaniem przeplywow S$rodkow pieni¢znych wystarczajacych do obshlugi jej
zadluzenia lub finansowania innych potrzeb kapitalowych

Emitent nie jest w stanie zagwarantowac inwestorom, ze jego dziatalno$¢ generowac bedzie
wystarczajace $rodki pienigzne lub ze bedzie mozliwe pozyskanie w przysziosci finansowania
zewngtrznego w takich kwotach, jakie zapewnialyby jej mozliwos¢ terminowej obshugi swojego
zadtuzenia, w tym sptat¢ Obligacji, lub finansowania innych potrzeb kapitalowych czy strat na
dziatalno$ci operacyjne;.

Jezeli w przysztosci wptywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej Emitenta oraz inne zasoby kapitatowe
nie wystarcza na splat¢ zobowigzan Emitenta w terminie, albo Emitent nie pozyska dodatkowych
srodkow na finansowanie swojej ptynnosci, Emitent moze by¢ zmuszony do podjecia dziatan
zmierzajacych m.in. do (i) ograniczenia lub odroczenia nakladow kapitalowych; (ii) sprzedazy
aktywow; (iii) zaciagnigcia dodatkowego zadluzenia Iub pozyskania dodatkowego kapitatu; Iub (iv)
restrukturyzacji dziatalnosci lub refinansowania catosci badz czgsci zadluzenia w terminie lub przed
terminem wymagalnosci.

Jednoczesnie Emitent nie moze zapewnic, ze powyzsze dziatania bedzie mogt realizowa¢ w terminie i
na dogodnych dla siebie warunkach. Ponadto, warunki emisji Obligacji mogg ogranicza¢ mozliwo$¢
podjecia przez Emitenta ktéregokolwiek z wyzej wymienionych dziatan. Trudno$ci te moga miec
negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.



(k) Potencjalne naruszenie kowenantéow finansowych, w tym wskaznika DSCR

Grupa Emitenta zawarta kontrakt na realizacj¢ budowy walcowni ksztattownikoéw lekkich (LSM) w
Siemianowicach Slaskich, ktora bedzie inwestycja obcigzajaca przeptywy finansowe Grupy Emitenta
w latach 2024-2025 i ktorej koszt z wielu wzgledow przekroczyl wczesniejsze szacunki o okoto
300.000.000 PLN (,,Dodatkowa Inwestycja”). Grupa Emitenta posiada finansowanie na t¢ inwestycje
w postaci kredytu inwestycyjnego od Banco Santander, S.A. (,,Umowa Kredytu”). Okoliczno$¢
wystapienia Dodatkowej Inwestycji spowodowala naruszenie warunkow Umowy Kredytu. Nadto
Emitent naruszyl na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku dopuszczalng wysokos$¢ wskaznika DSCR.

Emitent w dniu 21 grudnia 2023 r. otrzymat tzw. waiver letter wystawiony przez Banco Santander, S.A.
jako agenta (ang. Agent) w zwigzku z Umowa Kredytu, na mocy ktorego bank Banco Santander S.A.
(dziatajacy rowniez jako Agent w imieniu Santander Bank Polska S.A.) zaakceptowal opisane w nim
przypadki naruszenia Umowy Kredytu w postaci:

(a) przekroczenia kosztow budowy walcowni ksztattownikéw lekkich (LSM) w
Siemianowicach Slaskich o okoto 300.000.000 PLN,
(b) przekroczenia wskaznika DSCR wedtug stanu na koniec 3 kw. 2023 roku,

a nadto zaakceptowal wyzszy budzet tych kosztow do 567.500.000 PLN i 49.800.000 EUR .

Nadto, w dniu 8 lutego 2024 r. Emitent zawart aneks do Umowy Kredytu, na mocy ktorego: (i) kwota
finansowania zostala podwyzszona o 120.400.000 PLN do 360.000.400 PLN i o 5.200.000 EUR do
35.700.000 EUR (ktore to dodatkowe finansowanie zostanie w calo$ci przeznaczone na finansowanie
Dodatkowej Inwestycji) oraz (ii) zmieniona zostata metodologia kalkulacji wskaznika DSCR zgodnie
z wnioskiem Emitenta, a w tym postanowiono, iz kolejna jago kalkulacja bedzie miata miejsce na datg
30.06.2024 roku. W wyniku zawartego aneksu Emitentowi przywrocona zostala mozliwos¢
wykorzystywania finansowania z czego na poczatku marca b.r. Emitent skorzystal a kolejne
uruchomienia powinny nastgpowa¢ w okresie do 31.03.2025 roku adekwatnie do ponoszonych
wydatkow.

Emitent nie moze jednak wykluczy¢, iz mimo zmienionej metodologii liczenia wskaznika DSCR moze
dojs$¢ do klejnych naruszen tego wskaznika lub innych naruszen dokumentéw finansowania, w tym
dalszego przekroczenia budzetu inwestycji, a banki moge nie wyrazi¢ zgody na nietraktowanie takich
zdarzen jako przypadkéw naruszenia.

D Emitent i Grupa Kapitalowa sa narazeni na ryzyko kursowe

Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kursow walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupow oraz
zobowigzan finansowych denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna.

Nadto, Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy glownie w PLN i w walucie obcej — gtownie EUR.
Grupa Kapitatowa ponosi koszty zakupéw gtownie w PLN i w nieznacznej wysokos$ci w EUR. Ceny
sprzedazy ztomu i produktow stalowych powigzane sg globalnie z notowaniami wyrazanymi w EUR
lub USD. W konsekwencji krajowe ceny surowcow, polproduktow i produktow finalnych wahaja si¢
wraz ze zmianami kursu ztotego do EUR i USD. Umocnienie zlotego prowadzi zatem do spadku cen
sprzedazy w wiekszym stopniu niz kosztow dziatalnosci i jest niekorzystne z punktu widzenia zdolno$ci
do generowania zysku przez Emitenta i Grupg Kapitalowa. Ponadto, cz¢$¢ zadluzenia Grupy
Kapitatowej, ktore ma zosta¢ zrefinansowane z wptywow z emisji Obligacji, jest zaciagnigta w EUR.



W zwigzku z tym Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko zmiany kursow PLN do EUR i USD, co
miato miejsce w przesztosci, ktore w szczegdlnosci moze objawi¢ si¢ spadkiem przychodow ze
sprzedazy wyrazonych w PLN, wzrostem kosztéw produkcji liczonych w PLN lub wzrostem kosztow
obstugi zadluzenia Grupy Kapitatlowej w PLN, spowodowanym niekorzystnymi zmianami kurséw
walut.

Powyzsze moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.

(m) Ryzyko zmiany stop procentowych

Zmiany stop procentowych mialy historycznie i moga mie¢ w przysztosci wptyw na dzialalno$§¢
Emitenta i Grupy Kapitatlowej. Rowniez po emisji Obligacji istotna cze$¢ zadluzenia Grupy
Kapitatowej Emitenta bedzie oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Stopy procentowe sag w znacznym stopniu zalezne od wielu czynnikow, ktore znajduja si¢ poza kontrolg
Emitenta i Grupy Kapitatowej, w szczegolnosci §wiatowych i krajowych uwarunkowan gospodarczych
ipolitycznych. Wahania stop procentowych mogg doprowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, ktore
nie zawsze mogg zosta¢ pokryte wyzszymi wptywami z dziatalnosci operacyjnej Emitenta i Grupy
Kapitatowe;.

Emitent nie moze zapewni€, ze bedzie stosowal jakiekolwiek mechanizmy zabezpieczajace przed
zmianami stop procentowych ani wykluczy¢, ze wdrozone i stosowane przez nig metody i narz¢dzia
dotyczace zarzadzania ryzykiem wahan stop procentowych mogg si¢ okaza¢ nieskuteczne w catosci lub
w czesci badz moga nie przynie$¢ oczekiwanych efektow. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany stop
procentowych w przysztosci badz nieskuteczno$s¢ Emitenta w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan
stop procentowych beda negatywnie oddzialywac¢ na Emitenta, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

(n) Emitent jest narazony na ryzyko zwiazane z zakléceniami procesow produkcyjnych oraz
wad produktow

Emitent jest w znacznym stopniu uzalezniony od urzadzen wykorzystywanych przy produkcji wyrobow
stalowych, ktorych uszkodzenie w wyniku zdarzen pozostajacych poza kontrola Emitenta i mogtoby
mie¢ istotny negatywny wpltyw na wyniki i sytuacje finansowa Emitenta i Grupy Kapitatlowe;.

Produkcja Emitenta moze zosta¢ zakldcona w wyniku szeregu zdarzen bedacych w znacznej mierze
poza jego kontrola, a w szczego6lnosci z powodu brakoéw dostaw lub opdznien w dostawach energii
elektrycznej lub surowcow, a takze wystapienia takich zdarzen jak kleski zywiotowe, strajki czy tez
ataki terrorystyczne lub sytuacji geopolitycznej. W przesztosci Emitent doswiadczyt przerw w
produkcji spowodowanych wystgpieniem zdarzen losowych. W sierpniu 2015 r. w zwigzku z
ogolnopolska susza oraz ograniczeniami dostaw pradu do odbiorcéw przemystowych zaklady
produkcyjne Emitenta i Grupy Kapitalowej na dwa dni musiaty wstrzymac procesy produkcyjne.

Potencjalne awarie techniczne w jakimkolwiek zaktadzie produkcyjnym Emitenta i Grupy Kapitatowej,
w tym mechaniczne uszkodzenia lub usterki urzadzen wykorzystywanych przy produkcji wyrobow
stalowych, rodzg ryzyko ograniczenia wolumenu produkcji, majac tym samym negatywny wptyw na
jej catkowita wydajnos$¢ i bezposrednio przektadajac si¢ na rentownos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowe;j
oraz osiggane przez nie wyniki finansowe. Tym samym podstawowa dziatalnos¢ Emitenta i Grupy
Kapitatowej jest bezposrednio obcigzona powstajacym w normalnym toku jej dziatania ryzykiem



operacyjnym wynikajacym z koniecznosci zapewnienia przez zaktady Emitenta i Grupy Kapitalowej
cigglosci 1 ptynnosci procesow produkcyjnych oraz wysokiej skutecznosci w zarzadzaniu sytuacjami
kryzysowymi wystepujacymi na skutek wad i awarii sprzetu na terenie zaktadow Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

Ponadto, nie ma pewnosci, ze istniejace w Grupie Kapitalowej systemy bezpieczenstwa oraz
obowigzujace srodki prewencji, obejmujgce wszystkie poziomy organizacyjne i technologiczne, w tym
bezpieczenstwo i higien¢ pracy oraz ochrong przed wystgpieniem awarii, catkowicie wyeliminuja
ryzyko awarii i zapewniag cigglo§¢ procesow produkcyjnych lub skroca czas i ogranicza skutki
zaklocenia.

Wszelkie zdarzenia skutkujace krotkoterminowymi lub dlugotrwatymi przerwami w dziatalnosci
Emitenta i Grupy Kapitatowej ze wzgledu na konieczno$¢ przeprowadzenia napraw lub likwidacji ich
skutkow, takie jak uszkodzenia maszyn i1 urzadzen, obiektow zaktadow Emitenta i Grupy Kapitalowej
albo inne podobne zdarzenia, w szczegdlnosci stwarzajace niebezpieczenstwo dla zdrowia i zycia
pracownikow oraz majatku trwatego, moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitalowe;.

Nie ma pewnosci, ze stosowane przez Emitenta procedury kontroli jakosci produkcji okaza sig
skuteczne i wyeliminuja ryzyko wad produktow lub produkcji niezgodnej ze specyfikacja klienta. Nie
mozna wykluczy¢, ze do sprzedazy trafig wadliwe produkty Emitenta (lub ich partie), niespeltniajace
kryteriow jakoSciowych zgodnych z politykg Emitenta lub oczekiwaniami klientéw Emitenta. Sytuacja
taka moze doprowadzi¢ do powstania znaczgcych kosztow dla Emitenta i Grupy Kapitatowej
zwigzanych ze zwrotem przez klientow wadliwych produktéw, odszkodowaniem za ewentualne
wyrzadzone szkody, jak rowniez moze spowodowaé utrate zaufania do Emitenta jako partnera
handlowego. Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

(o) Emitent jest narazony na ryzyko utraty tytulu prawnego do korzystania z jednego ze
swoich zakladéw walcowniczych

Emitent posiada 4 gtéwne zaktady produkcyjne, w tym zaktad walcowniczy Profil zlokalizowany w
Krakowie.

Emitent korzysta z zaktadu walcowniczego Profil na podstawie umowy dzierzawy zawartej z Arcelor
Mittal Poland S.A. (,,Wydzierzawiajacy”) Umowa zostala zawarta na czas okre$lony do dnia 30
czerwca 2030 r. Umowa dzierzawy moze zosta¢ wypowiedziana przez Wydzierzawiajacego z
zachowaniem dwunastomiesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego, pod warunkiem uprzedniego wezwania ZW Profil do zaniechania naruszen i
wyznaczenia terminu nie krotszego niz miesiac, w sytuacji, gdy, migdzy innymi, ZW Profil: (i) zalega
z platnoscig czynszu za trzy pelne okresy platnosci; (ii) razgco naruszy umoweg poprzez: (a)
dopuszczenie do znacznego pogorszenia stanu technicznego przedmiotu dzierzawy; lub (b) wzniesienie
bez zgody Wydzierzawiajagcego nowych budynkéw, budowli, ciggdw technologicznych na
dzierzawionym terenie. Ponadto, Wydzierzawiajacy moze rozwiaza¢ umowe¢ z zachowaniem
szesciomiesigcznego okresu wypowiedzenia, w sytuacji, gdy ZW Profil bez zgody zrealizuje na
dzierzawionym terenie inwestycje, ktore doprowadzityby do zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych
zaktadu walcowniczego. W wypadku uplywu wypowiedzenia okresu, na ktory umowa zostata zawarta
lub jej uprzedniego wypowiedzenia, zdolnosci produkcyjne Grupy Kapitalowej moga zosta¢ w istotny
sposob ograniczone, co istotnie wptyneloby na przychody Grupy Kapitalowej. Ponadto, w celu



utrzymania poziomu zdolno$ci produkcyjnych Grupa Kapitalowa musiataby dokona¢ istotnych
naktadow inwestycyjnych zwigzanych z wybudowaniem nowego zaktadu walcowniczego.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc,
sytuacj¢ finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitalowe;.

(p) Awarie lub zlamanie zabezpieczen systeméw informatycznych Emitenta i Grupy
Kapitalowej moga w istotny niekorzystny sposéb wplynaé na jej dzialalnosé

Dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej wigze si¢ z wykorzystaniem szeregu systemow
informatycznych, zarowno w dzialalnosci operacyjnej, jak 1 w zarzgdzaniu Grupa. Grupa Kapitatowa
korzysta z systemow informatycznych w zakresie kluczowych proceséw biznesowych Grupy
Kapitatowej, w tym w zakresie sterowania oraz monitorowania realizowanych czynno$ci w ramach
procesu produkcyjnego, remontdéw, sprzedazy, HR oraz ksiegowosci i podatkow. W szczegolnosci
Grupa Kapitatowa korzysta z systemy IFS Applications wspierajacego ww. procesy.

Ze wzgledu na powyzsze, istotne znaczenie ma zatem zapewnienie prawidtowego procesu wdrazania i
utrzymywania systemow informatycznych Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitalowa jest narazona na
ryzyko wystapienia awarii lub przerw w dziataniu systemow IT, ktore moga w istotny sposob wplynac
na jej biezaca dziatalno$¢ poprzez ograniczenie lub uniemozliwienie prawidlowego funkcjonowania
Grupy Kapitalowej. Poniewaz Grupa Kapitatowa korzysta z systemow i infrastruktury informatyczne;j,
ktorych dostawcami sa rowniez podmioty trzecie, jest ona narazona na wszelkie ryzyka zwigzane ze
wspoOlpraca z podmiotami zewngtrznymi, w szczegdlnosci na okresowy brak dostepu do systemu lub
baz danych w wyniku awarii taczy. Moze to znaczaco wptynaé na mozliwos¢ realizowania przez Grupg
Kapitatowg podstawowych funkcji operacyjnych.

Dodatkowo, tak jak w przypadku innych podmiotow wykorzystujacych na szeroka skale systemy IT,
mozliwe jest rowniez wystapienie wszelkiego typu naruszen zasad bezpieczenstwa przetwarzanych
danych, skutkujacych nieuprawnionym uzyskaniem lub utratg wrazliwych danych i informacji. Mimo
wdrazania systeméw zabezpieczen 1 wykonywania kopii zapasowych systemy informatyczne Grupy
Kapitalowej moga by¢ podatne na okresowy brak funkcjonalnosci lub fizyczne i elektroniczne
wtargnigcia, wirusy komputerowe oraz inne ataki, co moze skutkowaé uzyskaniem dostepu do
zgromadzonych informacji przez niepowotane osoby trzecie. Wszelka utrata funkcjonalnosci,
wrazliwych danych lub informacji moze skutkowaé naruszeniem zobowigzan umownych lub
obowigzkéw prawnych przez Grupe Kapitalowa i zwigzanymi z tym konsekwencjami, takimi jak
sankcje czy obowigzek zaplaty odszkodowania, oraz moze negatywnie wplywaé na jej reputacje i
marke. Ponadto, ochrona ubezpieczeniowa Grupy Kapitalowej moze nie by¢ wystarczajaca do pokrycia
istotnych strat spowodowanych zakldoceniami ustug w wyniku awarii systemow informatycznych.
Dodatkowo, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy moga wpltywaé na zdolno$¢ Grupy
Kapitatowej do realizacji poszczegdlnych etapéw procesu produkcyjnego, zaktoci¢ dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej, naruszy¢ jej reputacje lub spowodowaé konieczno$¢ poniesienia istotnych kosztow
technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systemow IT lub wdrozenie nowych moga
nie zosta¢ zrealizowane terminowo i moga nie by¢ w petni wystarczajace w prowadzonej dziatalnosci.

Wskazane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa oraz na wyniki dziatalnosci.



Q) Ochrona ubezpieczeniowa Grupy Kapitalowej dotyczaca jej dzialalno$ci moze by¢é
niewystarczajaca lub niedostepna

Ubezpieczenie Grupy Kapitatowej moze by¢ niewystarczajace do pokrycia poniesionych przez nig
szkdd lub do zaspokojenia roszczen. Ochrona ubezpieczeniowa niektorych ryzyk i zdarzen moze by¢
réwniez niedostepna. Ponadto, ubezpieczyciel moze w sytuacjach okre§lonych we wlasciwych
umowach ubezpieczenia odmowi¢ zaspokojenia roszczen Grupy Kapitatlowej Iub pokrycia
poniesionych przez nig szkod. Moga takze istnie¢ ryzyka, ktore nie podlegaja ubezpieczeniu albo
ktorych ubezpieczenie nie jest komercyjnie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity
ubezpieczenia nie beda w ocenie Grupy Kapitalowej wystarczajace dla zminimalizowania
ewentualnych wysokich kosztow pokrycia szkod, w tym ryzyko utraconych zyskow (tzw. business
interruption). Tym samym Grupa Kapitalowa moze nie uzyska¢ pelnego odszkodowania na podstawie
zawartych umow ubezpieczenia na pokrycie szkdd zwigzanych z prowadzong dziatalnos$cia, a zakres
ochrony ubezpieczeniowej Grupy Kapitalowej moze by¢ niewystarczajacy.

Polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Grup¢ Kapitalowa podlegaja ograniczeniom dotyczacym
wysokosci roszczen objetych ubezpieczeniem. Tym samym odszkodowania wyplacone z tytulu tych
polis moga by¢ niewystarczajace do pokrycia wszystkich szkod poniesionych przez Grupe Kapitatlowa
w pelnej wysokosci. Jezeli wystgpi jakakolwiek szkoda niepokryta przez ubezpieczenie albo
przewyzszajaca limity ubezpieczenia, Grupa Kapitatowa bedzie zmuszona pokry¢ szkode odpowiednio
w calosci albo w czeséci powyzej limitu ubezpieczenia z wlasnych srodkow. Nie mozna zapewnic, ze w
przysztosci nie wystapig takie istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowa albo przewyzszajace
limit ubezpieczenia.

Oprocz tego sktadki oplacane przez Grupe Kapitalowa z tytulu jej polis ubezpieczeniowych moga
znaczaco wzrosngé, m.in. w wyniku wystgpienia istotnych szkod podlegajacych ubezpieczeniu i
zmianie, w ich nastepstwie, historycznych danych o szkodowo$ci Grupy Kapitatowej lub ogélnie w
sektorach rynkowych Grupy Kapitatowej. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze w przysztosci Grupa
Kapitalowa moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej na obecnym poziomie
lub na zadowalajacych warunkach.

W wyniku powyzszego Grupa Kapitatlowa moze posiada¢ niewystarczajaca ochrone przed szkodami,
jakie moze ponie$¢ podczas prowadzenia swojej dziatalnosci. Wszelkie nieubezpieczone szkody lub
szkody przewyzszajace sumy ubezpieczenia moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowe;.

(r) Utrata kluczowych pracownikéw Grupy Kapitalowej lub brak mozliwos$ci zatrudnienia
wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikow moze mie¢ niekorzystny wplyw
na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej i jej rozwo6j w przysziosci

Sukces dziatalnos$ci Emitenta i Grupy Kapitatowej bedzie czesciowo zaleze¢ od mozliwosci dalszego
zatrudniania, utrzymania i motywowania wykwalifikowanego personelu, w szczegdlnosci personelu
majgcego doswiadczenie w zakresie zarzadzania, produkcji, sprzedazy oraz zakupow. Spotka polega
na kierownictwie wyzszego szczebla w zakresie wdrazania strategii oraz prowadzenia biezacej
dziatalno$ci. Cztonkowie kierownictwa wyzszego szczebla pracuja w grupie od wielu lat, a tym samym
uzyskali wszechstronne doswiadczenie i obecnie majg szerokg wiedz¢ na temat jej dzialalnosci. W
szczegolnosci Przemystaw Sztuczkowski, zatozyciel Emitenta petnigcy funkcje prezesa Zarzadu,
posiada szczegotowa wiedzg na temat dziatalnosci i strategii Grupy Kapitalowe;.



Przyszty sukces Grupy Kapitatowej zalezy w istotnej mierze od mozliwosci utrzymania kluczowych
menedzeréw, ktorzy znaczgco przyczynili si¢ do jej rozwoju, oraz od zdolnosci utrzymania i
motywowania dotychczasowych pracownikow. Cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i
pracownicy Grupy Kapitalowej mogg odejs¢ i dazy¢ do pozyskania dla swoich nowych pracodawcow
klientow, z ktorymi nawigzali relacje biznesowe w trakcie pracy dla Grupy Kapitatlowej. Grupa
Kapitatowa moze nie by¢ w stanie zatrzymac takich pracownikéw i po ich odej$ciu moze nie by¢ w
stanie zastapic¢ ich osobami posiadajgcymi takie samo do§wiadczenie, wiedzg i umiejgtnosci. Utrata
kluczowych menedzeréw Grupy Kapitatowej, rowniez w zwiazku z wystgpieniem zdarzen losowych
lub niezdolno$¢ do pozyskania, odpowiedniego przeszkolenia, motywowania i utrzymania
wykwalifikowanego personelu lub jakiekolwiek opdznienie w tych dzialaniach moga mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowe;j.

(s) Ryzyka regulacyjne

Regulacje w zakresie ochrony $rodowiska i inne obowigzki z tym zwigzane moga skutkowac
natozeniem na Emitenta i Grupe¢ Kapitalowa obowigzku zaptaty kar lub poniesienia cig¢zaru
odszkodowan, badZ ponoszeniem znacznych naktadow kapitalowych zwigzanych z dostosowywaniem
dziatalnosci do nowych wymogéw srodowiskowych

Emitent i Grupa Kapitatlowa podlega wymogom przepisow w zakresie ochrony $rodowiska oraz
bezpieczenstwa i higieny pracy obowigzujacym w Polsce, a takze odpowiednim przepisom i regulacjom
UE. Naktadajg one mi¢dzy innymi obowigzek przeprowadzania w okreslonych okoliczno$ciach badan
1 oczyszczania skazen. Ponadto, w szczegolnosci regulacje dotyczace ochrony $rodowiska w Polsce
podlegaja czgstym zmianom.

Dodatkowo, w najblizszych latach nie mozna wykluczy¢ dalszego zaostrzenia wymogow dotyczacych
ochrony s$rodowiska, zarowno w przepisach polskich, regulacjach UE, jak i konwencjach
mig¢dzynarodowych. Wobec braku jasnosci, co do przysztych regulacji oraz wobec zwigkszajacych sie
nakladow zwigzanych z wymogami przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska, Grupa Kapitatowa
moze by¢ w przysztosci zobowigzana do ponoszenia znacznych naktadow kapitatlowych oraz innych
kosztéw i1 zobowigzan zwigzanych z dostosowywaniem si¢ do nowych wymogow $rodowiskowych,
ktére moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Emitent i Grupy Kapitatowej wywiera istotny wptyw na srodowisko,
Emitent i Grupa Kapitalowa zobowigzane s3 dziala¢ na podstawie pozwolen zintegrowanych
uzyskiwanych dla instalacji, ktorych funkcjonowanie, ze wzgledu na rodzaj i skalg¢ prowadzonej w nich
dziatalno$ci, moze powodowaé zanieczyszczenie poszczegdlnych elementow przyrodniczych albo
srodowiska jako calosci, jak rowniez Srodowiskowych pozwolen sektorowych w szczegdlnosci
regulujacych gospodarke odpadami niebezpiecznymi i innymi niz odpady niebezpieczne. Przepisy
dotyczace ochrony s$rodowiska i korzystania z zasobow naturalnych przez przedsigbiorstwa, w
szczegblnosci w zakresie emisji CO2 zaostrzajg si¢, w zwigzku z tym moze wystapi¢ konieczno$é
uzyskania przez Emitenta i Grupe Kapitalowa nowych pozwolen lub zmiany warunkéw juz
posiadanych pozwolen. Grupa Kapitalowa nie moze zagwarantowac, ze ubieganie si¢ 0 nowe
pozwolenia lub zmiang istniejacych pozwolen zakonczy si¢ sukcesem.

Grupa Kapitalowa moze by¢ zmuszona do poniesienia istotnych kosztow zakupu uprawnien
emisyjnych



Emitent i Grupa Kapitatlowa sa emitentami dwutlenku wegla (CO2). Jako emitenci CO2 Emitent i
Grupa Kapitalowa sg objete systemem handlu uprawnieniami do emisji.

Zasady funkcjonowania systemu handlu uprawnieniami do emisji przewiduja, ze przydziat uprawnien
do emisji CO2 nastgpuje poprzez system, w ramach ktérego uprawnienia sg nabywane w drodze aukcji
po zmiennej cenie wyznaczanej przez rynek. Niektorzy operatorzy instalacji, w tym Emitent, sa
uprawnieni do otrzymania okreslonej ilosci darmowych uprawnien do emisji CO2, ktore jednak nie
pokrywaja catosci potrzeb. Aktualnie darmowe uprawnienia pozwalaja na pokrycie okoto 2/3 produkcji
Emitenta i pula ta bedzie w kolejnych latach ulegata zmniejszeniu, bowiem w najblizszych latach nalezy
spodziewa¢ si¢ dalszego zaostrzania polityki klimatycznej UE, prowadzacego z duzym
prawdopodobienstwem do zwigkszenia kosztow zakupu uprawnien do emisji CO2, co bedzie miato
bezposredni wptyw na wzrost kosztow produkc;ji stali.

Emitent nie moze zapewnié, ze bedzie w stanie przenie$¢ wzrost kosztow produkcji na odbiorcow
swoich produktow w celu zrekompensowania jego wptywu na wyniki dziatalno$ci Emitent i Grupy
Kapitatowej. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub
perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

O] Ryzyka zwiazane ze zdarzeniami nadzwyczajnymi bedacymi poza kontrola Emitenta

Ryzyka bedace poza kontrola Emitenta, takie jak ataki terrorystyczne, dziatania wojenne, klgski czy
pandemie, moga skutkowaé znaczacymi zaktoceniami w §wiatowej 1 polskiej gospodarce, sytuacji
politycznej na $wiecie, jak rowniez wzrostem stopnia niepewnosci na rynkach finansowych, co moze
zakloci¢ dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej i skutkowaé obnizeniem kontraktacji, a w
konsekwencji spadkiem przychodéw generowanych przez Emitenta i Grupe Kapitatowa. Powyzsze
zdarzenia i straty sa trudne do przewidzenia, za$ ich rozmiar bgdzie zalezny od zasiggu, skali oraz czasu
trwania pandemii oraz $rodkow podjetych przez wladze poszczegdlnych panstw, w tym zwlaszcza
rzady poszczegdlnych panstw czltonkowskich Unii Europejskiej oraz sama Uni¢ Europejska.
Konsekwencje zdarzen nadzwyczajnych moga dotyczy¢ wszystkich aktywow Emitenta i Grupy
Kapitatowej, w tym nieruchomosci, aktywow finansowych i naleznosci handlowych, jak réwniez
zdarzenia te moga mie¢ wpltyw na kluczowych pracownikéw Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.
Nieprzewidywalne zdarzenia na gospodarke, moga takze skutkowa¢ dodatkowymi kosztami
operacyjnymi, takimi jak wyzsze sktadki ubezpieczeniowe i wdrozenie dodatkowych planow
awaryjnych. Ochrona ubezpieczeniowa pewnych rodzajow ryzyka moze takze by¢ niedostgpna, co
spowoduje wzrost ryzyka Emitenta i Grupy Kapitatowe;j. Jezeli Emitent nie zdota skutecznie zarzadzac
powyzszymi ryzykami, moze to wywrze¢ niekorzystny wptyw na dzialalnos¢ Emitenta i Grupy
Kapitatowej, ich sytuacj¢ finansowa, ptynnosciowa, wyniki oraz perspektywy.

(w) Ryzyka zwiazane z prowadzonymi nakladami inwestycyjnymi.

Dzialano$¢ Emitenta jest zwigzana z ponoszeniem znaczacych naktadéw na srodki trwate. Z projektami
tego typu wigze si¢ szereg ryzyk, mnigedzy innymi mogacych skutkowaé niepowodzeniem lub
przedtuzeniem okresu oddania danego zaktadu, linii produkcyjnej lub maszyn do eksploatacji jak
réwniez nie mozna zapewnié, iz paramatry pracy takich aktywow beda spetnialy pierwotne zatozenia.



CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
(a) Ryzyko wczesSniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach oraz punktem 13 Warunkéw Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie),
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastgpil. W przypadku, gdy nastapi potaczenie, podziat lub przeksztatcenie
Emitenta, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach oraz Punktem 13 Warunkoéw Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przeksztalcenie),
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem potaczenia, podziatu lub odpowiednio
przeksztatcenia Emitenta.

(b) Ryzyko zwiazane z niespelnieniem zobowiazan wobec Obligatariuszy przez Emitenta

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacii,
raty wykupu oraz na zaplacie odsetek, a w niektorych sytuacjach takze premii (o ile ma to
zastosowanie). Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na
skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé odpowiednimi $rodkami
pienigznymi w terminach ich wymagalno$ci. W przypadku niespelnienia w terminie, w catosci lub w
czeg$ci, zobowigzah z Obligacji, zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach Obligatariusz bgdzie
uprawniony do zlozenia pisemnego zadania natychmiastowego, wczes$niejszego wykupu wszystkich
posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania ptatnosci jest niezawinione przez
Emitenta i trwa krocej niz 3 dni. Ponadto brak spelnienia §wiadczen z Obligacji moze skutkowac
ryzykiem upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty calosci lub czgsci $rodkow
zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pieni¢znych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji albo
gdy jego zobowiazania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligacji, bedg przekracza¢ wartos$¢ jego
majatku. W takich przypadkach moze zosta¢ ogloszona upadtos¢ Emitenta. W przypadku ogloszenia
upadtosci Emitenta jego wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnoséci wskazanej w przepisach Ustawy
PU. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze zaspokajani beda po zaspokojeniu m.in. kosztow
postepowania upadiosciowego, naleznosci pracownikow powstatych przed ogloszeniem upadiosci,
sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogloszeniem upadiosci. Pomimo
niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogloszenie upadto$ci moze zosta¢ oddalony lub postgpowanie
upadto$ciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.
W razie niewyplacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, moga rowniez podlega¢ restrukturyzacji na mocy przepisow Ustawy PR.
Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu sptaty
na raty, zmniejszeniu wysoko$ci zobowiazan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji moga nie
odzyska¢ istotnej czgéci zainwestowanych srodkow lub nie odzyska¢ ich wecale, a prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie doprowadzi¢ do pelnego
zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg obj¢te zadnym systemem gwarantowania depozytow.
Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne, powinni wigc by¢ w szczegolnosci swiadomi wysokiego
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ryzyka, zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej
z tym koniecznos$ci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

(©) Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (Punkt 8 (Wykup Obligacji), Punkt 10 Warunkoéw
Emisji (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), Punkt 11 Warunkow Emisji (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy) oraz Punkt
12 Warunkow Emisji (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania) ktérych naruszenie daje prawo
Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dzialan i wypetnieniu odpowiedniej procedury oraz z
zastrzezeniem ograniczen czasowych na zlozenie zadania wczesniejszego wykupu wskazanych w tych
punktach Warunkow Emisji) do Zzadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat
wystarczajacych $rodkéw na realizacje¢ takiego zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji. Emitent
wskazuje rowniez na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy zadania/opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji, w konteks$cie przepisow prawa restrukturyzacyjnego i prawa
upadlosciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji, jakie
przepisy ww. aktoéw prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o
ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

(d) Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3. Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu
catosci lub czgsci Obligacji. Opcja wcezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartos¢
rynkowa. W okresie, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji, warto$¢ rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna wzrosna¢ znaczaco ponad wartos¢, po
ktorej Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w
okresie poprzedzajacym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przyshugiwato prawo wcze$niejszego
wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajac premi¢ wyplacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow
uzyskanych z wezesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stopg zwrotu w takiej
wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

(e) Ryzyko braku dzialania albo nienalezytego dzialania Administratora Zabezpieczen

Otrzymanie przez Obligatariusza srodkow z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia uzaleznione jest od
podjecia okreslonych dziatan przez Administratora Zabezpieczen. W efekcie taki Obligatariusz moze
by¢ narazony na ryzyko zwigzane z brakiem dziatan Administratora Zabezpieczen, nienalezytym
dziataniem Administratora Zabezpieczen, czasowym brakiem administratora zabezpieczen w zwigzku
Z jego zmiang, co moze narazi¢ Obligatariusza na opdéznione otrzymanie albo nieotrzymanie §rodkow
z egzekucji.
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() Ryzyko utraty waznoSci zabezpieczen w zwiazku z wszczeciem postepowania
upadlosciowego wobec Emitenta i wobec Poreczyciela

Zgodnie z artykutem 128 Ustawy PU, czynno$ci prawne odptatne dokonane przez upadtego, bedacego
spotka, w terminie szeSciu miesiecy przed dniem zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci z jej
wspolnikami, ich reprezentantami lub ich matzonkami, jak réwniez ze spotkami powigzanymi, ich
wspolnikami, reprezentantami lub matzonkami tych osob a takze czynnosci dokonane przez upadtego
z inng spolka, jezeli jedna z nich byla spotkg dominujaca, a takze jezeli ta sama spotka jest spotka
dominujaca w stosunku do upadtego i drugiej strony czynnosci, sg bezskuteczne w stosunku do masy
upadtosci.

Wobec powyzszego, w przypadku otwarcia w stosunku do Emitenta lub Porgczyciela postepowania
upadto$ciowego moze powodowac utratg waznosci zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie
wierzytelno$ci z tytutu Obligacji. Utrata wazno$ci zabezpieczen moze doprowadzi¢ do naruszenia
Warunkéw Emisji oraz postanowien odpowiednich umoéw zabezpieczen, a w konsekwencji do
weczesniejszego wykupu Obligacji.

(2) Ryzyko utraty waznosci zabezpieczen w zwigzku z wszczeciem postepowania sanacyjnego

Na podstawie przepisu artykutu 304 Ustawy PR, bezskuteczne w stosunku do masy sanacyjnej sa
zabezpieczenia, ktore nie zostaty ustanowione bezposrednio w zwigzku z otrzymaniem przez dtuznika
$wiadczenia, ustanowione przez dluznika w ciagu roku przed dniem ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego. Bezskuteczne w stosunku do masy sanacyjnej sa zabezpieczenia w czesci,
ktéra w dniu ustanowienia zabezpieczenia przewyzsza wigcej niz o polowe warto$¢ zabezpieczonego
$wiadczenia otrzymanego przez dtuznika wraz z roszczeniami o §wiadczenie uboczne okreslonymi w
dokumencie stanowigcym podstawe ustanowienia zabezpieczenia ustanowione w ciggu roku przed
dniem ztozenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Do poreczen powyzsze przepisy stosuje
si¢ odpowiednio.

Wobec powyzszego otwarcie w stosunku do Emitenta lub Poreczyciela postepowania sanacyjnego
moze powodowac utrat¢ waznosci zabezpieczen ustanowionych w ciggu roku przed dniem zlozenia
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Utrata waznosci zabezpieczen moze doprowadzi¢ do
naruszenia Warunkow Emisji oraz postanowien odpowiednich umow zabezpieczen, a w konsekwencji
do wczesniejszego wykupu Obligacji.

(h) Ryzyko zwigzane z odwolaniem pelnomocnictw udzielonych przez Administratora
Zabezpieczen oraz Emitenta

Nieodwotalny charakter pelnomocnictw udzielonych przez Emitenta i Administratora Zabezpieczen
dziatajacych strony umowy o powotanie Administratora Zabezpieczen, moze zosta¢ podwazony ze
wzgledu na fakt, ze stosunek prawny stanowiacy podstawe do udzielenia tych pelnomocnictw moze nie
uzasadnia¢ ich nieodwolalnego charakteru. Odwotanie pelnomocnictw moze doprowadzi¢ do braku
mozliwoéci zawarcia przez odpowiednie podmioty w imieniu Emitenta oraz Administratora
Zabezpieczen umowy przeniesienia praw i obowigzkéw z Administratora Zabezpieczen na innego
administratora.
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(1) Ryzyko zmiany wysokoS$ci Stawki Referencyjnej

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pieni¢znego (na dzien
sporzadzenia niniejszych czynnikdéw ryzyka WIBOR) lub, w przypadkach wskazanych w Warunkach
Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji bedzie Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie). Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji,
w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wczeéniejszego wykupu mogg nastagpic¢ znaczace
zmiany odpowiednich stawek rynku pieni¢znego (na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikoéw ryzyka
WIBOR) lub parametréw bedacych podstawa ustalenia Wskaznika Alternatywnego skorygowanego o
Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie). Podwyzki stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego
(tym samym wskaznika referencyjnego WIBOR) mogg powodowaé trudno$ci w realizacji przez
Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

3) Ryzyko zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji zawieraja zapisy, dotyczace podejmowania okre$lonych decyzji przez
Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dotycza
rowniez Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy lub glosowali
przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢
niezgodna z decyzja danego Obligatariusza, co uniemozliwi mu podj¢cie zamierzonych przez niego
dziatan (w tym np. dotyczacych zadania wczesniejszego wykupu).

(k) Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ zmiennoscia. Przepisy podatkowe bywaja czgsto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszeniu
stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegdélowych instrumentow prawnych,
rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany
prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych
regulacji w zakresie podatkow. Czgste zmiany przepisow prawa regulujacych opodatkowanie
dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow
podatkowych przez organy podatkowe moga okaza¢ si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlno$ci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Powyzsze moze
negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdlnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw
podatkowych podlegaja zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem tresci
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem rezydencji
podatkowej Obligatariusza lub przepisow krajowych przewidujacych w niektorych sytuacjach
zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak zryczattowanemu podatkowi
dochodowemu podlegaja réwniez odsetki wyptacane osobom fizycznym bedacym polskimi
rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze Warunki Emisji Obligacji nie zawierajg klauzuli
"ubruttowienia" dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na
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rzecz wskazanych powyzej osob, istnieje ryzyko, ze platnosci takie dokonywane na rzecz
Obligatariuszy beda podlegaly opodatkowaniu.

)] Ryzyko zwiazane z plynnoscia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo ograniczony, co
moze skutkowa¢ brakiem mozliwo$ci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w spodziewanym czasie i
po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do obrotu, ich kurs bedzie
wypadkowa relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno przewidywalnych zachowan inwestorow,
wynikajacych z r6znorodnych uwarunkowan, takich jak np. czynniki makroekonomiczne.

(m) Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Warto$¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, mi¢dzy innymi, od sytuacji finansowej Emitenta oraz
innych czynnikow, ktore moga mie¢ wplyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mata ilo§¢ posiadaczy
Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtdrnego. Inwestorzy moga nie by¢ w stanie
sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie
oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywac¢ Obligacji
Emitenta, jezeli nie sg w stanie zaakceptowac ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji
po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulega¢ znaczgcym
1 nieoczekiwanym zmianom.

(n) Ryzyko braku adekwatnos$ci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest
dla niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczeg6lnosci, kazdy
potencjalny inwestor powinien:
. posiada¢ wystarczajacg wiedzg i doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny Obligacji
oraz korzysci 1 ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
o posiada¢ dostgp do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzgdzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej,
inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogolny portfel

inwestycyjny;
o posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynnos¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
o w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkéw finansowych; oraz
o posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)

ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji
oraz innych czynnikoéw, ktére moga wptynac na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia
réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktore potencjalnie dokonaja inwestycji
w Obligacje, podlega przepisom regulujagcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez
okreslone organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycj¢ w Obligacje powinna skonsultowaé si¢ ze
swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

o Obligacje stanowig dla niej inwestycj¢ zgodng z prawem;
. Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadtuzenia;
oraz
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o obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka
osobg.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania
ryzykiem lub podobnych zasad

RYZYKA ZWIAZANE Z DECYZJA O WPROWADZENIU OBLIGACJI DO OBROTU NA
ASO

(o) Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

GPW jako podmiot prowadzacy ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢
obrot instrumentami dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

. na wniosek emitenta

o w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow

o jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO; oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzacy ASO moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio na wniosek
Emitenta lub jezeli w ocenie podmiotu prowadzacego ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktorych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 [ub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO, zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego
organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

(p) Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu
w ASO:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow, lub

4. w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoéci emitenta dluznych

instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dluznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dluznych instrumentow
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.
Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty dluzne z obrotu w ASO w nastgpujacych przypadkach:

o na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

o jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
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o wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo:

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami dtuznymi. GPW zawiesza obrot instrumentami dtuznymi do czasu wykonania
decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okre§lonymi odpowiednio w § 12a ust. 4
Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF GPW jako podmiot prowadzacy ASO,
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdét nimi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym ASQO, lub powoduje naruszenie interesO6w inwestorow.

()] Ryzyka nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczego6lnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o
Obrocie.
Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie
wykonatl obowiagzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

. w przypadku osob fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;

o w przypadku innych podmiotoéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN;

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta karg
pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia 596/2014, KNF

moze:

. w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty
stanowigcej rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00
PLN; albo

o nalozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie pemita funkcje cztonka zarzadu emitenta,

zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.
W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa we
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wskazanym ustepie, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej
korzysci lub unikniete;j straty.

Zgodnie z art. 96 ust. li. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze
wydaé¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery warto§ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢
kare pienigzng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowiazkéw, o ktorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto, KNF moze nalozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na zasadach
wskazanych w innych przepisach prawa.

(r) Ryzyko zwiazane z wykonywaniem kompetencji nadzorczych przez KNF na gruncie
Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w przypadku naruszenia
okreslonych przepiséw prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia takich przepisow prawa (w
szczegolnosci Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia Prospektowego) tj.

Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie w przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow dotyczacych postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczng
lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartoSciowych lub innych instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym, przepisow ogolnych Ustawy o Ofercie lub przepisow Rozporzadzenia
Prospektowego, w zwiazku z:

1)  ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art.
11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujace w ich imieniu lub na ich
zlecenie,

2)  oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w
tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami finansowymi
zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta na okres umozliwiajacy emitentowi,
oferujacemu lub podmiotowi, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujacy
o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta),
przedstawienie stanowiska co do takiego podejrzenia, nie dluzszy jednak niz 10 dni roboczych.
Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie, KNF uchyla decyzj¢ zawierajacg zadanie, o ktorym mowa
powyzej, przed uplywem terminu 10 dni roboczych, jezeli po przedstawieniu stanowiska przez
emitenta, oferujacego lub podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot
wnioskujacy o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich
emitenta), stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki, o ktorych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie.
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. Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia przepisoéw dotyczacych
postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z ofertg publiczng lub ubieganiem si¢ o
dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych instrumentow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepiséw ogolnych Ustawy o Ofercie lub przepisow Rozporzadzenia Prospektowego w
zwiazku z:

1)  ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art.
11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow warto§ciowych do obrotu
na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujace w ich imieniu lub na ich
zlecenie,

2)  oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujagcego lub inne podmioty uczestniczace w
tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami finansowymi
zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi danego emitenta.

Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie, w zadaniu, o ktérym mowa w powyzej, KNF moze wskazac
termin, do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu begda zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyze;j.
Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie, KNF niezwlocznie uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o
ktorym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku stwierdzenia, ze nie zachodzg przestanki,
o ktérych mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

(s) Ryzyka nalozenia na Emitenta kar regulaminowych przez podmiot prowadzacy ASO

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktorych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci o ktorych mowa w § 15a, § 15b
lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO GPW lub
zgodnie z § 17 ¢ ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng w wysokosci
do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw nalozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze nalozy¢ na emitenta kar¢ pienigzna, przy
czym kara ta tacznie z kara pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW
nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

O] Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO, na zadanie KNF,
wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 10
dni. Ponadto, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze
zazada¢ od ASO GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
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(u) Ryzyko zwigzane z notowaniem Obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze podjac¢ decyzje
o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebgdacych
papierami warto$§ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do podmiotéw prowadzacych ASO z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufne;j,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogloby spowodowaé powazng szkod¢ dla interesow inwestoréow Iub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

INNE RYZYKA
) Ryzyko zwigzane z reorganizacja w Grupie Kapitalowej

W przypadku dokonania potaczenia Emitenta z Poreczycielem w wyniku ktérego Emitent zostanie
rozwigzany bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru
spowoduje, ze zabezpieczenia Obligacji w postaci Porgczenia oraz Oswiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji przez Poreczyciela przestang istnie¢, a dtuznikiem z tytutu Obligacji stanie si¢ Poreczyciel.
Czynnikiem mitygujacym to ryzyko jest fakt, iz w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim dojdzie do przeniesienia calego majatku Emitenta na Porgczyciela, co z ekonomicznego
punktu widzenia oznacza, ze majatki, z ktérych mozliwe byloby prowadzenie egzekucji z tytutu
odpowiednio Obligacji oraz Poreczenia przed polaczeniem, sa tozsame z majatkiem, z ktérego mozliwe
bedzie prowadzenie egzekucji z tytulu Obligacji po potaczeniu.

(w) Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie Market Abuse Regulation - MAR), w przypadku
gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych
organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje pieni¢zne, ktdrych maksymalna
wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 miliondéw EUR lub 15% catkowitych
rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie
MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list 0sob
posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami osob petnigcych obowiazki zarzadcze
powinno wigza¢ si¢ z mozliwos$cia nalozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co najmniej
rownowartosci 1 miliona EUR.
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x) Ryzyko zwiazane z istotna zmiang ustalania zmiennej stopy procentowej

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 ("BMR"), wskaznik referencyjny
WIBOR jest parametrem finansowym o charakterze dynamicznym, nie tylko w zakresie zmian jego
warto$ci spowodowanych czynnikami ekonomicznymi, ale réwniez w zakresie zmian jego wartosci
spowodowanych decyzjami GPW Benchmark S.A. jako administratora wskaznika, ktéore mozna
zakwalifikowac jako istotng zmian¢ sposobu jego ksztaltowania. Wprowadzenie istotnej zmiany
metody opracowywania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW Benchmark S.A. moze by¢
konieczne np. w celu spetnienia wymogéw BMR w zakresie zapewnienia, ze metoda opracowywania
danego wskaznika referencyjnego jest doktadna, rzetelna, odpowiednia i reprezentatywna dla
rzeczywistosci rynkowej i gospodarczej, ktorg wskaznik ten mierzy. Zmiana metody sporzadzania
wskaznika referencyjnego WIBOR moze wplyna¢ na jego wysokos¢, a w konsekwencji na warto$¢
$wiadczen wynikajacych z Obligacji.

y) Ryzyko zwiazane z zastapieniem WIBOR przez inny wskaznik referencyjny

Niezaleznie od ryzyka zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR, istnieje ryzyko trwalego lub
czasowego zawieszenia publikowania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW Benchmark S.A.
W lipcu 2022 r. rozpoczgta dzialalnos¢ Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (,,Narodowa Grupa Robocza”) w zwiazku z planowang reforma wskaznikow
referencyjnych w Polsce. Prace Narodowej Grupy Roboczej majg na celu zapewnienie wiarygodnosci,
przejrzystosci i rzetelnosci opracowywania i stosowania nowego wskaznika referencyjnej stopy
procentowej. W dniu 27 wrzesnia 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowat
mape drogowa procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR oraz WIBID (Warsaw
Interbank Bid Rate). W pierwszej potowie 2023 r. Narodowa Grupa Robocza wydata rekomendacje w
zakresie stosowania WIRON m.in. w emisjach zmiennoprocentowych papieréw dluznych oraz
opracowata projekt klauzuli awaryjnej, zgodnie z ktora m.in. zamiast wskaznika referencyjnego
WIBOR odczytywanego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej dochodzi do przejscia na sktadang
stope WIRON (zastepujacego wskaznik referencyjny WIBOR) za okres obserwacji przesuniety o 5 dni
roboczych wzgledem poczatku okresu odsetkowego. Do wskaznika referencyjnego WIRON
(zastepujacego wskaznik referencyjny WIBOR), po jego sktadaniu przez okres obserwacji, dodawany
jest tzw. spread korygujacy. W lipcu 2023 r. KNF opublikowala na swojej stronie internetowe;j
dokument Narodowej Grupy Roboczej ,,Rekomendacja w zakresie zasad i sposobdéw konwers;ji
istniejacych emisji papierow dhuznych, w ktorych stosowany jest WIBOR.”, w ktérym zostaty
szczegdtowo omowione mechanizmy tej klauzuli awaryjne;j.

Zgodnie z treScia odpowiednich przepisow ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym 1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym, w przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w art. 23c ust. 1 lit. a) — d) BMR (po
zasiggnieciu opinii KNF i Komitetu Stabilnosci Finansowej) minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych moze okresli¢ w drodze rozporzgdzenia m.in.: zamiennik albo zamienniki dla WIBOR
oraz korekte spreadu, wraz ze sposobem jej ustalania. Majac powyzsze na uwadze istnieje ryzyko, iz
przed Dniem Wykupu dojdzie do zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR. Zajscie ktoregokolwiek
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z zdarzen wskazanych w art. 23c ust. 1 lit. a) — d) BMR spowoduje konieczno$¢ zastosowania procedury
zmiany Stawki Referencyjnej opisanej w Warunkach Emisji.

Zastosowanie klauzuli awaryjnej uregulowanej w Warunkach Emisji, w pewnych sytuacjach, moze
spowodowa¢ odmienny sposob obliczenia Kwoty Odsetek, a w konsekwencji wartos¢ Kwoty Odsetek
moze rézni¢ si¢ od kwoty odsetek jaka bylaby obliczona w szczegolnosci na podstawie klauzuli
awaryjnej innej niz rekomendowana przez Narodowg Grupe Roboczg albo na podstawie zamiennika
dla WIBOR okreslonego w drodze rozporzadzenia przez ministra wlasciwego do spraw instytucji
finansowych.

Mimo ze istota korekty spreadu jest wyroéwnanie roznicy pomigdzy wysokoScig wskaznika
referencyjnego, ktory jest zamieniany z nowym wskaznikiem referencyjnym, to na dzien sporzadzenia
niniejszych czynnikéw ryzyka nie jest mozliwe okreslenie, czy taka zmiana w rzeczywistosci zwiekszy
albo zmniejszy koszt obstugi zadluzenia Emitenta z tytutu Obligacji oraz z perspektywy inwestora,
wysokosci odsetek naliczanych od Obligacji.

4. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL
OKRESLONY

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana przeznaczone na inwestycje rozwojowe, jakie
Emitent przeprowadzi w okresie 12 miesiecy od Dnia Emisji, polegajace na dokonaniu
naktadéw inwestycyjnych, majgce na celu powigkszenie majatku trwatego niezbednego dla
rozwoju dziatalnosci podstawowej, lub zakupu technologii niezbgdnych dla rozwoju
dzialalnosci podstawowej, w tym rozbudoweg zakladu walcowniczego w Krakowie oraz
budowe zaktadu walcowniczego w Siemianowicach Slaskich.

5. OKRESLENIE RODZAJU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zostaly wyemitowane jako papiery warto§ciowe na okaziciela, zdematerializowane,
zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na podstawie:

o Ustawy o Obligacjach w trybie art. 33 pkt 1 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt la
Ustawy o Obligacjach, oraz

o Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r., w spraw¢ wyrazenia zgody
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz na zawarcie przez
Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisyjnej oraz innych
umow;

o Uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie m.in. ztoZenia
przez Spotke oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji;

o Uchwaly nr 1 Zarzagdu Cognor Holding S.A. z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie m.in.:
(i) udzielenia poreczenia; (ii) ztozenia o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez
spolke; oraz

. Uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 7 maja 2024 r. w sprawie: emisji obligacji serii
2/2024.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:
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Seria Kod ISIN Nazwa Dzien Emisji Dni Wykupu

skrocona

Catalyst
2/2024 | PL0O352400025 CGRO0129 16.05.2024 r. 1. 15.01.2025 r.;
15.01.2026r.;
15.01.2027 r.;

14.01.2028 r.; oraz
(dzien ostatecznego
wykupu) 15.01.2029
r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty
240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci milionow ztotych) realizowanego na
podstawie umowy emisyjnej zawartej w dniu 18 grudnia 2023 r. (z p6zniejszymi zmianami)
pomiedzy Cognor S.A. a mBank S.A. (,,Program Emisji Obligacji” albo ,,Program
Emisji”).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Obligacje emitent wyemitowat
nastepujace serie obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji:

Nazwa serii obligacji Warto$¢ nominalna (w Data zapadalnosci
PLN)
1/2024 120.000.000 15.01.2029 r.
(seria objeta niniejsza Notg) 120.000.000 15.01.2029 r.
2/2024
Lacznie 240.000.000
WIELKOSC EMISJI

W ramach serii 2/2024 zostalo wyemitowanych 120.000 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda. L.gczna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji serii 2/2024,
ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 120.000.000 PLN (stownie: sto
dwadziescia milionow ztotych).

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji byta rowna jej warto$ci nominalnej i wynosita 1.000 PLN.
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INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU
O WPROWADZENIE, ZGODNIE Z ZAKRESEM OKRESLONYM W § 10
ZAYACZNIKA NR 4 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj.
w trybie oferty publicznej, z ktorej przeprowadzeniem nie wigze si¢ obowiazek sporzadzenia
prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 pkt a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (oferta skierowana
byla wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych). Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu
08.05.2024 1., a zakonczenie subskrypcji nastgpito w 10.05.2024 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 10 maja 2024 r. — warunkowo, a w Dniu
Emisji - definitywnie.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Subskrypcja byto objetych 120.000 sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby papieréw
wartosciowych, na ktoére ztozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrybcji nie dokonano redukcji przydzielonych obligacji.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy

Przydzielono 120.000 sztuk Obligacji.
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje i byla réwna
warto$ci nominalnej jednej Obligacji.
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Wartos¢ nominalna instrumentéw finansowych
1.000 PLN

Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o§wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji
ztozyto 25 podmiotow (w tym subfundusze).

Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 25 inwestorom (w tym
subfunduszom).

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Osoby ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
nie s podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nazwa (firma) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart umow o subemisje.

taczne okreslenie wysokosci kosztéow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na
koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentéw,
dla kazdego oddzielnie; c)sporzadzenia dokumentu informacyjnego, =z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; i d) promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia
tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

. Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 1 840 785 PLN (netto),

o Emitent nie zawarl umow o subemisje,

. Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa wyniosty84 775,29 PLN (netto), oraz

o Koszty promocji oferty wyniosty: 0 PLN.

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 1 925 560,29 PLN (netto).

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentéw finansowych
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WARUNKI WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wykup Obligacji w Dniach Wykupu

Obligacje bedg wykupywane w Dniach Wykupu (wskazanych w tabeli ponizej) poprzez
ptatno$¢ Rat Wykupu (ktérych wysoko$¢ zostata wskazana w tabeli ponizej) lub datach
przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja call”), lub w datach wczesniejszego
wykupu - zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup
w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy
Wcezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypehienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztalcenie)
Warunkéw Emisji. Z tytutu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu albo innej dacie
wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania ptatnosci na rzecz
Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Nr

Raty Wykupu na jedna

Obligacje

Dzien Wykupu

200,00 PLN

Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w dniu 15 stycznia
2025 1.

200,00 PLN

Dzien Platno$ci Odsetek przypadajacy w dniu 15 stycznia
2026 r.

200,00 PLN Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w dniu 15 stycznia

2027 1.

200,00 PLN Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w dniu 14 stycznia

2028 r.

200,00 PLN Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w dniu 15 stycznia

2029 r.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czegsci Obligacji na nastepujacych

zasadach:

(a)

(b)

(©)

przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w nastgpujacych Dniach
Platnosci Odsetek: 15.01.2026 r.; 15.07.2026 r.; 15.01.2027 r.; 15.07.2027 r.; 14.01.2028 r.;
14.07.2028 r.; 15.01.2029r. (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20% tacznej
wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy taczna warto§¢ nominalna
Obligacji pozostajaca do wykupu begdzie mniejsza niz iloczyn wskazany w zdaniu poprzednim,
Emitent dokonujac przedterminowego wykupu bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie
Obligacje, ktore na dany Dzien Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa przedterminowego
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:
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(d)

(e)

®

(1) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi nastgpic¢
nie wczesniej niz 90 dni i nie pdzniej niz 30 dni przed takim Dniem Przedterminowego
Wykupu;

(i1) liczbe albo wartos¢ nominalng Obligacji, ktoéra zostanie przedterminowo wykupiona
przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie obowiazujacymi w
tym zakresie regulacjami KDPW;

przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty Premii w
wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwota Odsetek za
dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie)
Warunkéw Emisji.

W przypadku dokonania wczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji zgodnie
z postanowieniami Punktu 8 (Wykup) Warunkéw Emisji, wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly odpowiednio
pomniejszong warto$¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

Dodatkowa platnos¢ z tytulu realizacji wczeSniejszego
wykupu na Zadanie Emitenta liczona jako procent wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego; obnizonej o: (i) dokonane
platnosci Rat Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu 13
Numer OKkresu Do . .
Odsetkoweeo Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty przedterminowego
& wykupu z tytulu takiej Obligacji, ktore zostaly zaplacone
zgodnie z postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesSniejszego wykupu
polegajacego na zmniejszeniu wartos$ci nominalnej kazdej
Obligacji))
4 1,25%
5 1,00%
6 0,75%
7 0,50%
8 0,25%
9 0,10%
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Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo zada¢ dokonania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji
w przypadku:

(a) wystgpienia ktoregokolwiek Przypadku Niewypekienia Zobowigzania wskazanego w Punkcie
12 Warunkow Emisji; lub

(b) wystapienia ktorejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy, wskazanej w Punkcie 10.1 Warunkow Emisji.

() Wystapienia ktorejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, wskazanej w Punkcie 11.1 Warunkow Emisji.

Wezesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania

W sytuacji wystgpienia ktoregokolwiek Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania wskazanego w
Punkcie 12 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze zlozy¢ Emitentowi (z kopia do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne,
pod rygorem niewazno$ci, zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji
posiadanych przez tego Obligatariusza.

Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest
przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktorych sktada zadanie wcze$niejszego wykupu (z
terminem wazno$ci do dnia wcze$niejszego wykupu wiacznie) oraz wskazujace podstawe takiego
zadania.

Skuteczne dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i ptatne w najkrotszym terminie pozwalajgcym na dokonanie takich
ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwigzku ze
ztozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory zlozyl takie Zadanie platnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) Warunkéw Emisji platnosci Rat Wykupu)
takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczeéniejszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy

Z zastrzezeniem ewentualnego podjecia Uchwaly a Priori przez Zgromadzenie Obligatariuszy, w
przypadku, gdy zaszto ktorekolwiek zdarzenie, o ktorym mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji oraz
podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytulu obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji 1 objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie) uchwaty co najmniej bezwzgledng wigkszoscia glosow wszystkich Obligacji (oraz obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu
art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy na skutek wystapienia ktorejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do Zadania wcze$niejszego
wykupu posiadanych przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usuniecia skutkow
danego przypadku naruszenia Warunkow Emisji wskazanego w Punktach 10.1.1 — 10.1.15 Warunkow
Emisji do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody
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na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowito podstawy zadania wczesniejszego
wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1 Warunkow
Emisji, Emitent poda do wiadomos$ci Obligatariuszy tre$¢ uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy, w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pdézniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o
terminie na zlozenie zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na
ztozenie przez Obligatariuszy takiego zadania wczesniejszego wykupu w zwiazku z dang Podstawa
Wecezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosit 90 (dziewiecdziesiat)
dni od dnia podania tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomos$ci Obligatariuszy przez
Emitenta.

Z zastrzezeniem ewentualnego podjecia Uchwaly a Priori przez Zgromadzenie Obligatariuszy, Dla
skutecznego ztozenia zadania wcze$niejszego wykupu zgodnie z Punktem 10.1 Warunkéw Emisji,
Obligatariusz powinien:

(1) ztozy¢ Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktorym
takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznos$ci, zadanie wczesniejszego
wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(i1) wskazaé podstawe zadania wczesniejszego wykupu, powotujac si¢ na odpowiednig uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w Punkcie 10.1 Warunkow Emisji, wyrazajaca
zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub zalaczajac
jej kopig; oraz

(iii) wraz z zadaniem zobowiazany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub zaswiadczenie
depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktorych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wlacznie).

Skuteczne dorgczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza, objete takim zgdaniem wczesniejszego wykupu, stajg si¢ wymagalne i ptatne w terminie
5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wcze$niejszego wykupu w przypadku wystapienia
podstawy wczesniejszego wykupu za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie wskazanym w
Punkcie 10.2 Warunkow Emisji, prawo do skorzystania z wcze$niejszego wykupu w przypadku
wystapienia podstawy wczes$niejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w zwiazku z
wystgpieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego taka podstawe wygasa. W przypadku wystapienia
kolejnego zdarzenia stanowigcego podstawe wczesniejszego wykupu w przypadku wystapienia
podstawy wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, terminy na dokonanie
czynnos$ci przewidzianych w Punkcie 10.2 Warunkéw Emisji biegng od dnia podj¢cia nowej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W zwigzku ze ztozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na
rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu pomniejszonej o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) Warunkéw Emisji platno$ci Rat Wykupu)
takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczeéniejszego
wykupu (z wytaczeniem tego dnia).
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Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawg Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Podstawe Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent moze zwotacd
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej
zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacj¢ wystgpienia takiej sytuacji (,,Uchwata a Priori”).
Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie takg uchwate, podjecie takiego dziatania, wystapienie
takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez
Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy Wcze$niejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wezesniejszy wykup Obligacji w priypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez Zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy

Z zastrzezeniem ewentualnego podjecia Uchwaty a Priori przez Zgromadzenie Obligatariuszy, w
przypadku, gdy zaszto ktorekolwiek zdarzenie, o ktorym mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw Emisji,
Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji,
na ktérym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
ztozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ §wiadectwo
depozytowe lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji,
w stosunku do ktorych sktada Zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wiacznie) oraz wskazujace podstawe takiego zgdania. Skuteczne dorgczenie
zadania wcze$niejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
si¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zadania. W
zwiazku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na
rzecz Obligatariusza, ktory zlozyt takie zadanie ptatnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji
powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z
wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania wczesniejszego wykupu w terminie
120 (sto dwadziesScia) dni od dnia powzigcia wiadomos$ci o wystgpieniu zdarzenia stanowigcego
podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie
11.1 Warunkow Emisji, prawo do skorzystania z tej podstawy wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen
stanowiacych taka podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej
mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw Emisji, powyzszy termin 120 (stu dwudziestu) dni biegnie od dnia
powzigcia wiadomosci o wystapieniu kolejnego zdarzenia stanowigcego takg podstawe wcezesniejszego
wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przy czym na dzien sporzadzenia niniejszej noty nie istniejg jakiekolwiek przestanki, ktore bylyby
podstawa wczesniejszego wykupu Obligacji.

Warunki wyptaty oprocentowania

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy ptatnosci Kwoty
Odsetek z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach wcze$niejszego wykupu
zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystagpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy), 11
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczedniejszego Wykupu Bez Zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Potaczenie, Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkow Emisji. Jezeli dzien, w ktérym ma nastgpié
ptatnos¢ nie jest Dniem Roboczym, ptatnos$¢ nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po
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tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytulu §wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda dokonywane
za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi
Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz
ktorych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy
czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane

osiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

., Dzien Dzien
. Dzien . 2
Poczatek Koniec Ustalenia Ustalenia Platnosci
zZ i
2 Okresu Stawki Odsetek dla
Numer OKkresu Praw dla ..
Odsetkowego Referencyjnej OKkresu
OKkresu Odsetkowego OKkresu
. (z OKkresu Odsetkowego
Odsetkowego | (wlacznie z . Odsetkowego
] wylaczeniem Odsetkowego | wskazanego
tym dniem) . wskazanego .
tego dnia) . wskazanego w | w Kolumnie
w kolumnie 1 .
kolumnie 1 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 16 maja 2024 | 15 lipca 2024 | 10 lipca 2024 | 13 maja 2024 | 15 lipca 2024
) 15  stycznia | 10 stycznia ) 15  stycznia
2 15 lipca 2024 2005 2005 10 lipca 2024 2005
15  stycznia : ) 10 stycznia )
3 2005 15 lipca 2025 | 10 lipca 2025 2005 15 lipca 2025
. 15 stycznia | 12 stycznia } 15  stycznia
4 151 2025 101 2025
pea 2026 2026 ped 2026
15 t i 12 i
5 206 SYEEIR 115 lipea 2026 | 10 lipea 2026 "y SYCZNIZ | 4§ Jipca 2026
) 15 stycznia | 12 stycznia ) 15  stycznia
6 151 2026 101 2026
tea 2027 2027 tpea 2027
15  stycznia ) ) 12 stycznia )
151 202 121 202 151 202
7 2007 5 lipca 2027 ipca 2027 2007 ipca 2027
) 15 stycznia | 11 stycznia ) 14 stycznia
151 202 121 202
8 5 lipca 2027 2008 008 ipca 2027 008
15  stycznia . . 11 stycznia )
151 202 111 202 141 202
9 008 5 lipca 2028 ipca 2028 2008 ipca 2028
. 15 stycznia | 10 stycznia ) 15  stycznia
1 151 202 111 202
0 5 lipea 2028 1 9 2029 ipea2028 | 9

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku opdznienia w
zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaly odsetki w wysoko$ci ustawowej w
stosunku rocznym od niezaptaconej Kwoty Wykupu.
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Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do ostatniego Dnia Wykupu lub
dnia wczesniejszego wykupu (z wytaczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy),
11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji wedtug Stawki Referencyjnej powigkszonej
o Marzg z zastrzezeniem Punktéw 7.1.1 - 7.1.4 Warunkow Emisji.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystluguje Kwota

Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

KO =N x (sB) x 22
=N X (5B) X 355

gdzie:
»KO”  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

A% oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.
»9B”  oznacza sume¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjne;j

(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku).

»LD”  oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Emitenta lub (jezeli zostal powotany) Agenta
Kalkulacyjnego. Szczegdlowe zastaty ustalania Stawki Referencyjng zostaty opisane w Punktach 7.5-
7.8 Warunkow Emisji.

Ptatnosci z tytutu Obligacji

Wszelkie platnosci z tytutu $§wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania platnosci.
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10.

WYSOKOSC I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Od Dnia Emisji Obligacje sa zabezpieczone:

(i)  Poreczeniem wraz z O$§wiadczeniem o Poddaniem si¢ Egzekucji przez Porgczyciela
(il)) Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta

Poreczenie wraz z Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Pore¢czyciela

Obligacje (oraz inne obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji) sg zabezpieczone
poprzez udzielenie w dniu 4 stycznia 2024 r. porgczenia w rozumieniu art. 876 Kodeksu
Cywilnego na podstawie Umowy Porgczenia zawartej pomiedzy Poreczycielem (Cognor
Holding S.A.) oraz Administratorem Zabezpieczen (Panem Wojciechem Pfadt). Maksymalna
kwota odpowiedzialnosci Porgczyciela z tytutu Porgczenia jest rowna 360.000.000,00 PLN
(stownie: trzysta szescdziesigt milionéw ztotych). Porgczenie obowigzuje do momentu
wykupu wszystkich Obligacji, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie
z Porgczenia nastgpowato bedzie na skutek wezwania Porgczyciela do zaplaty oraz dalszego
dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach sadowego postgpowania
egzekucyjnego.

Zgodnie z Umowa Poreczenia ma ono charakter warunkowy tj. powstanie po stronie
Poregczyciela obowigzku zaptlaty jest uzaleznione od tacznego ziszczenia si¢ warunkow
zawieszajacych w postaci: niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez
Emitenta oraz dorgczenia Porgczycielowi wezwania do zaptaty.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pienieznych wynikajacych z Umowy
Porgczenia, Poreczyciel, w dniu 4 stycznia 2024 r., ztozyl w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego Os$wiadczenie o Poddanie si¢ Egzekucji przez Porgczyciela.
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystgpic o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela najpdzniej do dnia 31 grudnia
2037 r. Zdarzeniem, od ktdérego uzaleznione b¢dzie wykonanie obowiazku zaptaty jest : (i)
niedokonanie przez Porgczyciela zaptaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu
Umowy Poreczenia oraz (ii) uptyw terminu na zaplate oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomocag przesylki rejestrowanej w rozumieniu Prawa
Pocztowego pisemnym os$wiadczeniu dorgczonym Poreczycielowi (na adres Porgczyciela
ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego), sporzadzonym na
pisSmie z notarialnie po§wiadczonym podpisem Administratora Zabezpieczen, zwierajagcym
oswiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku zaptaty przez Porgczyciela okreslonej
kwoty z tytutu Umowy Poreczenia. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci,
Administrator Zabezpieczen przedstawi wtasciwemu sadowi potwierdzenie nadania przesytki
rejestrowane] (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania
przesylki rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione o§wiadczenie.

Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta

42



11.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z Obligacji (oraz
innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji), Emitent (Cognor S.A.), 4 stycznia
2024 r. ziozyl O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta, do kwoty
360.000.000,00 PLN (trzysta sze$¢dziesigt miliondw zlotych). Wierzyciel bedzie mogt
wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnos$ci Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta najpoznie;j
do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zaplaty jest : (i) niedokonanie przez Spotke zaplaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej
z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami oraz (ii) uptyw terminu na zaptate oznaczony w
nadanym przez Administratora Zabezpieczen za pomoca przesyiki rejestrowanej w
rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Emitentowi (na adres
Emitenta ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego),
sporzadzonym na pisSmie z notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o§wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku zaptaty przez
Emitenta okreslonej kwoty z tytutu lub w zwiagzku z Obligacjami. Ubiegajac si¢ o nadanie
aktowi klauzuli wykonalnos$ci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesytki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesytki rejestrowanej stanowi dokument urzgdowy)
oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

Administrator Zabezpieczen

Wojciecha Pfadt prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech
Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milan6éwek, NIP 9511467270,
REGON 012178415 w odniesieniu do zabezpieczen w formie: Porgczenia, O§wiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela oraz Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Emitenta, pelni bedzie funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody umow, na podstawie umowy zawartej z
Emitentem 30 grudnia 2023 r.

Dane kontaktowe Administratora Zabezpieczen:
ul. Zaciszna 12 | 05-822 Milanéwek

Telefon: (+48) 600 349 777

Email: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl

Adres strony: www.kancelaria-wprp.pl

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, Z WYSZCZEGOLNIENIEM
ZOBOWIAZAN PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN
KWARTALU POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH
WNIOSKIEM ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAETOWANIA SIE ZOBOWIAZAN

43



12.

13.

14.

15.

EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH WNIOSKIEM

Wartos¢ zaciagnigtych zobowigzan Emitenta (i) na dzien 31 marca 2024 r. wynosita 724 476
tys. PLN, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0 PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytutu
nastepujacych emisji obligacji:

Nazwa serii obligacji Warto$¢ nominalna (w Data zapadalnosci
PLN)
1/2024 120.000.000 15.01.2029 r.
(seria objeta niniejsza Notg) 120.000.000 15.01.2029 1.
2/2024
Lacznie 240.000.000

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta,
ktorego Obligacje sa notowane na rynku Catalyst.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZYCH
INSTRUMNETOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DEUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DELUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Nie dotyczy.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM,
ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ
ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH
W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ
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16.

17.

18.

Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH — WYCENA PRZEDMIOTU
ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB
SKROT TEJ WYCENY

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE -
DODATKOWO: A) LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA -
DODATKOWO: A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA
OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA IWYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.
OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH

Emitenta o$wiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjne;.
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ZALACZNIKI:

1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta.
3. Uchwaty organéw Emitenta stanowigce podstawe emisji dluznych instrumentow finansowych

objetych niniejsza Nota Informacyjna.
4. Warunki Emisji Obligacji Serii 2/2024.

5. Kopia umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczen, Umowy Porgczenia,
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela oraz Oswiadczenia o Poddaniu
si¢ Egzekucji przez Emitenta.

6. Definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

[strona celowo pozostawiona pustal
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.07.2024 godz. 09:21:14
Numer KRS: 0000211496

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |29.06.2004
Ostatni wpis |Numer wpisu 85 Data dokonania wpisu 08.07.2024
Sygnatura akt RDF/646411/24/846
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 012859760, NIP: 1181234296

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

COGNOR SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat MYSZKOWSKI, gmina PORAJ, miejsc. PORA|

2.Adres

ul. ZIELONA, nr 26, lok. ---, miejsc. PORAJ, kod 42-360, poczta PORA), kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

COGNOR@COGNOR.PL

4.Adres strony internetowe;j

WWW.COGNOR.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL tABEDY W KRAKOWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. UJASTEK, nr 1, lok. —, miejsc. KRAKOW, kod 31-752, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

2 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W ZAWIERCIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat ZAWIERCIANSKI, gmina ZAWIERCIE, miejsc. ZAWIERCIE

3.Adres

ul. OKOLNA, nr 10, lok. -, miejsc. ZAWIERCIE, kod 42-400, poczta ZAWIERCIE, kraj POLSKA
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3 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL HS) W STALOWE] WOLI

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat STALOWOWOLSKI, gmina STALOWA WOLA, miejsc.
STALOWA WOLA
3.Adres ul. KWIATKOWSKIEGO, nr 1, lok. ---, miejsc. STALOWA WOLA, kod 37-450, poczta STALOWA

WOLA, kraj POLSKA

4 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. S'LASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE

3.Adres

ul. ANNY JAGIELLONKI, nr 47, lok. ---, miejsc. GLIWICE, kod 44-109, poczta GLIWICE, kraj
POLSKA

5 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL Zt OMREX WE WROCEAWIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, miejsc. WROCEAW

3.Adres

ul. MARSZ. JOZEFA PILSUDSKIEGO, nr 49-57, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-032, poczta
WROCLAW, kraj POLSKA

6 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE OM SZOPIENICE W KATOWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. S'LASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

3.Adres

ul. KS. MJRA KAROLA WOZNIAKA, nr 24, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-389, poczta
KATOWICE, kraj POLSKA

7 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW

3.Adres

ul. MROZOWA, nr 6, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 31-752, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

8 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE BSS W PORAJU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. S'LASKIE, powiat MYSZKOWSKI, gmina PORAJ, miejsc. PORAJ

3.Adres

ul. ZIELONA, nr 26, lok. ---, miejsc. PORA|, kod 42-360, poczta PORAJ, kraj POLSKA

9 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL W SIEMIANOWICACH SLASKICH

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat SIEMIANOWICE SLASKIE, gmina SIEMIANOWICE SLASKIE,
miejsc. SIEEMIANOWICE SLASKIE
3.Adres ul. PAWELA STALMACHA, nr 8, lok. ---, miejsc. SIEMIANOWICE SLASKIE, kod 41-106, poczta

SIEMIANOWICE SLASKIE, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

14.06.2004 R., SLAWOMIR OLEJARCZYK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W
SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14, REP. A NR 1281/2004,

ZMIENIONY 15.06.2004 R., StAWOMIR OLEJARCZYK PROWADZACY KANCELARIE
NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14, REP. A NR 1310/2004.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 WRZESNIA 2004R., REPERTORIUM A NUMER 1892/2004,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA StAWOMIRA OLEJARCZYKA PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14.

ZMIENIONO PARAGRAFY: 5,9,10.

20.12.2005R. REPERTORIUM A NUMER 2356/2005, KANCELARIA NOTARIALNA SEAWOMIR
OLEJARCZYK, UL. RUDNA 14, 41-200 SOSNOWIEC

ZMIANA:

- PAR.12 UST.2 PKT 8,

- PAR.13 DODANO UST.6.

26.11.2007R. REP. A NR 3547/2007, NOTARIUSZ StAWOMIR OLEJARCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU, UL. RUDNA 14

UCHWALA NR 1 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZMIENIONO PARAGRAFY
5,8,9,10,11,12,13,15.
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18.03.2011 R., REP. A NR 657/2011, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/02 - ZMIENIONO: PAR. 4 UST. 1, PAR. 10 UST. 1

12.09.2011 R., REP. A NR 2003/2011, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIENIONO: PAR. 1, PAR. 2
UST. 1, PAR. 4 UST. 1, PAR. 8, PAR. 10, PAR. 12 UST. 2 PKT 13, PAR. 12 UST. 3, PAR. 13

DNIA 12.11.2012 R. REP. A 2136/2012 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MARKA KROLAKA
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE
ZMIANA § 5 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.12.2013R REP. A 2618/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA PAR. 5 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.03.2014 R. REP. A 522/2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA § 5 STATUTU.

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.05.2014R., REP. A NR 966/2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA PAR. 5 STATUTU

11

06.06.2016R., REP. A NR 1216/2016, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, ZMIANA PAR. 5 STATUTU

12

25.11.2016R.; NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE,
REP. A NR 2738/2016; ZMIENIONO: PAR.1 UST.1,2; PAR.2 UST.1; PAR.4 UST.1; PAR.5
UST.1,2,3

13

17.11.2017R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE,
REP. ANR 2837/2017, DODANO PAR.5 UST.9 STATUTU

14

03.01.2019 R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE
UL. KILINSKIEGO 18/20/2, REP. A NR 2/2019, ZMIANA § 4 UST.1, § 13 UST.1,§ 13 UST.2, §
13 UST 4.

15

28.06.2019R. REP. A NR 2314/2019, NOTARIUSZ MAREK KROLAK KANCELARIA NOTARIALNA
W CZESTOCHOWIE, ZMIANA 84 UST.1

16

26.01.2022 R., REP. A NR 445/2022, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W CZESTOCHOWIE, UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - DODANIE § 5.10, ZMIANA § 10.1, DODANIE §
10.3, UCHYLENIE 8 11.1 - 8 11.5, ZMIANA 8 11.6 ORAZ ZMIANA JEGO OZNACZENIA
REDAKCYJNEGO NA 8 11, ZMIANA 8 12.2, UCHYLENIE 8§ 12.3, ZMIANA 8 13.3, UCHYLENIE §
13.7, ZMIANA § 15.3

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akgji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

ZEOMREX SPOLKA AKCYJNA POWSTAEA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA W TRYBIE ART. 551 1
NAST. K.S.H. FORMY PRAWNE] "ZLOMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
ZEOMREX SPOLKA AKCYJNA.
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UCHWALA W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA ZOSTALA PODJETA PRZEZ NADZWYCZAJNE
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW "ZEOMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
W DNIU 14 CZERWCA 2004 R., ZAPROTOKOLOWANE] W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO REP. A
NR 1281/2004, ZMIENIONEGO 15 CZERWCA 2004 ROKU AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR
1310/2004.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o

zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

"ZEOMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000113446

albo organu prowadzacego
ewidencje

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr

*kkkkk

5.Numer REGON

012859760

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spofki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 120 794 667,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego [

3.Liczba akgcji wszystkich emisji 120794667
4.Warto$¢ nominalna akgji 1,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 120 794 667,00 Zt
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 50 000 000,00 Zt
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu =~ [------
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji

kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

1 92 453 792,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akcji w danej serii

20956400

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

309000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

92453792

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

163667

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

116141

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

SERIA "G"

2.Liczba akcji w danej serii

6794667

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek
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Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposoéb reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZtONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU £ACZNIE Z JEDNYM PROKURENTEM NIEZALEZNIE OD RODZAJU UDZIELONE) MU
PROKURY (SAMOISTNEJ LUB tACZNEJ LUB ODDZIALOWE] LUB MIESZANE])).

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GRZESIAK
2.Imiona PRZEMYSEAW ANDRZEJ
3.Numer PESEL/REGON lub data 64052903896, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hhkk
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BARSZCZ
2.Imiona DOMINIK TADEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 76102105213, ------
urodzenia
4.Numer KRS WK
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SZTUCZKOWSKI
2.Imiona PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 65072302571, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hhkk
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZOtA

2.Imiona KRZYSZTOF LESZEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 72041901318, ------

urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko FREYBERG
2.Imiona PIOTR JERZY
3.Numer PESEL lub data urodzenia [42031201335, ------

2 1.Nazwisko LAPINSKI
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL lub data urodzenia |67022308316, ------

3 1.Nazwisko WELC
2.Imiona JACEK WOJCIECH
3.Numer PESEL lub data urodzenia |79082404394, ------

4 1.Nazwisko JANISZEWSKI
2.Imiona HUBERT ANDRZEJ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |44051702276, ------

5 1.Nazwisko DZIENNIAK
2.Imiona STEFAN BRONISEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia |52082401158, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko GUNIA
2.Imiona KRYSTIAN JERZY
3.Numer PESEL lub data urodzenia 60091503178, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W ZAWIERCIU.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL tABEDY W ZAWIERCIU.

PROKURA ODDZIALOWA ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W KRAKOWIE.
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PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL tABEDY W KRAKOWIE.

PROKURA ODDZIALOWA ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM COGNOR
SPOELKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH.

PROKURA ODDZIALOWA ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL W SIEMIANOWICACH
SLASKICH. PROKURA JEST LACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM
EACZNYM COGNOR SPOEKA AKCYJNA ODDZIAE FERROSTAL W SIEMIANOWICACH SLASKICH.

1.Nazwisko

WARIAN

2.Imiona

JAN WEADYSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia

50082502978, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOEKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W KRAKOWIE.
PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE FERROSTAL LABEDY W KRAKOWIE.

1.Nazwisko JEDRUCH
2.Imiona ANDRZEJ ANTONI
3.Numer PESEL lub data urodzenia 54102003830, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOEKA AKCYJNA ODDZIAL HS| W STALOWEJ WOLL.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE HS] W STALOWEJ WOLL.

1.Nazwisko

MA

2.Imiona

WO)JCIECH MAREK

3.Numer PESEL lub data urodzenia

64061800393, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOEKA AKCYJNA ODDZIAL HS| W STALOWEJ WOLL.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE HS] W STALOWE] WOLL.

1.Nazwisko NOWAKOWSKI
2.Imiona ALEKSANDER
3.Numer PESEL lub data urodzenia 73010805273, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOEKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH.
PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH.

1.Nazwisko MAREK
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL lub data urodzenia 61031403059, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
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DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL Zt OMREX WE WROCEAWIU. PROKURA
JEST EACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM COGNOR SPOEKA
AKCYJNA ODDZIAt ZLtOMREX WE WROCLAWIU.

PROKURA ODDZIALOWA SAMOISTNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL OM SZOPIENICE W KATOWICACH.

7 1.Nazwisko MAZURKIEWICZ
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 79011304728, ------
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZE§CI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL ZEOMREX WE WROCEAWIU. PROKURA
JEST EACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR SPOLKA
AKCYJNA ODDZIAL ZEOMREX WE WROCLAWIU.
8 1.Nazwisko JUROWSKI
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL lub data urodzenia 75041900790, ------
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZE§CI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.
PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM tACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.
9 1.Nazwisko BOGUCKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 76081502597, ------
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA £tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZE§CI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.
PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM tACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.
10 1.Nazwisko KOTAS
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL lub data urodzenia 72011704154, ------
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIAEOWA £tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH ZWIAZANYCH
Z DZIALALNOS'»CIA PRZEDSIEBIORSTWA, Z OGRANICZENIEM DO CZYNNOSCI DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL BSS
W PORAJU; PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM
£ACZNYM COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL BSS W PORAJU.
11 1.Nazwisko PIOTROWSKA
2.Imiona MONIKA KATARZYNA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 80100313149, ------
4.Rodzaj prokury PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZE§CI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAt FERROSTAL tABEDY W ZAWIERCIU.
PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM tACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYJNA ODDZIAt FERROSTAL tABEDY W ZAWIERCIU.
12 1.Nazwisko OSIEWICZ
2.Imiona PRZEMYSLAWJOZEF
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3.Numer PESEL lub data urodzenia

87030602619, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA ACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL W SIEMIANOWICACH
SLASKICH. PROKURA JEST LACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM
EACZNYM COGNOR SPOEKA AKCYJNA ODDZIAL FERROSTAL W SIEMIANOWICACH SLASKICH.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1
przedsiebiorcy

24,10, Z, PRODUKCJA SUROWKI, ZELAZOSTOPOW, ZELIWA I STALI ORAZ WYROBOW
HUTNICZYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

25, 61, Z, OBROBKA METALI I NAKLADANIE POWEOK NA METALE

przedsiebiorcy

46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

71, 20, B, POZOSTALE BADANIA T ANALIZY TECHNICZNE

72,19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 14.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
;;Zz:ffxengawomama 2 12.07.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
3 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
4 01.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
5 20.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
6 15.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
7 07.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
8 09.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
10.07.2013 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
10 10.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 26.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 12.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 13.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 05.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 04.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 14.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
17 05.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
18 12.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
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19 12.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

20 08.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2004 - 31.12.2004
:;gtzg; d;er‘:‘i';dzegzzgma 2 s 01.01.2005 - 31.12.2005
rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
finansowego 4 s 01.01.2007 - 31.12.2007

5 Rk 01.01.2008 - 31.12.2008

6 Rk 01.01.2009 - 31.12.2009

7 Rk 01.01.2010 - 31.12.2010

8 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

whkkk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.

10 Rk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

11 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

12 Rk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

13 Rk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

14 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 wkEAK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

16 wkEAK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

17 wkEAK 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

18 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

19 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

20 wkEAK 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2004 - 31.12.2004
;:m:xlzi:iEors;jznnoeV:snia ° 2 s 01.01.2005 - 31.12.2005
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006

4 wkEAK 01.01.2007 - 31.12.2007

5 wkEAK 01.01.2008 - 31.12.2008

6 wkEAK 01.01.2009 - 31.12.2009

7 wkEAK 01.01.2010 - 31.12.2010

8 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

whkkk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.

10 wkEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

11 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

12 wkEAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

13 wkEAK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

14 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 wkEAK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

16 wkEAK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

17 wkEAK 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

18 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

19 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

20

*kkkk

0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
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4.Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dziatalnosci

*kkkk

01.01.2004 - 31.12.2004

. 2 *kkkk 01.01.2005 - 31.12.2005
podmiotu
3 *kkkk 01.01.2006 - 31.12.2006
4 *kkkk 01.01.2007 - 31.12.2007
5 *kkkk 01.01.2008 - 31.12.2008
6 *kkkk 01.01.2009 - 31.12.2009
7 *kkkk 01.01.2010 - 31.12.2010
8 R 01.01.2011 - 31.12.2011
wkFkk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
10 *kkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 R OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 *kkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 *kkkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 R OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 *kkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 *kkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
17 *kkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
18 R OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
19 R OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
20 *kkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 01.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego
L 2 02.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego
3 15.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 07.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 01.01.2007 - 31.12.2007
bi .
i MR S 2 e 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkE 01.01.2009 - 31.12.2009
dania fi
sprawozdania finansowego |, ik 01.01.2010 - 31.12.2010
3.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkkkk 01.01.2007 - 31.12.2007
hwaty lub post ieni
uchwaty lub postanowienia o, ok 01.01.2008 - 31.12.2008
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkE 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego
prawozdania i Wege 1y ko 01.01.2010 - 31.12.2010
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkkkk 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania z dziatalnosci
prawozdania z dziarainoscl ko 01.01.2008 - 31.12.2008
spoétki dominujacej
3 wkFkE 01.01.2009 - 31.12.2009
4 wkFkE 01.01.2010 - 31.12.2010

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
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Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2004
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub ZLOMREX S.A. £ACZY SIE Z HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. POPRZEZ




Strona 14z 17

przeksztatcenia PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. NA ZLOMREX
S.A. W TRYBIE ART. 492 PAR. 1 PKT 1 K.S.H. POLACZNIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE
STOSOWNIE DO TRESCI PRZEPISU ART. 515 PAR. 1 K.S.H. TJ. BEZ PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE].

ZLOMREX S.A. EACZY SIE Z STEELCO. SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU STEELCO. SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI NA ZLtOMREX S.A. W TRYBIE ART.
492 PAR. 1 PKT 1 K.S.H. POLACZENIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE STOSOWNIE DO
TRESCI PRZEPISU ART. 515 PAR. 1 K.S.H. TJ. BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE).

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOEKA AKCYINA, -~

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 180176009
2 1.Nazwa lub firma STEELCO. SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W LIKWIDAC)L, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ b
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 015205615
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. LACZY SIE Z KAPITAL S.A. POPRZEZ PRZENIESIENIE
przeksztatcenia CALEGO MAJATKU KAPITAL S.A. NA HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A W TRYBIE ART. 492
PAR.1 PKT 1 K.S.H. POLACZENIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE STOSOWNIE DO TRESCI
PRZEPISU ART.515 PAR.1 K.S.H. T).BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKtADOWEGO
SPOLKI PRZEJMUJACE].

UCHWALA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA KAPITAL S.A. Z DNIA 25
LISTOPADA 2015 ROKU.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

1 1.Nazwa lub firma HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOEKA AKCYJNA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON 012859760

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma KAPITAE SPOEKA AKCY)NA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON 152169899

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
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2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOEKA AKCYJNA W STALOWE] WOLI JAKO SPOLKA
przeksztatcenia PRZEJMUJACA tACZY SIE Z:

1) FERROSTAL LABEDY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W GLIWICACH,
JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA

2) ZAKEAD WALCOWNICZY - WALCOWNIA BRUZDOWA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W ZAWIERCIU, JAKO SPOEKA PRZEJMOWANA

3) ZAKEAD WALCOWNICZY "PROFIL" SPOEKA AKCYINA W KRAKOWIE, JAKO SPOLKA
PRZEJMOWANA

POPRZEZ PRZEJECIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE] NA SPOLKE
PRZEJMUJACA - HUTE STALI JAKOSCIOWYCH SPOLKE AKCYJNA W STALOWE] WOLI.
25.11.2016R., NOTARIUSZ MAREK KROLAK, CZESTOCHOWA, REP. A NR 2738/2016

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma FERROSTAL LABEDY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOS'CIA, ------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
5.Numer REGON 271853741
2 1.Nazwa lub firma "ZAKEAD WALCOWNICZY - WALCOWNIA BRUZDOWA" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOS'CIA, ------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ b
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
5.Numer REGON 277672905
3 1.Nazwa lub firma ZAKEAD WALCOWNICZY "PROFIL" SPOEKA AKCYJNA, ------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
5.Numer REGON 351226407
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU ZEOMREX METAL SPOLKA Z OGRANICZONA
przeksztatcenia ODPOWIEDZIALNOSCIA W PORAJU (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA COGNOR SPOEKA
AKCYJNA W PORAJU (SPOLKA PRZEJMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO W TRYBIE ART. 515 81 KSH ORAZ ART. 516 86 KSH

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ZEOMREX METAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON 240653130
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1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU ODLEWNIA METALI SZOPIENICE SPOKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W KATOWICACH (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA
COGNOR SPOLKA AKCYJNA W PORAJU (SPOLKA PRZEJMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA
KAPITALU W TRYBIE ART. 515 8 1KSH ORAZ ART. 516 8 6 KSH (POLACZENIE
UPROSZCZONE). UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 16.11.2018 R.
NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR
3206/2018.

PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU
SAMOCHODOWEGO SPOLKA AKCYJNA W KRAKOWIE (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA
COGNOR SPOEKA AKCYJNA W PORAJU (SPOLKA PRZEJMUJACA)BEZ PODWYZSZENIA
KAPITALU W TRYBIE ART. 515 8 1 KSH ORAZ ART. 516 § 6 KSH (POLACZENIE
UPROSZCZONE). UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 18.11.2018 R.
NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR
3210/2018.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1

1.Nazwa lub firma

ODLEWNIA METALI SZOPIENICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000082395
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******
5.Numer REGON 277704628

1.Nazwa lub firma

PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO SPOLKA AKCYJNA, SPOEKA
AKCYJNA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000088642
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |[*******
5.Numer REGON 350361959

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

COGNOR SPOLKA AKCYJNA Z/S W PORAJU JAKO SPOLKA PRZEJMUJACA LACZY SIE Z
BUSINESS SUPPORT SERVICES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z/S W
PORAJU JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA, POPRZEZ PRZEJECIE CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE PRZEJMUJACA, BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACEJ, 26.07.2019 R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2, REP. A NR
2578/2019

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
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Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma BUSINESS SUPPORT SERVICES SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000260710

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******

5.Numer REGON 240372744

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 17.07.2024

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2
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-zawarcie przez Spotke umoéw z podmiotami powigzanymi, z wylaczeniem uméw
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez Spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym spélka posiada
wickszosciowy udziat kapitalowy. Dla celéw niniejszego postanowienia istotng umowa

jest w szczegblnosci umowa, ktorej warto$é przekracza 10% kapitatu zaktadowego
J g ) p P g

trE8CIG NASHEPUJGCG: = m o
~2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza wszystkie sprawy przewidziane przepisami
prawa, a w $7¢zegolnosci takze: —mmmemem s
- powotywanie i odwotywanie cztonkéw zarzgdu, ~-------=m=mmemmmem e
- wybor bieglego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego spotki,-=-mnn---xms-
- ustalanie zasad wynagradzania Zarzgdu, ——-—-----mmem oo
z zastrzezeniem § 13.6 Statutu, wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci; uchwata Walneg?/ .
Zgromadzenia w tym zakresie nie jest wymagana.” --=-----m=sesmmmmmmme o e ;-;5

* zmiany statutu polegajgce na uchyleniu obecnej tresci § 12.3 Statutu, tj; ==--mmnns—eex -

)“f
i

»3. Rada Nadzorcza moze powotywaé Komitety, stale i powotywane ad hoc, jako org\aﬁﬁr

\

opiniodawcze 1 doradcze, sktadajace sig z poszezegélnych czlonkéw Rady Nadzorczej;.\/
doradcéw i ekspertow. Szczegétowy wykaz Komitetow okresli Regulamin Rady
NadZOrCZE]. o oo e e
* zmiang § 13.3 polegajaca na zastapieniu obecnej tresci, tj.: —----rmemmmmmmemccmcmmcmcceaaae
»3. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkéw Zarzadu powoluje sie na okres wspolnej
KadenCi. 7 e m e
treSCIg NASIEPUJACE ~ e m e o e
»3. Czlonkéw Zarzgdu powoluje si¢ na wspdlna kadencje nie diuzsza niz rok
kalendarzowy, przy czym kadencja trwa do 31 grudnia kazdego roku.”---semm-mmmmseeecree-
* zmiany statutu polegajgce na uchyleniu obecnej tredci § 13.7 Statutu, tj; -===e--mn-mmreee-
7. Zarzad, przed zawarciem przez Spétke istotnej umowy z podmiotem powiazanym,

ma obowigzek zwrdci¢ si¢ do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody na zawarcie tej
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umowy, z wylaczeniem umoéw typowych, zawieranych na warunkach rynkowych
w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym,
w ktorym spétka posiada wiekszosciowy udzial kapitalowy. Dla celow ninigjszego
postanowienia istotng umowg jest w szczegdlnosci umowa, ktore] wartos¢ przekracza
10 procent kapitatu zaktadowego Spotki.” «mmm-mmmmmmmmm s
*zmiane § 15.3 polegajaca na zastapieniu obecne] tresci, tj.; —-----------semesmemmenmna e
3. Uzyte w  Statucie okreslenie grupa kapitatowa oznacza grupe kapitalowa
w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci. Okreslenie grupa kapitatowa Spotki, oznacza
grupe kapitatowa, w ktorej jednostkag dominujaca jest Spotka. Uzyte w Statucie
okreslenie podmiot powigzany oznacza podmiot powigzany w rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.” ---

tres$cig nastepujgcg:-----==-=m=w=mmemmmmmonm oo -
»3. W celach porzadkowych ustala sie, ze pierwsza wspolna kadencja Cztonkow Rady

Nadzorcze] oraz Cztonkéw Zarzadu po zmianie statutu uchwalonej w dnju 26.01.2022 r.

L konezy S1€ 31.12.2022 1.7 cmmmmm e o o e e e e e
/ 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju (dale;:

,SPOLKA”) uchwala ustali¢ tekst jednolity Statutu SPOLKI w nastepujacym brzmieniu:

~TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ

1. Postanowienia 0goIne. - mrmmmm oo e oo
§1.

1. Spotka dziata pod firmg Cognor Spotka Akcyjna. Smeemopsmmmemesssmmmmesseesonooseemooees

2. Spétka moze uzywac skrotu firmy: Cognor S.A. —-----—-mmm e oo

3. Spotka moze postugiwad sie wyrdzniajacym jg znakiem graficznym. -—----eeme=mmmmmmun--
§2.

1. Siedzibg Spolki jest POraj. =mmme-memme s o s oo e

2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. -----------===-



3. Spotka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granics, a takze
uczestniczy¢ w innych spétkach i jednostkach gospodarczych w kraju i za granica. =------

§3.

(Czas trwania Spolki jest N1e0graniCZony. ==esmmmmmemm oo e

I1. Przedmiot Dziatalnosci Spotki
§4.

1.Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosei jest:-----~--
PKD 24.10.Z Produkcja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyroboéw hutniczych,
PKD 24.31.Z Produkcja pretoéw ciagnionych na zimno, —----------—rememmmmemmmm o
PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakladanie powtok na metale, -—m-mmmmmmmmoase e e
PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrobki metalu, «==msmesss s e oo
PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn, ~=e=e=--=mmmmmmmmmmm o oo e e

PKD 25.62.Z Obrébka mechaniczna elementow metalowych,~=-mmmsmmmemmmmemmmmmmmne e T

PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana, -------===m=mmmmseuemomeeee -,i/,-

[ —

PKD 35.14.7Z Handel energiq elektry‘;znq, _______________________________________________________ i

PKD 35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodng, gorgca wode i powietrze do
uktadow klimatyzacyjnych, —-----mmmmm e e
PKD 46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie
oraz inzynierii [adowej 1 Wodne], =-=--==mmmmm e e

PKD 68.20.Z Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytow, ~mmmmmmmmmmm s e
PKD 38.31.Z Demontaz wyrobOw zuzytych, ~eeemmmmmm e eeeeeeee
PKD 38.32.Z Odzysk surowcdw z materialdw segregowanych, ----n=mmemsmoemcmmomcmcmmmameae
PKD 91.01.B Dziatalnos¢ archiwOw, == m oo
PKD 46.12.Z Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali

1 chemikaliow przemystowych, «==msemmm e e e
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PKD 46.13.Z Dzialalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza drewna i materiatdw
budowlanych, =mmmmmm s e e e
PKD 46.18.Z Dzialalnos¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostalych
okreslonych tOWarOW, —-—mmmmmm e e s e e e e
PKD 49.41.Z Transport drogowy tOWardw, =-==s=e=remremmmmm e s oo oo e
PKD 62.01.Z Dzialalnos¢ zwigzana z Oprogramowanien, ~=-====ws«=«smmmmmmmmmmm—mm oo me
PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, ~-----------=-==
PKD 62.03.Z Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi, -----
PKD 64.91.Z Leasing finanSowy, =-----=mmmsmm oo oo e oo
PKD 64.92.7Z Pozostale formy udzielania kredytOw, —-======emeecmmmm e oo

PKD 64.99.7 Pozostala  finansowa  dziatalno§¢  ustugowa,  gdzie  indziej

 niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,----------------

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,--------==-rmreeeemm- ===

7 PKD 68.32.7 Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie, =-=-=-=-=--=--=-----
v PKD 71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, --

PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne, ~--===mmmmmmmmomm oo

PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych 1 technicznych, - e oo
PKD 74.90.Z Pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
N1ESKIASYFIKOWANA, = oo oo e e e e e o
PKD 77.12.Z Wynajem 1 dzierzawa pozostalych pojazdéw  samochodowych,
z wytaczeniem mMOtOCYKI, === rm e e e e oo
PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane, ----===--n=-zmmmmmm oo oo oo
PKD 78.10.Z Dzialalno$¢ zwigzana z wyszukiwanierﬁ miejsc pracy i pozyskiwaniem
PrACOWNIKOW, = e e e e e e e =
PKD 78.30.Z Pozostala dzialalno$¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikow, ------------
PKD 80.10.Z Dziatalno$¢  ochroniarska, z  wylaczeniem  obslugi  systemoéw

DEZPICCZEASIWA, = mmmmmm e m e o e
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PKD 80.20.Z Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenistwa, ---
PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdow i pozostala
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura, ~=wm=n=--msmeseococcmmemmanan
PKD 82.99.Z Pozostala  dziatalno$¢  wspomagajgca  prowadzenie  dziatalnodci
gospodarcze], gdzie indziej niesklasyfikowWana, ===-mm-mmmmmmmmee e
PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeroéw i urzadzen peryferyjnych, --------e-nes-
PKD 95.12.7Z Naprawa 1 konserwacja sprzgtu (tele)komunikacyjnego,-------m=-mmemmmeemnuee
PKD 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali, —-------—mmmmmmmmom e
PKD 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu, —==-==smmme oo
PKD 52.24.C Przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych, -===s----
PKD 52.10.B Magazynowanie 1 przechowywanie pozostatych towarow, ---------wmeeeeee-

PKD 42.99.7Z Roboty zwiazane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowej

1 wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane, =-------—~mmme e m s e yon

PKD 66.19.Z Pozostata dzialalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wyiqczenié‘rﬁ";’;”

ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych, == smees oo oo --

PKD 38.11.Z Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne,-=-=-----rr-mmmemmcammmmammaaee

PKD 70.22.7Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej\/

1 ZAYZAAZANIA, ===~ = oo o o e e e
PKD 33.14.7Z Naprawa 1 konserwacja urzadzen elektrycznych,——-----==cmemomcomccmmmeacae
PKD 08.11.Z Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb
budownictwa, skat wapiennych, gipsu, kredy i tupkOw, ==-mmmmmmmme e
PKD 08.12.Z Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu, -=-«-sc-meecmc-
PKD 20.15.Z Produkcja nawozdw i zwiazkow azotowych, ==mmemss s oo oo
PKD 23.52.Z Produkcja wapna i gipstl, ===-====mmmes e oo
PKD 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych, ~=-mmmmmmmmmmmmm ool
PKD 38.21.Z Obrobka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne, ~m=me-mmmmmomameeneee
PKD 38.22.Z Przetwarzanie 1 unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych, ~-es-seeeeem--
PKD 39.00.Z Dziatalno$¢ zwiazana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$é¢ ustugowa

zwiazana z gospodarkg odpadami, ==-=-====mes e e
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PKD 46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materialdéw budowlanych i wyposazenia
LY e
PKD 46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych, ----emmmermmmmom oo
PKD 27.32.Z Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodow i kabili,
PKD 27.33.Z Produkcja sprzetu instalacyjnego, -=rrm=rmmmrmmmmms s o oo
PKD 24.34.Z Produkcja drutus, ---mmmmmme s e o oo oo oo
PKD 25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czescl,---smsmmmsmmmmnmcs oo
PKD) 43.99.7Z Pozostale  specjalistyczne  roboty  budowlane, gdzie  indzie]
niesklasy fIKOWANE, —=-==mmsmm s mm oo e e e e
PKD 25.93.Z Produkcja wyrobdw z drutu, fancuchow i sprezyn, ----=-=esmeemmmmmmmeaameae
PKD 25.94.Z Produkcja z1gczy 1 $§1ub, ——--eeememm o oo e oo

~PKD 25.99.Z Produkeja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej
\\ NiesklasyTIKOWANA, =m-=mmmmm e e e e -

PKD 46.76.7 Sprzedaz hurtowa pozostatych p(’)%produktéw -------------------------------

PKD 52.10.A Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych, ----=sssmmo-osmmmmnoaeae

PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek, ----------enx-
PKD 77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych. -=----=seeo--momommoo
PKD 24.54.A Odlewnictwo miedzi i stopow miedzi, ----=-m-mmmmmmssmmmmm o m oo oo oo e
PKD 24.43.Z Produkcja otowiu, cynku i cyny, —-------==s=mmrmmmesmmmmmm oo o oo
PKD 24.44.Z Produkcja miedzi, ~-=----=--nmm-mmmmemrunnae =mmmssmene oo
PKD 24.54.B Odlewnictwo  pozostalych  metali | niezelaznych, gdzie indziej
niesklasy fIKOWANE, —----=-=====nmmmm e oo e oo
PKD 37.00.Z Odprowadzanie i oczyszczanie $CieKOW, =--mmm=m-mrosmmmmmmmesmunonom oo oo
PKD 42.11.Z Roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad, -------=----sememsomcmmmmmmmmmen
PKD) 42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej, ------------
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PKD 43.11.7Z Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych, -=-=smemmcameem e
PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe, —---=nmemmmemommm e e
PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich, ------ss=se--
PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych, =----m-mmeeee s omm e
PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacy nych, s m s
PKD 43.31.Z Tynkowanie, =---==sesem oo e
PKD 43.32.7 Zakladanie stolarki budowlanej, ~~e--memmmomemmoom e
PKD 43.33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie §cian, -----e=e-mmmumocee -
PKD 43.34.Z Malowanie 1 SzKlenie, =ss----rmmmmmmmm o e e
PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych, ~~------
PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych, =-=----m-eeeecemmeee

PKD 45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem |-
MOLOCYKIL, oo “ -

PKD 45.32.7Z Sprzedaz detaliczna czgsci i akcesoriow do pojazdéw samochodowy'ch" :

z wylaczeniem motocykli,-~———-—————----——————-—m«—————--——-—-——————---------—~——————~—~~-----4‘-{‘;§"‘
PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw, ---- )
PKD 49.31.Z Transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski,~=------===mmezmmmuceeemv.
PKD 49.32.7Z Dziatalnos¢ taksdwek 0s0bowych, =scemmmmmmmmon e
PKD 49.39.Z Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany, --
PKD 52.21.7Z Dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca transport 1adowy, =---====---—-—mrmmemm-
PKD 52.29.B Dziatalno$¢ srédladowych agencji transportowych, =-----eme=ceemesmmumurm-.
PKD 79.11.B Dziatalno$¢ posrednikow turystycznych, ---==ses-e-mmmmmmemmomeeoe e
PKD 79.12.Z Dziatalnos$¢ organizatordw turystyki, —-----m=emcemmmmmmmm s oo
PKD 79.90.A Dziatalnos¢ pilotow wycieczek i przewodnikoéw turystycznych,------==--=--
PKD 81.21.Z Niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych, -----
PKD 81.22.Z Specjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych, ------=---
PKD 81.29.Z Pozostate Sprzatanie, ~==-===sss-mmmmmmmmm oo oo

PKD 81.30.Z Dziatalno$¢ ushugowa zwiazana z zagospodarowaniem terendw zieleni, ---
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PKD 46.71.Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych, ---------m-mmommm e
PKD 47.99.7Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami 1 targOWiSKaM,=scmmmmmmm s o oo o e
PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
PKD 62.01.7Z Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem, -----------=--===-=-====cmmmwomr-—mux
PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki, -------=-ms-n---
PKD 62.03.Z Dzialalnoé¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi. -----
2. Dla podjecia dziatalnosci wymagajacej zezwoleft lub koncesji Spotka wystapi o ich

uzyskanie.

3. Zmiana przedmiotu dzialalnosci nastgpuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktorzy nie

.' ~zgadzaja si¢ na zmiang, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta
wiekszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmnie]

potowe kapitatu zaktadowego. «=memmmmmmmm e

I1. Kapitaty Spétki
§5.
1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 120.794.667,00 zt (sto dwadziescia milionow
siedemset dziewigédziesiat cztery tysigce szesSéset szesédziesiat siedem ztotych), ---------
2. Kapital zaktadowy dzieli sie na 120.794.667 (sto dwadziescia milionéw siedemset
dziewiecdziesiat cztery tysigce szeséset szesédziesiat siedem) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, W tym: ===meememrm oo oo
a) 20.956.400 (dwadzie$cia milionéw dziewiedset piecdziesigt szes¢ tysigcy czterysta)
akcji zwyklych na okaziciela Seril Aj-=memrmmmm e o s oo oo
b) 1000 ( tysiac) akcji zwyktych na okaziciela serii B. ----orememommomeeeme oo
¢) 309.000 (trzysta dziewie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C. -——-msmnmzzreem-
d) 92.453.792 (dziewieddziesigt dwa miliony czterysta piecdziesigt trzy tysigce
siedemset dziewiecdziesiat dwa) akcji zwyktych imiennych serii D. weeemaemsmcmmsmsc e
e) 163.667 (sto szesédziesiat trzy tysigce szeséset szesédziesiat siedem) akeji zwyklych

na okaziciela seril B, -m-mmmmmsm s oo e oo oo
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) 116.141 (sto szesnaScie tysigcy sto czterdziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela
SO e e
g) 0.794.667 (szes¢ miliondw siedemset dziewieldziesiat cztery tysigce szeséset
szescdziesigt siedem ) akcji zwyktych na okaziciela serii G. -=-----=mmmemcmm e
3. Akcje serii D) zostaty pokryte wkladem niepienigznym (aportem) w postaci 81082
(osiemdziesigt jeden tysiecy osiemdziesigt dwa) sztuk akcji, stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego w spdtce Kapital Spotka Akcyjna z siedziba w Czestochowie, wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Czestochowie pod numerem KRS 0000212798, stanowigcych 100 % akcji
w kapitale zakladowym tej spétki, na ktore przypada calos¢ glosdow na Walnym
Zgromadzeniu Kapitat Spotka Akcyjna z siedziba w Czestochowie, ===--—---~emmmmcmmmeen
4. Spotka moze emitowaé akcje imienne oraz akcje na okaziciela, -—---m=mmmmmememmeeaoeoooe

5. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. «==------=mmmmemmmmmue=

10. Wykonywanie przez spotke zobowiazan pienigznych wobec akcjonariuszy z tytutu
przystugujacych im praw, w tym w szczegdlnosci praw z akcji moze byé dokonane za

posrednictwem podmiotu prowadzgcego rejestr akcjonariuszy lub bezposrednio na rzecz

akcjonariuszy.
§6.

1. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitatow na pokrycie

szezegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe).
2. Sposdb wykorzystania kapitatéw rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

3. Zarzad jest upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do wypfaty Akcjonariuszom

zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka

posiada $rodki wystarczajace na wyplate.-

IV. ORGANY SPOLKI
§7.

6. Spolka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawe;g
i
i

PIETWS ZEISTWA, ~m e = o m o e e e e e

7. Akcje Spotki moga by¢ umarzane na zasadach wynikajgcych z Kodeksu spék}k:j

handlowych. Umorzenie nie moze dotyczy¢ akcji, ktéra jest obcigzona zastawem \ A. Walne Zgromadzenie

rejestrowym lub finansOWym. ==smmmmm s
8. Uzytkownik akeji imiennej nie moze wykonywaé prawa glosu z uzytkowanych akeji
imiennych. Zastawnik akcji imiennej moze wykonywaé prawo glosu, jezeli przewiduje
to czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ustanawiany jest zastaw, -------m=ememcmmmmmeameneen
9. Kapitat zaktadowy Spdétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz
50.000.000,00 zt (pigcdziesigt milionéw zlotych), poprzez emisje nie wiecej niz
50.000.000 (pigcédziesiat milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 50.000.000,00 zt
(pigcdziesigt milionoéw zlotych), w celu przyznania praw do objecia akcji serii H przez
posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A, emitowanych na podstawie uchwaty

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 listopada 2017 roku.-----------
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§8.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Czgstochowie, w Katowicach,

w Gliwicach lub w Poraju.
§9.

I. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi

w przepisach prawa oraz w innych postanowieniach Statutu:

1) powolywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej,

2) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

3) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,
4) ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do

statego, indywidualnego wykonywania nadzoru.
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2. Nabycie 1 zbycie przez Spotke nieruchomosei, uzytkowania wieczystego lub udziatu z zastrzezeniem § 13.6 Statutu, wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nleruchom'os’ci.,fi

w nieruchomosei lub w uzytkowaniu wieczystym, nie wymaga uchwaty Walnego uzytkowania wieczystego lub udziatu ' w . nieruchomosci; uchwala  Walnego

Z.8rOMAAZENIA. = m oo e : Zgromadzenia w tym zakresie nie jest Wymagana e e o o e
B. Rada Nadzorcza §13. L

§10. 1. Zarzad Spétki sklada sie z jednego do pieciu czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz
1. Rada Nadzorcza skfada sig¢ z trzech lub pieciu lub siedmiu cztonkéw powotywanych Wiceprezesa Zarzadu. =-------s=smmemmmmmmmnmmmmmema - — e e
na wspélng kadencje nie dtuzsza niz rok kalendarzowy, przy czym kadencja trwa do 2. Cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes oraz Wiceprezes, sa powolywani i odwolywani
31 grudnia kazdego 1ok, «mmme s s oo ' przez Rade Nadzorcza. «=«---smemnmmmmmmmmnmmmmmm oo e e
2. Walne Zgromadzenie ustala liczbg czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. -~-~en--- 3. Czlonkéw Zarzadu powoluje sic na wspdlna kadencje nie dluzsza niz rok
3. Indywidualnie oznaczony akcjonariusz w osobie COGNOR HOLDING spétka kalendarzowy, przy czym kadencja trwa do 31 grudnia kazdego roku.-----=smmnnmnmnmmun-ooo
akcyjna (nr KRS 0000071799) posiada osobiste uprawnienie polegajace na mozliwosci 4 Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania oswiadczen w imieniu Spéiki
powotywania lub odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze do ustalania liczby T wymagane jest wspétdziatanie dwoch czlonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu

N

A \\_ . . N . . . . . . -
Cztonkéw danej kadencji. Uprawnienie to moze zostaé¢ zawieszone na czas oznaczon)/ \ l’qczme z jednym prokurentem niezaleznie od rodzaju udzielonej mu prokury (samoistne;

lub nieoznaczony przez Walne Zgromadzenie. Powotanie lub odwolanie, a takze " ;ub tacznej lub oddzialowej lub mieszanej). =-==r=rmmmmmmmmmmeomo oo oo oo e

ustalanie liczny Cztonkéw odbywa sie w drodze uchwaly zarzadu 1ndyw1dualn1e___ /5. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wigkszoscig glosow, Jednak w przypadku

0ZNACZONEZO AKC ORI TUS Za. === == e | rownoséci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzgdu. -----===esnnmmmnnsmmsmmmmmmmsemmm oo

; / 6. Zarzad ma prawo nabywania i zbywania przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania
§11. \/ wieczystego lub udziahi w nieruchomosci za ceng nie wyzsza niz 500.000,00 zt (pigcset
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszo$cia gloséw. W przypadku tysiecy zlotych), bez uprzedniego uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia lub Rady
rownosci gltoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. -----sm-mmceeceemenea- NAAZOICZE] . ~==memmmmmmmmmmm e emmm e e e
§12. i V. POSTANOWIENIA KONCOWE
I. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki. -----mmmmmmsmeemmmmmemnen | BRI §14.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza wszystkie sprawy przewidziane przepisami | 1 Spo%ka tWOI‘Zy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu
prawa, a w sZeZegOINOSCI tAK ZE ! = m e zapaSOWGgO przelewa __Slt? 8 % (051em procent) czystego zysku rocznego, dopoki kapital |
- powotywanie i odwolywanie cztonkow zarzadu, =—--==ssmesm-m-memmm e e e & 08

- wybor bieglego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego spotki,---«===------

- ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu, —====-s=sem e oo
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§15.

1. Spotka zamieszcza swe ogloszenia w ,,Monitorze Sadowym i Gospodarczym”. ~=emer--

2. Kazde ogloszenie Spotki powinno byé¢ ponadto wywieszone w siedzibie Spotki,
w miejscu dostepnym dla akejONAIiUSZY . —m=--mnsemmnmemmmm e
3. W celach porzadkowych ustala sie, ze pierwsza wspdina kadencja Cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz Cztonkéw Zarzadu po zmianie statutu uchwalonej w dniu 26.01.2022 r.
konezy sig 31.12.2022 .. mmm e e
4. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia w trybie art. 551 i nastepne Kodeksu
spotek handlowych formy prawnej ,,Ztomrex” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Poraju w spélke akcyjng pod firma ZEOMREX spotka akcyjna. =---mneoomaaee

5. Zalozycielami Spélki sg  Wspélnicy ,,Zlomrex” Spotka  z ograniczona

odpowiedziainoscig, tj.: Przemystaw Sztuczkowski i , Ztomrex - Finans” Sp. 720.0.” —---

W glosowaniu wzieto udzial 114.014.300 akcji dajacych prawo do 114.014. 309"”%“‘

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata powzigta. Sprzeciwdw nie zgltoszono. ----

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwata zostala powzieta. Sprzeciwéw nie zgloszono. ----

§4. Wobec wyczerpania porzadku obrad i nie zgloszenia wnioskow Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostato zamkniete o godzinie 9.50 ( dziewigte;
PIGCAZIESIAL). mmmmmm e e

§35.Przewodniczacy oswiadczyl, ze koszty protokotu ponosi Cognor S. A. w Poraju
oraz ze wypisy aktu mogg by¢ wydawane Spétce i akcjonariuszom. —------cme--cmeecemmn-

§6. Naliczono oplat:-—-mes e
-wynagrodzenie notariusza na podstawie §9 ust.] pkt 2 oraz §17 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwodci z dnia  28. czerweca 2004 roku
W W L = e e

maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.Nr 148 poz.1564 2 -—--wec-cmeemcemmemm e
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zmianami).... .....1.200,00 zt,

-podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza ----=--==m====mmwrmmzom=moomooe -

na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11. marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug
(Dz.U.Nr 54 p0z.535 ze zmianami)-23%0....coccevreienininininien 276,00 zt.-
razem: 1.476,00 zi,-

stownie: jeden tysigc czterysta siedemdziesiat szes¢ ztotych.

Tozsamosé Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Dominika Barszcza, syna Jerzego
i Anny zamieszkatego: Poraj (42-360), ul.Gwiezdna nr 15, pesel 76102105213, notariusz
stwierdzit na podstawie dowodu osobistego CHY 412820, z terminem waznosci do dnia

14 listopada 2028 10K, —=mm=mmmmm e oo o e oo

Dominik Barszcz os$wiadczyl, iz nie 'zachodza zadne okolicznosci powodujgce
obowigzek zmiany danych zamieszczonych w okazanym przez nig dokumencie

tozsamosci, jak rowniez okolicznosci, ktore moglyby stanowi¢ podstawe jego

UNTEWEAZITEIIIA, —mm = m=m = e o ot i
AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY .- »

Repeiam & B e T R

Wopis wydane. o S R

?j‘(]})lr)ﬂtsnowygiz?emtal\synotarldlnej ; 3;12Rczporzadzmla'\/lmlstm Sprawiediiwosci z dnia 28 ezerwea 2004r w sprawie maksymalnych Stawck taksy

notarialnej (Dz.U. z 2020r. poz.1473.) - 120,00 z! oraz podatek od towardéw i ustug od wynagrodzenia notariusza na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11
marca 2004 r o podatku od towardw i ustug (1. Dz. Ust, 2 20211, poz.685) — 23% - 27.60 zl, tacznie: 147,60 zt.
Czestochowa, dnia 26 stycznia 2022 roku.
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ZALACZNIK 3
UCHWALY ORGANOW EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

[strona celowo pozostawiona pustal)
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
Cognor S.A. z siedziba w Poraju (,,Spotka™)
odbytego 14 grudnia 2023 r.

Obecni:

1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu

2. Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu

3. Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu

4. Dominik Barszcz — Czlonek Zarzadu
Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.
3. Podjecie uchwaty w sprawie programu emisji obligacji.

4. Zamknigcie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad. 1.1 Ad. 2.

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spolki, ktory stwierdzil, ze na posiedzeniu obecni sa
wszyscy cztonkowie Zarzadu. Pan Prezes przedstawil porzadek posiedzenia. Zarzad
jednoglosnie przyjat zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3.

Prezes Zarzadu poddat pod glosowanie nastepujaca tres¢ uchwaty:

Uchwala nr 1
z dnia 14 grudnia 2023 r.

Zarzadu Cognor S.A. z siedzibg w Poraju (,,.Spétka™)

w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz
na zawarcie przez Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisyjnej oraz
innych uméw;



Zarzad Spdlki niniejszym podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1.

Zarzad Spotki wyraza zgode na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji do kwoty
240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci milionow zlotych (,,Program Emisji”) na
nastepujacych zasadach:

1.

Program Emisji zostanie ustanowiony na podstawie umowy emisyjnej zawartej
pomiedzy Spotka a mBank S.A. z siedziba Warszawie (,,Bank”) Bank w ramach
Programu Emisji petnit bedzie role m.in. organizatora emisji, oferujacego oraz agenta
emisji;

Program Emisji bedzie przewidywat wielokrotne emisje zdematerializowanych
obligacji na okaziciela, ktore beda: (i) zdematerializowane (zarejestrowane) w dniu
emisji w trybie Delivery versus Payment (bez posrednictwa agenta emisji) albo (ii)
zdematerializowane (zarejestrowane) w dniu emisji w trybie Free of Payment (za
posrednictwem agenta emisji) w ewidencji 0sob uprawnionych (,,Obligacje™).

Obligacje beda zabezpieczone porgczeniem Cognor Holding S.A (,,Poreczyciel”) do
kwoty 360.000.000 PLN (trzysta szes¢dziesiat milionow ztotych), oswiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji ztozonym przez Spotke do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta
szes¢dziesiat milionéw ztotych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postgpowania
cywilnego, oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Porgczyciela do
kwoty 360.000.000 PLN (trzysta szes¢dziesiat milionow zlotych) w trybie art. 777 §
1 pkt 5) kodeksu postepowania cywilnego.

warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc
zlotych) lub wielokrotnos¢ tej kwoty.

Obligacje beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej (WIBORu albo
innego wskaznika) powigkszonego o marzg.

okres zapadalnosci Obligacji wyniesie do 60 miesiecy.

emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach. Obligacje beda oferowane w trybie oferty publicznej, w sposéb,
ktéry nie wymaga sporzadzenia prospektu zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.

o ile Spotka oraz Bank nie postanowig inaczej, Obligacje zostang wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje beda mogly by¢ emitowana jako tzw. obligacje zielone (green bonds).

§2.

Zarzad Spotki wyraza zgode na podjecie wszelkich czynnosci zmierzajacych do wyemitowania
Obligacji, ustanowienia zabezpieczenia Obligacji opisanych §1 ust. 3 niniejszej uchwatly.



§3.
Zarzad Spotki wyraza zgodg¢ na podpisanie wszelkich niezbednych umow w tym umowy
emisyjnej oraz umowy o powolanie agenta emisji z Bankiem, umowy o powotlanie
administratora zabezpieczen, o ktorych mowa w §1 ust. 3 niniejszej uchwaly, umowy
gwarancyjnej, na podstawie ktérej Bank na zasadach tam wskazanych zobowiaze sie do dziatan
okreslonych szczegblowo w takiej umowie, zawiadomien, pelnomocnictw oraz innych
dokumentow, ktorych podpisanie jest wymagane na podstawie lub w zwigzku z ustanowieniem
Programu Emisji emisjg Obligacji i ich zabezpieczeniem.

§4.
Szczegdtowe warunki emisji Obligacji oraz przydzialu Obligacji zostang okreslane przez
Zarzad Spotki w uchwale Zarzadu Spotki zatwierdzajacej warunki emisji Obligacji.

§ 5.

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Glosowano — w glosowaniu jawnym — w sposob nastepujacy:
- za podjeciem uchwaty oddano 4 glosy;

- przeciw podjeciu uchwaty oddano 0 gloséw;

- glosow ,,wstrzymujacych si¢” oddano 0.

Ad. 4.

Wobec wyczerpania porzadku obrad posiedzenie zakonczono.

Podpisano PRZEMYSEAW
. elektronicznie GRZESIAK
N Przemystaw o 2023-12-14
Y. Sztuczkowski !
\7/ 2023-12-14
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie

KrzySZtOf podpisany przez DOMINIK Efggigfyzgéez

Krzysztof Zota POMINIK
BARSZCZ
Zo*a Data: 2023.12.14 BARSZC Data: 2023.12.15
14:35:35 +01'00' 07:47:23 +0100
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
Cognor S.A. z siedziba w Poraju (,,Spotka”™)
odbytego 29 grudnia 2023 r.

Obecni:

1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu
3. Krzysztof Zota — Czlonek Zarzadu

4. Dominik Barszcz — Czlonek Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.
3. Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii 1/2024.

4. Zamkniecie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad. 1. i Ad. 2.

Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu Spoétki, ktory stwierdzil, ze na posiedzeniu obecni sa wszyscy
cztonkowie Zarzadu. Pan Prezes przedstawit porzadek posiedzenia. Zarzad jednoglo$nie przyjat
zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3.

Prezes Zarzadu poddat pod glosowanie nastgpujaca tres¢ uchwaty:

Uchwala nr 1

z dnia 29 grudnia 2023 r.

Zarzadu Cognor S.A. z siedzibg w Poraju (,,Spotka”™)

w sprawie: emisji obligacji serii 1/2024 oraz ztozenia przez Spotke oswiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji

Zarzad Spolki niniejszym podejmuje uchwale o nastgpujacej tresci:



§1.

Zarzad Spotki, w nawiazaniu do uchwaty Zarzadu Spétki numer 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w

sprawie w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji

obligacji oraz na zawarcie przez Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy
emisyjnej oraz innych umoéw, wyraza zgode na:

(a) emisj¢: 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysigcy) sztuk obligacji na okaziciela serii
1/2024 (,,Obligacje”), o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda
oraz o lgcznej wartosci nominalnej 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadziescia
milionéw ztotych), na nastepujacych warunkach:

(1)
(i)

(iii)

(iv)
™)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

Obligacje zostang wyemitowane 15 stycznia 2024 r. (,,Dzien Emisji”);
Obligacje w Dniu Emisji zostang zarejestrowane w ewidencji 0séb
uprawnionych prowadzonej przez agenta emisji (mBank S.A.), a nastepnie
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

Obligacje bgda oprocentowane w oparciu o zmienne oprocentowanie
stanowigce sume zmiennego wskaznika (ustalanego zgodnie z trescig
warunkéw emisji Obligacji; WIBOR 6M na Dzieni Emisji) oraz marzy w
wysokosci 420 punktow bazowych per annum;

dhugos¢ okresu odsetkowego dla Obligacji bedzie wynosi¢ 6 miesigcy;
Termin zapadalnosci obligacji bedzie wynosit 5 lat (data ostatecznego
wykupu przypadac bedzie 15 stycznia 2029 r.);

Obligacje beda amortyzowane - w kazdym Dniu Wykupu (4.
15.01.2025r.; 15.01.2026 r.;  15.01.2027 r.; 14.01.2028 r.;  15.01.20291.)
nastapi wykup 20% wartosci nominalnej (z Dnia Emisji) kazdej Obligacji;
Obligacje (oraz inne obligacje emitowane w ramach programu emisji) beda
zabezpieczone porgczeniem Cognor Holding S.A (,,Porgczyciel”) do kwoty
360.000.000 PLN (trzysta szesc¢dziesiat milionéw ztotych), oswiadczeniem o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Spétke do kwoty 360.000.000 PLN
(trzysta sze$¢dziesiat milionow ztotych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu
postepowania cywilnego, o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym
przez Poreczyciela do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta szesc¢dziesiat
milionéw ztotych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postepowania
cywilnego;

emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach. Obligacje beda oferowane w trybie oferty
publicznej, w sposob, ktory nie wymaga sporzadzenia prospektu zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;
Obligacje po Dniu Emisji zostang wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu Catalyst organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A;

Srodki z tytulu ceny emisyjnej za Obligacji zostang w catosci przeznaczone
na dokonania wykupu obligacji serii 1/2021 w ramach tzw. opcji call.

(b) zlozenie przez Spotke oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5) kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 360.000.000 PLN (stownie: trzysta
sze$c¢dziesigt milionéw ztotych) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji (oraz m.in. z innych obligacji w ramach programu emisji).
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§2.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Glosowano — w glosowaniu jawnym — w sposob nastepujacy:
- za podjeciem uchwaty oddano 4 glosy;
- przeciw podjeciu uchwaty oddano 0 glosow;

- gloséw ,,wstrzymujacych si¢” oddano 0.

Na tym posiedzenie zakonczono

PRZEMYSLAW
Podpisano GRZESIAK
elektronicznie U\ 2023-12-29
y 4 Przemysilaw
Y. Sztuczkowski
. 2023-12-29
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Elektronicznie podpisany DOMINIK BARSZCZ

przez Krzysztof Zota 2023-12-25

Data: 2023.12.29 11:21:06
Zo*a +01'00'

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czlonek Zarzadu Cztlonek Zarzadu



PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju (,,Spétka”)
odbytego 29 grudnia 2023 r.

Obecni:

1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu

Dominik Barszcz — Cztonek Zarzadu

PwnN

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.

3. Podjecie uchwaty w sprawie: (i) udzielenia poreczenia; (ii) ztozenia oSwiadczenia o poddaniu sie
egzekucji przez Spoétke.

4. Zamkniecie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad. 1.iAd. 2.

Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu Spotki, ktory stwierdzit, Zze na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Zarzadu. Pan Prezes przedstawit porzadek posiedzenia. Zarzad jednogtosnie przyjat
zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3.

Prezes Zarzadu Pan Przemystaw Sztuczkowski, na wniosek Cztonka Zarzadu Pana Krzysztofa Zoty poddat
pod gtosowanie nastepujgcg tres¢ uchwaty:

Uchwatanr 1

z dnia 29 grudnia 2023 r.

Zarzadu Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju (,,Spétka”)

w sprawie: (i) udzielenia poreczenia; (ii) ztozenia o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Spétke.



Zarzad Spétki niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

W celu zabezpieczenia m.in. wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji emitowanych przez Cognor S.A.
(,Emitent”) w ramach programu emisji obligacji do facznej kwoty 240.000.000 PLN (dwiescie
czterdziesci milionéw ztotych) ustanowionego przez Emitenta na podstawie umowy emisyjnej zawartej
w dniu 18 grudnia 2023 r. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, Zarzad Spétki wyraza zgode na:
zawarcie i wykonanie przez Spotke:

1. umowy poreczenia z ustanowionym przez Emitenta administratorem zabezpieczen, do kwoty
360.000.000 PLN (stownie: trzysta szes¢dziesigt milionodw ztotych);

2. o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki w zwigzku z poreczeniem w trybie
art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 360.000.000 PLN (stownie: trzysta
szescdziesigt miliondw ztotych) na rzecz ustanowionego przez Emitenta administratora
zabezpieczen.

§2.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Gtosowano — w gtosowaniu jawnym — w sposob nastepujacy:
- za podjeciem uchwaty oddano 4 gtosy;

- przeciw podjeciu uchwaty oddano 0 gtoséw;

- gtosow ,,wstrzymujacych sie” oddano 0.

Ad. 4.

Wobec wyczerpania porzadku obrad posiedzenie zakoiczono.

Podpisang . PRZEMYSEAW
. ) elektronicznie GRZESIAK
;"“/ Przemystaw \Jod 2023-12-29
V| Sztuczkowski !
g 2023-12-29
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie

Krzy SZtOf podpisany przez

Krzysztof Zota DOMINIK BARSZCZ

Zo*a Data: 2023.12.29 2023-12-29

11:21:38 +01'00'

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
Cognor S.A. z siedziba w Poraju (,,Spotka”)
odbytego 7 maja 2024 r.

Obecni:

1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu
3. Kirzysztof Zota — Czlonek Zarzadu

4. Dominik Barszcz — Cztonek Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.
3. Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii 2/2024.

4. Zamkniccie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad. 1.iAd. 2.

Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu Spotki, ktory stwierdzit, Ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Zarzadu. Pan Prezes przedstawit porzadek posiedzenia. Zarzad jednoglosnie przyjat
zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3.

Prezes Zarzadu poddal pod glosowanie nastepujacg tres¢ uchwaty:



Uchwala nr 1

z dnia 7 maja 2024 r.

Zarzadu Cognor S.A. z siedziba w Poraju (,,Spétka™)

w sprawie: emisji obligacji serii 2/2024

Zarzad Spotki niniejszym podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1.

1. Zarzad Spotki, w nawigzaniu do uchwaty Zarzadu Spotki numer 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w
sprawie w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji
obligacji oraz na zawarcie przez Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy
emisyjnej oraz innych uméw, wyraza zgode na:

@ emisj¢: 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii
2/2024 (,,Obligacje”), o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda
oraz o lacznej wartosci nominalnej 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadziescia
milionéw ztotych), na nastgpujacych warunkach:

(i)
(i)

(iii)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

Obligacje zostang wyemitowane 16 maja 2024 r. (,,Dzien Emisji”);
Obligacje w Dniu Emisji zostang zarejestrowane w ewidencji 0sob
uprawnionych prowadzonej przez agenta emisji (mBank S.A.), a nastgpnie
zarejestrowane w depozycie papieroOw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.;

Obligacje beda oprocentowane w oparciu o zmienne oprocentowanie
stanowigce sume¢ zmiennego wskaznika (ustalanego zgodnie z trescig
warunkoéw emisji Obligacji; WIBOR 6M na Dzief Emisji) oraz marzy w
wysokosci 420 punktow bazowych per annum;

dtugos$¢ okresu odsetkowego dla Obligacji bedzie wynosi¢ 6 miesiecy, Z
zastrzezeniem pierwszego okresu odsetkowego, ktory bedzie krotszy;

data ostatecznego wykupu przypadac bedzie 15 stycznia 2029 r.;

Obligacje bedg amortyzowane - w kazdym Dniu Wykupu (4.
15.01.2025r.; 15.01.2026 r.; 15.01.2027 r.; 14.01.2028 r.;  15.01.2029.)
nastgpi wykup 20% wartosci nominalnej (z Dnia Emisji) kazdej Obligacji;
Obligacje (oraz inne obligacje emitowane w ramach programu emisji) beda
zabezpieczone poreczeniem Cognor Holding S.A (,,Poreczyciel”) do kwoty
360.000.000 PLN (trzysta sze$¢dziesigt milionéw zlotych), oswiadczeniem o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Spotke do kwoty 360.000.000 PLN
(trzysta sze$¢dziesigt milionow ztotych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu
postepowania cywilnego, os$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym
przez Poreczyciela do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta sze$cdziesigt
milionow zlotych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postepowania
cywilnego;

emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach. Obligacje beda oferowane w trybie oferty
publicznej, w sposob, ktory nie wymaga sporzadzenia prospektu zgodnie z
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Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

(ix) Obligacje po Dniu Emisji zostang wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu Catalyst organizowanego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A;

(x) Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na inwestycje
rozwojowe, jakie Emitent przeprowadzi w okresie 12 miesiecy od Dnia
Emisji, polegajace na dokonaniu naktadow inwestycyjnych, majace na celu
powiekszenie majatku trwalego niezbednego dla rozwoju dziatalno$ci
podstawowej Emitenta, lub zakupu technologii niezbednych dla rozwoju
dziatalnosci podstawowej Emitenta, w tym rozbudowe zaktadu
walcowniczego w Krakowie oraz budowe zakladu walcowniczego w
Siemianowicach Slaskich.

§ 2.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Glosowano — w glosowaniu jawnym — w sposob nastepujacy:
- za podjeciem uchwaty oddano 4 glosy;
- przeciw podjeciu uchwaty oddano 0 glosow;

- glosow ,,wstrzymujacych si¢” oddano 0.

Na tym posiedzenie zakonczono

PRZEMYSZ.AW
Podpisano GRZESIAK
. elektronicznie o 2024-05-07
éiuv‘ Przemystaw
Iy Sztuczkowski
i 2024-05-07
v Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Signature Not Verifie Signafure Not Ve_”rtl
Dokument podpisany przez Krzysztof Dokument podpisany pfzez DOMINIK
Zom BARSZCZ
Data: 2024.05.07 11:5:11 CEST Datax 2024.05.07 12:87:19 CEST
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 2/2024

[strona celowo pozostawiona pustal
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Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MIFID II”) - Grupa docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, Ze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére sa wymienione w sekcji | pkt 1-4 zalacznika Il do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktore sa traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcja II tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba Ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowa¢ ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalacznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do os6b lub podmiotéw stanowiacych
grupe docelowg sa odpowiednie. Kazda osoba, ktéora nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocen¢ grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktory podlega Dyrektywie MIiFID Il, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanalow
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,,Warunki Emisji”), ktorych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapitat zakladowy wptacony w catosci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent”). Intencjg Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wytacznie do
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prog emisji nie zostal
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zatacznikiem 1, Zatacznikiem 2, Zatacznikiem 3 oraz
Zalacznikiem 4 stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z Zatacznikiem 1,
Zalacznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz Zatacznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 1. (,,Umowa Emisyjna”) zawartej pomigdzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
,Dealer”), zgodnie z ktorag Emitent, w ramach programu emisji, moze dokona¢ emisji
obligacji do tacznej wartosci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milionéw ztotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréow wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu 0 wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

()  uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie wyrazenia zgody
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz na zawarcie przez
Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisyjnej oraz innych
umow;
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(i) uchwatly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: m.in. ztozenia
przez Spotke oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji;

(iii) uchwaly nr 1 Zarzadu Pore¢czyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia poreczenia; (ii) zlozenia o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez
Spoike; oraz

(iv) uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 7 maja 2024 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 2/2024;
DEFINICJE

W niniejszych Warunkach Emisji:

,2Administrator Zabezpieczen” oznacza Wojciecha Pfadt, prowadzacego dziatalnos¢
gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna
12, 05-822 Milanoéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktory w odniesieniu do
zabezpieczen w formie: Porgczenia, Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Porgczyciela oraz Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta, petni funkcje
administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na
podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

,»Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krolaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa).

,Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktorym Emitent zawart umowe o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,»YAgent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

»~ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcow prawnych.

,Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571.

,certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktorym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie ustanowione z mocy prawa lub
zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwigzane z podstawowa dziatalnosciag prowadzong
przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej, o ile takie zabezpieczenie nie jest
wynikiem wystapienia przypadku naruszenia lub uchybienia Emitenta lub innego podmiotu z
Grupy Kapitatowej; (iii) zabezpieczenie na skladnikach majgtkowych czitonka Grupy
Kapitatowej, ktore nie stanowig w danym czasie zabezpieczenia Obligacji, o ile cztonkowie
Grupy Kapitatowej bedg w kazdym czasie dysponowaé sktadnikami majgtkowymi, ktore sg
wolne od zabezpieczen, o warto$ci ksiggowej nie mniejszej niz 5% skonsolidowanych
aktywow Grupy Kapitalowej oraz jednoczesnie nie mniejszej niz 25% tacznej wartosci Kwoty
Wykupu (pomniejszych o dokonane ptatnosci Rat Wykupu i ptatnosci dokonane w ramach
przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4 Warunkéw Emisji) wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji oraz (iv) na ustanowienie ktorego zostata udzielona uprzednia
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zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.
»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

,,Dzien Platnosci” oznacza, w zalezno$ci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

,,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznoS$ci od kontekstu ,,Dni Platnosci Odsetek™ oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okre§lonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wiasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypadac o godzinie 16:30 na jeden Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
potaczenia, podzialu lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkow Emisji zostanie zlozone zadanie wcze$niejszego
wykupu, kiedy to za Dzief Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji,
dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia Emitenta, o ktorych mowa w
Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow
Emisji lub dzien ztozenia zadania wczesniejszego wykupu, (ii) a po rejestracji Obligacji w
Depozycie oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogl by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Ptatnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujagcymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym $wiadczenia pieni¢zne z tytulu
wykupu Obligacji spetniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Pofqczenie, Podzial Ilub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkow
Emisji zostanie ztozone zgdanie wczes$niejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
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Przeksztatcenie) niniejszych Warunkow Emisji lub dzien zlozenia Zzadania wcze$niejszego
wykupu.

,»,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego
zostanie ustalona stawka referencyjna, za§ w przypadku, w ktorym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stawka Referencyjna.

,»Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktorym
poszczegolne Raty Wykupu sg wymagalne i ptatne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

~Ewidencja Oséb Uprawnionych” oznacza ewidencje osob uprawnionych z Obligacji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,»Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym Iub odpowiednio poéirocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

,Istniejace Zabezpieczenia” oznaczajg zabezpieczenia rejestrowe ustanowione na
zabezpieczenie roszczen wynikajacych z obligacji serii 1/2021 wyemitowanych przez
Emitenta w dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNRO000014) oraz wykupionych przez Emitenta w

catosci, wskazane w Zatgczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

,Istotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowang przez Emitenta lub spotke kontrolowang
przez Poreczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

M skonsolidowanych aktywach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub

(ii) EBITDA ; lub

(iii) przychodach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitatowe;j,

przekracza 7,5%.
,»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieroéw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
,,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

,,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postgpowania cywilnego.

»Kodeks Spolek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

,Kraj Objety Sankcjami” oznacza panstwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caty kraj Sankcji (w tym w szczegolnosci
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskie;j).

,Kwota Calkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupetniajace;.
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,,Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow Emisji.

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wcze$niejszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej warto$¢ nominalng wskazanag w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane ptatnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Marza” oznacza ,,Marzg” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»~Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA oraz Kapitatu
Wtlasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane
(od momentu rozpoczegcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za pierwsze poétrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika
EBITDA oraz Kapitatu Wtasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej za T oraz III
kwartat danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci oraz (v) jakikolwiek inny dokument, ktory
Emitent udostepnia lub odpowiednio kieruje do Obligatariuszy (w tym opis czynnikow ryzyka
oraz inne dokumenty udostepniane lub kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w
zwigzku z Obligacjami, w tym dowolny dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z
wprowadzeniem obligacji do obrotu na ASO.

,»MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
»MSR” oznaczajg Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkow Emisji w ramach Programu
Emisji.

,»Obligatariusze” oznacza osobg¢ lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Os6b Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkow Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobg lub
podmiot, na ktorego rzecz sg zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
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Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastepnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnos$ci Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koniczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodqg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeltnienia
Zobowigzania) ub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

,,Organizator” oznacza mBank S.A.

,Organ ds. Sankcji” oznacza instytucje lub agendg, o ktérej mowa w lit. (f) w definicji
Sankciji.

»OS$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta” oznacza oswiadczenie Emitenta
o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta
sze$¢dziesigt milionéw zlotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienieznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza o$wiadczenie
Poreczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN
(stownie: trzysta sze$¢dziesiat milionow ztotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Porgczenia.

~Papiery Dluzne” oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartoSciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktére emitowane s3a zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkéw finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane
jak Papiery Dluzne.

,,Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od 0séb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od o0sob fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

,Podmiot Objety Sankcjami" oznacza podmiot, ktory

(@) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wlasnoscia badz tez jest posrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotow figurujacych na
Liscie Sankcji albo dziata w imieniu podmiotu figurujacego na Liscie Sankcji,

(b) znajduje sie¢ w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada w nim
siedzibe lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasnoscia lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy si¢ w
Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibg,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dziatalno$¢ badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziata w imieniu takiego podmiotu,
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(©) jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby niniejszej definicji
wlasnos¢ oznacza, ze dany podmiot jest wiasno$cig innego podmiotu lub wielu
podmiotow, do ktorych nalezy co najmniej 50% udziatow.

»Podmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
unikniecia watpliwosci, z wyltaczeniem Sponsora).

»Podstawa Wcze$niejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw Emisji.

»Podstawa Wcze$niejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji.

,,Poreczenie” oznacza poreczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:
trzysta sze$¢dziesigt milionéw ztotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia.

»~Poreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

,Premia” oznacza kwote¢ wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawg WczeSniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wcze$niejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelienia Zobowigzania, 0
ktorym mowa w Punkcie 12.2 Warunkow Emisji.

»~Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane W
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.

,Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktore przewiduja, ze termin zwrotu naleznosci gléwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych ptatnosci przypada w terminie pdzniejszym niz termin, w ktoérym
nastgpi bezwarunkowe 1 ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z
Obligacji (sptata kapitatu, odsetek oraz innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktorych zawarto
stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktorych wierzytelno$ci z tytutu takich uméw zostaty podporzadkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich umow.

,,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papier6w Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartoSciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktorym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

,,Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu’ ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkéw Emisji.

,Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke
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zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych i szczegdlowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Warto§ciowych.

,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowiacy integralng czes¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Sankcje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, finansowych
i handlowych, embarga i inne $rodki ograniczajace, przyjete lub egzekwowane przez (a) Unig
Europejska (w tym na podstawie Rozporzadzen Sankcyjnych), w tym jej panstwa
cztonkowskie; (b) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (c) Konfederacjg
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (¢) Organizacj¢ Narodow Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym miedzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krolestwa (His Majesty’s Treasury).

,»Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Poreczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osobe kontrolujaca
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»Stawka Referencyjna” oznacza zmienna stope bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6.

»otrona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inng, ktora ja zastapi.

»ouplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 1 do niniejszych
Warunkoéw Emisji, zawierajacy szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralng
cze¢$¢ Warunkoéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Swiadectwo Zgodnosci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przez Emitenta

okreslajacy Wskaznik EBITDA oraz Kapitat Wiasny, zgodny ze wzorem stanowigcym
Zatacznik 3 do niniejszych Warunkéw Emisji.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia” oznacza umowe zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Poreczycielem, na podstawie ktdrej Poreczyciel udzielit Poreczenia.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach.

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

,Ustawa 0 PDOF” oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych.

,Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych.
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2.2.2

2.2.3

3.2

,,Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewtaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe lub porozumienie
wywierajace podobny skutek lub ograniczajacg prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza taczng warto$¢ wszystkich zobowigzan (bez podwojnego
liczenia) z tytutu kredytow, kredytéw w rachunku biezacym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych), leasingdw,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych,
przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-market” transakcji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajacych z poreczen, gwarancji, odpowiedzialnos$ci solidarnej,
przystapienia do dtugu wynikajacego z Zadtuzenia Finansowego.-

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Nagtowki, tytutu i podtytutu uzyte na poczatku niektérych paragrafow w Warunkach Emisji
zostaly podane wylgcznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

Odniesienia do:

(@) niniejszych Warunkéow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z p6zniejszymi
Zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje s papierami warto§ciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstaja w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oso6b Uprawnionych. Emitent
zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
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3.3

3.4

3.5

3.6

Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. taczna maksymalna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, przystuguja (do czasu
zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Oso6b
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktérym sa zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do §wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia §wiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii
oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Porgczeniem,
Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela oraz O§wiadczeniem o Poddaniu
si¢ Egzekucji przez Emitenta (lacznie ,,Zabezpieczenia Obligacji”), z ktorych egzekucja
bedzie nastepowac na nastgpujacych zasadach:

@) w_zakresie Porgczenia: Poreczenie obowiazuje do momentu wykupu wszystkich
Obligacji, nie dluzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z
Poreczenia nastepowato bedzie na skutek wezwania Poreczyciela do zaplaty oraz

dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach
sadowego postepowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowa Poreczenia ma ono
charakter warunkowy tj. powstanie po stronie Porgczyciela obowigzku zaplaty jest
uzaleznione od tacznego ziszczenia si¢ warunkow zawieszajacych w postaci:
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz
dorgczenia Poreczycielowi wezwania do zaptaty.

(b) W_ zakresie Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela :
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci

o$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela najpozniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zaptaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaptaty w terminie jakiejkolwiek
kwoty naleznej z tytutu Umowy Porgczenia oraz (ii) uplyw terminu na zaplate
oznaczony w nadanym przez Administratora Zabezpieczen za pomocg przesyiki
rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu
doreczonym Porgczycielowi (ha adres Poreczyciela ujawniony w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego), sporzadzonym na piSmie z
notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora Zabezpieczen, zwierajgcym
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3.8

5.2

o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku zaplaty przez Poreczyciela
okreslonej kwoty z tytutu Umowy Porgczenia. Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu
aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu
sadowi potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17
Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi
dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

(c) W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta : Administrator
Zabezpieczen bedzie mogl wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci Poddaniu sig¢
Egzekucji przez Emitenta najpdzniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od
ktorego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest : (i) niedokonanie
przez Spotke zaptaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaplate oznaczony w nadanym
przez Administratora Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowane] w

rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Emitentowi
(na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie po$§wiadczonym podpisem
Administratora  Zabezpieczen, zwierajacym oswiadczenie  Administratora
Zabezpieczen o braku zaptaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami. Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli
wykonalno$ci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzedowy) oraz wyzej wymienione o§wiadczenie.

Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z uplywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bgdzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci $§wiadczen z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial \ub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkow Emisji. Jezeli dzien, w ktorym ma nastgpi¢ ptatno$¢ nie jest Dniem
Roboczym, ptatnos¢ nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

Wszelkie platno$ci z tytulu §wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Obligacji
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zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotow, na rzecz ktdrych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci bgda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, platnosci beda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to miato zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytulu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Oséb Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz ktorych prawa z
Obligacji sa zapisane w Ewidencji Osob Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miegjscem spelnienia $§wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z
tytulu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spetienia §wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglgdnieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywatl potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji z
wierzytelno$ciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelnos¢
Obligatariusza o dokonanie platnosci Kwoty Wykupu moze zosta¢ potragcona w catosci lub
czgdel z wierzytelno$cia Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza ptatnosci ceny
emisyjnej z tytutu objecia obligacji nowej serii.

BRAK PEATNOSCI, PEATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czg¢sciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek czgsci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bgdzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
op6znienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu Iub dnia wczesniejszego wykupu (z wyltaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marzg;
wysokos¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, Ze.

7.11 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktow bazowych per annum dla danego
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktorym doszto do zdarzenia
stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzen stanowigcych Przypadki
Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia albo Przypadki
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Naruszenia przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, w ktorym miataby
obowigzywac¢ tak podwyzszona Marza;

7.12 w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktorym Emitent naprawil Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczeséniejszego wykupu w
zalezno$ci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej;

7.13 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA bedzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obnizeniu o 50
punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po
dniu, w ktérym nastapita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka obnizona
Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w ktorym
nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik EBITDA
jest rowny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wezesniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej; oraz

7.1.4 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie podwyzszeniu
0 50 punktow bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie
po dniu, w ktérym nastgpila publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
podwyzszona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA jest na rowny lub nizszy niz 350% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wezesniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej,

przy czym dla unikni¢cia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sa od siebie niezalezne (w szczegdlnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza W wyniku
tacznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zostac
podwyzszona lgcznie o wigcej niz 250 punktow bazowych per annum wzgledem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

7.2 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnos$ci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje
Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

KO =N x (SB xLD
B (SB) 365

gdzie:
»KO”  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

»N” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytutu takiej Obligacji, ktore zostaty
zaptacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Rat¢ Wykupu,
ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktorego dokonywane
jest obliczenie Kwot Odsetek.
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»oB”  oznacza sume¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjne;j
(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku)

»LD”  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie
zaokraglane w gore).

74 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
7.5 Definicje zwigzane z procedura ustalania Stawki Referencyjne;j:

7.5.1 ,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostato mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

75.2 »Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktérg data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym
jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzien przypada w tym samym miesiacu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dzien Roboczy przed ta datg (przy czym dla uniknigcia watpliwosci,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zaj$ciu zdarzenia, o ktorym mowa w Punkcie 7.6(e)).

75.3 ,Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore koryguje warto$¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa,
jak rowniez by¢ okre§lona wzorem Iub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane
sa odsetki) oraz moze obejmowacé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie o0znacza
rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

7.5.4 ,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktorego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestat Iub
przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostat
wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

755 ,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowg Grupe Roboczg ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub (ii) inne podobne cialo, grupe lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub (iii)
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

7.5.6 ,Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
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7.5.7

7.5.8

7.5.9

7.5.10

7.5.11
7.5.12

lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajagce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z p6zn. zm.

»Spread Korygujacy” oznacza wartos¢ roéwng spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastepce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

»WIRON?” oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepce) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

~WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotke GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastgpce).

»Whasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesigcy.

,»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7.6(d)
— Punktem 7.6(n), ktory zastepuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzagdzeniem BMR
(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(@)

(b)

(©)

(d)

Warsaw-641626778.2

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysokos$¢ Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie rowna wartosci
wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjne;j.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej warto$ci wskaznika WIBOR dla
Whasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwiazku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostepny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powigkszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
mogg by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:
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(i)

WIRON  zostanie  zastgpiony  Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastgpujacych metod w
kolejnosci od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(B) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest — wskaznik,  ktory
rekomendowala do stosowania zamiast danego wskaznika
Komisja Nadzoru Finansowego;

© Wskaznikiem  Alternatywnym  jest stopa referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowang metoda opisang w Punkcie 7.6(h).(ii) z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej

bedzie zwiazany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,

WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastapi t¢ stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktorym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z

nastgpujacymi zasadami:

(i)

(i)

(iii)

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyze;j:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje si¢ taka
Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktorej mowa w
Punkcie 7.2(d).(i).(C) powyzej:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie rdéznic pomigdzy
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;
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(B) mediana réznic jest ustalana:

l. za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktérym wskaznik
zastegpowany przestal by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia;

1. biorgc pod uwagg kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt publikowany zaré6wno  wskaznik
zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

(9) Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s stosowane
zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastepujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okresow Odsetkowych.

(h) Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o0 WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastepujace zasady:

(M jesli bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy stopa
sktadana WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SW oznacza stop¢ sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec oznacza wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

d oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomiedzy datg Index koniec
(wylacznie) a datg Index_start (wlacznie);

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

(i)  je$li nie bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana
WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SW oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:
—_ dy RFR;xn; _ ﬁ
SW= [Hi=1 (1 + 365 ) 1] d

RFR; oznacza warto$¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
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(k)
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Nj

do

299

oznacza dlugos¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.

liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Roboczym ,,i”, a
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym si¢ 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten
dzien) i konczacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wlaczajgc ten dzien);

oznacza liczbg¢ dni obowigzywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyzej);

dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni ,,i”;

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy
warto$¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczace zastapienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaty oparte o rekomendacje Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych. W przypadku gdyby przed datg zastgpienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych wprowadzita zmiany do tej
rekomendacji lub zastapita jg nowa rekomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosuje si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub innego
podobnego ciata, grupy lub organizacji powotanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikow referencyjnych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktorej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzeb¢ dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogow regulacji ASO Iub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktora zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkow
Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajacym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(e) WIRON lub Wskaznik Alternatywny
trwale zastagpi stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjnej,
postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢
odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem
Korekty (jesli ma zastosowanie).
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7.7

7.8

8.2
8.3

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metodg obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(l) powyzej, bedzie dokonywat
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczat Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie poézniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposob oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzone]j przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnosci, z zastrzezeniem Punktu
7.7.

Nie p6zniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysoko$ci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzacego ASO.

Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego begdzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysoko$ci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego poprzez ptatnos¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu") (a kazda z nich zwana (,,Rata
Wykupu”)), ktorych wysokos¢ zostata okreslona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,0pcja
call”), lub w datach wczeéniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polqgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytuhu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
platnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub cze$ci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
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8.4

9.2

9.3

9.4

Platnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zalezno$ci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

8.3.2 Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

8.3.3 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy taczna
warto$¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujgc przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaty wykupione.

8.34 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

@) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastapi¢ nie wczesniej niz 90 dni i nie pdzniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbe albo warto$¢ nominalng Obligacji, ktora zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplat¢ przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz
z Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami
Punktu 7 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkow Emisji.

W przypadku dokonania wcze$niejszego wykupu cze$ci wartosci nominalnej Obligacji
zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly odpowiednio
pomniejszong wartos¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywatl zwrotu
kwot wyrownujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z
jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie

Warsaw-641626778.2 XX



9.5

10.

10.1

informacje 1 dokumenty niezbgdne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazac
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane
zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydenciji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA 7.GODbA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

10.1.1 nastgpit (i) podziat, potaczenie lub przeksztatcenie Podmiotu Zobowigzanego (W
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podziatl lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktorego doszio do zmiany
formy prawnej Poreczyciela lub Porgczyciel zostat rozwigzany bez przeprowadzenia
postgpowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru; lub (ii) doszto do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktérego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentoéw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym,

10.1.2  Emitent naruszyt swoje zobowigzanie do utrzymania: (i) Wskaznika EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowita Przypadku
Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITA bedzie wyzszy niz 350% i nizszy niz
400%, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystapi nie wigcej niz dwa razy w
okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastepujacych
bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); oraz (ii) Kapitatu Wtasnego na
poziomie wyzszym niz zero;

10.1.3  Emitent nie wykonal lub nienalezycie wykonat swoje zobowigzanie do przekazania:
Materiatéw Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostato usuni¢te w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia
danego zdarzenia;

10.1.4  dany Podmiot Zobowigzany nie dokonal ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
sadowych (ktore nie mogg by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie srodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktore nie
moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka odwotawczego lub
skargi do sadu administracyjnego) nakazujacych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaplate - w terminie 30 (slownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktorym takie orzeczenie (lub decyzja) stato si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostat wskazany pdzniejszy termin spelnienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

10.1.5 dany Podmiot Zobowiazany lub osoba reprezentujgca taki Podmiot Zobowigzany
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10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10
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podata w Materiatach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczen Obligacji lub do
wiadomosci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom btedng informacje, nieprawdziwe o$§wiadczenie albo zapewnienie
co do istotnych dla Obligacji kwestii, a btad ten nie zostal skorygowany lub
sprostowany w ciggu 5 Dni Roboczych;

W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiada¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajagce go do co najmniej 50% ogolnej liczby glosow
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiadaé
bezposrednio lub posrednio akcje Porgczyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
ogo6lnej liczby glosdéw przypadajgcych na wszystkie akcje Porgczyciela;

dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okre§lone prawa wtasnosci przemystowej, niezbedne do
prowadzenia podstawowe] dla siebie dziatalnosci gospodarczej obejmujacej
produkcje potwyrobow i wyroboéw hutniczych ze stali, zaréwno diugich, jak i
ptaskich, a takze skup, przeréb i sprzedaz ztomoéw stali 1 metali niezelaznych na
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientow zewngtrznych (,,Dzialalnosé
Podstawowa™), na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktéorymi taki podmiot
nalezacy do Grupy Kapitalowej wykonywat dziatalnosé¢, ktora zgodnie z ostatnim
dostepnym (w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okre$lonego prawa wiasnosci przemystowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, stanowita wiecej niz: (i) 5%
EBITDA; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywow grupy kapitalowej Emitenta (jesli
ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub (iii) 5%
skonsolidowanych przychodéw grupy kapitatowej Emitenta (je$li ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowe;j ;

(i) nastgpita sprzedaz, darowizna, wniesienie wktadu lub aportu do jakiejkolwiek
spotki lub inna czynnos¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwalych,  ktérych  wartos¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej wartosci aktywow trwatych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
(warto$¢ liczona z uwzglednieniem wpltywu MSSF16), a Emitent nie uzyskat
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii) nastgpito
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

dany Podmiot Zobowiazany udzielit pozyczki, porgczenia albo gwarancji
podmiotowi niebgdacemu podmiotem z Grupy Kapitatlowej o tacznej wartosci
(biorgc pod uwage warto$¢ wierzytelnosci z tytutu kwoty gtownej pozostajacych w
danym czasie do splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitatow wiasnych
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Iub odpowiednio
skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;;

wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowenantéw): (i) dokumentacji emisji obligacji (emitowanych poza
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10.1.11

Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowigzany; lub (ii) dokumentacji innych
finansowan korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji)
stanowigcych zobowigzania danego Podmiotu Zobowigzanego, ktére nie zostaty
uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przewidzianych dla takiego
przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach emisji obligacji
(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwaranciji) ;

zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji (i) przestana stanowi¢ nieodwotalne i
niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, rowne i bez prawa pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) z co najmniej réwnym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub
przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowiazan Emitenta; lub
(i1) stang si¢ z jakiegokolwiek powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

10.1.12 jakakolwiek dziatalno$¢ dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub

10.1.13

Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami Iub z udzialem Podmiotu Objgtego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktorym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalno$¢ dowolnego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitatowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udziatem
ktorego taka dziatalno$¢ jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udziatem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia natozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta Iub Poreczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) lub Porgczyciela wyda opini¢ z
zastrzezeniami, opini¢ negatywng albo odmowi wydania opinii;

10.1.14 jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)

10.1.15

okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bedzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci;

Istniejgce Zabezpieczenia stanowigce odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wlasciwych ksiag wieczystych oraz
wiasciwych rejestrow zastawu do 15 stycznia 2026 r. (w przypadku hipotek) oraz do
15 stycznia 2025 r. (w przypadku zastawow rejestrowych)

oraz podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytulu obligacji wyemitowanych w
ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust.
2 Ustawy o Obrocie) uchwaty co najmniej bezwzglgdng wigkszoscia glosow wszystkich
Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji i objetych tym samym
kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez

Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy na
skutek wystgpienia ktorejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

Zgromadzenia Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku
usunigcia skutkéw danego przypadku naruszenia Warunkéw Emisji wskazanego w Punktach
10.1.1 — 10.1.15 Warunkéw Emisji do dnia podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji
weczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, tak naprawione naruszenie
nie bedzie stanowilo podstawy zadania wcze$niejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1
powyzej, Emitent poda do wiadomo$ci Obligatariuszy tres¢ uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wezeséniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, w najkrotszym mozliwym
czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ztozenie zadania wczesniejszego
wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na ztozenie przez Obligatariuszy takiego
zadania wczeéniejszego wykupu w zwigzku z dang Podstawa Wczesniejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosit 90 (dziewiecdziesiat) dni od dnia podania
tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomo$ci Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, Dla skutecznego ztozenia zadania wcze$niejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

@) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznos$ci, zadanie
wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu, powotujgc sie na odpowiednig
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktoérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca
zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub
zataczajac jej kopig; oraz

(c) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku
do ktorych sktada zadanie wczes$niejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczeSniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, obj¢te takim Zzadaniem wcze$niejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i platne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczesniejszego wykupu w przypadku
wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy W
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczes$niejszego
wykupu w przypadku wystgpienia podstawy wcze$niejszego wykupu za zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy w zwiazku z wystapieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego taka podstawe
wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego podstawe
wczesniejszego wykupu w przypadku wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu za
zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy, terminy na dokonanie czynno$ci przewidzianych w
punkcie 10.2 biegng od dnia podjecia nowej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

W zwigzku ze zlozeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyl takie Zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
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pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ 7GODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1 (i) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonatl dowolne ze swoich
zobowigzan wynikajacych z Warunkoéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania lub zobowiazanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentéw Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunig¢te w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne ze swoich zobowigzan wynikajacych z obligacji (w tym, w szczego6lnosci
warunkow emisji takich obligacji oraz dokumentow zabezpieczen takich obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystgpienia
danego naruszenia;

11.1.2 Emitent nie zwotal w terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pozniej niz 28
dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitent nie opublikowal Uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Ustawg o Obligacjach ;

11.1.3 z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, wystgpi
ktorekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

@) wystgpito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwos¢
postawienia danego Podmiotu Zobowigzanego w stan upadtosci,
likwidacji lub umozliwiajace wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowiazanego, a
w szczegOlnosci dany Podmiot Zobowigzany: (i) przyznal, ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu ktopotow finansowych rozpoczat negocjacje
z ogolem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadluzenia; (iii) zawart z nadzorca
uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postgpowania o
zatwierdzenie uktadu; lub (iv) rozpoczatl samodzielne zbieranie glosow
dotyczace propozycji uktadowej, w tym dostarczyl ktéremukolwiek ze
swoich wierzycieli karte do gtosowania;

(b) dany Podmiot Zobowigzany stat si¢ niewyptacalny w rozumieniu Ustawy
PU Iub zagrozony niewyptacalno$cig w rozumieniu Ustawy PR,

(c) dany Podmiot Zobowigzany uznat na piSmie swojg niewyplacalnos¢;
(d) dany Podmiot Zobowigzany ztozyt wniosek o ogloszenie wlasnej
upadtosci;
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(e) dany Podmiot Zobowigzany wniosek o0 wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego;

()] wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego zlozyt w sadzie wniosek o
ogloszenie upadtosci danego Podmiotu Zobowigzanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w $wietle obowigzujacych
powszechnie przepisdw prawa, ztozony w ztej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony lub odrzucony w terminie 90 (stownie:
dziewigcédziesigciu) dni od dnia jego zlozenia;

(o) ze wzgledu na trudnosci w splacie zobowigzan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowiazany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostana
dziatania (obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspolnikow) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu "standstill' lub wukladu z
wierzycielami;

(h) podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowigzanego;

(i w odniesieniu do majatku danego Podmiotu Zobowigzanego zostat
wyznaczony likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad
takiego podmiotu zlozyt wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzgdnika majacego pelni¢ podobne funkcje;

() w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku danego Podmiotu
Zobowigzanego, na podstawie prawomocnego tytulu wykonawczego
wystawionego odpowiednio przeciw  danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczeto egzekucje roszczen o wartosci przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionow ztotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciggu 90 (stownie: dziewieédziesigciu) dni od
rozpoczgcia, chyba ze taki Podmiot Zobowigzany zlozy, zgodnie z art. 822
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowodd na
pismie, ze obowiazku swojego dopetnit.

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezgcego do Grupy Kapitatlowej nie zostanie zaptacone przez dany Podmiot Zobowigzany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
si¢ wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalno$ci na skutek wystgpienia
przypadku naruszenia okre§lonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie bgdg stanowi¢ Podstawy Wczedniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) faczna warto$¢
wymagalnego Zadluzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego Iub danego
podmiotu nalezgcego do Grupy Kapitatowej, o ktorym mowa powyzej, nie b¢dzie przekraczac
5% kwoty skonsolidowanych kapitatow Grupy Kapitatowej (lub réwnowartosé tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego lub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej, ktorego wartos¢ begdzie przekracza¢ 5%
kwoty skonsolidowanych kapitatdéw Grupy Kapitatowej (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie sptacone w
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terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowiazany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowe;j;

w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej podjat kroki
w celu wyptaty dywidendy lub innego §wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
ptatnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu $rodkow) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikow Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjat uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy lub doszto do
wyptaty dywidendy lub innego swiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikow
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA obliczony na Dzien Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczyt poziom 350% lub gdy w wyniku
zajScia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA zostatby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajacym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzagdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dzien Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyptate takiego §wiadczenia,

przy czym wyptata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie
ptatnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu Iub
przeptywu srodkow) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystepuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wypflaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

Q) nie obejmuje sptaty wszelkich zobowiazan wynikajacych z programu
wyemitowanych przez Poreczyciela obligacji zamiennych na akcje;

(i) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz cztonkow zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotéw Grupy
Kapitatowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitatowej polityki
wynagrodzen cztonkow zarzadu i rady nadzorczej;

(iii) nie obejmuje wyptat wynikajacych z tytutu nabycia przez Emitenta i Porgczyciela
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej
Beneficjenta i/lub powigzanej z Beneficjentem:

(A) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w dotychczasowym
zakresie;
(B) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w zakresie innym niz

dotychczasowy do kwoty 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw ztotych)
w danym roku obrotowym;

© energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitatlowa zaprzestata prowadzenia Dziatalnosci Podstawowej z jakichkolwiek
powodow;
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11.1.12

11.1.13

11.2

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie dojdzie do notowania Obligacji
na ASO w terminie wskazanym w Warunkach Emisji lub Obligacje zostang wykluczone z
takiego obrotu lub obrot nimi na ASO zostanie zawieszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu
Obligacjami w zwigzku z wezesniejszym wykupem Obligacji;

akcje Poregczyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub obrdt nimi zostat
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gietdowych;

nastapilo jakiekolwiek zajecie lub obcigzenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, migdzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
brane beda pod uwage jedynie zajecia lub obciazenia dotyczace aktywow o warto$ci powyzej
5% aktywow Grupy Kapitalowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na calosci lub
jakiekolwiek czesci swojego obecnego lub przysztego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytulu Papierow Dluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowigzany, chyba ze jednoczesnie lub wczesniej zobowigzania Emitenta Iub
innego Podmiotu Zobowigzanego z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej
korzystny sposob;

Emitent lub Porgczyciel przeniost poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum
podstawowych interesow Emitenta lub Porgczyciela, zgodnie z definicja zawartg w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 w sprawie post¢powania
upadtosciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub miejsce, z ktorego Emitent
lub Porgczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Porgczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami inne Papiery Dluzne 0
terminie wymagalnos$ci naleznosci gldwnej wezesniejszym niz ostatni Dzien Wykupu; lub (ii)
sptaci przedterminowo (w cato$ci lub czgéci) zobowiazania z tytutu innych wyemitowanych
Papieréw Dhuznych, ktorych pierwotny termin wymagalnos$ci naleznosci gtéwnej przypadat
po ostatnim Dniu Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wcze$niejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy (dla uniknigcia watpliwo$ci wskazana
zarowno w ppkt (i) jak i w ppkt (ii) w niniejszym Punkcie) nie bedzie miata zastosowania w
sytuacji, gdy taczna kwota sptaty z tytutu takich innych Papieréw Dtuznych, ktéra przypada
do zaplaty przed ostatnim Dniem Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi
nie wigcej niz 50% tacznej kwoty pozostajacej do splaty z tytutu Obligacji (wedlug tgcznej
warto$ci sptat i warto$ci sptaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu).

w przypadku gdy Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji niezgodnie z celem emisji
wskazanym w Warunkach Emisji,

kazdy Obligatariusz, bedzie uprawniony do zgdania wcze$niejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w celu dokonania wcze$niejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopiag do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego
zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawic¢ Swiadectwo depozytowe
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lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktorych sktada Zzadanie wczesniejszego wykupu (z terminem wazno$ci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie) oraz wskazujgce podstawe takiego zadania. Skuteczne
doreczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
ztozenia tego zadania. W zwigzku ze zlozeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyl takie zadanie platnosci
Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligaciji) ptatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigckszonej o Kwote Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania wcze$niejszego wykupu
w terminie 120 (sto dwadzie$cia) dni od dnia powzigcia wiadomos$ci o wystgpieniu zdarzenia
stanowigcego podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, 0
ktorej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej podstawy wczeéniejszego wykupu
bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego
zdarzenia lub zdarzen stanowigcych taka podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktoérej mowa w Punkcie 11.1, powyzszy termin 120 (stu
dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o wystapieniu kolejnego zdarzenia
stanowigcego taka podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania platnosci z tytutu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
ptatno$ci bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze op6znienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowit (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i1 skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzecznos$ci z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem wazno$ci i skutecznos$ci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewazno$ci, zgdanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czeéci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sktada zadanie wezedniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wcze$niejszego
wykupu wlacznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne dorgczenie zadania
wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
si¢ wymagalne i ptatne w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich ptatnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zgdania Obligatariusza. W zwigzku ze
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14.
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ztozeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie ptatnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat
Wykupu)takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do
dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub
formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzKi
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu (pomniejszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym
dniem), w ktoérym nastgpito otwarcie likwidacji, potaczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztatcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK EBITDA ORAZ KAPITAL WLASNY

Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
EBITDA (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dzien
Badania.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapitat
Wiasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych potrocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) bedzie wigkszy od zera na dany Dzien Badania.

Definicje finansowe:

,,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajgce w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

»Wskaznik EBITDA” oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA.
~Kapital Wlasny” oznacza kapitat wlasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

,Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej pomniejszone o wartos$¢ srodkoéw pienieznych, ktérymi Grupa Kapitatowa moze
swobodnie dysponowac, i ich ekwiwalentow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz
warto§¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatlowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemna, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA przyjmuje si¢, ze wartos$¢
Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.

.EBITDA” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatowej osiagniety w
okresie ostatnich 12 miesi¢cy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:
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1. (powickszony) o amortyzacje za okres 12 miesiecy poprzedzajacych dany Dzien
Badania;

2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i
wyjasnione przez Poreczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodno$ci w zakresie ich dotyczacym.

Emitent bedzie obliczat warto$¢ Wskaznika EBITDA wedlug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczat wartos¢ Kapitatu Wiasnego wedtug stanu na kazdy Dzien Badania za
okres ostatnich 6 miesigcy bezposrednio poprzedzajagcych dany Dzien Badania na podstawie
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta oraz odpowiednio danych zawartych w ostatnim opublikowanym
potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
obowigzujacymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJINEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani lacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie
ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatno$ci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji oraz za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy
wobec Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy
o Obligacjach, ani sg zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspotpracujg z Emitentem w zakresie roznych
ustug i mogg posiada¢ informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostegpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwiagzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie
przez Agentéow okreslonych czynnosci oraz pehlienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Osob Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
pisemne zgdanie dokument, w ktoérym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie czgsciowej
ptatnosci z tytulu Obligacji w dniu wymagalnosci takiej platnosci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych srodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany
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do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu
dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dzialajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie cze$ciowej
ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy
wlasciwie brak ptatnosci lub dokonanie czeSciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalno$ci), a Obligatariusze bedg dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych srodkow prawnych oraz procedury okre§lonej w Warunkach Emisji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia beda rowniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
ASO zgodnie z regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypelnia swoje obowiazki wynikajace
z posiadania statusu sp6tki publiczne;j.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 17 (Adresy Do
Doreczen) niniejszych Warunkoéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie dor¢czone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostato faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krolak: Kancelaria Notarialna Marek
Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa.

W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
W przypadku Agenta Emisji: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyijne, tj.: (i) sporzgdzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za pierwsze polrocze; (iii) sporzadzone zgodnie

Warsaw-641626778.2 XXXII



18.1

18.2

18.3

18.4

185

19.

z obowigzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za I oraz III kwartal danego roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Emitent bedzie publikowal Swiadectwo Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA oraz Kapitatu Wtasnego obliczonego na dany Dzien Badania, nie pdzniej
niz W terminie 10 dni od opublikowania poétrocznych lub rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa
Zgodnosci musi nastgpi¢ przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢
po publikacji ostatniego sprawozdania finansowego.

Emitent zobowiazuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dla publikacji
Materiatéw Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponize;j.

Materiaty Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materiaty Informacyjne b¢da rowniez
przekazywane przez Emitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jesli
Emitent nie bedzie podlegat obowigzkom raportowania informacji biezacych i okresowych,
Emitent bedzie udostgpnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostepne, w dniu udostgpnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowigzuje si¢, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpdzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowiazan finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastgpnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasniac i wskazywaé, w rocznych
jednostkowych i (je§li ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
roznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Wydruki wszelkich dokumentdéw, informacji i komunikatow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywa¢ Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac
je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
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Obligatariusze moga podejmowaé¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkow Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktorych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawe Wczedniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacje wystapienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwate, podjecie takiego
dziatania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio
Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zalacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

PRAWO WEASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac wyktadni Warunkéw
Emisji.

Signature No_t)fisified Signature Nat Verified
Dokument podpisany/przez . =l
oot o
Data; 2024.05.07'44:33:36 CEST

Data: 2024.05.02117:41:02 CEST
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zalacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: 212024
2. | Dzief Emisji: 16.05.2024 r.
3. Dni Wykupu: 15.01.2025r.;  15.01.2026r.; 15.01.2027r.;

14.01.2028 r.; 15.01.2029 r.;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000
proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Warto$¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesiecy

9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesiecznych depozytow
ztotdéwkowych

10. | Cel emisji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana
przeznaczone na inwestycje rozwojowe, jakie
Emitent przeprowadzi w okresie 12 miesigcy od
Dnia Emisji, polegajace na dokonaniu naktadow
inwestycyjnych, majace na celu powigkszenie
majatku trwatego niezbednego dla rozwoju
Dziatalnosci  Podstawowej, lub  zakupu
technologii niezbednych dla rozZwoju
Dziatalnosci Podstawowej, w tym rozbudowe
zakladu walcowniczego w Krakowie oraz
budowe zaktadu walcowniczego W
Siemianowicach Slaskich.

11. | Dni Ptatnosci Odsetek: 15.07.2024 r.; 15.01.2025r.; 15.07.2025r.;
15.01.2026 r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027 r.;
15.07.2027 r.; 14.01.2028r.; 14.07.2028r.;
15.01.2029 r.

12. | Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzien  Platnosci  Odsetek  przypadajacy
Wykupu: 15.01.2026 r.

13. | Kwoty Rat Wykupu przypadajace do platnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obligacji (z
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkow Emisji):
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Dzien Wykupu Rata Wykupu Warto$¢ nominalna
jednej Obligaciji
pomniejszona o
dokonane ptatnosci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu
(wlacznie)

15.01.2025 r. 200 PLN 800 PLN

15.01.2026 r. 200 PLN 600 PLN

15.01.2027r. 200 PLN 400 PLN

14.01.2028 r. 200 PLN 200 PLN

15.01.2029 . 200 PLN 0PLN

14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% wartosci

(i)

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 1,00%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajagcego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacj¢, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
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(iii)

(iv)

(V)

na koniec pigtego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysoko$ci 0,75%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec sz6stego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,50%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec siodmego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,25%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajagcego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacj¢, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
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Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego;

(vi) kwote w wysokosci 0,10% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajagcym
na koniec dziewiatego Okresu
Odsetkowego.

15.

Termin, w ciagu ktorego Obligacje zostana
wprowadzone do obrotu na ASO:

Termin, w ciaggu ktérego Obligacje zostang
notowane na ASO:

90 Dni Roboczych od Dnia Emisji

105 Dni Roboczych od Dnia Emisji

16. | Podmiot petnigcy funkcje Agenta Emisji mBank S.A.

17. | Podmiot  pelnigcy  funkcje = Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego

18. | Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji Poraj
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,Obligatariuszy” beda oznacza¢ odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co
Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,,Obligacji” beda oznaczaé odniesienia do Obligacji (jak zdef. w niniejszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych lacznie co najmniej 10%
skorygowane] tacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy  (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowiazani dotaczy¢
$wiadectwa lub za$wiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze sg Uprawnionymi
Obligatariuszami.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktébrym mowa w
punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na
okoliczno$¢ niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy
wystepujacych z zadaniem osobg uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzing 1 miejsce
rozpoczgcia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o
miejscu ztozenia $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie 0
Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia zawiera
rowniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawiera¢ inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace do
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi
dzien zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia”).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedacej siedziba podmiotu
organizujacego ASO lub w Warszawie, nie wczes$niej niz 21 dni i nie pdzniej niz 28 dni
po Dniu Zwotania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.
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Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac si¢ takze przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposdb, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwotujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy wudziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej,
zastosowanie znajduja odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

Prawo do uczestniczenia w  Zgromadzeniu Obligatariuszy  przystuguje
Obligatariuszowi, ktéory najpézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu
Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego $wiadectwa lub
zaswiadczenia depozytowego powinien uptywac¢ najwczesniej z koncem dnia, na ktory
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie listg¢ Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladaé
liste, zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy
nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osoba prawna lub jednostka
nieposiadajacg osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazac
umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z
rejestru  przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacije
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wczesniej niz miesige przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktdérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez
uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu
danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z
pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesiac
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek
organu zarzadzajgcego Emitenta, a dodatkowo moga bra¢ udziat cztonkowie innych
organdw Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy, Organizator oraz doradcy Organizatora. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
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szczegblnosci prawo do:
(M udzialu w glosowaniu; oraz

(i) zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(©)
(d)

(€)

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwolane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato
zwotane na wniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczacy moze, zar6wno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzadzaé przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwaé dluzej niz 30
(trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze
stawajacy po przerwie obowiazani sg do przedstawienia, najpozniej w dniu wznowienia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw lub
zaswiadczen depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli
$wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzadzeniem przerwy
utracity wazno$¢. Termin wazno$ci $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
powinien uptywaé najwczesniej z koncem dnia, na ktory zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktorych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika
wprost z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych
glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) uzupetianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;
(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskus;ji

prowadzonych w trakcie obrad;

(v) zarzadzanie przerw w obradach;

(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(viii) liczenie oddanych glosoéw;

(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypetieniu okreslonych
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()

(9)

(h)

(i)

)

wyzej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany
jest sprawdzi¢ i podpisac listg obecno$ci, zawierajaca imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu glosow. Liste
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna
do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystapienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy
moga zabieraC glos wyltgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych
w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokot
powinien zawierac:

(1) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwolane i
jego zdolnosci do podejmowania uchwat;

(i) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych
glosow, tres¢ podjetych uchwal, taczng liczbe glosow waznych, procentowy
udziat wartos$ci Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbe glosow oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe glosow
wstrzymujacych sig, liczbg glosow niewaznych oraz liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgloszone sprzeciwy.

Protok6l podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajaca. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci, liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie petnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sagdowego i
innych dokumentéw shuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokét ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia, na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie i1 po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora

PODEJMOWANIE UCHWAL

(@)

(b)

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale mimo braku formalnego zwotania,
jezeli skorygowana lgczna warto§¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o

xlii



(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta
sktada na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o skorygowanej tagcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Glosowanie jest jawne, chyba ze wigkszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgod¢ na gtosowanie tajne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkow Emisji oraz po dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkow informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwiazku
ze zmiana, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki
Emisji wylacznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od
gtosu albo oddali gtosy niewazne.

Emitent publikuje tre$§¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypelnia swoich
obowiazkéw wynikajgcych z posiadania statusu spotki publicznej, przekazuje ich tresé
za posrednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASO) niezwlocznie, lecz nie pézniej
niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(@)

(b)

(©)

Emitent zapewnia obsluge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajacg glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
W niniejszym Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwatla
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zastosowanie maja wilasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W
przypadku wejscia w zycie przepisOw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi
przepisami prawa. Emitent, po uzgodnieniu z Organizatorem, moze dokona¢ zmian
wylaczenie tych postanowien, ktore tego wymagaja w zwigzku z wejScia w zycie
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nowych przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci
wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do: Obligatariusze

Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowigcy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi si¢ do warunkéw emisji obligacji serii [e]
(,,Warunki Emisji”) wyemitowanych w dniu [e] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (i) Wskaznik EBITDA obliczany zgodnie
z Warunkami Emisji na podstawie danych zawartych w [e]* oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapitat
Wilasny obliczany na podstawie danych zawartych w [@]?

osiagnety nastgpujace wartosci:

Nazwa wskaznika Wartos$¢ (poziom)
Kapital Wlasny: [e]
Zadluzenie Finansowe Netto: [e]
EBITDA [e]
Wskaznik EBITDA: [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [ @] warto$¢:

(@)  Wskaznika EBITDA 0 [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okre§lonymi w Warunkach
Emisji; oraz

(b) Kapitatu Wtasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaly dokonane nast¢pujace wydatki inwestycyjne,
na nastepujace kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[e] [e]
[e] [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie zaszly]/[zaszty] nastepujace
okolicznosci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkow Emisji.

Terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci maja znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [e]

! Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktérego obliczono Wskaznik EBITDA.

2 Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktorego obliczono Kapitat Wtasny.
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI

ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istniejacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajacy oraz przedmiot Istniejacego
Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spotka komandytowa, z
siedziba w Warszawie (KRS 0000069465)
(,,Administrator Zabezpieczen 1/2021)

Cognor S.A. — zastaw na przedsigbiorstwic
zarejestrowany pod nr 2689752

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen 1/2021

Cognor  Holding S.A. - zastaw na
przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688201

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen 1/2021

Cognor Holding S.A. spk. — zastaw na
przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688195

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarejestrowany

ustanowiony na rzecz Administratora | pod nr 2689755
Zabezpieczen 1/2021
Hipoteka umowna 1gczng na okreslonych | Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,

nieruchomosciach stanowigcych wiasno$¢ Iub
bedacych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona
na rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

oswiadczenie zostato ztozone przed notariuszem
Martyng Piekarczyk-Studzinska, notariuszem w

Warszawie i obejmuje nastgpujace
nieruchomosci:

Poraj CZ1M/00097283/5; CZ1M/00051050/9;
CZ1M/00082182/9; CZ1M/00082956/6;
CZ1M/00056620/1, Gliwice GL1G/00084766/6,
GL1G/00121403/6, Gliwice obrgb Kuznica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00084767/3, Zawiercie CZ17/00033483/1,
Krakow KR1P/00286076/6, Stalowa Wola
TB1S/00045540/4; TB1S00045533/2,;
TB1S00047784/0; TB1S00053829/3;
TB1S00057958/4; TB1S00052870/8;
TB1S00036294/8, Krakéw KRIP/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, Lodz
LD1M/00107840/4; 00092885/2, Opole

OPOI0/00117990/4; OPOI0/00112308/2,
Poznan PO2P/00035922/4; PO2P/00158081/4;
PO2P/00257742/0, Sosnowiec
KA1S/00030874/5; KA1S/00032262/6, Tarnow
TR1T/00101810/5; TR1T/00123081/5,
Tomaszow Maz. PT1T/00034513/5, Olsztyn
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OL10/19863/6;  OL10/45353/9,  Katowice
KA1K/00072627/8; KA1K/00122180/8
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ZALACZNIK 5
KOPIA UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN, UMOWY
PORECZENIA, OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI PRZEZ
PORECZYCIELA ORAZ OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI PRZEZ
EMITENTA

[strona celowo pozostawiona pusta)
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UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
(,UMOWA”)

zawarta pomiedzy:

Wojciechem Pfadt, prowadzacym dzialalno$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt
Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanowek, NIP 9511467270, REGON
012178415;

zwanym dalej: Administratorem,

a

Cognor S.A. z siedziba w Poraju, przy ul. Zielonej 26, kod pocztowy: 42-360, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000211496,
posiadajaca Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1181234296 oraz kapital zaktadowy w kwocie
PLN 120.794.667 (w calosci oplacony),

zwang dalej: Emitentem,

zwanymi tacznie Stronami lub z osobna Strona,

o0 nastgpujacej tresci:

Zwazywszy, ze:

(4) Emitent planuje emisje obligacji w ramach programu emisji ustanowionego na podstawie

umowy emisyjnej zawartej pomiedzy Emitentem a mBank S.A. w dniu 18 grudnia 2023 r.
(,, Program Emisji”).

(B) W celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajgcych
z Obligacji zostang ustanowione zabezpieczenia polegajqce na udzieleniu poreczenia oraz
zlozeniu oswiadczen w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego przez
podmiot udzielajqcy poreczenia oraz przez Emitenta.

(C) Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach, w przypadku ustanowienia zabezpieczenia innego niz
hipoteka lub zastaw rejestrowy emitent moze, przed rozpoczeciem emisji obligacji, zawrze¢ w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci umowe z administratorem zabezpieczen, ktory
wykonuje prawa i obowiqzki wierzycieli z tytutu zabezpieczen we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy.

(D) Strony zawarty niniejszq umowe w celu wykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w Punkcie
C, powyzej w odniesieniu do zabezpieczen, o ktorych mowa w pkt B, powyzej.

Strony zawarly umowe o nastepujgcej tresci:

§1 Definicje

»Obligacje” obligacje wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu Emisji.
»OKkres oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji pierwszej serii
Zabezpieczenia” Obligacji w ramach Programu Emisji i konczacy sie w dniu, w ktérym

co najmniej jeden z nastgpujacych warunkow zostanie spelniony: (i)
Wierzytelnosci  zostaly  ostatecznie, nalezycie, nieodwolalnie,
bezwarunkowo sptacone i zaspokojone w catosci; lub (ii) kazde



»Przypadek

Zabezpieczenie zostanie zwolnione w catosci przez Administratora
zgodnie z niniejsza Umowa, warunkami emisji Obligacji lub danym
dokumentem Zabezpieczenia.

oznacza niewykonanie w calosci lub w czgsci przez Emitenta swoich

Zaspokojenia” zobowigzan do zaptaty jakichkolwiek kwot wynikajacych z Obligacji.

»Obligatariusze” oznacza posiadaczy Obligacji.

» Wierzytelno$ci” oznacza istniejace i przyszle wierzytelnosci pienigzne Obligatariuszy

wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji, tj. wierzytelnosci o zaptate
Kwot Wykupu, Rat Wykupu z Obligacji, Kwot Odsetek od Obligacji,
kwot odsetek z tytutu opdznienia w spetnieniu §wiadczen z Obligacji
kwot, wraz z roszczeniami ubocznymi oraz kosztami dochodzenia
spetnienia $wiadczen z Obligacji (w tym kosztami egzekucji
(niezaleznie od tego, czy uczestniczy w nich Administrator) i kosztami
doradztwa  prawnego), w  zakresie = dozwolonym  prawem,
postanowieniami warunkow emisji Obligacji oraz postanowieniami
dokumentéw Zabezpieczen.

»Poreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona

26, 42-360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000071799, NIP:
5840304383, REGON: 190028940.

»Umowa Poreczenia” oznacza umowe¢ zawarta pomiedzy Administratorem a Porgczycielem,

§2

na podstawie ktorej Poreczyciel udzielit poreczenia, o ktérym mowa a
§2 ust. 4 i Umowy.

Przedmiot Umowy

Emitent niniejszym powierza Administratorowi administrowanie Zabezpieczeniami
(jak zdef. ponizej) okreslonymi w niniejszej Umowie na zasadach i w zakresie w niej
okreslonych, a Administrator powyzsze zobowigzanie przyjmuje.

W wykonaniu Umowy Administrator begdzie zobowigzany do dziatania na rzecz
Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Emitent o$wiadcza, ze taczna warto$§¢ nominalna Obligacji wyniesie do 240.000.000
PLN.

Wierzytelnosci beda zabezpieczone nastepujacymi zabezpieczeniami, zwane dalej
Zabezpieczeniami’:

i. poreczeniem wykonania zobowigzan Emitenta z tytulu Obligacji do kwoty
360.000.000 PLN (trzysta sze$cdziesiat milionéw zltotych) udzielone przez
Poreczyciela, na rzecz Administratora zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na
podstawie Umowy Porgczenia.

ii. o$wiadczeniem Poreczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta sze$édziesiat milionéw ztotych) zlozone na



rzecz Administratora w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w
celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy
Porgczenia.

iii. o$wiadczeniem Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesiat milionéw ztotych) zlozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych wynikajacych z Obligacji.

§3 OSwiadczenia i zapewnienia

L.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Emitent o$wiadcza i zapewnia Administratora w swoim imieniu oraz w imieniu
Poreczyciela, ze w dacie zawarcia niniejszej Umowy, w kazdym Dniu Emisji,
kazdym Dni Platnosci Odsetek oraz w dniu opublikowania Swiadectwa Zgodnosci:

sa spotkami akcyjnymi nalezycie utworzonymi i istniejacymi w sposdb wazny
zgodnie z prawem polskim;

majg prawo do zawarcia odpowiednio niniejszej Umowy oraz dokumentéw
Zabezpieczen oraz do wykonywania praw i zobowigzan z niej wynikajacych;

wszelkie administracyjne, korporacyjne oraz inne czynnosci niezbedne dla zawarcia
niniejszej odpowiednio Umowy i dokumentdéw Zabezpieczen oraz wykonywania
zobowiazan z niej wynikajacych zostaty prawidlowo podj¢te (lub zostana podjete
przed Dniem Emisji pierwszej serii Obligacji w ramach Programu Emisji) i pozostaja
(lub beda pozostawac) w petni skuteczne i wazne;

zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy przez Emitenta i sporzadzenie
odpowiednich dokumentéw Zabezpieczen przez Poreczyciela oraz Emitenta nie
stanowi naruszenia jakiegokolwiek przepisu prawa majgcego zastosowanie do
odpowiednio Emitenta lub Porgczyciela, dokumentdéw korporacyjnych odpowiednio
Emitenta lub Porgczyciela ani tez zadnej umowy wiazacej odpowiednio Emitenta
lub Poreczyciela, ktéra wpltywalaby na waznos¢ lub skuteczno$¢ Zabezpieczenia,
lub niniejszej Umowy;

zobowiazania danego Podmiotu Zobowiazanego wynikajace z niniejszej Umowy
oraz odpowiednich dokumentéw Zabezpieczen sa prawnie skuteczne, wazne i
wiazace oraz moga by¢ dochodzone wzgledem Emitenta oraz Poreczyciela zgodnie
Z postanowieniami niniejszej Umowy oraz obowigzujacymi w tym wzgledzie
przepisami prawa; nie nastgpito otwarcie likwidacji Emitenta ani Poreczyciela
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;

Emitent ani Porgczyciel ani, zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, zadna osoba
trzecia nie zlozyla wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta ani odpowiednio
Porgczyciela ani nie jest prowadzone lub nie podjeto czynnosci zmierzajacych do
prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta ani Poreczyciela zgodnie
7z przepisami ustawy z 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, ani tez nie istnieja
podstawy do ich podjecia; Emitent podjat wszelkie niezbedne czynnosci i posiada
wszelkie niezbgdne zgody i upowaznienia do zawarcia i wykonania niniejszej
Umowy;



(vii)

(viii)
2.
)
(i)

nie wystapit zaden z przypadkow opisanych w Punktach 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) warunkdw emisji Obligaciji;

nie zachodzg przestanki o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.
Administrator o§wiadcza i zapewnia Emitenta, ze:
ma wiedze doswiadczenie i kompetencje w zakresie przedmiotu Umowy;

nie zachodzg przestanki z art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

§4 Ustanowienie Zabezpieczen oraz administrowanie Zabezpieczeniami

1.

Strony zobowiazuja si¢ do zawarcia wszelkich umow oraz dokonania wszelkich innych
czynnosci koniecznych do ustanowienia i egzekucji Zabezpieczen.

Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej zostana wykonane w terminach
wynikajacych z niniejszej Umowy, warunkéw emisji Obligacji oraz odpowiednich
dokumentéw, na podstawie ktérych ustanowiono Zabezpieczenia.

W okresie obowigzywania Umowy, Emitent zobowiazuje si¢ wobec Administratora do
powstrzymania si¢ od podejmowania jakichkolwiek czynnosci, ktore moga utrudnié
realizacje praw Obligatariuszy wynikajacych z Zabezpieczen, z zastrzezeniem
dozwolonych czynnosci tego rodzaju przewidzianych odpowiednimi warunkami emisji
Obligacji lub dokumentami, na podstawie ktérych Zabezpieczenia zostaly ustanowione.
Powyzsze nie narusza bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa.

Administrator jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do zaspokojenia z Zabezpieczen wymagalnych, a
niezaspokojonych przez Emitenta w inny sposéb Wierzytelnosci.

Administrator bedzie przekazywal wszelkie skierowane do Obligatariuszy
zawiadomienia i informacje réwniez Emitentowi, ktéry zobowiazuje si¢ udostepniaé
Obligatariuszom za posrednictwem odpowiedniej strony internetowej wskazanej w
danych warunkach emisji Obligacji. Niezaleznie od powyzszego, Administrator moze
wedle wlasnego uznania samodzielnie przekazywa¢ Obligatariuszom wszelkie
zawiadomienia i informacje w kazdej innej formie, a w szczegdlnosci w formie
pisemnej lub za posrednictwem poczty elektronicznej albo na posrednictwem swojej
strony internetowej, pod adresem: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl.

§5 Zobowiazanie do dzialania Administratora oraz zaspokojenie z Zabezpieczen

1.

Administrator nie jest zobowigzany do dokonania lub zaniechania jakiejkolwiek
czynnosci, jezeli w jego uzasadnionej opinii stanowiloby to lub mogloby stanowic¢
naruszenie przepisu prawa lub tez zobowiazania do zachowania poufnosci.

Administrator powstrzyma sie od wykonania czynnosci (poza wydaniem dokumentow
zwigzanych z pehlieniem funkcji administratora zabezpieczen) do momentu



zabezpieczenia zaptaty wynagrodzenia (jesli ma zastosowanie) lub uiszczenia zaliczki
na poczet kosztdéw za czynnos¢, ktéra ma wykona¢ lub odpowiednio zaptaty
wymagalnego wynagrodzenia z tytutu wystawionej faktury albo innego dokumentu
ksiggowego. Zaplata wynagrodzenia (jesli ma zastosowanie) lub zwrot kosztow lub
zaplata zaliczki moze zosta¢ dokonana przez danego Obligatariusza. W takim
przypadku Obligatariusz ma prawo dochodzi¢ zwrotu dokonanej ptatnosci od Emitenta.

§6 Zaspokojenie z Zabezpieczen

1.

Zadanie zaplaty z tytulu Zabezpieczen

i. Po otrzymaniu przez Administratora instrukcji od Obligatariuszy, ktorej wzor
stanowi Zatacznik 1 do Umowy (,,Instrukeja”), Administrator zobowiazany jest ztozy¢
niezwlocznie Poreczycielowi zadanie zaplaty zgodnie z Umowa Poreczenia.
Warunkiem podjecia czynno$ci zwigzanych z realizacja Porgczenia jest — oprocz
zaistnienia Przypadku Zaspokojenia - dorgczenie Poreczycielowi wspomnianego
zadania zaplaty. Zasady doreczenia Zadan Zaptaty (zgodnie z definicja tego terminu w
Umowie Porgczenia) okreslone s3 w Umowie Porgczenia.

ii. Po otrzymaniu przez Administratora Instrukcji, Administrator podejmie kroki
okreslone w dokumentach Zabezpieczen, o ktorych mowa w §2 ust. 4 pkt ii oraz iii na
zasadach i w terminach tam okreslonych, a takze inne konieczne czynno$ci wynikajace
Z przepisOw prawa majace na celu realizacje tych Zabezpieczen.

Administrator ma prawo do realizacji wszystkich Zabezpieczen w tym samym czasie
majac na celu pelne zaspokojenie Wierzytelnosci.

Administrator ma prawo powstrzymac sie¢ od dziatania zgodnie z Instrukcja do czasu
udostgpnienia Administratorowi przez Obligatariusza dokumentoéw, jakich zasadnie
zazada Administrator, ktére potwierdza zgodne z prawem nabycie i posiadanie
Obligacji przez Obligatariusza.

W wykonaniu obowiazkéw wynikajacych z niniejszej Umowy, Warunkéw Emisji lub
Porgczenia, Administrator dziata: (i) na polecenie Obligatariuszy, przez co nalezy
rozumieé, ze Administrator otrzymat Instrukcje od Obligatariuszy oraz je wykonuje.
Instrukcje uznaje si¢ za udzielong Administratorowi przez Obligatariuszy, jezeli (a)
Administrator otrzyma o§wiadczenie jedynego Obligatariusza posiadajacego wszystkie
Obligacje, lub (b) decyzje Obligatariuszy, ktéorym przystuguje co najmniej 50%
(pie¢dziesiat procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji (lub odpowiednio ich czgsci) i jedna Obligacja Iub (ii)
zgodnie z warunkami emisji Obligacji, przez co nalezy rozumie¢, ze zaistniaty
okolicznosci przewidziane w warunkach emisji Obligacji.

Administrator moze wedlug swego uznania wystepowaé o upowaznienie od
Obligatariuszy albo doprecyzowanie Instrukcji. Administrator skieruje wodwczas
zapytanie o stanowisko albo doprecyzowanie stanowiska dotyczace danej Instrukcji za
posrednictwem e-mail lub skontaktuje si¢ z Obligatariuszami w inny, wlasciwy dla
danej sytuacji sposéb.

Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej zostanie uznane za udzielone
Administratorowi przez Obligatariuszy po uptywie 3 (stownie: trzech) Dni Roboczych



liczonych od dnia udzielenia, chyba, ze Obligatariusze, ktérym przystuguje co najmnie;j
50% (pigcdziesigt procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji (lub odpowiednio ich cze$ci) i jedna Obligacja, zawiadomig
Administratora drogg elektroniczng o swoim sprzeciwie i udzielg inng Instrukcje. Brak
dorgczenia Administratorowi w tym terminie o$wiadczenia woli Obligatariuszy
odnosnie braku udzielenia upowaznienia Administratorowi bedzie uznawany za
udzielenie odpowiedniego upowaznienia.

Administrator zaliczy kwoty uzyskane przez siebie na poczet zobowigzan Emitenta w
nastepujacej kolejnosci:

i

ii.

iii.

iv.

w pierwszej kolejnosci: wynagrodzenie Administratora;

W drugiej kolejnosci: wydatki poniesione przez Obligatariuszy w zwigzku z
dochodzeniem Wierzytelno$ci, w tym dotyczace uzyskania porad od
podmiotéw zewnetrznych, w tym prowadzenia postgpowan przed wlasciwymi
sadami, zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji;

w trzeciej kolejnosci: na poczet zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji
przystugujacych Obligatariuszom, w nastepujacej kolejnosci: (i) po pierwsze
$wiadczenia z tytutu odsetek za op6znienie, (ii) po drugie $wiadczenia z tytutu
Kwot Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie $wiadczenia z tytutu Rat
Wykupu lub Kwot Wykupu, przy czym:

(a) kwota pozostata na zaspokojenie Obligatariuszy zostanie podzielona na
czesci, z ktorych zaspokajani bgda Obligatariusze poszczegdlnych
emisji Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, a podziat
ten nastgpi proporcjonalnie do wartosci nominalnej Obligacji
wyemitowanych w ramach poszczegélnych emisji z wylaczeniem
Obligacji umorzonych, oraz

(b) w ramach tak podzielonych czeséci, Obligatariusze poszczegoélnych
emisji Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji beda
zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci z tytulu
Obligacji, jaka posiadal kazdy z Obligatariuszy w ramach danej emisji
w stosunku do Emitenta, przy czym Administrator: (i) przekaze tak
obliczone kwoty Obligatariuszom instruujagcym oraz Obligatariuszom,
ktorzy zglosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z realizacji
Zabezpieczenia i wykazali swoj status swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z realizacji
Zabezpieczenia, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom zgodnie z
punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo przekaze
KDPW;

Jezeli wystapia przestanki uprawniajagce Administratora do ztozenia do
depozytu sadowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczenia,
Administrator ztozy odpowiednia cze$¢ tak uzyskanych kwot do depozytu
sadowego.



§7

§8

10.

v. Po otrzymaniu przez Administratora Zabezpieczen jakichkolwiek srodkow w

wyniku dochodzenia zaspokojenia Wierzytelnosci, Administrator jest
zobowigzany niezwlocznie przela¢ takie srodki na rachunki Obligatariuszy w
takiej proporcji, w jakiej poszczegdlni Obligatariusze posiadaja Obligacje.
Ani Emitentowi ani Poreczycielowi nie przystuguje prawo potracenia, cesji i
jakichkolwiek kompensat swoich wierzytelnosci wobec Obligatariuszy lub
Administratora z wierzytelnosciami Obligatariuszy w zwiazku z Obligacjami
oraz wierzytelnosciami Administratora z tytulu petnionej funkcji.

Jesli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci
nalezacych do wszystkich kategorii, to naleznosci dalszej kategorii zaspokaja si¢
dopiero po calkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii. Gdy zas
suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich
naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja si¢ stosunkowo
do wysokosci kazdej z nich.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami
zaspokojenia wskazanymi w ust. 5 pozostang wolne $rodki, to Administrator zwroci je
podmiotowi, od ktérego je uzyskat, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia
zaspokajania naleznos$ci objetych kategoriami zaspokajania.

Administrator poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegdlnych
kategorii wymienionych w ust. 5, powyzej podajac taczne sumy zaspokojenia dla kazdej
z kategorii oraz stopien zaspokojenia kazdej z nich. Administrator przekaze te
informacje Obligatariuszom oraz Emitentowi w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia
zakonczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.

Srodki otrzymane na skutek realizacji zabezpieczef, Administrator przelewa na
rachunek Obligatariusza wskazany w instrukcji.

Administrator ma prawo podejmowaé czynnosci zmierzajagce do realizacji
Zabezpieczen wielokrotnie, az do momentu wyczerpania kwot stanowiacych granice
odpowiedzialnosci okreslong w poszczegolnych Zabezpieczeniach. Opoznienie ani
zaniechanie wykonania jakiegokolwiek uprawnienia przez Administratora na mocy
niniejszej Umowy nie bedzie wptywato negatywnie na istnienie takiego uprawnienia
ani nie bedzie traktowane jako zrzeczenie si¢ tego uprawnienia.

Odpowiedzialno$¢ Administratora

Administrator odpowiada wzgledem Emitenta lub Obligatariuszy z zwiazku z wykonaniem
Umowy na zasadach ogdlnych. Administrator nie odpowiada za: (i) skutecznos$¢ (powodzenie)
egzekucji z Zabezpieczen, oraz (ii) zaspokojenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji. Powyzsze ograniczanie odpowiedzialnosci nie dotyczy szkod powstalych w wyniku
naruszenia przez Administratora bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, a takze
Umowy.

Wynagrodzenie



Za $wiadczenie ustug administratora zabezpieczen w zakresie okreslonym w niniejszej
Umowie Emitent zaplaci Administratorowi kwote PLN - netto (bez VAT) za kazdy
rozpoczety rok kalendarzowy petnienia funkcji w odniesieniu do programu emisji.

W przypadku koniecznosci podjgcia czynnosci faktycznych zwiazanych z realizacja
zabezpieczen: PLN a pierwsze 50 godzin pracy oraz PLN [JJ/h za nastepne
godziny. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w tym ustepie rozliczane bedzie na podstawie
raportow okreslajacych liczbe przepracowanych godzin oraz wykonane czynnosci.

§9 Obowigzywanie Umowy

1.
2.
3.

Niniejsza Umowa wchodzi w zycie w dniu jej zawarcia.
Umowa ulegnie rozwigzaniu w dniu uptywu Okresu Zabezpieczenia.

Zwolnienie danego Zabezpieczenia w calosci lub w czgsci przed uptywem Okresu
Zabezpieczenia wymaga uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, udzielonej
zgodnie z Ustawa o Obligacjach. Koszty zwiazane z wyzej wskazang zmiang zakresu
zabezpieczenia Obligacji ponosi¢ bedzie Emitent.

§10  Dane kontaktowe

Dane do zawiadomien

(a) Emitent

COGNOR S.A.
Adres: ul. Zielona 26, 42-360 Poraj
Do rak: Krzysztof Zola
Tel.: +48 508 032 505
E-mail: kzola@cognor.eu

(b)  Administrator

KANCELARIA PRAWNA WOJCIECH PFADT RADCA

PRAWNY
Adres: Milanowek, ul. Zaciszna, nr 12, 05-822
Tel.: 600 349 777
E-mail: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl

§11 Postanowienia koncowe

1.

W zwigzku z zamiarem zapewnienia prawidtowego wykonania niniejszej Umowy oraz
zabezpieczenia interesow Obligatariuszy, kazda ze stron udzieli niezwlocznie po
zawarciu dokumentow Zabezpieczen ale w zadnym przypadku nie p6zniej niz 4
stycznia 2024 r. pelnomocnictwa zgodnego ze wzorem stanowigcym Zalacznik 2 do
niniejszej Umowy (w przypadku Administratora) oraz stanowigcym Zalacznik 3 do
niniejszej Umowy (w przypadku Emitenta).



2. Dla uniknigcia watpliwosci, Emitent oraz Administrator wyrazaja zgodg na ujawnienie
tresci niniejszej Umowy zainteresowanym podmiotom (w tym wierzycielom Emitenta
lub Poreczyciela), w szczegdlnosci lecz nie wytacznie w zwiazku z:

(a) w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Obligacji na ASO;

(b) w zwiazku z wystapienie kazdego przypadku naruszenia Warunkéw Emisji
Obligacji (w tym kazdego Przypadku Naruszenia);

(©) w zwiazku z egzekucja z Zabezpieczen.

3. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

4. Nagtowki paragraféw zawarte zostaty w Umowie jedynie dla utatwienia postugiwania

si¢ nig i nie beda brane pod uwage przy interpretacji Umowy.

5. Stowa w liczbie pojedynczej obejmuja liczbe mnoga i vice versa, stowa w jednym
rodzaju obejmuja wszystkie pozostale rodzaje a odniesienia do ,,0s6b” lub ,,podmiotéw”
obejmujg osoby fizyczne, osoby prawne (bez wzgledu na miejsce zawigzania), jednostki
nieposiadajace osobowosci prawne;.

6. Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane w Umowie maja znaczenie
nadane im warunkach emisji majacych zastosowanie do Obligacji.

7. Wszelkie spory pomigdzy Stronami wynikajace lub zwigzane z realizacjg Umowy, o ile
nie zostang rozwigzane w drodze polubownej, beda rozstrzygane przez Sad Arbitrazowy
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wedtug regulaminu tego Sadu.

Signed by /

Podpisano przez:

Dariusz Stanistaw
Brodecki

Date / Data:
2023-12-29 15:10

Emitent

WOJCIECH PFADT
PNOPL-62052903618
Kwalifikoviany podpis 2023-12-30 16:20:59

elekironiczny

Podpisano na platformie AUTENTI

Wojciech Pfadt



ZALACZNIK 1

WZOR INSTRUKCJI
Od:  [e] (,,Obligatariusz”)
Do:  [e] (,,Administrator”)

Do rak: [e]
[Data]
INSTRUKCJA W ZWIAZKU Z UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA

ZABEZPIECZENIA Z DNIA [e] 2023 R. (,,UMOWA”) POMIEDZY EMITENTEM I
ADMINISTRATOREM ZABEZPIECZEN

Szanowni Panstwo,

Niniejszy dokument stanowi Instrukcje skfadang w zwiazku z Umowa. Wyrazenia uzyte w niniejszej
Instrukcji majg znaczenie nadane im w Umowie.

1. Niniejszym o$wiadczamy, ze wystapil i trwa Przypadek Zaspokojenia.

2. Zgodnie z Umowa, w zwiazku z wystapieniem i trwaniem Przypadku Zaspokojenia, sktadamy
niniejszym Instrukcje.

3. Dane dotyczace Przypadku Zaspokojenia:
Rodzaj niedokonanej ptatnosci:
Laczna kwota niedokonanej ptatnosci z tytutu Obligacji:

4. Niniejszym instruujemy Administratora, aby dochodzit zaspokojenia z Zabezpieczen [w
sposob przez siebie wybrany]/w nastepujacy sposob: |

5. Liczba Obligacji posiadanych przez sktadajacego Instrukcje: .

6. Numer rachunku bankowego, na ktéry maja zosta¢ przelane $rodki uzyskane z tytutu
dochodzenia zaspokojenia:

Podpis: oo
Imig i nazwisko: ......coceoeviviiviiiiiiiii,

Stanowisko:
(upowazniony sygnatariusz)

Zalacznik: oryginal $wiadectwa depozytowego wystawionego na rzecz Obligatariusza oraz
dokumentéw potwierdzajacych umocowanie osob dziatajacych w imieniu Obligatariusza.




ZAYLACZNIK 2

WZOR PELNOMOCNICTWA OD ADMINISTRATORA
[miejscowosé¢, data]

PELNOMOCNICTWO

Ja nizej podpisany, Wojciech Pfadt, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415 (,,Administrator”),

majac na wzgledzie, ze:

(A)

(B)

©

D)

(E)

)

w dniu [DATA] doszlo do zawarcia pomiedzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000025237) jako m.in. organizatorem oraz dealerem a Cognor S.A. z siedzibg w Poraju
(KRS: 0000211496) (,,Emitent”) jako emitentem, umowy emisyjnej (,,Umowa Emisyjna”),
na podstawie ktorej ustanowiony zostal program emisji obligacji zwyklych do kwoty
240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci miliondw zlotych) (,,Obligacje”; ,,Program
Emisji”);

zgodnie z Umowa Emisyjna obligacje emitowane w ramach Programu Emisji beda
zabezpieczone od dnia ich emisji Zabezpieczeniami (jak zdef. ponizej);

w dniu [data] Emitent zawart umowe z Administratorem, na podstawie ktorej Emitent
powierzyt Administratorowi wykonywanie funkcji administratora zabezpieczen wskazanych
w warunkach emisji Obligacji zgodnie m.in. z art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (,,Umowa o Powolanie Administratora”);

w dniu [data] Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju (,,Poregczyciel”) udzielil poreczenia
wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta
szesc¢dziesigt miliondw ztotych), na rzecz Administratora zgodnie z art. 876 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (,,Kodeks Cywilny”’; "Umowa Poreczenia™);

w dniu [data] Porgczyciel ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta szesc¢dziesigt milionéw ztotych) ztozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (,,KPC”) w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienig¢znych
wynikajacych z Umowy Poreczenia (,,O$§wiadczenie Poreczyciela”);

w dniu [data] Emitent zlozyl o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesigt milionow ztotych) ztozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji (,,O$wiadczenie Emitenta” oraz tacznie z
Oswiadczeniem Poreczyciela oraz Umowa Poreczenia — ,,Zabezpieczenia™)),

w przypadku podjecia decyzji przez Obligatariuszy, ktérym przystuguje co najmniej 50% (pigc¢dziesiat
procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub
odpowiednio ich czesci) i jedna Obligacja, o zmianie Administratora na innego administratora
Zabezpieczen oraz w przypadku wskazania przez takich Obligatariuszy podmiotu, ktéry petnit bedzie
funkcje administratora Zabezpieczen w miejsce Administratora. udzielam niniejszym:



spolce mBANK S.A. z siedziba w Warszawie, ul Prosta 18, 00—850 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000025237, NIP: 526-02-15-088, REGON: 001254524, kapitat zaktadowy wptacony w calosci
w wysokos$ci 169.733.980,00 PLN (,,Pelnomocnik 17); oraz

spotce CMS CAMERON MCKENNA NABARRO OLSWANG POSNIAK I BEJM SPOLKA
KOMANDYTOWA 7z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000107234,
REGON: 016394021, numer NIP: 525-218-51-54 (,,Pelnomocnik 2” oraz tacznie z Pelnomocnikiem 1
—,,Pelnomocnicy”),

kazdemu z Pelnomocnikow samodzielnie, z pelnym prawem substytucji, do:

1. zawarcia w imieniu Administratora umowy przeniesienia praw i obowiazkéw z Umowy o
Powotanie Administratora, na podstawie ktorej dojdzie do przeniesienia praw i obowiazkow
Administratora na inny podmiot, ktéry pehit bedzie funkcje administratora Zabezpieczen;

2. podjecia i wykonania wszelkich innych czynnos$ci, faktycznych i prawnych, w imieniu
Administratora, jakie moga by¢ konieczne w zwiagzku z zawarciem i wykonaniem powyzszej
umowy przeniesienia praw i obowigzkow oraz (jesli ma zastosowanie) w zwigzku z
przeniesieniem wszystkich Zabezpieczen na inny podmiot, ktéry petnil bedzie funkcje
administratora w zwiazku z zawarciem powyzszej umowy przeniesienia praw i obowiazkow;
oraz

3. podjecia wszelkich dziatan w celu wykonania powyzszego w imieniu Administratora,

Kazdy Pelnomocnik moze reprezentowaé drugg strong czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Administratora na podstawie niniejszego pelnomocnictwa. Ograniczenia wynikajace z art. 108
Kodeksu Cywilnego nie maja zastosowania do zadnej z osob, ktérym udzielono niniejsze
pelnomocnictwo.

Niniejsze petnomocnictwo jest nieodwotalne. Umocowanie na podstawie niniejszego pelnomocnictwa
umocowanie nie wygasa ze Smierciag Administratora.

Administrator niniejszym zobowigzuje si¢ zwolni¢ Pelnomocnika lub jego substytuta z wszelkiej
odpowiedzialnosci, zaréwno za szkode rzeczywista jak i utracone korzysci, przewidywalne lub
nieprzewidywalne, oraz do pokrycia wszelkich kosztow oraz wydatkéw (w tym na zadanie kazdego z
Petnomocnikéw) powstatych w zwiazku z czynnosciami prawnymi dokonanymi na podstawie lub w
zwigzku z niniejszym petnomocnictwem.

Wojciech Pfadt

[PODPISY NOTARIALNIE POSWIADCZONE]



ZAYLACZNIK 3

WZOR PELNOMOCNICTWA OD EMITENTA
[miejscowosé¢, data]

PELNOMOCNICTWO

Dziatajac w imieniu: Cognor S.A. z siedziba w Poraju, przy ul. Zielonej 26, kod pocztowy: 42-360,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000211496, posiadajaca Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1181234296 oraz kapitat
zaktadowy w kwocie PLN 120.794.667 (w cato$ci oplacony) (,,Emitent”),

majac na wzgledzie, ze:

(A)

(B)

©

D)

(B

()

w dniu [DATA] doszto do zawarcia pomiedzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000025237) jako m.in. organizatorem oraz dealerem a Emitentem jako emitentem, umowy
emisyjnej (,,Umowa Emisyjna”), na podstawie ktdérej ustanowiony zostal program emisji
obligacji zwyktych do kwoty 240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci miliondw zltotych)
(,,Obligacje”; ,,Program Emisji”);

zgodnie z Umowa Emisyjna obligacje emitowane w ramach Programu Emisji beda
zabezpieczone od dnia ich emisji Zabezpieczeniami (jak zdef. ponizej);

w dniu [data] Emitent zawart umowe z Wojciechem Pfadtem (,,Administrator”), na
podstawie ktorej Emitent powierzyl Administratorowi wykonywanie funkcji administratora
zabezpieczen wskazanych w warunkach emisji Obligacji zgodnie m.in. z art. 29 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Umowa o Powolanie Administratora”);

w dniu [data] Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju (,,Poreczyciel”) udzielil poreczenia
wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta
szesc¢dziesigt miliondw ztotych), na rzecz Administratora zgodnie z art. 876 ustawy z dnia 23

99, 9

kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (,,Kodeks Cywilny”; ”Umowa Pore¢czenia™);

w dniu [data] Porgczyciel zlozyl oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesigt milionéw ztotych) ztozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (,,KPC”) w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych
wynikajacych z Umowy Poreczenia (,,O$wiadczenie Poreczyciela™);

w dniu [data] Emitent ztozyl o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokos$ci 360.000.000,00 PLN (trzysta sze$¢dziesigt milionow ztotych) ztozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji (,,O$wiadczenie Emitenta” oraz tacznie z
Oswiadczeniem Porgczyciela oraz Umowa Poreczenia — ,,Zabezpieczenia®)),

w przypadku podjecia decyzji przez Obligatariuszy, ktérym przystuguje co najmniej 50% (pigcdziesiat
procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub
odpowiednio ich czesci) i jedna Obligacja, o zmianie Administratora na innego administratora
Zabezpieczen oraz w przypadku wskazania przez takich Obligatariuszy podmiotu, ktory petnit bedzie
funkcje administratora Zabezpieczen w miejsce Administratora, udzielamy niniejszym:



spolce mBANK S.A. z siedziba w Warszawie, ul Prosta 18, 00—850 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000025237, NIP: 526-02-15-088, REGON: 001254524, kapitat zaktadowy wptacony w calosci
w wysokos$ci 169.733.980,00 PLN (,,Pelnomocnik 17); oraz

spotce CMS CAMERON MCKENNA NABARRO OLSWANG POSNIAK I BEJM SPOLKA
KOMANDYTOWA 7z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000107234,
REGON: 016394021, numer NIP: 525-218-51-54 (,,Pelnomocnik 2” oraz tacznie z Pelnomocnikiem 1
—,,Pelnomocnicy”),

kazdemu z Pelnomocnikow samodzielnie, z pelnym prawem substytucji, do:

1. zawarcia w imieniu Emitenta umowy przeniesienia praw i obowiazkéw z Umowy o Powotanie
Administratora, na podstawie ktorej dojdzie do przeniesienia praw i obowigzkow
Administratora na inny podmiot, ktory pehit bedzie funkcje administratora Zabezpieczen;

2. podjecia i wykonania wszelkich innych czynnos$ci, faktycznych i prawnych, w imieniu
Emitenta, jakie moga by¢ konieczne w zwiazku z zawarciem i wykonaniem powyzszej umowy
przeniesienia praw i obowigzkoéw oraz (jesli ma zastosowanie) w zwigzku z przeniesieniem
wszystkich Zabezpieczenn na inny podmiot, ktory pehil bedzie funkcje administratora w
zwiazku z zawarciem powyzszej umowy przeniesienia praw i obowiazkow; oraz

3. podjecia wszelkich dziatan w celu wykonania powyzszego w imieniu Emitenta,

Kazdy Petnomocnik moze reprezentowa¢ druga strone czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Emitenta na podstawie niniejszego petnomocnictwa. Ograniczenia wynikajace z art. 108 Kodeksu
Cywilnego nie maja zastosowania do zadnej z os6b, ktérym udzielono niniejsze pelnomocnictwo.

Niniejsze pelnomocnictwo jest nieodwotalne.

Emitent niniejszym zobowigzuje si¢ zwolni¢ Pelnomocnika lubjego substytuta z wszelkiej
odpowiedzialnosci, zarowno za szkode rzeczywista jak i utracone korzysci, przewidywalne lub
nieprzewidywalne, oraz do pokrycia wszelkich kosztéw oraz wydatkéw (w tym na zadanie kazdego z
Pelnomocnikow) powstatych w zwigzku z czynno$ciami prawnymi dokonanymi na podstawie lub w
zwiazku z niniejszym petnomocnictwem.

Emitent

Emitent

[PODPISY NOTARIALNIE POSWIADCZONE]



PELNOMOCNICTWO

Ja nizej podpisany, Wojciech Pfadt, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwy Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milandéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415 (,,Administrator™),

majgc na wzgledzie, Ze:

(A)

®)

©

D)

(E)

F)

w dniu 18 grudnia 2023 r. doszlo do zawarcia pomigdzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS: 0000025237) jako m.in. organizatorem oraz dealerem a Cognor S.A. z siedzibg w
Poraju (KRS: 0000211496) (,,Emitent”) jako emitentem, umowy emisyjnej (,Umowa
Emisyjna”), na podstawie ktorej ustanowiony zostat program emisji obligacji zwyktych do
kwoty 240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci miliondéw ztotych) (,,Obligacje”; ,,Program
Emisji”);

zgodnie z Umows Emisyjng obligacje emitowane w ramach Programu Emisji bedg
zabezpieczone od dnia ich emisji Zabezpieczeniami (jak zdef. ponizej);

w dniu 30 grudnia 2023 r. Emitent zawarl umow¢ z Administratorem, na podstawie ktérej
Emitent powierzyt Administratorowi wykonywanie funkcji administratora zabezpieczen
wskazanych w warunkach emisji Obligacji zgodnie m.in. z art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (,,Umowa o Powolanie Administratora”);

w dniu 3 stycznia 2024 r. (lub okolo tej daty) Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju
(,,Poreczyciel™) udzielit porgczenia wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji do
kwoty 360.000.000 PLN (trzysta sze$édziesiagt miliondw ztotych), na rzecz Administratora
zgodnie z art. 876 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (,,Kodeks Cywilny™;
”Umowa Porg¢czenia”);

w dniu 4 stycznia 2024 r. (lub okolo tej daty) Porgczyciel ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji do wysokoéci 360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesiat milionow
zlotych) ztozone na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego (,KPC”) w celu zabezpieczenia
dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Poreczenia (,,0$wiadezenie
Poreczyciela”);

w dniu 4 stycznia 2024 r. (lub okolo tej daty) Emitent ztozyt o§wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji do wysokoéci 360.000.000,00 PLN (trzysta sze$édziesigt milionéw
ztotych) ztozone na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajgcych z Obligacji (,,O$wiadczenie
Emitenta” oraz lacznie z O$wiadczeniem Poreczyciela oraz Umows Porgczenia —
,Zabezpieczenia”)),

w przypadku podjecia decyzji przez Obligatariuszy, ktérym przystuguje co najmniej 50% (pigédziesiat
procent) warto$ci nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub
odpowiednio ich czeéci) i jedna Obligacja, o zmianie Administratora na innego administratora
Zabezpieczen oraz w przypadku wskazania przez takich Obligatariuszy podmiotu, ktory peinit bgdzie
funkcje administratora Zabezpieczef w miejsce Administratora. udzielam niniejszym:

spotce mBANK S.A. z siedzibg w Warszawie, ul Prosta 18, 00—850 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.



Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000025237, NIP: 526-02-15-088, REGON: 001254524, kapitat zaktadowy wptacony w catosci
w wysokosci 169.733.980,00 PLN (,,Pelnomocnik 1*); oraz

spoice CMS CAMERON MCKENNA NABARRO OLSWANG POSNIAK I BEJM SPOLKA
KOMANDYTOWA z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000107234,
REGON: 016394021, numer NIP: 525-218-51-54 (,,Pelnomocnik 2” oraz tacznie z Pelnomocnikiem 1
—,,Pelnomocnicy”),

kazdemu z Pelnomocnik6w samodzielnie, z pelnym prawem substytucji, do:

. zawarcia w imieniu Administratora umowy przeniesienia praw i obowigzkéw z Umowy o
Powotanie Administratora, na podstawie ktorej dojdzie do przeniesienia praw i obowiazkow
Administratora na inny podmiot, ktory petnit bgdzie funkcj¢ administratora Zabezpieczen,

2. podjecia i wykonania wszelkich innych czynnosci, faktycznych i prawnych, w imieniu
Administratora, jakie moga by¢ konieczne w zwigzku z zawarciem i wykonaniem powyzszej
umowy przeniesienia praw i obowigzkéw oraz (je§li ma zastosowanie) w zwigzku z
przeniesieniem wszystkich Zabezpieczen na inny podmiot, ktory pelnit bedzie funkcje
administratora w zwigzku z zawarciem powyzszej umowy przeniesienia praw i obowigzkow;
oraz

3. podjecia wszelkich dziatan w celu wykonania powyzszego w imieniu Administratora,

Kazdy Pelnomocnik moze reprezentowaé drugg stron¢ czynno$ci prawnej dokonywanej w imieniu
Administratora na podstawie niniejszego petnomocnictwa. Ograniczenia wynikajace z art. 108
Kodeksu Cywilnego nie majg zastosowania do zadnej z osdb, ktérym udzielono niniejsze
petnomocnictwo.

Niniejsze petnomocnictwo jest nieodwotalne. Umocowanie na podstawie niniejszego pelnomocnictwa
umocowanie nie wygasa ze $miercig Administratora.

Administrator niniejszym zobowigzuje si¢ zwolni¢ Petnomocnika lub jego substytuta z wszelkiej
odpowiedzialnosci, zarébwno zaszkodg rzeczywistg jak i utracone korzysci, przewidywalne lub
nieprzewidywalne, oraz do pokrycia wszelkich kosztéw oraz wydatkéw (w tym na zadanie kazdego z
Petnomocnikéw) powstatych w zwigzku z czynnoéciami prawnymi dokonanymi na podstawie lub w
zwigzku z niniejszym pelnomocnictwem.

Wojciech Pfadt

[PODPISY NOTARIALNIE POSWIADCZONE]
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i REPERTORIUM ,A” NR: L /2024

KANCELARIA NOTARIALNA W NOWYM SACZU - RYNEK 7.
NOTARIUSZ MICHAL ZBORIL

Poswiadczam, ze: Wojciech Pfadt, syn | | ] pEscL I, -
zamieszkaty: —, ktérego tozsamo$¢ ustalitem na podstawie

okazanego dowodu osobistego serii || [Nl powyzszy dokument wobec mnie
wlasnorecznie podpisal w siedzibie mojej Kancelarii.

Pobrano tytulem wynagrodzenia za czynno$¢ notarialna na podstawie §13 rozporzadzenia------
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy ---
notarialnej /t. j. Dz.U. 2020 poz. 1473/ w kwocie 20 zL i podatek VAT na podstawie ------------
‘ art. 5, 19a, 41 i 146ef ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towar6w---------
/:(’ A ustug /tj. Dz. U. 22023 r. poz. 1570, z p6zn. zm./ w kwocie 4,60 zL.- tj............... 24,60 zt.-

L.

.}Iowy Sacz, dnia czwartego stycznia dwa tysiace dwudziestego czwartego roku ----==-----=-------

(04.01.2024).
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PELNOMOCNICTWO

Dziatajagc w imieniu: Cognor S.A. z siedzibg w Poraju, przy ul. Zielonej 26, kod pocztowy: 42-360,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000211496, posiadajaca Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1181234296 oraz kapitat
zaktadowy w kwocie PLN 120.794.667 (w cato$ci optacony) (,,Emitent™),

majac na wzgledzie, ze:

(A)

(B)

©)

(D)

(E)

()

w dniu 18 grudnia 2023 r. doszto do zawarcia pomigdzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS: 0000025237) jako m.in. organizatorem oraz dealerem a Emitentem jako emitentem,
umowy emisyjnej (,,Umowa Emisyjna”), na podstawie ktérej ustanowiony zostat program
emisji obligacji zwyktych do kwoty 240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci milionéw
ztotych) (,,Obligacje”; ,,Program Emisji”);

zgodnie z Umowg Emisyjng obligacje emitowane w ramach Programu Emisji beda
zabezpieczone od dnia ich emisji Zabezpieczeniami (jak zdef. ponizej);

w dniu 30 grudnia 2023 r. Emitent zawarl umowg z Wojciechem Pfadtem (,,Administrator”),
na podstawie ktérej Emitent powierzyt Administratorowi wykonywanie funkcji administratora
zabezpieczen wskazanych w warunkach emisji Obligacji zgodnie m.in. z art. 29 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Umowa o Powolanie Administratora”);

w dniu 3 stycznia 2024 r. (lub okolo tej daty) Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju
(,,Poreczyciel”) udzielil porgczenia wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji do
kwoty 360.000.000 PLN (trzysta sze$édziesigt milionéw ztotych), na rzecz Administratora
zgodnie z art. 876 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (,,Kodeks Cywilny”;
”Umowa Porgczenia™);

w dniu 4 stycznia 2024 r. (lub okoto tej daty) Porgczyciel ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta sze$¢dziesiat milionéw
ztotych) ztozone na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego (,KPC”) w celu zabezpieczenia
dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Poreczenia (,O$wiadczenie
Porg¢czyciela™);

w dniu 4 stycznia 2024 r. (lub okoto tej daty) Emitent ztozyt o§wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesigt milionéw
zlotych) ztozone na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Obligacji (,,O$wiadczenie
Emitenta” oraz {acznie z O$wiadczeniem Porgczyciela oraz Umowag Porgezenia —
»Zabezpieczenia™)),

w przypadku podjgcia decyzji przez Obligatariuszy, ktorym przystuguje co najmniej 50% (pigédziesiat
procent) wartoSci nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub
odpowiednio ich czesci) i jedna Obligacja, o zmianie Administratora na innego administratora
Zabezpieczei oraz w przypadku wskazania przez takich Obligatariuszy podmiotu, ktory peinit bedzie
funkcjg administratora Zabezpiecze w miejsce Administratora, udzielam niniejszym:



spétce mBANK S.A. z siedzibg w Warszawie, ul Prosta 18, 00—=850 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000025237, NIP: 526-02-15-088, REGON: 001254524, kapitat zaktadowy wplacony w catodci
w wysokosci 169.733.980,00 PLN (,,Pelnomocnik 1”); oraz

spétce CMS CAMERON MCKENNA NABARRO OLSWANG POSNIAK I BEJM SPOLKA
KOMANDYTOWA zsiedziba w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000107234,

REGON: 016394021, numer NIP: 525-218-51-54 (,,Pelnomocnik 2” oraz tacznie z Pelnomocnikiem 1 "

~ ,Pelnomocnicy”),
kazdemu z Pelnomocnikéw samodzielnie, z petnym prawem substytucji, do:

Ty zawarcia w imieniu Emitenta umowy przeniesienia praw i obowiazkéw z Umowy o Powolanie
Administratora, na podstawie ktérej dojdzie do przeniesienia praw i obowiazkéd
Administratora na inny podmiot, ktéry petnit bedzie funkcjg administratora Zabezpieczen;

2, podjecia i wykonania wszelkich innych czynnosci, faktycznych i prawnych, w imieniu
Emitenta, jakie moga by¢ konieczne w zwiazku z zawarciem i wykonaniem powyzszej umowy
przeniesienia praw i obowigzkéw oraz (jesli ma zastosowanie) w zwiazku z przeniesieniem
wszystkich Zabezpieczefi na inny podmiot, ktory petnit bedzie funkcje administratora w
zwiazku z zawarciem powyzszej umowy przeniesienia praw i obowigzkéw; oraz

3 podjecia wszelkich dziatan w celu wykonania powyzszego w imieniu Emitenta,

Kazdy Petnomocnik moze reprezentowa¢ drugg strong czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Emitenta na podstawic niniejszego pelnomocnictwa. Ograniczenia wynikajace z art, 108 Kodeksu
Cywilnego nie maja zastosowania do Zadnej z oséb, ktérym udzielono niniejsze petnomocnictwo.

Niniejsze petnomocnictwo jest nieodwolalne.

Emitent niniejszym zobowiazuje si¢ zwolni¢ Petnomocnika lubjego substytuta z wszelkiej
odpowiedzialnodci, zaréwno zaszkode rzeczywisty jak i utracone korzysci, przewidywalne lub
nieprzewidywalne, oraz do pokrycia wszelkich kosztéw oraz wydatkéw (w tym na zadanie kazdego z
Petnomocnikow) powstatych w zwiazku z czynno$ciami prawnymi dokonanymx na podstawie lub w
zwiazku z niniejszym petnomocnictwem. ,)

Mowc Trey 7/“/”

Przemystaw Matoszyc dziatajacy jako petnomocnik w imieniu i na rzecz Emitenta

[PODPISY NOTARIALNIE POSWIADCZONE]

KANCELARTIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czgstochowa ul. Kilinskiego 18/20/2
tel./fax: 34 310 38 02 NIP 573-171-94-64

REPERTORIUM A NR 6 {7 /2024

Poswiadczam, ze dnia czwartego stycznia dwa tysiace dwudziestego czwartego roku (04.01.2024r.)
w Kancelarii Notarialnej w Czgstochowie przy ul.Kilifiskiego 18/20/2 przed notariuszem Markiem
Krélakiem wihasnorgezny podpis ztozyt:

Przemystaw Maloszye, syn

, zamieszkaty wedlug o$wiadczenia: -
dowod osobisty z terminem waznosci do

0000000 |
~dnia [N oku, pesel I kiory o$wiadczyl, ze dziata w imieniu Spétki

OGNOR Spétka Akcyjna z siedziba w Poraju, pod adresem: ulZielona nr 26, (42-360) Poraj,
isanej przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Yddowego do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
00211496, posiadajacej NIP: 1181234296 oraz REGON: 012859760, na mocy okazanego

/petnomocnictwa, sporzadzonego przed Markiem Krélakiem notariuszem w Czestochowie, w dniu

22 grudnia 2023 roku, zapisanego w repertorium A pod numerem 4519/2023 udzielonego mu przez
Krzysztofa Zote i Dominika Barszcza - uprawnionych do fgcznej reprezentacji Czlonkéow Zarzadu
wymienionej Spotki, jako petnomocnik umocowany migdzy innymi do udzielania pelnomocnictw z
prawem substytucji.
Pobrano:
-wynagrodzenie notariusza na podstawie §13 pkt 1 lit.b
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28. czerwca 2004 roku
w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.z 2020r. poz. 1473)......cvvvvninnnnenn. 20,00 zt,-
-podatek od towar6w i ustug od wynagrodzenia notariusza
na podstawie art.4] ustawy z dnia 11. marca 2004 roku o podatku:

razem: 24,60 zi,-

\/;L irelk Krdiidgyk
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NINIEJSZA UMOWA ZOSTAJE ZAWARTA POMIEDZY:

()

2

@)

Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju, przy ul. Zielona 26, 43—360 Poraj, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000071799, REGON: 190028940, NIP: 5840304383, posiadajaca kapitat zakladowy w
wysokosci: 257 130 994,50 PLN,

zwang dalej ,,Poreczycielem”

Panem Wojciechem Pfadt, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna
Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415, zwang dalej ,,Administratorem Zabezpieczen”

oraz

Cognor S.A. z siedzibg w Poraju, pod adresem: ul. Zielona 26, 42—360 Poraj, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000211496, REGON: 012859760, NIP: 1181234296 zwana dalej ,,Emitentem”

Poreczyciel, Administrator Zabezpieczen oraz Emitent bedg zwane dalej indywidualnie ,,Strong” a facznie

»Stronami”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©

(D)

W dniu 18 grudnia 2023 r. Emitent zawarl z mBankiem S.A. umoweg programu emisji obligacji,
na podstawie ktérej Emitent jest uprawniony na zasadach tam wskazanych, do emisji obligacji do
maksymalnej kwoty nominalnej réwnej 240.000.000 PLN (,,Program Emisji”).

W ramach Programu Emisji, Emitent planuje dokona¢ emisji Obligacji (zgodnie z ponizsza
definicja).

Jednym z warunkéw rozpoczecia oferty Obligacji jest zawarcie niniejszej Umowy i ustanowienie
Porgczenia (zgodnie z ponizsza definicja) w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci
Obligatariuszy (zgodnie z ponizsza definicjg) wobec Emitenta wynikajacych z Obligacji.

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach, Emitent zawart w dacie niniejszej Umowy lub okoto tej
daty umowe z administratorem zabezpieczen, ktory wykonuje prawa i obowiazki wierzycieli z
tytutu Porgczenia we wilasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy (,,Umowa o
Ustanowienie Administratora Zabezpieczen™).

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:

1.
1.1

DEFINICJE I INTERPRETACJA
Definicje

Wszelkie terminy pisane w niniejszej Umowie wielkg litera, ktore nie zostaly w niej odrgbnie
zdefiniowane, maja znaczenia przypisane im w Warunkach Emisji (zgodnie z definicja ponize;j).
Pozostate terminy pisane w niniejszej Umowie wielka litera posiadaja znaczenia nadane im
ponizej.
,Dokumenty oznacza ftacznie Umoweg Poreczenia, Os$wiadczenie o
Zabezpieczen” Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela oraz O$wiadczenie
o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta oraz jakikolwiek
inny dokument, na podstawie ktérego ustanowiono

Warsaw-641307244.2 3



,Dzien Roboczy”

,Kodeks Cywilny”
,»Obligacje”

»Obligatariusze”

,»OKres Zabezpieczenia”

,Poreczenie”

,Umowa”

»Ustawa o Obligacjach”

»Warunki Emisji”

»Zabezpieczenia”

,Zabezpieczone
Wierzytelnosci”

Warsaw-641307244.2

Zabezpieczenie, a kazdy zwany jest ,,Dokumentem
Zabezpieczen”;

oznacza kazdy dzien (poza sobota, niedziela i dniami
ustawowo wolnymi od pracy w Polsce), w ktérym banki w
Warszawie oraz dodatkowo Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. prowadza dzialalnos¢ w sposob
umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszej
Umowie oraz Warunkach Emisji;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny;

oznacza niemajace formy dokumentu (zdematerializowane)
papiery wartosciowe na okaziciela, o jednostkowej warto$ci
nominalnej 1.000 PLN (tysiac zlotych) lub wielokrotnosci tej
kwoty, o terminie wykupu przypadajacym najpdzniej 60
miesiecy po Dniu Emisji, oprocentowane wedlug zmiennej
stopy procentowej, ktére =zostang wyemitowane przez
Emitenta w ramach Programu Emisji do maksymalnej kwoty
240.000.000 PLN, zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz
Warunkami Emisji;

oznacza tacznie posiadaczy Obligacji, a kazdy z nich jest
zwany ,,Obligatariuszem”;

oznacza okres od dnia zawarcia niniejszej Umowy i konczacy
si¢ nie pozniej niz 31 grudnia 2037 r., w dniu, w ktérym co
najmniej jeden z nastepujacych warunkdéw zostanie spetniony:

(a) Zabezpieczone Wierzytelnosci zostaly ostatecznie,
nalezycie, nieodwotalnie, bezwarunkowo sptacone
i zaspokojone w catosci; lub

(b)  Porgczenie wygasnie lub zostanie zwolnione zgodnie z
Warunkami Emisji (jesli ma zastosowanie);

ma znaczenie nadane temu terminowi w Punkcie 2.1;

oznacza niniejsza umowe porgczenia, wraz ze wszystkimi
zalacznikami do niej;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 5 oraz 6 Ustawy
o Obligacjach majace zastosowanie do Obligacji;

oznacza facznie Porgczenie, tytut egzekucyjny ustanowiony na
podstawie Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Poreczyciela oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji
przez Emitenta oraz jakiekolwiek inne zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, a kazde zwane jest
,.Zabezpieczeniem”;

oznacza istniejagce i przyszte wierzytelnosci pieniezne
Obligatariuszy wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji, tj.
wierzytelno$ci o zaptate kwot wykupu Obligacji, kwot odsetek
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1.2

1.3

22

od Obligacji (w tym w odpowiednio podwyzszonym zakresie
zgodnie z Warunkami Emisji), Rat Wykupu, kwot Premii i
odsetek z tytulu opdznienia w spelnieniu $wiadczen z
Obligacji, wraz z roszczeniami ubocznymi oraz kosztami
dochodzenia speklnienia $wiadczen z Obligacji (w tym
kosztami egzekucji (niezaleznie od tego, czy uczestniczy w
nich Administrator Zabezpieczen)), w zakresie dozwolonym
prawem i postanowieniami Warunkéw Emisji;

.Zadanie Zaplaty” oznacza zadanie uiszczenia Porgczenia (wskazujace sumg
nalezng do zaptaty) w formie i o tresci okreslonej w
Zalaczniku | (Wzor Zgdania Zaplaty).

Interpretacja

1.2.1 W niniejszej Umowie, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej:

(a) »~Zmiana” oznacza réwniez uzupelnienie lub postanowienie, ktore zastepuje
postanowienie dotychczasowe, a ,zmieniony” nalezy interpretowac
odpowiednio;

(b) ,upowaznienie” obejmuje upowaznienie, zgodeg, uchwale, licencjg,

wylgczenie, zgloszenie, zwolnienie, zawiadomienie lub wpis do rejestru;

(c) »przepis prawa” lub ,,dokument” oznacza dany przepis lub dokument wraz
ze zmianami lub nowy przepis zastgpujacy przepis lub dokument
dotychczasowy uchwalony lub ujednolicony badz zastagpiony;

(d) ~Punkt” lub ,,Zalgcznik” oznacza punkt lub zatacznik do niniejszej Umowy;

(e) ,»0s0ba” oznacza osobe fizyczna, prawna lub jednostke organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej, w tym takze ich nastepcow prawnych i
cesjonariuszy; oraz

6] odniesienia do liczby mnogiej obejmuja takze liczbe pojedyncza i odwrotnie.

Spis tresci i nagtéwki w niniejszej Umowie zostaly zamieszczone jedynie dla wiekszej
przejrzystosci tekstu i nie maja wptywu na wyktadnig niniejszej Umowy.

PORECZENIE

W celu zabezpieczenia zaspokojenia kazdej Zabezpieczonej Wierzytelnosci w Okresie
Zabezpieczenia Porgczyciel porecza (w rozumieniu art. 876 — 887 Kodeksu Cywilnego) na rzecz
Administratora Zabezpieczen dziatajagcego we wtasnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy oraz
kazdoczesnego Obligatariusza (tacznie ,,Podmioty Uprawnione”, a kazdy z nich ,,Podmiot
Uprawniony”) wymagalng i nalezng ptatnos$¢ przez Emitenta Zabezpieczonych Wierzytelnosci,
do wysokosci 360.000.000 PLN (,,Poreczenie”)

Strony niniejszym ustalajg, ze Porgczenie ma charakter warunkowy, a warunkami, od ktérych

uzaleznione jest powstanie po stronie Poreczyciela zobowigzania do zaptaty z tytutu Poreczenia

sq:

2.2.1 niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta jakiegokolwiek zobowiazania
pienieznego wynikajacego z Obligacji; oraz

2.2.2 doreczenie Porgczycielowi Zadania Zaplaty.

Warsaw-641307244.2 5
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3.5

Administrator Zabezpieczen, dzialajac we wlasnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy
oswiadcza, iz wyzej opisane zobowigzanie Poreczyciela przyjmuje.

Celem uniknigcia watpliwosci, Strony potwierdzaja, ze Umowa (w odpowiednim zakresie)
powinna by¢ réwniez traktowana jako umowa S$wiadczenia na rzecz osoby trzeciej —
kazdoczesnego Obligatariusza, zgodnie z art. 393 Kodeksu Cywilnego. Strony niniejszym
zobowiazuja si¢ nie dokonywa¢ zadnych czynnosci celem odwotania zastrzezonego niniejsza
Umowa $§wiadczenia Porgczyciela na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza.

ZADANIE ZAPLATY

Dany Podmiot Uprawniony moze dostarczy¢ Zadanie Zaplaty w czasie trwania Okresu
Zabezpieczenia, jesli Emitent nie wykona swoich zobowigzan co do zaptaty catosci lub czgsci
jakiejkolwiek z Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Poreczyciel zobowigzuje sie niniejszym do zaptaty kazdorazowo okreslonej w Zadaniu Zaplaty,
wymaganej do zaspokojenia kwoty z tytutu Poreczenia, niezwlocznie, jednakze nie p6zniej niz w
terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zaplaty wystanego przez dany
Podmiot Uprawniony.

Poreczyciel zobowigzuje si¢ dokonaé ptatnosci z tytutu danego Porgczenia na zadanie danego
Podmiotu Uprawnionego, na rachunek bankowy, w terminach i kwotach wskazanych przez dany
Podmiot Uprawniony w Zadaniu Zaplaty.

Dany Podmiot Uprawniony, moze domaga¢ si¢ od Porgczyciela dokonania ptatnosci z tytutu
Poreczenia (poprzez wystanie Zadania Zaptaty do Poreczyciela) do uptywu Okresu
Zabezpieczenia. Dla uniknigcia watpliwosci, Strony zgodnie potwierdzaja, iz porgczenie
udzielone na podstawie Umowy jest poreczeniem terminowym, co wynika z definicji Okresu
Zabezpieczen, a tym samym Porgczyciel nie jest uprawniony do jego odwotlania w zakresie
poreczenia za dlug przyszly wynikajacy z Zabezpieczonych Wierzytelnosci na podstawie
przepisu art. 878 § 2 Kodeksu Cywilnego.

Poreczyciel i Emitent na swoj koszt (z zastrzezeniem uprzedniej akceptacji tego kosztu)
sporzadza wszelkie uzasadnione dodatkowe dokumenty oraz podejmg wszelkie uzasadnione
czynnosci, ktorych dany Podmiot Uprawniony moze zazada¢ w celu nadania skutecznosci lub
ochrony ustanowionego na podstawie Umowy zabezpieczenia i nie powezma ani nie wyraza
zgody na powziecie jakiejkolwiek czynnosci, ktéra mogtaby przyczyni¢ si¢ do podwazenia
waznosci lub wykonalnosci Umowy. Ponadto Poreczycielowi nie przystuguje prawo potracen,
cesji i jakiejkolwiek kompensaty pomigdzy wierzytelnosciami Porgczyciela a wierzytelnosciami
Obligatariuszy w zwiazku z Obligacjami i Administratora Zabezpieczenn w zwiazku z pelniong
funkcja.

WYGASNIECIE

Poreczenie ustanowione na podstawie Umowy wygasa z uptywem Okresu Zabezpieczenia.
Zobowiazania Poreczyciela wynikajace z Poreczenia na podstawie niniejszej Umowy sa
pomniejszane o kwote kazdej platnosci dokonanej w wyniku spetnienia $wiadczenia na rzecz
Obligatariuszy na podstawie Umowy.

OSWIADCZENIA 1 ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA

Poreczyciel niniejszym oswiadcza i zapewnia, ze w dniu zawarcia Umowy:

Warsaw-641307244.2 6
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Porgczyciel jest spotka akcyjna wilasciwie zarejestrowana i dziatajaca zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa oraz posiada wszystkie niezbedne zgody,
upowaznienia i decyzje administracyjne wymagane do prowadzenia swojej
podstawowej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej w dniu zawarcia niniejszej
Umowy oraz ma prawo do zawarcia niniejszej Umowy oraz do wykonywania praw
i zobowiazan z niej wynikajacych;

Porgczyciel posiada wszystkie niezbedne zgody i upowaznienia wymagane do zawarcia
niniejszej Umowy i wykonania zobowiazan z niej wynikajacych;

wszelkie uchwaty organéw korporacyjnych Poreczyciela wyrazajace zgode na zawarcie
niniejszej Umowy i wykonanie wynikajacych z niej zobowigzan zostaly nalezycie
podjete oraz sa wazne, wiazace i nie zostaly zmienione lub uchylone;

zawarcie niniejszej Umowy i wykonanie jej postanowien przez Porgczyciela nie jest i
nie bedzie sprzeczne z:

(1) przepisami prawa, ktére maja zastosowanie w zwigzku z Umowa;

(i) dokumentami regulujacymi funkcjonowanie Poreczyciela; oraz

(111) trescig jakiegokolwiek stosunku prawnego, ktorego Poreczyciel jest
strong.

Porgczyciel posiada pelna zdolno$¢ do zaciagnigcia i wykonania zobowiazan
wynikajacych z niniejszej Umowy oraz zobowigzania Poreczyciela wynikajace z niej
s zgodne z prawem, wigzace i wykonalne;

nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktore
dotyczy Poreczyciela oraz nie jest on zagrozony zadnym takim postepowaniem, ktore
mogloby w sposéb niekorzystny wplynac¢ na wazno$é, skutecznos¢ lub wejscie w zycie
niniejszej Umowy, badZ na mozliwo$¢ dochodzenia praw na podstawie niniejszej
Umowy wzgledem Poreczyciela. W szczeg6lnosci nie toczy si¢ wobec Poreczyciela,
ani wedlug najlepszych informacji Poreczyciela nie ma podstaw do wszczecia i
prowadzenia zadnego postepowania upadiosciowego, restrukturyzacyjnego,
likwidacyjnego lub postgpowania egzekucyjnego ani innego mogacego wstrzymac
wykonanie jakichkolwiek zobowigzan Poreczyciela;

Porgczyciel nie zalega z zaptata podatkow, naleznosci z zakresu ubezpieczen
spotecznych ani innych naleznosci publicznoprawnych, ani nie zostato zgloszone
zadanie zaptaty podatkéw, naleznosci z zakresu ubezpieczen spotecznych ani innych
naleznosci publicznoprawnych, ktére nie zostalo ujawnione w sprawozdaniu
finansowym Poreczyciela lub innych informacjach przekazanym Organizatorowi oraz
Obligatariuszom przez Emitenta, ktéra to zaleglo$¢ mialaby negatywny wplyw na
zdolnos¢ Poreczyciela do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Umowy;

Poreczyciel nie jest wpisany do rejestru dtuznikow niewyptacalnych, o ktérym mowa
w rozdziale 4 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym;

Poreczyciel, a zgodnie z wiedza Poreczyciela takze zaden z czlonkéw jego zarzadu, z
jego dyrektoréw lub wyzszych ranga cztonkéw kadry kierowniczej lub pracownikdw,
ani zaden z jego podmiotéow zaleznych, stowarzyszonych lub powigzanych, nie jest
osoba fizyczna ani podmiotem ani nie jest wlasnoscig lub nie jest kontrolowany przez
osobe fizyczna lub podmiot, ktéry: (i) aktualnie podlega jakimkolwiek sankcjom
wymierzanym przez Urzad Kontroli Aktywow Zagranicznych Amerykanskiego
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Departamentu Skarbu (Office of Foreign Assets Control of the U.S. Department of the
Treasury (OFAC)) lub podobnym s$rodkom administrowanym przez Rade
Bezpieczenstwa ONZ (United Nations Security Council) (UNSC), ani odpowiadajacym
im $rodkom lub sankcjom w Unii Europejskiej (facznie Sankcje), (ii) jest
zlokalizowany lub prowadzi dziatalno$¢ w lub z, lub jest zalozony lub majacy siedzibe
w kraju albo na terytorium podlegajacym Sankcjom (a w szczegoOlnosci w
Birmie/Myanmar, na Kubie, w Iranie, Korei P6élnocnej, Sudanie lub Syrii) lub prowadzi
dziatalno$¢ z podmiotami podlegajacymi jakimikolwiek Sankcjom, w jakikolwiek
sposob, ktéry powodowaltby powstanie odpowiedzialno$¢ w zwiazku z Sankcjami dla
jakiejkolwiek innej Strony; Ponadto, zgodnie z najlepsza wiedza Poreczyciela,
Porgczyciel przestrzega i jest w zgodzie z wszelkimi wiazacymi go przepisami
prawnymi i regulacjami dotyczacymi sankcji ekonomicznych lub przewidujacymi
ograniczenia w handlu;

dziatalnos¢ Porgczyciela jest i byta prowadzona zgodnie ze stosownymi wymogami
dotyczacymi prowadzenia dokumentacji i sprawozdawczosci finansowej, a w zakresie,
w jakim takie wymogi obowiazuja, przepisami dotyczacymi prania brudnych pieniedzy
oraz czerpania korzysci z przestepstwa, obowiazujacymi we wszystkich jurysdykcjach,
w ktérych prowadzona jest taka dziatalnos$¢, z wszelkimi regulaminami wynikajacymi
z takich przepisow oraz przepisow powigzanych lub o podobnym charakterze,
regulaminéw lub wytycznych wydanych, natozonych lub wprowadzonych przez
wlasciwe wladze (tacznie zwanych Ustawodawstwem Dotyczgcym Prania Brudnych
Pienigdzy); nie wszczgto takze zadnego postgpowania ani nie wniesiono sprawy do
rozpoznania przed zadnym sadem, wlasciwymi wladzami ani organami lub arbitrami,
w stosunku do Poreczyciela, w zwigzku z Ustawodawstwem Dotyczacym Prania
Brudnych Pieniedzy, jak réwniez — z tego, co wiadomo Poreczycielowi — nie ma
bezposredniego zagrozenia wystapieniem takiej sytuacji, za wyjatkiem przypadkow
ujawnionych w sposéb rzetelny w Materialach Informacyjnych;

Porgczyciel, a zgodnie z wiedzg Poreczyciela takze zaden z jego cztonkéw zarzadu lub
kadry kierowniczej: (a) nie wykorzystal zadnych funduszy korporacyjnych na
jakiekolwiek wydatki niezgodne z prawem, (b) nie dokonat zadnej niezgodnej z prawem
bezposredniej lub posredniej platnosci na rzecz jakiegokolwiek urzednika Iub
pracownika zagranicznej lub krajowej administracji rzadowej ze Srodkow
korporacyjnych; (c) nie naruszylt zadnych odpowiednich przepiséw prawa
amerykanskiego ani krajowych lub lokalnych przepisow obowiazujacych w Unii
Europejskiej dotyczacych ptatnosci dokonywanych na rzecz urzednikéw panstwowych
lub pracownikow urzedoéw panstwowych lub tym podobnych przepisow prawa lub
regulacji obowigzujagcych w jakiejkolwiek jurysdykcji, a w szczego6lnosci
amerykanskiej ustawy z 1977 r. o praktykach korupcyjnych za granicg — U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, ze zmianami i brytyjskiej ustawy o przekazywaniu
korzy$ci majatkowych — UK Bribery Act 2010; ani (d) nie wreczyt ani nie przyjat zadnej
korzysci majatkowej, nie udzielit rabatu, nie zaptacit nikomu za milczenie, nie dokonat
ptatnosci majacej na celu wywarcie wplywu na jakgkolwiek osobe, nie dopuscit si¢
ptatnej protekcji ani nie dokonal zadnej innej nielegalnej platnosci. Porgczyciel i
podmioty z Grupy Kapitalowej Emitenta prowadzily swoja dziatalno$¢ zgodnie z
wszelkimi przepisami prawa, rozporzadzeniami lub regulacjami obowigzujacymi w
jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie prowadzona jest ich dziatalnos$¢, dotyczacymi
zapobiegania korupcji;
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7.2

5.1.12  zna tre$¢ Umowy Emisyjnej, Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen
oraz Warunkow Emisji oraz akceptuje je;

5.1.13  nie wystgpit Przypadek Naruszenia (oraz przypadek naruszenia, o ktérym mowa w
Punkcie 12.1 Warunkéw Emisji) ktéry trwa; oraz

5.1.14  nie zachodza przestanki o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.
Administrator Zabezpieczen niniejszym oswiadcza i zapewnia Porgczyciela, ze:

5.2.1 ma wiedze doswiadczenie i kompetencje w zakresie przedmiotu Umowy,

522 nie zachodzg przestanki z art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Termin sktadania o§wiadczen i zapewnien

Oswiadczenia zawarte w niniejszym Punkcie 5 (Oswiadczenia i zapewnienia Poreczyciela) sg
zlozone w dniu zawarcia niniejszej Umowy i beda uwazane za powtdrzone przez caly Okres
Zabezpieczenia, w odniesieniu do faktow i okolicznosci istniejacych w Okresie Zabezpieczenia,
o ile okolicznosci te nie ulegly zmianie na skutek dokonania odrebnych uzgodnien z
Administratorem Zabezpieczen potwierdzonych na pismie lub tez pisemnego wyrazenia zgody
na takg zmiang przez Administratora Zabezpieczen.

ZOBOWIAZANIA INFORMACYJNE

Poreczyciel zobowiazuje sig, ze z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisoéw prawa
nie odméwi dostarczenia w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych wszelkich uzasadnionych
informacji zazgdanych przez dany Podmiot Uprawniony i majacych zwigzek z wykonywaniem
Umowy. Ponadto, Poreczyciel zobowiazuje si¢ niezwlocznie, lecz nie pézniej niz w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych, do zawiadomienia Administratora Zabezpieczen na pismie o powzigciu
informacji o kazdym zdarzeniu, mogacym mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na zgodnos$¢ z
prawem, waznos¢, wykonanie lub wykonalno$¢ zabezpieczenia ustanowionego na podstawie
Umowy.

ZAKAZ SUBROGACIJI
Zakaz subrogacji

W przypadku wykonania praw danego Podmiotu Uprawnionego z Umowy i wstapienia
Poreczyciela w prawa zaspokojonego wierzyciela, Poreczyciel az do dnia catkowitej splaty
Zabezpieczonych Wierzytelnosci, nie przyjmie zadnego $wiadczenia na poczet splaty jego
roszczenia wobec Emitenta powstalego z tego tytutu.

Zwrot kwot

Poreczyciel jest zobowigzany do niezwlocznego przekazania danemu Podmiotowi
Uprawnionemu wszelkich kwot uzyskanych lub wyegzekwowanych od Emitenta wbrew
postanowieniom niniejszego punktu. W tym celu, w przypadku otrzymania przez Poreczyciela
jakichkolwiek kwot wbrew postanowieniom niniejszego Punktu 7 (Zakaz subrogacji),
Poreczyciel niezwlocznie przekaze je danemu Podmiotowi Uprawnionemu (z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa), ktéry zaliczy je na poczet Zabezpieczonych
Wierzytelnosci w najblizszych terminach ich platnosci. Kazda kwota przekazana przez
Poreczyciela danemu Podmiotowi Uprawnionemu zgodnie z niniejszym Punktem 7.2 bedzie
zmniejszac zakres odpowiedzialnosci Poreczyciela wskazany w Punkcie 2 (Poregczenie).
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8. ZAWIADOMIENIA

8.1 Wszelkie zawiadomienia powinny by¢ skladane za posrednictwem poczty elektronicznej,
telefaksu lub listownie na rzecz os6b wskazanych ponizej. Dane zawiadomienie bedzie uznane
za dorgczone, w przypadku poczty elektronicznej — z chwilg otrzymania potwierdzenia odbioru,
w przypadku listu — z chwilg dorgczenia. Jednakze, jezeli zawiadomienie zostanie doreczone po
godzinie 15:00 w Dniu Roboczym lub w dniu nie bedagcym Dniem Roboczym begdzie ono
uwazane za dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostato faktycznie doreczone. Zawiadomienia: (i) od Poreczyciela do Podmiotéw
Uprawnionych beda kierowane za posrednictwem strony internetowej Porgczyciela pod adresem:
https://cognorholding.eu/; oraz (ii) w przypadkach wskazanych w Umowie beda kierowane za
posrednictwem strony internetowej Emitenta lub Organizatora.

Adresy pocztowe, adresy poczty elektronicznej dla Emitenta, Poreczyciela i Administratora
Zabezpieczen sg wskazane ponizej.

Dla Emitenta:
Cognor S.A.

Adres: ul. Zielona 26, 42—360 Poraj

Imie¢ i Nazwisko Telefon Adres e-mailowy

Krzysztof Zota +48 508 032 505 kzola@cognor.eu

pmaloszyc@cognor.eu

Przemystaw Matoszyc | +48 508 032 813

Dla Poreczyciela:
Cognor Holding S.A.

Adres: ul. Zielona 26, 42—360 Poraj

Imie¢ i Nazwisko Telefon Adres e-mailowy

Krzysztof Zota +48 508 032 505 kzola@cognor.cu

Przemystaw Matoszyc | +48 508 032 813 pmaloszyc@cognor.eu

Dla Administratora Zabezpieczen

Imi¢ i Nazwisko Telefon Adres e-mailowy
Wojciech Pfadt 600 349 777 w-pfadi@kancelaria-wprp.pl
8.2 Kazda ze Stron zobowiazana jest niezwlocznie zawiadomi¢ pozostate Strony o zmianie adresu

pocztowego, adresu poczty elektronicznej oraz osoby uprawnionej do otrzymania zawiadomien.
Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w nastgpnym Dniu Roboczym po dniu zawiadomienia.
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9.2

9.3

10.

11.

11.2

11.3

12.
12.1

Brak prawidtowego powiadomienia o zmianie adresu skutkuje tym, ze zawiadomienie uznaje si¢
za skutecznie dorgczone na ostatni znany adres Strony.

KOSZTY
Oplaty sagdowe i inne koszty

Poreczyciel poniesie wszystkie rozsadne i udokumentowane koszty, oplaty sadowe, podatki,
obciazenia publiczne koszty ttumaczen i poswiadczen poniesione w zwigzku z negocjacjami,
przygotowaniem oraz zawarciem niniejszej Umowy.

Zwrot kosztow

Jesli ktérakolwiek ptatnosé, o ktérej mowa w Punkcie 9.1 (Oplaty sgdowe i inne koszty), zostanie
dokonana przez dany Podmiot Uprawniony, Porgczyciel zobowigzany jest zwroci¢ danemu
Podmiotowi Uprawnionemu takie koszty niezwlocznie, po otrzymaniu stosownego wezwania o
zwrot kosztow.

Powstrzymanie si¢ przez Administratora Zabezpieczen

Administrator moze powstrzymaé¢ sie od wykonania danej czynnosci (poza wydaniem
dokumentéw zwiazanych z pelnieniem funkcji administratora zabezpieczen) do momentu
zabezpieczenia uiszczenia zaliczki na poczet kosztow za czynnos¢, ktérg ma wykonac albo
zwrotu kosztow zgodnie z Punktem 9.2 powyzej. Zwrot kosztéw lub zaptata zaliczki moze zosta¢
dokonana przez danego Obligatariusza. W takim przypadku Obligatariusz ma prawo dochodzié
zwrotu dokonanej ptatno$ci od Poreczyciela.

PRZENIESIENIE PRAW 1 OBOWIAZKOW

Porgczyciel ani Emitent nie moga dokonaé przeniesienia jakichkolwiek swoich praw lub
zobowigzan wynikajacych z Umowy bez uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Obligatariuszy
(ktérym przystuguje co najmniej 50% (piecdziesiat procent) wartosci nominalnej wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub odpowiednio ich czesci) i jedna Obligacja).

WYLACZENIE

Strony postanawiajg, ze art. 880 Kodeksu Cywilnego nie ma zastosowania do Umowy, w
szczegodlnosci:

Porgczyciel ma obowigzek zaplaty z tytutu Poreczenia mimo tego, ze nie zostat poinformowany
przez Administratora Zabezpieczen badz Obligatariusza o op6znieniu Emitenta w spelnieniu
$wiadczen z Obligacji wezesniej niz w momencie i poprzez ztozenie Zadania Zaplaty;

brak zawiadomienia Porgczyciela przez Administratora Zabezpieczen badz przez Obligatariusza
0 opd6znieniu Emitenta w spelnieniu $§wiadczen z Obligacji nie oznacza, ze Administrator
Zabezpieczen badz Obligatariusz jest w zwloce jako wierzyciel; oraz

Administrator Zabezpieczen ani Obligatariusz nie ma obowigzku naprawienia szkody jaka
ponidst Porgczyciel na skutek braku zawiadomienia Poreczyciela przez Administratora
Zabezpieczen badZz przez Obligatariusza o opdznieniu Emitenta w spetnieniu $wiadczen z
Obligacji.

ZANIECHANIE WYKONANIA PRAWA I KLAUZULA SALWATORYJNA

OpoOznienie ani zaniechanie wykonania jakiegokolwiek uprawnienia przez dany Podmiot
Uprawniony, Emitenta lub Porgczyciela na mocy niniejszej Umowy nie bedzie wplywato
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12.2

13.
13.1

13.2

133

13.4

14.

negatywnie na istnienie takiego uprawnienia ani nie bedzie traktowane jako zrzeczenie si¢ tego
uprawnienia. Jednorazowe badZ cze$ciowe skorzystanie z danego uprawnienia w zadnym
przypadku nie wylacza mozliwosci korzystania z tego uprawnienia w inny sposob lub dalszego
korzystania z tego uprawnienia ani nie wytacza mozliwosci korzystania z innego uprawnienia - —
tak dtugo jak powyzsze dziatania sa zgodne z niniejsza Umowa.

Postanowienia Umowy sa rozdzielne, a niewazno$¢ lub niewykonalnos¢ ktoregokolwiek z nich
pozostaje bez wpltywu na waznos¢ albo wykonalno$¢ pozostatych jej postanowien.

ODPOWIEDZIALNOSC ODSZKODOWAWCZA

Porgczyciel zobowiazuje sie naprawi¢ kazda udokumentowana szkode, jaka poniesie
Administrator Zabezpieczen, wspotpracownik oraz osoba, za pomocg ktérej Administrator
Zabezpieczen wykonuje swoje obowiazki (,,Osoba Chroniona”) w zwiazku z wykonaniem
niniejszej Umowy lub w zwigzku z dowolnym z Zabezpieczen (w szczegdlnosci, Poreczyciel
naprawi kazda udokumentowang szkodg, jaka poniesie Osoba Chroniona w wyniku roszczen
kierowanych przeciwko niej przez Obligatariuszy w zwigzku z emisja Obligacji
nieprawdziwoscia o$wiadczenn ztozonych przez Emitenta lub dany podmiot ustanawiajacy
Zabezpieczenie w danym Dokumencie Zabezpieczenia lub dowolnym dokumencie w zwigzku z
ustanowieniem dowolnego z Zabezpieczen, chyba ze szkoda Osoby Chronionej powstala w
wyniku jej winy umyslnej lub jej razacego niedbalstwa, potwierdzonych w toku postgpowania
zakonczonego prawomocnym wyrokiem zasadzajacym obowiazek zaptaty odszkodowania

Administrator Zabezpieczenia dziata na zlecenie Emitenta lecz na rzecz Obligatariuszy i nie
przyjmuje zadnych zobowigzan Emitenta lub Porgczyciela wobec Obligatariuszy, w
szczegblnosci:

(a) nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ lub rzetelno$é informacji
dostarczonych przez Emitenta lub Poreczyciela i zamieszczonych w dokumentach
zwigzanych z ofertg Obligacji lub w inny sposéb dostarczonych do ww. 0sob;

(b) za wykonanie przez Emitenta lub Porgczyciela $wiadczen pienieznych z Obligacji lub
w zwiazku z ustanowieniem danego Zabezpieczenia w zakresie ptatnosci naleznych
Obligatariuszom, zgodnie z dokumentami emisyjnymi Obligacji lub odpowiednio
Dokumentami Zabezpieczen;

(©) za inne zobowiazania Emitenta Poreczyciela wynikajace z Obligacji lub odpowiednie
powstate w zwigzku z ustanowieniem danego Zabezpieczenia.

Zobowiazanie zawarte w niniejszym Punkcie 13 (Odpowiedzialnosé Odszkodowawcza) pozostaje
w mocy takze po rozwigzaniu lub wygasnigciu z jakiegokolwiek powodu niniejszej Umowy do
czasu zaspokojenia lub przedawnienia roszczen, w stosunku do ktérych zobowigzania te sie
odnosza.

W kazdym przypadku odpowiedzialno$¢ Administratora Zabezpieczen w zwiazku z petnieniem
tej funkcji pozostaje ograniczona do pieciokrotnosci wynagrodzenia naleznego Administratorowi
Zabezpieczen na podstawie Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

ZMIANY

Wszelkie zmiany i uzupelienia Umowy beda sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Warsaw-641307244.2 12



15. JEZYK 1 EGZEMPLARZE

Umowa zostata zawarta przez strony na skutek ztozenia o§wiadczen woli w formie elektronicznej
w taki sposob, ze kazda ze Stron opatrzyta je kwalifikowanym podpisem elektronicznym. kazda
strona otrzymuje egzemplarz Umowy zawartego w wyzej opisany sposob za posrednictwem
poczty elektronicznej.

16. PRAWO WLASCIWE

Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac jej interpretacji.

17. ROZSTRZYGANIE SPOROW

Strony Umowy nieodwotalnie uzgadniaja, ze wszelkie spory, jakie mogg powsta¢ w zwiazku z
Umowa badZz z jej naruszeniem, rozwigzaniem lub uniewaznieniem, beda ostatecznie
rozstrzygane przez sad wiasciwy dla dzielnicy Srédmiescie miasta stolecznego Warszawy.
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ZALACZNIK 1

WZOR ZADANIA ZAPLATY
Od: [Administrator Zabezpieczen] / [Obligatariusz]
Do: [Poreczyciel]
Data: [e]
Dot.: Umowa Porgczenia z dnia 2023 (,,Umowa™)
Szanowni Panstwo,
1. Odwotujemy sie do Umowy. Niniejsze pismo to Zadanie Zaplaty poreczenia. Terminy

zdefiniowane w Umowie majg to samo znaczenie w tym Zadaniu Zaptaty, chyba ze nadano im
inne znaczenie w Zadaniu Zaplaty.

2. [W zwiazku z [tym, ze Emitent nie wykonat swoich obowigzkéw wynikajacych z Obligacji/ [e]]]
zadamy dokonania ptatnosci z tytutu Poreczenia na nastepujacych warunkach:

Data platnosci z tytutu Poreczenia: [#] (lub, jezeli nie jest to Dzien
Roboczy, nastgpny Dzien Roboczy)

Kwota ptatnosci z tytutu Poreczenia: [e] PLN

Numer rachunku bankowego do zaptaty Poreczenia: [e]

Z powazaniem,

podpis Administratora Zabezpieczen / reprezentanta Obligatariusza

Podpis: o
Imig¢ i nazwisko:
Stanowisko:

Zalacznik: $wiadectwo depozytowe
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SYGNATARIUSZE

W IMIENIU I NA RZECZ EMITENTA
COGNOR S.A.

KFZ)/SZtof Elektronicznie podpisany

przez Krzysztof Zota
Zo*a Data: 2024.01.03 12:38:10
. +01'00'
Podpis: .
Imie i nazwisko:

Stanowisko:

W IMIENIU I NA RZECZ PORECZYCIELA
COGNOR HOLDING S.A.
Krzysztof Elektronicznie podpisany

przez Krzysztof Zota

Data: 2024.01.03 12:38:33
. ZO* d +01'00'
Podpis: e

Imie i nazwisko:
Stanowisko:

ADMINISTRATOR ZABEZPIECZEN
PAN WOJ

WOJCIECH PFADT
PNOPL-62052903618
Kwalifikowany podpis 2024-01-03 21:51:42

elektroniczny

POdpiS: Podpisano na platformie AUTENTI®  [SENIN
Imig¢ i nazwisko:
Stanowisko:
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Signature valid

Dokument podpisgf przez
DOMINIK B CZ

Data: 2024.01.03"20:40:14 CET

Podpis: e
Imig i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:
Imig i nazwisko:

Stanowisko:



WYPIS

KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krélak
42-202 Czgstochowa ul Kiliaskiego nr 18/20/2
Tel.34 310 38 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notariuszmarekkrolak@wp.pl

REPERTORIUM A NR 60/2024

AKT NOTARIALNY

Dnia czwartego stycznia dwa tysigce dwudziestego czwartego roku (04.01.2024r.)
w Kancelarii Notarialnej w Czgstochowie przy ulKilinskiego nr 18/20/2 przed
notariuszem Markiem Krélakiem stawit sig:

Przemystaw Matoszyc, syn | I zamicszkaly wedtug o$wiadczenia:
z terminem waznosci do_ pesel _

Stawajacy zapewnia, iz nie zachodzg zadne okolicznosci powodujace obowigzek

zmiany danych zamieszczonych w okazanych przez niego dokumencie tozsamosci, jak
réwniez okolicznosci, ktore moglyby stanowié podstawe jego uniewaznienia. -------------
Tozsamo$¢ stawajgcego notariusz stwierdzit na podstawie wymienionego dowodu

osobistego.

Przemystaw Matoszyc o$wiadcza, ze dziata w imieniu Spotki pod firmg Cognor
Holding Spétka Akcyjna z siedziba w Poraju, pod adresem: (42-360) Poraj, ul. Zielona
26, (dalej zwanej takze ,,Spotka” albo ,Porgczycielem™), wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940, o kapitale zaktadowym, ktérego
wysokos¢ wynosi 257.130.994,50 zt (dwiescie piecdziesigt siedem miliondéw sto

trzydziesci tysiecy dziewigéset dziewigddziesigt cztery ztote i pigcédziesigt groszy), na



I

mocy petnomocnictwa, sporzadzonego przed Markiem Kroélakiem notariuszem

w Czestochowie, w dniu 22 grudnia 2023 roku, zapisanego W repertorium A pod

numerem 4522/2023 (cztery tysiace pieéset dwadziescia dwa tamane przez dwa tysiace

dwadziedcia trzy) udzielonego mu przez Krzysztofa Zol¢ iDominika Barszcza -

uprawnionych do tacznej reprezentacji Czlonkéw Zarzgdu wymienionej Spokki,

zapewnia iz sposob reprezentacji wymienionej Spétki nie ulegt zmianie oraz Ze z tresci

petnomocnictwa wynika, ze zwigzku z planowang przez Cognor S.A. (,Emitent”)

przeprowadzona na nastgpujacych warunkach:

1.

z siedziba w Warszawie (,Umowa Emisyjna”; ,Bank”), ktéra ma zost

Obligacje beda zdematerializowanymi obligacjami na okaziciela, ktére beda w dniu
emisji zarejestrowane w ewidencji 0s6b uprawnionych prowadzonej przez agenta

emisji, a nastepnie zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy

Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

. organizatorem emisji jest Bank, ktéry bedzie petnié réwniez inne role zwigzane

z emisja Obligacji (w tym m.in. agenta emisji, agenta kalkulacyjnego oraz dealera).--

. role administratora zabezpieczenn w stosunku do zabezpieczen ustanawianych na

zabezpieczenie zobowigzan z tytutu Obligacji petnié bedzie Pan Wojciech Pfadt
prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca
Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270,
REGON 012178415 (,,Administrator Zabezpieczen”).

. Obligacje (oraz inne obligacje wyemitowane W ramach Programu) beda

zabezpieczone nastgpujacymi zabezpieczeniami (,,Zabezpieczenia”) ustanowionymi
na rzecz Administratora Zabezpieczen (przy czym uprawnionym do dochodzenia

roszczeh z Poreczenia (jak def. w dalszej czgsci) bedzie rowniez kazdy obligatariusz

.z Porgczenia (,,O$wiadczenie Porgezyciela™).

. Obligacje beda amortyzowane.

obligacji ~wyemitowanych w ramach Programu): (a)porgczeniem Spétki
(,,Porgczenie”) do kwoty 360.000.000 PLN (stownie: trzysta szesédziesiat milionow
ztotych), (b) oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Emitenta do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta sze$¢dziesigt milionéw ztotych)
ztozonym na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych

wynikajacych z Obligacji (,,O§wiadczenie Emitenta”) oraz (c) os$wiadczeniem

0 poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Poreczyciela do wysokosei 360.000.000,00

+ \PLN (stownie: trzysta sze$cdziesigt milionéw zfotych) zlozonym na rzecz

dministratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania

5/ Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszezen pienigznych wynikajacych

. warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac

zlotych).

. okres zapadalnos$ci Obligacji wyniesie nie wiecej niz 60 (szesédziesigt) miesigcy.-----

. Obligacje beda oprocentowane w oparciu o zmienne oprocentowanie (sume

zmiennego wskaznika ustalanego zgodnie z warunkami emisji Obligacji (na dzien

emisji - WIBOR) i marzy nie wyzszej niz 4,20%).

. emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia

2015r. o obligacjach. Obligacje beda oferowane w sposéb, ktéry nie wymaga
sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

10.Obligacje po dniu emisji zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

Catalyst organizowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,



zostat on upowazniony do samodzielnego dokonania w imieniu Spéiki i na jej rzecz,

nastepujgcych czynnosci:

1. podpisania w imieniu Spétki wszelkich dokumentéw, ktérych podpisanie moze byé
wymagane w zwigzku z emisjag Obligacji, w tym w szczegélnosci dokumentéw
stanowigcych podstawg ustanowienia odpowiednich Zabezpieczen, tj. umowy

na podstawie, ktorej zostang ustanowione Poreczenia oraz O$wiadczenia Poreczyciela;--

2. podpisania w imieniu Spétki wszelkich dokumentéw z Bankiem (albo sktadanych

Bankowi, w tym Zawiadomienia o Emisji (jak zdef. w Umowie Emisyjnej) jak(:
podmiotem uczestniczacym w procesie emisji Obligacji (niezaleznie od roli petnio ej

przez Banki w zwiazku z danym dokumentem),

3. skiadania w imieniu Spotki wszelkich o$wiadczen woli (w tym obejmujacyc
udzielenie pelnomocnictwa z prawem substytucji) oraz wiedzy (w tym dokonywania
zawiadomien) przewidzianych w treSci czynnosci wymienionych powyzej, a takze
sktadania wszelkich oswiadczen koniecznych do dokonania w/w czynnosci, ----------

4. podpisania w imieniu Spélki jakichkolwiek innych dokumentéw, jakie moga byé
wymagane lub przydatne w ramach lub w zwigzku z podpisaniem lub wykonywaniem
dokumentéw, o ktérych mowa powyzej (w szczegdlnosci innych dokumentéw
zabezpieczen, petnomocnictw lub zawiadomien lub uméw zmieniajacych jakikolwiek
dokument, o ktérym mowa powyzej) i podjecie przez Petnomocnika jakichkolwiek
czynnosci prawnych i innych czynnosci, nawet jesli nie zostaty przewidziane powyzej,
a ktore sa lub moga okazaé si¢ w ocenie Pelnomocnika wymagane lub przydatne
w zwigzku z podpisaniem i wykonaniem przez Spotke w/w dokumentéw oraz--------

5. dokonywania wszelkich czynnosci prawnych badz faktycznych koniecznych do

realizacji celu niniejszego pelnomocnictwa,
w odniesieniu do wszystkich czynnosci, uméw i o$wiadczen wskazanych w punktach
1-5 powyzej, o tresci i na warunkach wedtug uznania Pelnomocnika. --------==-=-m-meeeee-
Przemystaw Matoszyc, przedktada wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego, pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
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Krajowym Rejestrze Sadowym wedtug stanu na dzien 04 stycznia 2024 roku, dla
reprezentowanej Spotki oraz zapewnia, ze wpisy W wymienionym Rejestrze nie ulegly

zmianie, a takze ze udzielone mu pelnomocnictwo nie zostato odwotane, a jego zakres

nie zostal zmieniony.

OSWIADCZENIE O PODDANIU PORECZYCIELA EGZEKUCJI NA PODSTAWIE ART.
777 § 1 PKT 5)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§1.

Przemystaw Matoszyc, dziatajacy w imieniu Spotki Holding Spétka Akcyjna
z siedzibg w Poraju o$wiadcza, ze:-

(a) Porgczyciel nie zostat postawiony w stan likwidacji, nie toczy sie
w stosunku do niego zadne postepowanie upadiosciowe, restrukturyzacyjne
lub podobne ani tez nie zostaly podje¢te zadne czynnosci majace na celu

wszczgcie wyzej wymienionych postepowar,

(b) jego uprawnienie do reprezentacji Porgezyciela do chwili obecnej nie
wygasto ani nie ulegto zmianie i nie zostat odwotany z petnionej funkcji, ---
(¢) niezbgdne zgody organéw korporacyjnych Poreczyciela do dokonania
czynnosci  objetych niniejszym aktem notarialnym zostaly podjete

W prawidtowy sposéb i nie zostaty odwotane,

(d) w dniu 18.12.2023r. ( osiemnastego grudnia dwa tysiace dwudziestego
trzeciego roku) Cognor S.A. z siedzibg w Poraju, pod adresem: ul. Zielona
26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000211496, REGON: 012859760, NIP: 1181234296 jako emitent
(,Emitent”) zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
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Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000025237, NIP: 5260215088, wysokos¢ kapitatu zaktadowego w catosci
optaconego: 169.860.668 PLN (''mBank”) jako m.in. organizatorem emisji
oraz dealerem, umowe programu emisji obligacji o tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci
milionéw zlotych) (,,Umowa Programu”), zgodnie z ktérg Emitent jest
nieposiadajgcych  formy  dokumentu

uprawniony do emitowania

(zdematerializowanych) obligacji na okaziciela, o warto$ci nominalng] , :
1.000 PLN (tysiac ztotych) lub wielokrotnosci tej kwoty kazda, o termgl) :
wykupu do 60 (szes¢dziesiat) miesigcy od dnia emisji (,,Obligacje”);-----ly LY
w dniu 30.12.2023r. ( trzydziestego grudnia dwa tysigce dwudziestcg;
trzeciego roku) w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci obligatariuszy

wobec Emitenta wynikajacych z Obligacji, Emitent zgodnie z art. 29 ustawy 1.
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach lub innymi stosownymi przepisami

prawa, zawart z Panem Wojciechem Pfadt prowadzacym dziatalnosé
gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod

adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON
012178415, umowe o ustanowienie administratora zabezpieczen, ktdry

wykonuje prawa i obowiazki wierzycieli z tytulu zabezpieczen we wlasnym 2
imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy (,,Administrator Zabezpieczen”); -

w dniu 03.01.2024r. ( trzeciego stycznia dwa tysigce dwudziestego

czwartego roku) Poreczyciel zawart z Emitentem oraz Administratorem
Zabezpieczen umowe poreczenia (zwang dalej ,,Umowa Poreczenia”),

zgodnie z ktéra w celu zabezpieczenia zaspokojenia wierzytelnosci
pienigznych obligatariuszy wobec Emitenta o zaptate m.in. kwoty
nominalnej Obligacji, naleznych z tytulu Obligacji odsetek oraz kwot

premii ptatnych z tytutu Obligacji w przypadku ich wczesniejszego wykupu

na zadanie Emitenta, Poreczyciel zobowiazal si¢ wzgledem Administratora

Zabezpieczen oraz kazdoczesnego obligatariusza z tytutu Obligacji
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wykonaé takie zobowigzania (wWraz z roszczeniami ubocznymi oraz
kosztami dochodzenia spelnienia $wiadczes z Obligacji w maksymalnym
zakresie dozwolonym prawem i postanowieniami warunkéw emisji) do
tacznej kwoty 360.000.000,00 zt (trzysta sze$édziesigt milionow zlotych),
w przypadku, gdyby Emitent tych zobowiazan nie wykonat (albo wykonat
je nienalezycie), a ktére to zobowigzania obejmujg zaplate kwoty
nominalnej Obligacji, zaplate naleznych z tytutu Obligacji odsetek oraz
kwot premii platnych z tytutu Obligacji w przypadku ich wezesniejszego
wykupu na zgdanie Emitenta (wraz z roszczeniami ubocznymi oraz
kosztami dochodzenia spetnienia $wiadczen z Obligacji w maksymalnym

zakresie dozwolonym prawem i postanowieniami warunkéw emisji). =--mmnn-

§2.

Przemystaw Matoszyc, dziatajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Spotki
Spotki Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju jako Poreczyciela w zwiazku
zzawarty Umowg Porgczenia zobowigzuje si¢ zaptaci¢ Administratorowi
Zabezpieczen wymagalne wierzytelnosci wynikajagce z Umowy Poreczenia
przystugujace Administratorowi Zabezpieczefi do kwoty 360.000.000,00 zt

(trzysta sze$¢dziesigt miliondw zlotych).

Przemystaw Maloszyc, dzialajacy jako pethomocnik w imieniu i na rzecz Spotki
Spotki Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju w celu zabezpieczenia
zobowigzania, o ktérym mowa w ustepie 1, poddaje reprezentowang przez
siebie Spétke jako Porgczyciela egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5)
Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczen —
Pana Wojciecha Pfadt prowadzacego dziatalnos¢ gospodarczg jako Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822
Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415 do
360.000.000,00 zt (trzysta  sze$édziesigt milionéw ziotych), przy czym

wysokosci

zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie Wyze] wymienionego
obowiazku zaptaty jest:




(1) brak platnoéci w terminie wskazanym na podstawie Umowy Porgczenia

jakiejkolwick kwoty z tytutu Umowy Poreczenia oraz
(2) uplyw terminu na zaplatg oznaczony W nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowanej w rozumieniu art. 3 pkt
23) ustawy — Prawo Pocztowe (,Przesylka Rejestrowana”) pisemnym
oéwiadczeniu doreczonym Porgczycielowi (na adres Poreczyciela
ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego),
sporzadzonym na piSmie Z notarialnie poswiadczonymi podpis ml

Administratora Zabezpieczen, stwierdzajgcym, ze wynikajaca z Um )

Poreczenia wierzytelno$¢ przystugujaca Administratorowi Zabezpiecz!
wzgledem Porgczyciela z tytutu Umowy Porgczenia stata sie wymagalna

i nie zostala zaptacona w terminie wymagalnosci (,O$wiadezenie”). --------

3. Przemystaw Matoszyc, dziatajacy jako petnomocnik w imieniu i na rzecz Spotki
Spotki Cognor Holding S.A. z siedzibag w Poraju oswiadcza, ze zgodnie
2z art. 777 § 2 Kodeksu postgpowania cywilnego: (i) stosunkiem prawnym,
w zwigzku z ktorym dhuznik poddaje si¢ egzekucji jest stosunek wynikajacy
z Umowy Poreczenia, (ii) daty powstania zobowigzania jest data zawarcia
Umowy Poreczenia; (iii) trescig stosunku jest zobowigzanie Porgczyciela do
zaspokojenia wierzytelnosci pienigznych obligatariuszy z tytutu Obligacji wobec
Emitenta o zaptatg m.in. kwoty nominalnej Obligacji, naleznych z tytutu
Obligacji odsetek oraz kwot premii ptatnych z tytutu Obligacji w przypadku ich
wezeéniejszego  wykupu  na zadanie Emitenta, do facznej  kwoty
360.000.000,00 zt (trzysta szesédziesiat milionéw zlotych), w przypadku, gdyby

Emitent tych zobowigzan nie wykonat (albo wykonat je nienalezycie); (iv)

Umowa Poreczenia nie jest umowa wzajemna.

§3.

Przemystaw Maloszyc, dziatajacy jako petnomocnik w imieniu i na rzecz Spolki Cognor

Holding S.A. z siedzibg w Poraju o$wiadcza, ze Administrator Zabezpieczen — Pan

8

- wyzej wymienione Oswiadczenie,

Wojciech Pfadt moze wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie
do dnia 31.12.2037r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace trzydziestego
siédmego roku) z tym, ze w tym okresie Administrator Zabezpieczen moze wystapié

z takim wnioskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy nastapi okreslone powyzej zdarzenie.---

§ 4.

Przemys%aw Matoszyc dziatajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor

¥ ’ olding S.A. z siedzibg w Poraju o$wiadcza, ze Administrator Zabezpieczenn — Pan

Wojciech Pfadt, ubiegajac sie o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci,

‘zedstawi whasciwemu sagdowi:

potwierdzenie nadania Przesytki Rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17

powotanej ustawy - Prawo Pocztowe potwierdzenie nadania Przesytki

Rejestrowanej stanowi dokument urzgdowy) oraz

ktore stanowié bedg dowdd wystgpienia zdarzen, o ktdrych mowa § 2 niniejszego aktu

notarialnego, co nie wyklucza innych srodkéw dowodowych w tym zakresie.--------------
§5.

1. Notariusz zwrdcit uwage na skutki dotyczace sytuacji faktycznej i prawnej, w jakiej

Spoitka znajdzie sie po podpisaniu niniejszego aktu notarialnego, w tym w szczegoélnosci

pouczyt stawajacego o przepisach Kodeksu postepowania cywilnego dotyczacych

wszczgeia i prowadzenia egzekucji na podstawie aktu notarialnego jako tytulu

egzekucyjnego, w szczegblnosci o tresci art. 777 § 1 pkt 5), art. 786, art. 778" i art. 788

Kodeksu postgpowania cywilnego,

2. Administratorem danych osobowych jest Kancelaria Notarialna — Notariusz Marek
Krolak w Czgstochowie. Dane sa przetwarzane w celu §wiadczenia ushug notarialnych
oraz obshugi Stron czynnosci notarialnych. Podanie danych osobowych wynika
z obowigzku prawnego. Podstawg przetwarzania danych jest rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. oraz ustawa z dnia
10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 1000), ze zgodnie



z przepisami, osoba ktérej dane osobowe beda przetwarzane ma prawo do: wgladu do

-

swoich danych i ich poprawiania, wnioskowania o zmiane tresci danych, ich usuniecie,
przeniesienie, zaprzestanie przetwarzania, cofniecia zgody lub wniesienia skargi do
organu nadzorczego. Dane beda przetwarzane przez czas wynikajacy z przepisow

prawnych.

Kontakt z administratorem danych: notariuszmarekkrolak@wp.pl.----=-=-======-eneeuuev
§6
Przemystaw Matoszyc dziatajacy jako petnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor

Holding S.A. z siedzibg w Poraju o$wiadcza, ze koszty sporzadzenia tego aktu ponosi

Spoétka oraz, ze wypisy tego aktu notarialnego moga by¢ wydawane w dowolnej liczbie

réwniez Administratorowi Zabezpieczen oraz Obligatariuszom.

87

Naliczono:

- wynagrodzenie notariusza na podstawie rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci )
z dnia 28. czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. )
7 2020r. poz.1473) z §3 od kwoty 360.000.000 zt ........................ 2.500,00 zt,-
-podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza na podstawie --------=--=------
art.41 ustawy z dnia 11. marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug-------=---n=eon-o-
(Dz 1z 202315 POZeLST0) = 23Y0' .. coneetinen b eosint vn s b GRa donk s sl sgmssiiing 575,00 zt.-

razem 3.075,00 zt,-

stownie: trzy tysigce siedemdziesiat piec ztotych.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY
Na oryginale podpisy stawajacych i notariusza.
Repertorium A %\%/ EVOB Z{
Wypis ninicjszy wydano. C08.LCR. .
Pobrano: tytulem taksy notarihinej z § 12 Rozporzadzenia Ministra Sprawicdli iz dnia 28 czerwca 2004r w sprawie maksymalnych stawek taksy -----
-notarialnej (t.j. Dz.U. z 2020r. poz. 1473) - 60,00 z oraz podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11

marca 2004 r o podatku od towar6w i uslug (tj. Dz. Ust. z 2023, poz 1570.) — 23% - 13,8-0 21, igcznie 73,80 zt.
Czgstochowa, dnia 04 stycznia 2024 roku.

h‘C’h/\ﬁ\’ﬁ SZ

Marek Kidiok '

JANN A )




KANCELARIA NOTARIALNA P I s

NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czgstochowa ul Kilinskiego nr 18/20/2
Tel.34 310 38 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notariuszmarekkrolak@wp.pl

REPERTORIUM A NR 57/2024

AKT NOTARIALNY

Dnia czwartego stycznia dwa tysigce dwudziestego czwartego roku (04.01.2024r.)

w Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ulKilinskiego nr 18/20/2 przed

notariuszem Markiem Krélakiem stawit sie:
Przemystaw Maloszyc, syn ||| N N JJJEEEEE. z2micszkaly wedlug o$wiadczenia:

I - osovs
2 erminem vaznosc . v=- [

Stawajacy zapewnia, iz nie zachodza zadne okolicznosci powodujace obowigzek

zmiany danych zamieszczonych w okazanych przez niego dokumencie tozsamosci, jak
réwniez okolicznosci, ktére moglyby stanowié podstawe jego uniewaznienia. -------------

.Tozsamos$¢ stawajacego notariusz stwierdzit na podstawie wymienionego dowodu

osobistego.

Przemystaw Matoszyc o$wiadcza, ze dziata w imieniu Spotki COGNOR Spolka
Akcyjna z siedzibg w Poraju, pod adresem: ul.Zielona nr 26, (42-360) Poraj, wpisanej
przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000211496, posiadajacej NIP: 1181234296 oraz REGON: 012859760, wysokos$¢
kapitatu zakltadowego i kapitalu wptaconego 120.794.667,00 zt (sto dwadziescia
milionéw siedemset dziewig¢édziesiat cztery tysiace szeséset sze$édziesigt siedem
zlotych), (dalej zwanej takze ,,Spotka” albo ,Emitentem”), na mocy petnomocnictwa,

sporzagdzonego przed Markiem Krélakiem notariuszem w Czgstochowie, w dniu



22 grudnia 2023 roku, zapisanego w repertorium A pod numerem 4519/2023 (cztery
tysigce piecset dziewigtnascie tamane przez dwa tysigce dwadziescia trzy) udzielonego
mu przez Krzysztofa Zote i Dominika Barszcza - uprawnionych do gcznej reprezentacji
Cztonkéw Zarzadu wymienionej Spoéiki, zapewnia iz sposdb reprezentacji wymienionej

Spoiki nie ulegl zmianie oraz, ze ztresci pelnomocnictwa wynika, ze w zwigzku

Emitenta do wysokogci 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta szesédziesigt milionéw
zlotych) ztozonym na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art, 777 § 1 pkts
Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pieni¢znych wynikajgcych z Obligacji (,,O$wiadczenie Emitenta™) oraz (c)

oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Poreczyciela do wysokogci

z planowang preez Emitenta emisjy obligacji serii 1/2024 (,Obligacie”) w ramach (<] \4& 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta szes¢dziesiat milionéw ztotych) zlozonym na
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programu emisji obligacji do kwoty 240.000.000,00 PLN (dwiescie czterdziese
milionow ztotych) (,,Program”) ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej zawar\tej
18 grudnia 2023 roku pomiedzy Emitentem a mBank S.A. z siedzibg w Warszawie f

(,Umowa Emisyjna”; ,Bank”), ktéra ma zostaé przeprowadzona na nastepujacych

warunkach:

1. Obligacje beda zdematerializowanymi obligacjami na okaziciela, ktore beda w dniu
emisji zarejestrowane w ewidencji 0sob uprawnionych prowadzonej przez agenta

emisji, a nastgpnie zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy

Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
2. organizatorem emisji jest Bank, ktory bedzie petni¢ réwniez inne role zwigzane
z emisja Obligacji (w tym m.in. agenta emisji, agenta kalkulacyjnego oraz dealera). --
3. role administratora zabezpieczen w stosunku do zabezpieczen ustanawianych na
zabezpieczenie zobowiazan z tytutu Obligacji petni¢ bedzie Pan Wojciech Pfadt
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca

Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON

012178415 (,,Administrator Zabezpieczei”).
4, Obligacje (oraz inne obligacje wyemitowane w ramach Programu) beda
zabezpieczone nastgpujacymi zabezpieczeniami (,,Zabezpieczenia”) ustanowionymi
na rzecz Administratora Zabezpieczen (przy czym uprawnionym do dochodzenia
roszczen z Poreczenia (jak def. w dalszej czgsci) bedzie rdwniez kazdy obligatariusz
obligacji wyemitowanych w ramach Programu): (a) porgczeniem Cognor Holding
S.A. (,,Poreczenie”) do kwoty 360.000.000 PLN (stownie: trzysta sze$édziesigt

milionéw zlotych), (b) o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez

-~ /'z Porgczenia (,,0$wiadczenie Porgczyciela”).

2N \rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania

"Lywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszezef pienigznych wynikajacych

5. warto$¢ nominalna Jednej Obligacji wyniesie 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc
zlotych).

6. okres zapadalnosci Obligacji wyniesie nie wigcej niz 60 (sze$édziesiat) miesigcy.-----

7. Obligacje bedg amortyzowane.

8. Obligacje beda oprocentowane w oparciu o zmienne oprocentowanie (sume
zmiennego wskaznika ustalanego zgodnie z warunkami emisji Obligacji (na dzien

emisji —~ WIBOR) i marzy nie wyzszej niz 4,20%).

9. emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia
ZQIS r. o obligacjach. Obligacje beda oferowane w sposéb, ktéry nie wymaga
sporzagdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 2 dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiazku z oferty publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/ WE,

10. Obligacje po dniu emisji zostana wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

Catalyst organizowanego przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, -

zostat on upowazniony do samodzielnego dokonania w imieniju Spétki i na jej rzecz
>

nastgpujgcych czynnosci:

l.podpisania w imieniu Spotki wszelkich dokument6w, ktérych podpisanie moze by¢

Wymagane w zwigzku z emisja Obligacji, w tym w szczegblnosci: (a) umowy



o powotanie agenta emisji z Bankiem jako agentem emisji; (b) umowy gwarancyjnej
z Bankiem jako gwarantem; (c) umowy rachunku zastrzezonego z Bankiem (d) umowy
o powotlanie Administratora Zabezpieczen; oraz (e) dokumentéw stanowigcych podstawe
ustanowienia odpowiednich Zabezpieczen, tj. Oswiadczenia Emitenta;--------=-=-meeeemeen

2. podpisania w imieniu sp6tki warunkéw emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1

ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;
3. podpisania w imieniu Spoétki wszelkich dokumentéw z Bankiem (albo skladanyz{ )

Bankowi, w tym Zawiadomienia o Emisji) jako podmiotem uczestniczac m(

W 'y
w procesie emisji Obligacji (niezaleznie od roli pelnionej przez Banki w zwiqzkl\x/f &

z danym dokumentem);
4. sktadania w imieniu Spoétki wszelkich oswiadczen woli (w tym obejmujacych
udzielenie pelnomocnictwa z prawem substytucji, w tym pelnomocnictwa na podstawie
umowy o powotanie Administratora Zabezpieczen) oraz wiedzy (w tym dokonywania
zawiadomien) przewidzianych w tresci czynnos$ci wymienionych powyzej, a takze
sktadania wszelkich o§wiadczen koniecznych do dokonania w/w czynnosci; ---------------
5. podpisania w imieniu Spoiki jakichkolwiek innych dokumentéw, jakie moga byé
wymagane lub przydatne w ramach lub w zwiazku z podpisaniem lub wykonywaniem
dokumentéw, o ktéorych mowa powyzej (w szczegdlnosei innych dokumentow
zabezpieczen, pelnomocnictw lub zawiadomien lub uméw zmieniajacych jakikolwiek
dokument, o ktéorym mowa powyzej) i podjecie przez Pelnomocnika jakichkolwiek
czynnosci prawnych 1 innych czynnosci, nawet je$li nie zostaly przewidziane powyzej,
a ktore sg lub moga okazaé si¢ w ocenie Pelnomocnika wymagane lub przydatne
w zwiazku z podpisaniem i wykonaniem przez Spéotke w/w dokumentéw; oraz------------
6. dokonywania wszelkich czynnosci prawnych badz faktycznych koniecznych do
realizacji celu niniejszego petnomocnictwa, w odniesieniu do wszystkich czynnosci,

uméw i o$wiadczen wskazanych w punktach 1-5 powyzej, o tresci i na warunkach

wedtug uznania Pelnomocnika.
Przemystaw Matoszyc, przedklada wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego, pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o

Krajowym Rejestrze Sadowym wedtug stanu na dzier 04 stycznia 2024 roku, dla
reprezentowanej Spétki oraz zapewnia, ze Wpisy W wymienionym Rejestrze nie ulegty

zmianie, a takze i i i
, a takze e udzielone mu petnomocnictwo nie zostato odwotane, a jego zakres
. . . ,
nie zostat zmieniony.

OSWIADCZENIE O PODDANIU EMITENTA EGZEKUCJI
W TRYBIE ART. 777 §1 PKT 5 KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§1.

|
5/;__5 P{ mystaw Matoszyc, dziatajacy w imieniu Spotki COGNOR  Spétka Akcyjna
"o #siedzibg w Poraju os$wiadcza, ze:

(a) Spotka nie zostata postawiony w stan likwidacji, nie toczy si¢ w stosunku do
niej zadne postepowanie upadlosciowe, restrukturyzacyjne lub podobne ani

tez nie zostaly podjete zadne czynno$ci majgce na cely wszczecie wyzej
Wwymienionych postepowan,

(b) jego uprawnienie do reprezentacji Sp6tki do chwili obecnej nie wygasto ani
nie ulegto zmianie i nie zostat odwotany z petnionej funkeji, —~-emememmeeeee
(c) niezbedne zgody organéw korporacyjnych Spétki do dokonania czynnosci
objetych niniejszym aktem notarialnym zostaty podjete w prawidtowy
Sposéb i nie zostaty odwotane,

(d) w dniu 18.12.2023r. ( osiemnastego grudnia dwa tysigce dwudziestego
trzeciego roku) Spélka jako emitent zawarla z mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000025237, NIP: 5260215088, wysokosé kapitatu
zaktadowego w catosci optaconego: 169.860.668 PLN jako m.in.
organizatorem emisji oraz dealerem, umowe programu emisji obligacji
0 lacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 240.000.000 PLN (stownie:

dwiescie czterdziesci miliongw ztotych) (,,Umowa Programu”), zgodnie
bl



z ktéra Spolka jako emitent jest uprawniona do emitowania
nieposiadajacych formy dokumentu (zdematerializowanych) obligacji na
okaziciela, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN (stownie: tysigc ztotych) lub

wielokrotnosci tej kwoty kazda, o terminie wykupu do 60 (szescdziesiat)

miesiecy od dnia emisji (,,Obligacje”);

(¢) w dniu 30.12.2023r. (trzydziestego grudnia dwa tysiace dwudziestego -

trzeciego roku) w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci obligatariuszy

wobec Spétki jako emitenta wynikajacych z Obligacji, Spdlka zgo

z art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U. 202\k(;,

poz. 187 z pézn. zm.) lub innymi stosownymi przepisami prawa, zawark
z Panem Wojciechem Pfadt prowadzacym dzialalnos¢ gospodarcza jak
Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna
12, 05-822 Milandéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, umowe
o ustanowienie administratora zabezpieczen, ktéry wykonuje prawa i
obowigzki wierzycieli z tytulu zabezpieczen we wiasnym imieniu, lecz na

rachunek obligatariuszy (,,Administrator Zabezpieczen”);------~------=-=-----

§2
Przemystaw Maloszyc dziatajacy jako petnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor
S.A. z siedzibg w Poraju jako emitenta Obligacji zobowigzuje si¢ zaptacié
Administratorowi Zabezpieczen wszelkie wymagalne wierzytelnosci posiadaczy
Obligacji wynikajace z Obligacji w tym z tytulu kwot wykupu, rat wykupu,
premii, odsetek oraz przyznanych kosztéw postepowania, jak réwniez innych

roszczen o $wiadczenia uboczne do kwoty 360.000.000,00 zt (trzysta

sze$¢dziesiat milionéw ztotych).
Przemystaw Matoszyc dziatajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor
S.A. z siedzibg w Poraju w celu zabezpieczenia zobowigzania, o ktérym mowa
w ustepie 1, poddaje reprezentowana przez siebie Spélke jako emitenta
Obligacji egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania

cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczen — Pana Wojciecha Pfadt

prowadzacego dziatalnosé gospodarczy jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt
Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415 do wysokosci  360.000.000,00 zt (trzysta

szesédziesi ilioné i
esigt milionéw ztotych), przy czym zdarzeniem, od ktérego uzaleznione

Jest wykonanie wyzej wymienionego obowigzku zaplaty jest: -=----cemmeemeeceeeo
(1) niedokonanie przez Spétke zaplaty w terminie Jakiejkolwiek kwoty

naleznej z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami oraz

(2) uptyw terminu na zaplate oznaczony w nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowanej w rozumieniu art, 3 pkt
23) ustawy — Prawo Pocztowe (Dz. U. z 2023 r. poz. 1640. z pozn. zm.)
(,,Przesylka Rejestrowana”) pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Spétce
(na adres Spotki ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego), sporzadzonym na pismie z notarialnie poswiadczonymi
podpisami  Administratora Zabezpieczen, zwierajacym os$wiadczenie
Administratora  Zabezpieczeti o braku zaplaty przez Spoétke okreslone;j
kwoty z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami (-,;Oswiadczenie”), -------nceceo
Przemystaw Matoszyc dziatajacy jako petnomocnik w imieniu j na rzecz Cognor
S.A. z siedzibg w Poraju o$wiadcza, ze zgodnie z art. 777 § 2 Kodeksu
postgpowania cywilnego: (i) stosunkiem prawnym, w zwigzku z ktérym dtuznik
poddaje si¢ egzekucji jest stosunek wynikajacy z Obligacji, (ii) datg powstania
zobowigzania jest kazda data emisji Obligacji; (iii) trescig stosunku jest
zobowigzanie  Emitenta do zaspokojenia  wierzytelnosci pieni¢znych
obligatariuszy z tytutu Obligacji tj., o zaptate m.in. kwoty nominalnej Obligacji,
naleznych z tytutu Obligacji odsetek oraz kwot premii platnych z tytutu Obligacji

W przypadku ich wezesniejszego wykupu na zadanie Emitenta.

§3

Przemystaw Maloszyc dziatajacy Jjako petnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor S.A.

z siedzibg w Poraju oswiadcza, ze Administrator Zabezpieczef — Pan Wojciech Pfadt



moze wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalno$ci w terminie do dnia
31.12.2037r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace trzydziestego siédmego
roku), z tym, ze w tym okresie Administrator Zabezpieczen moze wystapi¢ z takim

wnioskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy nastapi okreslone powyzej zdarzenie.-------------

§4

przedstawi wlasciwemu sadowi:
- potwierdzenie nadania Przesytki Rejestrowanej (stosownie do przepisu

art. 17 powotanej ustawy - Prawo Pocztowe potwierdzenie nadania Przesytki

Rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz

- wyzej wymienione O§wiadczenie,
ktére stanowié beda dowodd wystapienia zdarzen, o ktérych mowa § 2 niniejszego aktu

notarialnego, co nie wyklucza innych srodkéw dowodowych w tym zakresie. --------------

§5

1. Notariusz zwrdcit uwage na skutki dotyczace sytuacji faktycznej i prawnej, w jakiej
Spotka znajdzie si¢ po podpisaniu niniejszego aktu notarialnego, w tym w szczegdlnosci
pouczyt stawajacego o przepisach Kodeksu postepowania cywilnego dotyczacych
wszczecia i prowadzenia egzekucji na podstawie aktu notarialnego jako tytutu

egzekucyjnego, w szczegblnosci o tresci art. 777 § 1 pkt 5), art. 786, art. 778" i art. 788

Kodeksu postepowania cywilnego,
2. Administratorem danych osobowych jest Kancelaria Notarialna — Notariusz Marek
Krolak w Czgstochowie. Dane sg przetwarzane w celu §wiadczenia ustug notarialnych
oraz obshugi Stron czynno$ci notarialnych. Podanie danych osobowych wynika
z obowiazku prawnego. Podstawg przetwarzania danych jest rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. oraz ustawa z dnia
10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 1000), ze zgodnie

z przepisami, osoba ktérej dane osobowe beda przetwarzane ma prawo do: wgladu do
swoich danych i ich poprawiania, wnioskowania o zmiang tresci danych, ich usunigcie,
przeniesienie, zaprzestanie przetwarzania, cofniecia zgody lub wniesienia skargi do

organu nadzorczego. Dane bedg przetwarzane przez czas wynikajacy z przepisow
prawnych,

Kontakt z administratorem danych: notariuszmarekkrolak@wp.pl

§6

/ P;‘ emystaw Matoszy

£ ¢ dziatajacy jako petnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor S.A.
“z siedzibg w Poraju o$wiadcza, ze koszty sporzgdzenia tego aktu ponosi Spotka oraz, ze

wypisy tego aktu notarialnego moga byé wydawane w dowolnej liczbie réwniez
Administratorowi Zabezpieczen oraz Obligatariuszom.

§7

Naliczono:

- Wynagrodzenie notariusza na podstawie rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwodci
z dnia 28. czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.
7 2020r. poz. 1473) z §3 od kwoty 360.000.000 zt ....................... 2.500,00 zt,-

-podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza na podstawie

art.41 ustawy z dnia 11. marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug
(Dz.U.2 2023r. poz.1570) - 23%

.................................................................... 575,00 zt.-

. razem 3.075,00 zi,-
stownie: trzy tysigce siedemdziesiat pie¢ ztotych.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY 1 PODPISANY

Na oryginale podpj %dj%ych i notariusza,

RepettonumA g oL /

alnej z § 12 Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 cz
erwca 2004
- Poz. 1473} — 54,00 z1 oraz podatek od towaréw i ustug od w ]

marca 2004 r o podatku od towaré:
Czgstochowa, dnia 04 stycznia 202‘:; Irtl:ll::lug - ikt il e i

prawie maksymalnych stawek taksy iy
na podstawic art. 41 ustawy z dnia 11




ZALACZNIK 6
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotdw niewskazane ponizej znajduja si¢ w Punkcie 2 (Definicje) Warunkow
Emisji Obligacji stanowigcych Zatgcznik nr 5 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

,,2Administrator Zabezpieczen” oznacza Wojciecha Pfadt, prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg jako
Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek,
NIP 9511467270, REGON 012178415, ktory w odniesieniu do zabezpieczen w formie: Porgczenia,
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela oraz Oswiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji przez Emitenta, pelni funkcj¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody umoéw, na podstawie umowy zawartej z
Emitentem.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

»ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub ich nastgpcoOw prawnych.

,,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktérym mowa,
w zaleznos$ci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 .

,,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.

,,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platno$ci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

,Dzien Platno$ci Odsetek” lub w zalezno$ci od kontekstu ,,.Dni Platnosci Odsetek” oznacza dni
wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

,,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposodb umozliwiajacy wykonanie czynno$ci
okreslonych w Warunkach Emisji, w tym rejestracj¢ przez Agenta Emisji Obligacji zapisanych w
Ewidencji Oséb Uprawnionych w Depozycie.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw
zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym
zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji, z
wyjatkiem przypadku: (A) w ktéorym $wiadczenia pieni¢zne z tytulu wykupu Obligacji spelniane sg po
danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w
ktorym kwota $wiadczenia zostata przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Potaczenie,
Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkoéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z
Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
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Wezeséniejszego Wykupu Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy)
oraz 12 (Przypadek Niewypelienia Zobowigzania) Warunkéw Emisji zostanie ztozone zadanie
wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia
likwidacji, dzien polaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o ktorych mowa w
Punkcie 13 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji lub dzien ztozenia
zadania wczesniejszego wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji GPW lub
Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stawki referencyjnej, trzeci Dzien
Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stawka referencyjna,
za§ w przypadku, w ktorym zastosowanie ma Punkt 7.6(h) Warunkéw Emisji, oznacza dzien
przypadajacy na pi¢¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywaé¢ dana Stawka Referencyjna.

,»Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym poszczegdlne
Raty Wykupu s3 wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem Wykupu”, z zastrzezeniem
Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

,»QGrupa Kapitatlowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty zalezne,
wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio potrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

,lstotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowana przez Emitenta lub spotke kontrolowang przez
Porgczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

(i)  skonsolidowanych aktywach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub
odpowiednio Grupy Kapitalowej; lub

(ii)) EBITDA ; lub

(iii) przychodach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy
Kapitatowe;,

przekracza 7,5%.
,KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. z siedzibag w Warszawie.
,,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe¢ z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

,.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania
cywilnego.

,,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

,.Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i wyptacang
zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaplaty w
ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podzialu lub
przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polaczenie, Podzial lub Przeksztatcenie)
Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wezesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej
warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane
ptatnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.
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»Marza” oznacza ,,Marz¢” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.
,,MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
»MSR” o0znaczajg Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego emitowane przez
Emitenta na podstawie Warunkéw Emisji w ramach Programu Emisji.

,,Obligacje Réwnolegle” oznacza obligacje inne niz Obligacje, emitowane w ramach Programu Emisji.

,»Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w dniu
21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNRO000014).

,,Obligatariusze™ oznacza osob¢ lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktorym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji, oznacza osobe¢ lub podmiot
wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bgdacy uprawnionym z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw
wynikajacych z Warunkow Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego
lub odpowiednio osobg lub podmiot, na ktorego rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie
podmiotowym Agenta Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, przy
zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to okres rozpoczynajacy si¢ w
Dniu Emisji (wiacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastgpnego Okresu Odsetkowego - jest to okres
rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek (wlacznie z tym dniem) i konczacy sie w
nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na wezedniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia
Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypehienia Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Potaczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
Warunkéw Emisji.

,,Organizator” oznacza mBank S.A.

,»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta” oznacza os$wiadczenie Emitenta o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta
sze$cdziesiagt milionéw ztotych) zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych
wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji.

»Os$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela” oznacza oswiadczenie Poreczyciela o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (slownie: trzysta
sze$cdziesigt milionow ztotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych
wynikajacych z Umowy Porgczenia.

,Papiery Dhuzne” oznaczajg obligacje, weksle Iub inne podobne do nich papiery wartoSciowe lub
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktoére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania §rodkéw finansowych; przy czym dla unikniecia watpliwosci, weksle stanowigce
zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery Dtuzne.
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»Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych w rozumieniu
Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniu Ustawy PDOF.

,»Podmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla uniknigcia
watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).

,»Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza kazde ze
zdarzen, o ktorych mowa w Punkcie 11.1 Warunkow Emisji.

,Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza kazde ze
zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji.

,Porgczenie” oznacza porgczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (slownie: trzysta
sze$cdziesigt milionow zlotych) udzielone przez Porgezyciela, na rzecz Administratora Zabezpieczen
zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia.

,Porgczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000071799, NIP:
5840304383, REGON: 190028940.

»Premia” oznacza kwot¢ wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

,Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bgdace: (i) Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez
Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wcze$niejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelnienia Zobowiazania, o ktorym mowa w Punkcie 12.2
Warunkéw Emisji.

,Przypadek Niewypekienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w Punktach 12.1 lub
12.2 Warunkéw Emisji.

,Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy, ktore
przewiduja, ze termin zwrotu naleznosci gldwnej oraz nalezno$ci ubocznych (odsetek) oraz wszelkich
innych ptatno$ci przypada w terminie pozniejszym niz termin, w ktorym nastgpi bezwarunkowe i
ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z Obligacji (splata kapitatu, odsetek oraz
innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktoérych zawarto stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla
Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na podstawie ktorych wierzytelnosci z tytutu takich umow
zostaty podporzadkowane w stosunku do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji
praw z takich umow.

,»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub konto
podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw warto§ciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie.

,,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktorym
zostaly zapisane prawa z Obligacji.

,»Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. Warunkoéw Emisji.

,Regulacje KDPW” oznaczaja obowigzujagce regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW/spolke zalezng KDPW
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systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartos$ciowych i szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okre§lony w Zataczniku 2 do
Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy
integralng cze§¢ Warunkéw Emisji.

»dponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z o.0. (KRS: 0000737785; bedaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Poreczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osobg¢ kontrolujaca (bezposrednio lub
posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji emitowanych w ramach Programu

Emisji.

»Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stope bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6 Warunkow
Emisji.

,»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inna, ktora ja zastapi.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 1 do Warunkéw Emisji, zawierajacy
szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng cze§¢ Warunkéw Emisji.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta
zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Umowa Porgczenia” oznacza umoweg zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgczycielem, na podstawie ktorej Poreczyciel udzielit Porgczenia.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.
»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.
,Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.

,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.

,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.

,,Ustawa o Rachunkowo$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.
»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje (oraz
obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55

ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.
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