Tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji serii B
wyemitowanych przez Benefit Systems S.A.

Ocena grupy docelowej klientow dla obligacji, ktdrych dotyczg niniejsze warunki obligacji dokonana
przez Haitong Bank, S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce w ramach dyrektywy 2014/65/UE
(Dyrektywa MIFID Il) okreslita, ze: (i) grupg docelowa dla ww. obligacji sg wytgcznie podmioty, ktore
maja status uprawnionych kontrahentow w rozumieniu art. 3 pkt 39d) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Ustawa o Obrocie) lub klientdéw profesjonalnych w rozumieniu art.
3 pkt 39b) Ustawy o Obrocie; oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do uprawnionych
kontrahentéw i klientdw profesjonalnych sg odpowiednie. Kazda osoba, kiéra nastepnie oferuje,
sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Haitong Bank,
S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce ocene grupy docelowej, przy czym dystrybutor, ktéry podlega
Dyrektywie MiFID 1l jest odpowiedzialny za dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i
wyznaczenie odpowiednich kanatéw dystrybucii.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII B
EMITOWANYCH PRZEZ
BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji”) sg obligacjami
na okaziciela, emitowanymi w ramach serii B (,Obligacje”), ktérych emitentem jest BENEFIT
SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie wpisana do rejestru przedsiebiorcow w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000370919, posiadajgca Numer Identyfikacji Podatkowej NIP:
8361676510 oraz kapitat zaktadowy w kwocie 2.858.842 PLN (w catosci optacony), dla ktorej
prowadzona jest strona internetowa pod adresem https://www.benefitsystems.pl/ (,Emitent” lub
~Spotka”)

Obligacje emitowane sg na podstawie: Ustawy o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej) oraz uchwaty
Zarzgdu Emitenta nr 2020/9/21/2 z dnia 21 wrzesnia 2020 r. oraz uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta
2020/9/21/2 z dnia 21 wrzesnia 2020 r.

Obligacje sg emitowane w ramach Programu (zgodnie z definicjg ponizej) oraz zgodnie z umowg
agencyjna z dnia 17 sierpnia 2020 roku (,Umowa Agencyjna”) zawartg pomiedzy Haitong Bank, S.A.
Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Organizator Emisji”, ,Dealer”, ,Agent Kalkulacyjny”) a
Emitentem, stosownie do ktérej Emitent zlecit Organizatorowi Emisji, a Organizator Emisji przyjat do
realizacji organizacje emisji Obligacji.

Warunki Emisji wraz ze wszystkimi ich zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej).

1. DEFINICJE
1.1 Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji bedg miaty nastepujgce znaczenie:

1.1.1 ,Administrator Zabezpieczen” oznacza spotke GESSEL Trust Services spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna 39, 00-121
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000734049, NIP: 5252752133, REGON: 380378818,
kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 PLN, posiadajgcg numer identyfikaciji
podatkowej NIP: 5252752133, ktéra w odniesieniu do zabezpieczen w formie: (i)
Zastawu Rejestrowego 4, Zastawu Rejestrowego 5 Zastawu Rejestrowego 6, petni
funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie; (ii) Zastawu
Rejestrowego 1, Zastawu Rejestrowego 2, Zastawu Rejestrowego 3, Weksla
Wiasnego wraz z Deklaracjg Wekslowg, Poddaniem sie Egzekucji przez Emitenta oraz
Kaucji petni funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

1.1.2 ,ASO’ oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.


https://www.benefitsystems.pl/

1.13

1.1.4

1.15

1.16
1.1.7

1.1.8

1.1.9

1.1.10

1.1.11

,Banki Referencyjne” oznaczajg PKO Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

,Biuro Organizatora Emisji” oznacza biuro Organizatora Emisji wskazane w punkcie
19.1.

.certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydenciji, o kiorym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

»CZK” oznacza walute korona czeska.

,Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami
KDPW, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligacje.

,D0zwolona Gwarancja” oznacza poreczenie, pozyczke, gwarancje, przystgpienie do
dlugu lub przyjecie w inny sposob odpowiedzialnosci wzgledem osoby trzeciej (i)
dotyczgce zobowigzania zaciggnietego przez podmiot z Grupy Emitenta lub Podmiot
Stowarzyszony lub (ii) za zobowigzania konsorcjum utworzonego wytacznie przez
podmioty z Grupy Emitenta w celu uzyskania zaméwienia, zwigzanego z prowadzong
dziatalnosciag Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta, przy czym w przypadku
konsorcjum w sktad ktérego nie wchodzg wytgcznie podmioty z Grupy Emitenta - kwota
Dozwolonej Gwarancji za zobowigzania konsorcjum nie moze przekracza¢ wysokosci
odpowiadajgcej udziatowi Grupy Emitenta w przychodach takiego konsorcjum; (ii)
udzielenie rekojmi lub gwarancji wymaganej zwyczajowo, badz przepisami prawa, za
wytworzone produkty lub wykonane ustugi.

,Dozwolone Rozporzadzenie Emitenta” oznacza kazdg transakcje/czynnosc,
polegajgcg na rozporzadzeniu aktywami trwatymi Emitenta, jezeli: (i) tgczna warto$¢
aktywoéw trwatych, ktore bedg przedmiotem, pojedynczej lub kilku transakcji w okresie
do Dnia Wykupu nie przekroczy wartosci 10% rzeczowych aktywow trwatych Emitenta
(zgodnie z ostatnim opublikowanym Raportem Okresowym) z wylgczeniem czynnosci
zwigzanych z reorganizacjg klubow fitness w ramach Grupy Emitenta, przy czym
Emitent zobowigzuje sie wowczas: (a) spowodowac, ze Podmiot Zalezny, ktory
otrzymat aktywa zobowigze sie analogicznie przestrzegac okreslonych dla Emitenta w
Warunkach Emisji ograniczen zwigzanych z rozporzagdzeniem aktywami trwatymi oraz
(b) wlicza¢ do progu 10% rzeczowych aktywow trwatych Emitenta transakcje
dokonywane przez ten Podmiot Zalezny, o ile nie korzystajg one z pozostatych
wytgczen; lub (i) ktéra nastepuje w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Emitenta lub (i) dokonywang na warunkach rynkowych (z
uwzglednieniem specyfiki branzy, w ktérej dziata Grupa Emitenta), gdy zbywane
aktywa (wedtug ich wartosci rynkowej) zostang zastgpione przez inne aktywa lub prawa
o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotowki,
lub (iv) dokonane w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow.

,D0zwolone Rozporzadzenie Spotki Polskiej’ oznacza kazdg transakcje/czynnose,
polegajacg na rozporzadzeniu aktywami trwatymi Spotki Polskiej, jezeli: (i) taczna
wartos¢ aktywdw trwatych, ktére bedg przedmiotem, pojedynczej lub kilku transakcji w
okresie do Dnia Wykupu nie przekroczy wartosci 5% rzeczowych aktywow trwatych
Spotki  Polskiej(zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym sprawozdaniem
finansowym) ; lub (ii) ktéra nastepuje w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Spoétke Polska lub (iii) dokonywang na warunkach rynkowych (z
uwzglednieniem specyfiki branzy, w ktérej dziata Grupa Emitenta), gdy zbywane
aktywa (wedtug ich wartosci rynkowej) zostang zastgpione przez inne aktywa lub prawa
o takiej samej lub zblizonej warto$ci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotdwki,
lub (iv) dokonane w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow.

,pDozwolone Rozporzadzenie Spoétek Zagranicznych” oznacza kazdg
transakcje/czynnos¢, polegajacg na rozporzadzeniu aktywami trwatymi danej Spoétki
Zagranicznej, jezeli: (i) tgczna wartos¢ aktywow trwatych bedaca przedmiotem,
pojedynczej lub kilku transakcji w okresie do Dnia Wykupu nie przekroczy wartosci 5%
rzeczowych aktywéw trwatych danej Spotki Zagranicznej (zgodnie z ostatnim
opublikowanym rocznym sprawozdaniem finansowym) lub (ii) ktéra nastepuje w toku
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1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spotke Zagraniczng lub (iii)
dokonywang na warunkach rynkowych (z uwzglednieniem specyfiki branzy, w ktérej
dziata Grupa Emitenta), gdy zbywane aktywa (wedtug ich wartosci rynkowej) zostang
zastgpione przez inne aktywa lub prawa o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowe;j
lub za gotdéwke lub ekwiwalent gotéwki, lub (iv) dokonane w odniesieniu do
przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywéw, lub (v) kazdg inng transakcje /
czynno$é, polegajgca na rozporzgdzeniu aktywami trwatymi Spétki Zagranicznej, ktéra
wymaga zgody odpowiednio Rady Nadzorczej lub Zgromadzenia Wspdinikow danej
Spotki Zagranicznej pod warunkiem, ze taka zgoda zostata przez Rade Nadzorczg lub
Zgromadzenie Wspolnikéw udzielona oraz pod warunkiem, Zze Zgromadzenie

Obligatariuszy nie wyrazito sprzeciwu na taka transakcje/czynno$c.

.Dozwolone Zadluzenie Finansowe Spélki Zagranicznej 1’ oznacza Zadiuzenie
Finansowe: (i) ktérego powstanie nie spowoduje, ze w okresie do Dnia Wykupu tgczna
wartos¢ Zadtuzenia Finansowego zwigkszy sie dla Spotki Zagranicznej 1 o wiecej niz
60.000.000 CZK (szescédziesigt miliondw koron czeskich) (ii) ktérego powstanie
powoduje zwiekszenie Zadtuzenia Finansowego dla Spotki Zagranicznej 1 powyzej
kwoty wskazanej w pkt (i) powyzej, co bedzie wymagac¢ zgody odpowiednio Rady
Nadzorczej lub Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki Zagranicznej 1 pod warunkiem, ze
taka zgoda zostata przez Rade Nadzorczg lub Zgromadzenie Wspdlnikéw udzielona
oraz pod warunkiem, ze Zgromadzenie Obligatariuszy nie wyrazito sprzeciwu na takg
transakcje/czynnosc.

.Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane (zapisane)
w Depozycie.

.Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza dzien, w ktérym ma nastgpic ptatnosé
Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisiji.

.Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy dzien, w ktdrym, zgodnie z punktem 5
(Oprocentowanie), odsetki z tytutu Obligacji bedg ptatne; Dni Ptatnosci Odsetek zostaty
wskazane w tabeli w punkcie 5.2 (Dni Ptatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy
Procentowe)).

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalng
dziatalno$¢ operacyjna.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, w ktérym zgodnie z Regulacjami KDPW
zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osob
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Patnosci Kwoty do
Zapfaty. Zgodnie z Regulacjami KDPW obowigzujgcymi w Dniu Emisji, Dzier Ustalenia
Praw przypada na 5 Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci Odsetek, Dniem Wykupu,
lub Dniem Weczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta. W przypadku
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy lub Wcze$niejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania bedzie to odpowiedni dzien wynikajgcy z
Regulacji KDPW zwigzany z zgdaniem wykupu Obligaciji.

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzieh przypadajacy na 3 Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kiérym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa.

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta,
ustalony na podstawie punktu 9 (Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta).

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy,
ustalony na podstawie punktu 10.4.8.

Dzien Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania”
oznacza dziehn wykupu Obligacji w ramach wykonania Zgdanie Wczesniejszego
Wykupu, ustalony na podstawie punktu 10.3.1.

.Dzien Wykupu” oznacza dzien okreslony w punkcie 8.2 oraz dzien przypadajacy
w terminie 48 miesiecy od Dnia Emisiji.
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1.1.23

1.1.24
1.1.25

1.1.26

1.1.27
1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36
1.1.37
1.1.38

,GPW” oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie.

,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz jego Podmioty Zalezne.

»Istotna Spotka” oznacza spoétke z Grupy Emitenta, ktdrej roczne przychody (bez
uwzgledniania transakcji wewnatrzgrupowych) przekraczajg 3% skonsolidowanych
przychodéw Grupy Emitenta ujawnionych w ostatnim opublikowanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

.Kaucja” oznacza po Dniu Emisji srodki pieniezne pozostate po zaspokojeniu
wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji z udziatow Spotki Zagranicznej 1, lub Spofki
Zagranicznej 2, lub Spétki Zagranicznej 3, lub Spotki Polskiej, lub Wybranych Aktywow
Spotki Polskiej lub Znaku Towarowego, uzyskane i zatrzymane przez Administratora
Zabezpieczen tytutem zabezpieczenia pozostatych wierzytelnosci z Obligacji oraz
innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu, chociazby niewymagalnych.

-KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

.Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U.
z 2019 r., poz. 1145, z pézn. zm.).

.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r.
Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2019 r., poz. 1460, z p6zn. zm.).

.Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505, z p6zn. zm.).

.Kwota Czesciowego Wykupu” oznacza kazdg z kwot wykupu obligacji w danym Dniu
Wykupu, wskazanych w punkcie 9.2.

.Awota do Zaptaty” oznacza kwote rowng wartosci: (i) Kwoty Odsetek; (ii) Kwoty
Czesciowego Wykupu; (iii) Naleznosci Gtownej lub (iv) Kwoty Wczesniejszego
Wykupu, ktérg Emitent jest zobowigzany zapfaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z
Warunkami Emisiji.

.,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng z tytutu jednej Obligacji za dany
Okres Odsetkowy lub, w przypadku wykonania Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy lub Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, za okres krotszy, o
ktéorym mowa w punkcie 5.3.2, obliczong zgodnie z punktem 5.4.

.Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwote ptatng odpowiednio w Dniu
Wecze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dnia Wcze$niejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania (wigcznie) Ilub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, stanowigcg Nalezno$é Gtéwng (lub, w przypadku
wykupu czesci Obligacji, odpowiednig cze$¢ Naleznosci Gtéwnej) powiekszong o
Kwote Odsetek narostych w odniesieniu do Naleznosci Gtéwnej (lub, odpowiednio, jej
czesci) od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do
odpowiednio Dnia Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy (wtgcznie),
Dnia Wczes$niejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania (wtgcznie)
lub Dnia Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (Wlgcznie).

.Marza” oznacza element skiadowy Stopy Procentowej, ktéry wynosi dla
poszczegolnych Okreséw Odsetkowych odpowiednio: a) 275 pb — dla pierwszego
Okresu Odsetkowego; b) 275 pb - dla drugiego Okresu Odsetkowego; ¢) 275 pb - dla
trzeciego Okresu Odsetkowego; d) 325 pb - dla czwartego Okresu Odsetkowego; d)
375 pb - dla pigtego Okresu Odsetkowego; 425 pb - dla széstego Okresu
Odsetkowego; 475 pb - dla si6dmego Okresu Odsetkowego; 525 pb — dla dsmego
Okresu Odsetkowego.

,MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
»MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

.Naleznos¢ Gléwna” oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej jednej
Obligacji wynoszacg 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) pomniejszong o
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1.1.39

1.1.40

1.1.41
1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.151

Kwote Czesciowego Wykupu oraz w przypadku wykupu czesci Obligacji — o
odpowiednig czes¢ Kwoty Wczesniejszego Wykupu.

,2Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z Obligacji, tj.
posiadacza Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub
osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do
pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy
od poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek (z wytagczeniem tego dnia) do nastepnego
Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie), przy czym w przypadku wykonania
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Wcze$niejszego Wykupu w
Przypadku Niewypemienia Zobowigzania lub Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta, ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie w Dniu Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypemienia
Zobowigzania lub w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

»,PLN” oznacza walute ztoty polski.

.LPodatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe
zastgpi; oraz (ii) zryczattowany podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu
Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi.

.LPodmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

»Podmioty Zalezne” oznacza kazdg jednostke zalezng wobec Emitenta w rozumieniu
MSSF 10.

»Podmioty Stowarzyszone” oznacza kazdg jednostke stowarzyszong wobec
Emitenta w rozumieniu MSR 28.

.LPodstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzeh wskazanych
w punkcie 12 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu).

»Pozyczka podporzadkowana” oznacza udzielone przez akcjonariuszy Emitenta
finansowanie Grupie Emitenta, ktére ze wzgledu na swoj charakter jest
podporzadkowane w stosunku do Obligacji lub innych obligacji wyemitowanych w
ramach Programu (ze wzgledu na brak zabezpieczenia, termin sptaty lub
wymagalnosci lub w jakimkolwiek innym aspekcie), co oznacza ze akcjonariusze
udzielajgcy finansowania nie zostang zaspokojeni (lub nie otrzymajg zwrotu
zainwestowanych kwot), jezeli nie zostang przed nimi zaspokojone roszczenia
Obligatariuszy oraz obligatariuszy z innych obligacji wyemitowanych w ramach
Programu.

.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2019 r., poz. 243, z p6zn. zm.).

»Premia” oznacza, w przypadku gdy Emitent wykupi catos¢ lub czes¢ Obligacii
zgodnie z Punktem 9.1 lub 9.1a (Wczesniejszy Wykup Obligaciji na Zgdanie Emitenta),
kwote okreslong zgodnie z postanowieniami odpowiednio Punktu 9.4.2 lub 9.5.

»Program” oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na podstawie
Uchwat nr 2020/8/17/1 Zarzgdu Emitenta z dnia 17 sierpnia 2020 r. oraz uchwaty Rady
Nadzorczej Emitenta 2020/8/17/1 z dnia 17 sierpnia 2020 r., na podstawie ktdrego
Emitent moze przeprowadzi¢ emisje obligacji, w tym Obligacji o fgcznej wartosci do
100.000.000 PLN (sto milionow ztotych).

.LProgram Motywacyjny” oznacza program motywacyjny Emitenta przyjety na
podstawie Uchwaty nr 20/15.06.2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta

z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie ustanowienia w Spéice Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2020.
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»Program Wsparcia Partnerow” oznacza program wsparcia finansowego
zaadresowany do podmiotéw Swiadczgcych ustugi sportowo-rekreacyjne na rzecz
uzytkownikéw kart MultiSport, z ktérymi Emitent zawart umowe o wspotpracy, opisany
w raporcie biezgcym Emitenta nr 8/2018 z dnia 13 lutego 2018 r. i kolejnych.

»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji, o ktérej
mowa w art. 34 ust. 2 i art. 35 Ustawy o Obligacjach.

.Przedmiot Zabezpieczenia” oznacza udziaty Spotki Zagranicznej 1, Spoiki
Zagranicznej 2, Spotki Zagranicznej 3, udziaty Spotki Polskiej, Wybrane Aktywa Spofki
Polskiej, Znak Towarowy, na ktérych zostaty ustanowione zabezpieczenia Obligaciji
oraz innych obligacji emitowanych w ramach Programu oraz $rodki pieniezne, bedace
przedmiotem Kauciji.

.Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza zdarzenie wskazane w punkcie
11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania).

.Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie.

,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce w danym czasie Regulamin KDPW,
Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzadu KDPW.

.Raport Okresowy Emitenta” oznacza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe wraz z odpowiednio sprawozdaniami z badania lub raportami z przegladu
sprawozdan finansowych sporzagdzonych przez biegtego rewidenta oraz
sprawozdaniami zarzadu do tych sprawozdan finansowych;

.Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

»Siedziba” oznacza siedzibe Emitenta wskazang w punkcie 19.2 Warunkoéw Emisiji.

.~Skonsolidowane Kapitaly Wtasne Grupy Emitenta” oznaczajg kapitalty wtasne
wykazane w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym (skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Benefit Systems) lub w ostatnim, podlegajacym przeglgdowi przez
biegtego rewidenta, skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta (srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Benefit Systems).

»Skorygowana Wartos¢ Obligacji”’ oznacza fgczng wartos¢ nominalng obligacii
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, z
wytgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad Grupy
Emitenta.

.Spotka Polska” oznacza spotke pod firmg Benefit Partners Sp. z 0.0., z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, nr KRS 0000389645, z
kapitatem zaktadowym réwnym 1.052.500,00 ztotych.

,Spotka Zagraniczna 1” oznacza spotke pod firmg MultiSport Benefit S.R.O., z
siedzibg w Pradze, adres: Lomnického 1705/9, Nusle, 140 00 Praha 4, ktéra jest spotkg
prawa czeskiego, zarejestrowang w Republice Czeskiej, posiadajgcg numer ICO
24715298, z kapitatem zaktadowym réwnym 400.000 CZK;

~Spotka Zagraniczna 2” oznacza spotke pod firmg Beck Box Club Praha S.R.O. z
siedzibg w Pradze, adres: Vinohradska 2405/190, Vinohrady, 130 00 Praha 3, ktdra
jest spotkg prawa czeskiego, zarejestrowang w Republice Czeskiej, posiadajgcg numer
ICO 25734083, z kapitatem zaktadowym réwnym 200.000 CZK;

~Spotka Zagraniczna 3” oznacza spoétke pod firmg Form Factory S.R.O. z siedzibg w
Pradze, adres: Vinohradska 2405/190, Vinohrady, 130 00 Praha 3, ktéra jest spotkg
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prawa czeskiego, zarejestrowanej w Republice Czeskiej, posiadajgcej numer ICO
05785880 z kapitatem zaktadowym réwnym 100.000 CZK;

,Opotki Zagraniczne” — oznacza Spotke Zagraniczng 1, Spdtke Zagraniczng 2 oraz
Spotke Zagraniczng 3.

.Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktem 5.5 (Ustalenie
Stopy Procentowej).

.Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
Z postanowieniami punktu 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktérej
obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligaciji.

»Termin Zawiadomienia” ma znaczenie nadane w punkcie 10.4.4.
,Uchwata a Priori” ma znaczenie nadane w punkcie 10.4.3.

,Jchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy przyjetg zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Jprawniony Biegty”’ oznacza kazdego rzeczoznawce majagtkowego posiadajgcego
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny, co uzasadnia jego
wybor, oraz zachowujgcego bezstronnos¢ i niezaleznosé, o czym mowa w art. 30
Ustawy o Obligacjach, dziatajgcego w ramach: a) Grant Thornton Frackowiak spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k, b) Roedl & Partner Consulting Sp. z o.0., ¢)
PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., d)
Deloitte Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., ) Emst & Young
Ustugi Finansowe Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Polska spotka
komandytowa oraz f) KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. g)
inna spotka z sieci PwC, Deloitte, E&Y lub KPMG h) BDO spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. lub i) w przypadku gdyby wskazane powyzej podmioty nie
mogty podjg¢ sie wykonania zlecenia, inny podmiot zaakceptowany przez
Obligatariuszy.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2018 r., poz. 483, z p6zn. zm.).

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 89, z p6zn. zm.).

,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (tekst jedn. Dz. U. z 2019 r., poz. 1387, z pdzn. zm.).

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od os6b prawnych (tekst jedn. Dz. U. z 2019 r. poz. 865 z pézn. zm.).

,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jedn. Dz. U.
z 2018 r., poz. 2017).

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta” oznacza uprawnienie Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w
punkcie 9.

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Obligatariuszy” oznacza uprawnienie
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligaciji przed Dniem Wykupu, na
zasadach okreslonych w punkcie 10.

~Weksel Wlasny” oznacza weksel wtasny in blanco wystawiony przez Emitenta na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreslonych w punkcie 4.7.

~Wskazniki Finansowe” oznacza wskazniki finansowe okreslone w punkcie 7.3.

Wskaznik Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia do Emitowanych Obligacji’
oznacza obliczany na podstawie danych finansowych Emitenta, wskaznik bedacy
ilorazem (i) tacznej wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia [z zastrzezeniem, ze przy
ustalaniu tej wartosci nie uwzglednia sie (pomija) wartosci Znaku Towarowego] i (ii)
tacznej wartosci Naleznosci Gtéwnej wynikajacej z wyemitowanych i niewykupionych
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przez Emitenta Obligacji oraz pozostatych obligacji wyemitowanych w ramach
Programu.

~Wybrane Aktywa Spélki Polskiej’ oznacza sprzet fitness stanowigcy wtasnosc
Spotki Polskiej (lista zawierajgca szczegdtowy opis poszczegolnych aktywow
obcigzonych zastawem stanowi zatgcznik 2 niniejszych warunkow emis;ji).

.Zastaw Rejestrowy 1” oznacza ustanowiony na podstawie prawa Republiki Czeskiegj
zastaw rejestrowy (nazwa czeska: zastavni pravo ), ustanowiony na udziatach Spoétki
Zagranicznej 1, stanowiacych 96% ogodlnej liczby udziatow Spotki Zagranicznej 1 i
uprawniajgcych do 96% ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki
Zagranicznej 1, ustanawiany przez podmiot zalezny Emitenta - Benefit Systems
International Sp. z 0.0., jako zastawce, na rzecz Administratora Zabezpieczen, jako
zastawnika.

.Zastaw Rejestrowy 2” oznacza ustanowiony na podstawie prawa Republiki Czeskiegj
zastaw rejestrowy (nazwa czeska: zastavni pravo), ustanowiony na udziatach Spotki
Zagranicznej 2, stanowigcych 100% ogdlnej liczby udziatdw Spotki Zagranicznej 2 i
uprawniajgcych do 100% ogdlinej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki
Zagranicznej 2, ustanawiany przez podmiot zalezny Emitenta — Fit Invest International
Sp. z 0.0., jako zastawce, na rzecz Administratora Zabezpieczen, jako zastawnika.

LZastaw Rejestrowy 3” ozhacza ustanowiony na podstawie prawa Republiki Czeskiej
zastaw rejestrowy (nazwa czeska: zastavni pravo), ustanowiony na udziatach Spétki
Zagranicznej 3, stanowigcych 100% ogdlnej liczby udziatow Spotki Zagranicznej 3 i
uprawniajgcych do 100% ogdlinej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spofki
Zagranicznej 3, ustanawiany przez podmiot zalezny Emitenta — Fit Invest International
Sp. z 0.0., jako zastawce, na rzecz Administratora Zabezpieczeh, jako zastawnika.

LZastaw Rejestrowy 4” oznacza ustanowiony na podstawie prawa polskiego zastaw
rejestrowy, ustanowiony na udziatach Spotki Polskiej, stanowigcych 100% ogdinej
liczby udziatébw Spétki Polskiej i uprawniajgcych do 100% ogdinej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spétki Polskiej, ustanawiany przez Emitenta, jako
zastawce, na rzecz Administratora Zabezpieczen, jako zastawnika.

.Zastaw Rejestrowy 5” oznacza ustanowiony na podstawie prawa polskiego zastaw
rejestrowy, ustanowiony na Wybranych Aktywach Spotki Polskiej, ustanawiany przez
Spotke Polska, jako zastawce, na rzecz Administratora Zabezpieczen, jako
zastawnika.

LZastaw Rejestrowy 6” oznacza ustanowiony na podstawie prawa polskiego zastaw
rejestrowy, ustanowiony na prawie ochronnym do Znaku Towarowego, ustanawiany
przez podmiot zalezny Emitenta - Benefit IP Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
sp. k., jako zastawce, na rzecz Administratora Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie” ma znaczenie nadane w punkcie
10.4.4.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, zwotane oraz
przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

.Znhak Towarowy” oznacza zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej stowno-graficzny znak towarowy BENEFIT systems nr prawa ochronnego R.
228896).

,Zadanie Wczesniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.1 oraz
jest uzywane odpowiednio w punkcie 10.4 w zwigzku z punktem 10.4.2.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie (z zastrzezeniem
wyjagtkdw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa), rowne wzgledem
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wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych i niepodporzgdkowanych zobowigzan
Emitenta.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
na okaziciela emitowanym w serii.

Obligacje w Dniu Emisji zostang zarejestrowane w Depozycie.

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji sg bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec
Obligatariuszy. Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia sSwiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie Naleznosci Gtéwnej, Kwoty Czesciowego Wykupu, Kwoty Odsetek
w sposob i w terminach okreslonych w punkcie 5 (Oprocentowanie).

Obligacje moga by¢ nabywane przez rezydentéw oraz nierezydentéw w rozumieniu art. 2 ust.
1 ustawy Prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002 r. (Dz. U. z2019 r., poz. 160, z p6zn. zm.).

Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w
Depozycie i przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych,
na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobie uprawnionej z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Regulacjami
KDPW oraz zgodnie z odpowiednimi regulacjami ASO.

EMISJA OBLIGACJI
Obligacje emitowane sg w Dniu Emisiji.
Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Emitent wyemituje do 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 50.000.000,00 PLN (stownie: piecdziesigt milionow).

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji w Dniu Emisji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc
ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

Oferta Obligacji dokonywana jest w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, przy czym propozycje nabycia Obligacji zostang skierowane wytgcznie do
inwestorow kwalifikowanych i w zwigzku z tym (na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
2017/1129) nie powstanie obowigzek opublikowania prospektu.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zostac¢ ztozone w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej wedtug wzoru stanowigcego zatgcznik do Propozycji Nabycia Obligacii.

Rejestracja Obligacji w Depozycie nastepuje w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW (delivery versus
payment). Rejestracja w Depozycie nastgpi pod warunkiem wprowadzenia Obligaciji do ASO.

ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu, w
tym wierzytelnosci Obligatariuszy z Obligacji obejmuije:

i. Zastaw Rejestrowy 1
ii. Zastaw Rejestrowy 2

iii. Zastaw Rejestrowy 3

iv. Zastaw Rejestrowy 4
V. Zastaw Rejestrowy 5
Vi. Zastaw Rejestrowy 6
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4.1

4.2

4.3

Vii. Weksel Wtasny wraz z Deklaracjag Wekslowg oraz Poddaniem sie Egzekucji przez
Emitenta;

viii. Kaucje.

Wyzej wskazane zabezpieczenia zabezpieczajg do tgcznej wysokosci 200.000.000 PLN
(dwiescie milionow ziotych), z zachowaniem zasady réwnego pierwszenstwa, wszystkie
obligacje, jakie zostang wyemitowane w ramach Programu.

Zastaw Rejestrowy 1

Wszystkie obligacje emitowane w ramach Programu, a wiec takze Obligacje sg zabezpieczone
Zastawem Rejestrowym 1.

Zastaw Rejestrowy 1 jest ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu Rejestrowego 1 zostata okreslona na kwote
200.000.000 PLN (dwiescie milionéw polskich ziotych). Zastaw Rejestrowy 1 zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem w zaspokajaniu przed pozostatymi
wierzycielami.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu bedzie mogio nastgpi¢c w drodze postepowania
egzekucyjnego, w drodze przejecia przedmiotu zastawu na wtasnosc lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego.

Zastaw Rejestrowy 1 zostat ustanowiony zgodnie z przepisami prawa czeskiego i zostat
wpisany do rejestru handlowego (cz. obchodni rejstfik) w dniu 16 wrzesnia 2020 roku.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego 1 sporzgdzona przez Uprawnionego Biegtego
stanowi Zatgcznik 3 do Warunkéw Emisji. Uprawniony Biegty spetnia kryteria niezaleznosci
przewidziane w obowigzujgcych przepisach prawa.

Zastaw Rejestrowy 2

Wszystkie obligacje emitowane w ramach Programu, a wiec takze Obligacje sg zabezpieczone
Zastawem Rejestrowym 2.

Zastaw Rejestrowy 2 jest ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu Rejestrowego 2 zostata okreslona na kwote
200.000.000 PLN (dwiescie milionéw polskich zlotych). Zastaw Rejestrowy 2 zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem w zaspokajaniu przed pozostatymi
wierzycielami.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu bedzie mogito nastgpi¢ w drodze postepowania
egzekucyjnego, w drodze przejecia przedmiotu zastawu na wtasnosé¢ lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego.

Zastaw Rejestrowy 2 zostat ustanowiony zgodnie z przepisami prawa czeskiego i zostat
wpisany do rejestru handlowego (cz. obchodni rejstfik) w dniu 16 wrzesnia 2020 roku.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego 2 sporzadzona przez Uprawnionego Biegtego
stanowi Zatgcznik 3 do Warunkéw Emisji. Uprawniony Biegty spetnia kryteria niezaleznosci
przewidziane w obowigzujgcych przepisach prawa.

Zastaw Rejestrowy 3

Wszystkie obligacje emitowane w ramach Programu, a wiec takze Obligacje sg zabezpieczone
Zastawem Rejestrowym 3.

Zastaw Rejestrowy 3 jest ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu Rejestrowego 3 zostata okreslona na kwote
200.000.000 PLN (dwiescie milionéw polskich ziotych). Zastaw Rejestrowy 3 zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem w zaspokajaniu przed pozostatymi
wierzycielami.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu bedzie mogto nastgpi¢ w drodze postepowania
egzekucyjnego, w drodze przejecia przedmiotu zastawu na wtasnos¢ lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego.
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Zastaw Rejestrowy 3 zostat ustanowiony zgodnie z przepisami prawa czeskiego i zostat
wpisany do rejestru handlowego (cz. obchodni rejstfik) w dniu 16 wrzesnia 2020 roku.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego 3 sporzgadzona przez Uprawnionego Biegtego
stanowi Zatgcznik 3 do Warunkéw Emisji. Uprawniony Biegty spetnia kryteria niezaleznosci
przewidziane w obowigzujgcych przepisach prawa.

Zastaw Rejestrowy 4

Wszystkie obligacje emitowane w ramach Programu, a wiec takze Obligacje sg zabezpieczone
Zastawem Rejestrowym 4.

Zastaw Rejestrowy 4 jest ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu Rejestrowego 4 zostata okreslona na kwote
200.000.000 PLN (dwiescie milionéw polskich ziotych). Zastaw Rejestrowy 4 zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem w zaspokajaniu przed pozostatymi
wierzycielami.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, w drodze przejecia przedmiotu zastawu na wtasnos¢ lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego.

Zastaw Rejestrowy 4 zostat ustanowiony zgodnie z przepisami prawa polskiego i zostat
wpisany do rejestru zastawodw rejestrowych w dniu 4 wrzesnia 2020 roku.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego 4 sporzgadzona przez Uprawnionego Biegtego
stanowi Zatgcznik 3 do Warunkéw Emisji. Uprawniony Biegty spetnia kryteria niezaleznosci
przewidziane w obowigzujgcych przepisach prawa.

Zastaw Rejestrowy 5

Wszystkie obligacje emitowane w ramach Programu, a wiec takze Obligacje sg zabezpieczone
Zastawem Rejestrowym 5.

Zastaw Rejestrowy 5 jest ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu Rejestrowego 5 zostata okreslona na kwote
200.000.000 PLN (dwiescie milionéw polskich ziotych). Zastaw Rejestrowy 5 zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem w zaspokajaniu przed pozostatymi
wierzycielami.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, w drodze przejecia przedmiotu zastawu na wtasnos¢ lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego.

Zastaw Rejestrowy 5 zostat ustanowiony zgodnie z przepisami prawa polskiego i zostat
prawomocnie wpisany do rejestru zastawow rejestrowych w dniu 9 wrzesnia 2020 roku.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego 5 sporzgdzona przez Uprawnionego Biegtego
stanowi Zatgcznik 4 do Warunkow Emisji. Uprawniony Biegty spetnia kryteria niezaleznosci
przewidziane w obowigzujgcych przepisach prawa.

Zastaw Rejestrowy 6

Wszystkie obligacje emitowane w ramach Programu, a wiec takze Obligacje sg zabezpieczone
Zastawem Rejestrowym 6.

Zastaw Rejestrowy 6 jest ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla Zastawu Rejestrowego 6 zostata okreslona na kwote
200.000.000 PLN (dwiescie milionéw polskich zlotych). Zastaw Rejestrowy 6 zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem w zaspokajaniu przed pozostatymi
wierzycielami.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, w drodze przejecia przedmiotu zastawu na wtasnosc lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego.
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Zastaw Rejestrowy 6 zostat ustanowiony zgodnie z przepisami prawa polskiego i zostat
prawomocnie wpisany do rejestru zastawdw rejestrowych w dniu 25 sierpnia 2020 roku.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego 6 sporzgdzona przez Uprawnionego Biegtego
stanowi Zatgcznik 5 do Warunkéw Emisji. Uprawniony Biegty spetnia kryteria niezaleznosci
przewidziane w obowigzujgcych przepisach prawa.

Weksel Wiasny wraz z Deklaracja Wekslowg oraz Poddaniem sie Egzekucji przez
Emitenta

Wszystkie obligacje emitowane w ramach Programu, a wiec takze Obligacje, zostaly
zabezpieczone poprzez wystawienie przez Emitenta dwoch] Weksli Wtasnych in blanco na
rzecz Administratora Zabezpieczen. Deklaracja Wekslowa upowaznia do uzupetnienia
kazdego Weksla Wtasnego w przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego
zobowigzania do zaptaty jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom. Deklaracja Wekslowa
przewiduje miedzy innymi, ze: (i) maksymalna kwota, na jakg mogg by¢ wypetnione tgcznie
wszystkie weksle nie moze przekroczy¢é 150.000.000,00 PLN (sto piecdziesigt milionow
ztotych); oraz (ii) najpézniejszg data, w jakiej moze nastgpi¢ uzupetnienie Weksla Wtasnego
jest data 30 czerwca 2030 roku. Weksel Wtasny zawiera klauzule ,bez protestu” oraz ,nie na
Zlecenie”.

Kazdorazowo po wypelieniu Weksla Wiasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji Emitent, na Zzgdanie Administratora Zabezpieczen,
wystawi, w terminie 30 (stownie: trzydziesci) dni od otrzymania takiego zgdania, dodatkowy
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg (o tresci zbieznej z pierwotnie
wystawionym Wekslem Wtasnym wraz z Deklaracjg Wekslowa) stanowigcy zabezpieczenie
Obligacji, przy czym deklaracja wekslowa bedzie przewidywata, ze maksymalna kwota, na jakg
moze by¢ wypetniony Weksel Wtasny nie moze przekroczy¢é 150.000.000,00 PLN (sto
piec¢dziesigt milionéw ztotych).

Zaspokojenie z Weksla Wtasnego wraz z Deklaracjg Wekslowa bedzie polegato na wypetnieniu
Weksla Wtasnego zgodnie z Deklaracja Wekslowa, przedstawieniu Weksla Wiasnego
Emitentowi do zaptaty oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym
w ramach postepowania egzekucyjnego.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Weksla
Witasnego, Emitent, ztozy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego przez Emitenta, do kwoty 150.000.000,00 PLN (sto
pie¢dziesigt milionéw zilotych). Wierzyciel bedzie mogt wystagpi€ o nadanie klauzuli
wykonalnosci najpdzniej do dnia 30 czerwca 2030 roku. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione
bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest wystanie przez Administratora Zabezpieczen
przesytkg rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe
(Dz.U. z 2020 r. poz. 1041) wezwania do zapfaty catosci lub czesci wierzytelnosci z Weksla
Wtasnego wraz z oswiadczeniem, ze wierzytelno$¢ z tytutu Weksla Wiasnego stata sie
wymagalna. Wezwanie bedzie skierowane do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu nadania przesyiki rejestrowanej. Do
wniosku o0 nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci zostang dotgczone
poswiadczone przez notariusza za zgodnos$¢ z okazanym oryginatem odpisy wezwania oraz
dowodu nadania przesyiki rejestrowanej, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

Kaucja

W przypadku realizacji roszczen Obligatariuszy z udziatéw Spotki Zagranicznej 1, lub Spétki
Zagranicznej 2, lub Spétki Zagranicznej 3, lub Spoétki Polskiej, lub Wybranych Aktywow Spofki
Polskiej lub Znaku Towarowego, Administrator Zabezpieczeh zatrzyma s$rodki uzyskane w
wyniku spieniezenia ww. przedmiotéw majgtkowych tytutem zabezpieczenia pozostatych
wierzytelnosci z Obligacji oraz pozostatych obligacji wyemitowanych w ramach Programu,
chociazby niewymagalnych, przy czym w takiej sytuacji sSrodki pieniezne zostang zatrzymane
przez Administratora Zabezpieczen tylko wéwczas gdy Wskaznik Wartosci Przedmiotu
Zabezpieczenia dla Emitowanych Obligacji spadnie ponizej 200% oraz w takiej wysokosci aby
po ich zatrzymaniu Wskaznik Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia do Emitowanych Obligacji
byt nie nizszy niz 200%.
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W przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy lub nadejécia Dnia Wykupu, Emitent ma prawo postanowié, ze $rodki
pieniezne, zatrzymane w ramach Kaucji, przeznaczone bedg na pokrycie roszczeh
Obligatariuszy wynikajgcych z Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub nadejscia terminu wykupu Obligacii.

Weryfikacja wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia

4.9.1 Emitent wokresie zapadalnosci Obligacji zobowigzany jest dostarczy¢ do Organizatora
Emisji i Administratora Zabezpieczeh wyceny Przedmiotéw Zabezpieczenia. Wycena
zostanie dostarczona nie pozniej niz w terminie 2 tygodni od dnia publikaciji
skonsolidowanego sprawozdania rocznego Emitenta za rok obrotowy kohczacy sie 31
grudnia 2021 i 31 grudnia 2023 rok. Niezaleznie od powyzszego Obligatariusze sa, w
okresie zapadalnosci Obligacji, uprawnieni do dwukrotnego zadania przeprowadzenia
na zlecenie Emitenta dodatkowej wyceny Przedmiotow Zabezpieczen (,Dodatkowa
Wycena”). Z zadaniem podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
w sprawie przeprowadzenia Dodatkowej Wyceny moga wystgpi¢ Obligatariusze
reprezentujgcy przynajmniej 10% Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej
Obligacji. Taka wycena bedzie dostarczona w terminie do 45 dni od przekazania do
Emitenta zgdania przeprowadzenia Dodatkowej Wyceny.

4.9.2 Dodatkowa Wycena zostanie sporzadzona przez Uprawnionego Biegtego.

4.9.3 Organizator Emisji bedzie uprawniony do przekazania kazdemu Obligatariuszowi na
jego zadanie otrzymanej od Emitenta kopii podsumowania Dodatkowej Wyceny.
Obligatariusz wraz z wnioskiem o przekazanie aktualizacji wycen bedzie zobowigzany
okaza¢ aktualne s$wiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktéry nie bedac
sprzecznym z Ustawg o Obrocie, potwierdza, ze jest on obligatariuszem Obligac;ji.

4.9.4 Emitent wokresie zapadalnosci Obligacji zobowigzany jest dostarczy¢ do Organizatora
Emisji i Administratora Zabezpieczenh wyceny dodatkowych zastawdw rejestrowych
oraz ponownej wyceny Przedmiotéw Zabezpieczenia w przypadkach okreslonych w
pkt 4.10.

Uzupetnianie Zabezpieczenia

W przypadku, gdy Wskaznik Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia do Emitowanych Obligacji
spadnie ponizej poziomu 200%, wowczas Emitent, w terminie 45 (stownie: czterdziesci piec¢)
Dni Roboczych od dnia ustalenia Wskaznika WartoSci Przedmiotu Zabezpieczenia do
Emitowanych Obligacji na dany okres, zobowigzany jest ustanowi¢ dodatkowy zastaw
rejestrowy na innych aktywach, o takiej wartosci, aby Wskaznik Wartosci Przedmiotu
Zabezpieczenia do Emitowanych Obligacji byt réwny lub wyzszy niz 200%. Jesli spadek
Wskaznika Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia do Emitowanych Obligacji, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, nie przekroczy poziomu ponizej 185%, wowczas Emitent jest
uprawniony, wedle wiasnego wyboru, zamiast ustanowienia dodatkowego zastawu
rejestrowego, do przeprowadzenia ponownej wyceny Przedmiotu Zabezpieczenia przez
Uprawnionego Biegtego w terminie 3 miesiecy od dnia ustalenia Wskaznika Wartosci
Przedmiotu Zabezpieczenia do Emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy na podstawie
ponownej wyceny Przedmiotu Zabezpieczenia, Wskaznik Wartosci Przedmiotu
Zabezpieczenia do Emitowanych Obligacji wzrést do poziomu rownego lub wyzszego niz 200%
- wéwczas Emitent nie jest zobowigzany ustanawia¢ dodatkowych zastawow rejestrowych w
terminie liczonym od ponownej wyceny zgodnie ze zdaniem pierwszym niniejszego akapitu.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wymagalnych wierzytelnodci z Obligacji lub pozostatych
obligacji wyemitowanych w ramach Programu z Przedmiotu Zabezpieczen, jednym z
Przedmiotéw Zabezpieczenia stang sie $rodki pieniezne stanowigce Kaucje zatrzymang przez
Administratora Zabezpieczen tytutem zabezpieczenia pozostatych wierzytelnosci z Obligaciji
oraz pozostatych obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emitent w celu zwolnienia
Kaucji jest uprawniony, wedle wtasnego wyboru, do ustanowienia dodatkowego zastawu
rejestrowego na innych aktywach, o takiej wartosci, aby Wskaznik Wartosci Przedmiotu
Zabezpieczenia do Emitowanych Obligacji byt nie nizszy niz 200%.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek
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53

5.4

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do ostatniego Dnia
Wykupu (wigcznie). W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé na
rzecz kazdego podmiotu bedgcego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw, pfatnosci Kwoty
Odsetek od kazdej Obligacji. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzieh Ptatnosci
Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Pfatnosci Odsetek, bez prawa
zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dni Ptatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy Procentowej

Dzief Ustalenia Dzien Ustalenia Dzien
Praw dla Stopy Platnosci
Numer Poczatek Kerice CREsy Okresu Procentowej Odsetek dla
Okresu Okresu Okresu Okresu
Odsetkowego Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
wskazanego w
. wskazanego w wskazanego
kolumnie 1 : A
kolumnie 1 w Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 07.10.2020 07.04.2021 30.03.2021 02.10.2020 07.04.2021
2 07.04.2021 07.10.2021 30.09.2021 01.04.2021 07.10.2021
3 07.10.2021 07.04.2022 31.03.2022 04.10.2021 07.04.2022
4 07.04.2022 07.10.2022 30.09.2022 04.04.2022 07.10.2022
5 07.10.2022 07.04.2023 31.03.2023 04.10.2022 07.04.2023
6 07.04.2023 07.10.2023 02.10.2023 04.04.2023 07.10.2023
7 07.10.2023 07.04.2024 29.03.2024 04.10.2023 07.04.2024
8 07.04.2024 07.10.2024 30.09.2024 03.04.2024 07.10.2024

Naliczanie odsetek

5.3.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej Obligatariuszowi bedag
przystugiwaty odsetki w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od niezaptaconej
Naleznosci Gtownej.

5.3.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres

Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), albo od Dnia
Emisji (z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do
Dnia Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dnia Wczes$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub do Dnia Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Emitenta (wtgcznie).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za
posrednictwem Agenta Kalkulacyjnego, obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od
kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

KO = SP% x WN x LD/365

gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP% oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie

z punktem 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej);
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6.2

6.3

6.4

WN oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligacji pomniejszong o Kwote Czesciowego
Wykupu oraz w przypadku wykupu czesci Obligacji — o odpowiednig czes¢ Kwoty
Wczesniejszego Wykupu (bez wliczania Kwoty Odsetek zaptaconych za wykup
czesci Obligacji);

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

5.5.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
powiekszona o Marze.

5.56.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytow 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

5.5.3 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona przez Emitenta w oparciu o stopy procentowe dla
depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez kazdy
z Bankoéw Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe. W takim przypadku Stopg Bazowg bedzie $rednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym — jesli bedzie to
konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005%
bedzie zaokragglone w gore).

5.5.4 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla depozytéw 6-miesiecznych
wyrazonych w PLN.

5.5.5 W przypadku gdy ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami (tj. w pkt. 5.5.2 — 5.5.4.)
Stopa Bazowa bedzie miata wartos¢ ujemng wéwczas na potrzeby ustalenia Stopy
Procentowej zostanie przyjete, ze wartos¢ Stopy Bazowej wynosi ,0” (zero).

5.5.6 W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Organizator Emisji obliczy
wysokos¢ Stopy Procentowej i Kwote Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Ptatnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane
z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujagcych w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zapfaty.
W szczegolnosci, wysokosé Kwot Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce
wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci prawnych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW i
regulaminami danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzgcego Rachunek.

Dla unikniecia watpliwosci brak pfatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o0 numerze rachunku bankowego lub
wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidlowego rachunku bankowego nie stanowi
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Status Obligacji wzgledem innych zobowigzan Emitenta
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7.2

7.3

Emitent jest zobowigzany do zapewnienia by wszelkie roszczenia Obligatariuszy wobec
Emitenta z tytutu Obligacji korzystaty z pierwszenstwa zaspokojenia przynajmniej na réwni (pari
passu) z wszystkimi innymi obecnymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjagtkiem zobowigzan majgcych
pierwszenstwo z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Zakaz zbywania aktywow trwalych i zaciggania Zadtuzenia Finansowego
Ograniczenia dotyczgce Emitenta

Zgromadzenie Obligatariuszy moze wyrazi¢ sprzeciw co do nastepujgcych czynnosci Emitenta:
a) zbycia lub rozporzgdzenia udziatami Spotek Zagranicznych lub udziatami Spotki Polskie;j,
ktore stanowig lub bedg stanowic¢ zabezpieczenie Obligacji; oraz b) rozporzgdzenia aktywami
trwatymi innego niz Dozwolone Rozporzadzenie Emitenta.

Ograniczenia dotyczgce Spotki Polskiej

Zgromadzenie Obligatariuszy moze wyrazi¢ sprzeciw co do rozporzadzenia aktywami trwatymi
innego niz Dozwolone Rozporzadzenie Spoétki Polskiej przez Spoétke Polska.

Ograniczenia dotyczgce Spotek Zagranicznych

Zgromadzenie Obligatariuszy moze wyrazi¢ sprzeciw co do rozporzgdzenia aktywami trwatymi
innego niz Dozwolone Rozporzadzenie Spétki Zagranicznej. Ponadto Zgromadzenie
Obligatariuszy moze wyrazi¢ sprzeciw co do a) zaciggniecia zobowigzan finansowych
powodujgcych powstanie Zadtuzenia Finansowego przez Spoétke Zagraniczng 2 i Spoétke
Zagraniczng 3, b) zaciggniecia przez Spoétke Zagraniczng 1 zobowigzan finansowych
powodujgcych powstanie Zadtuzenia Finansowego innego niz Dozwolone Zadiuzenie
Finansowe Spotki Zagranicznej 1.

Emitent zobowigzuje sie, ze nie dokona oraz spowoduje, ze Spotka Polska oraz Spoiki
Zagraniczne nie dokonajg zadnej czynno$ci, o ktérych mowa w akapitach powyzszych, co do
ktérej Zgromadzeniu Obligatariuszy stuzy prawo wyrazenia sprzeciwu, chyba ze Obligatariusze
nie skorzystali z prawa wyrazenia sprzeciwu.

Kazdorazowo w przypadku gdy odpowiednio Emitent, Spétka Polska lub Spétka Zagraniczna
ma zamiar wykonac transakcje / czynnos¢, co do ktérej wykonania Obligatariuszom przystuguje
prawo zgtoszenia sprzeciwu, Emitent: (i) zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania takiej
transakcji/czynnosci; (ii) zwota Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia decyzji w
przedmiocie wyrazania sprzeciwu. Na potrzeby niniejszego punktu przyjmuje sie, ze
Obligatariusze nie skorzystali z prawa zgtoszenia sprzeciwu w przypadku gdy nastgpi
ktorekolwiek ze zdarzen: (i) uchwata w tej sprawie nie zostata podjeta na zwotanym
Zgromadzeniu Obligatariuszy; lub (ii) zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto sie w
nastepstwie braku kworum (brak Obligatariuszy reprezentujgcych, co najmniej potowa
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji); (iii) uchwata w tej sprawie nie zostata
podjeta na Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktére odbyto sie bez formalnego zwotania.

Wskazniki Finansowe

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze w okresie do dnia wykupu Obligacji nie nastgpi
przekroczenie wskazanych ponizej wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej (zgodnie z
definicja ponizej) ani Wskaznika DSCR (zgodnie z definicjg ponizej), obliczonych na Dzien
Badania, chyba, ze Emitent uzyska zgode Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe
przekroczenie tych wskaznikow.

Emitent naruszy zobowigzanie do nieprzekraczania wskaznika, w przypadku gdy odpowiednio:

7.3.1 Wskaznik Dzwigni Finansowej na Dzieh Badania bedzie wyzszy niz 3,0, z tym
zastrzezeniem, Ze nie bedzie stanowito naruszenia zobowigzania do nieprzekraczania
wskaznika, sytuacja, gdy ww. wskaznik bedzie wyzszy niz 3,0 i rbwnoczesnie bedzie
nizszy niz 3,5 pod warunkiem, ze Emitent nie bedzie dtuznikiem z tytutu Zadtuzenia
Finansowego innego niz Istniejgce Zadtuzenie Finansowe, Podporzgadkowane
Zadtuzenie Finansowe oraz wskazane w punkcie 12.15, ktére nie wigze sie z
naruszeniem wskazanych w tym punkcie ograniczen.
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7.3.2 Wskaznik DSCR bedzie odpowiednio: (i) w okresie od Dnia Emisji do 30 czerwca 2021
r. - nizszy niz 1,05 albo (ii) w okresie od 1 lipca 2021 r. do daty wykupu Obligacji nizszy
niz 1,2.

Na potrzeby badania ww. wskaznikéw finansowych:

.LPodporzadkowane Zadiluzenie Finansowe” — oznacza kazde Zadtuzenie Finansowe
niebedace Istniejgcym Zadtuzeniem Finansowym, ktérego termin zapadalnosci przypada
pozniej niz termin zapadalnosci Obligacji i Obligacji lub innych obligacji wyemitowanych w
ramach Programu i ktérego tgczna wartos¢ jest rowna lub nizsza 100.000.000 (stownie: sto
milionéw ztotych).

JIstniejace Zadluzenie Finansowe” — oznacza wartos¢ istniejgcych zobowigzan z tytutu
kredytéw inwestycyjnych na koniec Q2 2020 w PKO BP S.A., Santander Bank Polska S.A. oraz
wartos¢ istniejgcych limitow kredytowych w ramach finasowania obrotowego w PKO BP S.A,,
Santander Bank Polska S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A. na koniec Q2 2020 oraz sume
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w rozumieniu MSR17 w kwocie 17.000.000 PLN
(siedemnascie milionéw ztotych), wszystkich emitowanych lub wyemitowanych obligacji w
ramach Programu, w tym Obligacji oraz poreczenn w kwocie 8.000.000 PLN (osiem milionow
ztotych) na rzecz Grupy Calypso, przez ktérg nalezy rozumie¢ Calypso Fitness S.A. wraz z
jednostkami zaleznymi, t.j.: Fitness MCG sp. z o.0. , Instytut Rozwoju Fitness sp. z 0.0., EFC
Fitness SA, Fitness Intellectual Property Sp. z 0.0. SK, Fitness Center Service sp. z 0.0., Baltic
Fitness Center sp. z 0.0. (tacznie Istniejgce Zadtuzenie Finansowe), ktore tgcznie jest rowne
435.000.000 PLN (czterysta trzydziesci pie¢ milionéw ztotych) (,Kwota Istniejgcego
Zadtuzenia Finansowego”) przy czym Istniejgce Zadluzenie Finansowe obejmuje réwniez
refinansowanie tych zobowigzan przy zatozeniu, ze fgczna kwota Istniejacego Zadtuzenia
Finansowego nie przekroczy Kwoty Istniejgcego Zadtuzenia Finansowego;

.Dzien Badania” oznacza 30 czerwca lub 31 grudnia kazdego roku nastepujgce po Dniu
Emisji;

.Zadluzenie Finansowe” oznacza na dany Dzieh Badania sume wartosci
bilansowej dtugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan (w kazdym przypadku bez
uwzglednienia zobowigzan pomiedzy spétkami nalezgcymi do Grupy Emitenta) z tytutu: (i)
kredytow, (ii) pozyczek, (iii) emisji dluznych papieréw wartosciowych (iv) zobowigzan z tytuiu
poreczen (v) faktoringu wierzytelnosci z regresem (vi) faktoringu odwrotnego w kazdym
przypadku wraz z zakumulowanymi niewyptaconymi odsetkami (vii) praw do uzytkowania z
wytgczeniem zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania aktywow zakwalifikowanych jako
zobowigzania bilansowe zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej nr 16 (MSSF16), przy czym powyzsze wytgczenie nie dotyczy leasingéw
zaklasyfikowanych jako zobowigzania bilansowe zgodnie z regutg Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci nr 17 (MSR 17).

Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o Srodki
pieniezne, ktére nie podlegajg ograniczeniom w dysponowaniu, przy czym bankowe depozyty
terminowe oraz srodki na rachunku split payment, tzn. przeznaczonym do rozliczania faktur
VAT uznawane s3g jako srodki niepodlegajgce ograniczeniom w dysponowaniu.

,EBITDA bez MSSF 16” oznacza zysk operacyjny za ostatnie 12 miesiecy skorygowany
(powiekszony) o amortyzacje, z wytaczeniem wplywu zasad rachunkowosci wynikajgcych z
zastosowania MSSF16, dodatkowo skorygowana o wptyw niektérych zdarzen (,Zdarzenia”)
poprzez:

- wylgczenie (nie wliczajgc) kosztéw lub przychodéw z tytutu restrukturyzacji dziatalnosci
(rozumianych zgodnie z prawem bilansowym) lub zawigzania lub rozwigzania rezerw
zwigzanych z restrukturyzacjg dziatalnosci w wyniku dziatania administracji panstwowej i
zamkniecia wszystkich klubéw sportowych na rynku w wyniku pojawienia sie epidemii COVID
przy czym w kazdym przypadku dotyczgce zdarzen, ktére miaty miejsce w roku 2020;

- wylagczenie (nie wliczajgc) rozliczenia programéw motywacyjnych opartych na akcjach
zgodnie z MSSF2;
- wytgczenie (nie wliczajgc) zawigzania i rozwigzania rezerw na zdarzenia o charakterze

jednorazowym (przy czym gotowkowy efekt zdarzen, na ktére rezerwy zostaty zawigzane nie
zostanie wytgczony z EBITDA);
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7.4

- z wylgczeniem (nie wliczajgc) wptywu kar urzedowych lub rezerw zawigzanych lub
rozwigzanych z tytutu ewentualnych kar wynikajgcych z aktualnie trwajgcych postepowan
UOKIK przeciw Emitentowi (przy czym gotoéwkowy efekt tych zdarzen, nie zostanie wylgczony
z EBITDA);

L,LEBITDA MSSF 16" oznacza zysk operacyjny za ostatnie 12 miesiecy skorygowany
(powiekszony) o amortyzacje, z uwzglednieniem wptywu zasad rachunkowosci wynikajgcych z
zastosowania MSSF16, dodatkowo skorygowana o wptyw Zdarzen okreslonych w definicji
EBITDA bez MSSF 16 powyzej oraz poprzez wytgczenie (nie wliczajgc) niegotéwkowego
wptywu zakonhczenia lub ponownej wyceny praw do uzytkowania (wplyw zakonczenia lub
ponownej wyceny praw do uzytkowania nie powodujgcy przeptywéw finansowych) (przy czym
gotowkowy efekt zakoriczenia umowy, ktére podlegajg klasyfikacji pod MSSF 16 jako
zobowigzanie bilansowe lub jej renegocjacji nie zostanie wytaczony z EBITDA);

.Zadtuzenie Finansowe MSSF 16” oznacza kwote sptat Zadtuzenia Finansowego w okresie
ostatnich 12 miesiecy powiekszong o odsetki od Zadtuzenia Finansowego ptatne za okres
ostatnich 12 miesiecy dodatkowo powiekszone o sptaty zobowigzan finansowych z tytutu praw
do uzytkowania w rozumieniu zasad rachunkowosci MSSF16 (tj. wymagalne optaty czynszowe
z tytutlu ww. praw do uzytkowania) za okres ostatnich 12 miesiecy, dodatkowo pomniejszone o
niegotowkowy wptyw zakonczenia lub ponownej wyceny praw do uzytkowania (zmiana
zobowigzan z tytulu zakonczenia lub ponownej wyceny praw do uzytkowania) (przy czym
gotowkowy efekt zakorniczenia umowy lub renegocjaciji nie zostanie wytgczony z Zadtuzenia
Finansowego MSSF 16). Ww. ptatnosci zostang dodatkowo pomniejszone o ptatnosci z tytutu
obligacji wyemitowanych przez Spoétke Polska, wykupionych w catosci przez Spoétke Polskg w
| kwartale 2020 r.;

~-Wskaznik Dzwigni Finansowej”’ oznacza iloraz Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA
bez MSSF 16 obliczany zgodnie z zasadami ponizej;

~Wskaznik DSCR” oznacza iloraz EBITDA MSSF 16 do Zadtuzenia Finansowego MSSF 16
obliczany zgodnie z zasadami ponize;.

Zasady obliczania Wskaznikéw Finansowych:
Na potrzeby obliczania Wskaznika Dzwigni Finansowej:

1. Zadluzenie Finansowe Netto (z wylgczeniem Pozyczek Podporzgdkowanych) bedzie
mierzone na kazdy Dzien Badania;

2. EBITDA bez MSSF 16 bedzie mierzona za ostatnie 12 miesiecy konczace sie w Dniu
Badania.

Na potrzeby obliczania Wskaznika DSCR:
1. EBITDA MSSF 16 bedzie mierzona za ostatnie 12 miesiecy kornczace sie w Dniu Badania;

2. Zadhuzenie Finansowe MSSF 16 (z wytgczeniem Pozyczek Podporzgdkowanych) bedzie
mierzone na kazdy Dzier Badania.

Zobowiazania sprawozdawcze

Emitent do ostatniego Dnia Wykupu Obligacji zobowigzany jest przekazywac¢ Organizatorowi
Emisji za pomocg poczty elektronicznej na adres poczty elektronicznej Organizatora Emisji
wskazany w punkcie 19.1:

7.4.1 w terminie 10 dni od daty publikacji zaudytowanego, rocznego Raportu Okresowego
Emitenta — oswiadczenie o zgodnosci wysokosci Wskaznikow Finansowych wraz ze
szczegotowymi wyliczeniami, w tym wskazaniem roznic w warto$ciach niezbednych do
obliczenia tych wskaznikéw a wynikajgcych z zastosowania zasad rachunkowo$ci
okreslonych w MSSF16.

7.4.2 w terminie 10 dni od publikacji pétrocznego Raportu Okresowego Emitenta -
oswiadczenie o zgodnosci Wskaznikdw Finansowych wraz ze szczegotowym
wyliczeniem, w tym wskazaniem rézni¢ w wartosciach niezbednych do obliczenia tych
wskaznikébw a wynikajgcych z zastosowania zasad rachunkowosci okreslonych w
MSSF16.
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8.3

8.4

7.4.3 Jezeli w ww. Raportach Okresowych Emitenta nie bedg pokazane wszystkie wartosci
wykorzystywane do wyliczenia Wskaznikow Finansowych oraz Skonsolidowanych
Rzeczowych Aktywow Trwatych (w tym w szczegdlnosci pozwalajace obliczy¢é wpltyw
zasad rachunkowosci wynikajgcych z zastosowania MSSF16 na te wskazniki),
wowczas oswiadczenie o zgodnosci Wskaznikdéw Finansowych bedzie sporzadzone
przez biegtego rewidenta.

7.4.4 Kwartalne, pétroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétek
Zagranicznych (bilans, rachunek wynikow i rachunek przeptywdw finansowych) i Spotki
Polskiej w terminie 7 dni od dnia opublikowania odpowiednio raportu kwartalnego
Emitenta lub Raportu Okresowego Emitenta zgodnie z przepisami powszechnie
obowigzujgcego prawa stosowanymi wobec Emitenta. Przy czym w przypadku
rocznych sprawozdan finansowych, Emitent przekaze roczne, skonsolidowane i
jednostkowe zaudytowane sprawozdania finansowe wraz z opinig i raportem audytora
oraz zarzadu w terminie 7 dni od dnia ich opublikowania zgodnie z przepisami
powszechnie obowigzujgcego prawa stosowanymi wobec Emitenta. Wszystkie
sprawozdania finansowe Spotek Zagranicznych i Spoitki Polskiej bedg tez dostepne w
jezyku angielskim lub polskim w ww. okresach ich udostepnienia Obligatariuszom.

Organizator Emisji na kazde zagdanie Obligatariuszy bedzie miat obowigzek przekazania
Obligatariuszom informacji i dokumentéw wskazanych w punkcie 7.4. Obligatariusz sktada
wniosek o przekazanie ktérejkolwiek informaciji lub ktéregokolwiek dokumentu wymienionego
w punkcie 7.4 do Organizatora Emisji, na adres poczty elektronicznej Organizatora Emisiji
wskazany w punkcie 19.1, do ktérego to wniosku Obligatariusz bedzie zobowigzany zatgczy¢
skan aktualnego swiadectwa depozytowego, wyciggu z Rachunku Papieréw Wartosciowych,
zaswiadczenia albo innego dokumentu, kiéry nie bedgc sprzecznym z Ustawg o Obrocie,
potwierdza¢ bedzie, ze jest on Obligatariuszem. Organizator Emisji nie jest zobowigzany do
weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwos¢, rzetelnosc i zgodnos¢ ze stanem faktycznym
otrzymanych od Emitenta informacji i dokumentow.

OGOLNE ZASADY WYKUPU OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu, w Dniu Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
badz w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Emitenta.

Obligacje bede podlegaty czesciowemu wykupowi w nastepujgcych terminach (kazda z tych
dat bedzie dalej okreslana jako ,Dzien Wykupu”) w nastepujgcych proporcjach:

Kwota Czesciowego Wykupu
na jedng Obligacje

1. 200,00 PLN Dzien Ptatnosci Odsetek
przypadajgcych w terminie
36 miesiecy od Dnia Emisji

2. 200,00 PLN Dzien Ptatnosci Odsetek
przypadajgcych w terminie
42 miesiecy od Dnia Emisiji

Nr Dzien Wykupu

Ptatnosci z tytutu Obligaciji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami
w Dniu Ustalenia Praw. JezZeli Dzien Wykupu, Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy, Dzien Wcze$niejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub
Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta przypadnie na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu
Wykupu, Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Dniu Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych pfatnosci.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi,
chociazby Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit.
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8.6

9.1

9.1a

9.2

9.3

9.4

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczgwszy od 3 (stownie: trzeciego) Okresu Odsetkowego ma prawo wielokrotnie
wykona¢ Wczesniejszy Wykupu na Zgdanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek przyjgé
Swiadczenie z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta Dniu Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta. Wczesniejszy wykup czesci Obligacji moze nastgpié¢ wedlug wyboru
Emitenta w drodze czesciowej sptaty wartosci nominalnej Obligacji (wykup bedzie skutkowat
obnizeniem wartosci nominalnej kazdej Obligacji) albo w drodze wykupu obejmujgcego
wszystkie lub czes¢ Obligacji (wykup catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem
wykupywanych Obligacji). Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze dokonania
wczesniejszego wykupu Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 7 Dni Roboczych przed Dniem
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w sposéb okreslony w punkcie 20.1. Dzien
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta na podstawie niniejszego punktu 9.1 moze
nastgpic¢ wytgcznie (i) 18 miesiecy (ii) 24 miesiecy, (iii) 30 miesiecy, (iv) 36 miesiecy lub (v) 42
miesiecy od Daty Emisiji.

Niezaleznie od postanowien punktu 9.1 powyzej, Emitent ma prawo dokona¢ Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek przyjaé $wiadczenie z Obligacji
w wyznaczonym przez Emitenta Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze
wykupu wszystkich Obligacji (wykup cato$ciowy skutkujgcy umorzeniem wszystkich Obligaciji)
w dniu 14 kwietnia 2022 roku. W takim przypadku, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji najpdzniej w dniu 5 kwietnia 2022 roku
w sposo6b okreslony w punkcie 20.1.

Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie dzien wskazany w zawiadomieniu
o wykonaniu przez Emitenta Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, chyba ze wykup
w tym dniu nie bedzie mozliwy do przeprowadzenia zgodnie z Regulacjami KDPW. W takim
przypadku, Dniem Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie najwczesniejszy
dzien mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Obligacje bedg
wykupywane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Podmiotéw
Prowadzgcych Rachunki.

W Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, realizowanego na podstawie punktu
9.1 powyzej, Emitent dokona wykupu Obligacji, ptacac Obligatariuszom za kazdg Obligacje
kwote obliczong jako suma:

9.4.1 Kwoty Wczesniejszego Wykupu; oraz

9.4.2 Premii z tytutu realizacji Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta liczonej jako
procent wykupowanej Naleznosci Gtoéwnej, w zaleznosci od danego numeru Okresu
Odsetkowego, w ktérym nastgpi Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta,
nastepujgco:

Numer Okresu Dodatkowa ptatnos¢ z tytutu realizacji Wczesniejszego
Odsetkow Wykupu na Zadanie Emitenta liczona jako procent
seticowego wykupowanej Naleznosci Gtéwnej Obligaciji
3 2,6%
4 2,0%
5 1,5%
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9.5

10.
101

10.2

10.3

6 1,0%

7 0.5%

W przypadku, o ktdrym mowa w punkcie 9.1a powyzej, Emitent dokona wykupu Obligaciji,
ptacac Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma: Kwoty Wczesniejszego
Wykupu oraz Premii z tytutu realizacji Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w
wysokosci 2,6% wykupowanej Naleznosci Gidwne;.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

10.1.1 wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 11; lub

10.1.2 wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12, z
zastrzezeniem punktu 10.4.1 oraz 10.4.2.

Jezeli Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy przypadnie na dzien
niebedgcy Dniem Roboczym, ptatnosé¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytulu ww.
wczesniejszego wykupu Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
po Dniu Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, bez prawa zgdania odsetek
za opo6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystapienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowiazania.

10.3.1 W sytuacji wystagpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz
moze doreczy¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego Rachunek
pisemne zadanie wczesnhiejszego wykupu (,Zadanie Wczesniejszego Wykupu”), w
ktérym okresli date wczesniejszego wykupu przypadajgcg nie wczesniej niz 5 Dnia
Roboczego po dniu zgloszenia Podmiotowi Prowadzgcego Rachunek Zadania
Wczesniejszego Wykupu (,Dzienh Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania”). Dla skutecznego doreczenia powyzszego zgdania
Obligatariusz powinien:

10.3.1.1 wskazaé podstawe zagdania wczesniejszego wykupu w Zgdaniu
Wczesniejszego Wykupu; oraz

10.3.1.2 doreczyé Emitentowi wraz z Zgdaniem Wcze$niejszego Wykupu dokument
potwierdzajgcy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem
waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie wczesniej niz Dzien Roboczy
przypadajgcy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania.

10.3.2 Wykup Obligacji na skutek wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW
oraz Podmiotéw Prowadzgcych Rachunki.

10.3.3 Dniem Ustalenia Praw do swiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego wykupu
Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania dzien
zgtoszenia Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek Zadania Wcze$niejszego Wykupu.
Jezeli z Regulacji KDPW bedzie wynikat inny dzien, wéwczas Dniem Ustalenia Praw,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym bedzie najwczesniejszy mozliwy dzieh
okreslony w ww. regulacjach.

10.3.4 Skuteczne ztozenie przez danego Obligatariusza Zadania Wczesniejszego Wykupu w
trybie okreslonym w punkcie 10.3.1 powyzej powoduje, ze posiadane przez niego
Obligacje stajg sie wymagalne i ptatne w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gtéwna takich Obligaciji
powiekszona o Kwote Odsetek narostg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego
(z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania (wtgcznie) bedg ptatna na rzecz takiego Obligatariusza
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104

10.3.5

w Dniu Weczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

W zwigzku z wystgpieniem Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, Emitent poda
(zgodnie z punktem 20 (Zawiadomienia)) do wiadomosci pozostatych Obligatariuszy
informacje o wystagpieniu Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu

104.1

104.2

10.4.3

1044

W razie wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, z
zastrzezeniem punktu 10.4.2 ponizej, Obligatariuszowi bedzie przystugiwa¢ prawo
zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji. W kazdym
przypadku o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu, Emitenta ma obowigzek
dokona¢ zawiadomienia w formie raportu biezgcego niezwlocznie po powzieciu przez
Emitenta informacji o wystgpieniu takiej podstawy.

Podjecie Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w punkcie 10.4.1
powyzej, nie bedzie wymagane w odniesieniu do nastepujgcych przypadkow:

10.4.2.1 wskazanych w punktach 12.1.1, 12.1.2, 12.2., 125, 12.7, 12.8, 12.10,
12.12;

104.2.2 gdy jedyny posiadacz wszystkich wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji ztozy Zadanie Wczesniejszego Wykupu albo gdy wszyscy
posiadacze Obligacji posiadajgcy tacznie wszystkie wyemitowane i
niewykupione Obligacje ztozyli (razem lub kazdy z osobna) Zgdania
Wczesniejszego Wykupu wskazujgc takg samg Podstawe Wczesniejszego
Wykupu.

W takich przypadkach Obligatariusz skftadajgc za posrednictwem Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Zagdanie Wcze$niejszego Wykupu powinien wskazaé
odpowiednig Podstawe Wczesniejszego Wykupu oraz doreczy¢ Emitentowi dokument
potwierdzajgcy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego
dokumentu wygasajgcym nie wczesniej niz Dzieh Roboczy przypadajgcy bezposrednio
po Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, przed wystgpieniem
zdarzenia stanowigcego Podstawe Wcze$niejszego Wykupu, uchwaty niewyrazajgcej
zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z prawa zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji (,Uchwata a Priori”), ww. uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po
wystgpieniu tego zdarzenia. Dla unikniecia watpliwosci, z wyjgtkiem przypadkow
wskazanych w punkcie 10.4.2, niepodjecie Uchwaty a Priori bedzie uprawniato
Obligatariuszy do wykonania prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w
oparciu o Podstawe Wczesniejszego Wykupu po wystgpieniu zdarzenia bedacego takg
podstawg o ile Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate wyrazajgcg zgode na
wykonanie prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligaciji w zwigzku z wystgpieniem
Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

W razie podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, zgodnie z
punktem 10.4.1 powyzej, Emitent niezwtocznie, lecz nie pézniej niz w terminie 5
(stownie: pieciu) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, poda do wiadomosci Obligatariuszy jej tre$¢ i zawiadomi Obligatariuszy
o terminie na ztozenie zawiadomien o wczesniejszym wykupie posiadanych przez nich
Obligacji (,Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie”). W przypadku, gdy Emitent
nie poda do wiadomosci Obligatariuszy tresci wskazanej powyzej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w ww. terminie, wowczas jej tre$¢ zostanie przekazana
do wiadomosci Obligatariuszy przez Organizatora Emisji w najkrotszym mozliwym
czasie, poprzez publikacje na koszt Emitenta w gazecie ,Rzeczpospolita”’ lub, w
przypadku gdy ,Rzeczpospolita” przestanie by¢é wydawana, w innej ogolnopolskiej
gazecie. Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczesniejszym
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10.4.5

10.4.6

10.4.7

10.4.8

Wykupie bedzie wynosit 10 (stownie: dziesie¢) Dni Roboczych odpowiednio od dnia
podania tresci ww. uchwaty do wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta albo przez
Organizatora Emisji (,Termin Zawiadomienia”) pod rygorem wygasniecia uprawnienia
wczesniejszego wykupu Obligacii.

Sktadajgc Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

10451 wskaza¢ podstawe prawng powotujgc sie na odpowiednig uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcg zgode na prawo zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Podstawy
Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajac jej kopie; oraz

10.45.2 doreczy¢ Emitentowi wraz z Zadaniem Wcze$niejszego Wykupu
dokument potwierdzajacy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligac;ji
z terminem wazno$ci tego dokumentu wygasajgcym nie wczesniej niz
Dzien Roboczy przypadajacy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zagdanie Obligatariuszy.

W przypadku wystgpienia Podstawy Wcze$niejszego Wykupu okreslonej w punkcie
10.4.2.1 Obligatariusz moze przedstawi¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Zadanie Wczes$niejszego Wykupu w okresie od dnia
wystgpienia takiej Podstawy Wczesniejszego Wykupu do dnia, w ktérym uptynie 120
(stownie: sto dwadziescia) dni od dnia przekazania przez Emitenta zawiadomienia o
wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. W przypadku, gdy Obligatariusz nie
przedstawi Emitentowi Zgdania Wczesniejszego Wykupu w ww. terminie, wowczas
jego uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji wygasaja.

Emitent nie ma obowigzku dokonywania wczes$niejszego wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy (zaréwno w odniesieniu do Podstaw Wczesniejszego Wykupu, dla
ktorych konieczne jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z Podstawy
Wczesniejszego Wykupu, jak i w odniesieniu do Podstaw Wczesniejszego Wykupu, dla
ktorych taka uchwata nie jest konieczna, jezeli usunie Podstawy Wczesniejszego
Wykupu lub ich skutki okreslone odpowiednio w Zawiadomieniu o Wczesniejszym
Wykupie lub Zadaniu Wczesniejszego Wykupu w ciggu 5 (stownie: pieciu) Dni
Roboczych odpowiednio od przekazania ww. zawiadomienia przez Emitenta lub
Organizatora Emisji albo od daty doreczenia ww. Zzgdania Emitentowi. Jezeli
odpowiednio w Zawiadomieniu o Wczesniejszym Wykupie Ilub  Zgdaniu
Wczesniejszego Wykupu nie zostaty okreslone Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
Emitent nie ma obowigzku dokonania wczesniejszego wykupu Obligacii.

Dniem wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy w przypadku
wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu (,Dzien Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy”) bedzie:

10.45.3 w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.4.2.1, Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy bedzie 20 (stownie:
dwudziesty) Dzien Roboczy przypadajgcy po dniu przekazania przez
Emitenta zawiadomienia o wystgpieniu Podstawy Wcze$niejszego Wykupu
zgodnie z punktem 10.4.1. lub 20 (stownie: dwudziesty) Dzien Roboczy
przypadajgcy po uptywie terminu do ztozenia Zgdania Wcze$niejszego
Wykupu, o ktéorym mowa w punkcie 10.4.2 oraz z zastrzezeniem punktu
10.4.6,;

10.45.4 w przypadku, o ktéorym mowa w punkcie 10.4.2.2 Dniem Wczes$niejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy bedzie 20 (stownie:
dwudziesty) Dzien Roboczy przypadajgcy po dniu zlozenia zgdania
wczesniejszego wykupu o ktérym mowa w punkcie 10.4.2;

10455 w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.4.4 Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy (z wytaczeniem Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania) bedzie 20 (stownie: dwudziesty) Dzien
Roboczy przypadajgcy po Terminie Zawiadomienia.
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11.

12.

12.1

12.2

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z
Regulacjami KDPW oraz Podmiotow Prowadzacych Rachunki. Jezeli z Regulacji
KDPW bedzie wynikat inny dzien, wowczas Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligaciji
na Zadanie Obligatariuszy, bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww.
regulacjach.

10.4.9 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.4.2 Dniem Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na Zadanie Obligatariuszy (z wylgczeniem Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania) bedzie 20 (stownie: dwudziesty) Dzien Roboczy przypadajacy po
Terminie Zawiadomienia

10.4.10 Niewykonanie prawa do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu skutkuje wygasnieciem takiego
prawa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe
Wczesniejszego Wykupu terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych w punkcie
10.4, biegng od dnia podjecia nowej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie
Z punktem 10.4.1.

10.4.11 Wykonanie prawa do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji wystgpienia
Podstawy Wczesniejszego Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji skutkuje tym, ze
Obligacje przedstawione przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie
wymagalne w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, a Kwota
Wczesniejszego Wykupu bedzie ptatha w ww. dniu bez dodatkowych dziatarh lub
formalnosci.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Przypadek Niewypetienia Zobowigzania zachodzi, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligaciji, tj. nie
spemit swiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariuszy odpowiednio w Dniu Ptatnosci
Odsetek lub Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty. W przypadku opdznienia niezawinionego przez
Emitenta, za Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania uwaza sie niespetnienie Swiadczenia w
terminie 3 dni od terminu wymagalnosci takiego swiadczenia okreslonego w Warunkach Emis;ji.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Za Podstawe Wczesniejszego Wykupu uwazane bedzie wystgpienie ktéregokolwiek
z wymienionych ponizej zdarzeh:

Niewyplacalnosé, restrukturyzacja

12.1.1 Emitent zlozy oswiadczenie o rozpoczeciu postepowania restrukturyzacyjnego na
podstawie Prawa Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta; lub

12.1.2 Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ (w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe) lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan pienieznych bedzie prowadzi¢ negocjacje z ogétem
swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
spfaty swojego zadtuzenia; lub

12.1.3 zobowigzania Emitenta przekroczg sume aktywow Emitenta (ujemne kapitaty wtasne
Emitenta) i taki stan bedzie trwat dtuzej niz 3 miesigce.

Naruszenie innych umoéw

Jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Grupy Emitenta nie zostanie zaptacone przez spotke z
Grupy Emitenta w terminie jego wymagalnosci, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie odpowiedniego naruszenia skutkujgcego brakiem wymagalnosci, w szczegdélnosci
Zadtuzenie Finansowe Grupy Emitenta stanie sie wymagalne i ptatne przed ustalonym
terminem jego wymagalnosci w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia opisanego w
jakikolwiek sposéb w dokumencie opisujgcym dane Zadtuzenie Finansowe i w wyznaczonym
terminie dany podmiot nie naprawit tego przypadku naruszenia, z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usuniecie odpowiedniego naruszenia skutkujgcego brakiem
wymagalnosci. Wyzej wskazane zdarzenia nie bedg stanowi¢ podstawy wczesniejszego
wykupu w rozumieniu niniejszego punktu, jezeli w okresie kolejnych 12 (dwunastu miesiecy) do
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12.3

12.4

125

12.6

12.7

Dnia Wykupu taczna warto$¢ wymagalnego Zadtuzenia Finansowego Grupy Emitenta, o
ktérym mowa powyzej bedzie nizsza niz 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych).

Niewykonanie prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych
przez Emitenta lub Istothg Spétke

Emitent lub Istotna Spdétka nie dokona ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen (orzeczen
sgdowych, ktére nie moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie srodka zaskarzenia)
lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (rozstrzygnie¢ organu
administracji, ktére nie mogg by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
odwotawczego lub skargi do sadu administracyjnego) nakazujgcych Emitentowi lub Istotnej
Spolce zaptate w terminie 30 (stownie: trzydziesci) dni roboczych od dnia, w ktérym takie
orzeczenie (lub decyzja) stato sie prawomocne lub jezeli w takim orzeczeniu (lub decyzji) zostat
wskazany pozniejszy termin spetnienia takiego $wiadczenia, od tego dnia. Wyzej wskazane
zdarzenia nie bedg stanowi¢ podstawy wczesniejszego wykupu w rozumieniu niniejszego
punktu, jezeli w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy do Dnia Wykupu niniejszych
Obligacji fgczna warto$¢ ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczeh lub ostatecznych i
prawomocnych decyzji administracyjnych, o ktérych mowa powyzej, bedzie nizsza niz
500.000,00 PLN (stownie: piecset tysiecy ziotych).

Zaprzestanie prowadzenia gtéwnej dziatalnosci

Emitent lub ktérakolwiek Spétka Zagraniczna lub Spoétka Polska bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy zaprzestanie prowadzenia w catosci podstawowej dla siebie dziatalnosci
gospodarczej. Podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta lub Spétek Zagranicznych
oznacza odpowiednio dla danego podmiotu, Swiadczenie ustug pozaptacowych swiadczen
pracowniczych z obszaru sportu, rekreacji, kultury i rozrywki, jak rowniez programow
kafeteryjnych, a takze dziatalnosci w zakresie klubow fitness. Podstawowa dziatalnosc
gospodarcza Spotki Polskiej oznacza wynajem, dzierzawe maszyn i urzadzen dla klubow

fitness.

Rozwiagzanie

W okresie do Dnia Wykupu: (i) Emitent lub ktérakolwiek Spoétka Zagraniczna lub Spétka Polska
ulegnie rozwigzaniu lub zostanie otwarte postepowanie likwidacyjne Emitenta lub ww. spétki
lub (ii) zostanie podjeta decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice lub o
przeniesieniu siedziby ktdrejkolwiek Spotki Zagranicznej lub Spétki Polskiej do kraju innego niz
kraj, w ktérym spotka ma siedzibe w Dniu Emisji.

Dziatania wierzycieli

Do Dnia Wykupu, w odniesieniu do jakiegokolwiek skitadnika majgtku Emitenta lub
jakiegokolwiek skfadnika majgtku Spoétki Zagranicznej lub Spotki Polskiej j, po prawomocnym
rozstrzygnieciu na podstawie prawomocnego tytulu wykonawczego wystawionego
odpowiednio przeciw Emitentowi lub przeciwko Spétce Zagranicznej lub Spéice Polskiej
dokonano zajecia, lub wszczeto na podstawie tego tytutu egzekucje roszczenh przekraczajgcych
3.000.000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych), i takiego zajecia, lub egzekucji nie uchylono
lub nie umorzono w ciggu 60 (stownie: szescdziesieciu) dni od jego ustanowienia lub
rozpoczecia, chyba ze Emitent lub Spétka Zagraniczna lub Spétka Polska ztozy, zgodnie z art.
822 Kodeksu Postepowania Cywilnego (lub zgodnie z innymi przepisami obowigzujacymi w
stosunku do danego postepowania), niebudzacy watpliwosci dowdd na pismie, ze obowigzku
swojego dopetnit. Powyzsze dotyczy takze ustanowienia prawomocnego zabezpieczenia
sgdowego w zwigzku z roszczeniem przeciwko Emitentowi lub Spoétce Zagranicznej lub Spoétce
Polskiej w przypadku gdy zabezpieczenie dotyczy roszczen (z wytagczeniem roszczen instytucii
finansowych) ktorych tagczna wartos¢ przekracza 5.000.000,00 PLN (stownie: pie¢ milionow
ztotych) i takie zabezpieczenie nie upadio w terminie 60 (stownie: szes¢dziesieciu) dni od jego
prawomocnego ustanowienia.

Podporzadkowanie obligaciji

Emitent lub Spétka Zagraniczna lub Spétka Polska w okresie do Dnia Wykupu lub dnia wykupu
jakichkolwiek innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy wyemituje poza Programem obligacje o terminie wymagalnosci
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(czesci lub catosci) naleznosci gtéwnej wczesniejszym niz Dzien Wykupu lub dzien wykupu
ktérychkolwiek z obligacji emitowanych w ramach Programu.

Nie bedzie stanowita Podstawy Wczesniejszego Wykupu sytuacja, w ktorej Emitent lub Spotka
Zagraniczna lub Spotka Polska, przeprowadzi emisje obligacji lub innych instrumentéw
dtuznych: (i) wytacznie w celu refinansowania (w szczegoélnosci wykupu lub nabycia w celu
umorzenia) wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktérych termin wykupu
wynosi 18 miesiecy od dnia emisji (,Obligacje Serii A”), a $rodki z takich emisji zostang
niezwtocznie (w tym z uwzglednieniem terminéw wynikajgcych z obstugi realizacji Swiadczen z
obligacji obowigzujgcych w KDPW) po powstaniu obligacji nowej emisji przeznaczone
wytgcznie na refinansowanie wskazanych powyzej Obligacji Serii A; (i) wytgcznie w celu
refinansowania (wykupu lub nabycia we celu umorzenia) wszystkich Obligacji Serii A oraz
wszystkich Obligacji, a srodki z takich emisji zostang niezwtocznie (w tym z uwzglednieniem
terminéw wynikajgcych z obstugi realizacji $wiadczen z obligacji obowigzujgcych w KDPW) po
powstaniu obligacji nowej emisji przeznaczone wylgcznie na refinansowanie Obligacji Serii A
oraz na refinansowanie Obligacji.

Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym

Wszystkie akcje Emitenta notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
oznaczone kodem ISIN PLBNFTS00018 zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO

Nastapi wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

(i) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia na podstawie wniosku
uprawnionych Obligatariuszy o zwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z
Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, chyba ze wniosek taki zostat cofniety przez
uprawnionych Obligatariuszy, ktérzy go ztozyli lub (ii) Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto
sie z winy Emitenta.

Niewykonanie istotnych obowigzkéw informacyjnych

Emitent, nie wykona lub nienalezycie wykona jakikolwiek obcigzajagcy go obowigzek
informacyjny wynikajgcy i zwigzany odpowiednio z: (i) okoliczno$cig dopuszczenia jego akcji
(lub innych instrumentéw finansowych) do obrotu na rynku regulowanym lub (ii) okolicznoscig
wprowadzenia Obligacji od obrotu na ASO, pod warunkiem, ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzku informacyjnego dotyczy zdarzenia, ktére spowodowato zmniejszenie
Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych Grupy Emitenta o wiecej niz 10%.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy

Do Dnia Wykupu Walne Zgromadzenie Emitenta lub inny uprawniony organ korporacyjny
Emitenta podejmie uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy w przypadku, gdy:
(i) wartos¢ ostatniego obliczonego przez Emitenta Wskaznika Dzwigni Finansowej byta wyzsza
niz 2,5; (i) gdy w wyniku podziatu zysku i wyptaty dywidendy w dniu jej wyptaty Wskaznik
Dzwigni Finansowej stanie sie wyzszy niz 2,5.

Naruszenie Wskaznika Finansowego

W okresie do Dnia Wykupu nastgpi naruszenie zobowigzania, o ktérym mowa w punkcie 7.3
tji. przekroczenie warto$ci Wskaznika Dzwigni Finansowej lub Wskaznika DSCR, chyba ze
Emitent uzyska zgode Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroczenie tych
wskaznikdéw.

Obcigzenie aktywow trwatych

Nastgpito obcigzanie Aktywow Trwatych, ktdrych wartos¢ przekracza 10% Skonsolidowanych
Rzeczowych Aktywoéw Trwatych, chyba Ze obcigzenie zostato ustanowione na zabezpieczenie
finansowania, ktére zostanie przeznaczone na pozyskanie srodkéw w celu spetnienie
wszystkich swiadczen z Obligacji oraz innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu.
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~+Aktywa Trwale” oznacza aktywa trwate Emitenta,

.~Skonsolidowane Rzeczowe Aktywa Trwate” oznacza wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
wykazanych w ostatnim opublikowanym, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, z wytgczeniem aktywdw trwatych wynikajgcych z zastosowania zasad rachunkowosci
MSSF16;

Finansowanie/poreczenie za podmioty zewnetrzne

Jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta udzieli finansowania / poreczania (z wyjgtkiem
refinansowania dotychczas udzielonego finansowania / poreczenia) podmiotom innym niz
podmioty nalezgce do Grupy Emitenta lub inne niz Podmioty Stowarzyszone z wylgczeniem
sytuaciji, ze takie finansowanie zostato udzielone na rzecz:

a) partnerow Emitenta objetych Programem Wsparcia Partneréw, przy czym wartos$¢ takiego
finasowania / poreczania na rzecz partnerow nie moze by¢ tgcznie wyzsza niz 45.000.000
PLN (czterdzie$ci pie¢ miliondw ztotych), lub

b) partneréw Podmiotow Zaleznych w ramach wsparcia finansowego, przy czym wartosc
takiego finasowania / poreczania na rzecz partnerow nie moze by¢ tgcznie wyzsza niz
3.000.000 PLN (trzy miliony ztotych), lub

c) o0so6b fizycznych uczestniczacych w Programie Motywacyjnym w celu sfinansowania
objecia akcji Emitenta, pod warunkiem, ze: (i) w przypadku udzielenia finansowania w 2020
roku, sptata takiego finansowania nastgpi nie pdzniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia
udzielenia finansowania osobie fizycznej oraz nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2020 roku,
(i) w przypadku udzielenia finansowania w 2021 roku, sptata takiego finansowania nastgpi
nie pozniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia udzielenia finansowania osobie fizycznej oraz
nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, a tgczna wartos¢ finasowania nie bedzie
wyzsza niz 15.000.000 PLN (pietnascie milionéw ziotych).

Nie bedzie stanowita Podstawy Wczesniejszego Wykupu sytuacja, w ktérej Grupa Emitenta
udzieli finansowania / poreczenia dowolnemu podmiotowi lub podmiotom do kwoty 5.000.000
PLN (pie¢ milionéw ztotych), o ile wczesniej doszto do sptaty istniejgcego wezesniej zadtuzenia
wobec podmiotow z Grupy Emitenta wynikajacego z finansowania / poreczenia, innego niz z
Programu Wsparcia Partneréw, w kwocie nie mniejszej niz warto$¢ udzielanego finansowania
/ poreczenia.

Naruszenie ograniczen dotyczacych udzielania poreczen, pozyczek, gwarancji,
przystapienia do dlugu lub przyjecie w inny sposob odpowiedzialnosci

Z wylgczeniem przypadkow opisanych w pkt 12.16, w okresie do Dnia Wykupu Emitent udzieli
jakiekolwiek poreczenia, pozyczki, gwarancji, przystgpienia do diugu lub przyjmie w inny
spos6b odpowiedzialno§¢ w ramach czynnosci, ktéra nie bedzie jedoczesnie stanowita
Dozwolonej Gwarancji.

Zmiana statutéw / umoéw Spoétek Zagranicznych w zakresie wymogéw dotyczacych
uzyskania zgody na rozporzadzenia lub zaciggniecie zadluzenia finansowego

Zostang uchylone Ilub zastgpione mniej restrykcyjnymi dla Spétek Zagranicznych
postanowienia statutow / uméw Spodtek Zagranicznych obowigzujgcych w Dacie Emisiji
naktadajgce na Spoétki Zagraniczne obowigzek uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej /
Zgromadzenia Wspdlnikdw na dokonanie okreslonych transakcji rozporzadzenia aktywami
trwatymi Spoétek Zagranicznych lub zaciggniecia okreslonego Zadtuzenia Finansowego Spotek
Zagranicznych.

Niewywiazanie sie z obowiazku przekazania: informacji o projektach uchwat
dotyczacych dokonania przez Spotke Zagraniczng transakcji / czynnosci, na dokonanie
ktorej wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej / Zgromadzenia Wspolnikow oraz
oswiadczenia o braku uchylenia lub zmian postanowien statutow / umow Spélek
Zagranicznych dotyczacych uzyskania zgody Rady Nadzorczej / Zgromadzenia
Wspolnikébw na rozporzadzenia lub zaciggniecie zadluzenia finansowego Spoétek
Zagranicznych.

Emitent nie przekaze Obligatariuszom informaciji o projektach uchwat dotyczgcych dokonania
przez Spotke Zagraniczng transakcji, dotyczacej aktywow trwatych Spotek Zagranicznych lub
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skutkujacej zaciaggnieciem Zadtuzenia Finansowego Spotek Zagranicznych, na ktérych
dokonanie wymagane jest zgoda Rady Nadzorczej / Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétek
Zagranicznych przed podjeciem takiej uchwaty lub do konca kazdego roku obrotowego nie
zfozy o$wiadczenia, w ktérym potwierdzi, iz nie doszio do uchylenia lub zastgpienia mnigj
restrykcyjnymi postanowien statutow / umow Spétek Zagranicznych naktadajgcych na Spofki
Zagraniczne obowigzek uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej / Zgromadzenia
Wspdlnikbw na dokonanie okreslonych w Warunkach Emisji transakcji rozporzgdzenia
aktywami trwaltymi Spétki Zagranicznych Ilub zaciggniecia okres$lonego Zadiuzenia
Finansowego Spotek Zagranicznych.

Naruszenie ograniczen dotyczacych rozporzadzen Spétek Zagranicznych

Do Dnia Wykupu ktorakolwiek ze Spotek Zagranicznych dokona rozporzadzenia aktywami
trwatymi innego niz Dozwolone Rozporzadzenie Spoétek Zagranicznych.

Naruszenie ograniczen dotyczacych zadtuzenia finansowego Spétek Zagranicznych

Do Dnia Wykupu Spétka Zagraniczna 2 lub Spotka Zagraniczna 3, wbrew postanowieniom
punktu 7.2, zaciggnie zobowigzanie finansowe powodujgce powstanie Zadtuzenia
Finansowego lub Spodtka Zagraniczna 1 zaciggnie zobowigzanie finansowe powodujace
powstanie Zadiuzenia Finansowego innego niz Dozwolone Zadiluzenie Finansowe Spoiki
Zagranicznej 1.

Naruszenie ograniczen dotyczacych rozporzadzen Emitenta

Do Dnia Wykupu Emitent, wbrew postanowieniom punktu 7.2,, dokona rozporzgdzenia
aktywami trwatymi a transakcja taka nie bedzie stanowita Dozwolonego Rozporzadzenia
Emitenta.

Naruszenie ograniczen dotyczacych rozporzadzen Spétki Polskiej

Do Dnia Wykupu Spétka Polska, wbrew postanowieniom punktu 7.2, dokona rozporzgdzenia
aktywami trwatymi a transakcja taka nie bedzie stanowita Dozwolonego Rozporzgdzenia Spofki
Polskiej.

Nieprzekazanie dodatkowych wycen

Emitent nie przekazat w terminie wycen, o ktérych mowa w punkcie 4.9.1 Warunkéw Emisji, a
naruszenie to nie zostanie naprawione w terminie 14 dni od dnia naruszenia. Emitent nie
przekazat wyceny dodatkowych zastawdéw rejestrowych, w przypadku o ktérym, mowa w
punkcie 4.9.4 Warunkéw Emisji w terminach okreslonych w punkcie 4.10 Warunkéw Emisji.

Naruszenie zobowigzan sprawozdawczych

Emitent nie zrealizuje jakiegokolwiek zobowigzania wskazanego w pkt 7.4. Warunkéw Emisji,
a naruszenie to nie zostanie:

a) w przypadku punktow 7.4.1-7.4.3 naprawione w terminie 14 dni od dnia naruszenia;

b) w przypadku punktu 7.4.4 naprawione w terminie 30 dni od dnia naruszenia.

Naruszenie innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu

W odniesieniu do pozostatych obligacji wyemitowanych w ramach Programu wystgpi i bedzie
trwat przypadek niewypetnienia zobowigzania lub podstawa wczesniejszego wykupu,
okreslone jako takie w jakikolwiek sposéb w warunkach emisji pozostatych obligacji

wyemitowanych w ramach Programu.
OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Emitent bedzie obliczat Wskaznik Dzwigni Finansowej oraz Wskaznik DSCR wedtug stanu na
Dzien Badania na podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta oraz danych zawartych w
ostatnim opublikowanych poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta. Pomiar Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika DSCR na Dzien Badania
bedzie prowadzony odpowiednio na podstawie kazdego opublikowanego poétrocznego i
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rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta wskazanego w
punktach 7.4.1 oraz 7.4.2.

Emitent przekaze drogg elektroniczng do Organizatora Emisji informacje o wysokosci
Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika DSCR w terminie 10 dni od dnia publikaciji
odpowiednio potrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta. Organizator Emisji nie jest zobowigzany do weryfikacji ani nie odpowiada za
prawdziwosc, rzetelnosc i zgodnos¢ ze stanem faktycznym otrzymanych od Emitenta informacji
0 Wskaznikach Finansowych. Organizator Emisji jest uprawniony do udostepnienia ww.
wskaznikbw na pisemne zgdanie Obligatariusza. Obligatariusz skfadajgcy Zzadanie jest
zobowigzany dotgczy¢ do niego swiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktéry nie bedac
sprzecznym z Ustawg o Obrocie potwierdza, ze jest on Obligatariuszem.

WYPLATA SWIADCZEN PIENIEZNYCH, REGULACJE KDPW

Wyptata Swiadczen pienieznych z tytulu Obligacji, wykup Obligacji, w tym jakikolwiek
wczesniejszy wykup Obligacji bedg dokonywane:

14.1.1 za posrednictwem KDPW i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, z uwzglednieniem
Regulacji KDPW;

14.1.2 wrazie rozbieznosci w tym zakresie pomiedzy Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW
rozstrzygajgce bedg Regulacje KDPW.

OPODATKOWANIE

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligaciji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

Kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibe Ilub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany dostarczy¢ Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek
Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydencji oraz informacji i dokumentéw zgodnie z
powyzszym zdaniem, bedzie skutkowat obliczeniem i pobraniem podatku z tytutu ptatnosci
dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, bez
wzgledu na umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 15 bedg miaty zastosowanie, o ile nie bedg
sprzeczne z powszechnie obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od ptatnosci z tytutu Obligacji zostanie dokonane
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji podlegajg prawu polskiemu.
FUNKCJA DEALERA | ORGANIZATORA EMISJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Organizator Emisji oraz Dealer dziatajg wytgcznie jako
petnomocnicy Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie pfatnoéci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za Zadne inne obowigzki Emitenta
wynikajgce z Obligacji. Organizator Emisji oraz Dealer nie petnig funkcji banku reprezentanta
w rozumieniu art. 79 Ustawy o Obligacjach.

Organizator Emisji ma prawo uczestniczy¢ w Zgromadzeniach Obligatariuszy.

Organizator Emisji oraz Dealer nie dokonujg oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i
nie ponoszg odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w
zwigzku z nabyciem Obligacji.
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SIEDZIBA EMITENTA, BIURO ORGANIZATORA EMISJI
W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligacji:

Organizator Emisji ma swoje biuro pod adresem: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa. Adres poczty
elektronicznej do doreczania zawiadomien: wardcm@haitongib.com

Siedzibg Emitenta jest Warszawa. Emitent prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: ul. Plac
Europejski 2, kod pocztowy: 00-844 Warszawa,

Strona internetowa Emitenta: https://www.benefitsystems.pl/

Strona internetowa Organizatora Emisji: https://www.haitongib.com/pl/gdzie-jestemy/warszawa
ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem odmiennych postanowiern Warunkéw Emisji, po wprowadzeniu Obligacji
Emitenta na ASO — wszelkie zawiadomienia kierowane bedg do Obligatariuszy przez podanie
ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez strone internetowg Emitenta oraz w
formie raportu biezgcego, jesli wynika to z przepiséw powszechnie obowigzujgcego prawa, lub,
jesli Warunki Emisji to przewidujg, przez Organizatora Emisji. Wszelkie zawiadomienia
dokonywane przed wprowadzeniem Obligacji Emitenta na ASO, bedg dokonywane na ostatni
znany Emitentowi adres Obligatariusza.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za doreczone, jezeli zostaty
wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg pod adres siedziby Emitenta w kazdym
przypadku za potwierdzeniem odbioru.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowigzany przekazywac, w postaci
drukowanej, do Organizatora Emisji, ktory petni funkcje agenta dokumentacyjnego, o ktérym
mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Ogtoszenia i powiadomienia kierowane przez Administratora Zabezpieczer do Obligatariuszy
bedg publikowane na stronie internetowej Organizatora Emisji oraz Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogotu Obligatariuszy. Kompetencie,
zasady dziatania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik 1 do Warunkow
Emisiji.

WPROWADZENIE OBLIGACJI DO OBROTU W ASO

Emitent zamierza wprowadzi¢ Obligacje do ASO. Emitent dofozy nalezytych staran, aby
Obligacje zostaty wprowadzone do ASO w dniu rejestracji Obligacji w Depozycie prowadzonym
przez KDPW.

MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI

Niniejsze warunki emisji obligacji zostaty sporzgdzone w Warszawie w dniu 21 wrze$nia
2020 roku.

PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN W IMIENIU
EMITENTA

Bartosz Jézefiak Adam Radzki
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

ZALACZNIKI

Zatgcznik 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zatgcznik 2 — lista Wybranych Aktywdw Spotki Polskie;.
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Zatgcznik 3 — Raport z wyceny wartosci rynkowej spotek Segmentu Zagranica oraz Benefit Partners.

Zatgcznik 4 — Wycena wartosci rynkowej sktadnikéw majatku trwatego oraz wyposazenia wskazanych
przez zamawiajgcego/posiadacza Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zatgcznik 5 — Wycena znaku towarowego Benefit Systems S.A.
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1.

ZAL ACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

(@)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy”) znajduje zastosowanie do obligacji serii B wyemitowanych przez
BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie (,Emitent”)
(,Obligacje”), ktére pozostajg niewykupione na dzieh Zgromadzenia Obligatariuszy.
Obligacje zostaty wyemitowane przez Emitenta na podstawie i) uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 2020/8/17 z dnia 17 sierpnia 2020 r. w sprawie programu emisji obligacii;
(i) uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 2020/9/21/2 z dnia 21 wrze$nia 2020 w sprawie emisji
obligacji do serii B do tgcznej kwoty 50.000.000 PLN; oraz (iii) uchwaty Rady
Nadzorczej Emitenta nr 2020/9/21/2 z dnia 21 wrzesnia 2020 r. w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligaciji.

Terminy pisane wielkg literg, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy majg znaczenie nadane im w warunkach emisji dotyczgcych Obligacji
(,Warunki Emis;ji”).

ZWOLYWANIE | PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

@)

(h)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta:

0] na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej
10% facznej wartosci nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Obligacji
posiadanych przez podmioty wchodzgce w skiad grupy kapitatowej Emitenta
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji
umorzonych (,Skorygowana tgczna Wartos¢ Nominalna Obligacji”); oraz

(i) z wlasnej inicjatywy Emitenta.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (a) (i), zwofania Zgromadzenia
Obligatariuszy moze zgdac kazdy z Obligatariuszy.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w
postaci elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi Zgdania, o ktérym mowa w
punkcie 2 (a) (ii) lub punkcie 2 (b), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane,
sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztoZzenia
wyjasnien na okolicznos¢ niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwofania
Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy sposrod
Obligatariuszy wystepujgcych z Zgdaniem osobe uprawniong do otwarcia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na
21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

W ogloszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ziozenia Swiadectwa
depozytowego. Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do
podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (d), w ogtoszeniu nalezy
wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajgce do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogtoszenie moze
zosta¢ opublikowane w dzienniku ogélnopolskim lub raportem biezgcym.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta, miejscowosci bedacej
siedzibg podmiotu organizujgcego ASO lub Warszawie.



(i)

0)

(k)

()

(m)

Obligacje zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta swiadectwo depozytowe, o ktérym
mowa w art. 9 ww. ustawy.

Swiadectwo depozytowe lub zaswiadczenie powinno zostaé ztozone, co najmniej na 7
dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zosta¢ odebrane przed
jego zakonczeniem.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed
rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy powinna zawierac:

0) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
Obligatariusza;

(i) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych
mu gtoséw.

Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw
jego sporzgdzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany
przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane
najpézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

(©
(d)

()

()

@

(h)

Obligatariusz moze uczestniczy¢é w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie
petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani
pracownik takiego podmiotu.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzgdu Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzagdu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (d), Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrod uczestnikdw tego zgromadzenia
wybiera sie przewodniczgcego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady.
Przewodniczacy, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma prawa zmienia¢
kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwiocznie po wyborze przewodniczgcego sporzgdza sie liste obecnosci
zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w punkcie 2 (k), a w przypadku, o ktérym
mowa w punkcie 3 (a), dodatkowo imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo
nazwe (firme) oraz siedzibe petnomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lista
obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego
cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac¢ z przerwami. Zarzadzenie przerwy
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnhych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
przy czym tgczna dtugosé przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.



0)

W Zgromadzeniu Obligatariuszy udziat moze bra¢ Organizator Emisji.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(@)

(b)

(©
(d)

()

()

@

(h)

(i)

0)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowane na nim, co
najmniej 50% Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadajg wigkszoscig % gtoséw, a w przypadku
Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu uchwaty w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym przez ,postanowienia
kwalifikowane” nalezy rozumie¢ postanowienia warunkéw emisji dotyczgce:

() wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajgcych z
obligacji, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania;

(i) terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajgcych z obligacii,
w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

(iii) zasad przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne;

(iv) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z
obligacji;

(V) zasad zwotywania, funkcjonowania Iub podejmowania uchwat przez

Zgromadzenie Obligatariuszy.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac¢ uchwaty w innych sprawach niz
postanowienia kwalifikowane, w tym dokonywaé¢ zmian wszelkich innych postanowien
Warunkéw Emisji. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz
wymienione w punkcie 4 (d) oraz 4 (e) zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate pomimo braku formalnego
zwotania, jezeli Skorygowana taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiange Warunkéw Emisji Emitent jest
obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak
zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdza sie protokot, ktéry zawiera
w szczegolnosci:

0) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania
uchwat;

(iii) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z

przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

(A) taczng liczbe gtoséw waznych;



(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

(B) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy,
w Skorygowanej Lgcznej Warto$ci Nominalnej Obligacii;

© liczbe gtoséw ,za”, ,przeciw’ i ,wstrzymujgcych sie” oraz
sformutowanie decyzji zgromadzenia;

(iv) zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba
sporzadzajgca protokét. Do protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami
uczestnikédw zgromadzenia.

Protokdt, w ktdrym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w
sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkoéw Emisji, sporzadza notariusz.

W terminie, o ktérym mowa w punkcie 4 (i), Emitent publikuje na swojej stronie
internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go,
co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

Oryginaty protokotow lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotow
prowadzonej przez Emitenta. Do ksiegi protokotow dotgcza sie dowody prawidtowego
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz petnomocnictwa udzielone przez
Obligatariuszy.

Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona
sgdowi.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

Kopie protokotéw oraz uchwat zgromadzenia sg przechowywane w siedzibie Agenta
Emisiji.

ZASADY ZWROTU KOSZTOW

Koszty Zgromadzenia Obligatariuszy wynikajgce ze Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w
catosci Emitent.



