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NOTA INFORMACYJNA 

dla obligacji serii F 

o wartości nominalnej 500.000 PLN każda i łącznej wartości nominalnej 1.000.000.000 PLN 

Emitent: Bank Zachodni WBK S.A. 

 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 

instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi 

dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym) ani 

wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A. 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe 

notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone 

właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod względem zgodności informacji w niej zawartych ze stanem 

faktycznym lub przepisami prawa. 

 

Warszawa, 26 kwietnia 2018 
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1. OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE 

INFORMACYJNEJ  



  

 

 

0074647-0000083 WR:6369554.5 5  

 

 

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE 

Nazwa: Bank Zachodni WBK S.A. 

Forma prawna: Spółka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Wrocław 

NIP: 

REGON: 

KRS: 

896-000-56-73 

930041341 

0000008723 

Adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wrocław 

Nr telefonu: +48 22 586 83 40 

Nr faksu: +48 22 586 83 40 

Strona internetowa: www.bzwbk.pl 

Adres e-mail kontakt@bzwbk.pl 

2.1 INFORMACJA CZY DZIAŁALNOŚĆ PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA 

POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY 

Emitent jest bankiem utworzonym na podstawie Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 kwietnia 1988 r. w 

sprawie utworzenia Banku Zachodniego we Wrocławiu. 

3. CZYNNIKI RYZYKA 

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmują ryzyko, że Emitent może stać się niewypłacalny lub z innych 

przyczyn może nie być w stanie wykonać swoich zobowiązań wynikających z Obligacji. Istnieje szereg 

okoliczności, które mogą do tego doprowadzić. Nie jest możliwe zidentyfikowanie wszystkich takich 

okoliczności, ani stwierdzenie, wystąpienie jakich okoliczności jest najbardziej prawdopodobne, gdyż Emitent 

może nie znać wszystkich takich okoliczności. Ponadto, czynniki, które w ocenie Emitenta nie są obecnie 

istotne, mogą stać się istotne w przyszłości, w wyniku wystąpienia zdarzeń, na które Emitent nie ma wpływu. W 

niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisał szereg czynników ryzyka, które mogą w istotnie negatywny 

sposób wpłynąć na prowadzoną przez Emitenta działalność lub jego zdolność do wykonania zobowiązań 

wynikających z Obligacji. 

3.1 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZĄCE DZIAŁALNOŚCI EMITENTA 

Zarówno Emitent, jak i pozostałe jednostki Grupy, narażeni są na różnego rodzaju ryzyka w bieżącej 

działalności, które niekorzystnie wpływają na realizację strategicznych celów organizacji. Wśród 

najważniejszych rodzajów ryzyk wymienić należy: ryzyko kredytowe, koncentracji, rynkowe (na księdze 

bankowej i księdze handlowej), płynności, ryzyko operacyjne, braku zgodności i reputacyjne. 

Głównym celem zarządzania ryzykiem w Banku i Grupie jest prowadzenie efektywnej i bezpiecznej 

działalności pozwalającej na rozwój w ramach wyznaczonych parametrów ryzyka. Tryb zarządzania ryzykiem 
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określają standardy obowiązujące w sektorze bankowym oraz wytyczne zawarte w regulacjach i 

rekomendacjach nadzorczych, obejmujące m.in. ryzyko operacyjne, ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe oraz 

ryzyko płynności. 

3.1.1 Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe oznacza możliwość poniesienia straty w wyniku niespłacenia w terminie przez dłużnika 

banku zaciągniętego kredytu wraz z odsetkami i innymi opłatami. Ryzyko kredytowe przejawia się także w 

postaci spadku wartości aktywów kredytowych i udzielonych zobowiązań warunkowych, będącego 

następstwem pogorszenia oceny jakości kredytowej dłużnika. Pomiar ryzyka kredytowego opiera się na 

oszacowaniu wielkości aktywów kredytowych ważonych ryzykiem, przy czym stosowane wagi ryzyka 

uwzględniają zarówno prawdopodobieństwo zaniechania spłat, jak i wielkość możliwej do poniesienia straty w 

przypadku niedotrzymania warunków umowy przez kredytobiorcę. Ryzyko kredytowe Banku wynika głównie z 

działalności kredytowej w segmencie detalicznym, korporacyjnym i na rynku międzybankowym. Jest ono 

zarządzane w ramach polityki ustalanej przez Zarząd na bazie przyjętych procedur kredytowych oraz poprzez 

system limitów kompetencyjnych dostosowanych do wiedzy i doświadczenia kadry zarządzającej. 

Niespłacenie przez dłużnika Emitenta jego zobowiązań w stosunku do Emitenta może mieć negatywny wpływ 

na sytuację finansową Emitenta oraz na zdolność Emitenta do wykonania jego zobowiązań wynikających z 

Obligacji. 

3.1.2 Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe jest definiowane jako możliwość negatywnego wpływu na wynik finansowy zmian rynkowych 

poziomów stóp procentowych, kursów walutowych, kursów akcji, indeksów giełdowych itp. Występuje 

zarówno w działalności handlowej jak i bankowej (produkty walutowe, produkty na stopę procentową, produkty 

powiązane z indeksami giełdowymi). Emitent narażony jest na ryzyko rynkowe wynikające z działalności na 

rynku pieniężnym i kapitałowym oraz usług świadczonych dla klientów. Oprócz tego Emitent podejmuje ryzyko 

rynkowe wynikające z aktywnego zarządzania strukturą bilansu (zarządzanie aktywami i zobowiązaniami). 

Zdarzenia, które wywrą negatywny wpływ na wynik finansowy Emitenta mogą mieć również negatywny wpływ 

na zdolność Emitenta do wykonania jego zobowiązań wynikających z Obligacji. 

3.1.3 Ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym 

Ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym jest to ryzyko niekorzystnego wpływu zmian poziomów stóp 

procentowych na dochody i wartość aktywów oraz zobowiązań Emitenta. Głównym źródłem ryzyka 

przeszacowania są transakcje zawierane w oddziałach, centrach biznesowych i korporacyjnych Emitenta oraz 

transakcje zawierane na rynku pieniężnym. Dodatkowo ryzyko stopy procentowej może być generowane przez 

transakcje takie jak objęcie emisji papierów komunalnych i komercyjnych lub pożyczki uzyskane przez 

Emitenta poza rynkiem międzybankowym. 

Urzeczywistnienie się ryzyka stopy procentowej może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta 

oraz na zdolność Emitenta do wykonania jego zobowiązań wynikających z Obligacji. 

3.1.4 Ryzyko walutowe 

Ryzyko walutowe jest to niekorzystny (skutkujący stratami) wpływ zmian kursów walutowych na osiągane 

wyniki. Ryzyko jest zarządzane w oparciu o limit wielkości „Value at Risk” otwartych pozycji walutowych 

Emitenta w portfelu handlowym. Testy warunków skrajnych uzupełniają powyższą miarę o szacunek 

potencjalnych strat przy wystąpieniu skrajnych warunków na rynku. Wyliczane są one na podstawie ekspozycji 



  

 

 

0074647-0000083 WR:6369554.5 7  

 

walutowej i scenariuszy założonych skrajnych ruchów kursów walutowych, bazujących na największych 

wahaniach kursów. 

Urzeczywistnienie się ryzyka walutowego może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta oraz 

na zdolność Emitenta do wykonania jego zobowiązań wynikających z Obligacji. 

3.1.5 Ryzyko płynności 

Ryzyko płynności jest definiowane jako ryzyko nie wywiązania się z bezwarunkowych i warunkowych 

zobowiązań wobec klientów i kontrahentów w wyniku niedopasowania przepływów finansowych. 

Polityka zarządzania płynnością Emitenta ma na celu: 

 zapewnienie zdolności do finansowania aktywów i terminowego wykonania bieżących i przyszłych 

zobowiązań po ekonomicznej cenie; 

 zarządzanie terminowym niedopasowaniem strumieni aktywów i zobowiązań; 

 ustalenie skali – poprzez szereg limitów wewnętrznych – podejmowanego ryzyka płynności; 

 zapewnienie właściwej organizacji procesu zarządzania płynnością Emitenta; 

 odpowiednie przygotowanie organizacji na przypadek wystąpienia negatywnych czynników 

zewnętrznych i wewnętrznych; 

 zapewnienie zgodności z obowiązującymi wymaganiami nadzorczymi zarówno jakościowymi, jak i 

ilościowymi.  

Zachwianie płynności Emitenta może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta oraz na zdolność 

Emitenta do wykonania jego zobowiązań wynikających z Obligacji. 

3.1.6 Ryzyko operacyjne 

Emitent przyjął definicję ryzyka operacyjnego w brzmieniu ustalonym przez Komitet Bazylejski ds. Nadzoru 

Bankowego: Ryzyko operacyjne jest to możliwość straty wynikającej z niedostosowania lub zawodności 

wewnętrznych procesów, ludzi i systemów lub ze zdarzeń zewnętrznych. Celem zarządzania ryzykiem 

operacyjnym jest minimalizacja prawdopodobieństwa wystąpienia i/lub ograniczenie skutków 

niespodziewanych niekorzystnych zdarzeń. Ryzyko operacyjne dotyczy wszystkich procesów biznesowych 

podejmowanych przez Bank, w tym czynności realizowanych przez podmioty zewnętrzne w ramach 

outsourcingu oraz wykonywanych we współpracy ze stronami trzecimi. 

Urzeczywistnienie się ryzyka operacyjnego może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta oraz 

na zdolność Emitenta do wykonania jego zobowiązań wynikających z Obligacji. 

3.1.7 Ryzyko braku zgodności 

Emitent jako bank uniwersalny, świadczący usługi finansowe w szerokim zakresie, zarówno osobom fizycznym, 

jak i podmiotom gospodarczym, a także jako istotny uczestnik polskiego systemu bankowego, narażony jest na 

ryzyko braku zgodności związane przede wszystkim z następującymi obszarami: 

 ogólnie obowiązującymi przepisami w zakresie prawa pracy, BHP, podatków, rachunkowości, ochrony 

danych osobowych itp. obejmującymi wszystkie podmioty gospodarujące na terenie Rzeczpospolitej 

Polskiej; 
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 krajowymi i międzynarodowymi (szczególnie: europejskimi) przepisami branżowymi w zakresie 

sprawozdawczości i norm; 

 ostrożnościowych, funkcjonowania na rynku inwestycyjno-kapitałowym, przeciwdziałania procederom 

prania pieniędzy i finansowania terroryzmu, itp.; 

 krajowymi i międzynarodowymi przepisami związanymi z rodzajami oferowanych produktów oraz 

sposobem świadczenia usług przez Emitenta i Grupę (w szczególności; ustawodawstwo związane z 

ochroną konsumentów i konkurencji oraz regulacje związane z rynkami kapitałowymi, finansowymi, 

itp.); oraz 

 kodeksami dobrych praktyk i innymi regulacjami, których przestrzeganie Emitenta przyjął do 

stosowania, m.in. w związku z uczestnictwem w krajowych lub międzynarodowych stowarzyszeniach 

branżowych. 

Ryzyko braku zgodności rozumiane jest jako ryzyko sankcji prawnych, regulacyjnych, istotnej straty finansowej 

lub negatywnego wpływu na reputację, jakie Bank może ponieść w wyniku nieprzestrzegania przepisów prawa, 

regulacji wewnętrznych oraz standardów rynkowych. Na ryzyko braku zgodności składają się następujące 

kategorie ryzyka: 

 ryzyko regulacyjne; 

 ryzyko prowadzenia działalności; 

 ryzyko prania pieniędzy i finansowania terroryzmu; oraz 

 ryzyko reputacyjne. 

Urzeczywistnienie się któregokolwiek z powyższych ryzyk może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową 

Emitenta oraz na zdolność Emitenta do wykonania jego zobowiązań wynikających z Obligacji. 

3.1.8 Ryzyko reputacyjne 

Ryzyko reputacji jest definiowane jako ryzyko wynikające z negatywnego odbioru wizerunku Emitenta i innych 

podmiotów należących do Grupy przez klientów, kontrahentów, akcjonariuszy, inwestorów lub regulatorów. 

Potencjalnymi źródłami ryzyka są zdarzenia wewnętrzne o charakterze operacyjnym oraz zdarzenia zewnętrzne, 

takie jak negatywne publikacje w mediach, upowszechnianie negatywnych opinii klientów np. w sieci 

internetowej, na portalach społecznościowych oraz w innych środkach przekazu, a także skargi i roszczenia 

klientów. Mogą one dotyczyć bezpośrednio Grupy i oferowanych przez nią produktów, jak również 

akcjonariuszy Banku oraz całego sektora bankowego i finansowego (w skali krajowej i międzynarodowej). 

Ryzyko reputacji generują również skargi i roszczenia klientów związane z procesem oferowania produktów 

bankowych, w tym wynikające z braku dostatecznej (pełnej, prawdziwej, rzetelnej, niewprowadzającej w błąd) 

informacji o produktach oraz powiązanym z nimi ryzyku, ze złożoności produktów, niewłaściwych praktyk 

sprzedażowych i utraty kapitału. 

Wystąpienie ryzyka reputacyjnego może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta oraz na 

zdolność Emitenta do wykonania jego zobowiązań wynikających z Obligacji. 

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z PRZEPISAMI PRAWA I REGULACJAMI 

3.2.1 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO 
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Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, GPW może zawiesić obrót Obligacjami (§ 11 ust. 1 

Regulaminu ASO GPW): 

(a) na wniosek Emitenta; 

(b) jeśli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes uczestników obrotu; lub 

(c) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO. 

Zawieszając obrót instrumentami finansowymi GPW może określić termin, do którego zawieszenie obrotu 

obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jeżeli w ocenie GPW 

zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa 

powyżej. 

W przypadkach określonych przepisami prawa GPW zawiesza obrót Obligacjami na okres wynikający z tych 

przepisów lub określony w decyzji właściwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW). 

GPW zawiesza obrót instrumentami dłużnymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu 

danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO BondSpot, jeżeli takie zawieszenie jest związane z 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na 

rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie 

dłużnym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować 

poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowaniu rynku. 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot może zawiesić obrót Obligacjami na 

(§ 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) na wniosek Emitenta; 

(b) jeśli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo lub interes uczestników obrotu; lub 

(c) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO. 

Zawieszając obrót instrumentami finansowymi BondSpot może określić termin, do którego zawieszenie obrotu 

obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jeżeli w ocenie 

BondSpot zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których 

mowa powyżej. 

BondSpot zawiesza obrót instrumentami dłużnymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu 

danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO GPW, jeżeli takie zawieszenie jest związane z 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na 

rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie 

dłużnym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować 

poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowaniu Rynku. 

W przypadkach określonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrót instrumentami dłużnymi na okres 

wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu (§ 13 ust. 4 Regulaminu ASO 

BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemożliwiającej korzystanie z urządzeń i 

środków technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pięć podmiotów dopuszczonych do działania na ASO 

BondSpot, BondSpot może zawiesić obrót wszystkimi instrumentami dłużnymi (§ 13 ust. 5 Regulaminu ASO 

BondSpot). 
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Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrót określonymi 

instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia 

prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w 

tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie KNF, firma inwestycyjna 

organizująca alternatywny system obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi. W żądaniu, o 

którym mowa powyżej, KNF może wskazać termin obowiązywania zawieszenia obrotu, który może ulec 

przedłużeniu, jeśli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą obowiązywały przesłanki, o 

których mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzję zawierającą 

żądanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, że nie 

zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 

inwestorów (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). 

3.2.2 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, GPW może wykluczyć Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 

1 Regulaminu ASO GPW):  

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 

przez Emitenta dodatkowych warunków; 

(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes uczestników obrotu; 

(c) jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO; 

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub 

(e) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej 

niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW): 

(a) w przypadkach określonych przepisami prawa; 

(b) jeżeli zbywalność Obligacji stała się ograniczona; 

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub 

(d) po upływie sześciu miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku 

środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek 

Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów. 

GPW może odstąpić od wykluczenia Obligacji z obrotu, jeżeli przed upływem terminu wskazanego w pkt. (d) 

powyżej sąd wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW): 

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub 

postępowania sanacyjnego; 

(b) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 
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W przypadkach, o których mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza Obligacje z obrotu po 

upływie jednego miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu w przedmiocie: 

(a) odmowy zatwierdzenia układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, postępowaniu 

układowym lub postępowaniu sanacyjnym;  

(b) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania 

sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu zatwierdzonego w postępowaniu 

restrukturyzacyjnym lub układu zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW może 

zawiesić obrót Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). 

GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu 

danych instrumentów na rynku regulowanym lub w ASO BondSpot, jeżeli takie wykluczenie jest związane z 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na 

rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie 

finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby 

spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot może wykluczyć Obligacje z obrotu 

(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 

przez Emitenta dodatkowych warunków;  

(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo lub interes uczestników obrotu; 

(c) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO; lub 

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 

ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) w przypadkach określonych przepisami prawa; 

(b) jeżeli zbywalność Obligacji stała się ograniczona; 

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub 

(d) po upływie sześciu miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu upadłości ze względu na to, 

że majątek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania, albo 

w przypadku umorzenia przez sąd postępowania upadłościowego ze względu na to, że majątek 

Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania. 

BondSpot może odstąpić od wykluczenia Obligacji z obrotu, jeżeli przed upływem terminu wskazanego w pkt. 

(d) powyżej sąd wyda postanowienie (§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub 

postępowania sanacyjnego; 
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(b) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym.  

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po upływie jednego miesiąca od dnia uprawomocnienia się 

postanowienia sądu w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) odmowy zatwierdzenia układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, postępowaniu 

układowym lub postępowaniu sanacyjnym;  

(b) umorzenia postępowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postępowania układowego, 

postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia układu w 

postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu zatwierdzonego w postępowaniu 

restrukturyzacyjnym lub układu zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym. 

BondSpot wyklucza z obrotu instrumenty dłużne niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu 

danych instrumentów na rynku regulowanym lub w ASO GPW, jeżeli takie wykluczenie jest związane z 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na 

rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie 

dłużnym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby 

spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowaniu ASO BondSpot. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot może 

zawiesić obrót Obligacjami (§ 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot). 

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na żądanie KNF, firma 

inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty 

finansowe, w przypadku, gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 

obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

3.2.3 Ryzyko nałożenia przez GPW lub BondSpot kary pieniężnej na Emitenta 

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na 

ASO, lub nie wykonuje bądź nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO 

GPW, w szczególności obowiązki określone w §§ 15a – 15c, lub w §§ 17-17b, GPW może udzielić Emitentowi 

upomnienia lub nałożyć karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 

przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na ASO lub nie wykonuje albo nienależycie wykonuje 

obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na 

niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy 

czym kara ta łącznie z karą nałożoną na podstawie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie może przekraczać 

50.000 PLN.  

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów 

obowiązujących na ASO, lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO 

BondSpot, w szczególności obowiązki określone w §§ 18 – 20a, BondSpot może udzielić Emitentowi 

upomnienia lub wymierzyć karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 
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W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 

przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na ASO, lub nie wykonuje albo nienależycie wykonuje 

obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub też nie wykonuje obowiązków 

nałożonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot może nałożyć na 

Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą nałożoną na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu 

ASO BondSpot nie może przekraczać 50.000 PLN. 

3.2.4 Ryzyko nałożenia przez KNF kary pieniężnej na Emitenta  

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje 

lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF 

może nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN. 

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo 

wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF może 

nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 100.000 PLN. 

3.2.5 Ryzyko nałożenia kar pieniężnych w związku z Rozporządzeniem MAR 

Zgodnie z Rozporządzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopuści się manipulacji, wykorzystania lub 

bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy państwowe mogą nałożyć na niego administracyjne 

sankcje pieniężne, których maksymalna wysokość powinna stanowić co najmniej równowartość 15 milionów 

EUR (lub 15% całkowitych rocznych obrotów podmiotu dominującego Emitenta najwyższego szczebla). 

Ponadto, Rozporządzenie MAR przewiduje, że naruszenie przez Emitenta obowiązków związanych z 

prowadzeniem list osób posiadających dostęp do informacji poufnych lub transakcjami osób pełniących 

obowiązki zarządcze powinno wiązać się z możliwością nałożenia na niego kary pieniężnej w wysokości co 

najmniej równowartości 1 miliona EUR. 

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OBLIGACJAMI 

3.3.1 Ryzyko związane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe związane z możliwością 

niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji. 

Inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem utraty całości lub części zainwestowanych środków. W sytuacji, 

gdy Emitent nie wykona swoich zobowiązań wynikających z Obligacji, Obligatariusze będą mieli możliwość 

dochodzenia roszczeń z Obligacji w drodze sądowego postępowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, że 

majątek Emitenta nie będzie wystarczający na zaspokojenie roszczeń Obligatariuszy w całości lub w części. 

3.3.2 Ryzyko związane z podporządkowaniem Obligacji 

Obligacje są obligacjami podporządkowanymi i zostały wyemitowane w celu zaliczenia ich do instrumentów w 

Tier II Emitenta. Zgodnie z art. 63(d) Rozporządzenia CRR należność z tytułu kwoty głównej Obligacji jest w 

pełni podporządkowana należnościom wszystkich wierzycieli niepodporządkowanych Emitenta. W związku z 

tym istnieje ryzyko, że w przypadku upadłości albo likwidacji Emitenta środki pozostałe po zaspokojeniu 

wszystkich wierzycieli niepodporządkowanych Emitenta mogą być niewystarczające na zaspokojenie 

wierzytelności Obligatariuszy w całości lub w części. 

3.3.3 Ryzyko związane z umorzeniem lub konwersją Obligacji 

Zgodnie z Ustawą o BFG, jeśli BFG prowadzi wobec Emitenta przymusową restrukturyzację, BFG może, bez 

zgody właścicieli oraz wierzycieli Emitenta dokonać, między innymi, umorzenia lub konwersji zobowiązań 

Emitenta w celu dokapitalizowania Emitenta. Obligacje należą do zobowiązań Emitenta, które mogą być 
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przedmiotem umorzenia lub konwersji. W związku z tym, inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem, że 

Obligacje zostaną umorzone albo skonwertowane na akcje w kapitale zakładowym Emitenta, co spowoduje, że 

Obligatariusz utraci całość albo część środków zainwestowanych w nabycie Obligacji. 

3.3.4 Ryzyko płynności oraz ryzyko wahań kursu notowań Obligacji 

Nie można zapewnić, że po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie płynny rynek. Nie można 

również przewidzieć poziomu zainteresowania inwestorów Obligacjami. W związku z tym nie można 

wykluczyć występowania znacznych wahań kursów Obligacji, ani że inwestorzy nie będą w stanie kupić lub 

sprzedać Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach. 

Ponadto, na kurs notowań Obligacji może wpływać szereg innych czynników, w tym m.in. ogólne trendy 

ekonomiczne, zmiany ogólnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, 

zmiany prognoz przez analityków giełdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w działalności, sytuacji 

lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papierów wartościowych w przyszłości mogą również 

mieć niekorzystny wpływ na działalność, wyniki finansowe, sytuację finansową oraz perspektywy rozwoju 

Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolność do dokonywania płatności z Obligacji oraz ich terminowego 

wykupu, a także na wartość Obligacji. 

Ponadto, w dniu 24 października 2017 r. KNF ogłosiła, że nie wyklucza podjęcia działań, które ograniczą 

oferowanie obligacji podporządkowanych emitowanych przez bank inwestorom indywidualnym. Na dzień 

sporządzenia niniejszej noty informacyjnej Emitentowi nie jest znany charakter tych działań, ani harmonogram 

ich podjęcia. W związku z tym, Emitent nie może wykluczyć, że działania, które KNF podejmie w związku z 

obligacjami podporządkowanymi emitowanymi przez banki mogą utrudnić lub ograniczyć obrót Obligacji na 

rynku wtórnym. 

W związku z powyższym, podejmując decyzję inwestycyjną, Obligatariusz winien uwzględnić ryzyko, iż obrót 

Obligacjami w określonym czasie i po zadowalającej inwestora cenie może być ograniczony. W związku 

z powyższym, inwestorzy mogą mieć trudności ze sprzedażą swoich Obligacji po cenach, które zapewnią im 

dochód porównywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla których rynek wtórny się rozwinął. 

3.3.5 Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji 

Obligacje zostały wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone i Emitent nie jest zobowiązany do 

ustanowienia zabezpieczenia Obligacji w przyszłości. Oznacza to, że wierzyciele Emitenta na rzecz których 

Emitent ustanowił zabezpieczenia na swoim majątku, będą mieli pierwszeństwo zaspokojenia się z tych 

aktywów, przed niezabezpieczonymi wierzycielami Emitenta. Oznacza to, że w przypadku dochodzenia 

roszczeń z Obligacji, majątek Emitenta pozostały po zaspokojeniu roszczeń zabezpieczonych wierzycieli 

Emitenta może nie wystarczyć do zaspokojenia roszczeń Obligatariuszy. 

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO 

ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU  

4.1 CELE EMISJI 

Emitent nie określił celu emisji Obligacji. 

4.2 OKREŚLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI 

Obligacje są podporządkowanymi obligacjami na okaziciela i nie mają formy dokumentu. 

Obligacje zostały wyemitowane na podstawie: 
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(a) art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach; oraz 

(b) uchwały zarządu Emitenta nr 24/2018 z dnia 7 lutego 2018 r. 

Obligacje zostały wyemitowane w dniu 5 kwietnia 2018 r. 

W dniu 6 kwietnia 2018 r. Emitent złożył wniosek o zaliczenie Obligacji do instrumentów w Tier II Emitenta. 

Niniejsza nota informacyjna obejmuje następujące Obligacje: 

Seria Kod ISIN 

Nazwa skrócona 

Catalyst Dzień Emisji Dzień Wykupu 

F PLBZ00000275 BZW0428 5 kwietnia 2018 r. 5 kwietnia 2028 r. 

4.3 WIELKOŚĆ EMISJI 

Wartość nominalna wszystkich Obligacji, które obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 1.000.000.000 

PLN. 

4.4 WARTOŚĆ NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 500.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosła 500.000 

PLN. 

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAŻY INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH, BĘDĄCYCH 

PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE 

4.5.1 Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży  

Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 28 marca 2018 r. Zamknięcie subskrypcji nastąpiło w dniu 29 marca 

2018 r. 

4.5.2 Data przydziału instrumentów dłużnych 

Obligacje zostały przydzielone inwestorom w dniu 30 marca 2018 r. 

4.5.3 Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

2.000 

4.5.4 Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba 

przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na 

które złożono zapisy 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukcji. 

4.5.5 Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży 

2.000 

4.5.6 Cena po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane) 

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosiła 500.000 PLN za jedną Obligację. 
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4.5.7 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w 

poszczególnych transzach 

W ramach subskrypcji Obligacji oświadczenie o przyjęciu propozycji nabycia Obligacji złożyło 49 podmiotów. 

Emisja Obligacji nie była podzielona na transze. 

4.5.8 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji 

lub sprzedaży w poszczególnych transzach 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 49 podmiotom. Emisja Obligacji nie była 

podzielona na transze. 

4.5.9 Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów o 

subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 

jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 

objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez 

subemitenta) 

Nie dotyczy. 

4.5.10 Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 

wysokości kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i 

przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentów, dla każdego oddzielnie, sporządzenia 

dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa, promocji oferty wraz z 

metodami rozliczenia tych kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w 

sprawozdaniu finansowym Emitenta 

Łączne koszty emisji Obligacji wyniosły, w zaokrągleniu, 40.000 PLN, w tym koszty: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0 PLN; 

b) wynagrodzenia subemitentów: 0 PLN; 

c) sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: w 

zaokrągleniu, 40.000 PLN; oraz 

d) promocji oferty: 0 PLN. 

Metody rozliczenia kosztów w księgach rachunkowych i sposób ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym 

Emitenta: koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty rozliczone będą ujęte jednorazowo w dacie ich 

poniesienia w 2018 roku. 

4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI I WYPŁATY OPROCENTOWANIA 

4.6.1 Warunki wykupu Obligacji 

Wykup Obligacji będzie dokonany poprzez płatność na rzecz Obligatariuszy wartości nominalnej Obligacji w 

dniu 5 kwietnia 2028 r. Uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji, będą Obligatariusze 

posiadający Obligacje na swoim rachunku papierów wartościowych w KDPW na sześć Dni Roboczych przed 

Dniem Wykupu, tj. w dniu 28 marca 2028 r. 

Wykup Obligacji będzie następować za pośrednictwem KDPW, zgodnie z obowiązującymi w danym czasie 

regulacjami KDPW. 
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Emitent może wykupić wszystkie Obligacje w dniu 5 kwietnia 2023 r. Ponadto, Emitent może wykupić 

Obligacje przed Dniem Wykupu jeśli wejdą w życie bezwzględnie obowiązujące przepisy prawa, na mocy 

których nastąpiła zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji, która mogłaby spowodować wyłączenie 

Obligacji z funduszy własnych Emitenta lub ich reklasyfikację jako formę funduszy własnych niższej jakości 

lub nastąpiła zmiana w mającym zastosowanie opodatkowaniu Obligacji. Jeśli Komisja Nadzoru Finansowego 

nie wyda, w terminie pięciu miesięcy od Dnia Emisji, zgody na zaliczenie Obligacji do instrumentów w Tier II 

Emitenta, Emitent będzie mógł wykupić Obligacje w Dniu Płatności Odsetek przypadającym sześć miesięcy po 

Dniu Emisji. Emitent zawiadomi obligatariuszy o wcześniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co 

najmniej 15 Dni Roboczych przed datą wcześniejszego wykupu. Wcześniejszy wykup Obligacji może nastąpić 

w Dniach Płatności Odsetek. Wcześniejszy wykup Obligacji może wymagać zgody Komisji Nadzoru 

Finansowego. 

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegółowych Zasad Działania KDPW skorzystanie przez Emitenta z wcześniejszego 

wykupu Obligacji wymaga złożenia przez Emitenta wniosku do ASO GPW i/lub ASO BondSpot o zawieszenie 

obrotu tymi obligacjami począwszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, według stanu na który ustala się 

stany na rachunkach papierów wartościowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papierów 

wartościowych będących przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu 

z poszczególnych rachunków papierów wartościowych i rachunków zbiorczych. W przypadku skorzystania 

przez Emitenta z prawa do wcześniejszego wykupu Obligacji, obrót Obligacjami zostanie zawieszony na okres 

rozpoczynający się w drugim Dniu Roboczym przed dniem, według stanu na który ustala się stany na 

rachunkach papierów wartościowych i rachunkach zbiorczych. 

4.6.2 Warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej wynoszącej sumę stawki WIBOR dla 

depozytów sześciomiesięcznych oraz marży wynoszącej 1,60 procent. 

Odsetki płatne są w PLN w Dniu Płatności Odsetek za pośrednictwem KDPW i podmiotów prowadzących 

rachunki papierów wartościowych i rachunki zbiorcze. 

W przypadku opóźnienia w płatności odsetek wysokość stopy procentowej dla odsetek narastających po Dniu 

Płatności Odsetek (wliczając ten dzień), w którym miała nastąpić płatność odsetek, zostanie ustalona według 

stopy odsetek ustawowych. 

Odsetki są naliczane od Dnia Emisji (wliczając ten dzień) do Dnia Wykupu lub dnia wcześniejszego wykupu 

(nie wliczając tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzień Płatności Odsetek przypada: 
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Numer Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Dzień Ustalenia 

Praw 

Ostatni dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Dzień Płatności 

Odsetek 

1 5 kwietnia 2018 r. 27 września 2018 r. 
4 października 2018 

r. 

5 października 2018 

r. 

2 
5 października 2018 

r. 
28 marca 2019 r. 4 kwietnia 2019 r. 5 kwietnia 2019 r. 

3 5 kwietnia 2019 r. 27 września 2019 r. 
4 października 2019 

r. 

5 października 2019 

r. 

4 
5 października 2019 

r. 
27 marca 2020 r. 4 kwietnia 2020 r. 5 kwietnia 2020 r. 

5 5 kwietnia 2020 r. 25 września 2020 r. 
4 października 2020 

r. 

5 października 2020 

r. 

6 
5 października 2020 

r. 
26 marca 2021 r. 4 kwietnia 2021 r. 5 kwietnia 2021 r. 

7 5 kwietnia 2021 r. 27 września 2021 r. 
4 października 2021 

r. 

5 października 2021 

r. 

8 
5 października 2021 

r. 
28 marca 2022 r. 4 kwietnia 2022 r. 5 kwietnia 2022 r. 

9 5 kwietnia 2022 r. 27 września 2022 r. 
4 października 2022 

r. 

5 października 2022 

r. 

10 
5 października 2022 

r. 
28 marca 2023 r. 4 kwietnia 2023 r. 5 kwietnia 2023 r. 

11 5 kwietnia 2023 r. 27 września 2023 r. 
4 października 2023 

r. 

5 października 2023 

r. 

12 
5 października 2023 

r. 
27 marca 2024 r. 4 kwietnia 2024 r. 5 kwietnia 2024 r. 

13 5 kwietnia 2024 r. 27 września 2024 r. 
4 października 2024 

r. 

5 października 2024 

r. 

14 
5 października 2024 

r. 
28 marca 2025 r. 4 kwietnia 2025 r. 5 kwietnia 2025 r. 

15 5 kwietnia 2025 r. 26 września 2025 r. 
4 października 2025 

r. 

5 października 2025 

r. 

16 
5 października 2025 

r. 
27 marca 2026 r. 4 kwietnia 2026 r. 5 kwietnia 2026 r. 
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17 5 kwietnia 2026 r. 25 września 2026 r. 
4 października 2026 

r. 

5 października 2026 

r. 

18 
5 października 2026 

r. 
25 marca 2027 r. 4 kwietnia 2027 r. 5 kwietnia 2027 r. 

19 5 kwietnia 2027 r. 27 września 2027 r. 
4 października 2027 

r. 

5 października 2027 

r. 

20 
5 października 2027 

r. 
28 marca 2028 r. 4 kwietnia 2028 r. 5 kwietnia 2028 r. 

 

4.6.3 Płatności z tytułu Obligacji  

Wszystkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów 

prowadzących rachunki papierów wartościowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami 

KDPW. Płatności będą dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz których prawa z Obligacji są 

zarejestrowane na Rachunkach Papierów Wartościowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia 

Praw. 

Jeżeli Dzień Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, płatność świadczeń z Obligacji nastąpi 

w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po tym dniu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

4.7 WYSOKOŚĆ I FORMA ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU 

UDZIELAJĄCEGO ZABEZPIECZENIA 

Obligacje nie są zabezpieczone. 

4.8 SZACUNKOWE DANE DOTYCZĄCE WARTOŚCI ZACIĄGNIĘTYCH ZOBOWIĄZAŃ NA 

OSTATNI DZIEŃ KWARTAŁU POPRZEDZAJĄCEGO UDOSTĘPNIENIE PROPOZYCJI 

NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAŁTOWANIA ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA DO 

CZASU CAŁKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI 

Wartość zobowiązań zaciągniętych przez Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie 

propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzień 31 grudnia 2017 r. wynosiła, w ujęciu jednostkowym – 

112.024.431.000 PLN (w tym zobowiązania przeterminowane wynosiły 0 PLN), natomiast w ujęciu 

skonsolidowanym – 129.330.815.000 PLN. 

Perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji: Emitent zakłada, że 

będą następowały zmiany w zakresie łącznej wartości oraz terminów zaciągniętych zobowiązań w okresie od 

Dnia Emisji do całkowitego wykupu Obligacji, jednakże zmiany te będą następowały w granicach 

pozwalających na zachowanie bezpiecznego poziomu płynnościowego, umożliwiającego wykup Obligacji. 

4.9 DANE UMOŻLIWIAJĄCE POTENCJALNYM NABYWCOM DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH ORIENTACJĘ W EFEKTACH PRZEDSIĘWZIĘCIA, 

KTÓRE MA BYĆ SFINANSOWANE Z EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOŚĆ EMITENTA DO WYWIĄZYWANIA SIĘ Z 

ZOBOWIĄZAŃ WYNIKAJĄCYCH Z DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, 

JEŻELI PRZEDSIĘWZIĘCIE JEST OKREŚLONE 

Nie dotyczy. 



  

 

 

0074647-0000083 WR:6369554.5 20  

 

4.10 RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DŁUŻNYM 

INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJĄCEJ TEJ 

OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA I OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY 

W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ DOKONUJĄCEJ - W 

PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGŁOSZENIA 

Emitentowi przyznano następujące oceny ratingowe: 

Fitch 

Kategoria Ocena Perspektywa 

Data 

przyznania 

Data 

aktualizacji 

Rating 

długoterminowy IDR 

dla walut obcych 

BBB+ stabilna 1 grudnia 2000 r. 
2 czerwca 2014 

r. 

Rating 

krótkoterminowy IDR 

dla walut obcych 

F2 n/d 1 grudnia 2000 r. 
2 czerwca 2014 

r. 

Rating wsparcia 
2 n/d 

15 czerwca 2001 

r. 

14 czerwca 2012 

r. 

Rating krajowy 

długoterminowy 
AA(pol) stabilna 4 grudnia 2013 r. 

4 sierpnia 2016 

r. 

Długoterminowy 

rating  krajowy 

związany z emisją 

niezabezpieczonych 

obligacji 

AA(pol) n/d 4 grudnia 2013 r. 
4 sierpnia 2016 

r. 

 

Moody’s 

Kategoria Ocena Perspektywa 

Data 

przyznania 

Data 

aktualizacji 

LT Bank Deposits 
A3 pozytywna 

21 czerwca 2001 

r. 
21 maja 2015 r. 

ST Bank Deposits 
P-2 n/d 

21 czerwca 2001 

r. 

30 października 

2012 r. 

Adjusted Baseline 

Credit Assessment 
baa2 n/d 

4 czerwca 2011 

r. 
n/d 

Baseline Credit 

Assessment 
baa3 n/d 

21 czerwca 2001 

r. 

4 czerwca 2011 

r. 

LT Counterparty Risk 

Assessment 
A2_cr_ n/d 21 maja 2015 r. n/d 
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ST Counterparty Risk 

Assessment 
P-1_cr_ n/d 21 maja 2015 r. n/d 

Wszystkie oceny ratingowe przyznane Emitentowi są na poziomie inwestycyjnym. Emitent nie 

ubiegał się o nadanie ratingu obligacjom. 

Poniżej przedstawiono ogólną skalę ocen ratingowych stosowaną przez agencje ratingowe: 

Agencja Ocena ratingowa 

Standard & 

Poor’s 
AAA AA+ AA AA- A+ A A-   

Moody’s Aaa Aa1 Aa2 Aa3 A1 A2 A3   

Fitch AAA AA+ AA AA- A+ A A-   

Standard & 

Poor’s 
BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- 

Moody’s Baa1 Baa2 Baa3 Ba1 Ba2 Ba3 B1 B2 B3 

Fitch BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- 

Standard & 

Poor’s 
CCC+ CCC CCC- CC C D    

Moody’s Caa1 Caa2 Caa3 Ca C     

Fitch CCC+ CCC CCC- CC C D    

 

4.11 ZASADY PRZELICZANIA WARTOŚCI ŚWIADCZENIA NIEPIENIĘŻNEGO NA 

ŚWIADCZENIE PIENIĘŻNE 

Nie dotyczy. 

4.12 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ 

UPRAWNIONY PODMIOT  

Nie dotyczy. 

4.13 LICZBA GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, 

KTÓRA PRZYSŁUGIWAŁABY Z OBJĘTYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ 

OGÓLNA NA LICZBA GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY 

EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI 

ZAMIENNYCH)  

Nie dotyczy. 

4.14 LICZBA AKCJI PRZYPADAJĄCYCH NA JEDNĄ OBLIGACJĘ, CENA EMISYJNA AKCJI 

LUB SPOSÓB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTÓRYCH PRZYSŁUGUJĄ I 



  

 

 

0074647-0000083 WR:6369554.5 22  

 

WYGASAJĄ PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU 

OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZEŃSTWA)  

Nie dotyczy. 
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ZAŁĄCZNIK 1  

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA 
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ZAŁĄCZNIK 2  

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TREŚĆ PODJĘTYCH 

UCHWAŁ WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA 

NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SĄD 
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ZAŁĄCZNIK 3  

PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH OBJĘTYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM  
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ZAŁĄCZNIK 4  

DOKUMENT OKREŚLAJĄCY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI 
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ZAŁĄCZNIK 5  

DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW 

ASO oznacza alternatywny system obrotu dłużnymi papierami wartościowymi prowadzony przez BondSpot lub 

GPW. 

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie. 

Dzień Emisji oznacza 5 kwietnia 2018 r. 

Dzień Płatności Odsetek oznacza dzień wskazany w punkcie 4.6.2 (Warunki wypłaty oprocentowania) 

niniejszej noty informacyjnej. 

Dzień Roboczy oznacza każdy dzień, z wyjątkiem sobót, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w 

którym banki w Polsce oraz KDPW prowadzą działalność umożliwiającą podejmowanie czynności związanych 

z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem płatności świadczeń z tytułu Obligacji. 

Dzień Ustalenia Praw oznacza szósty Dzień Roboczy, przed dniem płatności świadczeń z tytułu obligacji, z 

wyjątkiem: 

(a) złożenia przez obligatariusza żądania natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu obligacji, kiedy 

za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień złożenia żądania natychmiastowego lub wcześniejszego 

wykupu; 

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień otwarcia likwidacji 

Emitenta; oraz 

(c) połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, jeżeli 

podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu obligacji, nie posiada uprawnień do ich 

emitowania, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się odpowiednio dzień połączenia, podziału lub 

przekształcenia formy prawnej Emitenta. 

Dzień Wcześniejszego Wykupu oznacza 5 kwietnia 2023 r. 

Dzień Wykupu oznacza 5 kwietnia 2028 r. 

Emitent oznacza Bank Zachodni WBK S.A. 

GPW oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie. 

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zależne. 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie. 

KNF oznacza Komisję Nadzoru Finansowego. 

Obligacje oznacza obligacje serii F, wyemitowane przez Emitenta. 

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji. 

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez 

BondSpot.  

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW. 
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Rozporządzenie CRR oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 

czerwca 2013 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, 

zmieniające rozporządzenie (UE) nr 648/2012. 

Rozporządzenie MAR oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku. 

Szczegółowe Zasady Działania KDPW oznacza Szczegółowe Zasady Działania Krajowego Depozytu 

Papierów Wartościowych, opublikowane przez KDPW. 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. 

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 21 marca 2018 r. 

 


