BRASTER®

NOTA INFORMACYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia
105.000 obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 100 zI kazda obligacja

wyemitowanych przez

BRASTER S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Szeligach w Polsce i adresem przy ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 4052014)

do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst organizowanym

przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gield¢ Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentoéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Warszawa, dnia 30 listopada 2016 r.



l. OSWIADCZENIE EMITENTA

Dziatajac w imieniu i na rzecz spotki BRASTER S.A. z siedziba w Szeligach (ul. Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozarow
Mazowiecki), zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 4052014,
niniejszym oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy 1 przy dotozeniu nalezytej Starannosci, by zapewnic¢
taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym. Rownocze$nie oswiadczamy, ze w niniejszej Nocie Informacyjnej nie pominigto zadnych faktow,
ktore moglyby wptywacé na jej znaczenie i wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze
ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Marcin Halicki Henryk Jaremek Konrad Kowalczuk

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO obowigzek zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradcg w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO,
poniewaz obowigzku tego - na mocy § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminu ASO - nie stosuje si¢ w przypadku emitentow,
ktoérych instrumenty finansowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.



1. PobsTAWOWE DANE O EMITENCIE

Firma peta:

Firma skrocona:
Forma prawna:

Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

BRASTER Spoétka Akcyjna

BRASTER S.A.

Spolka Akcyjna

Polska

Szeligi (05-850 Ozaréw Mazowiecki)

ul. Cichy Ograéd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
+48 22 295 03 50

+48 22 295 03 51

inwestorzy@braster.eu

https://www.braster.eu/pl

Numer KRS: 0000405201

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial
Gospodarczy KRS

REGON: 141530941

NIP: 521 349 66 48

Informacje co do licencji zezwolen i zgod wymaganych dla dzialalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke nie wymaga zgodnie z przepisami pozyskania koncesji i zezwolen
przewidzianych przepisami prawa. Niemniej jednak Spoétka jest producentem wyrobu medycznego.

Regulacje prawne dotyczace wyrobow medycznych w prawie polskim zawarte s3 w ustawie z dnia 20 maja 2010
r. o wyrobach medycznych (Dz. U. z 2010 r. Nr 107, poz. 679 z p6zn. zm.) oraz ustawie z dnia 18 marca 2011 r.
o Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobojczych (Dz. U. z 2011
r. Nr 82, poz. 451 z p6zn. zm.). Prezes Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i
Produktow Biobojczych jest centralnym organem administracji rzadowej, wlasciwym w sprawach zwiazanych z
wprowadzaniem do obrotu i do uzywania wyrobow medycznych. Wyroby medyczne musza spelnia¢ odnoszace
si¢ do nich wymagania zasadnicze, ktore okresla rozporzadzeniem minister wlasciwy do spraw zdrowia. Obecnie
wymagania te uregulowane sa w rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 12 stycznia 2011 r. w sprawie wymagan
zasadniczych oraz procedur oceny zgodnosci wyrobow medycznych (Dz. U. z 2011 r. Nr 16, poz. 74). Zgodnie z
powotang ustawg o wyrobach medycznych, domniemywa si¢ rowniez, ze wyroby sg zgodne z wymaganiami
zasadniczymi w zakresie, w jakim stwierdzono ich zgodno$¢ z odpowiednimi krajowymi normami przyjgtymi na
podstawie norm ogtoszonych w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej seria C, jako normy zharmonizowane z
wymienionymi w ustawie dyrektywami.

Prawo naktada na wytworcow wyrobéw medycznych obowigzek dokonania zgloszenia wyrobu medycznego.
Organem wilasciwym, do ktérego dokonuje si¢ zgtoszenia, jest Prezes Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobéow Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Zgloszenie musi zosta¢ dokonane w terminie co najmniej 14
dni przed pierwszym wprowadzeniem wyrobu do obrotu albo przekazaniem do oceny dziatania. Dane pochodzace
ze zgloszen Prezes Urzedu przekazuje do Europejskiej Bazy Danych o Wyrobach Medycznych (EUDAMED).

Po przejsciu audytu certyfikujacego i oceny zgodnosci (TUV NORD Polska Sp. z 0.0.) dla wyrobu medycznego
,».System Domowej Profilaktyki Raka Piersi BRASTER — System Braster (CE)”, Emitent, spetniajac obowigzek
wytworcy okreslony w art. 58 ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o0 wyrobach medycznych (ze zm.), dokonat w dniu 4
pazdziernika 2016 r. zgltoszenia wyrobu medycznego do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyroboéw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Od dnia 19 pazdziernika 2016 r. Spétka moze wprowadzi¢ wyrdb do
obrotu na rynku polskim i europejskim oraz rozpoczaé procedure zgloszeniowa w krajach Unii Europejskiej, w
ktorych jest to dodatkowo wymagane.



1. CZYNNIKI RYZYKA
1. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja finansow3, dzialalnoscia Spolki oraz otoczeniem rynkowym
1.1. Ryzyko zwiqzane z politykg gospodarczq w Polsce

Na realizacj¢ zalozonych przez Spotke celow strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktoére sa niezalezne od dziatan Spoétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: polityke rzadu,
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na podaz
pieniadza, wysokosci stop procentowych i kursow walutowych, podatki, wysokos$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia publicznego, stope bezrobocia, strukture dochodow ludnosci itd. Negatywne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob niekorzystnie wptynaé na dziatalnos¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje
zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategi¢ Spotki do
wystepujacych zmian.

1.2. Ryzyko wahan kursu walutowego

Od 2017 roku Emitent zamierza rozpocza¢ sprzedaz urzadzenia BASTER do klientdéw zagranicznych,
zlokalizowanych w wybranych krajach Unii Europejskiej oraz Stanach Zjednoczonych, gdzie ceny denominowane
sa w walucie Euro badz USD. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem kursu Euro oraz USD bedzie prowadzi¢ do
zmniejszenia wptywow ze sprzedanych produktow, co bedzie miato przelozenie na nizsze wyniki finansowe
osiggane przez Spotke. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki dlatego Emitent zabezpiecza si¢ miedzy
innymi poprzez rozliczania dostaw znaczacej cze$ci komponentéw w walutach obcych, w tym przede wszystkim
w Euro. Spotka nie zabezpiecza si¢ dodatkowo przed ryzykiem kursowym, w szczegdlnosci poprzez
wykorzystywanie instrumentow pochodnych.

1.3. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego,
podatkowego, przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalno$ci
Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej,
ale rowniez przez sady wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i
inne organy interpretacyjne bywaja czgsto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne.
Orzecznictwo sagdow polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym, poprzez korzystanie z pomocy
podmiotéw §wiadczacych profesjonalng pomoc prawng. Emitent, przy wsparciu ze strony doradcow prawnych,
monitoruje zmiany prawa majac na celu eliminacj¢ ryzyka niedostosowania swojej dziatalnosci do ewentualnych
nowych rozwigzan prawnych.

1.4. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Niestabilnos$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wplywac na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta. Podlegajace
zmianie interpretacje przepisow podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dtugie okresy przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pieni¢znych i innych sankcji powoduja, ze
ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach
rozwinigtych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu podatkowym, poprzez korzystanie z
pomocy podmiotow $wiadczacych profesjonalng pomoc w zakresie prawa podatkowego i1 rachunkowosci oraz
zatrudnia wysoko wykwalifikowana kadre¢ finansowa. Emitent, przy wsparciu ze strony doradcow prawnych,
monitoruje zmiany prawa podatkowego majac na celu eliminacj¢ ryzyka niedostosowania swojej dziatalnosci do
ewentualnych nowych rozwigzan prawa podatkowego.



1.5. Ryzyko zwigzane z realizacjq celow sprzedazowych na rynku polskim i z wejsciem na rynki zagraniczne

Emitent uruchomit sprzedaz urzagdzenia BRASTER na rynku polskim w dniu 19 pazdziernika 2016 r. Ponadto
celem strategicznym Spotki jest wejscie w 2017 r. na pierwsze zagraniczne rynki zbytu. Realizacja planu
sprzedazowego przez Spotke bedzie miala istotny wpltyw na jej sytuacj¢ finansowa i generowane wyniki. Nalezy
jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia sprzedazy na rynku krajowym oraz ekspansji zagranicznej, ktéore moze
by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na produkt BRASTER, zmiang sytuacji
ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywna kampanig reklamowa lub niespodziewanym pojawieniem si¢
konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowaé ograniczenie dynamiki
rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta lub utrat¢ czesci zainwestowanych srodkéw. Emitent
stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegotowe i wnikliwe badanie rynku i rzetelna oceng szans rozwoju na
rynku polskim i na rynkach zagranicznych.

1.6. Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju

Emitent prowadzi dziatania majace na celu realizacje opracowanej przez Zarzad i pozytywnie zaopiniowanej przez
Rade Nadzorcza strategii rozwoju. Realizacja tej strategii zalezna jest od wielu czynnikéw, czg$¢ z nich ma
charakter niezalezny od Emitenta, np. zmiany rynkowe, makroekonomiczne, zmiany prawa. Niektore z dziatan
objetych strategia bedg wymagaty pozyskania dodatkowego finansowania. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka op6znien
lub niemoznos$ci przeprowadzenia poszczegdlnych projektow przewidzianych w strategii, spowodowanych m.in.
wzrostem kosztow inwestycji, niepewnoscia lub niemozliwoscia pozyskania wystarczajacych $rodkow
finansowych, opdznieniami po stronie podwykonawcow i dostawcow w realizacji zaméwien Spotki lub innymi
nieprzewidzianymi trudno$ciami.

Zarzad Emitenta zaznacza rowniez, ze w przypadku zmieniajacych si¢ warunkdéw rynkowych moze wystapic¢
sytuacja, w wyniku ktorej bedzie musiat podja¢ decyzje o zmianie lub aktualizacji strategii rozwoju.

W opinii Zarzadu Emitent posiada dostateczne doswiadczenie, ktore pozwala przewidywaé z wyprzedzeniem
niekorzystne czynniki mogace zakldcac realizacje przyjetej strategii oraz umozliwia wlasciwe dostosowanie
dzialan strategicznych do sytuacji rynkowej. Ryzyko to minimalizowane jest poprzez biezacy monitoring dziatan
Emitenta przez Rade Nadzorczag w ramach nadzoru korporacyjnego.

1.7. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig blednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych urzgdzeniem
BRASTER

Zgodnie ze strategia Spoiki celem przeprowadzenia badania urzadzeniem BRASTER jest zaklasyfikowanie
kobiety przeprowadzajacej badanie do grupy ryzyka obecnosci zmian nowotworowych w obrebie piersi, a w
przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie kobiety na poglebiong
diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiet¢ abonamentu ocena ryzyka
wystgpowania zmian nowotworowych odbywac si¢ bgdzie na podstawie analizy automatycznej, generowanej
przez algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkow, ze stworzony przez Spotke
system automatycznej interpretacji w sposob btedny zaklasyfikuje dang pacjentke do okreslonej grupy ryzyka. W
szczegoblnosci istnieje ryzyko, ze system automatycznej interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej obecne sa
zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane
udanie si¢ do lekarza na poglebiong diagnostyke, co mogloby prowadzi¢ do pojawienia si¢ u tej pacjentki ztudnego
poczucia bezpieczenstwa (wynik falszywie ujemny). Istnieje rowniez ryzyko, ze system automatycznej
interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej nie sg obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do wysokiej
grupy ryzyka i pacjentce tej zostanie zarckomendowane udanie si¢ do lekarza specjalisty na poglebiong
diagnostyke, co mogloby prowadzi¢ do wystapienia u tej pacjentki wzmozonego napigcia psychicznego (wynik
fatszywie dodatni).

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia bigdnej interpretacji wynikow badan medycznych jest immanentng cecha
kazdego badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie si¢ przypadkow znacznej liczby blednych interpretacji
wynikow badan przeprowadzonych urzadzeniem BRASTER mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet
do urzadzenia, a tym samym mogloby przetozy¢ si¢ na istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spolki i jej
perspektywy rozwoju.



1.8. Ryzyko zwigzane z koniecznosciq zapewnienia dla urzqdzenia BRASTER Tester wzglednej akceptacji
Srodowiska medycznego

Urzadzenie BRASTER oferuje nieinwazyjna metod¢ diagnostyki piersi pod katem zmian nowotworowych, ktora
uzupelnia dotychczasowe metody wykrywania raka piersi i umozliwia jego uzycie przez kobiety w warunkach
domowych. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym kobieta poprzez komunikat na
indywidualnym koncie uzytkownika kierowana jest do poglebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia)
oraz ewentualnie histopatologicznego badania konfirmacyjnego.

Innowacja medyczna, jaka jest urzadzenie BRASTER, wymaga jednak wzglednej akceptacji Srodowiska
medycznego dla nowego podejscia do wezesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces rynkowy urzadzenia jest
posrednio zwigzany z opinig lekarzy o produkcie i ich podejsciu do pacjentek zglaszajacych si¢ na badania w
wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym
urzadzeniem BRASTER w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji srodowiska
medycznego dla Urzadzenia wymaga¢ moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu
publikacji naukowych opisujacych ich wyniki i pozycjonujacych produkt w procedurze diagnostycznej.
Negatywne opinie $rodowiska medycznego moga utrudni¢ osiggnigcie sukcesu komercjalizacji urzadzenia
BRASTER.

1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq braku uzyskania akceptacji dla urzgdzenia BRASTER przez podmioty
regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegolnych panstw

Komercjalizacja urzadzenia BRASTER Tester wymagac bedzie, aby organizacje regulujace rynek medyczny na
terenie poszczegolnych panstw pozytywnie ocenily termografi¢ kontaktows jako metode wykrywania patologii w
obrebie piersi.

W przesztosci czg$¢ organizacji regulujacych rynek medyczny (m.in. FDA regulujaca rynek medyczny w USA
oraz Health Canada regulujgca rynek medyczny w Kanadzie) wystosowywaty komunikaty wzywajace wybrane
podmioty $wiadczace ushugi diagnostyki zmian nowotworowych w obrebie piersi z uzyciem metody termografii
zdalnej (wykorzystujacej kamery termowizyjne), aby zaprzestaly praktyk niezgodnych z wytycznymi
przedmiotowych podmiotéw regulujacych rynek medyczny. W szczegdlnosci zastrzezenia te dotyczyly: (i) braku
posiadania badan medycznych potwierdzajacych skutecznos¢ stosowanych metod diagnostycznych; (ii)
pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujacej
kamery termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii)
uzywania w materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujaca kamery
termowizyjne byta metoda bardziej skuteczng niz mammografia.

Istnieje ryzyko, ze niepozadane praktyki niektorych podmiotow §wiadczacych ustugi diagnostyki zmian
nowotworowych w obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej, ktoére mialy miejsce w przesztosci, moga
utrudni¢ uzyskanie akceptacji dla urzadzenia BRASTER przez podmioty regulujace rynek medyczny na terenie
poszczegodlnych panstw.

Zarzad Emitenta zwraca uwagg, ze ostrzezenia wystosowywane w przesztosci przez podmioty regulujace rynek
medyczny dotyczyty termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie termografii kontaktowe;.

Nalezy wskaza¢, ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje urzadzenia BRASTER jako urzadzenia o charakterze
substytucyjnym w stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie o charakterze
uzupeklniajagcym w  stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktére ma by¢é wykonywane przed
wysokospecjalistycznymi badaniami obejmujacymi tzw. zloty standard diagnostyczny.

Ponadto, przydatnoé¢ urzadzenia BRASTER zostata potwierdzona w przeprowadzonych badaniach klinicznych
ThermaALG i ThermaCRAC poréwnujacych skuteczno$¢ urzadzenia BRASTER w diagnostyce i réznicowaniu
patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych.

1.10. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji urzqdzenia BRASTER

W zwiazku z wykorzystywaniem do produkeji matryc ciektokrystalicznych, stanowiacych kluczowy element
urzadzenia BRASTER, substancji tatwopalnych istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar lub
wybuch moga spowodowa¢ zniszczenie czg¢sci majatku Spolki i czasowe wstrzymanie produkcji urzadzenia.
Ponadto, przerwanie ciaggto$ci produkcji BRASTER moze zostaé spowodowane réwniez opoznieniami lub
wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcow i1 materiatow wykorzystywanych do jego produkcji. Wystapienie
wyzej wymienionych zdarzen moze spowodowac nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychodow
ze sprzedazy i negatywnie wplyna¢ na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.



1.11. Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Emitent ze wzglgdu na wykorzystywany w urzadzeniu BRASTER rodzaj technologii nie posiada bezposredniej
konkurencji. Funkcjonuja jednak konkurenci posredni, zajmujacy si¢ wytwarzaniem termograficznego sprzetu
medycznego stuzacego do obrazowania czynno$ciowego piersi, na podstawie technologii innych niz
wykorzystywane przez Emitenta. W opinii Zarzadu ewentualne urzadzenia konkurencyjne nie odniosty sukcesu
komercyjnego ze wzgledu na brak wiarygodnych badan klinicznych, potwierdzajacych skuteczno$ée
przedmiotowych urzadzen oraz przyjgcie niewtasciwej strategii ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze producenci
takich urzadzen przeprowadza wiarygodne badania kliniczne oraz przyjma wilasciwa strategi¢ komercjalizacji
przedmiotowych urzadzen. Spowodowaloby to zaostrzenie konkurencji na rynku urzadzen do wykrywania
patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo wykonywanych badan
(mammografia rentgenowska i ultrasonografia). W opinii Zarzadu przeprowadzenie odpowiednich badan
klinicznych oraz przyjecie wlasciwej strategii komercjalizacji przedmiotowych urzadzen przez konkurentow
Emitenta wymaga czasu oraz poniesienia wysokich naktadow finansowych, co stanowi duza barier¢ dla ich
rozwoju.

W opinii Zarzadu Emitenta standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia rentgenowska i
ultrasonografia) nie stanowig bezposredniej konkurencji, gdyz BRASTER jest metoda komplementarng
i uzupelniajacg dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej ztozonych procedur
diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia si¢ nowych produktow przeznaczonych do badania
piersi pod katem zmian nowotworowych, czy tez zmiany strategii marketingowej dotyczacych juz istniejagcych
metod badania piersi, ktore dotychczas nie zaliczaty si¢ do bezposredniej konkurencji dla urzadzenia. Potencjalna
konkurencja moze zaistnie¢ ze strony testow do badania krwi, w tym testow immunologicznych oraz
genetycznych, okreslajacych ryzyko pojawienia si¢ mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Do
daty sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie sa dostepne powszechne i skuteczne markery z krwi, majace
zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka piersi. Zarzad Spolki nie ocenia testow z krwi dostgpnych na date
niniejszej Noty Informacyjnej jako bezposredniej konkurencji dla urzadzenia BRASTER, lecz jako element
dodatkowej diagnostyki.

Mozliwe jest pojawienie si¢ na rynku rozwiazan bardziej zaawansowanych technologicznie niz BRASTER Tester
lub bardziej efektywnych kosztowo. Istnieje rowniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie
istotnie wyzszych naktadow na promocj¢ dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob istotny moga wptynac na
perspektywy rozwoju Spotki.

1.12. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Powodzenie dziatalnosci Spoiki zalezy od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego
personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikow zatrudnionych na dat¢ sporzadzania niniejszej Noty
Informacyjnej w Spolce, ktorzy posiadaja unikalng wiedze¢ dotyczaca techniki termograficznej, na ktorej oparte
jest dziatanie Urzadzenia BRASTER oraz proces6w jego produkcji, moze spowodowac istotne trudnosci zwigzane
z komercjalizacja oraz rozwojem urzadzenia. Wigkszo$¢ cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla Spotki
posiada dhugoletnie doswiadczenie w Spotce lub w branzy, w ktorej funkcjonuje Spotka. Ich rezygnacja z
zatrudnienia w Spotce lub niezdolno$¢ do pracy moglyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spoétki. Nie mozna
zapewni¢, ze Spotka bedzie zdolna do utrzymania w strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektorych z tych osob
w przyszlosci, jak rowniez, ze utrzymanie lub ewentualnie pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie
wigzatlo si¢ ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscig zaoferowania dodatkowych §wiadczen na rzecz takich osob.
Niebezpieczefstwo utraty kadry posiadajacej unikalng wiedze i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu
widzenia dziatalnosci Spotki. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Emitent minimalizuje m.in. poprzez
wprowadzenie dla nich programéw motywacyjnych, na podstawie ktorych pracownicy beda mogli uzyskaé akcje
Emitenta po spelieniu okre§lonych w programie motywacyjnym kryteriow.

1.13. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq ujawnienia informacji poufnych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bgdace w posiadaniu informacji
poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testow klinicznych oraz proceséw
technologicznych zwigzanych z urzadzeniem BRASTER. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostana
ujawnione przez osoby zwigzane ze Spétkg, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng, pomimo s$rodkéw ochrony wiasnosci intelektualnej Spotki, w tym
przyznanych patentow.



1.14. Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczgcymi praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze, w ktdrym istotne znaczenie maja regulacje dotyczace praw wilasno$ci
przemystowe;j i intelektualnej oraz ich ochrony. Na dziefi sporzadzania Noty Informacyjnej nie tocza si¢ zadne
postepowania w zakresie naruszenia praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej. Spotka zamierza prowadzié
dzialalno$¢ w taki sposob, by nie naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
przeciwko Spoélce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw
wilasnos$ci przemystowej 1 intelektualnej. Wysunigcie takich roszczen, nawet jezeli beda one bezzasadne, moze
niekorzystnie wptyna¢ na harmonogram realizacji strategii Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze
wigzac¢ si¢ z konieczno$cig ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe Spotki.

1.15. Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty plynnosci finansowej

W zwiagzku z wezesnym etapem rozwoju Spotki oraz faktem, iz Spotka uruchomita sprzedaz urzadzenia Braster
od 19 pazdziernika 2016 roku obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajacym na pokrycie
kosztow funkcjonowania Spétki. W konsekwencji Emitent notuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci
rozumiane jako brak (w tym rowniez przejSciowy) wystarczajacej ilosci srodkoéw pienieznych lub aktywow
ptynnych pozwalajacych na kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu petnej komercjalizacji produktu BRASTER i
osiggniecia etapu, w ktorym generowane beda dodatnie przeptywy gotdwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spotka
bedzie uzalezniona od zewngtrznych Zrodet finasowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Do tej pory jednak
Spoéika nie korzystata z zewnetrznego zrodta finansowania w postaci kredytow bankowych. Ewentualne zatem
ograniczenie dostepu Spotki do zrodta finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed peing
komercjalizacja produktu moze spowodowac zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci Spotki. Emitent zarzadza
ryzykiem plynnosci poprzez utrzymywanie niezbe¢dnej ilosci rezerw srodkéw ptynnych. Emitent nie moze jednak
gwarantowac bezblednosci tych dziatan.

W razie wystapienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ przejsciowe obnizenie
wyptacalnosci, koniecznos$¢ uzyskania pomostowego finansowania o wyzszym koszcie obstugi oraz powstawanie
zalegtosci platniczych.

1.16. Ryzyko zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia obligacji oraz mozliwym spadkiem jego
wartosci

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz na dzien emisji obligacji zabezpieczenie w postaci zastawu na maszynach i
urzadzeniach nie zostalo ustanowione, a Emitent zobowigzat si¢ do jego ustanowienia nie wcze$niej niz 30
listopada 2018 r. i nie p6zniej niz 31 grudnia 2018 r. Istnieje ryzyko, iz zabezpieczenie nie zostanie ustanowione,
co bedzie oznaczato, iz obligacje beda podlegaly natychmiastowemu wykupowi i w przypadku jesli Emitent nie
bedzie posiadal srodkéw na wykup obligacji, posiadacze Obligacji nie beda w zaden sposob uprzywilejowani w
stosunku do pozostalych wierzycieli Emitenta. Zwraca si¢ rowniez uwage inwestoréw, iz wartos¢ maszyn i
urzadzen majacych stanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji wynosi na dzien 31
pazdziernika 2016 r. 7.118.234,92 zt. Jest to zatem warto$¢ nizsza od maksymalnej warto$ci emisji Obligacji.
Ponadto w przypadku ustanowienia zabezpieczenia moze okaza¢ si¢, iz warto$¢ rynkowa przedmiotu
zabezpieczenia bedzie nizsza od wartosci wskazanej w operacie szacunkowym stanowigcym zatacznik nr 5 do
Noty Informacyjnej, a takze nizsza od warto$ci wierzytelno$ci przystugujacej posiadaczom Obligacji i w zwigzku
z tym ich roszczenia nie zostang w petni zaspokojone.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz notowaniem obligacji Emitenta na rynku ASO
Catalyst

2.1. Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawg, iz po wprowadzeniu ich do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na Rynku Catalyst, kurs Obligacji ksztaltuje si¢ pod wptywem relacji popytu i podazy, ktora jest
wypadkowa wielu czynnikow i trudno przewidywalnych zachowan Inwestorow. Na te zachowania wplyw maja
rézne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego sytuacja finansowa, ale réwniez
niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na $wiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu.
Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomos¢, iz notowania Obligacji mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej
Obligacji i powinni zdawac sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, mogg by¢ narazeni na
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niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong
ptynno$cia Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowaé brakiem mozliwosci
zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej Inwestora cenie.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w Obligacje bedace przedmiotem obrotu na
Rynku ASO Catalyst, generalnie cechujg si¢ wigkszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.

2.2. Ryzyko naruszenia przepisow w zwiqzku z ofertq publiczng, skutkujqce zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z Oferta
Publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez Emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej Ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢, Komisja moze:

e nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, lub

e zakaza¢ rozpoczgcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

e opublikowa¢, na koszt Emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z Ofertg Publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwiazku z dang Ofertg Publiczna, subskrypcja lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ srodek
przewidziany w pkt 2 1 3. Komisja moze zastosowac $rodki, o ktorych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

e Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszalyby interesy Inwestorow;

e istniejg przestanki, ktoére w §wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;

e dziatalno§¢ Emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisdéw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocen¢ papieréw warto§ciowych Emitenta lub tez w $wietle
przepisé6w prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

e  status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w §wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca
istotny wplyw na ich oceng.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje si¢ rowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez Emitentow
papieréw warto$ciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajace przepisy
prawa uchybienia.

2.3. Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i wykluczenia obligacji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot okreslonymi
instrumentami zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowalby naruszenie
interesow inwestorow, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17¢ ust. 5 Regulaminu ASO, w
nastgpujacych sytuacjach:

e nawniosek emitenta,



e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w
nastepujacych sytuacjach:

e nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie obrotu;
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potagczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem przydziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:

o w przypadkach okre§lonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

e po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta, albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku srodkow w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania badz wystarcza jedynie na pokrycie tych
kosztow.

przy czym w ostatnim przypadku, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uplywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda
postanowienie: 1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub 2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym, lub 3) o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadtosciowym. Niemniej jednak
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia sagdu w przedmiocie: i) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w
postepowaniu, o ktérym mowa w pkt 1) powyzej, lub ii) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego,
o ktorym mowa w 1) lub 2), lub iii) uchylenia przez sad lub wygasni¢cia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa
w pkt 2) lub 3) powyze;.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

2.4. Ryzyko natozenia przez GPW na Emitenta kar wynikajqcych z Regulaminu ASO

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale
,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, w szczegélnosci obowigzki
okreslone w § 15a-15c, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

e Upomnie¢ emitenta,
e nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzj¢ o natozeniu
kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci
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moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okre§lonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentoéw finansowych w alternatywnym
systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw nalozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna, przy
czym kara ta tacznie z karg pieni¢zna natozong na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary pieni¢znej facznie
z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz
wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowa¢ dla Obligatariuszy
utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.

2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organow podatkowych odnoszace si¢ do przepiséw
prawa podatkowego ulegaja czgstym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni
na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyna¢ na zwrot
z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

2.6. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

Zgodnie warunkami emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu poprzez
wyptate Obligatariuszom $rodkow pienigznych w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji i liczby
Obligacji. Emitent zobowiazat si¢ takze do wyplaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i
wysokosci.

W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych $rodkéw na wykup Obligacji, Emitent nie wyklucza
emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciggnigcia kredytu bankowego.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywiazania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy. Ponadto Obligacje moga podlega¢ przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza. Nie
mozna jednak zagwarantowaé, ze Emitent zadosCuczyni takiemu zadaniu. W przypadku uchylania si¢ przez
Emitenta od zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariuszom bedzie przystugiwalo prawo egzekucji
zobowigzan wynikajacych z Obligacji na drodze sadowej, za$§ Administrator Zastawu podejmie dziatania
egzekucyjne, zmierzajace do zaspokojenia wierzytelno$ci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu.

2.7. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtornym

Warto$¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta oraz innych
czynnikow, ktére moga mie¢ wptyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mata ilo§¢ posiadaczy obligacji, a co
za tym idzie brak aktywnego rynku wtornego. Inwestorzy moga nie byé w stanie sprzeda¢ obligacji w
oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéora umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich
dochodowosci. Z tego powodu inwestorzy nie powinni nabywaé¢ Obligacji Emitenta, jezeli nie sa3 w stanie
zaakceptowac ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny
obligacji Emitenta na rynku wtérnym moga ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

2.8.  Ryzyko zwigzane z niewyplacalnosciq i upadioscig Emitenta

W przypadku niewyptacalnosci lub upadiosci Emitenta obligatariusz moze nie odzyska¢ srodkéw pienigznych
zainwestowanych w Obligacje, a przewidziane §wiadczenia z tytutu obligacji moga zosta¢ nie spelnione w catosci
lub w czgsci.

2.9. Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji bez zgody Obligatariusza
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Zgodnie z §24 Warunkow Emisji Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokona¢ zmiany Warunkéw Emisji w
przypadkach wymienionych w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, tj. w odniesieniu do Obligacji - w zakresie
wskazania podmiotu petnigcego obowiazki administratora zastawu oraz podmiotu prowadzacego ewidencje. W
pozostatym zakresie zmiana Warunkéw Emisji wymaga Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy przyjetej na
zasadach okres§lonych w § 27 Warunkéw Emisji oraz zgody Emitenta. Zgodnie za$ z przedmiotowym paragrafem
podjecie uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji wymaga bezwzglednej wigkszosci glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, a w sprawach kwalifikowanych wskazanych w pkt 27.3 Warunkow Emisji -
wiekszos$ci % glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Powyzsze oznacza, iz Warunki Emisji Obligacji
moga w ulec zmianie bez zgody poszczegélnych - przeglosowanych badZ nieobecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy - Obligatariuszy. Nalezy jednak wskaza¢, iz o kazdorazowym zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy Emitent bedzie informowal poprzez umieszczenie stosownego ogloszenia na stronie internetowej
Emitenta.

2.10. Ryzyko zwigzane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych

Dane o stanie zdrowia jako dane osobowe Ustawa o ochronie danych osobowych zalicza do tzw. danych
wrazliwych (sensytywnych), czyli szczegdlnie chronionych. Zgodnie z art. 27 ust. 1 tej ustawy przetwarzanie
danych sensytywnych jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 27 ust. 2.
Wskazanej ustawy. Emitent te i inne dane osobowe przetwarza w sposéb dozwolony i zgody z wymogami Ustawy
o ochronie danych osobowych. Emitent stosuje roéwniez $rodki majace na celu zabezpieczenie i ochrong danych
osobowych, w tym danych o stanie zdrowia, przed ich niepozgdanym wykorzystaniem lub ujawnieniem. Istnieje
jednak potencjalne ryzyko, ze dane te moglyby zosta¢, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego
srodkow, ujawnione lub wykorzystane w sposob niepozadany z uwagi na bezprawng ingerencje osob trzecich, co
narazatoby Emitenta na odpowiedzialno$¢ w stosunku do oséb, ktorych dane podlegatyby niepozadanemu
ujawnieniu badz wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dotozeniu nalezytych staran przez Emitenta, wlasciwe organy
kontrolne moga uznaé, ze Emitent narusza Ustawe o ochronie danych osobowych i tym samym Emitent powinien
si¢ liczy¢ z ewentualnymi konsekwencjami takich naruszen, w tym w postaci kar administracyjnych naktadanych
przez organy wlasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych.

V. DANE O EMISJI
1. Cel emisji

Cel emisji nie zostat okreslony w sposob przewidziany w art. 32. ust 1 Ustawy o Obligacjach. Srodki z emisji
zostang przeznaczone na kapital obrotowy, przy czym cz¢$¢ srodkow finansowych pozyskanych przez Emitenta
moze zosta¢ przeznaczona na pilotazowe rozpoczecie sprzedazy urzadzenia Braster w pierwszym poétroczu roku
2017 r. w jednym z wybranych krajéw zachodniej Europy.

2. Okreslenie rodzaju emitowanych dluznych instrumentéow finansowych

Obligacje serii A sa obligacjami na okaziciela, o warto$ci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazda
Obligacja. Termin zapadalno$ci Obligacji wynosi 2 lata i 6 miesiecy od dnia przydziatu.

Obligacje serii A nie inkorporuja zadnych uprzywilejowan, ani nie s3 z nimi zwigzane zadne dodatkowe
$wiadczenia. Zbywalno$¢ Obligacji serii A nie jest ograniczona.

W dacie sporzadzania Noty Informacyjnej Obligacje serii A beda niezabezpieczone. Niemniej jednak zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do ustanowienia nie wcze$niej niz 30 listopada 2018 r. i
nie p6zniej niz 31 grudnia 2018 r. zabezpieczenia w postaci zastawu cywilnego, za$ do dnia 15 marca 2019 r.
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, przy czym zastaw rejestrowy na
Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu rejestrowego zawartej
przez Emitenta z Administratorem Zastawu nie wczesniej niz 30 listopada 2018 r. i nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2018 roku.

Przeprowadzona emisja Obligacji dokonata si¢ w trybie trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. W wyniku bowiem oferty publicznej wptywy
brutto Emitenta stanowity mniej niz 2 500 000 euro, a Spotka nie przeprowadzita innych ofert publicznych
obligacji, na skutek ktorych mogtaby osiagnac lub przekroczy¢ ww. kwote w ostatnich 12 miesigcach. Zgodnie
zas z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostgpnia
do publicznej wiadomo$ci memorandum informacyjne. W konsekwencji zgodnie z art. 7 ust. 4 pkt 9 Ustawy o
ofercie, sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie bylo
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wymagane. Spotka zatem na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy udostgpnita do publicznej wiadomo$ci memorandum
informacyjne, ktére zostalo zamieszczone na stronie www.braster.eu. Tre$¢ niniejszego Memorandum nie
wymagato zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z art. 16. 1. Ustawy o Obligacjach wszelkie dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta, w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent zobowiazuje si¢ przekazywac, w
postaci drukowanej do IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Proznej 9,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000230737, o numerze NIP 527-24-68-
122. Podmiot, do ktérego przekazywane beda wydruki, przechowywat bedzie przekazane dokumenty do czasu
uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

3. Wielko$¢ emisji

Wyemitowano tacznie 105.000 obligacji na okaziciela Serii A, o tacznej warto$ci nominalnej 10.500.000 zt.

4.  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dluznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji serii A wynosi 100 (sto) ztotych. Cena emisyjna Obligacji serii A jest rowna
jej warto$ci nominalnej i wynosi 100 (sto) ztotych.

5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dluznych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie.

a) Data rozpoczecia subskrypcji: 16 listopada 2016 r. data zakornczenia subskrypcji: 28 listopada 2016 r.
b)  Data przydziatu instrumentéw finansowych: 29 listopada 2016 r.
C) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg: 105.000 sztuk Obligacji serii A

d) Stopy redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byla mniejsza od liczby papierow wartosciowych, na ktore
zlozono zapisy: nie byto podziatu na transze, stopa redukcji wyniosta 27,65 %.

€) Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
105.000 Obligacji serii A

f)  Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane: 100,00 zt za kazda Obligacje serii A

g) Liczba o0sob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjq w poszczegdlnych
transzach: tacznie zapisy zostaly zlozone przez 394 osoby fizyczne i 1 osobg prawna (animatora
obligacji) , nie byto podziatu na transze.

h)  Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegolnych transzach: 394 osoby fizyczne i 1 osoba prawna (animator obligacji), nie byto podziatu
na transze.

i)  Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow o
subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): nie dotyczy, w
ofercie nie brali udziatu subemitenci

1) Lgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji: 779 650,00 zt
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow, w podziale na koszty:
i przygotowania i przeprowadzenia oferty: 702 750,00 zi
ii. wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: 0,00 zt
iii. sporzqdzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa. 54 900,00 zt
iv. promocji oferty: 22 000,00 zt
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- wraz z metodami rozliczenia tych kosztéow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta: ujecie w kosztach biezacych okresu.

6. Warunki wykupu i warunki oprocentowania diuznych instrumentéw finansowych
6.1. Warunki wykupu Obligacji serii A

Kazda Obligacja serii A zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu — 29 maja 2019 roku - poprzez
wyptlate Obligatariuszom kwoty w wysokos$ci rownej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 100 zt za kazda Obligacje
powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczen z tytulu wykupu Obligacji przypadaé bedzie
na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Podstawa spetnienia §wiadczenia begdzie liczba Obligacji
zapisanych na rachunku papieréw wartos$ciowych Obligatariusza z uptywem tego 6 (szostego) Dnia Roboczego
przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki
inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego shuzacego do obshugi rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza kwota réwna iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej
Obligaciji.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup Obligacji nastapi za posrednictwem firmy
inwestycyjnej prowadzacej Ewidencj¢ Obligacji serii A, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
Formularzy zapiséw, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencjg.

6.2. Wczesniejszy wykup Obligacji serii A

6.2.1.  Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

6.2.2.  Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku polgczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czeéci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne, jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

6.2.3.  Przedterminowy wWykup Obligacji na Zgdanie Obligatariusza

1) Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci
lub czesdci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zagda¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 dni.

2) Jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkow emisji, Obligacje podlegaja,
na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg §wiadczenie pieni¢zne
(art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

Obligatariusz ma prawo do zadania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czeéci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji, takze w przypadku

wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepujacych okoliczno$ci stanowigcych
przypadek naruszenia w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji (§ 17 Warunkow Emisji):

e zlozenia przez Emitenta wniosku do sadu o ogloszenie upadlosci lub wszczgeie postgpowania
restrukturyzacyjnego albo jezeli sad oglosi prawomocnie upadtos¢ Emitenta,
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e zlozenia przez wierzyciela badz wierzycieli w sagdzie wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta, chyba ze
taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 (slownie: trzydziestu) dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia
takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 (stownie: stu
dwudziestu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie 0
odrzucenie lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne) — zadanie bgdzie moglo by¢ zlozone po
bezskutecznym uptywie ktdregos z wyzej wymienionych terminow,

e wydania przez sad prawomocnego orzeczenia w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub
rozwiazania Emitenta;

e wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta lub podjg¢cia uchwatly o rozwigzaniu Emitenta,
podjecia uchwaty o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktorym Emitent ma siedzibe
w Dniu Przydziatu lub wystapienia jednej z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazanej w
Kodeksie Spotek Handlowych;

e zobowigzania emitenta wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych do zaptaty tagcznych kwot przekraczajacych 20.000.000,- zt (stownie: dwadzieécia
miliondéw zlotych);

e niewykonania przez Emitenta jakiegokolwiek istotnego zobowigzania wynikajacego z Dokumentow
Finansowych lub wykona go nienalezycie i nie naprawienia takiego naruszenia w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia dor¢czenia Emitentowi pisemnego wezwania Obligatariusza do naprawienia takiego
naruszenia.

e zaprzestania przez Emitenta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub dokonania zmiany gtdéwnego
przedmiotu dziatalno$ci gospodarczej Emitenta,

e niezdolnosci badz zadeklarowania niezdolnos$ci do terminowej splaty zadhizenia, lub w przypadku
rozpoczgcia z powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnos$ci finansowych negocjacji z jednym
lub wicksza liczba wierzycieli zmierzajacych do restrukturyzacji zadtuzenia, dokonania ogdlnej cesji na
rzecz wierzycieli lub zwarcia uktadu z wierzycielami lub ogloszenia moratorium w odniesieniu do
jakiegokolwiek zadluzenia Emitenta przekraczajacego kwote 10.000.000,- zt (stownie: dziesi¢¢ milionow
zlotych);

Emitent zobowigzany jest do wystania raportu biezgcego zgodnie z regulacjami obowigzujacymi informujacego o
zaistnieniu powyzszych zdarzen lub okoliczno$ci oraz o wynikajacym z tego prawie do zadania wcze$niejszego
wykupu przez Obligatariusza. Niedopetnienie tego obowigzku jest rOwniez podstawg zadania przedterminowego
wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowigzujacym na ASO Emitent zobowigzany jest do przekazywania
kazdemu Obligatariuszowi informacji o wystgpieniu powyzszych zdarzen lub okolicznoéci oraz o wynikajacym z
tego prawie do opcji wezesniejszego wykupu na zadanie Obligatariusza. Za wypelnienie powyzszego obowigzku
uwaza si¢ takze wystanie do wszystkich Obligatariuszy informacji, na zasadach okreslnych w regulacjach
Depozytariusza. Niedopetnienie tego obowigzku jest rowniez podstawa zadania przedterminowego wykupu
obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne, jesli zostanie dostarczone w formie pisemnego zadania
przedterminowego wykupu obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu biezacego informujgcego
o wystapieniu zdarzen lub okolicznosci stanowigcych przestanke do przedterminowego wykupu Obligacji (lub do
14 Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Obligatariusza informacji od Depozytariusza w przypadku
niezarejestrowania Obligacji w KDPW) badz do 14 Dnia Roboczego po powzigciu przez Obligatariusza informacji
o niedopetieniu obowigzku przekazania takiej informacji w formie raportu biezacego albo w drodze informacji
skierowanej do wszystkich Obligatariuszy, na zasadach okre§lnych w regulacjach Depozytariusza.

Pisemne zawiadomienie z zadaniem wczes$niejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza,
na ktorym beda zapisane Obligacje, a w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, na adres Emitenta oraz
podmiotu prowadzacego Ewidencje. Zadanie wcze$niejszego wykupu Obligacji powinno wskazywaé podstawe
wezesniejszego wykupu, w oparciu o ktora Obligatariusz wnosi o wezesniejszy wykup Obligacji oraz wskazanie
Dnia Wczes$niejszego Wykupu rozumianego jako dzien wczesniejszego wykupu wskazany przez Obligatariusza,
przypadajacy jednakze nie wcze$niej niz 14 Dni Roboczych po dniu otrzymania przez Emitenta zadania
wezesniejszego wykupu. Wysylajac Zadanie Wykupu Obligatariusz zobowiazany jest dolaczyé do Zadania
Wykupu kopie¢ aktualnego wyciggu z Ewidencji lub $wiadectwa depozytowego z terminem waznos$ci do Dnia
Weczesniejszego Wykupu, z ktorego wynikac¢ bedzie ilos¢ Obligacji posiadanych przez niego na dzien ztozenia
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Zadania Wykupu (§ 16 Warunkow Emisji). Wcze$niejszy wykup bedzie nastepowat za posrednictwem KDPW, w
oparciu o zasady dziatania krajowego depozytu.

Kwota na jedng obligacj¢ w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza zgodnie z punktem 16.4 Warunkéw Emisji rowna bedzie:

e  Wartosci Nominalnej Obligacji zapisanych na rzecz danego Obligatariusza na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna — w przypadku
niezarejestrowania Obligacji w KDPW) na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Sptaty, oraz

e Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy si¢ w Dniu Splaty (wlacznie z tym dniem).

Prawo do zadania wczeéniejszego wykupu Obligacji w moze by¢ wykonane przez wszystkich lub niektorych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czgéci posiadanych przez nich Obligacji.

6.2.4.  Przedterminowy wykup obligacji na zgdanie Emitenta

Zgodnie z §18 Warunkow Emisji Emitent ma prawo dokona¢ przedterminowy wykup wszystkich lub czgsci
Obligacji na zadanie wlasne (Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta), na nastgpujacych zasadach:

e od dnia rozpoczgcia drugiego Okresu Odsetkowego, tj. od 1 lipca 2017 roku Emitent ma prawo dokonac
czgsciowego wezesniejszego wykupu Obligacji, z zastrzezeniem, iz taczna warto$¢ nominalna Obligacji
podlegajacych wczesniejszemu wykupowi nie bedzie stanowi¢ wigcej niz 50% warto$ci nominalnej
wszystkich przydzielonych Obligacji;

e oddnia 30 listopada 2018 r. Emitent ma prawo dokona¢ wykupu wszystkich badz czgéci Obligacji Spotki.

W przypadku podjecia decyzji Emitenta o realizacji czg¢$ciowego lub catosciowego wykupu Obligacji, Emitent
dokona wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu Przedterminowego Wykupu rozumianym jako dzien
wskazany przez Emitenta w raporcie biezagcym obejmujacym zawiadomienie o zamiarze wezesniejszego wykupu
Obligacji opublikowanym zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w ASO, a w przypadku niezarejestrowania
Obligacji w KDPW, w informacji skierowanej do wszystkich Obligatariuszy, na zasadach okreslnych w
regulacjach Depozytariusza, zawiadamiajacej o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji, ktory to Dzien
Przedterminowego wykupu przypada¢ bedzie jednakze nie wezesniej niz w 7 Dni Roboczych po dniu wystania
takiego zawiadomienia do Obligatariuszy badZ odpowiednio opublikowania raportu biezacego.

Obligacje zostana wykupione od kazdego z Obligatariuszy proporcjonalnie do tacznej liczby wykupowanych
Obligacji, z tymze utamkowe czesci Obligacji nie beda wykupywane.

Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, poprzez wyptate Obligatariuszowi kwoty pieni¢znej w
wysokosci rownej WartoSci Nominalnej Obligacji zapisanych na rzecz danego Obligatariusza na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna — w przypadku
niezarejestrowania Obligacji w KDPW) na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu,
powickszonej o nalezne z tych Obligacji, a niewyptacone odsetki, naliczone do Dnia Weczesniejszego Wykupu
wlacznie. Za wczesniejszy wykup nie przystuguje Obligatariuszom dodatkowe wynagrodzenie, premia ani zadne
inne §wiadczenia poza wyraznie wskazanymi w Warunkach Emisji.

Emitent jest zobowigzany do wskazania w zawiadomieniu o wykonaniu prawa przedterminowego wykupu liczby
Obligacji podlegajacej wykupowi.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieni¢znego wskazanego
przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu. W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, realizacja wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu bedzie odbywaé sie za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

Na zasadach okreslonych powyzej Emitent moze dokona¢ kilkukrotnie czg$ciowego wykupu Obligacji.

6.3. Warunki oprocentowania Obligacji serii A

Posiadaczom Obligacji beda wyptacane odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy bazowej
WIBOR 6M powickszonej o marze w wysokosci 570 punktow bazowych w skali roku, z zastrzezeniem, iz za
pierwszy Okres Odsetkowy konczacy si¢ z dniem 30 czerwca 2017 r. Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki
w statej wysokosci 7,50 % w skali roku. Odsetki sg naliczane od warto$ci nominalnej Obligacji poczawszy od
Dnia Przydziatu.
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Stopa bazowg WIBOR 6M, jest ustalona z doktadnos$cig do 0,01 punktu procentowego wysokos$¢ oprocentowania
pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesigcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered
Rate) i podana przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktora jg
zastapi. Stope bazowa WIBOR 6M ustala si¢ na szes¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem kazdego Okresu
Odsetkowego. W przypadku, gdy stopa bazowa WIBOR 6M nie bedzie dostepna, Emitent zwroci si¢, bez zbednej
zwtloki, do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych, o dlugosci 6 miesigcy,
oferowanej przez kazdy z Bankow Referencyjnych glownym bankom dzialajacym na warszawskim rynku
mi¢dzybankowym 1 ustali, po odrzuceniu dwoch skrajnych notowan, stawke referencyjna jako S$rednia
arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 4 (cztery) Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bgdzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze
by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy
Bazowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w sposob okreslony powyzej ma warto$¢ ujemna, na potrzeby obliczenia
Stopy Procentowej przyjmuje si¢, ze ma ona warto$¢ zero.

Odsetki beda ptatne poétrocznie w Dniu Platnosci Odsetek, z zastrzezeniem pierwszego Okresu Odsetkowego,
ktory trwaé bedzie do dnia 30 czerwca 2017 r. wlacznie i ostatniego Okresu Odsetkowego trwajacego od dnia 1
stycznia 2019 r. do 28 maja 2019 r. wlacznie.

Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

KO =SPxWN x LD /365

gdzie:

KO oznacza wysokos$¢ odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
SP oznacza Stope Procentowa obliczang nastgpujaco: WIBOR6M + 5,70 %;
WN oznacza warto$¢ nominalng Obligacji;

LD oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, (przy czym w przypadku wczesniejszego wykupu
liczba dni ulega odpowiedniemu skrdoceniu);

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Przydzialu do ostatniego dnia ostatniego Okresu Odsetkowego
(wlacznie).

Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w nastgpnym dniu od zakonczenia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (wlacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i koficzy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (wlacznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczen z tytulu wyplaty odsetek przypadaé bedzie
na 6 (szes$¢) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek.

Podstawa spetnienia §wiadczen z tytutu wyplaty odsetek bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna — w przypadku
niezarejestrowania Obligacji w KDPW) z uplywem tego 6 (szostego) Dnia Roboczego przed Dniem Platnosci
Odsetek.
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Terminarz ptatnosci odsetek:

Numer Pierwszy Dzien Ostatni Dzien Dzien Ustalenia Dzien Ustalenia Dzien Platnosci

Okresu Okresu Okresu Prawa Stopy Procentowej Odsetek
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego

1 29.11.2016 30.06.2017 23.06.2017 nie dotyczy — 01.07.2017
oprocentowanie state

2 01.07.2017 31.12.2017 20.12.2017 23.06.2017 01.01.2018

3 01.01.2018 30.06.2018 22.06.2018 20.12.2017 01.07.2018

4 01.07.2018 31.12.2018 20.12.2018 22.06.2018 01.01.2019

5 01.01.2019 28.05.2019 21.05.2019 20.12.2018 29.05.2019

7. Wysokosé i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Zgodnie z §13 Warunkow Emisji, Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone
poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu, reprezentujacego Obligatariuszy:

a) Zastawu cywilnego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji matryc
cieklokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej przez Emitenta i
zlokalizowanej w Szeligach przy ulicy Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki, ktorych wycena
stanowi Zatacznik nr 5 do niniejszej Noty Informacyjnej, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
130% (stownie: sto trzydziesci procent) facznej warto$ci nominalnej istniejacych Obligacji na dzien
zawarcia umowy zastawu cywilnego. Zawarcie umowy zastawu zwyktego nastapi nie wezesniej niz 30
listopada 2018 r. i nie pdzniej niz 31 grudnia 2018 roku. Zastaw zwykly wygasnie w dniu, w ktorym
zastaw rejestrowy wskazany szczegdétowo w pkt 7 b. ponizej zostanie w sposob wazny zarejestrowany w
rejestrze zastawOw 1 nie stanie si¢ nieskuteczny lub w dniu, w ktérym Obligacje zostang w petni sptacone
w sposOb bezwarunkowy i nicodwotalny, w zaleznosci od tego. ktory z tych dni przypadnie wczesnie;j.

b) Zastawu rejestrowego na kluczowych maszynach i urzadzeniach linii technologicznej do produkcji
matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez
Emitenta i zlokalizowanej w Szeligach przy ulicy Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki, ktorych
wycena stanowi Zatacznik nr 5 do niniejszej Noty Informacyjnej. Zastaw ustanowiony zostanie do dnia
15 marca 2019 r. poprzez stosowny wpis do rejestru zastawow. Zabezpieczenie w postaci zastawu
rejestrowego ustanowione zostanie do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej wartosci 130 % tacznej
wartosci nominalnej istniejacych Obligacji na dzien zawarcia umowy zastawu rejestrowego. Zastaw
rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie odpowiedniej umowy zastawu
rejestrowego zawartej przez Emitenta z Administratorem Zastawu, nie wcze$niej niz 30 listopada 2018
r. i nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2018 roku. Wniosek o wpis zastawu rejestrowego zostanie ztozony
przez Emitenta w terminie 7 od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego.

Zgodnie z oszacowaniem §$rodkoéw trwatych stanowigcych lini¢ technologiczng do produkcji matryc
cieklokrystalicznych sporzadzonym na dzien 31 pazdziernika 2016 r. przez dr inz. Ann¢ Beer-Zwolinskg oraz dr
inz. Romana Zwolinskiego warto$¢ Przedmiotu Zastawu wyceniona zostat na kwote 7.118.234,92 z. Wyciag z
oszacowania Przedmiotu Zastawu stanowi Zalacznik nr 5 do niniejszej noty Informacyjnej.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu, bez imiennego wskazywania
Obligatariuszy.

Stosownie do art. 307 par. 1 KC do ustanowienia zastawu cywilnego potrzebna jest umowa migdzy wlascicielem
a wierzycielem oraz, z zastrzezeniem wyjatkow w ustawie przewidzianych, wydanie rzeczy wierzycielowi albo
osobie trzeciej, na ktorg strony si¢ zgodzity. W zwigzku z powyzszym celem skutecznego ustanowienia zastawy
cywilnego na przedmiocie zastawu Emitent oraz Administrator Zastawu (i) zawra, stosownie do Warunkéw Emisji
Obligacji, umowg o zastawu zwyklego i rejestrowego, jak rowniez (ii) Zastawca wyda Administratorowi Zastawu
przedmiot zastawu. Celem potwierdzenia wydania przedmiotu zastawu przez Zastawce, obie strony umowy
zastawniczej podpisza stosowny protokél wydania przedmiotu zastawu na rzecz Administratora Zastawu.
Niemniej jednak przedmiot zastawu po jego wydaniu Zastawnikowi z uwagi na swoje cechy fizyczne, jak rowniez
potencjalnie krotki okres obowigzywania zastawu cywilnego (z uwagi na jednoczesne zawarcie umowy zastawu
rejestrowego, bedacego docelowym sposobem zabezpieczenia przedmiotu zastawu) bedzie przechowywany w
siedzibie Zastawcy.
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7.1. Administrator zastawu.

Umowa z podmiotem pelnigcym funkcje Administratora Zastawu w rozumieniu Ustawy o Obligacjach zostata
zawarta w dniu 14 listopada 2016 r. Wpisy w rejestrze zastawow zostang dokonane na rzecz Administratora
Zastawu, bez imiennego wskazywania Obligatariuszy. Zgodnie z Ustawag o Zastawie Rejestrowym Administrator
Zastawu wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy.

Funkcje¢ Administratora Zastawu petni:
MWW TRUSTEES Spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie
adres: Warecka 11A, 00-034 Warszawa

Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy,
wszelkich praw i obowigzkow Administratora Zastawu, wynikajacych z ustanowienia zastawu. Administrator
Zastawu jest uprawniony do niezwlocznego zaspokojenia w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy,
wymagalnych wierzytelnosci zabezpieczonych przedmiotem zastawu. W razie niewykonania przez Emitenta
zobowigzan wobec Obligatariuszy z tytulu Obligacji, ich realizacji w niepelnej wysokosci lub ich nieterminowego
spelnienia, Administrator Zastawu jest obowigzany wezwaé¢ Emitenta do zaptaty wymagalnych a nieuiszczonych
kwot w terminie nie krotszym niz 5 (stownie: pie¢) Dni Roboczych od dnia otrzymania wezwania. W sytuacji gdy
Emitent nie zado$¢uczyni wezwaniu Administratora Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do
podjecia dziatan bezposrednio zmierzajacych do zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w sposob, jaki wybierze,
majac na uwadze interes Obligatariuszy, Warunki Emisji, umowe zastawu oraz przepisy prawa. W szczegdlnosci,
Administrator Zastawu moze podjac nastepujace dziatania:

e doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu w
drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, o ile
przepisy tej ustawy nie stanowig inaczej,

e doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelno$ci Obligatariuszy przez sprzedaz Przedmiotu
Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24
Ustawy o0 Zastawie Rejestrowym, o ile przepisy tej ustawy nie stanowig inaczej,

e doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy przez przejecie na wlasnosé
Przedmiotu Zastawu,

Celem umozliwienia przejecia na wlasnos¢ Przedmiotu Zastawu, ustalono nast¢pujacy sposob okreslenia jego
wartosci dla zaspokojenia roszczen Obligatariuszy Obligacji: Administrator Zastawu zobowigze Emitenta do
przedtozenia w terminie do 20 Dni Roboczych, od dnia dorgczenia Emitentowi pisemnego o$wiadczenia o
wyborze sposobu zaspokojenia, aktualnej wyceny Przedmiotu Zastawu dokonanej przez rzeczoznawce
wskazanego za zgoda Emitenta. W przypadku braku wskazania przez Emitenta rzeczoznawcy Administrator
Zastawu wskaze podmiot uprawniony, ktore dokona wyceny Przedmiotu Zastawu. Warto$¢ Przedmiotu Zastawu,
bedzie wskazana na dzien sporzadzenia przez bieglego rzeczoznawcg wyceny, o ktorej mowa w zdaniu
poprzedzajacym.

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, srodki pieni¢zne
uzyskane przez Administratora Zastawu z zaspokojenia si¢ z Przedmiotu Zastawu zostang przeznaczone na
pokrycie kosztow zwigzanych ze sptaceniem wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. W sytuacji
w ktorej wysokos¢ uzyskanych $rodkow pienigznych nie wystarczy na catkowite zaspokojenie Obligatariuszy,
Administrator Zastawu dokona podzialu wskazanych wyzej $rodkéw pienieznych pomigdzy uprawnionych
Obligatariuszy proporcjonalnie do przyshugujacych im wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

Administrator Zastawu jest tez zobowigzany m.in. do:

e podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy co do wierzytelnosci
zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu, w tym do uzyskania tytulu egzekucyjnego i klauzuli
wykonalnosci oraz wystapienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczgcie postgpowania
egzekucyjnego oraz popierania zadan egzekucyjnych przy czym z uwagi na uwarunkowania
prawnoprocesowe realizacja tych zobowiazan moze wymagac¢ wskazania pelnomocnika procesowego i
odebrania przez tego pelnomocnika pelnomocnictw od zainteresowanych Obligatariuszy.

e wykonania podzialu srodkow uzyskanych w wyniku czynno$ci zmierzajacych do zaspokojenia
obligatariuszy, w tym z zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu, oraz przekazania kazdemu obligatariuszowi
kwoty jego naleznosci z wierzytelnosci zabezpieczonych, proporcjonalnie do kwoty niesptaconej
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wymagalnej wierzytelno$ci danego Obligatariusza w stosunku do lacznej sumy niesptaconych
wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy z tytulu wierzytelnosci zabezpieczonych.

8.  Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania si¢ zobowiazan emitenta do czasu calkowitego
wykupu dhuznych instrumentéw finansowych

Emitent nie udostepniat propozycji nabycia, poniewaz inwestorzy subskrypcja na Obligacje dokonywata sig
poprze sktadanie zapisow u Oferujacego. Niemniej jednak taczna wartos$¢ zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2016
roku wynosita 2 636 608,42 z1, na co sktadaty si¢

- zobowigzania dtugoterminowe: 0,0 zt;
- zobowigzania krotkoterminowe: 2 636 698,42 zt.

Wysoko$¢ zadluzenia na dzien 29 maja 2019 roku jest trudna do oszacowania gdyz bedzie zalezata glownie od
rozwoju sprzedazy urzadzenia BRASTER w Polsce oraz na rynkach zagranicznych. Emitent nie spodziewa si¢
jednak w terminie do czasu calkowitego wykupu Obligacji serii A przekroczenia poziomu zobowigzan ogotem
powyzej 8921 900,00 (osiem milionéw dziewieéset dwadziescia jeden tysiecy dziewigéset) ztotych, z
wylaczeniem zadluzenia zwigzanego z niniejsza emisja Obligacji serii A.

9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéow finansowych,
oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dtuznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsi¢wzigcie jest okre§lone

Celem emisji Obligacji serii A jest realizacja strategii rozwoju Braster S.A. oraz zasilenie kapitatu obrotowego
Spoiki. Emitent nie okreslit jednak w sposob definitywny przedsiewzigcia, ktore miatoby by¢ finansowane ze
emisji Obligacji serii A.

10. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepieni¢zZnego na §wiadczenie pieniezne

Warunki emisji Obligacji serii A nie przewiduja $wiadczen niepieni¢znych.

11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

Na zabezpieczenie Obligacji Serii A ustanowiono zastaw rejestrowy - zgodnie z opisem w pkt 7. powyzej. Wycena
warto$ci przedmiotu zastawu jest zamieszczona w Rozdziale V (Zataczniki), w pkt 5.

12. Dodatkowe informacje dotyczace emisji obligacji zamiennych na akcje
Nie dotyczy.

13. Dodatkowe informacje dotyczace emisji obligacji z prawem pierwszenstwa.

Nie dotyczy.
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Zalacznik nr 1 Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Strona 1z 9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.11.2016 godz. 12:05:36
Numer KRS: 0000405201

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

13.12.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

20 Data dokonania wpisu 29.06.2016

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/20792/16/431

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

pozytku publicznego?

2.Numer REGON/NIP REGON: 141530941, NIP: 5213496648
3.Firma, pod ktérg spotka dziata BRASTER SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczeéniejszej rejestracji  |------

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE

gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI ZACHODNI, gmina OZAROW MAZOWIECKI,
miejsc. SZELIGI
2.Adres ul. CICHY OGROD, nr 7, lok. ---, miejsc. SZELIGI, kod 05-850, poczta OZAROW MAZOWIECKI, kraj

POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BRASTER@BRASTER.EU

4.Adres strony internetowej

WWW.BRASTER.EU

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 02.12.2011 R., ASESOR NOTARIALNY ROMAN TOKARCZYK, ZASTEPCA NOTARIUSZA TADEUSZA
statutu SOJKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 82050/2011

[y

2 AKT NOTARIALNY 24.04.2012 R., REP. A NR 1248/2012, ASESOR NOTARIALNY ROMAN
TOKARCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZA TADEUSZA SOJKI, UL. DOMANIEWSKA
39 A, 02-672 WARSZAWA, ZMIANA § 7 STATUTU, ZMIANA § 14 UST. 4 PKT (V) STATUTU

3 |29.06.2012R, REP. A NR 4161/2012, NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK W WARSZAWIE, ZMIANA
§§ 2, 26.

4 22 LUTEGO 2013R., NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE UL.DOMANIEWSKA 39A, REPERTORIUM A NR 4687/2013 - ZMIANA PAR.7
STATUTU SPOEKI, DODANO PAR.7A STATUTU SPOLKI.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.04.2014R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ROMANA
TOKARCZYKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL.DOMANIEWSKA NR 39A,
REPERTORIUM A NR 6892/2014 - ZMIENIONO PAR.7 UST.1, 2, PAR.17 UST.1, PAR.17 UST.3 -
UST.7 ZOSTALY WYKRESLONE, PAR.18 UST.1, PAR.20 STATUTU.

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA DWUDZIESTEGO TRZECIEGO CZERWCA ROKU DWA TYSIECE
CZTERNASTEGO REP. A NR 9769/2014, NOTARIUSZ ROMAN TOKARCZYK PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULICY DOMANIEWSKIE]J NUMER 39 A

ZMIENIONO:

- PAR. 23 UST. 3 PKT (VI) LIT B

- PAR. 36 UST. 1 PKT (X)

STATUTU SPOLKI

7 23 CZERWCA 2014 REPERTORIUM A NR 9769/2014, SPORZADZONY W OBECNOSCI
NOTARIUSZ ROMANA TOKARCZYKA, PROWADZACEGO OWCZAS KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL. DOMANIEWSKIE] 39A, OBEJMUJACY UCHWALE NR 22 O ZMIANIE
STATUTU SPOLKI POPRZEZ ZMIANE:

§7UST. 112

ZMIENIONY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 16 LUTEGO 2015 REPERTORIUM A NR 768/2015,
SPORZADZONYM W OBECNOSCI NOTARIUSZ ROMANA TOKARCZYKA, W PROWADZONE] PRZEZ
NIEGO KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE, PRZY UL. JUTRZENKI 177, OBEJMUJACY
UCHWALE NR 6/2015 ZMIANIAJACA STATUTU SPOLKI POPRZEZ ZMIANE:

§ 7 UST. 112 STATUTU SPOEKI

8 09.07.2015 REP. A NR 2251/2015, W WARSZAWIE, W OBECNOSCI NOTARIUSZA ROMANA
TOKARCZYKA, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL.JUTRZENKI NUMER 177
W WARSZAWIE

ZMIENIONO: PAR.5 UST.1 PKT 46,

USUNIETO: PAR.5 UST.1 PKT 47-48,

ZMIENIONO: PAR.17 UST.1, PAR.23 UST.3 PKT VIII

9 24.05.2016R., REPERTORIUM A NR 1040/2016, ZASTEPCA NOTARIALNY MATEUSZ MILCZUK,
ZASTEPCA EWY TYDZIK - NOTARIUSZA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONO PAR. 7, DODANO PAR. 7B

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub
jatku spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu | TAK
w zysku?
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Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA.
UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW BRASTER SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 2 GRUDNIA 2011 ROKU

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma BRASTER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000311746
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr it kb
5.Numer REGON 141530941

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakfadowego

616 857,40 Zt

podwyzszenia kapitatu zaktadowego

2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego ~ |--=--

3.Liczba akcji wszystkich emisji 6168574
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreélenie czesci kapitatu 616 857,40 Zt.
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 38 833,70 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1425000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

) 1.Nazwa serii akcji
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2.Liczba akcji w danej serii

1047291

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

€

2.Liczba akcji w danej serii

30000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

AKCJE SERII E

2.Liczba akcji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

60549

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

2600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIA H

2.Liczba akcji w danej serii

505734

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposodb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI I

PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT UPRAWNIENI SA DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAIACY
EACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY ACZNIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADKU
ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU
SPOLKI UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma JAREMEK
2.Imiona HENRYK

3.Numer PESEL/REGON 50022209374
4.Numer KRS AEEE

5.Funkcja w organie reprezentujagcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skitad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona | ------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma HALICKI
2.Imiona MARCIN ROMAN
3.Numer PESEL/REGON 67071901492
4.Numer KRS I

5.Funkcja w organie reprezentujagcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALCZUK
2.Imiona KONRAD SZYMON
3.Numer PESEL/REGON 76090300975
4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko BINKIEWICZ
2.Imiona TOMASZ ANDRZEJ
3.Numer PESEL 69090201513
2 1.Nazwisko PIELAK
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2.Imiona GRZEGORZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL 49120403456
3 1.Nazwisko PIASECKA SZCZEPANSKA
2.Imiona JOANNA
3.Numer PESEL 70101506648
4 1.Nazwisko RUDNIK
2.Imiona KRZYSZTOF KSAWERY
3.Numer PESEL 76082801138
5 1.Nazwisko WESOLOWSKI
2.Imiona TADEUSZ
3.Numer PESEL 51091507279
6 1.Nazwisko WESOLOWSKI
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL 79031301574
7 1.Nazwisko REJMAN
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL 77080200578
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 32, 50, Z, PRODUKCJA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
przedsigbiorcy WHACZAJAC DENTYSTYCZNE .
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 21, 20, Z, PRODUKCIA LEKOW I POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH
przedsisblorcy 2 |20, 59, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW CHEMICZNYCH, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA
3 46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH
4 47, 74, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW MEDYCZNYCH, WEACZAJAC ORTOPEDYCZNE,
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
5 47, 73, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH PROWADZONA W
WYSPECIJALIZOWANYCH SKLEPACH
6 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
7 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH
8 72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII
9 86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECJALISTYCZNA
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
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1.Wzmianka o zlozeniu i 12.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
foeenego sprawozdania 2 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego
3 03.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 17.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 14.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 FEERE 01.01.2011 - 31.12.2011
bleglegorewldenta 2 e 01.01.2012 - 31.12.2012
3 i OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FERE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Hrr OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 i 01.01.2011 - 31.12.2011
i pestanowienislo 2 s 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 LA OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 g 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztozeniu al AN 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2012 - 31.12.2012
podmiotu
3 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ARNAE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 WEFEY OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2011

za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekuciji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.11.2016

|adres strony internetowej, na ktdérej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl

30



Zalacznik nr 2 — Tekst jednolity statutu Emitenta

BRASTER"

Statut BRASTER S.A.

BRASTER Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Szeligach

Szeligi, 30.06.2016
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. STATUT SPOEKI AKCYJNEJ
PREAMBULA
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
dzialajqcej pod firmq: Braster Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Warszawie zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sqd

Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego za numerem KRS 0000311746 - w spotke akcyjng. --------=-----------

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

s 1
Spotka bedzie prowadzona pod firmg: Braster Spotka Akcyjna. Spotka moze rowniez
postugiwac sie skrotem firmy: Braster S.A.-=-========mmmmmmmm oo

§2

Siedzibg Spotki jest miejscowos¢ Szeligi, gmina Ozarow Mazowiecki. -----=---==---=------

§3
Spotka dziata na terytorium Polski oraz za granicg. Spotka moze tworzy¢ oddziaty, filie,
zaktady produkcyjne, przedstawicielstwa na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za
granicq. Spotka moze uczestniczyé poprzez nabycie udziatow lub akcji w innych
spotkach, a takze uczestniczy¢ w organizacjach gospodarczych oraz we wszelkich
dopuszczalnych przez prawo formach grupowania sie podmiotow gospodarczych w

Polsce lub za granicq. = ==-============mmmmmm e e e eeeee

Czas trwania Spotki jest nieograniczony. ==-==-==-========mmmm oo

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: --==========mmmmmmmmmm oo
1. Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (PKD 18.20.Z), ----==--==============-==--
2. Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych (PKD 20.14.7), ---

3. Produkcja farb, lakierow i podobnych powlok, farb drukarskich i mas
uszczelniajgcych (PKD 20.30.Z), -==================mmmmm oo

4. Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7), -=---============-----

5. Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
20.59. ), — - -

6. Produkcja lekow i pozostatych wyrobow farmaceutycznych (PKD 21.20.Z),-----------
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7. Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.7), -------==-------

8. Produkcja urzgdzen, instrumentow oraz wyrobow medycznych, wigczajgc

dentystyczne (PKD 32.50.Z), =------==-mmm oo m oo oo oo
9. Produkcja pozostalych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.7), ---

10. Dziatalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazq towarow roznego rodzaju (PKD
46.19. 2, ~mmmmm e oo

11. Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7), -------
12. Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75.Z),-------=-=-==-======nmnmmumu-
13. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7), -=-==============n=mmmmmnmmeumu

14. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47.19.Z), ~m-mmmmmmmm e m e oo e e e e

15. Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.63.Z), ---==-========mmmmmmmmmmm oo

16.  Sprzedaz  detaliczna  wyrobow  farmaceutycznych  prowadzona — w

wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.Z), -====-=======mmmmmmmmmm e

17. Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wlgczajgc ortopedyczne, prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.Z), --=-=-=====m=mmmmmmmmmmmm oo

18. Sprzedaz detaliczna  pozostalych  nowych  wyrobow  prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.78.Z), -=-==-======mmmmmmmmmmm oo

19. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

(PKD 47.91.Z), --nmmrmmmmmmmmemmmemm e e e

20. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowgq, straganami i
targowiskami (PKD 47.99.Z), ---=--=-=-=mmmmmmmm oo oo

21. Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.Z), -============mmmmmm oo e
22. Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow (PKD 58.14.7), ------=---===--==-----
23. Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.7), ---=---========-mmmmmmmmmmm oo meee
24. Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.7),

25. Dziatalnos¢ zwigzana z produkcjq filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych
(PKD 59.11.7), —-mmmmmmmmmm e o m e e e

26. Dzialalnos¢ zwigzana z dystrybucjq filmow, nagran wideo i programow

telewizyjnych (PKD 59.13.Z), =====mmmmmmmm e s m oo oo
27. Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7), --==================nmmmnmu-
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28. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych (PKD 62.09.Z), ----=--=-====mmmmmmm oo oo oo

29. Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢ (PKD 63.11.Z), =========mmmmmm e e e e oo

30. Dzialalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.7), -==============mmmmmmmmm oo oo

31. Pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z), -=-=-=-=====m=mmmmmmmmm oo

32. Pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7), ---------------

33. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzgdzania (PKD 70.22.7),-=======n==mmmmmm e e oo oo

34. Pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B), -==============n=m=mnmmmmmmmmueme
35. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.2), --

36. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych

I technicznych (PKD 72.19.Z), ------==-mmmmm oo oo oo

37. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych i
humanistycznych (PKD 72.20.Z),----==-====== == m oo oo oo

38. Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z), -------==-==-===mmmmm oo

39. Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z), ------=-==-==mmmmmm oo oo oo

40. Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylqczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.Z), -------==-=======mmmmmmmm oo

41. Dzialalnos¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow (PKD 82.30.Z), --
42. Dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.7), -===-=============mmmmmmmmmemeev

43. Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z), ----------=--=mmmmmmmm oo

44. Szkoly wyzisze (PKD 85.42.B), ==========mmmmmm e e

45. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
85.59.B), ---mmm e

46. Opieka zdrowotna (PKD 86). ----=-=-====mmmmmm oo oo

2. Wszelka dziatalnos¢ wymagajqgca koncesji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego
wlasciwymi przepisami prawa zostanie podjeta po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia
lub pozwolenia. -----==-=== ==
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Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji z

zachowaniem wymogow okreslonych w art. 417 Kodeksu spotek handlowych. -----------

1. KAPITAE [ AKCJE
§7

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 616.857,40 zt (szes¢set szesnascie tysiecy osiemset
piecdziesigt siedem zlotych i czterdziesci groszy i dzieli sig na: ---=-==============-----

1.425.000 (jeden milion czterysta dwadziescia piec¢ tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ------

1.047.291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesig¢ groszy) kAzda; =--=-===========mmmmmm e oo

30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii ,,C” o wartosci
nominalnej 0,10 zi (dziesig¢ groszy) kazda, ----================mmmmmmmmm oo

60.549 (szescdziesigt tysiecy piecset czterdziesci dziewiec) zwyklych akcji na
okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda; -----

500.000 (pigéset tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,,E” o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda; ----==-==-=========m=mmmmmmmmm oo

2

2.600.000 (dwa miliony szescset tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,, F
o wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy) kazda, ----------==--====-====-------
505.734 (piecset piec tysiecy siedemset trzydziesci cztery) akcje zwykle na
okaziciela serii ,, H” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. -----

2. Kapitatl zaktadowy Spotki do wysokosci 142.500,00 zi (sto czterdziesci dwa tysigce
piecset ztotych) zostal pokryty w catosci majgtkiem Spotki pod firmgq: Braster Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie (spotki przeksztatcanej).
Akcje serii B, C, E, F i H zostaly pokryte w calosci wkladem pienieznym przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. -----------=----=-------

§ 7a

Warunkowy kapital zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 14.833,70 zit (stownie:
czternascie tysiecy osiemset trzydziesci trzy zlote i siedemdziesiqt groszy) i dzieli sie na
nie wigcej niz 148 337 (stownie: sto czterdziesci osiem tysigcy trzysta trzydziesci siedem)
akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

Uprawnionymi do objecia akcji serii D bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych
serii A, B, C oraz D wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii D moze by¢

wykonane nie pozniej niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia warrantow osobom
U PE AW N Oy M, == m o oo e e
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Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 24.000 zt (stownie:
dwadziescia cztery tysigce zlotych) i dzieli si¢ na nie wiecej niz 240.000 (stownie:
dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartoSci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda. Uprawnionymi do objecia akcji serii G bedq posiadacze
warrantow subskrypcyjnych serii E wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji
serii G moze by¢ wykonane nie pozniej niz w terminie 5 lat od daty przydzielenia

warrantow 0Sobom UPrawniONY M. =============mmmmm e oo
$8

1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.--------------------
s9

1. Zatozycielami Spotki sq wspdlnicy przeksztatcanej spotki pod firmq: Braster Spotka

z ograniczong odpowiedzialnosciq: -==-=============mmmmmm oo

(i.) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibqg w Warszawie, -----------

(i1.) Jacek Bernard Stgpien, =-==============nmmmmm oo e e e e e

(i11.) Henryk Jaremek,=-==-=========sommmmm o e oo oo e e e e e e

(iv.) Grzegorz Franciszek Pielak, ------=-=====-mmmmm oo

(v.) Fundacja Centrum Innowacji FIRE z siedzibg w Warszawie, ---==-==================--
(vi.) Spotka Medi-Koncept Sp. z o.0. z siedzibg w Lomiankach, ------==-==================--
(vii.) Dariusz Sladowski, -=-====mmn=nmmmmnnmmmnnmmmen e e e

(viii.) Dariusz Karolak, -----=-==-==-mmmm oo oo oo oo

(ix.) Krzysztof Kulawik, -==-==-==-==-mm e oo

(x.) Pawel Jerzy Lukasiewicz. --=--=-==-==mmmmmmmm e e e
§10

1. Akcje mogqg by¢ umarzane zgodnie z zasadami dotyczgcymi obnizenia kapitatu
zakladowego przewidzianymi w Kodeksie spotek handlowych. --=--==============mmemmeueuv

2. Akcje mogq by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.

1II. ORGANY SPOEK]
§11

1. Organami Spolki sq: ~~-=--=--=-—=======~==~=r~ e
(i.) Zarzqd, ==-==========mmm e e

(ii.) Rada Nadzorcza, -------=-==-==-mmmm oo oo oo

(iii.) Walne Zgromadzenie. -=--=-==-==-mmmmm e oo oo



ZARZAD
§12

1. Zarzqd Spotki sklada si¢ z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkow, w tym Prezesa i
Wiceprezesow powotywanych na okres wspolnej kadencji trwajgcej 3 (trzy) lata. -------

2. Czlonkow Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonek Zarzqdu moze byé
w kazdej chwili odwotany przed Rade Nadzorczq z waznych powodow, w szczegolnosci
z powodu niemoznosci sprawowania czynnosci przez cztonka Zarzgdu, w tym z powodu
niedyspozycji zdrowotnej i przebywania na zwolnieniu lekarskim, w sposob ciggly przez
okres 2 (dwoich) miesigcy. ==============mmmmmmm e e

3. Mandaty cztonkow Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy pelnienia
funkcji Czlonka Zarzgdu. Mandat Czlonka Zarzqdu, powotanego przed upbywem danej
kadencji Zarzgqdu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych

czlonkow Zarzgdu. ==-=============mmmmem e e e eee
4. Wynagrodzenie cztonkow Zarzqdu okresla Rada Nadzorcza.--------=---=========-==-----

5. Czionek Zarzqdu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami  konkurencyjnymi lub by¢ czlonkiem organow w  konkurencyjnych
podmiotach gospodarczych. Przez interesy konkurencyjne i podmioty konkurencyjne
rozumie si¢ w szczegolnosci interesy lub podmioty zwigzane z opracowaniem i
produkcjq jakichkolwiek testow lub urzqdzen do diagnostyki piersi u kobiet. Zakaz
zajmowania sie interesami konkurencyjnymi obowigzuje przez dwa lata od wygasniecia
mandatu cztonka Zarzgdu. -====-============mmme e e e e e eeeeee

§13
Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewngtrz. ---------==--========---m----
s 14

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spolki nie zastrzezone ustawq lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
nalezg do zakresu dziatania Zarzqdu. -=---=-==========mmmmmmmem oo

2. Uchwaty Zarzgdu zapadajg zwyklg wigkszoScig glosow. -=-============mmmmmmmmmemmmee

3. Zarzqd jest upowazniony do wyplaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy,
na zasadach okreslonych przepisami Kodeksu spotek handlowych. ------==-======-==--m---

4. Zarzqd Spotki jest 0bowiqzany: =-=-==========mmmmmm e

(i.) sporzqdzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za
ubiegly rok obrotowy w terminie trzech miesiecy od dnia bilansowego, --------=----------
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(ii.) poddac sprawozdanie finansowe badaniu przez bieglego rewidenta, -----------------

(iii.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt (i.) — (ii.), do oceny
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, --=-==-============m=mmmmmmmmmeeeeeee

(iv.) przedstawi¢ Radzie Nadzorczej wnioski odnosnie podziatu zysku albo pokrycia
P ALY === == e

(v.) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt
(i.) —(ii.) wraz z opinig bieglego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o
ktorym mowa w § 23 ust. 3 pkt (i) niniejszego Statutu, w terminie do konca szostego
miesigca od dnia bilansowego, =-===============mm == e

(vi.) przedstawia¢ do akceptacji Radzie Nadzorczej strategie rozwoju oraz plany
finansowe SpOtki. ========mmmmmmm e

§15

1. Szczegolowe zasady i organizacje Zarzqdu Spotki okresla regulamin Zarzgdu.
Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.--------------=-------

2. W umowie miedzy Spotkg a czlonkiem Zarzqdu, jak rowniez w sporze z nim Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza. Warunki umow zawieranych pomiedzy Spotkg a
cztonkiem Zarzgdu okresla Rada Nadzorcza. ---=-============mmmmmmmmm oo

§16

W przypadku Zarzqgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania
W imieniu Spotki uprawnieni sq dwaj cztonkowie Zarzqdu dziatajgcy lgcznie, lub cztonek
Zarzgdu dziatajqcy lgcznie z Prokurentem. W przypadku Zarzqdu jednoosobowego do
sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes
Zarzgdu jedN00SODOWO. - —-=-=mmm oo

RADA NADZORCZA
§17

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow powolywanych
przez Walne Zgromadzenie na wspolng kadencje trwajgcg 3 (trzy) lata. ------------------

2. Walne zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, okreslajgcy jej
organizacje i sposob wykonywania czynnosci. -=-=-=============mmmmmmm oo

§18

1. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany uchwatg Walnego
Zgromadzenia. ==============mmmmm e e e e

2. Mandaty czionkow Rady Nadzorczej wygasajq z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelen rok obrotowy
petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej. Mandat czlonka Rady Nadzorczej,
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powolanego w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z
wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej. ---------==--=======-----

§19

1. Czlonek Zarzqdu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zakladu oraz
zatrudniony w Spdice glowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢
jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej. ----=-============mmmmmmmm oo

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ rowniez do innych osob, ktore podlegajq bezposrednio
cztonkowi Zarzgdu albo likwidatorowi. ==============mmmmmm e

§20

W razie zlozenia rezygnacji przez czlonka lub czlonkow Rady Nadzorczej - Rada
Nadzorcza, w okresie swojej kadencji - ma prawo dokooptowania, do czasu powotania
przez Walne Zgromadzenie nowego czfonka lub nowych cztonkow, w miejsce tego lub
tych, ktorych mandat wygast w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o ktorym mowa
w zdaniu poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wylqcznie w przypadku, kiedy
ilos¢ cztonkow Rady Nadzorczej spadnie ponizej pieciu cztonkow. Powolany cztonek
Rady Nadzorczej dziata do najblizszego Walnego Zgromadzenia. -------=================--

§21

1. Rada Nadzorcza bedzie zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
kwartat w roku obrotowym. Wraz ze zwotaniem Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek dotgczyc proponowany porzgdek obrad. W
sprawach, ktore nie byly podane w zawiadomieniu, uchwata moze by¢ podjeta tylko
wowczas, gdy nie sprzeciwi sie temu zaden z czlonkow Rady Nadzorczej. Czlonkom
nieobecnym nalezy w takim wypadku zapewni¢ mozliwosé¢ zlozenia sprzeciwu wobec
przyjetej uchwaly w stosownym terminie nie krotszym niz 7 (siedem) dni, okreslonym
przez Przewodniczgcego. Uchwala jest skuteczna, jezeli Zaden z cztonkow nieobecnych
nie ztozy w wyznaCzonym terminie SPrzeCiwWu. --------==--==-=mmmmmmm oo oo

2. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotal
posiedzenie Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub
Zarzqdu Spotki (zawierajgcy proponowany porzqdek obrad) w terminie 2 (dwoch)
tygodni od dnia otrzymania WniosKu, ---=-=-========mmmmm e

3. Czionek Rady Nadzorczej moze brac¢ udzial w podejmowaniu uchwaty Rady
Nadzorczej oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ----==-===========mmmmmmmmmmm oo

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest
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wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu

UCAWALY. ====mmmmmmm e e e e e e e e e e e e e e

5. Szczegolowe zasady podejmowania uchwat na zasadach okreslonych w punkcie 3 i 4
niniejszego paragrafu okresla Regulamin Rady Nadzorczej. --=-==============mnmmmmmmmeumu-

§22

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkow Rady i obecnos¢ na posiedzeniu Rady co najmniej potowy jej
czlonkow, z uwzglednieniem § 21 ust. 4 i 5 niniejszego Statutu. Zaproszenia dokonuje
sie za pomocq listow poleconych lub przesytek nadanych pocztq kurierskq. Zamiast listu
poleconego lub przesytki nadanej pocztq kurierskq, zaproszenie moze by¢ wystane
pocztg elektroniczng, jezeli cztonek Rady uprzednio wyrazil na to pisemng zgode,
podajqgc adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢é wystane. -----===========mmmmmoeumae-

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wigkszoscig glosow. ----------------

3. W razie koniecznosci, uchwaly Rady Nadzorczej mogq zostaé podjete rowniez w
trybie obiegowym. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Projekty uchwat
podejmowanych w trybie obiegowym sq przedktadane do podpisu wszystkim cztonkom
Rady przez  Przewodniczqcego, a w razie jego nieobecnosci przez
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. ----==--=========mmmmmm oo

§23

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. =--=-==========mmmmmm e

2. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzqdza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za poprzedni rok
OB Ot OWY . === m o oo o e

3. Do spraw zastrzezonych do uprawnien Rady Nadzorczej nalezq w szczegolnosci. ----

(i.) ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze
stanem faktyCznym, —-----=-=ommm o s oo

(ii.) ocena wnioskow Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku albo pokrycia straty, ---------

(iii.) oddelegowanie cztonkow Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci czlonkow Zarzgdu, ktorzy zostali odwotani,
ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci, ------

(iv.) ustanowienie petnomocnika do zawierania wszelkich umow z cztonkami Zarzqdu,

(v.) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,




(vi.) udzielanie zgody na zawieranie UmMOW z: ====-===========m=m=mmmmm oo

a) podmiotem dominujgcym w stosunku do Spotki, jednostkq podporzgdkowang wobec
podmiotu dominujgcego albo wspotmatzonkiem Ilub osobq pozostajgcqg z nig we
wspolnym pozyciu, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym, osobg zwiqzang z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiotem, w
ktorym jedna z tych osob jest podmiotem dominujgcym lub osobq zarzgdzajgcg, --------

b) innym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 10% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, a takze jednostkq od niego zalezng lub podmiotem, w ktorym jest
osobq zarzqdzajgcq, z wylqczeniem zawierania umow objecia akcji Spotki, --------------

c) jednostkqg podporzqdkowang wobec Spotki, --=-===========nmmmmmmmmm oo

d) osobq petnigcg obowiqzki cztonka Zarzqdu, bedqcq cztonkiem Zarzqdu, prokurentem,
kuratorem Spotki, cztonkiem zarzgdu komisarycznego, czltonkiem Rady Nadzorczej, jej
wspotmatzonkiem Ilub osobg pozostajgcq z nig we wspolnym pozyciu, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, a takze
podmiotem, w ktorym jedna z tych osob jest podmiotem dominujgcym lub osobg

ZArZQAzAJGCq, ==========mmmm oo

(vii.) akceptacja, przedloZzonych przez Zarzqd, strategii rozwoju oraz planow

Jinansowych SpOtki, ===========mmmmmm e e

(viii.) wyrazanie zgody na rozporzgdzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez
Zarzqd powyzej kwoty 500.000,- (piecset tysiecy) ztotych w jednym roku kalendarzowym
z jednym podmiotem, w jednej bqdz kilku powigzanych ze sobq transakcjach,------------

(ix.) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego, -----==-===============---

(x.) wyrazanie zgody na nabycie instrumentow kapitatowych, instrumentow finansowych
lub diuznych, zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia, gwarancji lub innej
podobnej umowy bez wzgledy na wartos¢ zobowigzania, w tym takze w przypadku jezeli
wartoS¢ tego zobowiqzania jest nizsza niz wymieniona w pkt. (viii) niniejszego
ParagrafU, —---m--memem e

(xi.) wyrazenie zgody na przystgpienie Spotki do innej spotki, osobowej lub kapitatowej,
krajowej lub zagranicznej lub o nabycie udziatow lub akcji w spotce kapitatowej, ------
(xii.) wymog wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg nie dotyczy umow zawieranych na

warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z
podmiotem zaleznym, w ktorym Spotka posiada wigkszosciowy udzial, --------------------

(xiii.) jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci
prawnej przez Zarzqd, Zarzqd mozZe zwroci¢ sig¢ do Walnego Zgromadzenia, aby
powzieto uchwate w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi zgody na jej dokonanie. --------
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4. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiqgzki osobiscie. ----------

5. Udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem czlonka Rady Nadzorczej.
Czlonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci na pismie. --------------

6. O zaistniatym konflikcie interesow cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac
pozostalych cztonkow Rady Nadzorczej i powstrzymac sie od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem uchwaly w sprawie, w ktorej zaistniat

konflikt interesOw. ===========mmmmm o e e

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sq do zachowania tajemnicy stuzbowej
zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatan
konkurencyjnych wobec Spotki. --=-==-===mmmmmmm e

8. W przypadku, gdy w sktad Rady Nadzorczej wchodzi¢ bedzie czlonek niezalezny,
uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach wymienionych w § 23 ust. 3 lit. (v) i (vi) Statutu,
wymagajq dla swej waznosci glosowania za ich przyjeciem przez niezaleznego cztonka
Rady Nadzorczej, o ile umowy, o ktorych mowa w § 23 ust. 3 pkt (vi) odbiegajg od
standardow rynkowych, w szczegolnosci w zakresie spraw finansowych. -----------------

§24

Czlonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje odptatnie lub nieodptatnie. Decyzje
w tym zakresie podejmuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie decyduje takze o
formie i wysokosci wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej. --------==---===-====-------

§25
1. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne. -----==-==========mmmmmmmmmommoamee

2. Szczegdlowy zakres praw i obowigzkow oraz tryb pracy komitetow utworzonych przez
Rade Nadzorczg okresla regulamin Rady Nadzorczej. --=-================mmmmmmmmmmmemeeeo

WALNE ZGROMADZENIE
§26
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne. ---------------
§27

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do szesciu miesigcy
od zakonczenia kazdego roku obrachunkowego.----=-=-=========mmmmmmmm e

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
Zarzqd nie zwola go w terminie okreslonym w ust.]. -=-=============mmmomoemoeeoe-

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd z wlasnej inicjatywy lub na
zqdanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestq czes¢ kapitatu

zaktadowego. ——~——~—————~=~~=m~=m~=m =



4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogq Zgdaé zwotlania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie nalezy
zglosi¢ na pismie lub w postaci elektronicznej. Zarzqd powinien zwota¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w terminie dwoch tygodni od daty otrzymania zgdania.------------

§28

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad, chyba ze caly kapital zakiadowy jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczqcego powziecia uchwaty.

2. Porzgdek obrad Walnych Zgromadzen ustala Zarzqd Spotki. -------===-========nmmmeuuu-

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego mogq zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. -==-=============mmmmmmmmm oo oo

4. Zgdanie zglasza sie Zarzgdowi nie pozniej niz w terminie okreslonym w kodeksie
spétek handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zawierac uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczqcej proponowanego punktu
porzqdku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone pisemnie lub w postaci elektronicznej. -

5. Zarzqd jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz w terminie okreslonym
w kodeksie spotek handlowych przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,
oglosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. -------------

6. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglaszac projekty
uchwal dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad. -------==-=============---=---

$29
Walne Zgromadzenia odbywajq si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie. -----------------
§ 30

1. Uchwatly zapadajq bezwzgledng wiekszoscig glosow, chyba zZe Statut lub Kodeks
spotek handlowych przewidujqg warunki Surowsze. -==-==-=========m=mmmmm oo

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu. -----------------
§ 31

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach, nad wnioskami
o odwolanie cztonkow wiadz lub likwidatorow Spotki, bgdz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie
zarzgdza sie na wniosek choc¢by jednego z obecnych uprawnionych do gltosowania. ----
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2. Zglaszajgcym sprzeciw wobec uchwatl zapewnia sie mozliwos¢ zwiezlego
Uzasadnienia SPrZeCIWU. —=-=--=-==-mmm oo e

§32

1. Walne Zgromadzenie jest otwierane na zasadach okreslonych przez kodeks spotek
handlowyCh. ====s=emeem e e

2. W przypadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego przez
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Ilub co
najmniej polowe ogotu gltosow w Spélce, Przewodniczqcego tego Zgromadzenia
wyznaczajq akcjonariusze, ktorzy zwotali Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. ---------

§33

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Zarzqdu i Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej lub jego zastepca. ==-============mmmmmmmm e e

34

Walne Zgromadzenie moze zarzqdzi¢ przerwe w obradach wigkszoscig dwoch trzecich
glosow. Lgcznie przerwy nie mogq trwacé diuzej niz trzydziesci dni. Krotkie przerwy w
obradach nie stanowigce odroczenia obrad, mogq by¢ zarzqdzane przez
Przewodniczgcego w uzasadnionych przypadkach, nie mogq mieé¢ jednak na celu
utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw. -------==-=====mmmmmmmmm oo

§35

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu
osobiscie lub przez pelnomocnika. -=-==============mmmmmm oo

§36

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie

UCAWAT 0. === == m e e

(i.) rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, -==--==========mmmmmmmmmm oo

(ii.) podziale zyskow albo o pokryciu Strat, -=-=--===========mmmmm oo

(iii.) udzieleniu czlonkom organow Spotki absolutorium z wykonywania przez nich
0bOWIQzZkOW, =======mmmmmm e

(iv.) zmianie Statutu SpOtki, —============mmmm e
(v.) polgczeniu z inng Spotkq i przeksztatceniu Spotki, -------=--=-====mmmmmmmmmmmmeeeeeee
(vi.) rozwigzaniu i likwidacji Spotki, -=-=-==-=-==mmmmmmmmm e

(vii.) emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow

subskrypcyjnych, -----------—mmrm e
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(viii.) zbyciu, wydzierzawieniu przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowieniu na nim bgdZz jego zorganizowanej czesci ograniczonego prawa
[ZECZOWEQO, === === = o oo o o e e oo

(ix.) wszelkich postanowieniach dotyczqcych roszczen o naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzqdu lub nadzoru, ---------

(x.) powolywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej, ---==--=============mnmmmmmmmmn

(xi.) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej
umowy z cztonkiem Zarzgdu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na
rzecz ktorejkolwiek z tych 0SOb; ==========m=mmmmmm e e

(xii.) ustalenie wynagrodzenia Rady Nadzorczej.--------=-=-=======mmmmmmmmmmmmm oo oeee

2. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu czesci
zysku lub calego zysku na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie
okresla dzien, wedlug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz wskazuje dzien wyplaty
dywidendy, ktore powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy miedzy nimi nie byt
dtuzszy niz 15 dni roboczych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej.
Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia. ------------

1V. GOSPODARKA SPOEKI
§37

Organizacje przedsigbiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez
2arzqd SPOtki. -===-====mmmm e

§38

1. Spotka prowadzi rzetelng ksiegowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. ---------
2. Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy. ----============mmmmmmmmoemmmme-
§ 39
1. Spotka tworzy miedzy innymi kapitaty. -==--==========mmmmm e

(1.) kapital zakladowy, -============m=mm e e eeeee

(i1.) kapital Zapasowy. -=----=-=-=-mmm oo

2. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ inne kapitaty.
Sposob ich wykorzystania okresla uchwatg Walne Zgromadzenie. -------=--==-===---------

§40

1. Zysk netto Spotki moze byc¢ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie na:- ------------

(1.) kapitat zapasowy, ===============mmmme s e e

(i1.) INWESEYCJ@, —-m-mmmmmmmm o m oo oo oo e



(iii.) dywidende dla akcjonariuszy, --=--=-==-=====mmmmmmmm oo

(iv.) Inne cele. =—mm-mm e
§41

Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje dajgce
w przysztosci prawo pierwszenstwa do objecia emitowanych przez Spotke akcji oraz
obligacje dajgce prawo do udziatu w przyszlych zyskach Spotki. -----============-mmmmunum-

§42
Kazdy akcjonariusz moze udziela¢ Spotce pozyczki. -----==--=======mmmmmmmmmmcmm oo
POSTANOWIENIA KONCOWE
§43

Rozwiqgzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sig
pod firmg Spotki z dodatkiem ,,w likwidacji”. Likwidatorami sq czlonkowie Zarzqdu,
chyba, ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie. Majqtek Spotki pozostaly po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku
do dokonanych przez kazdego z nich wplat na akcje. ------=-=-=========mmmmmmmmmmm oo

§ 44
1. Rozwiqzanie Spotki powodujq: ==============mmmmmm e e

(i.) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spotki lub o przeniesieniu siedziby
Spotki za granicg, -===-=========mmmmmm e e

(ii.) ogloszenie upadlosci Spotki, -==-==-======mmmmmmm e
(iii.) inne przyczyny przewidziane Prawem. -------=-----=-mmmmm oo
§45

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych. ” -===========mmmmmm oo oo
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Zalacznik nr 3 — Uchwala w sprawie emisji Obligacji serii A

PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU
BRASTER SPOLKI AKCYJNE]J Z SIEDZIBA W SZELIGACH,

UL. CICHY OGROD 7, SZELIGI, 05-850 0ZAROW MAZOWIECKI, WPISANE] DO REJESTRU
PRZEDSIEBIORCOW KRS PROWADZONEGO PRZEZ SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY
W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD
NUMEREM KRS 405201, NIP 521-349-66-48, REGON 141530941
Z DNIA 14 LISTOPADA 2016 ROKU
(ZWANA DALE]J ,,SPOEKA”)

Posiedzenie Zarzadu Spétki odbyto sie w Warszawie. Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu
Spéiki, Pan Marcin Halicki i stwierdzil, ze posiedzenie Zarzadu zwotane zostalo w sposdb

prawidlowy, a wszyscy cztonkowie Zarzadu w osobach:

1. Marcin Halicki Prezes Zarzadu
2. Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu
3. Konrad Szymon Kowalczuk Cztonek Zarzadu

zostali o nim powiadomieni oraz s3 na nim obecni i nie zglaszajg sprzeciwéw wobec jego
odbycia, w zwigzku z czym moga by¢ podejmowane wigzace uchwaly. Lista obecnoéci na

posiedzeniu zarzadu Spétki stanowi zatgcznik do niniejszego protokotu.

Proponowany porzadek
1) Otwarcie posiedzenia;
2) Stwierdzenie prawidtowos$ci zwolania posiedzenia;
3) Przyjecie porzadku obrad;
4) Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii A;

5) Zamkniecie posiedzenia.
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Ad. 3. - 4. Zarzad Spotki przyjgt proponowany porzadek obrad w brzmieniu powotanym
powyzej. Zarzad Spéiki podjat decyzje o emisji obligacji serii A na warunkach okreslonych
szczegétowo w Warunkach Emisji stanowigcych Zatgcznik nr 1 do Uchwaly nr 1/11/2016
z dnia 14 listopada 2016 roku Zarzadu Spétki w sprawie emisji obligacji serii A. Zarzad Sp6tki
jednomyslnie w glosowaniu jawnym podjat Uchwate Nr 1/11/2016 z dnia 14 listopada 2016

roku w sprawie emisji obligacji serii A.

UCHWAEA NR 1/11/2016
ZARZADU BRASTER SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SZELIGACH
W SPRAWIE EMIS]I OBLIGAC]I SERII A
Z DNIA 14 LISTOPADA 2016 ROKU

§1
1. Zarzad spétki pod firma Braster Spétka Akcyjna z siedzibg w Szeligach, przy ul. Cichy
Ogréd 7, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000405201
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 5213496648, REGON: 141530941 (dalej:
»Spétka”), dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238); (dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz art. 368
ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z
pézn. zm.) niniejszym emituje nie wigcej niz 105.000 (sto pie¢ tysiecy) obligacji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 100,- zt (stownie: sto zlotych) kazda obligacja
oraz o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 10.500.000,- z} (stownie: dziesieé
milionéw pigéset tysigcy zlotych) (,Obligacje”), na warunkach okreslonych
szczegbtowo w Warunkach Emisji stanowigcych Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty
(Warunki Emisji), w szczeg6lnosci: Zarzad postanowit okre§li¢ nastepujace warunki
emisji Obligacji:
1)  tgczna liczba Obligacji wyemitowanych niniejsza uchwatg wynosi maksymalnie
105.000 (stownie: sto pieé tysiecy) sztuk;
2)  obligacje nie beda posiadaly formy dokumentu;
3) jednostkowa wartosci nominalna Obligacji wynosi¢ bedzie 100,- z} (stownie: sto
ztotych), za$ ich taczna warto$¢ nominalna nie wiecej niz 10.500.000,- zt (stownie:
dziesig¢ milionéw piecset tysiecy ztotych);

4)  cena emisyjna Obligacji réwna bedzie ich warto$ci nominalnej;
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5)

6)

7)

8)

9)

obligacje beda obligacjami na okaziciela. Prawa wynikajgce z Obligacji powstang
z chwilg dokonania zapisu w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna
i przystugiwac bgdg osobie w niej wskazanej jako posiadacz Obligacji. Obligacje
beda zarejestrowane w systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych SA.z
siedzibg w Warszawie. Szczegdty dotyczace ewidencji oraz rejestracji Obligacji w
Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. zostaly szczegblowo
okreslone w Warunkach Emisji.

Obligacje beda zabezpieczone, zobowigzania Emitenta z Obligacji zostang
zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy zastawu zwyklego i
rejestrowego na nalezacych do Emitenta kluczowych maszynach i urzadzeniach
linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych na warunkach
szczegbtowo opisanych w Warunkach Emisji Obligacji;

Obligacje s3 oprocentowane. Obligatariuszom beda wyplacane odsetki wedtug
zmiennej stopy procentowej, statej w okresie odsetkowym. Odsetki s3 naliczane
od wartosci nominalnej Obligacji poczawszy od Dnia Przydzialu w wysokosci
stopy bazowej WIBOR 6M powiekszonej o marze w wysokosci 570 punktéw
bazowych w skali roku, z zastrzezeniem, iz za pierwszy okres odsetkowy
Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki w statej wysokosci 7,50 % w skali
roku;

dzienn wykupu Obligacji bedzie przypadal w dniu 29 maja 2019 r. (,Dzien
Wykupu");

Emitent bedzie uprawniony do wcze$niejszego wykupu Obligacji w cato$ci lub w

czesci na warunkach wskazanych w Warunkach Emisji;

10) Obligacje beda mogtly by¢ zbywane bez ograniczen;

2. Szczegblowe prawa i obowigzku obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostaly

wskazane w Warunkach Emisji zatgczonych do niniejszej uchwaty.

§2

Zarzad Spé6tki ustala, iz Obligacje zostang zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1)

Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w

art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z pézzm.,) (dalej ,Ustawa o ofercie”) w zwigzku

z art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie na podstawie memorandum informacyjnego, o ktérym mowa

w art. 41 Ustawy o ofercie tj. w wyniku ktdrej zakltadane wplywy brutto emitenta lub

sprzedajgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny

a.
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sprzedazy z dnia jej ustalenia stanowig nie mniej niz 2.500.000 euro i wraz z wplywami, ktére
emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych, takich papieréw
wartoSciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggng lub nie
przekrocza tej kwoty.

Obligacje zostang zaoferowane na podstawie memorandum sporzadzonego zgodnie z art. 41
ust. 1 Ustawy o ofercie, ktérego tre$¢ nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego, zawierajgcego informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie.

Zarzad Spétki wyraza zgode niniejszym na dematerializacj¢ Obligacji i ich rejestracje w
systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw warto§ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Zarzad Spotki postanawia ubiega¢ sie o dapuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Prezes Zarzadu Spotki stwierdzil, iz uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, trzema

glosami ,za", glos6w przeciwnych i wstrzymujacy sie nie byto.

Ad.5.

Na tym porzadek obrad wyczerpano.

Marcin Halicki Prezes Zarzadu

Henryk Jaremek Wiceprezes Zarzadu

Konrad Kowalczuk Czlonek Zarzadu
slfis
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Zalacznik nr 4 — Warunki Emisji Obligacji serii A

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERII A
BRASTER SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SZELIGACH

BRASTER"

Niniejszy dokument okresla warunki emisji, w tym prawa i obowiazki Emitenta oraz Obligatariuszy,
w odniesieniu do obligacji serii A emitowanych przez spétke pod firmg BRASTER Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Szeligach przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000405201, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 5213496648, REGON: 141530941, posiadajacg kapitat zaktadowy w
wysokosci: 616.857,40,- zt (stownie: sze§¢set szesnascie tysiecy osiemset piecdziesiat siedem ztotych 40/100),
strona internetowa www.braster.eu na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnial4 listopada 2016 roku w
sprawie emisji obligacji serii A. Szczegétowe warunki emisji Obligacji, $wiadczenia wynikajace z obligacji,
sposéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy okreslone sg w
niniejszych Warunkach Emisji, zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (,Warunki Emisji”).
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§ 1. Definicje

L1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

17

1.8

19

JAdministrator Zastawu” oznacza spotke pod firmg: MWW Trustees Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000374816 petniaca funkcje
administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (. Dz.U. z 2009 r. Nr 67, poz. 569 z pdzn. zm) na podstawie
Umowy o ustanowienie administratora zastawu zawartej z Emitentem;

,ASO GPW” lub ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW na rynku
Catalyst;

.Banki Referencyjne” oznacza PKO Bank Polski S.A, Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski
S.A, Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.;

,Catalyst” oznacza zorganizowany rynek diuznych instrumentéw finansowych w Polsce,
prowadzony przez GPW;

,Cena Emisyjna" oznacza ceng emisyjna jednej Obligacji okreslong w pkt 2.5. Warunkéw Emisji
réwna wartoéci nominalnej Obligacji w wysokosci 100,- zi (stownie: sto ztotych);

.Depozyt” oznacza depozyt papieréw warto$ciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane beda Obligacje;

,Depozytariusz’ oznacza spétke pod firmg IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, przy ul. Préznej 9, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000230737, o numerze NIP 527-24-68-122, prowadzaca Ewidencje,

,Dokumenty Finansowe” oznaczaja dokumenty ustanowienia zabezpieczer wraz z Warunkami
Emisji oraz Memorandum Informacyjnym;

,Dzien Przydzialu” oznacza dzien podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji
tj. dzien 29 listopada 2016 roku;

.Dziefi Ustalenia Praw” oznacza dziei ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
$wiadczen, o ktérych to $wiadczeniach mowa w § 14 Warunkéw Emisji, przypadajacy na 6 (sze$¢)
Dni Roboczych przed Dniem Platnoéci Odsetek, Dniem Wczesniejszego Wykupu lub Dniem
Wykupu, w ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz
0s6b uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacii;

Dzien Wezesniejszego Wykupu” oznacza dzieri, o ktérym mowa w pkt 15.4, 18.1.1 18.2.1
Warunkéw Emisji;

,Dziei Wykupu" oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ $wiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w §15 Warunkéw Emisji tj. dzierl 29 maja 2019;

,Dziefi Pratnoéci Odsetek” oznacza pierwszy dziet nastepujacy po ostatnim dniu danego Okresu
Odsetkowego lub Dzien Wezesniejszego Wykupu lub Dziedh Wykupu;

2233
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114

121
1.22

1.23

125

1.26

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieft od poniedziatku do piatku z wylgczeniem dni wolnych
od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U.z 1951
r.Nr 4, poz. 28, ze zm.);

+Ewidencja” oznacza ewidencje Obligatariuszy prowadzong przez Depozytariusza, o ktérej mowa
w art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w ktérej do dnia rejestracji Obligacji w KDPW beda zapisane
Obligacje;

JFormularz Zapisu” oznacza formularz zapisu na Obligacje,;

,GPW” oznacza spétke pod firma Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000082312;

L,KDPW" oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000081582;

Jnwestor” - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, ktérej przepis szczegélny przyznaje zdolno$¢ prawna, ktéra ziozyla
Formularz Zapisu;

.Kodeks Spélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek
handlowych (Dz. U.z 2006 r. Nr 133 poz. 935 ze zm.);

LKRS” oznacza Krajowy Rejestr Sadowy;

JKwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwote okreslong w pkt . 16.4 i 18.1.2 oraz 18.2.2
Warunkoéw Emisji;

JKwota Wykupu” oznacza kwote rowna warto$ci nominalnej Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza w Dniu Ustalenia Praw;

,Memorandum Informacyjne” oznacza dokument Emitenta sporzadzony na potrzeby
oferowania Obligacji w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z art. 41 ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie Memorandum
Informacyjnego;

,Obligacje” oznacza nie wigcej niz 105.000 (sto pie¢ tysiecy) obligacji na okaziciela serii A
o warto$ci nominalnej 100,- zt (stownie: sto ztotych) kazda obligacja oraz o gcznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 10.500.000,- zt (stownie: dziesie¢ milionéw pigcset tysiecy ztotych)
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej;

,Obligatariusz" oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji a
po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie - posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na

~fi{— Y
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1.27

1.31

1.35

1.36

ktérym zapisane sa Obligacje lub osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym;

,Odsetki”, ,Oprocentowanie” oznacza Swiadczenie, o ktorym mowa w §19 niniejszych
Warunkow Emisji;

,Oferta Publiczna” oznacza oferte publiczna w rozumieniu art. 3 ust 1 w zwiazku z art. 7 ust. 9
Ustawy o Ofercie Publicznej przeprowadzong przez Emitenta na podstawie Memorandum
Informacyjnego;

,Oferujacy” oznacza dom maklerski IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Préinej 9, wpisang do Rejestru Przedsicbiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000230737, o numerze NIP 527-24-68-122;

.Ogloszenie o Zwotaniu Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza ogloszenie o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy, 0 ktérym mowa w §27 Warunkéw Emisji oraz art. 51 i dalszych
Ustawy o Obligacjach;

JPodmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub pedmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje;

Przypadek Naruszenia” oznacza wystapienie ktéregokolwiek zdarzenia opisanego w § 14
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji;

Przedmiot Zastawu” oznacza kluczowe maszyny i urzadzenia linii technologicznej do produkcji
matryc ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
Emitenta i zlokalizowanej w Szeligach przy ul. Cichy Ogrdd 7, 05-850 Ozardow Mazowiecki,
wskazane w Wycenie stanowigcej zatacznik do niniejszych Warunkéw Emisji.

,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

L Regulacje KDPW” oznacza obowiazujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo, w szczegolnodei Regulamin KDPW i Szczegélowe Zasady Dziatania KDPW oraz
procedury ewidencyjne KDPW;

+Rozporzadzenie w sprawie Memorandum Informacyjnego” oznacz Rozporzadzenie Ministra
Finansow 2z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegélowych warunkéw, jakim powinno
odpowiadaé memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z oferts publiczng lub
ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z 2013 r. Poz. 988);

,Rozporzadzenie MAR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie

=
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1.40

1.41

142

143

1.44

1.45

1.46

1.47

1.48

1.49

naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

,Skorygowana kaczna Warto$¢ Nominalna Obligacji” oznacza skorygowana taczng warto$é
nominalng obligacji, o ktdrej mowa w art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem www.braster.eu lub
kazda inng strong internetowa, ktora ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

,Stopa Procentowa” oznacza stope procentowa obliczang zgodnie z postanowieniami
§ 19 Warunkdow Emisji, na podstawie ktorej obliczane beda Odsetki;

JSwiadectwo Depozytowe” oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dokument
wystawiony na pisemne zadanie Obligatariusza przez Depozytariusza potwierdzajacy zapisanie
Obligacji w Ewidencji, ktorych posiadaczem jest Obligatariuszy, na rzecz ktérego wydawane jest
$wiadectwo depozytowe (ii) po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Papieréow Wartosciowych dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza zgodnie z Ustawg o Obrocie, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku
Zbiorczym, dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza przez podmiot bedgcy posiadaczem
Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sa Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

,Uchwata o Emisji” oznacza Uchwate Nr 1/11/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 14 listopada 2016
roku w sprawie emisji obligacji serii A;

,Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
podjeta zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach;

,Umowa Zastawu” oznacza umowe zastawu zwyktego oraz rejestrowego ustanowionego na
Przedmiocie Zastawu zawartg przez Emitenta z Administratorem Zastawu;

,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.z 2015 .,
poz. 238);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.z 2016 ., poz. 1636);

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o sp6tkach publicznych (Dz.U. z 2013 r,, poz. 1382 ze zm.)

JUstawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (tj. Dz. U.z 2009 r., Nr 67, poz. 569 ze zm.);

,Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, zawierajgce dane wymagane art. 6 Ustawy o Obligacjach i przyjete Uchwata
Emisyjng;

JWycena” - oznacza wyciag z wyceny Przedmiotu Zastawu sporzadzonej przez podmiot, ktéry
posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje
bezstronno$¢ i niezalezno$¢ zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, sporzadzona zgodnie z
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metodologia wyceny Przedmiotu Zastawu zastosowana w wycenie stanowigce] zatgeznik do
Warunkéw Emisji Obligacji;

1.52 ,Zarzad” oznacza Zarzad Emitenta;

1.52 ,Zastaw rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z Umowg Zastawu
i Ustawg o Zastawie Rejestrowym;

1.54 “Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacjg ogotu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie
o Obligacjach.

§2. Podstawowe Warunki Emisji Obligacji

2:1

2.2
2.3
2.4

25
2.6
27

2.8

Cel emisji Obligacji: cel emisji nie zostat okreslony w sposdb przewidziany w art. 32. Ust 1 Ustawy o
Obligacjach, $rodki z emisji zostang przeznaczone na kapitat obrotowy, czes¢ $rodkow finansowych
pozyskanych przez Emitenta moze zostat przeznaczona na pilotazowe rozpoczgcie sprzedazy
urzadzenia Braster w pierwszym pétroczu roku 2017 w jednym z wybranych krajéw zachodniej Europy;

Wielkoéci emisji: nie wigcej niz 105.000 (sto pigé tysiecy) sztuk Obligacji;
Wartoéé nominalna jednej Obligacji: 100,- z} (stownie: sto ztotych);

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: wynosi nie wigcej niz 10.500.000,- z} (stownie: dziesie¢ milionéw
piedset tysiecy ztotych);

Cena emisyjna Obligacji: rowna Warto$ci Nominalnej Obligacji, tj. 100,- zt (stownie: sto ztotych).
Zbywalno$é¢ Obligacji: Obligacje s3 zbywalne bez ograniczen;

Wysoko$ci i formy ewentualnego zabezpieczenia Obligacji i oznaczenia podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia: Obligacje zostang zabezpieczone, szezegotowe informacje w przedmiocie ustanowienia
zabezpieczen, wskazano w §19 Warunkow Emisji;

Zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pieni¢zne: nie dotyczy.

§ 3. Status prawny Obligacji

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nieposiadajgcym formy
dokumentu, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje si¢ wobec niego do speinienia okreslonych $wiadczen, o ktérych mowa w § 14 Warunkow
Emisji w szczegolnoéei polegajacych na zaplacie odpowiednio Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, kwoty

Odsetek lub Kwoty Wezesniejszego Wykupu na warunkach wskazanych w niniejszych Warunkach Emisji.

§ 4. Podstawa prawna emisji

4.1
4.1.1

412

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:
przepiséw art. 2 pkt 1 lita) wzw. z art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach;

Uchwaly o Emisji tj. Uchwaly Zarzadunr1/11/2016 2 dnia 14 listopada 2016 r. w sprawie emisji obligacji
serii A.
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4.2,

§5.

Obligacje beda oferowane na podstawie Memorandum Informacyjnego w trybie Oferty Publicznej
w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany wart. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7
ust. 9 Ustawy, Emitent zobowigzany jest udostepni¢ do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjne. Tre§¢ Memorandum Informacyjnego sporzadzonego przez Emitenta nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Nazwa Obligacji

Nazwa Obligacji brzmi: ,0Obligacje serii A wyemitowane przez BRASTER spotka akcyjna
z siedzibg w Szeligach”.

§ 6. Wielko$¢ Emisji. Maksymalna liczba obligacji proponowanych do nabycia.

Przedmiotem Oferty Publicznej Obligacji bedzie 105.000 (sto pigc tysiecy) sztuk Obligacji. Maksymalna
liczba Obligacji oferowanych wynosi 105.000 (sto piet tysiecy) sztuk.

§7. Cel emisji

Cel emisji nie zostat okre$lony w spos6b przewidziany w art. 32. Ust 1 Ustawy o Obligacjach, $rodki
7 emisji zostang przeznaczone na kapital obrotowy, czed¢ $rodkéw finansowych pozyskanych przez
Emitenta moze zostal przeznaczona na pilotazowe rozpoczecie sprzedazy urzgdzenia Braster
w pierwszym pdlroczu roku 2017 w jednym z wybranych krajéw zachodniej Europy.

§ 8. Warto$¢ nominalna i Cena emisyjna

8.1

8.2

83

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,- 2t (sto ztotych);

taczna warto$ci nominalna Obligacji wynosi nie wiecej niz 10.500.000,- zt (stownie: dziesig¢ milionéw
pieéset tysiecy ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji réwna jest jej wartosci nominalnej i wynosi 100,- zt (stownie: sto ztotych).

§9. Minimalna liczba Obligacji objetych Formularzem Zapisu. Prog Emisji

§10.
10.1.

Emitent nie okreslit progu emisji. Minimalna liczba Obligacji objetych Formularzem Zapisu wynosi
1 (jedna) sztuka Obligacji. :

Zasady, miejsce i terminy skladania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem. Przydziat Obligacji.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz
jednostki nieposiadajace osobowosci prawnej, ktérym przepis szczegélny przyznaje zdolnoS¢ prawng
bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.
Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac si¢ z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia. Szczegétowe informacje zostang wskazane w Memorandum Informacyjnym.
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10.2.

10.3.

10.4.

- 10.5.

Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

16 listopada 2016 1.

" 28 Tistopada 2016 1. (godz. 19.00)

4 i i
rmin przydziatus } i 2 29 listopada 2016 t.

¥

PRy 2 3
2 TN I S
,i’rzewidywany DzienEmnis j Y 29 listopada 2016 1.

Zarzad moze dokonaé zmiany terminéw realizacji Oferty Publicznej. Przekazanie informacji dotyczacej
zmiany terminéw nastapi na zasadach szczegétowo wskazanych w Memorandum Informacyjnym.
Przediuzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastapi¢ wylgcznie w terminie waznoSci
Memorandum Informacyjnego. W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze
taka informacje do wiadomo$ci publicznej na zasadach wskazanych w Memorandum Informacyjnym.

Zasady, miejsce i terminy skiadania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem. Wszelkie szczegblowe
informacje dotyczace miejsca oraz terminu dotyczace zapiséw zostang wskazane w Memorandum
Informacyjnym. Minimalna liczba Obligacji, na ktore Inwestor moze ztozy¢ zapis jest rowna 1 (jeden)
sztuka. Zapisy na Obligacje beda przyjmowane przez podmiot Oferujacy Obligacje oraz agentow firmy
inwestycyjnej Oferujacego (Agenci). Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane w formie i zgodnie z
wewnetrznymi regulacjami Oferujgcego oraz zasadami wskazanymi w Memorandum I[nformacyjnym.
Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje zobowigzany jest o$wiadczy¢, ze: (i) zapoznat sig z Warunkami
Emisji oraz trescig Memorandum Informacyjnego i akceptuje warunki Oferty Publicznej, (ii) zgadza sig
na przydzielenic mu mniejszej liczby Obligacji w Ofercie Publicznej niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich weale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym oraz (iii)
wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty
Publicznej i przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych
oraz ich poprawiania oraz o$wiadcza, ze dane na Formularzu Zapisu zostaly podane dobrowolnie, (iv)
wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych w zakresie
informacji zwiazanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje Oferujacemu i Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz upowaznia te podmioty do otrzymania
tych informacji, (v) wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujacego lub Emitenta danych
zamieszczonych w Formularzu Zapisu, w tym danych osobowych, podmiotowi majacemu prowadzi¢
ewidencje Obligacji, (vi) wszelkie rodki, ktére zamierza zainwestowa¢ w oplacenie zapisu na Obligacje
pochodzg z legalnych Zrédel, (vii) zobowiazuje sig powiadomi¢ pisemnie Emitenta o swoim aktualnym
rachunku bankowym i adresie do dorgczen w przypadku zmiany tych danych zamieszczonych w
Formularzu Zapisu, a w przypadku zmiany tych danych pozapisaniu Obligacji w ewidencji - powiadomi¢
o tym takze podmiot prowadzacy ewidencje. Zapis na Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku
polskim.. Szczeg6towy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika
zostang wskazane w Memorandum [nformacyjnym i powinny by¢ zgodne z procedurami firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Obligacji, przestaje by¢ zwiazany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Obligacji. Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich Ceny Emisyjnej wynoszacej 100,- zt

= /'3'4(‘ — .-
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10.6.

10.8

(stownie sto ztotych) za jedng Obligacje. Pelna odpowiedzialnos$¢ z tytutu wptaty na Obligacje ponosi
Inwestor. W szczegblnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank
przelewdw. Brak wptaty w terminie i w sposéb okreslony szczegétowo w Memorandum Informacyjnym
bedzie powodowaé niewazno$¢ zapisu. Wplaty na Obligacje nie podlegaja oprocentowaniu,
Oprocentowanie zostanie naliczone od Dnia Przydziatu Obligacji na rzecz Obligatariuszy, ktérzy nabyli
Obligacje.

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych szczegétowo w Memorandum
Informacyjnym. Szczegotowe warunki, jakie muszg by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne
zostang opisane w Memorandum Informacyjnym.

Emitent dokona przydziatu Obligacji w Dniu Przydziatu tj. dniu 29 listopada 2016 r. Obligacje zostang
przydzielone w Dniu Przydziatu bedgcym jednocze$nie Dniem Emisji, z zastrzezeniem punktu 10.3
powyzej. Przydziat Obligacji zostanie przeprowadzony na podstawie prawidlowo wypeknionych i
ztozonych Formularzy Zapisu zgodnie z Memorandum Informacyjnym i pod warunkiem prawidlowego
oplacenia zapisu. W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do
przydziatu wyniesie nie wiecej niz 105.000 (sto piec tysiecy) sztuk, kazdemu Inwestorowi sktadajgcemu
zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozy} zapis i dokonat wplaty. W
przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu przekroczy
liczbe 105.000 (sto pigc tysiecy) sztuk, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach wskazanych
szczeg6towo w Memorandum Informacyjnym.

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o odstapieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w
kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstapienie od
przeprowadzenia Oferty Obligacji po rozpoczeciu przyjmowania zapisoéw moze nastgpic tylko z waznych
powodéw. Do waznych powodéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci: nagla zmiane w sytuacji gospodarczej
lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby miec¢ istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty
Publicznej lub dzialalno$¢ Emitenta, (ii) nagla zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym
Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra
miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, (iii) nagla zmiang w
sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby mieé¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzieé przed rozpoczeciem przyjmowania
zapiséw, (iv) nagla zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny
wplyw na przebieg Oferty Publicznej Obligacji Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow; (v) niezadowalajacy, zdaniem Emitenta, poziom zainteresowania
Obligacjami, w toku przyjmowania zapiséw na Obligacje, oraz (vi) wystapienie innych okolicznosci
powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej byloby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu
Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb, w jaki zostato
udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstgpienia od
Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie
dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora w Zépisie, w
terminie 7 dni roboczych od dnia ogloszenia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty Publicznej
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Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan, Szczegdty dotyczace
odstapienia od Oferty Publicznej zostang szczegbtowe wskazane w Memorandum Informacyjnym.

10.10 W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia Obligacji w mniejszej liczbie, niz
zostata wskazana w Formularzu zapisu nadptacona kwota zostanie zwrécona na warunkach
szczegbétowo wskazanych w Memorandum Informacyjnym.

10.9. Wszelkie inne szczegétowe opisy procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji
czy tez odstapienia od Oferty Publicznej zamieszczone zostang w Memorandum Informacyjnym.

§11. Ewidencja. Depozyt

11.1 Z zastrzezeniem pkt 11.2 ponizej, Obligacje zostang zapisane w Ewidencji, ktérg bedzie prowadzi¢
Depozytariusz, zgodnie z jego wlasciwymi regulaminami, obowigzujacymi w dniu dokonywania danej
czynnosci.

11.2 Po dokonaniu przydziatu Obligacji, Emitent podejmie niezwtocznie niezbedne czynno$ci celem zapisania
Obligacji w Ewidencji. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila dokonania zapisu w Ewidencji i
przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz Obligacji. Na zadanie Obligatariusza Depozytariusz
wyda Obligatariuszowi dokument potwierdzajacy posiadanie przezniego Obligaci, wskazujgcy
oznaczenie Obligatariusza i liczbe posiadanych przez niego Obligacji. Po Dacie Emisji Emitent podejmie
starania w celu rejestracji Obligacji w KDPW zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5
Ustawy o Obrocie.

11.3 W Ewidencji ujawniane beda w szczeg6lnosci ponizsze dane:

11.3.1 imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania lub siedzibe, a takze - jesli taki
wskaze adres - do dorgczen;

11.3.2 liczba Obligacii, ktore przystuguja danemu Obligatariuszowi;

11.3.3 numer rachunku bankowego, na ktéry dokonywane beda przez Emitenta platnoSci w wykonaniu
zobowigzan z Obligacji;

11.3.4 adnotacje o obcigzeniach Obligacji,

11.4 Obligatariusz zobowiazany bedzie do zgtaszania do Ewidenciji wszelkich zmian danych, o ktérych mowa

powyzej. Emitent na podstawie umowy z dnia 14 listopada 2016 roku upowaznit Depozytaﬁusza do
prowadzenia Ewidencji Obligacji.

11.5 Obligacje beda zarejestrowane w Depozycie: Obligacje beda zapisane na Rachunkach Papieréw
Wartoéciowych i beda przystugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Papieréw
Wartosciowych; lub Obligacje mogg zosta¢ zapisane na Rachunkach Zbiorczych i beda przystugiwaty
osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego Rachunku
Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

§ 12. Zbywalno$¢ Obligacji

12.1 Obligacje sa zbywalne.
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12.1.1 Z zastrzezeniem ust. 12.2 ponizej umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z Obligacji przenosi te
prawa z chwilg dokonania w Ewidencji zapisu wskazujgcego osobe nabywey i liczbe nabytych Obligacji.
W takim przypadku, zapis w Ewidencji wskazujacy nabywce dokonywany jest po zawiadomieniu
Depozytariusza przez zbywce lub nabywce o czynnoéci prawnej, z ktérej wynika zobowigzanie do
przeniesienia praw z Obligacji oraz dorgczeniu Depozytariuszowi satysfakcjonujacego go dowodu
dokonania takiej czynno$ci prawnej.

12.1.2 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie ich nabywcy po
doreczeniu Depozytariuszowi satysfakcjonujacego go dowodu wystapienia takiego zdarzenia, ktore
spowodowato przeniesie praw z Obligacji.

12.1.3 Przez satysfakcjonujacy dowdd przeniesienia praw z Obligacji rozumie sie wazny dokument stanowigcy
podstawe przeniesienia praw z Obligacji zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa. W zakresie
zwiazanym z zapisywaniem w Ewidencji praw z Obligacji w przypadku ich przenoszenia stosuje sig
regulacje obowiazujace u Depozytariusza.

12.2 7 chwila dokonania rejestracji Obligacji w Depozycie i wprowadzenia Obligacji do obrotu ASO,
przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Regulacjami
KDPW i regulacjami obowigzujacymi w ASO.

12.3 Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu
Obligacji, prawa z tej Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

§ 13. Formai zakres zabezpieczenia.
13.1 Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach beda zabezpieczone:

13.1.1 zastawem zwyklym na Przedmiocie Zastawu ustanowionym, na podstawie Umowy Zastawu przez
Emitenta na rzecz Administratora Zastawu na Przedmiocie Zastawu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 130% (stownie: sto trzydzieSci procent) tgcznej wartoici nominalnej istniejacych
(niewykupionych) Obligacji. Zawarcie umowy zastawu zwyklego nastapi nie wezeéniej niz w dniu 30
listopada 2018 roku i nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2018 roku. Zastaw zwykly wygasnie w dniy,
w ktérym zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu wskazany szczegétowo w pkt 13.1.2 ponizej
zostanie w spos6b wazny zarejestrowany w rejestrze zastawow i nie stanie sig nieskuteczny lub w dniu,
w ktérym Obligacje zostana w petni sptacone w sposéb bezwarunkowy i nieodwotalny, w zaleznosci od
tego. ktéry z tych dni przypadnie wczesniej.

13.1.2 zastawem rejestrowym na Przedmiocie Zastawu ustanowionym celem zabezpieczenia wierzytelnosci z
Obligacji przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu. Zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu
ustanowiony zostanie do dnia 15 marca 2019 r. poprzez stosowny wpis do rejestru zastawéw.
Zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu ustanowione zostanie do
najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej wartosci 130 % tacznej wartosci nominalnej istniejgcych
(niewykupionych) Obligacji na dzien zawarcia Umowy Zastawu. Wycena Przedmiotu Zastawu, na
podstawie ktérej ustalona zostala warto$¢ Przedmiotu Zastawu stanowi Zafgcznik do niniejszych
Warunkéw Emisji. Zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie
odpowiedniej Umowy Zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta z Administratorem Zastawu nie
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wezeniej niz w dniu 30 listopada 2018 roku i nie péZniej niz do dnia 31 grudnia 2018 roku. Wniosek o
wpis zastawu rejestrowego zostanie ztozony przez Emitent w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy
zastawu rejestrowego;

13.1.3 Przedmiot Zastawu jest i bedzie przechowywany pod adresem ul. Cichy Ogréd 7, 05-850. Ozaréw
Mazowiecki;

13.1.4 Przedmiot Zastawu zostal wyceniony przez KDG Wyceny Anna BeerZwolifiska na gczng kwote
7.118.234,92 7t (stownie: siedem milionéw sto osiemnascie tysiecy dwiescie trzydziesci cztery ztote
92/100). Wycena zostata dokonana wedhug stanu na dzief 31 pazdziernika 2016 r. Emitent dokonujac
wyboru podmiotu przeprowadzajacego wyceng Przedmiotu Zastawu kierowat sie wymogamiart. 30 ust.
1 Ustawy o Obligacjach i miat na wzgledzie w szczegdlnosci wysokie kwalifikacje tego podmiotu,
posiadane przez niego doswiadczeni wzakresic wycen oraz zapewnienie rzetelnosci wyceny przy
zachowaniu bezstronnosci i niezaleznoéci tego podmiotu. Wycena stanowi Zatacznik do niniejszych
Warunkéw Emisji.

13.1.5 Stosownie do art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym Emitent zawart umowg z Administratorem
Zastawu, na mocy ktérej Administrator Zastawu wykonywac bedzie prawa i obowigzki zastawnika we
whasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. W ramach zabezpieczenia na Przedmiocie Zastawu,
o ktérych mowa w pkt. 13.1.1 oraz 13.1.2, dojdzie do zawarcia umowy zastawu zwyktego oraz zastawu
rejestrowego na Przedmiocie Zastawu pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu. Ponadto
Emitent do dnia 14 listopada 2016 roku zawrze z Administratorem Zastawu umowsg zobowigzujaca
Emitenta do ustanowienia zastawu zwyklego i rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zgodnie
z niniejszymi Warunkami Emisji. Na mocy, umowy o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym Emitent
zobowiaze sig do ustanowienia na Przedmiocie Zastawu: zastawu zwyklego oraz zastawu rejestrowego,
o ktérych mowa w pkt 13.1.1. oraz 13.1.2 na rzecz Administratora Zastawu w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom z tytulu posiadanych Obligacji, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 130% wartosci Obligacji niewykupionych na dzief zawarcia Umowy
Zastawu.

13.1.6 W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Obligatariuszy z tytutu jakichkolwiek wymagalnych
wierzytelnoéci wynikajacych z Obligacji, Administrator Zastawu jest obowigzany wezwac Emitenta do
zaptaty wymagalnych a nie uiszczonych kwot w terminie nie krétszym niz 5 (stownie: pie¢) Dni
Roboczych od dnia otrzymania wezwania. W sytuacji gdy Emitent nie zado§cuczyni wezwaniu
Administratora Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia dziatan bezposrednio
zmierzajacych do zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w sposéb, jaki wybierze, majgc na uwadze interes
Obligatariuszy, Warunki Emisji, umowe zastawu o ktérej mowa w pkt 13.1.1 oraz 13.1.2 oraz przepisy
prawa. W szczegdInoéci, Administrator Zastawu moze podjac nastepujace dziatania:

(a)  doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnoSci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu
w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, o ile przepisy tej ustawy nie stanowia inaczej,

(b) doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelno$ci Obligatariuszy przez sprzedaz
Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz
lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, o ile przepisy tej ustawy
nie stanowig inaczej,
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(c) doprowadzi¢ do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy przez przejecie
na wiasnos$¢ Przedmiotu Zastawu.

13.1.7 Celem umozliwienia przejecia na wiasno$¢ Przedmiotu Zastawu, ustalono nastepujacy sposéb okreslenia

jego wartosci dla zaspokojenia roszczen Obligatariuszy Obligacji: Administrator Zastawu zobowigze
Emitenta do przedtozenia w terminie do 20 Dni Roboczych, od dnia dorgczenia Emitentowi pisemnego
o$wiadczenia o wyborze sposobu zaspokojenia, aktualnej wyceny Przedmiotu Zastawu dokonanej przez
rzeczoznawce wskazanego przez Emitenta. W przypadku braku wskazania prze Emitenta rzeczoznawcy,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Administrator Zastawu wskaze podmiot uprawniony do
dokonania wyceny Przedmiotu Zastawu. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu, bedzie wskazana na dzien
sporzadzenia przez rzeczoznawce wyceny, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

13.1.8 W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, srodki

§14.
141

pienigzne uzyskane przez Administratora Zastawu z zaspokojenia sie z Przedmiotu Zastawu
pomniejszonych o koszty zwigzane z dochodzeniem zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu tj. w
szczegdlnosci oplaty sadowe, oplaty skarbowe, i innego rodzaju $wiadczenia publicznoprawne, taksy
notarialne, wszelkie inne koszty wynikajace zprzepiséw prawa lub Umowy Zastawu zostang
przeznaczone na pokrycie kosztéw zwigzanych ze splaceniem wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji. W sytuacji, w ktérej wysoko$§¢ uzyskanych $rodkéw pienieznych, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie wystarczy na catkowite zaspokojenie Obligatariuszy, Administrator
Zastawu dokona podziatu wskazanych wyzej $rodkéw pieniginych pomiegdzy upraWnionych
Obligatariuszy proporcjonainie do przystugujgcych im wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji
Zabezpieczenie na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji w terminie
wskazanym w pkt 13.1.1 i dalszych, przy czym przez ustanowienie zabezpieczenia w przedmiocie
zastawu rejestrowego rozumie si¢ wydanie przez wiasciwy sad postanowienia w przedmiocie wpisu
Przedmiotu Zastawu do rejestru zastawdw.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do spelnienia
nastepujgcych swiadczen:

14.1.1 wykupu Obligacji zgodnie z § 15 - § 18 Warunkéw Emisji, tj. $wiadczenia pienieznego polegajacego

zaptacie Kwoty Wykupu lub Kwote Wczesniejszego Wykupu na warunkach i terminach okre§lonych w
niniejszych Warunkach Emisji oraz

14.1.2 $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z § 19 Warunkow

14.2

Emisji.

Do dnia, w ktorym Obligacje zostana zarejestrowane w KDPW, wyplata wszelkich $wiadczen
wynikajacych z Obligacji odbywac si¢ bedzie za posrednictwem Depozytariusza i nastgpowac bedzie na
rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzu Zapisu na Obligacje albo wskazane pézniej w
inny spos6b, zgodnie z zasadami stosowanymi przez Depozytariusza. Depozytariusz nie ponosi
odpowiedzialnoéci za postugiwanie si¢ nieaktualnymi danymi o zmianie, ktorych nie zostat wtasciwie
poinformowany przez Obligatariusza. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie ptatnosci z tytutu
Obligacji beda dokonywane za po$rednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki
Papier6w Warto$ciowych lub bedgcego osoba wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy
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przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym, na ktérych zapisane zostang Obligacje, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Ustawa o Obrocie.

14.3 W przypadku op6znienia w ptatnosci z tytutu éwiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za op6Znienie.

14.4 Jezeli dzien wyplaty danego $wiadczenia przypadnie na dzieni niebedacy Dniem Roboczym, zaptata tego
$wiadczenia nastapi w pierwszym przypadajacym po nim Dniu Roboczym, bez prawa zadania odsetek
ustawowych za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych piatnosci.

14.5 W razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienigznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji, $rodki zostana w pierwszej kolejnosci przeznaczone na pokrycie
odsetek ustawowych naleznych Obligatariuszom z tytutu op6Znienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z
Obligacji, a nastepnie na kwoty Odsetek, a w ostatniej kolejnoéci warto$ci nominalnej Obligacji.

146 Wszelkie $wiadczenie pieniezne wynikajace z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w zlotych
polskich.

147 Miejscem spelnienia $wiadczen z Obligacji jest siedziba Depozytariusza, a po dniu rejestracji Obligacji w
KDPW siedziba podmiotu prowadzacego rachunek, za posrednictwem ktérego spetniane jest

$wiadczenie.

14.8 Mozliwe jest dokonanie potracen ptatnosci z tytutu Obligacji z wierzytelno$ciami przystugujacymi
Emitentowi w stosunku do Obligatariuszy.

§ 15. Wykup Obligacji

15.1 Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

15.2 Zzastrzezeniem pkt 15.7, Emitent zaptaci w dniu przypadajacym 30 (trzydziesci) miesigcy od Dnia Emisji
Obligacji, kwote pieniging w wysokoSci réwnej Kwocie Wykupu, rozumianej na potrzeby niniejszego
punktu jako kwote rowng wartosci nominalnej Obligacji zapisanych w Ewidencji/Depozycie na rzecz
podmiotu bedgcego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw powigkszong o nalezne, a niewyplacone
odsetki naliczone do Dnia Wykupu wyliczone zgodnie z § 19 Warunkéw Emisji.

153 7 zastrzezeniem pkt 15.4 ponizej, Wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu 29 maja 2019 roku (,Dzien
Wykupu").

154 Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z § 16-§ 18, w ktérym Obligacje stang si¢
wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzieft Wczeéniejszego Wykupu”):

15.4.1 na zadanie Obligatariusza na zasadach okreslnych w § 161§ 17 Warunkéw Emisji lub

15.4.2 w wykonaniu uprawnienia Emitenta do Zadania wezesniejszego wykupu, o ktéorym mowa w § 18
Warunkdw Emisji.

15.5 Jezeli Dzied Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzief niebgdacy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym odpowiednio po Dniu
Wykupu lub Dniu Wezedniejszego Wykupu.
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15.6

§16.
16.1

16.2

16.3

164

7 chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie
rachunku pienieznego wskazanego przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu lub innego rachunku
pienigznego wskazanego pisemnie przez Obligatariusza.

Po zrejestrowaniu Obligacji w KDPW, wykup nastgpi na zasadach okreslonych szczegétowo przez KDPW
i Regulacje KDPW.

Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Obligatariusz uprawniony jest do zlozenia Emitentowi zgdania Wczesniejszego Wykupu jedynie
w przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia wskazanegow § 17 Warunkéw Emisji.

Obligatariusz moze zlozy¢ Emitentowi pisemne zadanie wczedniejszego wykupu Obligacji
ze wskazaniem podstawy wczeéniejszego wykupu, na podstawie ktérej wnosi o wezesniejszy wykup
Obligacji oraz wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu rozumianego na potrzeby niniejszego punktu
jako dzien weze$niejszego wykupu wskazany przez Obligatariusza, przypadajgcy jednakze nie wezesniej
niz 14 Dni Roboczych po dniu otrzymania przez Emitenta zadania (,Zadanie Wykupu”). Kopie
powyiszego zgdania Obligatariusz przesyta podmiotowi prowadzacemu Ewidencje, a po
zarejestrowaniu Obligacji w depozycie - do podmiotu prowadzacego jego Rachunek Papieréw
Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy. Wysytajac Zadanie Wykupu Obligatariusz zobowigzany jest
dotaczyé do Zadania Wykupu kopig aktualnego wyciagu z Ewidencji lub $wiadectwa depozytowego
z terminem waznoéci do Dnia Wczesniejszego Wykupu, z ktorego wynikaé bedzie ilo$¢ Obligacji
posiadanych przez niego na dzien zlozenia Zadania Wykupu. Zadanie Wykupu Obligatariusza bedzie
skuteczne jesli zostanie dostarczone do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu biezgcego
informujgcego o wystapieniu Przypadku Naruszenia lub do 14 Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez
Obligatariusza zawiadomienia o Przypadku Naruszenia w przypadku niewprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO badZ do 14 Dnia Roboczego po powzigciu przez Obligatariusza informacji o
niedopelnieniu obowiagzku przekazania takiej informacji w formie raportu biezgcego, publikacji na
Stronie Internetowej Emitent zgodnie z Ustawa o Obligacjach albo listem poleconym.

Zadanie Wykupu powinno wskazywac i opisywa¢ co najmniej jedng z sytuacji stanowigcych podstawe
takiego zadania, o ktéorym mowa w pkt 17.

Emitent dokona wecze$niejszego wykupu Obligacji poprzez wyplate Obligatariuszowi Kwoty
Wezeéniejszego Wykupu tj. kwoty pienieznej w wysoko$ci rownej wartos$ci nominalnej Obligacji objetych
Zadaniem Wykupu i zapisanych na rzecz danego Obligatariusza w Ewidencji na sze$¢ Dni Roboczych
przed Dniem Wczeéniejszego Wykupu wraz z naleznymi a niewyptaconymi w Dniu Wczesniejszego
Wykupu Odsetkami, naliczonymi do Dnia Wezeéniejszego Wykupu. Prawo do wykupu Obligacji w Dniu
Wezeéniejszego Wykupu, o ktérym mowa w § 16 moze by¢ wykonane przez wszystkich lub niektérych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czeéci posiadanych przez nich Obligacji.
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§ 17. Przypadki Naruszenia

Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spelnienia wszystkich

$wiadczen z Obligacji rozumiane jest jako Przypadek Naruszenia i tym samym moze stanowi¢ podstawg

wezesniejszego wykupu o ktérym mowa § 16 Warunkéw Emisji

174

17.2

17.3

17.4

17.6

17.7

17.8

179

Emitent nie dokona platnoéci $wiadczen pienigznych o ktérych mowa w § 14 w terminach
wynikajacych z Warunkéw Emisji, a opéznienie w ptatno$ci wynosito bedzie co najmniej 3 Dni
Robocze;

Emitent ztozy do sadu wniosek o ogloszenie upadtosci lub wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego albo jezeli sad ogtosi prawomocnie upadio$¢ Emitenta,

wierzyciel lub wierzyciele Emitenta ztozg w sadzie wniosek o ogloszenie upadioéci Emitenta,
chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnoéci majace doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w
terminie 120 (stownie: stu dwudziestu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
(przy czym postanowienie o odrzucenie lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne) -
zadanie bedzie moglo by¢ ztozone po bezskutecznym uptywie ktérego$ z wyzej wymienionych

terminow,

wydane zostanie przez sad prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwiazaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
o rozwiazaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza
terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu Przydziatu lub wystapi jedna z przyczyn
dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spotek Handlowych;

wskutek prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych Emitent
zobowiazany bedzie do zaplaty tacznych kwot przekraczajacych 20.000.000,- z (stownie:
dwadzie$cia milionow ztotych).

Emitent nie wykona jakiegokolwiek istotnego zobowigzania wynikajagcego z Dokumentdw
Finansowych lub wykona je nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia dorgczenia mu pisemnego wezwania Obligatariusza do naprawienia takiego
naruszenia.

Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub zmieni gtéwny przedmiotem
dziatalno$ci gospodarczej Emitenta,

Emitent bedzie niezdolny lub zadeklaruje niezdolno$¢ do terminowej splaty zadtuzenia, lub z
powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnodci finansowych rozpocznie negocjacje z
jednym lub wigcej sposréd swoich wierzycieli zmierzajace do restrukturyzacji zadtuzenia dokona
ogolnej cesji na rzecz wierzycieli lub zawrze uklad z wierzycielami lub ogltoszone zostanie
moratorium w odniesieniu do jakiegokolwiek zadtuzenia Emitenta przekraczajqcegn kwote
10.000.000,- zi (stownie: dziesig¢ milionow ztotych);

. ,'f.‘ {f —
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17.10 zabezpieczenie Obligacji wskazane w § 13 Warunkdw Emisji nie zostanie ustanowione w terminie,
okaze sie niewazne lub bezskuteczne lub Przedmiot Zastawu przestanie by¢ whasnosci Emitenta.

§ 18. Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta
18.1 Emitent jest uprawniony do wczesniejszego czesciowego wykupu Obligacji na nastepujacych zasadach:

18.1.1 Z dniem rozpoczegcia drugiego Okresu Odsetkowego wskazanego w pkt 19.2.3 tj. od dnia 1 lipca 2017
roku Emitent ma prawo na Zgdanie wiasne dokona¢ czg$ciowego wezedniejszego wykupu Obligacji, z
zastrzezeniem, iz fgczna warto$¢ nominalna Obligacji podlegajacych wezedniejszemu wykupowi nie
moze stanowi¢ kwoty wyzszej niz kwota stanowigca 50% wartos$ci nominalnej wszystkich
przydzielonych Obligacji. W przypadku podjecia decyzji Emitenta o realizacji czedciowego wykupu
Obligacji, Emitent dokona wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu Wcze$niejszego Wykupu
rozumianym na potrzeby niniejszego punktu jako dziei wskazany przez Emitenta w skierowanym do
wszystkich Obligatariuszy zawiadomieniu o zamiarze wcze$niejszego wykupu Obligacji, przypadajgcym
jednakze nie wcze$niej niz w 7 Dni Roboczych po dniu wystania takiego zawiadomienia do
Obligatariuszy. Obligacje zostana wykupione od kazdego z Obligatariuszy proporcjonalnie do gcznej
liczby wykupowanych Obligacji, z tymze utamkowe czesci Obligacji nie bedg wykupywane.

18.1.2 Emitent dokona wcze$niejszego wykupu Obligacji, o ktéorym mowa w pkt 18.1.1. poprzez wyplate
Obligatariuszowi Kwoty Wczeéniejszego Wykupu tj. kwoty pienigznej w wysokosdci réwnej Kwocie
Wykupu przypadajacej w Dniu Ustalenia Praw rozumianym na potrzeby niniejszego punktu jako szésty
Dzien Roboczy przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, powigkszonej o nalezne z tych Obligacji, a
niewyptacone Odsetki, naliczone do Dnia Wczesniejszego Wykupu. Za wczesniejszy wykup nie
przystuguje Obligatariuszom dodatkowe wynagrodzenie — premia ani zadne inne $wiadczenie niz
wyraznie wskazane w niniejszych Warunkach Emisji.

18.1.3 Emitent dokona zawiadomienia o zamiarze wcze$niejszego wykupu Obligacji za po$rednictwem
Depozytariusza, w sposob wiasciwy dla zawiadamiania Obligatariuszy, okreslony w Warunkach Emisji,
z zastrzezeniem, iz w przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GPW Emitent dokona zawiadomienia o
zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji w formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z
regulacjami obowigzujgcymi w ASO oraz zgodnie z Ustawg o Obligacjach, za$ dzien takiej publikacji
bedzie uwazany na dzien doreczenia zawiadomienia Obligatariuszowi.

18.1.4 Emitent jest zobowigzany do wskazania w zawiadomieniu, o ktérym mowa w pkt 18.1.3 Warunkow
Emisji, jaka liczba Obligacji podlega wykupowi.

18.1.5 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego
wskazanego przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu lub innego rachunku pienigznego wskazanego
pisemnie przez Obligatariusza. W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GPW realizacja wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW i podmiotéw
prowadzgcych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujgcymi
Regulacjami KDPW.

18.1.6 Na zasadach okreslonych w pkt 18.1 Emitent moze dokonac kilkukrotnie cz¢$ciowego wykupu Obligacii,
z zastrzezeniem, iz laczna warto$¢ nominalna wszystkich wykupywanych Obligacji w ramach
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weczes$niejszego wykupu okre$lonego w pkt. 18.1.1 nie przekracza kwoty stanowigcej réwnowarto$é
50 % wartoéci nominalnej wszystkich przydzielonych w Dniu Przydziatu w ramach emisji Obligacji.

18.1.7 Emitent jest zobowigzany do wskazania w zawiadomieniu, o ktérym mowa w pkt 18.1.3 Warunkéw

18.2

Emisji, jaka liczba Obligacji podlega wykupowi.

Emitent jest uprawniony do wcze$niejszego calo$ciowego lub czesciowego wykupu Obligacji na
nastepujgcych zasadach: '

18.2.1 0d dnia 30 listopada 2018 roku Emitent ma prawo na Zadanie wiasne dokonac czeSciowego lub

catosciowego wcze$niejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu. W przypadku podjecia decyzji
Emitenta o realizacji czg$ciowego lub catosciowego wykupu Obligacji, Emitent dokona wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu w Dniu Weze$niejszego Wykupu rozumianym na potrzeby niniejszego punktu jako
dzien wskazany przez Emitenta w skierowanym do wszystkich Obligatariuszy zawiadomieniu o zamiarze
wezesniejszego wykupu Obligacii, przypadajacym jednakze nie weze$niej niz w 7 Dni Roboczych po dniu
wystania takiego zawiadomienia do Obligatariuszy. Obligacje zostang wykupione od kazdego z
Obligatariuszy proporcjonalnie do igcznej liczby wykupowanych Obligacji, z tymze utamkowe czegsci
Obligacji nie bedg wykupywane.

18.2.2 Emitent dokona wcze$niejszego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 18.2.1. poprzez wyptate

Obligatariuszowi Kwoty Wczesniejszego Wykupu tj. kwoty pienieznej w wysokoéci réwnej Kwocie
Wykupu przypadajacej w Dniu Ustalenia Praw rozumianym na potrzeby niniejszego punktu jako szésty
Dziefi Roboczy przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, powigkszonej o nalezne z tych Obligacji, a
niewyplacone Odsetki, naliczone do Dnia Wcze$niejszego Wykupu. Za wecze$niejszy wykup nie
przystuguje Obligatariuszom dodatkowe wynagrodzenie - premia ani zadne inne $wiadczenie niz
wyraznie wskazane w niniejszych Warunkach Emisji.

18.2.3 Emitent dokona zawiadomienia o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji za posrednictwem

§19.
191

Depozytariusza, w sposéb wiaéciwy dla zawiadamiania Obligatariuszy, okre$lony w Warunkach Emisji,
z zastrzezeniem, iz w przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GPW Emitent dokona zawiadomienia o
zamiarze wczeéniejszego wykupu Obligacji w formie raportu biezgcego publikowanego zgodnie z
regulacjami obowigzujgcymi w ASO oraz Ustawg o Obligacjach, za$ dzien takiej publikacji bedzie
uwazany na dzien doreczenia zawiadomienia Obligatariuszowi,

Odsetki od Obligacji (oprocentowanie)

Platnosc¢ Odsetek

19.1.1 Obligacje sa oprocentowane. Obligatariuszom begdg wyptacane odsetki wediug zmiennej Stopy

Procentowej, statej w Okresie Odsetkowym. Odsetki sa naliczane od wartoéci nominalnej Obligacji
poczawszy od Dnia Przydzialu w wysokosci stopy bazowej WIBOR 6M powigkszonej o marig w
wysokoéci 570 punktéw bazowych w skali roku, z zastrzezeniem, iz za Pierwszy Okres Odsetkowy
wskazany w pkt 19.2.3. Obligatariuszom zostang wyplacone odsetki w wysokosci 7,50 % w skali roku.

19.1.2 Odsetki beda ptatne w Dniu Ptatnoéci Odsetek za dany Okres Odsetkowy okreslony szczegélowo w pkt

19.2.3.
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19.1.3 Jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowiazuje sie do
zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Dniu Pfatnosci Odsetek.

19.2 Naliczanie odsetek

19.2.1 Odsetki beda naliczane od wartoci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy. Z zastrzezeniem pkt.
19.2.3 Okres Odsetkowy rozpoczyna sig¢ w Pierwszym Dniu Okresu Odsetkowego (wigczajac ten dzien) i

konczy sie w Ostatnim Dniu Okresu Odsetkowego (wiaczajac ten dziei).

19.2.2 Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Przydziatu (facznie z tym dniem) do Dnia Wykupu

(z wylaczeniem tego dnia) albo Dnia Weze$niejszego Wykupu (z wytqczeniem tego dnia).

19.2.3 Szczegdty dotyczace Okresow Odsetkowych oraz terminéw zwigzanych z wyptata Odsetek wskazane

zostaty w ponizszej tabeli:

Numer

OKresu
Ddsetkoweg

Pierwszy Dzien

Okresu

Odsetkowego

Ostatnl Dzien

OKrésu

Odsetkowego

Ustalénia
Prawa’

Dzien Ustalenias

Stopy
Procentowe)

Dzlen Platnosel
Odsetek

I

01.07.2017

26.11.2016 30.06.2017 23.06.2017 n/d
b4 01.07.2017 31.12.2017 20.12.2017 23.06.2017 01.01.2018
3 01.01.2018 30.06.2018 22.06.2018 20.12.2017 01.07.2018
4 01.07.2018 31.12.2018 20.12.2018 22.06.2018 01.01.2019
S 01.01.2019 28.05.2019 21.05.2019 20.12.2018 29.05.2019

Tabela odsetkowa Obligacji

19.3 Wysokos¢ Odsetek

7 zastrzezeniem pkt 19.3.1 oprocentowanie Obligacji bedzie si¢ oblicza¢ wedtug

nastgpujacego wzoru:

KO=SPxWNxLD /365

gdzie:

KO-  oznacza wysokosé Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

SP -  oznacza Stope Procentowg obliczang nastgpujaco: WIBOR6M + 5,70 %;

WN - oznacza warto$¢ nominalna Obligacji;

L~ oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, (przy czym w przypadku
wezeéniejszego wykupu liczba dni ulega odpowiedniemu skréceniu).

19.3.1 Za Pierwszy Okres Odsetkowy wskazany w pkt 19.2.3. Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki w
wysokosci 7,50 % w skali roku liczone zgodnie z wzorem wskazanym w pkt 19.3 z zastrzezenie, iz dla

Pierwszego Okresu przyjmuje si¢ Stope Procentowa réwna 7,50% w skali roku;

19.3.2 Stopa bazowa WIBOR 6M, o ktérej mowa w pkt 19.1.1 Warunkéw Emisji, jest ustalona z doktadnoscig do
0,01 punktu procentowego wysoko$é oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla

3 J/{ s, il

L
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okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez Reuter Monitor Money
Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra j zastapi (,Stopa Bazowa”).

19.3.3 Stope bazowa WIBOR 6M ustala sie na sze$¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem kazdego Okresu

Odsetkowego (,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

19.3.4 W przypadku, gdy stopa bazowa WIBOR 6M nie bedzie dostgpna, Emitent zwrdci sig, bez zbednej zwioki,

§20.
20.1
20.2

204

§21.

do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych, o dtugosci 6
miesigcy, oferowanej przez kazdy z Bankdw Referencyjnych gléwnym bankom dzialajacym na
warszawskim rynku miedzybankowym i ustali, po odrzuceniu dwoch skrajnych notowan, stawke
referencyjng jako $rednia arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co
najmniej 4 (cztery) Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne
- bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w gére). W
przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w sposéb
okreélony powyzej ma warto$¢ ujemna, na potrzeby obliczenia Stopy Procentowej przyjmuje sig, ze ma
ona wartosc¢ zero.

Spos6b wyplaty Swiadczen z Obligacji
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spelniane beda w ziotych.

Jezeli dzief wyptaty danego $wiadczenia bedzie przypadat na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata
takiego $wiadczenia nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim dniu, bez prawa
zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych roszczen.

W razie opdznienia si¢ Emitenta z zaplata jakichkolwick platnosci z tytutu Obligacji, kwota ptatnosci z
tytutu Obligacji zostanie powigkszona o odsetki ustawowe naliczone zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Cywilnego.

Pozostate zapisy dotyczace §wiadczen z Obligacji zostaly szczegotowo opisane w  § 154 Warunkow
Emisji.

Dodatkowe obowigzki Emitenta

Stosownie do zapiséw art. 37 ust. 1 Ustawy o obligacjach Emitent do daty catkowitego wykupu Obligacji
zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig
bieglego rewidenta - najpéZniej w terminie 180 (sto osiemdziesiat) dni od dnia bilansowego
(zakonczenia roku obrotowego). Sprawozdania bedg udostgpniane zgodnie z wymogami przyjetymi dla
spotek publicznych, ktérych instrumenty finansowe notowane s na rynku regulowanym.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GWP, Emitent bedzie zobowigzany do stosowania sig
réwniez do regulacji ASO GPW i wypelniania wszelkich obowigzkéw informacyjnych tam wskazanych
dla emitentéw obligacji, ktérych papiery dtuzne wprowadzone zostaly do obrotu w ASO. Ponadto
Emitent bedzie wypelniat wszelkie inne obowiazki informacyjne natozone na niego zgodnie z prawem
przewidziane m.in. w Ustawie o Ofercie i Rozporzadzeniu MAR.
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21.3

§22.
22:1

22.3

224

§23.

§24.

W przypadku, gdy wystapi zdarzenie stanowiace Przypadek Naruszenia, Emitent poinformuje o tym
Obligatariuszy najpézniej w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia wystapienia takiego zdarzenia w
sposdb wskazany w §22 Warunkéw Emisji.

Zawiadomienia

0 ile Warunki Emisji Obligacji nie stanowia inaczej, wszelkie zawiadomienia do Obligatariusza bedg
doreczane mu na adres podany przez niego w Formularzu Zapisu Obligacji. Dopuszczalna jest takze inna
droga korespondencji, w szczegdlnosci poczta elektroniczng, jezeli Obligatariusz wyrazit na to zgodg i
wskazat adres e-mail w Formularzu Zapisu. Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta i
Depozytariusza o kazdej zmianie swojego adresu do dorgczen pod rygorem uznania za skutecznie
doreczone zawiadomione wystane na dotychczasowy adres, z uptywem terminéw przewidzianych w
kodeksie postepowania cywilnego na odbidr przesyiki pozostawionej w urzedzie pocztowym.

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokonywane listem poleconym, poczty kurierska,
telefaksem lub poczta elektroniczng na nastepujgcy adres lub numer:

Adres: Stadion Narodowy Al Ks. J. Poniatowskiego 1 03-901 Warszawa
Faks: +48(22) 2950351
Email: inwestorzy@braster.eu

Wszelkie zawiadomienia do Depozytariusza powinny by¢ dokonywane listem poleconym, poczty
kurierska, telefaksem lub pocztg elektroniczna na nastepujacy adres lub numer:

Adres: [POPEMA Securities S.A,, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Faks: +48(22)2369282
Email: ipopema@ipopema.pl

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO GPW, jesli Warunki Emisji lub Regulacje KDPW lub GPW
nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane
w formie raportu ESPI lub raportu biezacego EBI publikowanych zgodnie z obowigzujacym prawem oraz
wymogami regulaminéw obowiazujgcych na ASO GPW.

Wprowadzenie do obrotu

Emitenta zamierza wprowadzi¢ Obligacji do obrotu w ASO GPW na rynku Catalyst.

Zmiany Warunkow Emisji

24.1 Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé¢ zmiany niniejszych Warunkéw Emisji
w przypadkach wymienionych w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

24.2 Zmiana Warunkéw Emisji w pozostatym zakresie wymaga Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjetej na zasadach okre$lonych w § 27 Warunkéw Emisji oraz zgody Emitenta.
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§25. Przedawnienie

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ po
uptywie 10 lat.

§26. Dzialanie przez petnomocnika

Dzialania opisane w Warunkach Emisji Inwestorzy beds mogli wykonywaé za porednictwem
peinomocnika na zasadach wskazanych szczegétowo w Memorandum Informacyjnym.

§27. Zgromadzenie Obligatariuszy

27.1 Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
danej serii lub z obligacji objgtych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

27.2 Obligatariusze moga uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w
Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach. Z zastrzezeniem ponizszych postanowien Warunkéw Emisji,
zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasad podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariusza okresla szczegtowo Ustawa o Obligacjach. ’

27.3 Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ nastepujacych postanowien kwalifikowanych
warunkéw emisji (dalej Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji):

27.3.1.wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw
wyplaty Odsetek,

27.3.2.terminu, miejsca lub sposobu spetniania §wiadczen wynikajacych z obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen,

27.3.3.wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji,
27.3.4.zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

274 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Postanowien Kwalifikowanych Warunkéw
Emisji zapadaja wigkszoscig 3/4 gloséw, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO na
rynku Catalyst uchwaly w sprawie zmiany Postanowien Kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajq
zgody wszystkich obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

27.5 Uchwatla Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia Wartoéci Nominalnej obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

27.6 Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie ustalenia, iz dany stan faktyczny nie bedzie stanowit
Przypadku Naruszania, o ktorych mowa w §17 Warunkéw wymaga wigkszoéci 3/4 gtoséw obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

27.7 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych sprawach, niz Postanowienia
Kwalifikowane Warunkéw Emisji oraz postanowienia wskazane w pkt 27.4 oraz 27.5 Warunkow Emisji,
zwigzanych z Obligacjami i Warunkami Emisji w tym w szczegélnosci w sprawach dotyczacych
warunkéw i terminéw Wcze$niejszego Wykupu Obligacji. Uchwaty, o ktérych mowa w niniejszym
punkcie zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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27.8 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy:
27.8.1 Zgromadzenie Obligatariuszy zwatuje Emitent:
(a) wprzypadku i terminie okreslonych w Warunkach Emisji;

(b)  wnazadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10
Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji (Uprawnieni Obligatariusze);

(c)  zwlasnejinicjatywy Emitenta.

27.8.2 Uprawnieni Obligatariusze zobowigzani sg skierowa¢ zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
wraz z podaniem uzasadnienia (Zadanie Zwotania Zgromadzenia) do Emitenta na adres
inwestorzy@braster.eu w formie elektronicznej zgodnej z wzorem stanowigcym zatacznik do
niniejszych Warunkéw Emisji zataczajac jednoczesnie Swiadectwo Depozytowe, a nastepnie oryginat
Zadania Zwotania Zgromadzenia na adres Emitenta Stadion Narodowy Al Ks. ]. Poniatowskiego 1,
03-901 Warszawa;

27.8.3 Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi Zadania Zwotania ngn{adzenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotlane, sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze, po
wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na okolicznoé¢ niezwolania Zgromadzenia Obligatariuszy,
upowazni¢ do Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, Obligatariuszy wystepujacych z przedmiotowym
Zadaniem Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy wystepujacych
z Zadaniem Zwotania Zgromadzenia osobe uprawniona do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

27.8.4 Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie zgodnie z Ustawg o Obligacjach przez Ogloszenie o Zwolaniu
Zgromadzenie Obligatariuszy dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem planowanego
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ogtoszenie 0 Zwotaniu Zgromadzenie Obligatariuszy Emitent publikuje na
Stronie Internetowej Emitenta.

27.8.5 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w siedzibie Emitenta lub w Warszawie, a takZe innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Emitenta w Ogloszeniu o Zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

27.8.6 Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Lacznej Wartoéci Nominalnej Obligacji.

27.9 Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

27,10 Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do
skutku, jezeli zgod¢ na zmiane wyrazi Emitent. Odwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang
Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescic na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni
od dnia zakonficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza brak zgody
Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

27.11 W pozostalym zakresie do Zgromadzenia Obligatariuszy stosuje sie przepisy Ustawy
o Obligacjach.
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§ 28. Prawo wlasciwe. Jurysdykcja
Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwiazane

z Obligacjami spory poddane bedy rozstizygnieciu sadu powszechnego wiasciwego miejscowo
ze wzgledu na siedzibe Emitenta. ’

§29. Postanowienia koficowe

W przypadku, gdy po rejestracji Obligacji w Depozycie jakiekolwiel postanowienia Warunkéw Emisji
dotyczace wyptaty $wiadczen pienigznych okazg sie by¢ sprzeczne z regulacjami KDPW lub GPW,
pierwszenstwo przed stosowaniem Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje
KDPW lub GPW.

Warszawa, 14 listopada 2016

Za Emitenta:

Ao i &
s

TN s e,

Zatgczniki:

1) WYCIAGZ WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU SPORZADZONE] PRZEZ PODMIOT, KTORY POSIADA
DOSWIADCZENIE | KWALIFIKACJE ZAPEWNIAJACE RZETELNOSC WYCENY ORAZ ZACHOWUJE
BEZSTRONNOSC I NIEZALEZNOSC ZGODNIE Z ART. 30 USTAWY O OBLIGACJACH;
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Streszczenie

z oszacowania wskazanych srodkéw trwatych

(U BRASTER’
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Wykonawea:

BEKG

Wiit

Warszawa, wykonano w listopadzie 2016 roku
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Streszczenic 7 052aCoWania wskazanych sraddw iwalych QBRASTER
SPIS TRESCI

1. PODSTAWY GPRACOWANIA 3

2. CELIPRZEDMIOT OSZACOWANIA 3

3. INFORMACJA O SRODKACH TRWALYCH PODLEGAJACYCH OSZACOWANIU .ceovos e a3

4. DATA OGLADU | SPORZADZENIA RAPORTU 3

5. PRZEDSTAWIENIE SPOSOBU DSZACOWANIA..... 3

6. OSZACOWANIE SRODKOW TRWALYCH 3

7. WYNIK KONCOWY 4

KOG 2

26733



&

BRASTER’

WARUNKI EMIS[I OBLIGAC] SERI A

27233

77



4
A\
BRASTER WARL

1Sil OBLIGAC]I SERIT A

Streszczente £ 082aC0wania wikazanych §r06kow irwalych QBRASTER

1. PODSTAWY OPRACOWANIA
Podstawe formalng Raportu stanowi umowa pomigdzy BRASTER SA a KDG Wyceny Anna Beer-Zwoliriska.
Autorzy Raportu:
~  drinz. Anna Beer-Zwolifiska
- drinz Roman Zwolifiski
2. CEL | PRZEDMIOT OSZACOWANIA

Raport zostal przygotowany w celu okreélenia wartosci pr i pieczenia na potrzeby ig

ustanowienia zastawu w przyszlosci. Oszacowanie jest przeprowadzone na date 2016-10-31. Wartoéé
oszacowanych Srodkdw trwatych w prayszlosci ulegnie zmianie.

3. INFORMACIA O SRODKACH TRWALYCH PODLEGAIACYCH OSZACOWANIU

Oszacowanie obejmuje wskazane $rodki trwate
ciektokrystalicznych. Matryce s3 podstawowym elementem testera, ktéry bedzie wykorzystywany w domowej

y linii tech j do produkeji matrye

profilaktyce raka piersi.
4. DATA OGLADU | SPORZADZENIA RAPORTU

Wartod¢ oszacowanych $rodkow ruchomych zostala okrediona na dzien 2016-10-31 wedtug informacji o stanie
przekazanych na date szacowania przez upowaznionych pracownikéw Spélki w formie dokumentacji irédlowej,
maili i informacji ustnych podczas ogladu przep, d. dnia 9 [ fa 2016r.

Data sporzadzenia Raportu: 14 listopada 2016 r.

5. PRZEDSTAWIENIE SPOSOBU OSZACOWANIA

Pr i i3s3 k drodki  trwate
technologicznej. $rodki trwafe stanowigce linig do produkcji kluczowego elementu urzadzenia BRASTER Tester

w jalizowanej linii

mozna podzieli¢ na 2 grupy sktadnikéw:

] Grupa 1 - $rodki, ktére mogg ep ¢ w obrocie

o Grupa 2 ~ $rodki ni

yp pr na by innowacyjnej technologii.

Srodki grupy 1 oszacowane zostaly w ich wartoéci rynkowej zgodnie z definicja zawarty w Podstawach
Migdzynarodowych standardow Wyceny (MSW)*. Przyjgta zostala pierwsza kategoria podstawy wartoéci.

Srodki £rupy 2 nie wystepujg w obrocie rynkowym. 53 srodkami ni ymi niosgcymi w sobie znaczacy
wkiad jatu intelek (patenty, ki how). Wartos¢ tego typu érodkéw uwidacznia sig poprzez

dzialalnoé¢ operacyjng i jest pochodng realizowanej sprzedazy produktu {wartos¢ inwestycyjna / uzytkowa). Na
obecnym etapie realizacji inwestycji oszacowana zostata wartoié szczegdlna. Przyjeta zostala trzecia kategoria
podstawy wartosci.

6. OSZACOWANIE SRODKOW TRWALYCH
Przyjgto nastepujace 2alozenia:

- Dziatalnod¢ Spoki nie jest zagrozona i bedzie kontynuowana.

- Maszyny i urzadzenia wykorzystywane s na potrzeby dzi i operacyjnej i y linii
produkcyjnej.

* Migdzynarodowe Standardy Wyceny 2011: wydawca PFSRM oraz Biuro ds. Migdzynarodowych IvS

ZKoG 3

28233



Q

BRASTER'

WWARUNKI EMISILOBLIGAC] SERI A

R

LA

29133

79



®

BRASTER WARUNKI EMISI OBLIGACH SERH A

SUCSZELOMIE 2 0SFATEWANT W KAZATYCE € OGO TIv alyet QBRASTER

» Urzgdzenia zostaly i praviidi zainstalowane i 53 utrzymywane oraz uzywane
zgodnie z przewidzianym zastosowaniem.

~ Oszacowana wartos¢, jeieli wymaga tego specyfika dzialania, uwzglednia koszty montatu. Okreélenie
wartosci na potrzeby zbycia konkretnego $rodka wymaga dodatkowej, indywidualnej analizy
z uwzglgdnieniem m.in. uchyb wartoéci wynikajacy z d 2u, stanu technit

» Informacja o stanie techniczno-funkcjonalnym i sprawnosci zostala przyjeta w dobrej wierze bez
dodatkowe) weryfikacji na podstawie informacji Zlecajacego.

~ W odniesieniu do oprogramowania, jezeli byio to oprogramowanie niezbgdne do dziatania urzadzen
2aloiono, ze jego wartos¢ zostala ujeta w wartosci $rodka trwalego, na ktérym zostalo zainstalowane.

pr £l & Sy

»  Zalotono racjonalnosé deialania. Srodki trwale zostaly nabyte na rynku rozwaznie iz pozadanym

przy i j interesu

czego kupujzcego.
7 Okres ekonomicznej uiytecznodci przyjeto dla srodkow jako elementow linii technologicznej pray
uwzglednieniu specyfiki urzadzen w poszczegdinych prazypadkach. Okres uzytkowania mose ulec

zmianie w wyniku zmi j Y i

~  Zostala uwzgledniona premia 2a miejsce dziatania (value in use),

7 Nie

edni zostaly koszty pray i i A,

> Srodki trwate podiegajace analizie z0staly wprowadzone na stan z dniem 1 paidziernika 2016r. Po
przeprowadzeniu analizy procesu nabycia oraz dokonaniu dla wybranych srodkéw pordwnan cen
wystgpujacych na rynku przyjeto, 2e w dacie nabycia cena zakupu byta ceng transakcji na warunkach
rynkowych zgodnie 2 interesem ekonormicznym kupujgcego. W wyniku powyiszego podjeta zostata
decyzja o wprowadzeniu korekty wartosci poczatkowe;.

» Wskazane $rodki trwate zostaly oznaczone
bylo to moiliwe zidentyfikowane zostaly tabliczki znamionowe.

ymi i tec i. Tam gdzie

7. WYNIK KONCOWY

Ustalona warto$¢ odpowiada zatozeniom / warunkom, ktére prayjeliby uczestnicy rynku dzialajac w swoim
interesie 0 jest P na date 2016-10-31, Wartos¢
oszacowanych $rodkéw trwatych w praysziosci ulegnie zmianie

W Raporcie oszacowana zostala wartosé wskazanych $rodkéw trwalych (maszyn i urzadzen) motliwa
do uzyskania w miejscu ich instalacji w oparciu o i w Raporcie w

Tabela 1 Zestowienie zblorcie (wortoéé w PLN]

Wartodé ewidencyjna na dried 2016-10-31  Wartoié oszacowana na dzich 2016-30-31

 $rodki grupy 1 ) 7027500 4526330
$rodkigrupy 2 791447031 63689
Razem 869474531 ' 7118234,52
7t =

Pl A B %
dring. AnnaBéer-Zwolidska
1

//

EKOG 4
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2) WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY OBLIGAC! SERI A

WYEMITOWANYCH PRZEZ BRASTER SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W SZELIGACH PRZY UL. CICHY OGROD 7, 05-850
OZAROW MAZOWIECKI, WPISANA DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW POD NUMEREM KRS 0000405201,
PROWADZONYM PRZEZ SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRI
SADOWEGO, NIP: 5213496648, REGON: 141530941 (DALEJ EMITENT)

BRASTER®

Do:

Al Ks. J. Poniatowskiego 1
03-901 Warszawa
inwestorzy@braster.eu

31233
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Ja, nizej podpisany,
Obligatariusz (osoba fizyczna)

Imie i nazwisko

Nri seria dowodu osobistego

Nr Pesel

Adres:

Obligatariusz (osoba prawna lub inna jednostka organizacyjna)

Nazwa

Nazwa i nr rejestru

Nr Regon

NIP

Adres:

0SWIadCZam(Y), ZE€  vvcvsrvmeveemisersenmmsersenssssaansatssrsrrsnssnsas s s sensas s sansesnes s

(imi¢ i nazwisko/firma obligatariusza) (,Obligatariusz”) jako uprawniony z

( ) sztuk obligacji na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 100,- zt (stownie: sto ztotych) kazda

oraz 0 lacznej wartoci nominalnej - zt (stownie: . ziotych)
wyemitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Nr 1/11/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 14 listopada 2016 roku w

sprawie emisji obligacji serii A (dalej Obligacje) Stanowigcych .eusiesmiciiismin.,  procent wszystkich

wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A objgtych kodem ISIN co potwierdza réwniez
zalaczone do niniejszego pisma $wiadectwo depozytowe, posiada uprawnienie do wykonywania prawa glosu z

et e ansesnem e (1I€ZD @) Obligacji wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A, i niniejszym:

N2 POASLAWIE .vevurssssesssscssssssssssssssnsensenne: Warunkéw Emisji Obligacji zada niniejszym zwolania Zgromadzenia

Obligatariuszy Obligacji w terminie przewidzianym Warunkami Emisji Obligacji.

32233
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Cel oraz uzasadnienie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy posiadajacych obligacje serii A wyemitowane przez

Emitenta na podstawie uchwaty z dnia 14 listopada 2016 roku, ISIN

Z uwagi na powyisze Obligatariusz wnosi o zwolanie Zgromadzenia

przewidujgcym nastepujace punkty obrad Zgromadzenia Obligatariuszy:

Obligatariuszy z porzadkiem obrad

Data:

(podpis)

(podpis)

MigjSCOWOSE: wouvrvremmimimrcariesssessenens

Data:

(podpis)

MIB]SCOWOSEE L insrimissinsmssmsmsssasiios

Data:

33233
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Zalacznik nr 5 — Wycena Przedmiotu Zastawu

Streszczenie

z oszacowania wskazanych $rodkéw trwatych

QR BRASTER®
X NN

¥y -

Wykonawca:

KOG

WYCENY

Warszawa, wykonano w listopadzie 2016 roku
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Streszczenie z oszacowania wskazanych srodkow trwatych

SPIS TRESCI

1. PODSTAWY OPRACOWANIA

2. CELIPRZEDMIOT OSZACOWANIA........ccorevrvenrierserinmesssssnsens —

3. INFORMACJA O SRODKACH TRWALYCH PODLEGAJACYCH OSZACOWANIU

4. DATA OGLADU | SPORZADZENIA RAPORTU ..ocvvvvovvrnsernssessrsssssensenies

5. PRZEDSTAWIENIE SPOSOBU OSZACOWANIA .........ovovererrirerirnereens

6. OSZACOWANIE SRODKOW TRWALYCH....

T WYNIKKONCOWY v i s no s i iinans
BKOG

QBRASTER
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Streszczenie z oszacowania wskazanych srodkéw trwatych

1. PODSTAWY OPRACOWANIA
Podstawe formalng Raportu stanowi umowa pomiedzy BRASTER SA a KDG Wyceny Anna Beer-Zwoliriska.
Autorzy Raportu:
» drinz. Anna Beer-Zwoliriska
> drinz. Roman Zwoliriski
2. CELIPRZEDMIOT OSZACOWANIA

Raport zostat przygotowany w celu okreélenia wartosci przedmiotu zabezpieczenia na potrzeby zobowigzania
ustanowienia zastawu w przysztosci. Oszacowanie jest przeprowadzone na date 2016-10-31. Warto$é
oszacowanych srodkéw trwatych w przysztosci ulegnie zmianie.

3. INFORMACIA O SRODKACH TRWALYCH PODLEGAJACYCH OSZACOWANIU

Oszacowanie obejmuje wskazane $rodki trwate stanowigce elementy linii technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych. Matryce s3 podstawowym elementem testera, ktéry bedzie wykorzystywany w domowe;j
profilaktyce raka piersi.

4. DATA OGLADU | SPORZADZENIA RAPORTU

Warto$¢ oszacowanych $rodkéw ruchomych zostata okreslona na dziert 2016-10-31 wedtug informacji o stanie
przekazanych na date szacowania przez upowaznionych pracownikéw Spétki w formie dokumentacji zrédtowe;j,
maili i informacji ustnych podczas ogladu przeprowadzonego dnia 9 listopada 2016r.

Data sporzadzenia Raportu: 14 listopada 2016 r.
5. PRZEDSTAWIENIE SPOSOBU OSZACOWANIA

Przedmiotem oszacowania s3 wskazane $rodki trwate stanowigce elementy wyspecjalizowanej linii
technologicznej. Srodki trwate stanowiace linie do produkcji kluczowego elementu urzadzenia BRASTER Tester
mozna podzieli¢ na 2 grupy sktadnikéw:

o Grupa 1 - $rodki, ktére moga wystepowac w obrocie samodzielnie.

o Grupa 2 - $rodki nietypowe przygotowane na potrzeby innowacyjnej technologii.

Srodki_grupy 1 oszacowane zostaly w ich wartosci rynkowej zgodnie z definicjg zawarta w Podstawach
Migdzynarodowych standardéw Wyceny ( MSW)*. Przyjeta zostata pierwsza kategoria podstawy wartosci.

Srodki grupy 2 nie wystepuja w obrocie rynkowym. S3 $rodkami nietypowymi niosacymi w sobie znaczacy
wktad potencjatu intelektualnego (patenty, know-how). Warto$¢ tego typu $rodkéw uwidacznia sie poprzez
dziatalnoé¢ operacyjna i jest pochodng realizowanej sprzedazy produktu (wartoéé inwestycyjna / uzytkowa). Na
obecnym etapie realizacji inwestycji oszacowana zostata warto$¢ szczegélna. Przyjeta zostata trzecia kategoria
podstawy wartosci.

6. OSZACOWANIE SRODKOW TRWALYCH
Przyjeto nastepujace zatozenia:
» Dziatalnos¢ Spétki nie jest zagrozona i bedzie kontynuowana.

» Maszyny i urzadzenia wykorzystywane sg na potrzeby dziatalno$ci operacyjnej i stanowig elementy linii
produkcyjnej.

* Miedzynarodowe Standardy Wyceny 2011; wydawca PFSRM oraz Biuro ds. Migdzynarodowych IVS

WKSG :

QBRASTER
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Y

Urzadzenia zostaty wiasciwie dostarczone, prawidiowo zainstalowane i s3 utrzymywane oraz uzywane
zgodnie z przewidzianym zastosowaniem.

Oszacowana wartosc, jezeli wymaga tego specyfika dziatania, uwzglednia koszty montazu. Okreélenie
wartodci na potrzeby zbycia konkretnego érodka wymaga dodatkowej, indywidualnej analizy
z uwzglednieniem m.in. uchyb wartoéci wynikajacy z demontazu, stanu technicznego.

Informacja o stanie techniczno-funkcjonalnym i sprawnosci zostata przyjeta w dobrej wierze bez
dodatkowej weryfikacji na podstawie informacji Zlecajacego.

W odniesieniu do oprogramowania, jezeli byto to oprogramowanie niezbedne do dziatania urzadzen
zalozono, ze jego wartos¢ zostata ujeta w wartosci $rodka trwatego, na ktérym zostato zainstalowane.
Zatozono prawidtowa integracje systeméw.

Zatozono racjonalno$¢ dziatania. Srodki trwate zostaly nabyte na rynku rozwaznie iz pozagdanym
rezultatem przy uwzglednieniu najlepszego interesu gospodarczego kupujacego.

Okres ekonomicznej uzytecznodci przyjeto dla érodkéw jako elementdw linii technologicznej przy
uwzglednieniu specyfiki urzadzer w poszczegélnych przypadkach. Okres uzytkowania moze ulec
zmianie w wyniku zmiennej intensywnosci eksploatacji.

Zostata uwzgledniona premia za miejsce dziatania (value in use).

Nie uwzglednione zostaty koszty przygotowania pomieszczeri.

Srodki trwate podlegajace analizie zostaty wprowadzone na stan z dniem 1 paidziernika 2016r. Po
przeprowadzeniu analizy procesu nabycia oraz dokonaniu dla wybranych s$rodkéw poréwnan cen
wystepujacych na rynku przyjeto, ze w dacie nabycia cena zakupu byfa ceng transakcji na warunkach
rynkowych zgodnie z interesem ekonomicznym kupujacego. W wyniku powyiszego podjeta zostata
decyzja o wprowadzeniu korekty wartosci poczatkowe;j.

Wskazane $rodki trwate zostaty oznaczone numerami inwentarzowymi i technologicznymi. Tam gdzie
byto to mozliwe zidentyfikowane zostaty tabliczki znamionowe.

7. WYNIK KONCOWY

Ustalona

wartos¢ odpowiada zatozeniom / warunkom, ktére przyjeliby uczestnicy rynku dziatajac w swoim

najlepszym interesie gospodarczym. Oszacowanie jest przeprowadzone na date 2016-10-31. Wartoéé

oszacowanych $rodkéw trwatych w przysztosci ulegnie zmianie.

W Rapo

rcie oszacowana zostata wartoé¢ wskazanych $rodkéw trwatych (maszyn i urzadzer) mozliwa

do uzyskania w miejscu ich instalacji w oparciu o metodyke przedstawiona w Raporcie w wysokosci:

Tabela 1 Zestawienie zbiorcze (warto$¢ w PLN)

: RS S SR SN ST et o o
|

| Wartoé¢ ewidencyjna na dzieft 2016-10-31 | Wartoé¢ oszacowana na dziefi 2016-10-31 |

| $rodki grupy 1 ) ] 780 275,00 T 749263,34
| $rodki grupy 2 i 791447031 | 6368 971,58
i Razem | 8694 745,31 | 7118 234,92

/
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Zalacznik 6— Umowa z administratorem zastawu

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

zawarta w dniu 14 listopada 2016 r. pomiedzy:

1.

BRASTER Spétka Akcyjng z siedziba w Szeligach (adres: 05-850 Szeligi, ulica Cichy Ogréd 7),
REGON: 141530941 NIP: 521-349-66-48, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000405201, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 616.857,40 ztotych, w petni optaconym, reprezentowang przez:

1) Henryka Jaremka - Wiceprezesa Zarzadu,
2) Konrada Kowalczuka - Czlonka Zarzadu,
zwang w dalszej tre$ci umowy ,Zastawca” lub , Emitentem”,

a

MWW TRUSTEES Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie (adres:
00-034 Warszawa, ulica Warecka 11A), REGON: 142748872 NIP: 521-358-98-35, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000374816, w ktérej imieniu dziataja:

1) Tomasz Matczuk - Cztonek Zarzadu,
2) Piotr Wieczorek - Cztonek Zarzadu,

zwang dalej ,MWW"” lub ,Administratorem Zastawu”,

tacznie zwanych ,Stronami” a kazde z osobna »Strong”,

Zwas ;

1

Emitent ma zamiar przeprowadzi¢ emisje obligacji na okaziciela serii oznaczonej literq A, w ilosci
nie wigkszej niz 105.000 (sto pigé tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
10.500.000,00 (stownie: dziesig¢ milion6w pigéset tysiecy) ztotych, niemajqcych formy dokumentu,
oprocentowanych, o wartosci nominalnej jednej obligacji wynoszqcej 100 (stownie: sto) ztotych
(Emisja’);

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujqcych obligatariuszom z tytutu posiadanych
obligacji, Emitent zobowiqze si¢ do ustanowienia, a nastepnie ustanowi zastaw zwykly i zastaw

rejestrowy na zbiorze posiadanych ruchomosci, zdefiniowanych ponizej;

Strony postanowily zawrze¢ umowe o nastepujacej tresci:

i
gt

88



W Umowie o ustanowienie Administratora Zastawu nastepujace terminy maja znaczenie podane

w § 1 (Definicje).

»Dzien Roboczy”

»Obligacje”

»Obligatariusz”

»OKkres Zabezpieczenia”

+Przedmiot Zastawu”

»Umowa"

»Umowa Zastawu”

§ 1 DEFINICJE

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z
wytaczeniem dni wolnych od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach
wolnych od pracy (Dz. U. z 1951 r. Nr 4, poz. 28, ze

zm.);

Oznacza obligacje emitowane przez Emitenta na
podstawie Warunkéw Emisji, w iloéci nie wigkszej
niz 105.000 (sto pie¢ tysigcy) sztuk, o iacznej
wartoéci  nominalnej nie  wigkszej niz
10.500.000,00 (stownie: dziesig¢ milionéw pieéset
tysiecy) ztotych, o warto$ci nominalnej jednej
obligacji wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych,
bedace papierami warto$ciowymi na okaziciela,
emitowanymi w serii oznaczonej litera A, o
charakterze dtuznym, nominowane w ziotych,

emitowane w formie zdematerializowanej;
Oznacza osobe bedaca posiadaczem Obligaci;

oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia
Umowy Zastawu i koriczacy si¢ w dacie pelnego,
bezwarunkowego i ostatecznego zaspokojenia

Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

oznacza nalezace do Zastawcy mienie ruchome
przedsigbiorstwa w postaci kluczowych maszyn i
urzadzen linii technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych, wymienionych w Zatgczniku
nr 1 do Umowy Zastawu;

oznacza niniejsza umowe wraz z jej zmianami
wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami tej

umowy;

Oznacza umoweg o ustanowienie zastawu
zwyktego i rejestrowego na Przedmiocie Zastawu,

do ktérej zawarcia stosownie do Warunkéw Emisji
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zobowigzuje sie Zastawca wzgledem
Administratora Zastawu; wzér Umowy Zastawu

stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszej Umowy;

JUstawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawg z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz.U.

Nr 149, poz. 703, z pézn. zm.).

)

»Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji wyemitowanych

w ramach Emisji;

~Wycena” oznacza przygotowang na koszt Emitenta przez
rzeczoznawce wycene Przedmiotu Zastawu,

stanowigcg Zatgcznik nr 3 do niniejszej Umowy;

»Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wierzytelnoéci Obligatariuszy
wynikajace z Obligacji wraz z odsetkami oraz
wszelkimi kosztami i optatami zwigzanymi z
postgpowaniem sadowym lub egzekucyjnym
dotyczacym egzekwowanych roszczen;

»Zastaw” oznacza zastaw zwykly i rejestrowy, ktéry ma
zosta¢ ustanowiony w celu zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci Obligatariuszy,
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
130% (stownie: sto trzydziesci procent) wartosci
Obligacji niewykupionych na dziefi zawarcia
Umowy Zastawu, ustanowiony na Przedmiocie
Zastawu przez Zastawce na rzecz Administratora
Zastawu, wykonujgcego obowigzki wierzyciela we

wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§ 2 PARAMETRY EMIS]I OBLIGACJI, SUMA ZABEZPIECZENIA

1. Szczegbtowe informacje dotyczace podstawy emisji Obligacji, w tym dotyczace Obligacji oraz ich
oprocentowania i terminu oraz sposobu ich wykupu, zawarte s3 w Warunkach Emisji.
2. Najwyzsza suma zabezpieczenia w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu zostanie wskazana

w Umowie Zastawu.
§ 3 POWOLANIE ADMINIASTRATORA ZASTAWU

1. W celu zabezpieczenia realizacji Zabezpieczonych Wierzytelnoci, na podstawie art. 4 ust. 3 i 4

Ustawy o Zastawie Rejestrowym Emitent niniejszym powotuje Administratora Zastawu.
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Administrator Zastawu o$wiadcza, Ze akceptuje powotanie na Administratora Zastawu na warunkach

okre$lonych w niniejszej Umowie.

Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z niniejszej

Umowy i przepiséw prawa we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§ 4 PRAWA 1 OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZASTAWU

Administrator Zastawu jest upowazniony i zobowigzany do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na

rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowiazkéw Administratora Zastawu, wynikajacych z

ustanowienia Zastawu i przepiséw prawa, w tym przede wszystkim czynnoéci zmierzajacych do

zaspokojenia  wierzytelnosci  Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu, w sposéb rozsadnie
satysfakcjonujacy dla Obligatariuszy, bez pokrzywdzenia Emitenta.

Administrator Zastawu zawrze z Zastawca Umowe Zastawu, poprzedzong podpisaniem umowy

zobowigzujacej do zawarcia Umowy Zastawu, w ktérej w spos6b szczeg6towy okreslone zostang

warunki oraz termin zawarcia Umowy Zastawu.

Petnienie funkcji Administratora Zastawu obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:

a) monitorowania stanu wpiséw dotyczacych Przedmiotu Zastawu w rejestrze zastawéw, jak
réwniez - w przypadku powzigcia uzasadnionych watpliwoéci co do charakteru ztozonych
wnioskéw o wpis - do przegladania dokumentacji ztozonej w rejestrze zastawé6w,

b) reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu ich wierzytelnosci pienigznych z tytutu Obligacji,

¢) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnoéci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu na zasadach okre$lonych przepisami prawa, Warunkami
Emisji, postanowieniami Umowy Zastawu i niniejszej Umowy,

d) wykonania podziatu $rodkéw pozyskanych na skutek egzekucji z Przedmiotu Zastawu i
przekazanie kazdemu Obligatariuszowi kwoty uzyskanej z zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu,
proporcjonalnie do stosunku wysokosci niesptaconej wierzytelnoéci danego Obligatariusza do
tacznej wysokoéci niesptaconych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy,

e) informowania znanych mu Obligatariuszy o planowanych dziataniach wobec Emitenta
w zwigzku z niewykonaniem przez niego zobowiazarn wynikajacych z Obligacji,

f) podejmowania innych czynnoéci przewidzianych w Umowie Zastawu.

Administrator Zastawu zobowiazuje sie do dotozenia nalezytej starannosci przy wykonaniu czynnosci

przewidzianych w Umowie. Czynno$ci Administratora Zastawu sa czynno$ciami starannego dziatania.

W szczegblnosci Umowa nie stanowi zobowigzania pozyskania jakichkolwiek $rodkéw z tytutu

zabezpieczenia.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnoéci za ztozenie wniosku o ustanowienie Zastawu

oraz jego prawidtowo$¢, jak rowniez za wazno$¢ lub skuteczno$é Zastawu.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci za skuteczno$¢ egzekucji z Przedmiotu Zastawu.
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Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialno§¢ wobec Obligatariuszy oraz Emitenta za szkode
bedaca nastgpstwem dziatania lub zaniechania Administratora Zastawu pozostajaca w zwigzku z
wykonaniem niniejszej Umowy, chyba ze szkoda taka, powstata z przyczyn niezaleznych od
Administratora Zastawu, wynika z tego, ze ktérekolwiek z oéwiadczen Emitenta ztozone w niniejszej
Umowie okazato sie niezgodne z prawda lub wynika
z niewylozenia przez Emitenta $rodkéw na pokrycie kosztéw niezbednych dziatann Administratora
Zastawu lub niezwrécenia Administratorowi Zastawu poniesionych przez niego kosztéw takich
dziatan.

Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do niezwlocznego ztozenia stosownych o$wiadczen woli
wyrazajacych zgode na zmiang w rejestrze zastawéw wpiséw dotyczacych zmiany administratora
zastawu, wykreslenia z ksiag rejestrowych Administratora Zastawu
w przypadku rozwigzania Umowy, wykre§lenie Zastawu z rejestru zastawéw w przypadku
wygasnigcia Zabezpieczonych Wierzytelnosci lub Zastawu.

Administratorowi Zastawu przystuguje prawo zlecenia podmiotowi trzeciemu, na koszt
i odpowiedzialno$¢ Administratora Zastawu oraz bez koniecznoéci uzyskania zgody Emitenta,
poszczegdlnych czynnosci do ktérych uprawniony i zobowigzany jest Administrator Zastawu na mocy

niniejszej Umowy.

§ 5 DOCHODZENIE ZASPOKOJENIA Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Obligatariuszy z tytutu jakichkolwiek wymagalnych
Zabezpieczonych Wierzytelnoéci, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do
zaptaty wymagalnych a nie uiszczonych kwot w terminie nie krétszym niz 5 Dni Roboczych od dnia
otrzymania wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zado$¢uczyni wezwaniu Administratora Zastawu,
Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia dziata bezposrednio zmierzajacych do
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w spos6b, jaki wybierze, majac na uwadze interes Obligatariuszy,
Umowe Zastawu, Warunki Emisji oraz przepisy prawa.

W przypadku, gdyby kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu przekraczaly wartoé¢ Zabezpieczonej Wierzytelnosci,
Administrator Zastawu zobowiazuje sig zapewni¢ wptate nadwyzki na rachunek wskazany w tym celu
przez Zastawcg na pi$mie, w terminie 14 Dni Roboczych od dnia doreczenia Administratorowi

Zastawu numeru tego rachunku bankowego.

§ 6 WYNAGRODZENIE

Z tytutu petnienia przez Administratora Zastawu swej funkcji, o ktérej mowa w niniejszej Umowie
oraz ustug zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczer emisji Obligacji, Emitent uiéci na rzecz
Administratora Zastawu wynagrodzenie w kwocie:

1) 3.000,00 (stownie: trzy tysigce) zlotych netto rocznie - w okresie po ustanowieniu Administratora

Zastawu i podpisaniu umowy zobowigzujacej do zawarcia Umowy Zastawu,

5
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2) 5.000,00 (stownie: pie¢ tysiecy) ztotych netto rocznie - w okresie po podpisaniu umowy Zastawu
do wygaséniecia Zastawu,

- platne na podstawie wystawionej przez Administratora Zastawu faktury VAT.

2. W przypadku podjecia przez Administratora Zastawu czynno$ci w celu zaspokojenia

z Przedmiotu Zastawu roszczeni Obligatariuszy ze wzgledu na brak wykonania lub nienalezyte
wykonanie zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji, Administratorowi Zastawu przystugiwaé
bedzie od Emitenta wynagrodzenie w wysokosci iloczynu liczby godzin po$wieconych przez
pracownikéw lub wspétpracownikéw Administratora Zastawu nad poszczeg6lnymi czynno$ciami
oraz stawki godzinowej wynoszacej 350 (stownie: trzysta pigfdziesigt) zlotych netto za jedna
godzing.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2 bedzie dokonywane na rachunek bankowy wskazany na
fakturze wystawionej przez Administratora Zastawu i w terminach w niej wskazanych, z
zastrzezeniem, ze faktura obejmujaca wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2 bedzie wystawiana na
podstawie czynnosci podjetych w danym miesigcu kalendarzowym. Kwota wynagrodzenie zostanie
powigkszona o nalezny podatek VAT, wedtug stawki obowigzujacej w dniu wystawienia faktury.
Emitent na kazde zadanie Administratora Zastawu wylozy z gory oraz zwr6ci poniesione przez
Administratora Zastawu koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw, o ktérych mowa w
niniejszej Umowie, tj. optaty sadowe, optaty skarbowe, podatki i innego rodzaju $wiadczenia
publicznoprawne, taksy notarialne, wszelkie inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub
ponoszone w zwigzku z wykonywaniem funkcji Administratora Zastawu, takie jak koszty uzyskania
dokumentéw urzedowych lub prywatnych, uzyskania opinii lub informacji, a takze, w przypadku
konieczno$ci dokonywania jakichkolwiek czynnosci poza siedziba Administratora Zastawu, rzeczowo
uzasadnione koszty zwigzane z transportem do miejsca dokonania takich czynnoéci oraz koszty
zakwaterowania, w tym ponoszone w zwigzku z czynno$ciami oséb dziatajacych w imieniu
Administratora Zastawu.

Jezeli koszty, o ktérych mowa w ust. 4 nie zostang pokryte bezposérednio przez Emitenta, a zostang
wytozone przez Administratora Zastawu, Strony dokonajg ich rozliczenia poprzez wystawienie przez
Administratora Zastawu stosowej refaktury, wzglednie innego rodzaju dowodu ksiggowego, na
podstawie ktérego Emitent zwréci Administratorowi Zastawu uprzednio wydatkowang kwote.

W przypadku wytoczenia przez Administratora Zastawu pow6dztwa przeciwko Emitentowi lub
wszczgcia innego postgpowania w celu realizacji zobowigzan przewidzianych w Umowie, Emitent
zobowigzany bedzie w terminie 7 dni od dnia dorgczenia mu stosownego wezwania, zwrécié
Administratorowi Zastawu wylozone przez niego koszty sadowe, w tym koszty optaty sadowej.
Administratorowi Zastawu przystuguje prawo do powstrzymania si¢ z podjeciem dziatan, o ktérych
mowa w niniejszej Umowie, do czasu wylozenia przez Emitenta kwot niezbednych do pokrycia
kosztéw takich dziataii lub zwrécenia kosztéw poniesionych przez Administratora Zastawu.
Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek skutki wynikajace z

powstrzymania si¢ z podjeciem dziatan, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.
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§ 7 WYGASNIECIE ZASTAWU

0 ile obowigzujace przepisy prawa nie stanowig inaczej, zastaw zwykty wygaénie w dniu, w ktérym
zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie w spos6b wazny zarejestrowany w rejestrze
zastawdw i nie stanie si¢ nieskuteczny lub w dniu, w ktérym Obligacje zostang w petni sptacone w
spos6b bezwarunkowy i nieodwotalny, w zalezno$ci od tego. ktéry z tych dni przypadnie wczeéniej.
Zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu wygasnie po uplywie Okresu
Zabezpieczenia.

Po wygasnigciu Zastawu zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, na wniosek i na koszt
Emitenta, Administrator Zastawu niezwlocznie wystawi i doreczy Emitentowi wszelkie dokumenty i

za$wiadczenia niezbedne do wykres$lenia zastawu rejestrowego z rejestru zastawow.

§ 8 DORECZENIA
Wszelka korespondencje zwigzang z realizacja Umowy, Strony beda sobie doreczaé na adresy
wskazane w komparycji Umowy.
Strona zobowigzana jest do poinformowania drugiej Strony o zmianie adresu do doreczen, co nie
stanowi zmiany Umowy, pod rygorem uznania za skuteczne doreczenia korespondencji na

dotychczasowy adres.

§ 9 POSTANOWIENIE KONCOWE
. Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej podpisania przez kazdg ze Stron i pozostaje w mocy do kornica

Okresu Zabezpieczenia.

2. Umowa dla swej wazno$ci wymaga formy pisemnej z datg pewna.

. Wszelkie zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej z datg
pequ, pod rygorem niewazno$ci.

4. Umowa zostata zawarta pod prawem polskim.

. Wszelkie spory, ktére moga powsta¢ pomiedzy Stronami w zwigzku z niniejsza Umowa, beda
rozstrzygane przez sad miejscowo wia$ciwy dla Administratora Zastawu.
. Umowe sporzadzono w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze Stron i

jednym dla sadu rejestrowego.

Zastawca Administrato; e
&z
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Zalacznik 7— Definicje i skroty

Administrator Zastawu
ASO, Rynek ASO Catalyst

Cena Emisyjna

Depozytariusz

Doradca prawny

Dzien (Data) Emisji

Dzien Platnosci Odsetek

Dzien Przedterminowego Wykupu

Dzien Przydzialu

Dzien Roboczy

Dzien Splaty

Dzien Ustalenia Praw do Odsetek

Dzien Wykupu

MWW Trustees Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Rynek obligacji pod nazwa Catalyst bedacy
alternatywnym systemem obrotu, o ktorym mowa w
art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z Regulaminem ASO

cena, po jakiej sprzedawane sa Obligacje, wynoszaca
100 zt (stownie: sto) ztotych za kazda Obligacje.

IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Préznej 9, KRS 0000230737, o
numerze  NIP  527-24-68-122, prowadzaca
Ewidencje,

Matczuk, Wieczorek 1 Wspolnicy Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Jawna z
siedzibg w Warszawie

Dzien Przydziatu Obligacji i1 pierwszy dzien
pierwszego Okresu Odsetkowego.

Pierwszy dzien nast¢pujacy po ostatnim dniu danego
Okresu Odsetkowego, badz Dzien
Przedterminowego Wykupu badz Dzien Wykupu..
Jezeli data wyplaty odsetek wypada w dniu wolnym
od pracy, wyplata $§wiadczenia nastgpuje W
najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym
dniu

Dzien, w ktorym dokonany bedzie przedterminowy
wykup na zasadach okreslonych w pkt. 6 Rozdziatu
IV Noty Informacyjnej;

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz Inwestorow
dokonany przez Zarzad Emitenta

Dzien roboczy, z wytaczeniem sobo6t i dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym podmiot prowadzacy
Ewidencje prowadzi dziatalno$§¢ operacyjng w
sposob  umozliwiajacy  wykonanie  czynnosci
zwiagzanych ze §wiadczeniami z Obligacji

Dzien wyptaty §wiadczenia wynikajacego z zadania
przedterminowego wykupu zloZzonego przez
Obligatariusza

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktorym
ustalane jest prawo do otrzymania przez Inwestora
$wiadczen z tytutu wyptaty odsetek, ktory przypadaé
bedzie na 6 [sze$§¢] Dni Roboczych przed Dniem
Platnosci Odsetek, Dniem Wykupu badZz Dniem
Przedterminowego  Wykupu, przy czym w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego bedzie
to dzien nie wczesniejszy, niz dzien utworzenia
Ewidencji. Dla ostatniego Okresu Odsetkowego
dzien ten jest zarazem dniem ustalenia praw do

wykupu Obligacji.

Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda
wykupowi, okreslony na dzien 29 maja 2019 r.
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Emitent, Spotka

EUR, EURO, euro

Ewidencja

Firma Inwestycyjna, Oferujacy

Gielda, GPW

Inwestor

KDPW

KNF, Komisja
KRS
KSH, Kodeks Spotek Handlowych

Nadal, obecnie

Nota Informacyjna

Obligacje, Obligacje serii A

Obligatariusz

Oferujacy

Oferta, Oferta Publiczna, Publiczna Oferta
Okres Odsetkowy

Organizator ASO

Przedmiot Zastawu

Regulamin ASO

Stopa Procentowa

BRASTER S.A. z siedzibg w Szeligach, ul. Cichy
Ogrod 7, 05-850 Ozarow Mazowiecki

Euro - Prawny $rodek platniczy w panstwach
Europejskiej Unii Monetarnej

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez
IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie
zgodnie z Ustawa o Obligacjach

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej,
zainteresowana nabyciem Obligacji

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z 2014 r.
poz. 265)

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie
Zakacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Obligacje zwykte na okaziciela serii A o tacznej
warto$ci nominalnej nie wickszej niz 10.500.000
(stownie: dziesi¢¢ milionow pigéset tysigcy) ztotych
wyemitowane przez Emitenta na podstawie uchwaty
Zarzadu Emitenta oraz Warunkoéw Emisji

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
uprawniona z Obligacji

IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie

Oferta publiczna Obligacji;

Okres odsetkowy dla Obligacji wskazany w pkt. 6.3
Rozdziatu IV niniejszej Noty Informacyjnej

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oznacza kluczowe maszyny 1 urzadzenia linii
technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych, zaprojektowanej w celu
prowadzenia dziatalno$ci  gospodarczej przez
Emitenta i zlokalizowane w Szeligach przy ulicy
Cichy Ogrod 7, 05-850 Ozar6w Mazowiecki, wyciag
z oszacowania ktorych stanowi Zatacznik nr 5 do
niniejszej Noty Informacyjnej.

Regulamin  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
przyjety Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia
1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Oznacza zmienng stope procentowg ustalang dla
kazdego Okresu Odsetkowego jako suma stopy
procentowej WIBOR 6M oraz marzy odsetkowej
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Ustawa o Obligacjach

Ustawa o ochronie danych osobowych

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie Publicznej

Warunki Emisji Obligacji serii A

Zarzad
Zloty, zl, PLN

wynoszacej 5,70% w skali roku, przy czym w
pierwszym Okresie Odsetkowym Stopa Procentowa
jest stata i wynosi 7,50% w skali roku.

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2015 r. poz. 238).

Ustawa o ochronie danych osobowych - Ustawa z
dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych (Dz.U. 1997 Nr 133 poz. 883)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2013 r., poz.
1382)

Warunki Emisji Obligacji serii A uchwalone
uchwatg nr 1/11/2016 Zarzadu Spoétki z dnia 14
listopada 2016 r.

Zarzad Emitenta

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
bedacy w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995
r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o
denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pozn.
zm.)
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