LIST EMISYJNY Nr 11/2025
Banku Gospodarstwa Krajowego
z dnia 15 grudnia 2025 roku w sprawie emisji obligacji
Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych
o terminie wykupu w dniu 15 wrzesnia 2031 roku
zabezpieczonych gwarancjg Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 45 ust. 1, 2i 8 ustawy z dnia 11 marca 2022 r. o obronie Ojczyzny (Dz. U. z 2025 r. poz. 825,
z poézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg o obronie Ojczyzny”, w zwigzku z art. 39q ustawy z dnia 27 pazdziernika
1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2025 r. poz. 561,
z poézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg o Autostradach Ptatnych”,

Bank Gospodarstwa Krajowego, zwany dalej ,,Emitentem”,

emituje obligacje na rzecz Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych o nazwie skréconej FWA0931 i terminie wykupu
w dniu 15 wrzesnia 2031 r., zwane dalej ,Obligacjami”.

1.

Obligacje sg papierami warto$ciowymi na okaziciela nieposiadajgcymi formy dokumentu i sg rejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A., zwany dalej ,Krajowym Depozytem”.

Gwarancja Skarbu Panstwa.

2.1. Na podstawie art. 45 ust. 2 Ustawy o obronie Ojczyzny zobowigzania Emitenta z Obligacji sg objete
gwarancjg Skarbu Panstwa.

2.2. Na podstawie art. 45 ust. 4 Ustawy o obronie Ojczyzny gwarancja Skarbu Panstwa zostata udzielona
do wysokosci 100% pozostajacych do wyptaty swiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji wraz
ze 100% naleznych odsetek — wzor Oswiadczenia o gwarancji Skarbu Panstwa stanowi zatgcznik
nr 3 do niniejszego Listu Emisyjnego.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
Wielko$¢ emisji — 2.000.000.000 zt (stownie: dwa miliardy ztotych).

Cena emisyjna Obligaciji.

5.1. Cena emisyjna Obligacji réwna sie cenie nabycia Obligaciji.

5.2. Emitent okresla cene nabycia Obligacji w terminach, o ktérych mowa w pkt 8.1 i 8.2, zgodnie
z zalgcznikiem nr 4 do Listu Emisyjnego — w przypadku sprzedazy w sposob, o ktérym mowa
w pkt 8.3, lub odrebng umowg subskrypcyjng zawartg pomiedzy Emitentem a podmiotem
nabywajgcym Obligacje, zwanym dalej ,Nabywcg Obligacji” — w przypadku sprzedazy w sposéb,
o ktérym mowa w pkt 8.4.

5.3. Cena emisyjna moze by¢ réwna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej Obligacji.

5.4. Cena emisyjna Obligacji podana zostanie przez Emitenta w komunikacie publikowanym na stronie
internetowej Emitenta w dniu sprzedazy Obligacji.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne i odpowiada wysokosci stopy procentowej. Stopa procentowa jest
obliczana oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako srednia arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M
za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego ostatni dzieh okresu trzydniowego przypada na dzien
ustalenia praw dla poprzedzajgcego okresu odsetkowego, z zastrzezeniem ust. 7. Sposéb obliczenia
stopy procentowej obligacji okresla zatgcznik nr 5 do niniejszego Listu Emisyjnego.

W przypadku pierwszego okresu odsetkowego, trwajgcego od 15 wrzeénia 2025 r. do 15 marca 2026 r.,
stopa procentowa odpowiada $redniej arytmetycznej wskaznika WIBOR 6M opublikowanego w dniach 8,
91 10 wrzesnia 2025 r.

Terminy, sposoby i warunki sprzedazy.

8.1. Obligacje bedg oferowane do sprzedazy najwczesniej w dniu 18 grudnia 2025 r.

8.2. Emitentowi przystuguje prawo do sprzedazy Obligacji w kolejnych terminach.

8.3. Obligacje moga by¢ oferowane do sprzedazy w trybie, o ktérym mowa w art. 39r pkt 3 Ustawy
o Autostradach Ptatnych, tj. w formie przetargéw sprzedazy i sprzedazy dodatkowej, organizowanych
przez Narodowy Bank Polski, zwany dalej ,Agentem emis;ji”.



8.4. Obligacje mogg by¢ rowniez oferowane w trybie, o ktorym mowa w art. 39r pkt 4 Ustawy
o Autostradach Ptatnych, tj. w sposéb inny niz (i) oferta publiczna w rozumieniu art. 2 lit. d
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, kiéry ma by¢é publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z p6zn. zm.); (ii) przetarg organizowany przez
Emitenta albo inny podmiot na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z tym podmiotem.

8.5. W przetargach, o ktérych mowa w pkt 8.3, mogg bra¢ udziat wytgcznie banki, instytucje kredytowe
lub instytucje finansowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U.
22024 r. poz. 1646, z pézn. zm.), a takze ich oddziaty, z ktérymi Minister Finanséw i Gospodarki
zawart umowe w sprawie petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych, zwani
dalej ,Uczestnikami przetargu”.

8.6. Warto$¢ nominalna Obligacji sprzedanych w danym dniu podana zostanie przez Emitenta
w komunikacie publikowanym na stronie internetowej Emitenta w dniu sprzedazy Obligaciji.

8.7. Zaptata za Obligacje nastepuje w terminie dwoch dni roboczych od daty, o ktérej mowa odpowiednio
w pkt 8.1 i pkt 8.2.

8.8. Obowigzek zaptacenia ceny nabycia cigzy, w zaleznosci od trybu sprzedazy, na Nabywcach Obligac;ji
lub Uczestnikach przetargu.

8.9. Zasady sprzedazy majace zastosowanie w przypadku sprzedazy Obligacji w sposob, o ktérym mowa
w pkt 8.3:

8.9.1. Terminy przetargéw sprzedazy podane zostang do publicznej wiadomosci w komunikatach
zamieszczanych na stronie internetowej Emitenta lub w innych srodkach masowego przekazu
0 zasiegu ogolnopolskim.

8.9.2. Emitent moze odwota¢ lub uniewazni¢ przetarg przed przyjeciem ofert, bez podawania
przyczyn.

8.9.3. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty w postaci elektronicznej, za pomoca elektronicznego
systemu przetargowego. W przypadku awarii elektronicznego systemu przetargowego
uczestnicy przetargu sktadajg oferty za pomoca telefonu lub faksu na adres wskazany przez
Agenta emisji.

8.9.4. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty w terminie okreslonym w komunikacie, o ktérym mowa
w pkt 8.9.1.

8.9.5. Uczestnik przetargu moze odwotaé ztozong oferte przed uptywem terminu, o ktérym mowa
w pkt 8.9.4.

8.9.6. Umowa sprzedazy Obligacji zostaje zawarta w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez
Emitenta oferty ztozonej przez Uczestnika przetargu.

8.9.7. Uczestnicy przetargu otrzymujg od Agenta emisji, najpézniej drugiego dnia roboczego po
dniu, w ktérym odbyt sie przetarg, informacje potwierdzajgcg przyjecie bgdz odrzucenie oferty
przez Emitenta.

8.9.8. Nie przydziela sie utamkowych czesci Obligaciji.

8.9.9. Wartos¢ nominalna ofert przedstawiona przez Uczestnika przetargu nie moze by¢ mniejsza
od okreslonej w komunikacie, o ktérym mowa w pkt 8.9.1. Oferty nabycia Obligacji ztozone
niezgodnie z warunkiem okreslonym w zdaniu poprzednim lub btedne pod wzgledem
rachunkowym, a takze ztozone po uptywie terminu okreslonego w komunikacie, o ktérym
mowa w pkt 8.9.1, zostajg odrzucone.

8.10. Zasady sprzedazy majgce zastosowanie w przypadku sprzedazy Obligacji w sposéb, o ktérym mowa
w pkt 8.4:

8.10.1. Kazdy Nabywca Obligacji sktada nieodwotalng oferte nabycia Obligacji w postaci
elektronicznej w terminach, o ktérych mowa odpowiednio w pkt 8.1 lub pkt 8.2, zgodnie
z odrebng umowg subskrypcyjng zawartg pomiedzy Emitentem a Nabywcg Obligac;i.

8.10.2. Umowa sprzedazy Obligacji zostaje zawarta z chwilg przyjecia przez Emitenta oferty ztoZzonej
przez Nabywce Obligaciji.

8.10.3. Nabywca Obligacji otrzymuje od Emitenta informacje w postaci elektronicznej potwierdzajacg
przyjecie badz odrzucenie oferty przez Emitenta, zgodnie z odrebng umowg subskrypcyjng
zawartg pomiedzy Emitentem a Nabywcg Obligaciji.

9. Poza przetargami sprzedazy i sprzedazy dodatkowej Emitentowi przystuguje prawo przeprowadzania
przetargéw zamiany i odkupu, do ktérych stosuje sie odpowiednio zasady okreslone w pkt 8 dla przetargow
sprzedazy.

10. Zasady przeprowadzania przetargéw i sprzedazy dodatkowej Obligacji okresla zatgcznik nr 4 do
niniejszego Listu Emisyjnego.



1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Emisja Obligacji nastepuje z dniem rozrachunku zaoferowanych do nabycia Obligacji, zwanym dalej ,Datg
emisji Obligacji”, i w kwocie réwnej wartosci nominalnej zbytych Obligaciji.

Okreslenie sposobu i terminéw wyptaty naleznosci gtéwnej (wykupu) oraz odsetek.

12.1. Wykup Obligacji nastepuje wedtug wartosci nominalnej w terminie wykupu.

12.2. Wykup Obligacji oraz wyptata naleznych odsetek nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu.

12.3. Odsetki od Obligacji sg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji, w szesciomiesiecznych
okresach odsetkowych, poczynajgc od dnia 15 wrze$nia 2025 r.

12.4. Wyptata odsetek nastepuje w dniach wymagalnosci odsetek okreslonych w zatgczniku nr 1 do
niniejszego Listu Emisyjnego.

12.5. Spetnienie swiadczenia z Obligacji nastepuje wedtug stanu posiadania Obligacji w dniu ustalenia
praw do swiadczen z Obligacji. Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw oraz dni
wymagalnosci okresla zatgcznik nr 1 do niniejszego Listu Emisyjnego.

12.6. Wartos¢ narostych odsetek jest wyrazona z doktadnoscig do dwéch miejsc po przecinku, a sposob
obliczenia wartosci narostych odsetek od jednej Obligacji okresla zatgcznik nr 2 do niniejszego Listu
Emisyjnego.

Prawo odkupu Obligacji.

13.1. Emitentowi przystuguje prawo odkupu Obligacji przed terminem wykupu.

13.2. Szczegotowe zasady odkupu Obligacji zostang podane w komunikatach zamieszczanych na stronie
internetowej Emitenta lub w innych srodkach masowego przekazu.

13.3. Obligacje odkupione przez Emitenta ulegajg umorzeniu z chwilg dokonania zaptaty za nie.

Jezeli dzien, w ktérym powstaje obowigzek wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo wolny od
pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnosci uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

Obligacje mogg by¢ wprowadzone przez Emitenta do obrotu na wybranym rynku regulowanym lub do
alternatywnego systemu obrotu. Wprowadzenie Obligacji do obrotu na wybranym rynku regulowanym lub
do alternatywnego systemu obrotu poprzedzone bedzie raportem biezgcym Emitenta.

Emitent moze ztozy¢ wniosek do Krajowego Depozytu o objecie wspolnym kodem (asymilacje) réznych
emisji obligaciji.

W przypadku wejscia w zycie ustawy o likwidacji Emitenta, Obligacje stang sie natychmiast wymagalne
(dzien wczesniejszego wykupu) i bedg podlegaty wykupowi w kwocie rownej warto$ci nominalnej wraz
z odsetkami narostymi do dnia wczes$niejszego wykupu.

Warunki emisji zawarte w niniejszym Liscie Emisyjnym zostaty zaakceptowane przez Ministra Finansow
i Gospodarki.

Elektronicznie podpisany przez Piotr

Piotr Jan Marczak san marczak

Data: 2025.12.15 14:02:16 +01'00'

3 MICha’{ Elektronicznie

podpisany przez
+ Michat Andrzej
Andrzej pume,
Data: 2025.12.15

Dumicz 1208000100



Zataczniki do Listu Emisyjnego
Nr 11/2025 Banku Gospodarstwa Krajowego

Zalacznik nr 1 do Listu Emisyjnego
Nr 11/2025 Banku Gospodarstwa Krajowego

Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw oraz dni wymagalnosci

Numer okresu Pierwszy dzien Ostatni dzien Dzien ustalenia Dzien
odsetkowego okresu okresu praw wymagalnosci
odsetkowego odsetkowego

1 15.09.2025 15.03.2026 11.03.2026 16.03.2026
2 15.03.2026 15.09.2026 10.09.2026 15.09.2026
3 15.09.2026 15.03.2027 10.03.2027 15.03.2027
4 15.03.2027 15.09.2027 10.09.2027 15.09.2027
5 15.09.2027 15.03.2028 10.03.2028 15.03.2028
6 15.03.2028 15.09.2028 12.09.2028 15.09.2028
7 15.09.2028 15.03.2029 12.03.2029 15.03.2029
8 15.03.2029 15.09.2029 12.09.2029 17.09.2029
9 15.09.2029 15.03.2030 12.03.2030 15.03.2030
10 15.03.2030 15.09.2030 11.09.2030 16.09.2030
11 15.09.2030 15.03.2031 12.03.2031 17.03.2031
12 15.03.2031 15.09.2031 10.09.2031 15.09.2031




Zalacznik nr 2 do Listu Emisyjnego
Nr 11/2025 Banku Gospodarstwa Krajowego

SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI NAROSLYCH ODSETEK OD JEDNEJ OBLIGACJI

Warto$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date dokonywane sg obliczenia, jest
obliczana wedtug ponizszego wzoru, z zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

O4= N r 2
d D-F
gdzie:
Od -  warto$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartos¢ nominalna jednej Obligaciji,
r- oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,
a- rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wtgczeniem tego dnia, do
dnia "d", z wylgczeniem dnia "d",
D- rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,
F- czestotliwos¢ ptatnosci kuponowych w roku.



Zalacznik nr 3 do Listu Emisyjnego
Nr 11/2025 Banku Gospodarstwa Krajowego

Oswiadczenie
o gwarancji Skarbu Panstwa
(obligacje o oprocentowaniu zmiennym)

§1.

Na podstawie art. 45 ust. 2 ustawy z dnia 11 marca 2022 r. o obronie Ojczyzny (Dz. U. z 2025 r. poz. 825,
z pézn. zm.) zobowigzania Banku Gospodarstwa Krajowego, z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7,
dziatajgcego na podstawie ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U.
z 2025 r. poz. 503, z pézn. zm.) oraz Statutu Banku Gospodarstwa Krajowego nadanego rozporzgdzeniem
Ministra Rozwoju z dnia 16 wrzesnia 2016 r. (Dz. U. z 2022 r. poz. 1321), zwanego dalej ,Emitentem”, wobec
posiadaczy obligacji, zwanych dalej ,Obligatariuszami”, powstate ztytutu zakupu obligacji Emitenta
o skréconej nazwie FWAQ0931, zwanych dalej ,Obligacjami”, emitowanych na podstawie Listu Emisyjnego
Nr 11/2025 z dnia 15 grudnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz
Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych o terminie wykupu w dniu 15 wrze$nia 2031 r., zwanego dalej ,Listem
Emisyjnym”, sg objete gwarancjg Skarbu Panstwa, zwanego dalej ,Gwarantem”, reprezentowanego przez
Ministra Finanséw i Gospodarki, zwang dalej ,Gwarancjq”.

§2.

1. Gwarancja obejmuje okreslone w Liscie Emisyjnym $wiadczenia pieniezne Emitenta na rzecz
Obligatariuszy, zwane dalej ,Swiadczeniem” Iub ,Swiadczeniami” w zaleznosci od kontekstu,
polegajgce na zaptacie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji na 1tgczng kwote w wysokosCi ................ PLN (stownie:
............................................ ztotych) w dniu wykupu Obligacji, wynikajgcej ze sprzedazy przez

(ii) kwoty naleznej z Obligacji (warto$¢ nominalna oraz odsetki od Obligacji) w dniu ich wczesniejszego
wykupu, w przypadku wejscia w zycie ustawy o likwidacji Emitenta, okreslonym w Liscie Emisyjnym, oraz

(iii) odsetek od Obligacji w terminach ich ptatnosci, okreslonych w Liscie Emisyjnym,

- przy czym odpowiedzialnos¢ Gwaranta z tytutu Gwarancji jest ograniczona do wysokosci 140%
wartosci nominalnej Obligacji czyli................. PLN (stownie: ..o, ztotych), zwanej
dalej ,Kwotg Gwarancji”.

2. Gwarant zobowigzuje sie nieodwotalnie i bezwarunkowo na pierwsze pisemne zgdanie Obligatariuszy
do nalezytej i terminowej ptatno$ci wymagalnych Swiadczen.
§3.
1. Gwarancja stanowi samodzielne zobowigzanie Gwaranta wobec Obligatariuszy, jako beneficjentéw

Gwarancji, do dokonania pfatnosci Swiadczen w zlotych polskich w przypadkach okreslonych
w niniejszym O$wiadczeniu.

2. Gwarant, z zastrzezeniem wysokosci odpowiedzialnosci Gwaranta, o ktérej mowa w § 2 ust. 1, dokona
w terminie ptatnosci Swiadczenia, zwanym dalej ,Dniem Swiadczenia”, zaptaty kwoty réwnej kwocie
naleznego Swiadczenia lub naleznych Swiadczen okreslonych w § 2 ust. 1 (i) oraz (iii) na rachunek
prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, jezeli do godziny 10.00 (stownie:
dziesiatej) dnia roboczego poprzedzajgcego Dzien Swiadczenia Emitent nie zasili kwotg wystarczajaca
do dokonania zaptaty Swiadczen z Obligacji rachunku stuzgcego do obstugi ptatnosci z Obligadii.
Odsetki za op6znienie w zaptacie Swiadczen przez Emitenta obcigzajg wytgcznie Emitenta.

3. W przypadku wejscia w zycie ustawy o likwidacji Emitenta, skutkujgcej wczesniejszg natychmiastowg
wymagalnoscig Obligacji, zgodnie z pkt 17 Listu Emisyjnego, gdy Emitent nie dokona ptatnosci
Swiadczenia, Gwarant, z zastrzezeniem wysoko$ci odpowiedzialnoéci Gwaranta, o ktérej mowa w § 2
ust. 1, dokona zapfaty kwoty réwnej kwocie naleznego Swiadczenia, okreslonego w § 2 ust. 1 (ii),
w terminie 10 (stownie: dziesieciu) dni roboczych od wejscia w zycie tej ustawy.
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4. Dniem wykonania zobowigzania Gwaranta jest dzieh przekazania odpowiednich srodkéw na rachunek
prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

§4.

1. Zobowigzania z tytutu Gwarancji stanowig bezposrednie, niezbywalne i niezabezpieczone
zobowigzania Gwaranta oraz stojg na réwni z wszelkimi innymi istniejgcymi, niezabezpieczonymi
i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Gwaranta, obecnymi lub przysztymi.

2. Zobowigzania Gwaranta oraz uprawnienia Obligatariuszy z tytutu Gwarancji pozostajg w mocy réwniez
w przypadku:

(a) likwidacji Emitenta, zaprzestania lub wstrzymania prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci,

(b)  zmiany formy prawnej Emitenta, podziatu lub potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jak
réwniez zmian w strukturze kapitatowej Emitenta,

(c) stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji lub braku
mozliwosci egzekucji tych zobowigzan,

a zadne ze zdarzenh opisanych w punktach (a) - (c) nie ma wptywu na zakres zobowigzan Gwaranta
z tytulu Gwarancji, w szczegoélnosci w przypadku zwolnienia Emitenta z zadtuzenia z tytutu Obligac;i
wskutek jakiegokolwiek postepowania albo wydania aktu prawnego stanowigcego powszechnie
obowigzujgce zrédto prawa, odpowiedzialnos¢ Gwaranta z tytutu Gwarancji bedzie taka sama, jak
gdyby takie zwolnienie nie miato miejsca.

3. Jesli w jakimkolwiek czasie ktérekolwiek z postanowieh niniejszej Gwarancji jest bgdz stanie sie
bezskuteczne, niewazne badz nienadajgce sie do wyegzekwowania z jakiegokolwiek powodu z mocy
przepisow prawa, to skutecznosé, waznos$¢ badz wykonalnos¢ takiego postanowienia nie bedzie
w jakikolwiek sposéb wptywata na waznos$¢ i wykonalno$¢ pozostatych postanowien Gwaranciji,
stosownie do tresci art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego.

§5.
1. Gwarancja jest wazna do dnia 15 marca 2032 r.
2. Do niniejszego Oswiadczenia, jego warunkéw, postanowien, waznosci i wykonania zastosowanie majg
przepisy prawa Rzeczypospolitej Polskiej.
§ 6.

Wszelkie zmiany niniejszego Oswiadczenia mogg by¢ dokonane jedynie w formie pisemnej, pod rygorem
niewaznosci.
§7.

Wszystkie spory wynikajgce z realizacji Gwarancji rozstrzygane bedag przez sgd powszechny wiasciwy dla
siedziby Gwaranta.

§8.

Traci moc Oswiadczenie o gwarancji Skarbu Panstwa z dnia .............oooiiiii. , wystawione
w zwigzku z obligacjami Emitenta o skréconej nazwie FWAO0931, wyemitowanymi na podstawie Listu
Emisyjnego Nr 11/2025 z dnia 15 grudnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego
na rzecz Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych o terminie wykupu w dniu 15 wrzes$nia 2031 r.*

W imieniu Gwaranta:

Warszawa, dn. ..................... 20....T.

*postanowienia § 8 zamieszczane bedg w tresci Oswiadczen o gwarancji Skarbu Panstwa wydawanych dla obligaciji
sprzedanych po raz drugi i kolejny.



1.1

1.2

1.3

2.

3.

4.1.

4.2.
4.3.

4.4.

4.5.

Zatacznik nr 4 do Listu Emisyjnego
Nr 11/2025 Banku Gospodarstwa Krajowego

Zasady przeprowadzania przetargéw Obligacji

.Przetargi Obligacji przeprowadzane sg zgodnie z niniejszymi zasadami oraz w oparciu o szczegoétowe

przepisy Agenta emisji w tym zakresie.

.W przypadku rozbieznosci pomiedzy niniejszymi zasadami oraz szczegétowymi przepisami Agenta emisiji,

o ktorych mowa w ust. 1.1, stosuje sie szczegdtowe przepisy Agenta emisiji.

.W przypadku poje¢ niezdefiniowanych w niniejszym zatgczniku odpowiednie zastosowanie majg przepisy

§2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2013 r. w sprawie warunkéw emitowania obligac;ji
skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej (Dz. U. z 2025 r. poz. 441).

Przetarg sprzedazy

Wyrdznia sie nastepujgce rodzaje przetargdw sprzedazy Obligaciji:

1) przetarg wielu cen - gdy kazdy uczestnik przetargu sprzedazy, ktérego oferty nabycia zostaty przyjete,
jest obowigzany zaptaci¢ za nabyte obligacje kwote wynikajgcg z iloczynu ich liczby oraz ceny czystej,
powiekszong o wartos¢ narostych odsetek, obliczong zgodnie z zatgcznikiem nr 2 do Listu Emisyjnego
i zatgcznikiem do niniejszych Zasad przeprowadzania przetargéw Obligaciji;

2) przetarg jednej ceny - gdy wszyscy uczestnicy przetargu sprzedazy, ktoérych oferty nabycia zostaty
przyjete, sg obowigzani zaptaci¢ za nabyte Obligacje kwote wynikajgcg z iloczynu ich liczby oraz
minimalnej ceny sprzedazy, powiekszong o warto$¢ narostych odsetek, obliczong zgodnie
z zatgcznikiem nr 2 do Listu Emisyjnego i zatgcznikiem do niniejszych Zasad przeprowadzania
przetargéw Obligaciji.

Najpdézniej w dniu przetargu sprzedazy Obligacji Emitent ogtasza komunikat o przetargu sprzedazy
zawierajgcy w szczegolnosci:
1) rodzaj przetargu sprzedazy;
2) date przetargu oraz godzine uptywu terminu sktadania ofert;
3) date i godzine rozrachunku przetargu;
4) kod ISIN Obligacji;
5) termin wykupu Obligaciji;
6) przewidywang warto$¢ nominalng Obligacji oferowanych na przetargu sprzedazy;
7) minimalng warto$¢ nominalng oferty;
8) wartos¢ narostych odsetek na dzieh rozrachunku przetargu;
9) informacje o dopuszczalnosci skladania ofert niekonkurencyjnych, tj. ofert niezawierajgcych ceny
czystej;
10) prognozowany udziat ofert niekonkurencyjnych w tacznej wartosci sprzedazy na przetargu, jezeli
dopuszczono sktadanie ofert niekonkurencyjnych.

Uczestnicy przetargu sprzedazy mogg sktadaé oferty niekonkurencyjne, jezeli dopuszczono sktadanie

ofert niekonkurencyjnych na danym przetargu sprzedazy.

Na przetargu sprzedazy uczestnik przetargu moze ztozy¢ jedng oferte niekonkurencyjna.

Sktadajgc oferte niekonkurencyjng, uczestnik przetargu wyraza zgode na zawarcie transakgciji:

1) w przypadku przetargu wielu cen - po cenie wynikajgcej z iloczynu liczby nabywanych Obligacji oraz
sredniej wazonej ceny czystej dla przyjetych ofert zawierajgcych cene czystg, powiekszonej o wartosé
narostych odsetek, obliczonej zgodnie z zatgcznikiem nr 2 do Listu Emisyjnego i zatgcznikiem do
niniejszych Zasad przeprowadzania przetargéw Obligacij;

2) w przypadku przetargu jednej ceny - po cenie wynikajgcej z iloczynu liczby nabywanych Obligacji oraz
minimalnej ceny sprzedazy, powigkszonej o wartos¢ narostych odsetek, obliczonej zgodnie
z zatgcznikiem nr 2 do Listu Emisyjnego i zatgcznikiem do niniejszych Zasad przeprowadzania
przetargéw Obligaciji.

Emitent ma prawo do redukc;ji ofert niekonkurencyjnych po terminie sktadania ofert. W przypadku redukcji

ofert niekonkurencyjnych Emitent okresla warto§¢ nominalng Obligacji sprzedanych w tym trybie i podaje

stope redukc;ji ofert niekonkurencyjnych z doktadnoscig do dwdéch miejsc po przecinku.

Liczba obligacji w ofercie niekonkurencyjnej podlegajgcej redukcji bedzie zaokrgglana w goére do

najblizszej wielokrotnosci 1.000 (stownie: jednego tysigca), z zastrzezeniem nieprzekroczenia liczby

obligacji okreslonej w danej ofercie.



4.6.

5.

6.

7.

8.1.

8.2.
8.3.

W przypadku gdy zostang ztozone tylko oferty niekonkurencyjne, przetarg Obligacji zostaje odwotany.

Oferta nabycia Obligacji na przetargu sprzedazy powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) adres agenta emisiji;

2) kod ISIN Obligacji;

3) termin wykupu Obligaciji;

4) cene czystg Obligacji bedacych przedmiotem oferty, chyba ze oferta nabycia stanowi oferte
niekonkurencyjng;

5) liczbe oraz wartos¢ nominalng Obligacji bedacych przedmiotem oferty;

6) upowaznienie dla Krajowego Depozytu do obcigzenia rachunku bankowego w Narodowym Banku
Polskim, wraz z podaniem jego numeru, kwotg odstepnego w sytuacji, o ktérej mowa w ust. 14.4-14.6;

7) numer konta depozytowego lub rachunku papieréw wartosciowych bgdz rachunku zbiorczego
w Krajowym Depozycie, na ktére uczestnik nabywa Obligacje.

Po przetargu sprzedazy Emitent ogtasza komunikat o wynikach przetargu sprzedazy zawierajgcy
w szczegolnosci:
1) rodzaj przetargu;
2) date przetargu;
) date i godzine rozrachunku przetargu;
) termin wykupu i kod ISIN Obligacji;
) wartos¢ nominalng Obligacji, na kitére otrzymano oferte nabycia, z wyszczegdlnieniem ofert
niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich sktadanie;
6) wartos¢ nominalng przyjetych ofert, z wyszczegdlnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli
dopuszczono ich skladanie;
7) minimalng cene sprzedazy i odpowiadajgca jej rentownosg;
8) srednig wazong cene czystg ustalong dla przyjetych ofert zawierajacych cene czystg i odpowiadajgca
jej rentownosc;
9) najwyzszg przyjeta cene czysta i odpowiadajgcg jej rentownosg;
10)stope redukcji ofert zawierajgcych minimalng cene sprzedazy, z doktadnoscig do dwdch miejsc po
przecinku, z wyszczegodlnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich sktadanie.

3
4
5

W przypadku sprzedazy Obligacji na przetargu jednej ceny komunikat, o ktérym mowa w ust. 6,
nie zawiera danych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 8 i 9.

Sprzedaz dodatkowa

Uczestnicy przetargu, ktérzy nabyli Obligacje na przetargu sprzedazy, mogg nabywaé¢ dodatkowe
obligacje poza przetargiem sprzedazy (sprzedaz dodatkowa) na zasadach okreslonych w niniejszym
rozdziale.

Sprzedaz dodatkowa jest organizowana w dniu przetargu sprzedazy.

Minimalna wartos¢ nominalna oferty w ramach sprzedazy dodatkowej wynosi 1.000 zt (stownie: jeden
tysigc ztotych).

W ramach sprzedazy dodatkowej Obligacje o danym terminie wykupu sg sprzedawane:

1) po sredniej wazonej cenie czystej, w przypadku gdy Obligacje byly sprzedawane na przetargu wielu
cen;

2) po minimalnej cenie sprzedazy, w przypadku gdy Obligacje byly sprzedawane na przetargu jednej
ceny.

10.1. Kazdy uczestnik przetargu moze naby¢ w ramach zakupu dodatkowego dowolne obligacje oferowane

na przetargu sprzedazy w kwocie odpowiadajgcej iloczynowi warto$ci nominalnej wszystkich Obligacii
nabytych przez tego uczestnika przetargu na przetargu sprzedazy i procentowego mnoznika
odpowiadajgcego miejscu tego uczestnika przetargu w ostatnim opublikowanym rankingu Dealeréow
Skarbowych Papierow Wartosciowych. Kwota, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, jest zaokraglana
w gore do najblizszej wielokrotnosci 1.000.000 zt (stownie: jednego miliona ztotych).

10.2. Minister Finansow i Gospodarki publikuje zestawienie zawierajgce mnozniki, o ktdrych mowa w ust. 10.1,

wraz z odpowiadajgcymi im miejscami w rankingu Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych.
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11.1. Uczestnik przetargu moze sktada¢ oferty w ramach sprzedazy dodatkowej w godzinach okreslonych
w komunikacie, o ktérym mowa w ust. 6.
11.2. Oferta nabycia Obligacji sktadana przez uczestnika przetargu w ramach sprzedazy dodatkowej powinna
zawiera¢ w szczegolnosci:
1) adres agenta emisji;
2) termin wykupu i kod ISIN Obligacii;
3) liczbe oraz wartos¢ nominalng Obligacji bedgcych przedmiotem oferty;
4) upowaznienie dla Krajowego Depozytu do obcigzenia rachunku bankowego w Narodowym Banku
Polskim, wraz z podaniem jego numeru, kwotg odstepnego w sytuacji, o ktérej mowa w ust. 14.4-
14.6;
5) numer konta depozytowego lub rachunku papieréw wartosciowych bgdz rachunku zbiorczego
w Krajowym Depozycie, na ktére uczestnik nabywa obligacje.
11.3. Laczna wartos¢ nominalna ofert nabycia ztozonych w ramach sprzedazy dodatkowej przez jednego
uczestnika przetargu nie moze by¢ wieksza od wartosci, o ktérej mowa w ust. 10.1.
11.4. Oferta zlozona przez danego uczestnika przetargu w ramach sprzedazy dodatkowej przekraczajgca
wartosé, o ktérej mowa w ust. 11.3, zostaje odrzucona.

12. Po zakohczonej sprzedazy dodatkowej Emitent ogtasza komunikat o jej wynikach, zawierajgcy
w szczegolnosci:
1) date przeprowadzenia sprzedazy dodatkowej;

2) date i godzine rozrachunku sprzedazy dodatkowej;

3) termin wykupu i kod ISIN obligaciji;

4) cene, o ktérej mowa w ust. 9;

5) wartos¢ nominalng sprzedanych obligaciji.

Rozrachunek przetargu sprzedazy i sprzedazy dodatkowej

13.1. Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktérych oferty nabycia zostaty przyjete, sg obowigzani zaptaci¢ cene
nabycia w dniu rozrachunku przetargu sprzedazy do godziny okre$lonej w komunikacie.

13.2. Zaptata ceny nabycia nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu i jest dokonywana
z wykorzystaniem rachunkéw biezgcych bankéw prowadzonych przez Agenta emisji.

13.3. Obcigzenie rachunkéw, o ktérych mowa w ust. 13.2, wykorzystywanych do dokonywania rozrachunkow
oraz uznanie rachunku Emitenta odbywa sie na podstawie zlecenia Krajowego Depozytu.

14.1. W przypadku nieuiszczenia w dniu zapfaty ceny nabycia bedg naliczane odsetki.

14.2. Wysokos¢ odsetek za kazdy dzien niedotrzymania terminu zapfaty, o ktérej mowa w ust. 14.1, obliczona
bedzie jako iloczyn oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski
i kwoty nierozrachowanej pojedynczej transakcji, podzielony przez 365. Przez pojedynczg transakcje
rozumie sie zakup obligacji przez uczestnika przetargu, ktéry ztozyt oferte na okreslong liczbe obligacji
po danej cenie czystej na jedno konto depozytowe lub rachunek papieréw wartosciowych bgdz rachunek
zbiorczy, prowadzone przez Krajowy Depozyt.

14.3. Nie mozna dokonac¢ czesciowego rozrachunku pojedynczej transakcji.

14.4. Jezeli cena nabycia, powiekszona o naroste odsetki w wysokosci, o ktdérej mowa w ust. 14.2, nie zostanie
zaptacona najpdzniej pigtego dnia roboczego po dniu rozrachunku przetargu, uwaza sie, ze odstgpiono
od nabycia obligaciji, a uczestnik przetargu zobowigzany jest do zaptaty odstepnego.

14.5. Wysokos¢ odstepnego, o ktorym mowa w ust. 14.4, obliczona bedzie jako iloczyn dwukrotnosci
oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski, kwoty
nierozrachowanej pojedynczej transakcji oraz 5/365.

14.6. Odstepne jest pobierane z rachunku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 6, w nastepnym dniu roboczym po
dniu, o ktérym mowa w ust. 14 .4.

15. W przypadku sprzedazy dodatkowej przepisy ust. 13 i 14 stosuje sie odpowiednio.
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Przetarg zamiany obligacji

16.1. Wyrdznia sie nastepujgce rodzaje przetargdw zamiany obligaciji:

1) przetarg zamiany wielu cen - gdy kazdy uczestnik przetargu zamiany, ktérego oferty zostaty przyjete,
nabywa lub zbywa obligacje w liczbie ustalonej z zastosowaniem wzoru, zgodnie z zatgcznikiem do
niniejszych zasad, z wykorzystaniem ceny zawartej w ofercie zamiany;

2) przetarg zamiany jednej ceny - gdy kazdy uczestnik przetargu zamiany, ktérego oferty zostatly
przyjete, nabywa obligacje w liczbie ustalonej z zastosowaniem wzoru, zgodnie z zatgcznikiem do
niniejszych zasad, z wykorzystaniem minimalnej ceny zamiany.

16.2. Przez minimalng cene zamiany rozumie si¢ cene czystg stanowigca najnizszg przyjetg cene czystg
obligacji oferowanych do sprzedazy, ustalong na podstawie ofert zlozonych przez uczestnikow
przetargu.

17. Najpdzniej w dniu przetargu zamiany Emitent ogtasza komunikat o przetargu zamiany, zawierajgcy

w szczegolnosci:

1) rodzaj przetargu zamiany;

2) date przetargu oraz godzine uptywu terminu sktadania ofert;

3) date i godzine rozrachunku przetargu;

4) termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obligacji;

5) termin wykupu i kod ISIN oferowanych Obligaciji;

6) warto$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu dla obligacji, okreslonych w pkt4
i Obligaciji, okreslonych w pkt 5;

7) wykaz obligacji, ktérych cene czystg uczestnik przetargu jest obowigzany podac w ofercie;

8) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

9) informacje o dopuszczalnosci sktadania ofert niekonkurencyjnych;

10)prognozowany udziat ofert niekonkurencyjnych w tagcznej wartosci odkupu na przetargu zamiany, jezeli
dopuszczono sktadanie ofert niekonkurencyjnych.

18. Najpdzniej w dniu przetargu zamiany Emitent ogtasza komunikat o cenach na przetargu zamiany
zawierajgcy w szczegolnosci:
1) cene czystg odkupowanych obligacji albo
2) cene czystg oferowanych Obligaciji.

19.1. Uczestnicy przetargu zamiany moga sktadac oferty niekonkurencyjne, jezeli dopuszczono sktadanie ofert
niekonkurencyjnych na danym przetargu zamiany.

19.2. Na przetargu zamiany uczestnik przetargu moze ztozy¢ jedng oferte niekonkurencyjna.

19.3. Sktadajgc oferte niekonkurencyjng, uczestnik przetargu wyraza zgode na:
1) w przypadku przetargu zamiany wielu cen - nabycie lub zbycie obligacji po sredniej wazonej cenie

dla przyjetych ofert zawierajacych cene czysta;

2) w przypadku przetargu zamiany jednej ceny - nabycie obligacji po minimalnej cenie zamiany.

19.4. Przepisy ust. 4.4 — 4.6 stosuje sie odpowiednio.

20. Oferta zamiany Obligacji powinna zawiera¢ w szczegdélnosci:

1) adres Agenta emisji;

2) termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obligaciji;

3) termin wykupu i kod ISIN oferowanych Obligacij;

4) liczbe oraz wartos¢ nominalng Obligacji bedgcych przedmiotem oferty;

5) cene czysta:

a) oferowanych obligacji w przypadku, o ktérym mowa w ust. 18 pkt 1, albo
b) odkupowanych Obligacji w przypadku, o ktérym mowa w ust. 18 pkt 2 — chyba Ze oferta stanowi
oferte niekonkurencyjna;

6) upowaznienie dla Krajowego Depozytu do obcigzenia rachunku bankowego w Narodowym Banku
Polskim, wraz z podaniem jego numeru, kwotg odstepnego w sytuacji, o ktérej mowa w ust. 22.7 -
22.9;

7) numer konta depozytowego lub rachunku papieréw wartosciowych badz rachunku zbiorczego
w Krajowym Depozycie, z ktérego uczestnik zbywa oraz na ktére nabywa Obligacje.

21. Sposéb obliczenia ceny jednej obligacji odkupowanej, ceny jednej Obligacji oferowanej do sprzedazy oraz
liczby Obligacji nabywanych na przetargu zamiany okresla zatgcznik do niniejszych zasad.
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22.1.

Po uptywie terminu skfadania ofert zamiany Emitent okresla dla danego przetargu zamiany przyjetg cene
czystg dla obligacji o danym terminie wykupu.

22.2. Liczba Obligacji przyznanych w zamian za odkupione obligacje jest zaokraglana do najblizszej wartosci

catkowitej, w doét lub w gore, na zasadach ogélnych.

22.3. W terminie rozrachunku przetargu zamiany uczestnicy przetargu, ktérych oferty zostaty przyjete, sg

obowigzani posiada¢, na koncie depozytowym lub rachunku papierow wartosciowych bgdz rachunku
zbiorczym, obligacje bedace przedmiotem oferty.

22.4. W przypadku braku w dniu rozrachunku przetargu zamiany odpowiedniej liczby obligacji na koncie

depozytowym lub rachunku papieréw wartosciowych badz rachunku zbiorczym uczestnika przetargu
bedzie naliczana kara umowna.

22.5. Wysokos¢ kary umownej za kazdy dzien niedotrzymania terminu dostarczenia obligaciji, o ktérej mowa

w ust 22.4, obliczona bedzie jako iloczyn oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez
Narodowy Bank Polski, liczby obligacji oferowanych do odkupu w ramach nierozrachowanej transakcji
zamiany oraz ceny okreslonej w zatgczniku do niniejszych zasad, podzielony przez 365.

22.6. Nie mozna dokonac¢ czesciowego rozrachunku transakcji zamiany.
22.7. Jezeli uczestnik przetargu nie dostarczy odpowiedniej liczby obligacji oraz nie uisci kary umowne;j

najpézniej pigtego dnia roboczego po dniu rozrachunku przetargu, uwaza sie, ze odstgpiono od
sprzedazy obligacji, a uczestnik przetargu zobowigzany jest do zaptaty odstepnego.

22.8. Wysokos¢ odstepnego, o ktéorym mowa w ust. 22.7, obliczona bedzie jako iloczyn dwukrotnosci

oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski, ceny okreslonej
w zatgczniku do niniejszych zasad, liczby obligacji oferowanych do odkupu w ramach nierozrachowanej
transakcji zamiany oraz 5/365.

22.9. Odstepne jest pobierane z rachunku, o ktérym mowa w ust. 20 pkt 6, w nastepnym dniu roboczym po

23.

24.

25.

26.

271

dniu, o ktérym mowa w ust. 22.7.

Obligacje odkupione przez Emitenta na przetargu zamiany ulegajg umorzeniu z chwilg dokonania
rozrachunku.

Po przetargu zamiany Emitent ogtasza komunikat o wynikach przetargu zamiany zawierajgcy
w szczegolnosci:
1) rodzaj przetargu zamiany;
2) date przetargu;
3) date i godzine rozrachunku przetargu;
4) termin wykupu i kod ISIN odkupowanych obligacji;
5) termin wykupu i kod ISIN oferowanych Obligaciji;
6) cene okreslong w ust. 18;
7) wartos¢ nominalng Obligacji, na ktdre otrzymano oferte przetargowg, z wyszczegdlnieniem ofert
niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich sktadanie;
8) wartos¢ nominalng przyjetych ofert przetargowych, z wyszczegdlnieniem ofert niekonkurencyjnych,
jezeli dopuszczono ich skfadanie;
9) wartos¢ nominalng sprzedanych Obligaciji;
10) najnizsza przyjetg cene czystg przyjetych ofert i odpowiadajgcy jej rentownosc;
11) Srednig wazong cene czystg przyjetych ofert i odpowiadajgcy jej rentownosc;
12) najwyzszg przyjeta cene czystg i odpowiadajgca jej rentownosc;
13) stope redukgcji ofert niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich skfadanie;
14) dopuszczalnos¢ zakupu gotéwkowego, o ktérym mowa w ust. 26;
15) date i godzine, do ktérej uczestnicy przetargu zamiany przyjmujg oferte zakupu gotéwkowego.

W przypadku przetargu zamiany jednej ceny, o kiérym mowa w ust. 16.1 pkt 2, komunikat nie zawiera
danych, o ktérych mowa w ust. 24 pkt 11 i 12.

Emitent moze zaoferowa¢ uczestnikom, ktérzy nabyli obligacje na przetargu zamiany, nabycie
dodatkowych obligacji w drodze zakupu gotéwkowego w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy sumg
papieréw nabytych przez uczestnika przetargu na przetargu zamiany a najblizszg wielokrotnoscig tysigca.

. Przyjmujac oferte zakupu gotéwkowego, uczestnik przetargu wyraza zgode na zawarcie transakgciji:
1) w przypadku przetargu wielu cen - po cenie wynikajgcej z iloczynu liczby nabywanych obligaciji i:
a. sredniej wazonej ceny dla przyjetych ofert obligacji oferowanych do sprzedazy zawierajgcych
cene czystg, w przypadku o ktorym mowa w ust. 18 pkt 1,
b. ceny oferowanych do sprzedazy obligacji ogtoszonej przez Emitenta, w przypadku o ktérym
mowa w ust. 18 pkt 2;
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2)

w przypadku przetargu jednej ceny - po cenie wynikajgcej z iloczynu liczby nabywanych obligacji
i minimalnej ceny zamiany.

27.2. Przepisy ust. 13 i 14 stosuje sie odpowiednio.

28. Po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 24 pkt 15, Emitent ogtasza komunikat o liczbie obligac;ji
nabytych w drodze zakupu gotéwkowego.

Przetarg odkupu Obligacji

29. Emitent moze odkupowac Obligacje przed uptywem terminu, na jaki zostaty wyemitowane.

30. Najpozniej w dniu przetargu odkupu Emitent ogtasza komunikat o przetargu odkupu, zawierajgcy
w szczegolnosci:

date przetargu oraz godzine uptywu terminu sktadania ofert;

date i godzine rozrachunku przetargu;

kod ISIN Obligacji przewidywanych do odkupu;

termin wykupu Obligacji przewidywanych do odkupu;

wartos$¢ nominalng Obligacji przewidywanych do odkupu;

minimalng warto$¢ nominalng oferty;

warto$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu;

informacje o dopuszczalnosci sktadania ofert niekonkurencyjnych;

prognozowany udziat ofert niekonkurencyjnych w tacznej wartosci odkupu na przetargu, jezeli
dopuszczono sktadanie ofert niekonkurencyjnych.

31. Oferta sprzedazy Obligacji na przetargu odkupu powinna zawiera¢ w szczegoélnosci:

7)

adres agenta emisiji;

kod ISIN Obligaciji;

termin wykupu Obligaciji;

cene czystg Obligaciji bedacych przedmiotem oferty, chyba ze oferta odkupu Obligacji stanowi oferte
niekonkurencyjng;

liczbe oraz warto$¢ nominalng Obligaciji bedacych przedmiotem oferty;

upowaznienie dla Krajowego Depozytu do obcigzenia rachunku bankowego w Narodowym Banku
Polskim, wraz z podaniem jego numeru, kwotg odstepnego w sytuacji, o ktérej mowa w ust. 22.7-
22.9.

numer konta depozytowego lub rachunku papierow wartosciowych badz rachunku zbiorczego
w Krajowym Depozycie, z ktérego uczestnik zbywa Obligacje.

32.1. Uczestnicy przetargu odkupu mogg sktadac¢ oferty niekonkurencyjne, jezeli dopuszczono sktadanie ofert
niekonkurencyjnych na danym przetargu odkupu. Przepisy ust. 4.2 - 4.6 stosuje sie odpowiednio.

32.2. Przepis pkt 8.9.8 Listu Emisyjnego stosuje sie odpowiednio.

32.3. Po uptywie terminu sktadania ofert sprzedazy Emitent okre$la dla danego przetargu odkupu najwyzszg
przyjetg cene czystg dla odkupowanych Obligacii.

32.4. Wszystkie oferty sprzedazy z ceng nizszg od najwyzszej przyjetej ceny czystej zostajg przyjete w catosci.
Oferty z ceng rowng najwyzszej przyjetej cenie czystej mogg by¢ przyjete w catosci lub w czesci przy
zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku redukcji ofert Emitent okresla stope redukcji ofert
w procentach z doktadnoscig do dwéch miejsc po przecinku.

32.5. Przepisy ust. 4.5 stosuje sie odpowiednio.

33. Po przetargu odkupu Emitent ogtasza komunikat o wynikach przetargu odkupu, zawierajgcy
w szczegolnosci:

1)
2)
3)
4)
5)

6)

date przetargu;

date i godzine rozrachunku przetargu;

termin wykupu i kod ISIN Obligacji;

wartos¢ nominalng Obligacji przewidywanych do odkupu;

wartos¢ nominalng Obligacji objetych ofertami odkupu, z wyszczegdlnieniem ofert
niekonkurencyjnych jezeli dopuszczono ich sktadanie;

wartos¢ nominalng odkupionych Obligacji, z wyszczegdlnieniem ofert niekonkurencyjnych jezeli
dopuszczono ich sktadanie;

najnizszg przyjeta cene czystg i odpowiadajgca jej rentownosg;

najwyzsza przyjeta cene czystg i odpowiadajgca jej rentownosc;

srednig wazong cene czysta i odpowiadajgca jej rentownosé;
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10) stope redukcji ofert z najwyzszg ceng czystg, z dokladnosciag do dwéch miejsc po przecinku,
z wyszczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli dopuszczono ich sktadanie.

34.1. Sposob obliczenia ceny odkupu Obligacji zbywanych na przetargu odkupu okresla zaftgcznik do
niniejszych zasad.

34.2. Do przetargu odkupu stosuje sie odpowiednio ust. 2 pkt 1, ust. 22.3 — 22.9 oraz ust. 23.

35.1. Zaptata ceny odkupu przez Emitenta nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu i jest
dokonywana z wykorzystaniem rachunkéw biezgcych bankéw prowadzonych przez Agenta emisji.

35.2. Uznanie rachunkéw, o ktérych mowa w ust. 35.1, oraz obcigzenie rachunku Emitenta odbywa sie za
posrednictwem Krajowego Depozytu.

Postanowienia koncowe
36. Emitent zastrzega sobie prawo zmian ,Zasad przeprowadzania przetargéw Obligacji” w formie aneksu do

Listu Emisyjnego, ktéry zostanie podany do wiadomosci publicznej na stronie internetowej Emitenta
(www.bgk.pl) lub innych srodkach masowego przekazu o zasiegu ogdlnopolskim.
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Zalacznik do Zalgcznika nr 4 do Listu Emisyjnego
Nr 11/2025 Banku Gospodarstwa Krajowego
1. SPOSOB OBLICZENIA CENY NABYCIA OBLIGACJI NABYTYCH NA PRZETARGU SPRZEDAZY

Cena nabycia Obligacji nabytych na przetargu w wyniku przyjecia i-tej oferty nabycia przez Emitenta jest
obliczana wedtug ponizszego wzoru:

Pi=(Ci +0d) - Li

gdzie:
Pi - cena nabycia Obligacji nabytych na przetargu w wyniku przyjecia i-tej oferty nabycia przez Emitenta,
Ci- cena, ktéra odpowiada:

a) cenie czystej zgtoszonej przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie,

b) w przypadku ofert niekonkurencyjnych, sredniej wazonej cenie czystej dla przyjetych ofert,

zawierajgcych cene czysta,

c) w przypadku kazdej oferty ziozonej na przetargu jednej ceny, minimalnej cenie sprzedazy
Od - warto$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu,
Li - liczba Obligacji, na ktérg opiewa i-ta oferta nabycia lub liczba Obligacji po zastosowaniu redukc;ji

ofert.

2. SPOSOB OBLICZENIA CENY JEDNEJ OBLIGACJI ODKUPOWANEJ, CENY JEDNEJ OBLIGACJI
OFEROWANEJ DO SPRZEDAZY ORAZ LICZBY OBLIGACJI NABYWANYCH NA PRZETARGU
ZAMIANY

1) Cena jednej obligacji odkupowanej dla i-tej oferty jest obliczana wedtug ponizszego wzoru,
z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku :

COi = COCi + 00,d

gdzie:
COi - cena jednej obligacji odkupowanej dla i-tej oferty,
COCi- cena, ktéra odpowiada:
a) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 18 pkt. 1 zatgcznika nr 4 do Listu Emisyjnego, cenie
czystej jednej obligacji odkupowanej, ogtoszonej przez Emitenta,
b) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 18.2 zatgcznika nr 4 do Listu Emisyjnego, cenie
zgtoszonej przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie,
c) w przypadku ofert niekonkurencyjnych, sredniej wazonej cenie czystej dla przyjetych ofert,
zawierajgcych cene czysta,
00,d - wartos¢ narostych odsetek dla obligacji odkupowanej na dzien rozrachunku przetargu.

2) Cena jednej Obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty jest obliczana wedtug ponizszego wzoru,
z zaokragleniem do dwoch miejsc po przecinku:

CzZi=CzZCi+0Zd

gdzie:
CZi - cena jednej Obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty,
CZCi- cena, ktéra odpowiada:
a) w przypadku kazdej oferty ztozonej na przetargu jednej ceny, minimalnej cenie zamiany,
b) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 18.1 zatgcznika nr 4 do Listu Emisyjnego, na przetargu
wielu cen:
— cenie czystej jednej obligacji oferowanej do sprzedazy, zgtoszonej przez uczestnika
przetargu w i-tej ofercie,
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— w przypadku ofert niekonkurencyjnych — s$redniej wazonej cenie czystej dla
przyjetych ofert zawierajgcych cene czysta,
c) w przypadku o ktérym mowa w ust. 18.2 zalgcznika nr 4 do Listu Emisyjnego, cenie
ogtoszonej przez Emitenta,
0Oz, d - wartos¢ narostych odsetek dla Obligacji oferowanej do sprzedazy na dzien rozrachunku przetargu.

3) Liczba Obligacji nabywanych przez uczestnika przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej oferty przez
Emitenta jest obliczana wedtug ponizszego wzoru, z zaokragleniem do najblizszej wartosci catkowitej:

LZi = (COi/ CZi) - LOi

gdzie:

LZi - liczba Obligacji nabywanych przez uczestnika przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej oferty,
LOi - liczba obligacji odkupowanych, na ktérg opiewa i-ta oferta,

COi - cena jednej obligacji odkupowanej dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 1),

Czi - cena jednej Obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 2).

3. SPOSOB OBLICZENIA CENY ODKUPU OBLIGACJI ZBYWANYCH NA PRZETARGU ODKUPU

Cena odkupu Obligacji zbywanych na przetargu odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty sprzedazy przez
Emitenta jest obliczana wedtug wzoru:

Zi = (CCi + 0d) - Li

gdzie:
Zi- cena odkupu Obligacji zbywanych na przetargu odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty sprzedazy przez
Emitenta,
CCi- cena, ktora odpowiada:
a) cenie czystej okreslonej przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie,
b) w przypadku ofert niekonkurencyjnych — sredniej wazonej cenie czystej dla przyjetych ofert
zawierajgcych cene czysta,

Od -  warto$¢ narostych odsetek na dzien rozrachunku przetargu,
Li - liczba Obligacji, na ktérg opiewa i-ta oferta sprzedazy lub liczba Obligacji po zastosowaniu redukcji
ofert.
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Zalacznik nr 5 do Listu Emisyjnego
Nr 11/2025 Banku Gospodarstwa Krajowego

SPOSOB OBLICZENIA STOPY PROCENTOWEJ OBLIGACJI

Stopa procentowa obligacji "r" jest obliczana oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego obligacji jako Srednia
arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego ostatni dzien okresu
trzydniowego przypada na dzien ustalenia praw dla poprzedzajgcego okresu odsetkowego i jest zaokraglana
do dwéch miejsc po przecinku.

Stopa procentowa "r" jest obliczana wedtug wzoru:
r=1/3 x (w1 + w2+ ws)
gdzie:

r — stopa procentowa obligacji,
wi — wskazniki WIBOR 6M" z trzech kolejnych dni roboczych, z ktérych ostatni dzien okresu trzydniowego

przypada na dzien ustalenia praw dla poprzedzajgcego okresu odsetkowego (i= 1, 2, 3).

" WIBOR 6M — Warsaw Interbank Offered Rate — wskaznik referencyjny szesciomiesigecznej stopy procentowej, ustalany i ogtaszany
kazdego dnia roboczego przez administratora stawek referencyjnych, ktérym jest GPW Benchmark S.A., wpisany do rejestru
administratoréw, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz.
UE Lz 2016 r. Nr 171, z pdzn. zm.), i publikowany na stronie https://gpwbenchmark.pl.

Istnieje ryzyko:

- zmiany administratora wskaznika referencyjnego,

- ogtoszenia przez administratora istotnej zmiany metody ustalania wskaznika referencyjnego w sytuacji, w ktérej wykorzystywana
wczesniej metoda przestataby w wiarygodny sposéb odzwierciedla¢ rynek lub realia gospodarcze, ktérych pomiar jest celem wskaznika
referencyjnego,

- zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego.
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