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DOKUMENT INFORMACYJNY 
OBLIGACJI SERII F WYEMITOWANYCH PRZEZ 

BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych  
sporządzony na potrzeby wprowadzenia obligacji serii F 

do obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Giełdę Papierów 

Wartościowych  w Warszawie S.A.  
 

 
Niniejszy dokument informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o wprowadzenie instrumentów finansowych 
objętych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 

w Warszawie S.A.  
 
Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani 
wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 

w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym). 
 
Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w 
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także jeżeli wymaga 

tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym.  
 
Treść niniejszego dokumentu informacyjnego nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
 
 

Autoryzowany Doradca: 

 
 

15 listopada 2023 r. 
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I. WSTĘP 

Niniejszy dokument informacyjny (dalej także jako „Dokument Informacyjny” lub „Dokument”) został przygotowany w związku 

z ubieganiem się o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst prowadzonego przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. 41 853 (czterdzieści jeden tysięcy osiemset pięćdziesiąt trzy) obligacji na okaziciela o 

wartości nominalnej 100 EUR (sto euro) i łącznej wartości nominalnej 4 185 300 EUR (cztery miliony sto osiemdziesiąt pięć 

tysięcy trzysta euro) (dalej także jako „Obligacje” lub „Obligacje serii F”), wyemitowanych przez BEST Capital Fundusz 

Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych, zarejestrowanych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt 

Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie. 

 

I.1. Podstawowe dane Emitenta 

Nazwa (firma): BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów 

Niepublicznych 

Nazwa (firma) skrócona: BEST Capital FIZAN 

Forma prawna: Fundusz inwestycyjny zamknięty 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Gdynia 

Adres: ul. Łużyckiej 8A, 81-537 Gdynia 

Adres poczty elektronicznej: tfibest@tfibest.com.pl 

Adres strony internetowej: https://tfi.best.com.pl 

Oznaczenie sądu rejestrowego: Sąd Okręgowy w Warszawie 

Numer RFI 1050 

REGON: 360258998 

NIP: 2040004560 

KOD LEI 259400GSZJVTGOSJDL06 

 

 

I.2. Podstawowe dane doradców Emitenta 

Doradcą Emitenta jest podmiot, który oferował Obligacje Emitenta: 

Nazwa (firma):  Michael / Ström Dom Maklerski spółka akcyjna 

Nazwa (firma) skrócona: Michael / Ström Dom Maklerski S.A. 

Forma prawna: spółka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres:   Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa 

Telefon: +48 22 128 59 00 

Fax: +48 22 128 59 89 

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl 

Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl   

Numer KRS: 0000712428 

Oznaczenie sądu rejestrowego:  Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 142261319 

mailto:kontakt@michaelstrom.pl
http://www.michaelstrom.pl/
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NIP: 525-247-22-15 

Zakres działań we współpracy z Emitentem 1) wsparcie Emitenta przy sporządzaniu treści niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego, 

2) złożenie w niniejszym Dokumencie Informacyjnym 

oświadczenia przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy, 

3) sporządzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Giełdę 

Papierów Wartościowych w Warszawie, 

4) udział w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Giełdę 

Papierów Wartościowych w Warszawie. 

 

 

I.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji obligacji wprowadzanych do alternatywnego 

systemu obrotu objętych dokumentem informacyjnym 

Liczba 41 853 (czterdzieści jeden tysięcy osiemset pięćdziesiąt trzy) 

Rodzaj 
zabezpieczone obligacje zwykłe na okaziciela, niemające formy 

dokumentu 

Oznaczenie emisji Seria F 

Jednostkowa wartość nominalna 
100 EUR (sto euro)  

Jednostkowa cena emisyjna 100 EUR (sto euro)  

Wysokość oprocentowania 
oprocentowanie zmienne w wysokości EURIBOR 3M plus marża 

5,20 punktu procentowego w stosunku rocznym 

Częstotliwość wypłaty odsetek trzymiesięczne okresy odsetkowe 

Termin wykupu 16 października 2027 r. 
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II. CZYNNIKI RYZYKA 
 
Przed podjęciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni starannie przeanalizować 

czynniki ryzyka przedstawione poniżej oraz inne informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym. Wystąpienie jakiegokolwiek 

lub kilku z wymienionych poniżej ryzyk samodzielnie lub w połączeniu z innymi okolicznościami może mieć istotny, niekorzystny 

wpływ w szczególności na działalność Emitenta, jego sytuację finansową, wyniki działalności, cenę i wartość Obligacji, co z 

kolei może skutkować poniesieniem przez inwestorów straty równej całości lub części inwestycji w Obligacje. 

Inwestorzy, którzy zamierzają nabyć Obligacje, powinni mieć na uwadze ryzyka inwestycyjne związane z działalnością Emitenta, 

specyfiką rynku, na którym działa Emitent, oraz ryzyka właściwe dla instrumentów rynku kapitałowego, w tym Obligacji. 

Inwestor nabywający Obligacje powinien zdawać sobie sprawę, że ryzyko bezpośredniego inwestowania na rynku kapitałowym 

jest wyższe od inwestycji w obligacje skarbowe, czy też jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co związane jest 

m.in. z nieprzewidywalnością zmian kursów, tak w krótkim, jak i w długim okresie oraz koncentracją ryzyka inwestycyjnego. 

Poniżej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowią wyczerpującej listy wszystkich ryzyk związanych z inwestowaniem w 
Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonując analizy informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym, powinni za każdym 

razem uwzględniać wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub 
niezależne od Emitenta czynniki związane z jego działalnością, wspólnikami i osobami zarządzającymi Emitenta oraz rynkiem 

papierów wartościowych i środowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi działalność. 

Nie można wykluczyć, że z upływem czasu lista ryzyk określonych poniżej nie będzie kompletna ani wyczerpująca i w związku z 

tym na datę Dokumentu Informacyjnego ryzyka te nie mogą być traktowane jako jedyne, na które Emitent jest narażony w 

okresie do wykupu Obligacji. Kolejność, w jakiej ryzyka zostały przedstawione poniżej, nie odzwierciedla prawdopodobieństwa 

ich wystąpienia ani ich natężenia lub znaczenia. Emitent może być narażony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, które 
nie są na datę Dokumentu Informacyjnego znane Emitentowi. Wystąpienie zdarzeń opisanych jako ryzyka może spowodować 

spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, którzy nabędą Obligacje, mogą ponieść stratę równą całości lub 

części ich inwestycji. 
 

II.1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta, Poręczyciela, Grupy Emitenta oraz ich otoczeniem. 
II.1.1. Ryzyko utraty płynności i zaprzestania realizacji świadczeń  
Grupa Poręczyciela korzysta i zamierza korzystać w przyszłości z finansowania dłużnego w postaci obligacji, kredytów 
bankowych oraz innych instrumentów dłużnych. W szczególności w taki sposób finansowane są inwestycje w portfele 

wierzytelności, a środki uzyskane ze spłaty tych wierzytelności, których wartość nominalna oszacowana według stanu na dzień 

30 czerwca 2023 r. wyniosła 2.594 mln PLN, stanowią główne źródło spłat zaciągniętych zobowiązań finansowych, których 

wartość nominalna oszacowana według stanu na dzień 30 czerwca 2023 r. wyniosła 544,2 mln PLN.  

Grupa Poręczyciela, na dzień sporządzenia Propozycji Nabycia, posiada pełną zdolność do wykonywania swoich zobowiązań 

finansowych, jednakże istnieje potencjalne ryzyko pogorszenia się jej sytuacji finansowej w przyszłości.  
Ewentualne istotne pogorszenie się płynności Grupy Poręczyciela, może wiązać się z koniecznością poniesienia zwiększonych 

kosztów pozyskania dodatkowego finansowania lub zbycia przez Grupę Poręczyciela posiadanych przez nią aktywów po cenie 

niższej od rynkowej. Z kolei niepozyskanie takich dodatkowych środków może spowodować, że Grupa Poręczyciela nie będzie 

w stanie terminowo spłacać swoich wymagalnych zobowiązań przez co zadłużenie z tytułu wyemitowanych obligacji lub 

zaciągniętych kredytów bankowych może zostać postawione w stan natychmiastowej wymagalności, co z kolei może 

negatywnie wpłynąć na sytuację finansową Grupy Poręczyciela oraz na zdolność Emitenta do obsługi i wykupu wyemitowanych 

Obligacji. 

Grupa Poręczyciela na bieżąco prognozuje zarówno wpływy, jak i wysokość ponoszonych wydatków we wszystkich podmiotach 

oraz monitoruje ich wykonanie. Wykorzystuje także narzędzia do efektywnego zarządzania płynnością w Grupie Poręczyciela 

oraz posiada limit kredytowy umożliwiający jej regulowanie bieżących zobowiązań w sytuacji obniżonej płynności. Istnieje 

jednak ryzyko, że pomimo stosowania powyższych mechanizmów i narzędzi dojdzie do wystąpienia sytuacji skutkującej 

pogorszeniem się płynności Grupy Poręczyciela. 
Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako mało prawdopodobne. 
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II.1.2. Ryzyko ograniczenia dostępności finansowania zewnętrznego 
Nabywanie przez Grupę Poręczyciela pakietów wierzytelności na własny rachunek wiąże się z inwestowaniem znacznych 

środków pieniężnych, co z uwagi na wieloletni okres obsługi zakupionych portfeli wierzytelności, często wymaga pozyskania 

finansowania zewnętrznego, w tym m.in. przez emisję obligacji lub zaciągnięcie kredytów. Pogorszenie się ogólnej sytuacji 

makroekonomicznej lub niepewność co do kształtowania się jej w przyszłości może ograniczyć dostępność tych źródeł 

finansowania. Inwestorzy w okresie pogarszającej się koniunktury mogą przejawiać niższą skłonność do inwestycji na rynku 

kapitałowym o wyższym poziomie ryzyka, w tym obligacji korporacyjnych, na rzecz inwestycji uważanych za bardziej bezpieczne. 

Ograniczenia w plasowaniu obligacji mogą wynikać, również ze spadku zainteresowania czy zaufania inwestorów do tego typu 

instrumentów lub samej branży, w jakiej działa Grupa. Podobna sytuacja może mieć miejsce w przypadku finansowania w 

drodze kredytów bankowych. Osiągniecie limitów koncentracji, niska ocena branży lub samej Grupy Poręczyciela przez banki 

może spowodować, że przyznane Grupie Poręczyciela limity kredytowe nie będą zwiększane, a wykorzystanie istniejących może 

być ograniczone lub wstrzymane. 

Materializacja powyższych ryzyk może doprowadzić do wzrostu kosztu pozyskania finansowania lub ograniczyć jego 

dostępność, co z kolei może ograniczyć wielkość inwestycji w portfele wierzytelności. 
Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako średni oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako możliwe do 

wystąpienia. 
 
II.1.3. Ryzyko konieczności przymusowej przedterminowej spłaty zobowiązań finansowych 
Warunki emisji wyemitowanych przez Grupę Poręczyciela obligacji oraz zaciągniętych kredytów i pożyczek zawierają wykaz 

okoliczności, uprawniających wierzycieli do żądania przedterminowej spłaty tych zobowiązań. W takiej sytuacji Grupa może 

być zmuszona do zaniechania planowanych inwestycji, a także może mieć istotne problemy z bieżącym regulowaniem 

zobowiązań.  

Poza przypadkami określonymi w przepisach Ustawy o Obligacjach oraz Prawa Bankowego, okolicznościami takimi są w 

szczególności zaprzestanie lub zmiana rodzaju prowadzonej działalności oraz rozpoczęcie negocjacji z ogółem swoich 

wierzycieli lub pewną kategorią wierzycieli z zamiarem zmiany zasad spłat zadłużenia. Ponadto Grupa Poręczyciela zobowiązana 

jest do utrzymywania określonych parametrów finansowych, wskazanych szczegółowo w warunkach emisji obligacji oraz 

umowach kredytu i pożyczki, spośród których najistotniejszym jest wskaźnik zadłużenia oznaczający stosunek „zadłużenia 

finansowego netto Grupy Poręczyciela / kapitału własnego Grupy Poręczyciela”. Aktualna wartość tego wskaźnika wskazywana 

jest w raportach okresowych Poręczyciela publikowanych na jego stronie internetowej i na dzień 30 czerwca 2023 r. wynosiła 

0,54. Warunki emisji Obligacji będących przedmiotem niniejszego dokumentu informacyjnego, również zawierają obowiązek 

utrzymania wskaźnika zadłużenia na poziomie nie wyższym niż 2,5.  
Emitent ocenia poziom istotności tego ryzyka jako średni, a prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako mało 

prawdopodobne. 
 
II.1.4. Ryzyko istotnego negatywnego przeszacowania portfeli wierzytelności 
Portfele wierzytelności są głównym aktywem posiadanym przez Grupę Poręczyciela. Na dzień 30 czerwca 2023 r. ich wartość 

bilansowa stanowiła 87% sumy bilansowej Grupy Poręczyciela. Ich zakup poprzedzony jest wyceną, która stanowi wypadkową 

wielu elementów, do których należą m.in.: oszacowanie wpływów i wydatków, a także bieżąca i prognozowana sytuacja 

gospodarcza. Założenia przyjęte do wyceny, niższa od zakładanej efektywność operacyjna, a także zmiany w sytuacji 
gospodarczej i prawnej mogą spowodować, że rzeczywiste wpływy i wydatki mogą różnić się od pierwotnie oczekiwanych. 

Następstwem powyższego może być konieczność negatywnego przeszacowania wartości portfeli wierzytelności, co powoduje 

bezpośrednio obniżenie ich wartości oraz wpływa na wysokość osiąganych przez Grupę Poręczyciela przychodów, jej wynik 

finansowy i kapitał własny. 

Emitent ocenia poziom istotności tego ryzyka jako średni, a prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako mało 

prawdopodobne. 
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II.1.5. Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczących procesu dochodzenia roszczeń 
Istotnym elementem funkcjonowania Grupy Poręczyciela są regulacje prawne dotyczące dochodzenia roszczeń. Ewentualne 

zmiany w prawodawstwie, które obecnie trudno przewidzieć, mogą mieć wpływ na perspektywy Grupy Poręczyciela. Wszelkie 

niekorzystne zmiany w zakresie dochodzenia roszczeń, przede wszystkim na drodze postępowania sądowego, w tym w 

szczególności elektronicznego postępowania upominawczego, kosztów sądowych, działalności komorników sądowych, 

wysokości kwot wolnych od zajęć komorniczych, wysokości kosztów komorniczych, wysokości odsetek za zwłokę, czy też 

upadłości konsumenckiej, mogą mieć wpływ na wartość zarządzanych aktywów, poziom przychodów, a także efektywność czy 

wręcz możliwość dochodzenia wierzytelności w dotychczasowy sposób. Emitent nie może wykluczyć sytuacji, że wprowadzone 

zostaną zmiany, które będą wiązać się z koniecznością poniesienia wysokich nakładów związanych z dostosowaniem do nich 

działalności Grupy Poręczyciela, przez co istotnie wpłyną na wyniki finansowe osiągane przez Grupę Poręczyciela.  

Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako średni oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako możliwe do 

wystąpienia. 
 
II.1.6. Ryzyko zmian poziomu rynkowych stóp procentowych  
Głównymi ekspozycjami Grupy Poręczyciela narażonymi na ryzyko stopy procentowej są zobowiązania finansowe, których 

oprocentowanie jest uzależnione od zmiennych bazowych stóp procentowych, ustalanych odrębnie dla każdego okresu 
odsetkowego. Wzrost rynkowych stóp procentowych powoduje wzrost kosztów finansowania, co obniża wyniki finansowe 

osiągane przez Grupę Poręczyciela. 

Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako średni oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako możliwe do 

wystąpienia. 
 
II.1.7. Ryzyko naruszenia przepisów prawa związanych z ochroną danych osobowych 
Działalność Grupy Poręczyciela związana jest z koniecznością stałego przetwarzania danych osobowych na dużą skalę. Poprzez 

wdrożenie i utrzymywanie odpowiednich środków technicznych oraz organizacyjnych Grupa Poręczyciela dokłada wszelkich 

starań, aby dane objęte tajemnicą, w tym dane osobowe, były należycie chronione oraz przetwarzane zgodnie z obowiązującymi 

przepisami prawa. System informatyczny służący do przetwarzania danych osobowych wyposażony jest w szczególności w 

zabezpieczenia, które ograniczają ryzyko nielegalnego dostępu do danych osobowych oraz ich utraty. Ryzyko wydania osobom 

postronnym dokumentów lub informacji jest ograniczone przez obowiązujące przepisy wewnętrzne. Niemniej jednak istnieje 

ryzyko związane z potencjalną możliwością naruszenia obowiązków prawnych w tym zakresie, w tym ryzyko ujawnienia danych 

osobowych osobom nieupoważnionym. Naruszenie przepisów prawnych związanych z ochroną danych osobowych może 

skutkować zastosowaniem wobec Grupy Poręczyciela lub członków organów Grupy Poręczyciela sankcji karnych, 

administracyjnych lub powodować ryzyko odpowiedzialności odszkodowawczej (cywilnej) z tytułu naruszenia dóbr osobistych 
osób, których dane dotyczą. Ponadto naruszenie odpowiednich przepisów prawnych związanych z ochroną danych osobowych 

może negatywnie wpłynąć na renomę i wiarygodność Grupy Poręczyciela oraz spowodować szkody wizerunkowe. 

Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako średni oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako mało prawdopodobne. 
 
II.1.8. Ryzyko zmiany kursów walut obcych 
Część aktywów, którymi zarządza Grupa Poręczyciela, jest wyrażona w walutach obcych. Dotyczy to głównie wierzytelności 

związanych z działalnością na rynku włoskim. Negatywne zmiany kursów walut obcych mogą wpłynąć na zmniejszenie wartości 

godziwej zarządzanych portfeli wierzytelności i wyników finansowych Grupy Poręczyciela, w tym bezpośrednio Emitenta. 

Z uwagi na obecną wielkość ekspozycji Poręczyciel ocenia poziom istotności ryzyka jako niski oraz mając na uwadze wysoką 

wrażliwość na sytuację makroekonomiczną w regionie Europy środkowo-wschodniej walut rynków rozwijających się w 

stosunku do euro, do których zaliczyć można Polskę i złotego, prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako możliwe do 

wystąpienia. Z uwagi jednak na potencjalne przyszłe zakupy wierzytelności na rynku włoskim nie można wykluczyć, że 

ekspozycja na to ryzyko wzrośnie, a w konsekwencji wzrośnie także istotność powyższego ryzyka. 
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II.1.9. Ryzyko utraty zezwolenia przez Towarzystwo na zarządzanie Emitentem  
Działalność Towarzystwa w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi jest możliwa dzięki stosownemu zezwoleniu 

wydanemu przez KNF. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa, KNF może cofnąć zezwolenie w przedmiotowym 

zakresie, zwłaszcza jeżeli Towarzystwo przestanie spełniać wymogi niezbędne do jego posiadania lub istotnie naruszy 

obowiązujące przepisy prawa. Towarzystwo jest szczególnie narażone na przedmiotowe ryzyko w przypadku, jeśli poziom 

kapitałów własnych Emitenta spadnie poniżej wskazanego w Ustawie o Funduszach minimum. Towarzystwo dokłada wszelkich 

starań, aby spełniać wszystkie niezbędne wymogi formalnoprawne oraz należycie przestrzegać obowiązujących przepisów 

prawa. W przypadku ewentualnej materializacji ryzyka i konieczności przeniesienia zarządzania Funduszem do innego 

Towarzystwa możliwe jest opóźnienie w realizacji procesów operacyjnych, w tym wywiązywania się terminowego z 

zobowiązań finansowych.  

Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako mało prawdopodobne. 
 

II.2. Czynniki ryzyka związane z wprowadzanymi Obligacjami  
II.2.1. Ryzyko opóźnienia, niewykonania w całości lub części zobowiązań z Obligacji  
Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym systemem gwarantowania depozytów, co wiąże się z ryzykiem 
utraty całości lub części zainwestowanych środków. Spełnienie przez Emitenta świadczeń z Obligacji polega na wykupie 

Obligacji poprzez zapłatę wartości nominalnej Obligacji oraz na zapłacie odsetek. Świadczenia te mogą nie zostać wykonane, 

albo ich wykonanie może ulec opóźnieniu, jeżeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Emitent nie będzie dysponować 

odpowiednimi środkami pieniężnymi w terminie ich wymagalności. Zdolność Emitenta do obsługi zobowiązań z tytułu Obligacji 

może ulec pogorszeniu, m.in. w przypadku nadmiernego zwiększenia poziomu jego zadłużenia lub istotnego pogorszenia 

wyników finansowych. Opóźnienie w realizacji świadczeń może także wynikać z problemów technicznych. Dodatkowo Warunki 

Emisji Obligacji zawierają szereg klauzul, których naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spełnieniu określonych działań i 
wypełnieniu odpowiedniej procedury) do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczególności istnieje 

ryzyko, że w przypadku zażądania wcześniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków na 

realizację takiego żądania wcześniejszego wykupu Obligacji.  

W wypadku niewypłacalności oraz w wypadku likwidacji Emitenta Obligatariusz może nie odzyskać całości lub części środków 

zainwestowanych w Obligacje. Emitent może stać się niewypłacalny, jeżeli utraci zdolność do wykonywania swoich 

wymagalnych zobowiązań pieniężnych 

W przypadku niewypłacalności lub likwidacji Emitenta Obligatariusz za pośrednictwem Administratora Zabezpieczeń, będzie 

mógł dochodzić zaspokojenia wierzytelności z Obligacji od Poręczyciela. Wypowiedzenie przez Administratora Zabezpieczeń 

umowy dotyczącej pełnienia tej funkcji lub  nieuzyskanie przez niego odpowiedniej ilości środków pieniężnych od Poręczyciela 

może uniemożliwić Obligatariuszom zaspokojenie. W takiej sytuacji Obligatariusz może nie odzyskać części lub całości 

zainwestowanych środków pieniężnych w Obligacje. 
Inwestorzy podejmując decyzje inwestycyjne powinni więc być w szczególności świadomi wysokiego ryzyka związanego z 

inwestowaniem wszystkich środków w obligacje jednego podmiotu i związanej z tym konieczności zachowania stosownej 

dywersyfikacji inwestycji. 

Emitent ocenia istotność powyższego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako mało 

prawdopodobne.  
 
II.2.2. Ryzyko stopy procentowej 
Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zależy od kształtowania się poziomu Stopy Bazowej, w dniach jej ustalenia, 
w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana Stopy bazowej w konsekwencji może spowodować, że inwestor zrealizuje dochód niższy 

od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocześnie zmienność stopy procentowej powoduje, że inwestor nie jest w stanie 
przewidzieć po jakiej stopie będzie mógł reinwestować otrzymywane płatności odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji). 

Istotność powyższego czynnika ryzyka Emitent określa jako niskie, ponieważ w przypadku jego wystąpienia skala negatywnego 

wpływu na działalność i sytuację finansową Emitenta nie byłaby znacząca. Emitent ocenia prawdopodobieństwo zaistnienia 

tego ryzyka jako bardzo prawdopodobne. 
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II.2.3. Ryzyko związane z Poręczeniem 
Realizacja świadczeń z Obligacji zostanie zabezpieczona poręczeniem BEST S.A., spółki kontrolującej pośrednio i bezpośrednio 

Emitenta, który w przypadku opóźnienia się Emitenta w spełnieniu świadczeń pieniężnych wynikających z Warunków Emisji, 
odpowiadać będzie za dług Emitenta jak dłużnik solidarny z całego majątku. 

Możliwość efektywnego zaspokojenia z majątku Poręczyciela zależeć będzie jednak od jego sytuacji finansowej, stanu 

majątkowego oraz obciążeń na majątku istniejących w chwili podjęcia egzekucji poręczenia. Emitent nie może zapewnić, że 

sytuacja finansowa, stan majątkowy i inne istotne w tym kontekście okoliczności będą umożliwiały efektywne 

wyegzekwowanie należności wobec Poręczyciela. 

Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako mało prawdopodobne. 
 
II.2.4. Ryzyko związane z administratorem zabezpieczeń 
Otrzymanie przez Obligatariusza środków z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia uzależnione jest od  podjęcia określonych 

działań przez Administratora Zabezpieczeń. W efekcie Obligatariusz może być narażony na ryzyko związane z: 

niepodejmowaniem działań przez danego administratora zabezpieczeń, nienależytym działaniem danego administratora 
zabezpieczeń, czasowym brakiem administratora zabezpieczeń w związku z jego zmianą, likwidacją lub upadłością. 

Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako mało prawdopodobne. 
 
II.2.5. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta/ połączenia z innym podmiotem 
W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.  
Emitent został utworzony na okres 6 lat, od dnia jego wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, tj. od dnia 5 listopada 2014 
roku, z możliwością przedłużenia o kolejne okresy, nie dłuższe niż 2 lata. Mając na uwadze wielkość aktywów Emitenta oraz 

ich istotność z punktu widzenia Grupy Poręczyciela kontrolującego Emitenta, od tego czasu Grupa Poręczyciela kilkukrotnie 
przedłużała czas jego trwania, z uwzględnieniem statutowego ograniczenia 2 lat, i obecnie upływa on 31 marca 2026 r. Sytuacja 

finansowa Emitenta jest dobra a Grupa Poręczyciela nie przewiduje likwidacji Emitenta w okresie do upływu terminu 

zapadalności Obligacji w związku z czym Emitent ocenia prawdopodobieństwo materializacji tego ryzyka jako mało 

prawdopodobne. W przypadku wystąpienia w okresie do upływu terminu zapadalności Obligacji, zdarzania określonego w pkt 

14.1.2 Warunków Emisji, każdy Obligatariusz może zażądać od Emitenta wcześniejszego wykupu posiadanych Obligacji w całym 

okresie trwania tego zdarzenia na podstawie pkt 14.2 lit. (ii) Warunków Emisji i nie występują żadne narzędzia, które mogłyby 
zostać zastosowane po stronie Obligatariusza aby wyeliminować związane z tym ryzyko finansowe.  

W przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, Obligacje podlegają 

natychmiastowemu wykupowi, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o 

Obligacjach nie posiada uprawnień do ich emitowania. Ustawa o funduszach inwestycyjnych umożliwia połączenie wyłącznie 

z innym funduszem inwestycyjnym zamkniętym.  
 
II.2.6. Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta 
Stosownie do postanowień Warunków Emisji, Emitent jest uprawniony do wcześniejszego wykupu Obligacji. W przypadku 

wykonania przez Emitenta ww. uprawnienia odsetki od Obligacji wypłacone zostaną za okres krótszy niż oczekiwany. W wyniku 
wcześniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta, inwestor może nie mieć możliwości zainwestowania środków uzyskanych z 

wcześniejszego wykupu Obligacji w sposób, który zapewniłby mu stopę zwrotu w takiej wysokości jak stopa zwrotu od Obligacji 

będących przedmiotem wcześniejszego wykupu. 

Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako niski oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako mało prawdopodobne 
 
II.2.7. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 
Polskie przepisy podatkowe bywają często zmieniane, wielokrotnie na niekorzyść podatników. Zmiany te mogą polegać nie 
tylko na podwyższaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych 

obciążeń podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogą także wynikać z konieczności wdrażania nowych rozwiązań 

przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikających z wprowadzenia nowych lub zmiany już istniejących regulacji w 

zakresie podatków. Częste zmiany przepisów prawa oraz rozbieżności interpretacyjne w zakresie stosowania przepisów 
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podatkowych przez organy podatkowe mogą się okazać niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji może mieć negatywny 

wpływ na działalność i sytuację finansową Emitenta. 

Jednocześnie, posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w szczególności w odniesieniu do stawek 

podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez płatnika. Może to negatywnie wpływać na zwrot z kapitału zainwestowanego 

w Obligacje.  

Emitent ocenia poziom istotności ryzyka jako średni oraz prawdopodobieństwo materializacji ryzyka jako możliwe do 

wystąpienia. 
 

II.3. Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym oraz z notowaniem obligacji Emitenta na rynku ASO Catalyst 
II.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami 
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w 
okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, Komisja 

może zażądać od firmy inwestycyjnej organizującej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami 
finansowymi. 

W żądaniu, o którym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja może wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu 
obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły 

przesłanki, o których mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. 
Komisja uchyla decyzję zawierającą żądanie, o którym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu 
stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może podjąć decyzję o zawieszeniu 
papierów wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi z obrotu, w przypadku gdy 
instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem że nie spowoduje to znaczącego 

naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego Systemu 

Obrotu formuje Komisję o podjęciu decyzji o zawieszeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację do 

publicznej wiadomości.  

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub otrzymania 
od właściwego organu nadzoru innego państwa członkowskiego sprawującego w tym państwie nadzór nad Rynkiem ASO 

Catalyst informacji o wystąpieniu przez ten organ z żądaniem zawieszenia z obrotu określonego instrumentu finansowego, 

Komisja występuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z żądaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu 
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu związane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji 
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie 

zawieszenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania 

rynku. 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, Organizator 

Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi:  

1) na wniosek emitenta; 
2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; 
3) jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszając obrót instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego 

Systemu Obrotu może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, 

odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzą uzasadnione 
obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyżej. 
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Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego 
Systemu Obrotu zawiesza obrót instrumentami finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji 

właściwego organu. 

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami finansowymi 
niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie zawieszenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania 

informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku 

publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, 

chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego 

funkcjonowania rynku.  

II.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi zagraża w sposób 
istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w 

alternatywnym systemie obrotu, lub powodowałby naruszenie interesów inwestorów, GPW, na żądanie KNF, mają obowiązek 

wykluczyć te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może podjąć decyzję o wykluczeniu 
papierów wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi z obrotu, w przypadku gdy 

instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem że nie spowoduje to znaczącego 

naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego Systemu 

Obrotu formuje Komisję o podjęciu decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację do 

publicznej wiadomości.  

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub otrzymania 
od właściwego organu nadzoru innego państwa członkowskiego sprawującego w tym państwie nadzór nad Rynkiem ASO 

Catalyst informacji o wystąpieniu przez ten organ z żądaniem wykluczenia z obrotu określonego instrumentu finansowego, 

Komisja występuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z żądaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu 

finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu związane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, 
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji 

poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie 

wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania 

rynku. 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator 

Alternatywnego Systemu może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: 
1) na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez emitenta 

dodatkowych warunków, 
2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 
3) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO, 
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 
5) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym 

wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, 

dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia  
Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 
Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

1) w przypadkach określonych przepisami prawa, 
2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 
4) po uprawomocnieniu się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta dłużnych instrumentów finansowych lub 

postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości emitenta dłużnych instrumentów finansowych 

ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania lub 
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postanowienia o umorzeniu przez sąd postępowania upadłościowego emitenta dłużnych instrumentów finansowych 

ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania. 

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjęciem decyzji o 

wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu 
Obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe 
niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku regulowanym lub w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania 

informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku 

publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, 

chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego 

funkcjonowania rynku. 
 
II.3.3. Ryzyko zmienności kursu rynkowego i płynności 
Obrót obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wiąże się z ryzykiem zmienności kursu. W wyniku zmiany sytuacji 

finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji może ulegać wahaniom. Ponadto na poziom 

kursu rynkowego wpływ może mieć relacja podaży i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena może 

różnić się od ceny emisyjnej. 

W związku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami będzie 

ograniczony z uwagi na brak zleceń kupna/sprzedaży ze strony inwestorów. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz 
ogólnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom może ulegać płynność Obligacji. W związku z powyższym nie jest możliwe 

na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, że Obligacje będą mogły zostać sprzedane przez Obligatariusza w 

dowolnym czasie i po dowolnej cenie. 

 
II.4. Inne ryzyka 

Wyżej wskazane ryzyka nie stanowią zamkniętego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych w subiektywnym 

odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystąpienie innych ryzyk, typowych dla instrumentu finansowego jakim są obligacje 

korporacyjne oraz dla emitentów prowadzących związaną z obrotem wierzytelnościami oraz funduszy inwestycyjnych.  
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III. Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym 
 

III.1. Oświadczenie Emitenta 

Działając w imieniu Emitenta, niniejszym oświadczamy, że według naszej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej 

staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i 

zgodne ze stanem faktycznym oraz, że w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie pominięto żadnych faktów, które mogłyby 

wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że w niniejszy Dokument 

Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami finansowymi. 
 
 
 
 
……………………………   …………………………… 
Jarosław Zachmielewski    Jarosław Galiński 
Członek Zarządu     Członek Zarządu 
 
 

III.2. Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy 

Niniejszym oświadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iż Dokument Informacyjny dla obligacji serii F funduszu BEST 

Capital FIZAN został sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu, uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 
r. (z późn. zm.), oraz że według jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, 
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto 

w nim żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych 

do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami.  
 
 
 
 
……………………………   …………………………… 
Piotr Jankowski      Radosław Krzyżak 
Wiceprezes     Prokurent  
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IV. Dane o obligacjach wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu 
 

IV.1. Cele emisji 
Wpływy z emisji Obligacji po potrąceniu Kosztów Emisji zostaną przeznaczone na działalność inwestycyjną Emitenta, w tym 

pośrednio, poprzez udzielenie przez Emitenta finansowania o charakterze dłużnym lub udziałowym na rzecz innych podmiotów 

z Grupy Poręczyciela, na zakup portfeli wierzytelności i/lub ponoszenie kosztów ich obsługi. 
 

IV.2. Rodzaj emitowanych instrumentów dłużnych 
Obligacje na okaziciela nieposiadające formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach, niezabezpieczone, 
emitowane w serii F, o oprocentowaniu zmiennym.  
Emisje obligacji jest realizowana na podstawie: 
● art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a, b lub d Rozporządzenia 

prospektowego w związku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporządzenie prospektu ani memorandum 

informacyjnego.  
● art. 152 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 

inwestycyjnymi oraz art. 27 ust. 2 statutu Emitenta; 
● Uchwały Zgromadzenia Inwestorów Emitenta nr 2 z dnia 1 września 2023 r. w sprawie wyrażenia zgody na emisję 

obligacji przez Emitenta oraz 
● Uchwały zarządu Towarzystwa nr 76 z dnia 26 września 2023 r. w przedmiocie emisji obligacji serii F przez Emitenta. 

 
IV.3. Wielkość emisji 

W ramach serii F Emitent wyemitował 41.853 (słownie: czterdzieści jeden tysięcy osiemset pięćdziesiąt trzy) obligacji na 

okaziciela o wartości nominalnej 100 EUR (sto euro) i łącznej wartości nominalnej do 4.185.300 EUR (cztery miliony sto 

osiemdziesiąt pięć tysięcy trzysta euro). 
 

IV.4. Wartość nominalna i cena emisyjna obligacji 
Wartość nominalna jednej obligacji wynosi 100 EUR (sto euro). Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 100 EUR (sto euro). 
 

IV.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży instrumentów dłużnych będących przedmiotem wniosku o 

wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym w § 10 Załącznika nr 4 do Regulaminu 

Zdarzenie Obligacje  

Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji obligacji od  28.09.2023 r. 
do  10.10.2023 r. 

Data przydziału Obligacji 16 października 2023 r 

Liczba Obligacji objętych subskrypcją  50.000 (pięćdziesiąt  tysięcy) 

Stopy redukcji  Nie dotyczy 

Liczba Obligacji, które zostały przydzielone  4 185 300 

Ceny po jakiej Obligacje były obejmowane 100 EUR (sto euro)  

Wartości nominalna Obligacji 100 EUR (sto euro)  

Liczba osób, które złożyły zapisy na Obligacje 61 

Liczba osób, którym przydzielono Obligacje 61 

Informacji czy osoby, którym przydzielono Obligacje w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji nie są podmiotami powiązanymi z 

Emitentem w rozumieniu przepisów § 4 ust. 6 Regulaminu 
Alternatywnego Systemu Obrotu 

Emitent przydzielił 4 920 Obligacji podmiotowi 
powiązanemu z Emitentem w rozumieniu przepisów § 4 

ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Nazwy (firmy) subemitentów nie dotyczy 
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Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do 

kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości kosztów według ich 

tytułów  

Łączne koszty emisji Obligacji wyniosły  117.755 EUR, 
w tym: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, w 
tym sporządzenia dokumentu informacyjnego, z 

uwzględnieniem kosztów doradztwa 117.755 EUR; b) 
Emitent nie zawarł umów o subemisje; c) promocji 

oferty – 0 EUR 

Metoda rozliczenia tych kosztów w księgach rachunkowych i 

sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym emitenta 
Powyższe koszty zostaną uwzględnione przy obliczaniu 

wartości zobowiązania wynikającego z Obligacji i będą 

odnoszone w ciężar kosztów finansowych w okresie 

spłaty Obligacji zgodnie z metodą zamortyzowanego 

kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. 

 
Zostało skierowanych 1 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporządzenia prospektowego.  
 
Zostało skierowanych 113 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporządzenia prospektowego. W okresie 12 miesięcy 

poprzedzającym ofertę obligacji serii F niemiały miejsce inne oferty obligacji przeprowadzone na podstawie tego wyjątku. 
 
Zostało skierowanych 0  ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporządzenia prospektowego.  
 

IV.6. Wykup Obligacji 
Wykup Obligacji nastąpi w dniu 16 października 2027 roku, z zastrzeżeniem pkt 13.2. Warunków Emisji.  

Szczegółowe informacje dotyczące wykupu Obligacji zostały opisane w pkt 13 Warunków Emisji Obligacji, stanowiących 

załączniki do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt 8.3. Dokumentu Informacyjnego).  

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2. Dokumentu Informacyjnego, 

zostanie przeprowadzony za pośrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki 

Obligacji, na których zapisane będą Obligacje.  

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papierów wartościowych 

Obligatariusza z upływem Dnia Ustalenia Prawa do otrzymania świadczenia z tytułu Wykupu, przypadającego na 3 (trzy) Dni 

Roboczych przed Dniem Wykupu. 

  
IV.6.1. Wcześniejszy wykup na żądanie Obligatariusza 
Każdy Obligatariusz może przed Dniem Wykupu żądać wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji w przypadkach i na 
zasadach określonych w pkt 14 Warunków Emisji, stanowiących załącznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt 8.3. 
Dokumentu Informacyjnego). 

Na dzień sporządzenia niniejszej Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiły przesłanki uprawniające Obligatariuszy do żądania 

wcześniejszego wykupu Obligacji. 
 
IV.6.2. Wcześniejszy wykup na żądanie Emitenta 
Emitent jest uprawniony do wcześniejszego wykupu określonej przez siebie liczby Obligacji, w każdym z Dni Roboczych, 

począwszy od Dnia Płatności Odsetek za I Okres Odsetkowy, na zasadach określonych w pkt 15 Warunków Emisji, stanowiących 

załącznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt 8.3. Dokumentu Informacyjnego). 

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wcześniejszego wykupu Obligacji, będzie wymagało zawieszenia obrotu Obligacjami 

w ASO GPW. W takim przypadku Emitent składa wniosek do podmiotu prowadzącego ASO GPW, na którym dokonywany jest 

obrót papierami wartościowymi podlegającymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na 

zasadach określonych w Załączniku nr 2 do Regulaminu ASO GPW Zasady obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym 
systemie obrotu na rynkach NewConnect i Catalyst. 
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IV.7. Warunki wypłaty oprocentowania Obligacji 

Wypłata odsetek będzie mogła nastąpić zgodnie z następującymi punktami Warunków Emisji zamieszczonymi w pkt 8.3. 
Dokumentu Informacyjnego: 

● punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie), 
● punkt 17 Sposób wypłaty świadczeń z Obligacji. 

Obligacje są oprocentowane. Wysokość oprocentowania Obligacji jest równa Stopie Bazowej powiększonej o Marżę w skali 

roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni). 

Marża wynosi 5,20% (pięć procent 20 /100) w skali roku. 
Sposób ustalenia wysokości odsetek został opisany w pkt. 16.3 Warunków Emisji (pkt. 8.3. Dokumentu Informacyjnego).  

 
 

IV.8. Wysokość i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego zabezpieczenia  
Obligacje są emitowane jako papiery wartościowe zabezpieczone. 
Zobowiązania z Obligacji zostały poręczone przez Poręczyciela do kwoty odpowiadającej 150% (sto pięćdziesiąt procent) 

wartości nominalnej przydzielonych Obligacji, przy czym: 
▪ Poręczenie zostało udzielone poprzez zawarcie w dniu 12 października 2023 r. umowy poręczenia przez Poręczyciela z 

Administratorem Zabezpieczeń, który będzie wykonywał prawa i obowiązki wierzyciela. 
▪ Poręczenie zostało udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2028 r.; 
▪ Zaspokojenie z Poręczenia nastąpi z całego majątku Poręczyciela, który w przypadku opóźnienia się w spełnieniu 

świadczeń pieniężnych wynikających z Warunków Emisji przez Emitenta, odpowiadać będzie za dług Emitenta jak dłużnik 

solidarny;  
▪ Poręczyciel w dniu  12 października 2023 r. złożył na rzecz Administratora Zabezpieczeń oświadczenie w formie aktu 

notarialnego o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5) Kodeksu Postępowania Cywilnego (rep.A nr  4653/2023), 

co do zobowiązań wynikających z Poręczenia udzielonego przez Poręczyciela do kwoty odpowiadającej 150% (sto 

pięćdziesiąt procent) wartości nominalnej przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczeń będzie 

uprawniony do wystąpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalności takiemu aktowi notarialnemu w terminie do 

dnia 31 grudnia 2028 r.; 
▪ Dane Poręczyciela zostały określone w pkt 1.36 Warunków Emisji. 
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Administrator Zabezpieczeń nie może zostać zmieniony lub odwołany z powierzonej mu funkcji bez zgody Zgromadzenia 

Obligatariuszy, wyrażonej w formie pisemnej pod rygorem nieważności. Uzyskanie zgody, o której mowa w zdaniu 
poprzedzającym nie dotyczy przypadku udokumentowanego rażącego niedbalstwa Administratora Zabezpieczeń oraz zmiany 

będącej następstwem decyzji Administratora Zabezpieczeń. 
 
Nazwa (firma) administratora hipoteki, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sąd rejestrowy i numery rejestrów 

Nazwa (firma) administratora 
hipoteki: 

MJH Moskwa, Jarmul, Haładyj i Partnerzy – Adwokaci i Radcowie Prawni sp. p. 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: Al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa 

Telefon: +48 22 206 46 30 

Adres poczty elektronicznej: kontakt@mjhlegal.pl 

Adres strony internetowej: www.jmlaw.pl 

Numer KRS: 0000875700 

REGON: 386113475 

NIP: 5213897212 

 
IV.9. Wycena przedmiotu zabezpieczenia obligacji dokonana przez uprawniony podmiot 

Nie dotyczy. 
 

IV.10. Wartości zaciągniętych zobowiązań, z wyszczególnieniem zobowiązań przeterminowanych, ustalonej na 

ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej niż 4 miesiące udostępnienie propozycji nabycia 

instrumentów objętych wnioskiem oraz perspektyw kształtowania się zobowiązań emitenta do czasu 

całkowitego wykupu Obligacji 
Emitent oświadcza, że wartość zobowiązań Emitenta na dzień 30 czerwca 2023 r. wyniosła 1 327 tys. zł., w tym: 
a) zobowiązania długoterminowe z tyt. kredytów i pożyczek, obligacji: 0 tys. zł 
b) zobowiązania krótkoterminowe z tyt. kredytów, pożyczek, obligacji: 0 tys. zł 
c) zobowiązania przeterminowane: 0 tys. zł 

Emitent oświadcza, że wartość zobowiązań w ujęciu skonsolidowanym grupy kapitałowej, do której należy Emitent, tj. Grupy 

Kapitałowej BEST,  na dzień 30 czerwca 2023 r. wyniosła 620 987 tys. zł., w tym: 
a) zobowiązania długoterminowe z tyt. kredytów i pożyczek, obligacji i leasingu: 288 711 tys. zł 
b) zobowiązania krótkoterminowe z tyt. kredytów, pożyczek, obligacja i leasingu: 158 338 tys. zł 
c) zobowiązania przeterminowane:  0 tys. zł 

Prognozowana wartość zobowiązań Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (łącznie ze zobowiązaniami z Obligacji) 

będzie kształtowała się na poziomie odpowiednim do skali działalności prowadzonej przez Emitenta i będą utrzymywane 

na bezpiecznym poziomie. Szacunkowa (mogąca ulec zmianie) wartość zobowiązań finansowych oraz szacowana struktura 

finansowania Emitenta rozumiana jako wartość i udział procentowy zobowiązań z tytułu kredytów i pożyczek, emisji dłużnych 
papierów wartościowych, leasingu w sumie pasywów bilansu Emitenta, wyniesie: 
a) na ostatni dzień roku obrotowego, w którym nastąpi emisja odpowiednio: nie więcej niż 30 mln zł, nie więcej niż 3%,  
b) na dzień kończący okres dwunastu miesięcy od Dnia Emisji odpowiednio : nie więcej niż 30 mln zł, nie więcej niż 3%. 

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta będą udostępniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem 

https://tfi.best.com.pl. 

Emitenta nie posiada innych zobowiązań z tytułu innych obligacji niż objęte Dokumentem Informacyjnym, które do dnia 
sporządzenia Dokumentu Informacyjnego nie zostały wykupione. 
Emitenta nie posiada żadnych innych notowanych papierów wartościowych. 
 

mailto:kontakt@mjhlegal.pl
http://www.jmlaw.pl/
https://tfi.best.com.pl/
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IV.11. Ogólne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dłużnym instrumentom 

finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej oceny oraz odesłanie do szczegółowych warunków ratingu 

określonych w informacjach dodatkowych  
Emitent nie zlecał wykonania oceny ratingowej dla siebie ani dla emitowanych przez siebie dłużnych instrumentów 

finansowych. Według wiedzy posiadanej przez Emitenta, jego papiery wartościowe ani Emitent nie były objęte oceną 

ratingową. 
 

IV.12. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu posiadania dłużnych instrumentów 

finansowych, o ile takie zostały ustanowione 
Poza prawem do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek, Należności Głównej oraz premii w rozumieniu 

Warunków Emisji Obligacji, z Obligacjami związane są następujące prawa:  
▪ w określonych w Warunkach Emisji Obligacji sytuacjach - prawo powiększonej Należności Głównej w przypadku 

wcześniejszego wykupu na żądanie Emitenta,  
▪ prawo do żądania w określonych w Warunkach Emisji okolicznościach natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu, 
▪  prawo do informacji.  

Z tytułu Obligacji nie przewiduje się dalszych praw dla Obligatariuszy ani osób trzecich innych niż określone powyżej. 
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IV.13. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem dłużnymi 

instrumentami finansowymi objętymi niniejszym dokumentem informacyjnym 
Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje mają charakter ogólny i nie stanowią pełnej, wiążącej i 

wystarczającej informacji o sposobie i trybie rozliczenia podatków z tytułu dochodów uzyskanych z Obligacji. Celem uzyskania 

bardziej szczegółowych i kompletnych informacji na temat podatków od dochodu uzyskiwanego z Obligacji należy skorzystać z 

porad osób i podmiotów uprawnionych do świadczenia usługi doradztwa podatkowego. Ze względu na obowiązujące 

uregulowania prawne, ustanawiające płatnikiem podatku domy maklerskie lub Obligatariuszy, Emitent nie bierze 

odpowiedzialności za pobór podatku.  
 
Podatek od osób prawnych  
Zasady opodatkowania dochodów osób prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób 
prawnych (tekst jednolity (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 2587 z późn. zm.) „Ustawa PDOPr”).  

Dochody uzyskiwane przez podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegających w Polsce nieograniczonemu 

obowiązkowi podatkowemu z odsetek oraz dyskonta od papierów wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów 

wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Podatnicy tego podatku zobowiązani są do poprawnego 

zaklasyfikowania tego rodzaju przychodów do odpowiedniego źródła, tj. ustalenie czy stanowi on przychód z zysków 

kapitałowych określony w art. 7b ust. 1 pkt 6 Ustawy o PDOPr czy też, w  odniesieniu do określonej art. 7b ust. 2 grupy 

podmiotów, przychód z innych źródeł. 

Niezależnie natomiast od klasyfikacji dochód podlegać będzie opodatkowaniu według stawki 19% (art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy 

o PDOPr). 

 
Opodatkowanie osób prawnych w związku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierów wartościowych  
Dochody osiągane przez osoby prawne ze sprzedaży papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu podatkiem 

dochodowym od osób prawnych.  

Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, czyli kwotą uzyskaną ze sprzedaży 

papierów wartościowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objęcie papierów 

wartościowych. Dochód ze sprzedaży papierów wartościowych łączy się z pozostałymi dochodami i podlega opodatkowaniu na 
zasadach ogólnych.  

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOPr, osoby prawne, które dokonały sprzedaży papierów wartościowych, zobowiązane są do 

wpłacania na rachunek właściwego urzędu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodów uzyskanych od początku 

roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako różnica pomiędzy podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od początku 

roku podatkowego a sumą zaliczek zapłaconych za poprzednie miesiące tego roku. Podatnik może również wybrać uproszczony 

sposób deklarowania dochodu (straty), określony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o PDOPr.  

 
Podatek od osób fizycznych  
Zasady opodatkowania dochodów osób fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób 
fizycznych ((t.j, Dz.U. z 2022 r. poz. 2647, z późn. zm.) „Ustawa PDOFiz).  

Zgodnie z treścią art. 30a ust. 1 pkt 2 ww. ustawy od uzyskanych dochodów (przychodów) z tytułu odsetek i dyskonta od obligacji 
pobierany jest zryczałtowany podatek dochodowy w wysokości 19%.  Zryczałtowany podatek pobiera się bez pomniejszania 

przychodu o koszty uzyskania, z zastrzeżeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4, ust. 5a, 5d i 5e (art. 30a ust. 6 Ustawy o PDOFiz). Podatnik 
nie łączy ww. dochodów (przychodów), z dochodami opodatkowanymi na zasadach określonych w art. 27. 

Zasady dokonywania płatności zryczałtowanego podatku dochodowego od osób fizycznych określa art. 41 Ustawy o PDOFiz.  

Obowiązki płatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 w zw. ust. 4 ww. artykułu pełnią zasadniczo osoby fizyczne prowadzące 
działalność gospodarczą, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemające osobowości 

prawnej, które dokonują wypłat (świadczeń) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniędzy lub wartości pieniężnych m.in. z 

tytułów wymienionych w art. 30a ust. 1 pkt 1-11 Ustawy o PDOFiz. 
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Są one stosownie do treści powołanego przepisu zobowiązane do pobrania, w dniu dokonania wypłaty zryczałtowanego 

podatku dochodowego od tych wypłat.  

Przy czym, w myśl art.  41 ust. 4d oraz ust. 10 Ustawy o PDOFiz obowiązki płatnika pełnią podmioty prowadzące rachunki 

papierów wartościowych dla podatników oraz podmioty prowadzące rachunki zbiorcze, za pośrednictwem których należności z 

tych tytułów są wypłacane, jeżeli dochody (przychody) te zostały uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiążą się z 

papierami wartościowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypłata świadczenia na rzecz podatnika następuje za 

pośrednictwem tych podmiotów.  

Podatek pobiera się w dniu przekazania należności z danego tytułu do dyspozycji posiadacza rachunku bez potrącenia o koszty 

uzyskania przychodu. 

Zgodnie z ust. 4da powyższej ustawy w przypadkach, o których mowa w ust. 4d i 10, podmioty dokonujące wypłat należności 

za pośrednictwem rachunków papierów wartościowych albo rachunków zbiorczych są obowiązane do przekazania podmiotom 

prowadzącym te rachunki informacji o występowaniu pomiędzy nimi a podatnikiem powiązań w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 

5 oraz przekroczeniu kwoty, o której mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wypłaty. Podmioty przekazujące 

tę informację są obowiązane do jej aktualizacji przed dokonaniem wypłaty w przypadku wystąpienia zmiany okoliczności 

objętych tą informacją.  

W takiej sytuacji dla potwierdzenia aktualnych obowiązków płatnika należy skorzystać z usług doradcy podatkowego. 

Powyższe zasady nie mają zastosowania do osób fizycznych prowadzących działalność gospodarczą, które otrzymany przychód 
z odsetek od obligacji powinny wykazywać jako przychód z działalności gospodarczej opodatkowany na zasadach właściwych 

dla opodatkowania tego rodzaju przychodów.  
 

Opodatkowanie odpłatnego zbycia Obligacji  
Od dochodów uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub pochodnych 

instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających 

osobowość prawną, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz). Wyjątkiem od 

przedstawionej zasady jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz 

realizacja praw z nich wynikających, jeżeli czynności te wykonywane są w ramach prowadzonej działalności gospodarczej (ust. 

4). Dochodów (przychodów) z przedmiotowych tytułów nie łączy się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach 

ogólnych.  

Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 1 lit a)  Ustawy o PDOFiz, jest osiągnięta w roku podatkowymróżnica między sumą 

przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na 

podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzeżeniem art. 24 ust. 13 i 14.  

Po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym, o którym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 

Ustawy o PDOFiz, wykazać dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odpłatnego zbycia papierów wartościowych, i obliczyć 

należny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOFiz).  
 
Podatek dochodowy zagranicznych osób fizycznych i prawnych  
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o PDOFiz  osoby fizyczne, które nie posiadają dla celów podatkowych miejsca zamieszkania na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej podlegają obowiązkowi podatkowemu tylko od dochodów osiągniętych na terytorium Polski 

(tzw. ograniczony obowiązek podatkowy). Za takie natomiast, w myśl art. 3 ust. 2b pkt 5) powołanej ustawy, uważa się dochody 
z papierów wartościowych oraz pochodnych instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi, dopuszczonych 

do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku giełdowego, w tym uzyskane ze 

zbycia tych papierów albo instrumentów oraz z realizacji praw z nich wynikających. 
W związku w powyższym, zgodnie z treścią art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOFiz podatek dochodowy z tytułu uzyskanych 

na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, niebędące polskimi rezydentami podatkowymi, dochodów z odsetek 
od obligacji wynosi 19% przychodów na dzień sporządzenia dokumentu informacyjnego. 

W myśl art. 30a ust. 2 Ustawy o PDOFiz płatnicy pobierający podatek z tytułu odsetek od obligacji mogą zastosować stawkę 

podatku wynikającą z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo nie pobrać podatku w wypadku gdy 
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zgodnie z taką umową jest to możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celów podatkowych 
uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji potwierdzającym, że miejsce rezydencji podatnika leży za granicą.  

Możliwość zastosowania obniżonej stawki podatku została przewidziana dla nierezydentów dokonujących zbycia papierów 

wartościowych. Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOFiz, zastosowanie stawki podatkowej, wynikającej z umów 

zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia 
płatnikowi przez podatnika zaświadczenia o miejscu zamieszkania za granicą dla celów podatkowych (tzw. certyfikat 

rezydencji), wydanego przez właściwy organ administracji podatkowej. 

Zasady odnoszące się do podatników podatku dochodowego od osób prawnych będących polskimi nierezydentami przewidziane 

zostały w art. 21 Ustawy o PDOPr.  

Zgodnie z treścią art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o PDOPr podatek dochodowy z tytułu uzyskanych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej 
przez osoby prawne, niebędące polskimi rezydentami podatkowymi, przychodów z odsetek obligacji wynosi 20% przychodów. 

Powyższe przepisy, w myśl art. 22a oraz art. 21 ust. 2 Ustawy o PDOPr, stosuje się z uwzględnieniem umów w sprawie unikania 

podwójnego opodatkowania, których stroną jest Rzeczpospolita Polska. 

Ponadto, przy spełnieniu warunków określonych w art. 21 ust. 3 Ustawy o PDOPr, przychody z odsetek mogą skorzystać ze 

zwolnienia. Zwolnienie to zastrzeżone jest jednak dla spółek powiązanych z emitentem obligacji. 

Zasady dokonywania płatności z tytułu podatku dochodowego dla podatników podatku dochodowego od osób prawnych 

będących nierezydentami określone są szczegółowo w art. 26 Ustawy o PDOPr.  

Obowiązki płatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 ww. artykułu pełnią zasadniczo osoby prawne, jednostki organizacyjne 
niemające osobowości prawnej oraz osoby fizyczne będące przedsiębiorcami, które dokonują wypłat należności z tytułów 

wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1. Są one stosownie do treści powołanego przepisu zobowiązane do pobrania, 
w dniu dokonania wypłaty zryczałtowanego podatku dochodowego od tych wypłat. Zastosowanie stawki podatku wynikającej 

z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod 

warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.  
Przy czym, w myśl art.  26 ust. 2c ww. ustawy w przypadku wypłat należności z tytułu odsetek od papierów wartościowych 

zapisanych na rachunkach papierów wartościowych albo na rachunkach zbiorczych obowiązek, o którym mowa w ust. 1, stosuje 

się do podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych albo rachunki zbiorcze, jeżeli wypłata należności następuje 

za pośrednictwem tych podmiotów. 
  
Podatek od spadków i darowizn  
Zgodnie z treścią art. 1 ust 1 ustawy dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn („ustawa o PSD”) podatkowi od 
spadków i darowizn podlega m.in. nabycie przez osoby fizyczne własności praw majątkowych wykonywanych na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, tytułem: dziedziczenia, zapisu zwykłego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia 

testamentowego, darowizny, polecenia darczyńcy czy zachowku, jeżeli uprawniony nie uzyskał go w postaci uczynionej przez 

spadkodawcę darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu.  
Nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majątkowych, w tym również praw związanych z 

posiadaniem papierów wartościowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli:  
a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był obywatelem polskim lub 

miał miejsce stałego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub  
b) prawa majątkowe dotyczące papierów wartościowych są wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

Przepisy ustawy o PSD przewidują dla określonych grup podatników zwolnienia od opodatkowania lub obniżenie stawek 

podatkowych w sytuacji wystąpienia określonego w ustawie rodzaju pokrewieństwa lub powinowactwa albo innego 

osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i spadkodawcą albo pomiędzy darczyńcą i obdarowanym. Stopień pokrewieństwa 

zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o PSD. Ponadto zgodnie z art. 4a ww. ustawy małżonek, zstępni, wstępni, pasierb, 

rodzeństwo, ojczym i macocha, objęci zostali zwolnieniem od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak 
określonymi przepisami obowiązkami informacyjnymi.  

W sytuacji, w której podatnik nie będzie uprawniony do skorzystania z ww. zwolnienia i dokona zapłaty podatku, jego wartość, 

w myśl art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz, będzie obniżała dochód uzyskany ze zbycia papierów wartościowych. 
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Stosownie do treści powołanego przepisu wolny od podatku dochodowego jest dochód uzyskany ze zbycia udziałów w spółce 
kapitałowej, papierów wartościowych oraz tytułów uczestnictwa w funduszach kapitałowych, otrzymanych w drodze darowizny 

– w części odpowiadającej kwocie zapłaconego podatku od spadków i darowizn.  

W celu uzyskania szczegółowych informacji podatnik powinien zasięgnąć porady doradcy podatkowego. 
 
Podatek od czynności cywilnoprawnych  
Zgodnie z treścią art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a)  oraz art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności 

cywilnoprawnych („ustawa o PCC”) podatkowi podlega umowa sprzedaży oraz zamiany rzeczy i praw majątkowych, z wyjątkiem 

sytuacji, w której przynajmniej jedna ze stron umowy jest opodatkowana podatkiem od towarów i usług lub też jest z tego 

podatku zwolniona.  

W takim przypadku zbycie praw z papierów wartościowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych 

w wysokości 1% wartości rynkowej zbywanych papierów wartościowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o PCC). Zgodnie 

z treścią art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej ustawy, kupujący zobowiązany jest do uiszczenia podatku od czynności 

cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakcji.  

Obowiązek zapłaty podatku od czynności cywilnoprawnych nie wystąpi natomiast w przypadku, o którym mowa w art. 9 pkt 9 
lit a-d ustawy o PCC. W myśl powołanego przepisy zwalnia się od podatku sprzedaż praw majątkowych będących instrumentami 

finansowymi w rozumieniu przepisów Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym 
firmom inwestycyjnym, sprzedaż dokonywana za pośrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, 

sprzedaż tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art. 
3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaż poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne 

oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona 
jest od podatku od czynności cywilnoprawnych.  
 
Odpowiedzialność płatnika podatku  
Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim obowiązku obliczenia i 

pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek 
niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony. Płatnik odpowiada za te należności całym swoim majątkiem. Odpowiedzialność 

ta jest niezależna od woli płatnika.  

Przepisów o odpowiedzialności płatnika nie stosuje się wyłącznie w przypadku, jeżeli odrębne przepisy stanowią inaczej albo 

jeżeli podatek nie został pobrany z winy podatnika.. 
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V. Dane o Emitencie 
V.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi teleadresowymi (telefon, 

telefaks, adres poczty elektronicznej i adres głównej strony internetowej), identyfikator według właściwej 

klasyfikacji statystycznej oraz numer według właściwej identyfikacji podatkowej 

Nazwa (firma): BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów 

Niepublicznych 

Nazwa (firma) skrócona: BEST Capital FIZAN 

Forma prawna: Fundusz inwestycyjny zamknięty 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Gdynia 

Adres: ul. Łużyckiej 8A, 81-537 Gdynia 

Adres poczty elektronicznej: tfibest@tfibest.com.pl 

Adres strony internetowej: https://tfi.best.com.pl 

Oznaczenie sądu rejestrowego: Sąd Okręgowy w Warszawie 

Numer RFI 1050 

REGON: 360258998 

NIP: 2040004560 
KOD LEI 259400GSZJVTGOSJDL06 

 
V.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

Emitent został utworzony na okres 6 lat, od dnia jego wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, tj. od dnia 5 listopada 2014 
roku, z możliwością przedłużenia o kolejne okresy, nie dłuższe niż 2 lata. Mając na uwadze wielkość aktywów Emitenta oraz 

ich istotność z punktu widzenia Grupy Poręczyciela kontrolującego Emitenta, od tego czasu Grupa Poręczyciela kilkukrotnie 

przedłużała czas jego trwania, z uwzględnieniem statutowego ograniczenia 2 lat, i obecnie upływa on 31 marca 2026 r. 
 

V.3. Wskazanie przepisów, na podstawie których został utworzony Emitent 
Emitent został utworzony na podstawie powszechnie obowiązujących na terenie Rzeczypospolitej Polskiej przepisów prawa, w 
szczególności ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 

inwestycyjnymi. 
BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych został zawiązany aktem notarialnym w dniu 26 

września 2014 rok).   
 

V.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest 
podmiotem, którego utworzenie wymagało zezwolenia – przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, 
który je wydał 

W dniu 5 listopada 2014 roku został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sąd Okręgowy w 

Warszawie VII Wydział Cywilny Rejestrowy pod numerem 1050. 
 

V.5. Informacja czy działalność prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w 
przypadku istnienia takiego wymogu – przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, 
który je wydał 

Utworzenie Emitenta nie wymagało wydania zezwolenia przez Komisję Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 15 ust. 1a Ustawy 
o Funduszach Inwestycyjnych. 
 

V.6. Krótki opis historii Emitenta  
Działalność Emitenta jest od początku związana z BEST S.A. i profilem działalności BEST S.A. Emitent jeszcze w 2014 r. nabył 

certyfikaty BEST I NFIZW (dawniej: BEST I NS FIZ) oraz BEST II NFIZW (dawniej: BEST II NS FIZ). W kolejnych latach Emitent 
nabywał również certyfikaty BEST III NFIZW (dawniej: BEST III NS FIZ) oraz BEST IV NFIZW (dawniej: BEST IV NS FIZ). Ponadto 
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Fundusz obejmował, również papiery wartościowe podmiotów z Grupy Emitenta, w tym walory dające ekspozycję na włoski 

rynek zarządzania wierzytelnościami oraz inwestował bezpośrednio w portfele wierzytelności. Na przestrzeni ostatnich lat 

Emitent osiągał atrakcyjne stopy zwrotu na posiadanych składnikach lokat, co było związane głównie ze wzrostem wyceny 

posiadanych certyfikatów niestandaryzowanych funduszu inwestycyjnych zamkniętych, które lokują swoje aktywa m.in. w 

portfele wierzytelności. Wynik z operacji w 2021 r. osiągnął 104 mln zł, w 2022 r. 169 mln zł a w I półroczu 2023 – 100 mln zł, 

co w konsekwencji przełożyło się na osiągniecie na dzień 30.06.2023 aktywów netto na poziomie 893 mln zł 
 

V.7. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia  
Kapitały własne Emitenta zbierane są w formie wpłat w drodze zapisów na certyfikaty inwestycyjne. W przypadku funduszu 
inwestycyjnego zamkniętego, który emituje niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, łączną minimalną wysokość wpłat do 

funduszu oraz sposób zbierania wpłat określa statut funduszu.  
Fundusz wyemitował na dzień 30 czerwca 2023 r. łącznie 509 240 679 certyfikatów inwestycyjnych. 
Fundusz na dzień 30 czerwca 2023 r. dokonał łącznie wykupu 231 653 167 certyfikatów inwestycyjnych. 
 

V.8. Oświadczenie emitenta stwierdzające, czy według niego jego aktywa obrotowe wystarczają do pokrycia jego 
bieżących potrzeb to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia dokumentu informacyjnego, a 

jeśli nie - wskazanie w jaki sposób zamierza zapewnić potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe 
Według wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta a także środki pochodzące z wpłat z posiadanych portfeli wierzytelności 

oraz umorzenia części posiadanych certyfikatów inwestycyjnych, wystarczają na pokrycie jego bieżących potrzeb w okresie 12 

miesięcy od dnia sporządzenia Dokumentu Informacyjnego. 
 

V.9. Informacje o nieopłaconej części kapitału  
Kapitał Emitenta został opłacony w całości. 
 

V.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy 
uprawnień z obligacji zamiennych lub obligacji dających prawo pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych 

emisji akcji, ze wskazaniem wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz terminu 

wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 
Nie dotyczy z uwagi na swą formę prawną Emitent nie przeprowadził i nie może przeprowadzać emisji obligacji zamiennych na 

akcje z prawem pierwszeństwa do objęcia akcji. 
 

V.11. Wskazanie na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane papiery wartościowe Emitenta 

lub wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe 
Żadne instrumenty finansowe Emitenta nie były i nie są notowane na jakimkolwiek rynku instrumentów finansowych. Emitent 

nie wystawiał kwitów depozytowych związanych z emitowanymi przez siebie instrumentami finansowymi. 
 

V.12. Podstawowe informacje na temat powiązań kapitałowych emitenta, mających istotny wpływ na jego 

działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej 
Emitent wchodzi w skład Grupy Poręczyciela tj. BEST S.A.  Grupa Kapitałowa BEST („Grupa Poręczyciela”).  
Uczestnikami Emitenta są podmioty wchodzące w skład Grupy Poręczyciela, tj. : 
- BEST S.A. z siedzibą w Gdyni, przy ul. Łużyckiej 8A, wpisana do rejestru przedsiębiorców w Krajowym Rejestrze Sądowym 

pod numerem KRS 0000017158, prowadzonego przez Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego, kontrolowany bezpośrednio przez Krzysztofa Borusowskiego posiadającego bezpośrednio 

84,64% głosów w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Poręczyciela („BEST”), 
- BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Gdyni, przy ul. Łużyckiej 8A, wpisana do rejestru 

przedsiębiorców w Krajowym Rejestrze Sądowym pod numerem KRS 0000273731, prowadzonego przez Sąd Rejonowy 

Gdańsk-Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego („Towarzystwo”). 
Poniżej zaprezentowana jest Grupa Poręczyciela: 
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Nazwa Siedziba Przedmiot działalności 

BEST TFI S.A. Gdynia, Polska tworzenie i zarządzanie funduszami inwestycyjnymi 

BEST Capital FIZAN Gdynia, Polska 

lokowanie środków pieniężnych w określone 
w statucie papiery wartościowe, instrumenty rynku 

pieniężnego oraz inne prawa majątkowe, w tym 

wierzytelności 
BEST I NFIZW (dawniej: BEST I 
NSFIZ) 

Gdynia, Polska 
lokowanie środków pieniężnych w pakiety 

wierzytelności 
BEST II NFIZW (dawniej: BEST II 
NSFIZ) 

Gdynia, Polska 
lokowanie środków pieniężnych w pakiety 

wierzytelności 
BEST III NFIZW (dawniej: BEST III 
NSFIZ) 

Gdynia, Polska lokowanie środków pieniężnych w pakiety 

wierzytelności 
BEST IV NFIZW (dawniej: BEST IV 
NSFIZ) 

Gdynia, Polska lokowanie środków pieniężnych w pakiety 

wierzytelności 
Kancelaria Radcy Prawnego 
Rybszleger sp.k. 

Gdynia, Polska  usługi prawne 

BEST Capital Italy S.r.l.  Mediolan, Włochy inwestowanie w wierzytelności 
BEST Italia S.r.l. Mediolan, Włochy działalność windykacyjna na rynku włoskim 
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W związku z powyższym na dzień sporządzenia Warunków Emisji w posiadaniu osób zarządzających BEST S.A. były następujące 

pakiety akcji BEST S.A.: 

Wyszczególnienie 
Ilość posiadanych 

akcji  
Liczba głosów przysługujących  

z posiadanych akcji  

Udział w ogólnej 
liczbie głosów 

na WZA Emitenta  

Krzysztof Borusowski 18 175 089 24 895 089 84,64% 
Marek Kucner 3 198 996 3 198 996 10,88% 
Maciej Bardan 22 500 22 500 0,07% 
    

Krzysztof Borusowski pełni funkcję Prezesa Zarządu BEST S.A., Marek Kucner pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu BEST S.A.  
Maciej Bardan pełnił funkcje Członka Zarządu BEST S.A. 

Emitent zarządzany jest przez Towarzystwo. Depozytariuszem prowadzącym rejestr aktywów Emitenta, jest ING Bank Śląski 

S.A. z siedzibą w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34. 
V.12.1. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy Emitentem, a osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorczych Emitenta 

 
Brak jest innych istotnych powiązań osobowych, majątkowych i organizacyjnych pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi 

w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta. 

V.12.2. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi udziałowcami Emitenta 

 
Brak jest innych istotnych powiązań osobowych, majątkowych i organizacyjnych pomiędzy Emitentem lub osobami 

wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi udziałowcami Emitenta. 
Towarzystwo zarządzające Emitentem zleciło zarządzanie częścią portfela inwestycyjnego, w skład którego wchodzą 

wierzytelności do BEST S.A. tj. głównego udziałowca. 
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V.12.3. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami lub udziałowcami Emitenta 

a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych) 
Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominującym lub zależnym wobec Emitenta. 

Brak jest jakichkolwiek istotnych powiązań majątkowych, organizacyjnych lub osobowych pomiędzy Autoryzowanym Doradcą 

lub osobami wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych a Emitentem, osobami wchodzącymi w skład 

organów zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi udziałowcami. 
 

V.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub usługach, wraz z ich określeniem wartościowym i 

ilościowym oraz udziałem poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to istotne, 

poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży ogółem dla grupy kapitałowej i 

emitenta, w podziale na segmenty działalności 
Emitent realizuje cel inwestycyjny, stosując ograniczenia inwestycyjne określone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o 

funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. 2023 poz. 681 z 
późn. zm.) oraz statucie.  
 
Struktura aktywów 
Na dzień 31.12.2022 r. zestawienie lokat zostało zaprezentowana w poniższej tabeli.  

Składnik aktywów Wartość w tys. zł  Udział  % w całości aktywów 

certyfikaty inwestycyjne  598 489     74,5 
papiery wartościowe wyemitowane przez 

podmioty z Grupy BEST 
 166 508     20,7 

portfele wierzytelności  34 202     4,3 
pozostałe   4 325     0,5 

AKTYWA RAZEM  803 524     100,0 

 
Na dzień 30.06.2023 r. zestawienie lokat zostało zaprezentowana w poniższej tabeli.  

Składnik aktywów Wartość w tys. zł  Udział  % w całości aktywów 

certyfikaty inwestycyjne  672 750     75,2 
papiery wartościowe wyemitowane przez 

podmioty z Grupy BEST 
 165 677     18,5 

portfele wierzytelności  42 791     4,8 
pozostałe (w tym instrumenty pochodne)  13 513     1,5 

AKTYWA RAZEM  894 731     100,0 

 
Głównymi  składnikami aktywów są kolejno: certyfikaty inwestycyjne, papiery wartościowe emitowane przez polskie i włoskie 

podmioty z Grupy BEST oraz posiadane bezpośrednio portfele wierzytelności. 
Na dzień 30.06.2023 r. Fundusz miał aktywa netto na poziomie 893 mln zł. Zobowiązania wynosiły jedynie 1,3 mln zł (brak długu 
o charakterze odsetkowym). 

Głównym przedmiotem lokat Funduszu są certyfikaty inwestycyjne funduszy nabywających portfele wierzytelności. 

Przedmiotem pozostałych lokat Funduszu mogą być: 
▪ instrumenty rynku pieniężnego, 
▪ wierzytelności, 
▪ nieruchomości, 
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▪ akcje i udziały w spółkach, 
▪ jednostki uczestnictwa funduszy, 
▪ depozyty w bankach, 
▪ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 
▪ dłużne papiery wartościowe. 

 
V.13.1. Cele i polityka inwestycyjna Emitenta 
Polityka lokacyjna Emitenta umożliwia lokowanie środków pieniężnych, zebranych w drodze niepublicznego oferowania nabycia 

certyfikatów inwestycyjnych, w: certyfikaty inwestycyjne innych funduszy lokujących swoje aktywa w portfele wierzytelności, 

wierzytelności, dłużne papiery wartościowe, akcje spółek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych oraz udziały w spółkach z 

ograniczoną odpowiedzialnością, nieruchomości, depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, jednostki 

uczestnictwa funduszy rynku pieniężnego, instrumenty rynku pieniężnego, niewystandaryzowane instrumenty pochodne i 

waluty obce.  

- Celem inwestycyjnym Emitenta jest osiąganie przychodów z inwestycji netto Funduszu, wzrost wartości Aktywów 

Funduszu w wyniku wzrostu wartości lokat oraz osiąganie zysku ze zbywania lokat. Emitent nie gwarantuje osiągnięcia 

celu inwestycyjnego określonego powyżej. 
- Obecna Strategia inwestycyjna Emitenta polega na inwestowaniu głównie w certyfikaty inwestycyjne, zwłaszcza funduszy 

wierzytelności zarządzanych przez Towarzystwo pakiety wierzytelności oraz instrumenty dłużne.  Niniejsza strategia 

inwestycyjna Emitenta niesie ze sobą relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne.  
- Głównymi lokatami Emitenta są certyfikaty inwestycyjne czterech funduszy wierzytelności  nabywających pakiety 

wierzytelności nieregularnych. Na dzień 30 czerwca 2023 r. Emitent pomimo formalnego limitu inwestycyjnego na 

poziomie 20% aktywów Funduszu, wykazywał zaangażowania z maksymalnym przekroczeniem w wysokości 26,42% na 

dwóch składnikach lokat w postaci certyfikatów inwestycyjnych funduszy. Jednocześnie, pomimo formalnego 

niedostosowania do przepisów Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z perspektywy istnienia ryzyka koncentracji dla 
inwestorów Funduszu, którymi są wyłącznie podmioty z Grupy Poręczyciela, istotne jest podkreślenie, że Emitent jest 

funduszem o wysokim poziomie dywersyfikacji, ponieważ za pośrednictwem funduszy wierzytelności, których certyfikaty 

posiada zainwestował w około 100 portfeli wierzytelności, przy czym pośredni maksymalny udział BEST Capital FIZAN w 

pojedynczym pakiecie wierzytelności (stanowiącym de facto pulę zdywersyfikowanych wierzytelności), nie przekracza 

poziomu 10%. 
- W celu zarządzania portfelem oraz ryzykiem inwestycyjnym Emitent może wykorzystywać niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne.   
- Emitent  nie stosuje żadnego wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji. 
- Emitent  przy realizacji polityki inwestycyjnej może wykorzystywać dźwignię finansową.  
 
V.13.2. Informacje o Grupie Poręczyciela 
Grupę kapitałową Poręczyciela tworzy jednostka dominują BEST S.A. oraz jednostki zależne. Siedziba poręczyciela znajduje się 

w Gdyni a centrum operacyjne w Elblągu. Grupa działa na rynku polskim, a od 2017 r. również na rynku włoskim. Podstawowym 

przedmiotem działalności Grupy jest inwestowanie w portfele wierzytelności i ich odzyskiwanie. Według stanu na dzień 30 

czerwca 2023 r. łączna wartość portfeli wierzytelności Grupy wynosiła 1.169,1 mln PLN, z czego 92% stanowiły wierzytelności 

nabyte na rynku polskim, a 8% wierzytelności nabyte na rynku włoskim.  
 
Działalność na rynku polskim 
W Polsce Grupa prowadzi działalność inwestycyjną z wykorzystaniem należących do jego Grupy funduszy inwestycyjnych: BEST 

I NFIZW,  BEST II NFIZW, BEST III NFIZW, BEST IV NFIZW (dawniej: BEST I NSFIZ, BEST II NSFIZ, BEST III NSFIZ, BEST IV NSFIZ) 
i BEST Capital FIZAN (Emitent), funkcjonujących na podstawie przepisów Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusze te są 

zarządzane przez należące do Grupy BEST Towarzystwo. Portfele wierzytelności nabywane przez te fundusze są powierzane do 

zarządzania BEST S.A., który zarządza nimi na podstawie zezwolenia KNF oraz zgody KNF na zawarcie pomiędzy Towarzystwem 

a BEST S.A. umowy, o której mowa w art. 46 ust. 3a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zakresie zarządzania częścią 

portfela inwestycyjnego BEST Capital FIZAN obejmującą wierzytelności. 
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Grupa posiada ponad dwudziestoletnie doświadczenie w zarządzaniu portfelami nieregularnych wierzytelności na rynku 

polskim oraz rozwiązania techniczne i organizacyjne umożliwiający elastyczne reagowanie na zmieniające się czynniki 

zewnętrzne i potrzeby biznesowe. Stosuje także zaawansowane metody i modele statystyczne służące do wyceny 

wierzytelności oraz budowania efektywnych strategii ich dochodzenia, opartych o segmentację klientów i modele 

behawioralne, które umożliwiają trafne dostosowanie oferty produktowej do możliwości finansowych zobowiązanego do spłaty 

danej wierzytelności. 
 
Działalność na rynku włoskim 
Od 2017 r. Grupa prowadzi działalność inwestycyjną na rynku włoskim za pośrednictwem BEST Capital Italy S.r.l. Zgodnie z 

przepisami włoskiego prawa sekurytyzacyjnego, spółka ta jest elementem struktury transakcyjnej przewidzianej dla celów 

realizacji programów sekurytyzacyjnych i jest zarządzana przez podmiot posiadający odpowiednią licencję bankową. 

Zarządzaniem wierzytelnościami nabywanymi przez BEST Capital Italy S.r.l. zajmuje się należąca do Grupy spółka operacyjna 

BEST Italia S.r.l., która posiada odpowiednią licencję w tym zakresie. W procesie zarządzania wierzytelnościami na tym rynku 

wykorzystywane są zarówno wieloletnie doświadczenia Grupy jak i wiedza i doświadczenie lokalnego zespołu. 
 

V.14. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitałowych, za okres objęty 

sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym 
w dokumencie informacyjnym 

Inwestycje zrealizowane w 2022 roku: 
Wydatki z tytułu nabycia składników lokat w 2022 r. wyniosły 112 366 tys. zł, główną pozycją mającą wpływ na te saldo były: 

obligacje niepubliczne spółki BEST S.A i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestujących w portfele wierzytelności.  
Inwestycje zrealizowane w I półroczu 2023 roku: 
Wydatku z tytułu nabycia składników lokat w I półroczu wyniosły 6 307 tys. zł, główną pozycją mającą wpływ na te saldo były: 

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestujących w portfele wierzytelności. 

Emitenta posiada inwestycje zagraniczne, w postaci dłużnych papierów wartościowych BEST CAPITAL ITALT S.R.L. – na dzień 

30.06.2023 ich wartość wyniosła 96 507 tys. zł. Zaangażowanie w ten walor systematycznie się zwiększa, w okresie od stycznia 

2022 r. do końca czerwca 2023 r. odnotowano wzrost zaangażowania o ok 9 346 tys. zł. Emitent planuje dalszy wzrost 

zaangażowania w ten walor.  
 

V.15. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym 
W stosunku do Emitenta nie zostało wszczęte postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 
 

V.16. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, arbitrażowym lub egzekucyjnym – jeżeli 

wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 
W stosunku do Emitenta nie zostało wszczęte postępowanie ugodowe, arbitrażowe ani egzekucyjne, którego wynik ma lub 
może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 
 

V.17. Informacje na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, postępowań sądowych lub 

arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 
miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub 

miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo 

zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postępowań 
W stosunku do Emitenta nie toczą się, ani nie toczyły się w okresie ostatnich 12 miesięcy, żadne postępowania przed organami 

rządowymi, ani też postępowania sądowe lub arbitrażowe, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, których wartość 
miała lub ma istotny wpływ na sytuacje finansową Emitenta 

Z  racji prowadzonej działalności, tj. nabywanie portfeli wierzytelności, Emitent jest stroną licznych postępowań prawnych 

realizowanych w celu odzyskania należności. Wartość żadnego z postępowań nie przekracza 10% aktywów netto Emitenta. 
Aktywa objęte postępowaniem sądowym zostały nabyte przez Emitenta za znacząco niższą wartość, niż wartość przedmiotu 

sporu, a ryzyko związane z nieodzyskaniem należności zostało uwzględnione w wycenie pakietów wierzytelności. 
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W stosunku do Emitenta nie występują według wiedzy Emitenta żadne takie postępowania, które mogły mieć lub miały w 

niedawnej przeszłości lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta. 
 

V.18. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy instrumentów 

finansowych, które są w szczególności związane z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 
Poza zobowiązaniami wynikającymi z wyemitowanych obligacji serii F nie istnieją inne zobowiązania Emitenta istotne z punktu 

widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy Obligacji. 

Emitent, według swojej najlepszej wiedzy, nie posiadał na dzień 31.12.2022 r. żadnych innych zobowiązań finansowych, które 

mogłyby istotnie wpłynąć na realizację zobowiązań wobec posiadaczy instrumentów finansowych Emitenta. 
 

V.19. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i rodzajowym 
Emitent nie posiada zobowiązań pozabilansowych. 
 

V.20. Informacje o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z działalności 

gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 

zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym 
Według najlepszej wiedzy posiadanej przez Emitenta, w okresie objętym sprawozdaniem finansowym Emitenta za okres od 

dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r., zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym, nie wystąpiły nietypowe 

okoliczności lub zdarzenia mające wpływ na wyniki z działalności gospodarczej. 
 

V.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy 
kapitałowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych 

finansowych, o których mowa w sprawozdaniach finansowych załączonych do niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego 
W ocenie Emitenta po sporządzeniu danych finansowych, określonych w sprawozdaniach finansowych załączonych do 

niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zaszły istotne zmiany w sytuacji finansowej i majątkowej Emitenta i jego Grupy, 

które byłyby istotne dla ich oceny. 
 

V.22. Życiorysy zawodowe osób zarządzających i osób nadzorujących przedsiębiorstwo Emitenta 
 
Zarząd Towarzystwa 

JAROSŁAW GALIŃSKI 

Zajmowane stanowisko Członek Zarządu 

Termin upływu kadencji 31 grudzień 2025 r. 

Wykształcenie Wyższe 

Kwalifikacje Od maja 2016 r. pełni funkcję Członka Zarządu BEST TFI S.A. 

Posiada wieloletnie doświadczenie w zarządzaniu 

funduszami wierzytelności. Związany z BEST TFI S.A. („TFI”) 

od początku rozpoczęcia działalności TFI. Brał udział w 

tworzeniu, rozwoju i zarzadzaniu TFI, gdzie przeszedł 

wszystkie szczeble kariery, od Inspektora Nadzoru do 
Dyrektora Pionu Finansowego. Specjalista w zakresie analiz 
i ocen projektów inwestycyjnych oraz finansów. Od 2008 
roku uczestniczy w procesach zakupu portfeli wierzytelności 

przez fundusze zarządzane przez TFI. Odpowiedzialny za 

przeprowadzanie całości procesu nabywania portfeli 

wierzytelności, od wyceny do nabycia przez fundusz. 

Przeprowadził jedne z największych tego typu transakcji na 

rynku polskim. W tym czasie TFI pozy-skało do zarządzanych 
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przez siebie funduszy portfele wierzytelności o wartości 

nominalnej przekraczającej 12 mld zł. Od 2008 do 2012 roku 

pełnił funkcję inspektora nadzoru w TFI. Od 2012 roku, jako 

Menadżer ds. zarzadzania aktywami odpowiedzialny za 

wycenę i nabywanie portfeli wierzytelności oraz zarządzanie 

ryzykiem finansowym TFI oraz funduszy. W latach 2014-2016 
pełnił funkcję Dyrektora Pionu Finansowego TFI, gdzie 

sprawował bezpośredni nadzór nad całością procesów 

finansowo - inwestycyjnych BEST TFI S.A. oraz zarządzanych 

funduszy. Studiował na University of Joensuu w Finlandii, 

ukończył ekonomię na wydziale Nauk Ekonomicznych i 

Zarządzania Uniwersytetu Mikołaja Kopernika w Toruniu 

oraz Studia Podyplomowe dla Doradców Inwestycyjnych 
Akademii im. L. Koźmińskiego w Warszawie. Od stycznia 

2019 r. do grudnia 2020 r. pełnił również funkcję Dyrektora 

Pionu Strategii Windykacyjnych w BEST S.A. 

Nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, które w okresie jego 
kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji 

Nie jest wpisany w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze 

Sądowym ani w innym równoważnym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż 

Rzeczypospolita Polska. 

Nie prowadził działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest wspólnikiem 

konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie występuje konflikt interesów w związku z prywatnymi interesami 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, 

oraz w okresie ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego, 

W stosunku do Członek Zarządu nie toczą się ani też w okresie ostatnich dwóch lat nie toczyły się żadne postępowania 

cywilne, karne, administracyjne ani karno – skarbowe, których wynik ma lub może mieć znaczenie dla działalności 

Emitenta, 

JAROSŁAW ZACHMIELEWSKI 

Zajmowane stanowisko Członek Zarządu 

Termin upływu kadencji 31 grudzień 2025 r. 

Wykształcenie  Wyższe 

Kwalifikacje Posiada dyplom z zakresu ekonomii Uniwersytetu 
Gdańskiego oraz ukończył studia podyplomowe dla 

doradców inwestycyjnych Akademii im. L. Koźmińskiego w 

Warszawie. Od maja 2016 r. pełni funkcję Członka Zarządu 

BEST TFI S.A. Posiada wieloletnie doświadczenie 

zdobywane na rynku finansowym. Specjalista w zakresie 
zarządzania funduszami inwestycyjnymi oraz realizacji 

projektów inwestycyjnych. Od 2005 r. związany z Grupą 

Kapitałową BEST S.A., gdzie od marca 2005 r. do lutego 2014 

r. pełnił początkowo funkcję Koordynatora ds. 
Inwestycyjnych a następnie Menadżera ds. Inwestycji i 

zajmował się procesami związanymi z transakcjami zakupu 

portfeli wierzytelności do funduszy wierzytelności oraz 
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pozyskiwanie inwestorów kapitałowych i dłużnych. 

Odpowiadał za przeprowadzenie pierwszych na rynku 
polskim emisji obligacji przez fundusze wierzytelności. W 

latach 2014-2016 pełnił funkcję Dyrektora Pionu 

Operacyjnego BEST TFI S.A. Od kwietnia 2021 r. nadzoruje 
system zarządzania ryzykiem w Towarzystwie.  

Nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, które w okresie jego 
kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji 

Nie prowadził działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest wspólnikiem 
konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie występuje konflikt interesów w związku z prywatnymi interesami 

Nie jest wpisany w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze 

Sądowym ani w innym równoważnym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż 

Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, 

oraz w okresie ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego, 

W stosunku do Członka Zarządu nie toczą się ani też w okresie ostatnich dwóch lat nie toczyły się żadne postępowania 

cywilne, karne, administracyjne ani karno – skarbowe, których wynik ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta 

 
Rada Nadzorcza Towarzystwa 
 

MIROSŁAWA SZAKUN 

Zajmowane stanowisko Przewodnicząca Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji 31 grudzień 2025 r. 

Wykształcenie  Wyższe 

Kwalifikacje Absolwentka Uniwersytetu Mikołaja Kopernika Wydziału 

Prawa i Administracji. Równolegle, podczas studiów 
podyplomowych na Uniwersytecie Gdańskim, w Instytucie 

Prawa Cywilnego i Prawa Pracy, kończyła aplikację 

radcowską. Swoją karierę zawodową rozpoczynała w 
Przedsiębiorstwie Spedycji Międzynarodowej C. Hartwig. W 

latach 1993-1994 była syndykiem masy upadłości Banku 

Spółdzielczego w Kolbudach oraz zajmowała stanowisko 

Członka Zarządu Banku GE Money Bank S.A. w Gdańsku. Od 

2002 roku Doradca prawny Związku Przedsiębiorstw 

Finansowych w Polsce.. Od 1994 roku prowadzi własną 

Kancelarię Radcy Prawnego, która w 2015 roku rozpoczęła 

współpracę z Ikano Bank AB (publ) Spółka akcyjna Oddział w 

Polsce i od tego czasu prowadzi w pełnym zakresie obsługę 

prawną Oddziału Banku. Mecenas Mirosława Szakun, jako 

długoletni radca prawny świadczy doradztwo prawne dla 

wielu podmiotów sektora usług finansowych, uczestniczy 

aktywnie w procesach legislacyjnych regulacji prawnych 
tworzonych dla tego sektora. Odznaczona Odznaką 

Honorową Związku Banków Polskich. 
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Nie pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, które w okresie jego 
kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji 

Nie prowadziła działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest wspólnikiem 

konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie występuje konflikt interesów w związku z prywatnymi interesami 

Nie jest wpisana w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze 

Sądowym ani w innym równoważnym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż 
Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich pięciu lat nie została skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 

2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 
października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, 

oraz w okresie ostatnich pięciu lat nie otrzymała sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego, 

W stosunku do Przewodniczącej Rady Nadzorczej nie toczą się ani też w okresie ostatnich dwóch lat nie toczyły się żadne 

postępowania cywilne, karne, administracyjne ani karno – skarbowe, których wynik ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta 

Hubert Janiszewski 

Zajmowane stanowisko Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji 31 grudzień 2025 r. 

Wykształcenie  Wyższe,  

Kwalifikacje Absolwent Szkoły Głównej Planowania i Statystyki (obecnie 

Szkoła Główna Handlowa) w Warszawie oraz Wyższej Szkoły 

Ekonomicznej w Pradze. Studia ukończył uzyskując tytuł 

magistra ekonomii. Doktor nauk ekonomicznych Instytutu 
Nauk Ekonomicznych i Społecznych Politechniki 
Warszawskiej. Karierę zawodową rozpoczął w 

Przedsiębiorstwie Handlu Zagranicznego Polservice. 

Następnie prowadził program pomocy technicznej dla 

Organizacji Narodów Zjednoczonych w zakresie przepływu 

technologii i inwestycji zagranicznych. Obejmował 

stanowisko wicedyrektora Departamentu w Ministerstwie 
Handlu Zagranicznego, gdzie współpracował z Bankiem 

Światowym, a w szczególności z Międzynarodową 

Korporacją Finansową (International Finance Corporation). 

Chief Executive Officer oraz Director HSBC Investment 
Banking. W tym okresie jeden z najbardziej prężnie 

działających doradców w zakresie prywatyzacji banków m. 

in. Banku BPH, Polskiego Banku Rozwoju, Powszechnego 
Banku Kredytowego, Banku Gdańskiego. Od 1999 roku 

związany z Deutsche Bankiem. Zasiadał w Radzie 

Gospodarczej przy Prezydencie Rzeczypospolitej Polskiej 
Lechu Wałęsie oraz w Radach Nadzorczych takich spółek jak: 

Unimil SA, MCI SA ,Netia SA, Elstar Oils SA., a w ostatnich 
latach także BEST S.A. oraz BEST TFI S.A. 

Nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, które w okresie jego 
kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji 

Nie prowadził działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest wspólnikiem 
konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie występuje konflikt interesów w związku z prywatnymi interesami 
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Nie jest wpisany w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze 

Sądowym ani w innym równoważnym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż 

Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, 
oraz w okresie ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego, 

W stosunku do Członka Rady Nadzorczej nie toczą się ani też w okresie ostatnich dwóch lat nie toczyły się żadne 

postępowania cywilne, karne, administracyjne ani karno – skarbowe, których wynik ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta 

PAULINA STRUGAŁA 

Zajmowane stanowisko Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji 31 grudzień 2025 r. 

Wykształcenie  Wyższe,  

Kwalifikacje Absolwentka Szkoły Głównej Handlowej w Warszawie. 

Posiada uprawnienia brytyjskiego biegłego rewidenta 

wydane przez Association of Chartered Certified 
Accountants (ACCA Practising Certificate), tytuł Executive 

MBA wydany przez Ecole Nationale des Ponts et Chaussees 
w Paryżu i University of Bristol oraz dyplom ukończenia 

Advanced Management Program w IESE Business School 
wchodzącej w skład University of Navarra. Działalność 

zawodową rozpoczęła w 1995 r. w warszawskim biurze 

KPMG, w którym do 2006 r. przeszła wszystkie stopnie 

kariery do stanowiska Dyrektora, specjalizując się w rewizji 

sprawozdań finansowych oraz w innych usługach 

poświadczających dla instytucji z sektora finansowego w 

Polsce. W grudniu 2006 r. rozpoczęła prace na rzecz 

PKO/Credit Suisse TFI S.A. (obecnie PKO TFI) jako dyrektor 
zarządzający odpowiedzialny za operacje funduszy 

inwestycyjnych. Następnie w latach 2010 - 2018 związana 

była z PKO Bankiem Polskim S.A. w roli dyrektora 

odpowiedzialnego za funkcje audytu wewnętrznego Banku 

oraz Grupy Kapitałowej PKO BP. W kwietniu 2018 r. została 

powołana w skład Zarządu PKO Banku Hipotecznego S.A. 

jako Wiceprezes p.o. Prezesa Zarządu i po uzyskaniu zgody 

UKNF w czerwcu 2018 r. jako Prezes Zarządu Banku, którą 

pełniła do września 2021 r. W latach 2018 – 2021 pełniła 

również rolę członka Rady Nadzorczej PKO Finat Sp. z o.o. 
Obecnie pełni funkcję Członka Zarządu VeloBank S.A. 

odpowiedzialnego za ryzyko. W toku kariery zawodowej 
zajmowała się badaniem sprawozdań finansowych, 

doradztwem w zakresie rachunkowości i sprawozdawczości 

finansowej, formułowaniem strategii i rozwiązań, analizą 

kluczowych ryzyk w działalności banków i innych instytucji 

finansowych, oceną systemów kontroli wewnętrznej i 

zarządzania ryzykiem, jak również codziennym zarządzaniem 
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powierzonymi obszarami biznesowymi, realizacją założonych 

celów, budżetów i strategii. 

Nie pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, które w okresie jego 
kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji 

Nie prowadziła działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest wspólnikiem 
konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie występuje konflikt interesów w związku z prywatnymi interesami 

Nie jest wpisana w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze 

Sądowym ani w innym równoważnym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż 

Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich pięciu lat nie została skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o których mowa w art. 18 § 

2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 

października 2000 r. o giełdach towarowych, albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, 

oraz w okresie ostatnich pięciu lat nie otrzymała sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego, 

W stosunku do Członka Rady Nadzorczej nie toczą się ani też w okresie ostatnich dwóch lat nie toczyły się żadne 

postępowania cywilne, karne, administracyjne ani karno – skarbowe, których wynik ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta 

 
V.23. Dane o strukturze udziałów Emitenta, ze wskazaniem wspólników posiadających co najmniej 5% głosów na 

zgromadzeniu wspólników 
Uczestnikami Emitenta są podmioty wchodzące w skład Grupy Poręczyciela, tj. Poręczyciel (99,35%)  i Towarzystwo  (0,65%). 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE 
Emitentowi ani jego dłużnym instrumentom finansowym nie zostały przyznane ratingi kredytowe. 
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VII. SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA 
 
Oświadczenia Zarządu  
 
Oświadczenie dotyczące rzetelności sprawozdania finansowego  
Niniejszym oświadczamy, że według naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane porównywalne 

sporządzone zostały zgodnie z przepisami obowiązującymi Fundusz, oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i 

jasny sytuację majątkową i finansową emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz że sprawozdanie z działalności Emitenta 
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyk.  
 
 
 
……………………………   …………………………… 
Jarosław Zachmielewski    Jarosław Galiński 
Członek Zarządu     Członek Zarządu 
 
 
Oświadczenie dotyczące wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania rocznego  
Niniejszym oświadczamy, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący badania rocznego 

sprawozdania finansowego, został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujący 

badania tego sprawozdania, spełniali warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badaniu, zgodnie z właściwymi 

przepisami prawa krajowego.  
 
 
 
……………………………   …………………………… 
Jarosław Zachmielewski    Jarosław Galiński 
Członek Zarządu     Członek Zarządu 
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VII.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2022 
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VII.3. Sprawozdanie z działalności Emitenta za rok obrotowy 2022 
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VIII. ZAŁĄCZNIKI 
VIII.1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 
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VIII.2. Ujednolicony i aktualny tekst statutu Emitenta 
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VIII.3. Warunki Emisji Obligacji 

 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 186 z 238 

 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 187 z 238 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 188 z 238 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 189 z 238 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 190 z 238 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 191 z 238 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 192 z 238 

 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 193 z 238 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 194 z 238 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 195 z 238 

 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 196 z 238 

 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 197 z 238 

 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 198 z 238 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

Dokument Informacyjny BEST Capital FIZAN   Strona 199 z 238 
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VIII.5. Umowa poręczenia  
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VIII.8. Definicje i objaśnienia skrótów  
 

Administrator Zabezpieczeń oznacza spółkę MJH Moskwa, Jarmul, Haładyj i Partnerzy – Adwokaci i Radcowie 
Prawni sp. p., przy Al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa, wpisaną do rejestru 

przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd 

Rejonowy dla ms.t. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000875700 posiadającą nadany numer 

REGON: 386113475, NIP: 5213897212, pełniącą funkcję administratora 

zabezpieczeń w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach – dla Poręczenia 
ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w 

ramach rynku Catalyst 

Catalyst oznacza zorganizowany rynek dłużnych instrumentów finansowych w 

Polsce; 
Cena Emisyjna oznacza cenę nabycia jednej Obligacji równą 100,00 EUR (sto euro). 

Depozyt oznacza depozyt papierów wartościowy prowadzony przez KDPW 

zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w którym na podstawie 
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane są Obligacje; 

Dzień Wypłaty Odsetek 

Obligacji  
oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego lub Dzień 

Wcześniejszego Wykupu Obligacji  

Dzień Emisji oznacza w dzień, w którym Obligacje zostaną zarejestrowane w 

Ewidencji 

Dzień Płatności oznacza każdy Dzień Płatności Odsetek, Dzień Wykupu lub Dzień 

Wcześniejszego Wykupu; 

Dzień Roboczy oznacza każdy dzień, w którym KDPW prowadzi działalność 

operacyjną; 

Dzień Ustalenia Praw oznacza trzeci Dzień Roboczy, przed Dniem Płatności świadczeń z 

tytułu Obligacji, z wyjątkiem złożenia przez Obligatariusza żądania 

natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu Obligacji, kiedy za 

Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień złożenia żądania 

natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu (i), otwarcia 

likwidacji Emitenta, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień 

otwarcia likwidacji Emitenta (ii), oraz połączenia Emitenta z innym 

podmiotem, jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, jeżeli 

podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, nie 

posiada uprawnień do ich emitowania, kiedy za Dzień Ustalenia Praw 

uznaje się odpowiednio dzień połączenia, podziału lub 

przekształcenia formy prawnej Emitenta (iii); 

Dzień Wykupu  oznacza dzień, o którym mowa w pkt. 13.1 Warunków Emisji Obligacji 

Emitent oznacza BEST Capital Funduszem Inwestycyjnym Zamkniętym 

Aktywów Niepublicznych z siedzibą w Gdyni przy ul. Łużyckiej 8A, 81-
537 Gdynia, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych 
prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, VII Wydział 
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Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 1050, NIP 2040004560, 
REGON 360258998 

EUR oznacza prawny środek płatniczy w państwach Europejskiej Unii 

Monetarnej; 

Ewidencja oznacza ewidencja osób uprawnionych z Obligacji, o której mowa w 
art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie; 

GPW oznacza spółkę pod firmą Giełda Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Książęcej 4, 00-498 
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 

Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy 
w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego pod numerem 0000082312; 

Grupa Poręczyciela oznacza grupę kapitałową Poręczyciela w rozumieniu MSR oraz 

MSSF 

KDPW oznacza spółkę pod firmą Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych 
S.A. z siedzibą w Warszawie; 

KNF, Komisja oznacza Komisję Nadzoru Finansowego w Warszawie 

Należność Główna oznacza kwotę równą aktualnej wartości nominalnej jednej Obligacji  

Marża oznacza 5,20 % w skali roku 

Obligacje lub Obligacje Serii F 41 853 (czterdzieści jeden tysięcy osiemset pięćdziesiąt trzy) obligacji na 
okaziciela o wartości nominalnej 100 EUR (sto euro) i łącznej 

wartości nominalnej 4 185 300 EUR (cztery miliony sto osiemdziesiąt pięć 

tysięcy trzysta euro złotych 

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, 
zaś w po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza 
Rachunku Papierów Wartościowych, na którym zapisane 

są Obligacje lub osobę wskazaną podmiotowi prowadzącemu 

Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobę 

uprawnioną z Obligacji zapisanych na takim Rachunku 

Odsetki, Oprocentowanie oznacza świadczenie, o którym mowa w § 16 Warunków Emisji  

PLN, zł, złoty oznacza prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej; 
Poręczyciel oznacza spółkę pod firmą BEST Spółką Akcyjną z siedzibą w Gdyni, 

adres: 81-537 Gdynia, ul. Łużycka 8a, wpisaną do rejestru 

przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ 

w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego, pod numerem KRS 0000017158, NIP 5850011412, 

REGON 190400344, o kapitale zakładowym w wysokości 

22.693.729,00 zł, wpłaconym w całości; 

Prawo Upadłościowe oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadłościowe (tekst 

jedn. Dz. U. z 2022r. poz. 1520 ze zm.) 
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Prawo restrukturyzacyjne oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne 

(t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 2309 ze zm.) 

Propozycja Nabycia  oznacza propozycję nabycia Obligacji, o której mowa w art. 34 

Ustawy o Obligacjach; 

Rachunek Papierów 
Wartościowych 

oznacza rachunek papierów wartościowych, o którym mowa w art. 4 

ust. 1 Ustawy o Obrocie; 

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy, o którym mowa w art. 8a Ustawy o 
Obrocie; 

Regulacje KDPW oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju 

regulacje przyjęte przez KDPW, określające sposób prowadzenia 

przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczególności 

Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i 

Szczegółowe zasady działania Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych; 

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu 
organizowanego przez GPW 

Rozporządzenie MAR oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku oraz 

uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i 

dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE 
(Dz.Urz.UE z dnia 12 czerwca 2014 roku, L Nr 173, s. 1, ze zm.); 

Rozporządzenie prospektowe oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma 
być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku 

regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 
2017 r. Nr 168, str. 12 z późn. zm.)  

Stopa Procentowa oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stopę Bazową 

powiększoną o Marżę 

Szczegółowe Zasady Działania 

KDPW 

oznacza Szczegółowe Zasady Działania Krajowego Depozytu 

Papierów Wartościowych; 

Towarzystwo Oznacza BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą 

w Gdyni przy ul. Łużyckiej 8A, wpisaną do Rejestru Przedsiębiorców 

Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy 
Gdańsk-Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 0000273731, podsiadającą 

numery REGON: 220369522 oraz NIP: 9581565693,  z kapitałem 

zakładowym w wysokości 21 700 000,00 PLN, w całości opłaconym 

UOKiK oznacza Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: 

Dz. U. z 2022 r., poz. 454, ze zm.); 
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Ustawa o Obrocie oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2022 r. poz. 1500 ze zm); 

Ustawa o Ofercie oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst 

jedn.: Dz.U. z 2022 r. poz. 872 ze zm); 

Warunki Emisji oznaczają warunki w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach dla 

Obligacji  
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