ARCHICOM

dla obligacji serii M2/20170 warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i facznej wartoéci nominalnej
60.000.000 PLN

Emitent: Archicom S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gieldg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A,

Wprowadzenie instrnmentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gieldg Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Treéé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgl¢dem zgodno$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

26 maja 2017 r.
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L OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NOCIE INFORMACYJNEJ

Ja, nizej podpisany o§wiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy doloZeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej Zzadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i
wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis:

S \
Imig i nazwisko: Rafal Jarodzki |

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Akeje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO
GPW Emitent, posiadajgc instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z
obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Dorades.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: ARCHICOM S_A.

Siedziba: Wroclaw

NIP: 898-210-08-70

REGON: 020371028

KRS: 0000555355

Adres: ul. Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wroclaw

Nr telefonu: +48 71 785 87 73, +48 71 785 88 00

Nr fax: +48 71 785 88 01

Strona www / e-mail: http://www.archicom.pl
archicom@archicom.pl

21 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.



3. CZYNNIKI RYZYKA
31 CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA
3.1.1  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, tj. znaczace zwigkszenie liczby prowadzonych inwestycji
mieszkaniowych, zaréwno we Wroclawiu, jak réwniez na innym duzym rynku mieszkaniowym w Polsce, zostana
osiagniste. Przyszla pozycja, przychody i zyski Grupy Emitenta zaleza od jej zdolnogci do opracowania i realizacji
skutecznej dlugoterminowe;j strategii. Wszelkie decyzje podjgte w wyniku niewlasciwe] oceny sytuacji lub
niezdolnosci do zarzadzania dynamicznym rozwojem Grupy Emitenta lub dostosowania sig do zmieniajacych sig
warunk6w rynkowych moga mieé istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy Emitenta.

312 Ryzyko kursowe zwiazane z zaciagni¢tymi kredytami w walutach obcych

Grupa Emitenta wykazuje zadluzenie finansowe z tytulu kredytow zaciagnigtych w EUR. Grupa Emitenta
uzyskuje przychody z tytulu najmu powierzchni biurowych w EUR w wysokosci miesigeznej wyzszej od
przypadajacych w danym miesigcu rat splaty kredytu oraz wynikajacych kosztow odsetkowych. Poza tym Grupa
Emitenta nie stosuje innych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym zwigzanym z EUR.
Zmiana wartoéci PLN wobec EUR moze istotnie, negatywnie wplywac na dziatalnos¢, wysoko$¢ zadhuzenia,
koszty finansowe, sytuacjg finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

313 Ryzyko zwigzane z koncentracjg dzialalnosci na obszarze Wroclawia

Grupa Emitenta prowadzi obecnie, a takze w najblizszej perspektywie zamierza kontynuowaé, wlasna dziatalnosé
na terenie Wroclawia. W zwiazku z powyzszym generowane przez Grupg Emitenta przychody i zyski beda
uzaleznione w istotnym stopniu od sytuacji panujacej na wroctawskim rynku mieszkaniowym i komercyjnym.
Emitent nie moze da¢ gwarancji utrzymania obecnie panujacej dobrej sytuacji lokalnego rynku, co w przyszlodci
w przypadku jej pogorszenia moze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy Grupy Emitenta. Niekorzystne
zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywa¢ na dzialalnosc, sytuacje finansowa, wyniki finansowe
lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.14 Ryzyko wynikajace z potencjalnego wzrostu kosztéw operacyjnych i innych kosztow
dzialalnosci

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosna¢ przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wazrostu przychodéw. Do czynnikéw, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztéw,
naleza miedzy innymi: inflacja, wzrost podatkéw i innych zobowigzafi publicznoprawnych, zmiany w polityce
rzadowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost kosztéw pracy, materialéw budowlanych, energii,
wazrost kosztow finansowania kredytéw i pozyczek, dzialania podejmowane przez podmioty konkurencyjne,
utrata przydafnoéci ekonomicznej aktywéw, wzrost cen gruntéw. Wzrost kosztéw mie¢ istotny wplyw na
wysoko$¢ realizowanych marz, w sytuacji ograniczonej mozliwosci odzwierciedlenia wzrostu kosztéw w cenie
sprzedawanych mieszkan / budynkéw biurowych lub w stawkach wynajmu nieruchomoéci komercyjnych.
Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogag istotnie negatywnie wplywaé na
dziatalnoéé, sytuacje finansowsa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.5 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalno$ci w branzy deweloperskiej



Projekty realizowane przez Grupe Emitenta w systemie deweloperskim wymagaja znacznych nakladéw w fazie
przygotowania i budowy, a dodatnie miesieczne przeptywy pienigzne uzyskuje sig dopiero po ok. 6-8 miesigcach
od rozpoczgcia robét budowlanych (lub jeszeze pdzniej). Z uwagi na wysokie zapotrzehowanie kapitalowe takie
projekty obarczone s3 wieloma ryzykami, w szczegblnoscl: nieuzyskaniem pozwolef; niezbednych do
wykorzystania gruntow zgodnie z zalozonymi planami, opdznieniami w zakoficzeniy budowy, kosztami
przewyzszajacymi wielkoéci zalozone w budzecie (np. w zwiazku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi,
znacznym wzrostem cen materialéw budowlanych i ushig podwykonawcéw, wzrostem kosztéw finansowania
dziatalnosci, nieszczgsliwymi wypadkami, nieprzewidzianymi trudnosciami technicznymi itp.) oraz brakiem
mozliwoéci uzyskania pozwolet na oddanie do uzytkowania budynku. Wystapienie ktéregokolwiek z
powyzszych zdarzef moze spowodowaé opdznienia w zakoriczeniu danej inwestycji, wzrost kosztéw Iub utrate
przychodéw, zabiokowanie $rodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektérych przypadkach
uniemozliwi¢ zakoriczenie inwestycji. Kazda z tych okolicznodci moze mieé negatywny wptyw na dziafalnoss,
sytuacje finansowa i wyniki Emitenta. Bardzo waznym czynnikiem dla spotek deweloperskich, Zapewniajacym
wysoki poziom marz, a w konsekwencji ich rozwéj, jest pozyskiwanie atrakcyjnych inwestycyjnie terenéw pod
budowe w konkurencyjnych cenach, Z uwagi na rosngcg konkurencie i czedciowe nasycenie rynku nieruchomosci,
Grupa Emitenta moze mie¢ utrudniony dostgp do tego typu gruntéw. Podstawowym czynnikiem gwarantujgcym
powodzenie realizacji inwestycji jest sprzedaz lokali po zakiadanej cenie, zapewniajacej deweloperowi zatozong
marzg. Pozyskujac grunty pod nowe inwestycje, pomimo przeprowadzenia wezesniejszych dokladnych analiz,
nie mozna wykluczyé, iz w trakcie realizacji danej inwestycji wystapig nieoczekiwane czynniki opézniajace
proces realizacji oraz znacznie obnizajace jej atrakcyjnos¢. Kolejnym problemem moze staé si¢ nasycenie
lekalnego rynku nieruchomosci (wyzsza podaz niz Popyt), co doprowadzié moze w konsekwencji do obnizenia
cen sprzedazy lokali Jub niemoznosci sprzedazy czgsci z nich. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w
tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywaé na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.6  Ryzyko zwigzane z mozliwosciami nabywania gruntéw pod nowe projekty

Zasadnicze znaczenie dla przyszlego rozwoju Grupy Emitenta ma zdolnoé¢ pozyskania atrakcyjnych - z punktu
widzenia lokalizacji, uzbrojenia i warunkéw finansowych - gruntéw, gtéwnie pod budownictwo apartamentowe,
mieszkaniowe lub komercyjne. Wiasciwa lokalizacja jest czynnikiem warunkujgcym osiggniecie celu
podstawowego kazdego projektu deweloperskiego, jakim jest uzyskanie zadowalajacej marzy ze sprzedazy oraz
satysfakcjonujgcego tempa sprzedazy. Proces pozyskania gruntéw napotyka szereg trudnosci, a wéréd nich mozna
wymieni¢ m.in.: konkurencj¢ na rynku nieruchomosei, czasochtonny proces uzyskiwania pozwoledi
administracyjnych, brak miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz ograniczona dostgpnosé
terenéw z odpowiednia infrastrukturg i odpowiednim przeznaczeniem w miejscowym planie zagospodarowania
przestrzennego lub studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego. Opisane okolicznosci
oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wpltywaé na dziatalnogé, sytuacje f"mansowq,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.7 Ryzyko utraty kadry zarzgdzajacej i kadry kierowniczej / Ryzyko zwigzane z utratg
wykwalifikowanego personeln

Istotne znaczenie dla Grupy Emitenta maja osoby zarzgdzajace i kadra kierownicza zajmujaca kluczowe
stanowiska w Grupie Emitenta. Ich kwalifikacje, doswiadczenie zawodowe oraz znajomosé branzy, decyduja o
osigganych wynikach finansowych i perspektywach rozwoju. Odejscie kilku czlonkéw kadry kierowniczej
mogloby odbi¢ si¢ negatywnie na prowadzonej dziatalnosci i mieé ujemny wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i dochodowa Grupy Emitenta. Zatrudnienie nowej kadry wigze si¢ z dlugim okresem rekrutacyjnym
oraz koniecznogcig zapoznawania si¢ nowych pracownikéw z oferta Grupy Emitenta i wdrazania do biznesu, co



bezposrednio wplywa na osiggni¢cie oczekiwanej petnej wydajnosci w pracy. W celu zapobiezenia ww. ryzyku
Grupa Emitenta prowadzi polityke kadrowg majgca na celu budowanie wigzi pracownikow z Emitentem.,

318 Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania dzialalnosci spotek celowych

Dziatalno$¢ na rynku nieruchomosci Grupa Emitenta prowadzi za posrednictwern spéltek celowych. Strategia
Grupy Emitenta zaklada, ze finansowanie ich dziatalnosci bedzie przebiegac na zasadzie project finance. Metoda
ta polega na tworzeniu tzw. wehikutéw specjalnego przeznaczenia, powolanych w celu realizacji konkretnego
przedsigwzigeia. Struktura finansowania w ramach project finance charakteryzuje si¢ brakiem regresu lub
ograniczonym regresem w stosunku do udziatowcéw spotki projektowej, natomiast splata kapitatu diuznego i
zwrot kapitatléw wiasnych uzytych do finansowania projektu nastgpuje Z przeplywdéw pienieznych
wygenerowanych przez ten projekt. Finansujacy przedsiewzigcie opiera splate kredytu na przeplywach
pienigznych wygenerowanych przez dane przedsigwzigcie, natomiast, jako zabezpieczenie splaty kredytu traktuje
sic majatek tego przedsigwzigcia. Skorzystanie z powyzszej struktury finansowania znacznie ogranicza ryzyko
inwestycyjne, poniewaz poszczegdlne przeplywy pienigzne sq od siebie odseparowane i niezalezne, cho¢ istnieje
ryzyko, iz spotka celowa nie zrealizuje danego przedsiewzigcia w terminie, co wplynie na opéinienie w
wystapieniu przeplywéw. W konsekwencji splacenie rat kredytowych moze zostac odroczone i bedzie sig to
wigzaé z zaplaty dodatkowych odsetek oraz wzrostem rzeczywistego kosztu finansowania. Emitent bedzie
odgrywat kluczow rolg w procesie wyboru spotki wykonujacej dany obiekt a nastgpnie bedzie nadzorowat
terminowoé¢ realizacji inwestycji. W przypadku opéznienia realizacji inwestycji rozwazy udzielenie spétee
celowej wsparcia finansowego. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne Zzmiany w tym zakresie mogg istotnie
negatywnie wplywac na dziatalno$¢, sytuacjg finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.9 Ryzyko uzaleznienia Grupy Emitenta od wykonawcéw robot budowlanych

Grupa Emitenta realizujac projekty deweloperskie petni funkcje generalnego wykonawcy, zlecajac znaczng czesé
prac budowlanych podwykonawcom. Nie mozna calkowicie wyeliminowaé ryzyka opdZnien albo
nieprawidtowego wykonania ustug budowlanych. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie
moga istotnie negatywnie wplywa¢ na dziatalnosc, sytuacj¢ finansowa, wyniKi finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

Grupa Emitenta posiada do$wiadczony personel monitorujacy postgpy budowy i zagroZenia wystepujace w
trakcie realizacji inwestycji.

3.1.10 Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Inwestycje na rynku nieruchomosci sq realizowane za posrednictwem spolek celowych. Grupa Emitenta finansuje
projekty deweloperskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spélkom celowym realizujacym dang inwestycje.
Splata pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej poZyczkobiorcéw (a zatem poszezegélnych spélek
celowych), ktéra determinowana jest w szczegdlnosci rzeczywisty realizacja zakladanego harmonogramu
realizacji konkretnych przedsigwzigé. OpéZnienia poszezegdhnych projektéw moga wplywat na opéZnienia lub
skrajnie brak mozliwoéci splaty udzielonych pozyczek, co moze istotnie wplyngé na pogorszenie plynnosci
finansowej Grupy Emitenta. Opisane okolicznoéci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wplywac na dziatalnosé, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.11 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia na rynku nieruchomosci komercyjnych

W zakresie dzialalnoSci dotyczacej nieruchomosci komercyjnych Grupa Emitenta buduje i komercjalizuje
budynki biurowe. Nastepnie budynek moze by¢ sprzedany lub pozosta¢ wiasnoscig Grupy Emitenta (tj. Grupa



Emitenta staje si¢ podmiotem zarzadzajacym zrealizowang inwestycjg). Nie mozna wykluczyé¢ ograniczenia
popytu na wynajem powierzchni biurowych, co moze zmniejszy¢ przychody z wynajmu oraz uniemozliwié
sprzedaz budynku. Nie mozna takze wykluczyé ograniczenia popytu na zakup inwestycji komercyjnych, zaréwno
w skali globalnej, jak i lokalnej powodujacego uniemozliwienie sprzedazy budynku. Dodatkowo nie moina
wykluczy¢ wzrostu kosztéw budowy oraz zarzadzania inwestycjami komercyjnymi. Wymagania inwestorow
zainteresowanych zakupem budynkéw komercyjnych zwigzane z dlugoscia trwania umow najmu oraz wielkoécia
akceptowalnych pustostanéw moga istotnie wplywaé na rentownogé transakcji sprzedazy budynku lub ja
blokowa¢ w przypadku spowolnienia na rynku nieruchomosci lub opdznieft w procesie komercjalizacji budynku,
Nalezy si¢ réwniez liczyé z tym, iz Grupa Emitenta moze podja¢ niewlasciwe decyzje dotyczace lokalizacji takich
inwestycji, a takze, ze preferencje inwestoréw dotyczace lokalizacji mogg ulec zmianie w trakcie procesu budowy
i komercjalizacji budynku. Czgsé inwestycji biurowych Jest realizowana spekulacyjnie tzn. bez Zawartych uméw
najmu. W takiej sytuacji opdznienia w procesie komercjalizacji budynku moga prowadzi¢ do niespelnienia
wymogéw uruchomienia pierwszej lub kolejnych transz kredytu inwestycyjnego lub doprowadzi¢ do naruszenia
zobowiazan wynikajacych z umowy kredytowej — co moze w konsekwencji spowodowa¢ (i) finansowanie
budowy wigkszym niz przewidywano wkladem wlasnym, (i) wstrzymanie budowy lub (iii) zwickszeniem
kosztéw finansowania dhuznego. W przypadku zarzadzania budynkami komercyjnymi wystepuje ryzyko
zwigzane z pozyskaniem nowych najemcéw po zakoniczeniu pierwotnych dlugoterminowych uméw najmu oraz
koniecznos¢ pokrycia kosztow readaptacji powierzchni zgodnie z wymogami nowych najemcéw. Wiasciciel
budynku jest zobowiazany do zapewnienia odpowiedniego standardu i stamu technicznego budynku, stad
ewentualne awarie dotyczace nieruchomosdci moga prowadzié do utraty przychodéw z czynszu, powstania
zobowigzaf do zaplaty odszkodowania i/iub doprowadzi¢ do rozwigzania umowy najmu przez najemce.
Rentownos¢ wynajmu jest zalezna od doboru wlasciwej struktury finansowania budowy budynku oraz jego
okresowego refinansowania. Wymagane LTV i koszty finansowania 53 uzaleznione w takim wypadku od sytuacji
rynkowej i moga podlega istotnym wahaniom w przypadku kryzysu na rynku finansowym lub na rynku
nieruchomoéci. Dodatkowym ryzykiem w zakresie dzialalnogci na rynku nieruchomosci komercyjnych jest
mozliwos¢ utraty plynnosci finansowej przez kluczowych najemcéw. Moze to z kolei doprowadzié do
wypowiedzenia umowy z takimi najemcami, co w konsekwencji moze spowodowaé niespelnienie kowenant6w
kredytowych i istotnie zwigkszy¢ koszty finansowania, a w skrajnej sytuacji doprowadzi¢ do wypowiedzenia
umowy kredytowej. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie
wplywac na dzialalno$¢, sytuacjg finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.12 Ryzyko rwigzane ze zmiang kosztéw budowy oraz zaleznoicia Grupy Emitenta od
wykonawcéw robét budowlanych

Zmiany cen podstawowych materialéw budowlanych (np. stali, cementu) maja istotny wplyw na rentownodé
realizowanych inwestycji deweloperskich. Konsekwencje ewentualnego wzrostu kosztéw materialow
budowlanych ponosza w szczegélnosci wykonawcey i podwykonawcy realizujacy budowe, natomiast skutkuje to
wzrostem cen Swiadczonych przez nich ustug. W efekcie, posrednio wzrost tych kosztéw moze przelozyé sie na
obnizenie rentownosci Grupy Emitenta. Dodatkowo wzrost kosztéw dla wykonawcéw i posrednio dla Grupy
Emitenta moze mie¢ miejsce w zwigzku z wystapieniem niedoboru wykwalifikowanej kadry pracowniczej, co
moze wpiyngé na poziom plac pracownikéw. Grupa Emitenta przyklada wage do umieszczania w umowach z
wykonawcami zapiséw zabezpieczajacych jej interesy oraz wymaga wniesienia przez wykonawcéw stosownych
zabezpieczell w postaci kaucji, gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Wysokoé¢ i forma zabezpieczenia
zalezy od przedmiotu umowy, terminéw umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapisy
w zakresie kar umownych sa postanowieniarni standardowymi stosowanymi w Kkontraktach budowlanych,
Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacjs kontraktéw budowlanych wiazg si¢ z mozliwoscia wejscia w spor
sadowy z podwykonawcami, koniecznoscig usuniecia ewentualnych wad lub usterek przedmioty umowy,



ewentualng zaptatg kar umownych oraz odstapieniem od umowy. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany
w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywac na dziatalnosc, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta na biezaco $ledzi koszty budowy i dostosowuje swoja dziatalnos¢ do zmieniajacych sie warunkéw

rynkowych.
3.1.13 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoScig po zakonczeniu procesu budowlanego

W zwiazku z prowadzona dziatalnoscig deweloperska Emitent moze by¢ narazony na ewentualne spory i
postgpowania sadowe zwigzane ze zrealizowanymi projektami. W ich wyniku Emitent moze zosta¢ zobowigzany
do spehnienia $wiadczen z tytutu rekojmi fub udzielonej gwarancji, tj. m.in. usunigcia ewentualnych wad, zwrotu
czeéci lub catosci ceny. Ich wystapienie moze istotnie negatywnie wplywacé na dzialalnoéé, sytuacje finansowa,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.14 Ryzyko zwiazane z sezonowoscig sprzedazy

Grupa Emitenta wykazuje istotng sezonowos¢ sprzedazy. Zdecydowana wickszo$¢ sprzedazy realizowana jest w
drugim potroczu. Wynika to ze specyfiki procesu budowlanego, gdzie pierwsze pdlrocze to tradycyjnie okres
trwania prac budowlanych i wykoficzeniowych, natomiast sprzedaz skoncentrowana Jjest w drugim pélroczu. Taka
specyfika dziatalnosci moze prowadzi¢ do okresowych niedoboréw Srodkéw finansowych w czasie trwania
procesu budowy mieszkaft i zwigkszonego zapotrzebowania na zewngtrzne Zrodta finansowania. Potencjalne
zwiekszenie sezonowosci sprzedaZzy moze spowodowac istotne zwiekszenie kosztoéw finansowych dziatalnoéci
lub skrajnie brak mozliwosci zwigkszenia zewnetrznego finansowania. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne
zmiany w tym zakresie mog3 istotnie negatywnie wplywa¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe
lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.15 Ryzyko odstgpienia klientéw od uméw deweloperskich

Proces sprzedazy mieszkaniowych inwestycji deweloperskich opiera si¢ na przedsprzedazy realizowanej w
oparciu o umowy rezerwacyjne (W pierwszej kolejnoéci) oraz deweloperskie. Finalna umowa sprzedazy
zawierana jest po zakonczeniu budowy i przekazaniu lokalu. Istnigje ryzyko odstgpienia klienta lub grupy
Klientéw od zawartych uméw. Ze wzgledu na wymagania UOKIK dotyczace limitowania wysokosei kary
umownej w przypadku takiego odstapienia rezygnacja istotnej grupy klientéw, przy istotnym spadkn poziomu
cen na rynku, mogloby negatywnie wplyngé na sytuacje finansowa Grupy Emitenta, Analogiczne ryzyko
wystepuje réwniez przy umowach rezerwacyjnych. Wystgpienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie
wplywat na dziatalnosé, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.16 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi oséb zasiadajgcych w organach Emitenta

Pomiedzy niektorymi czlonkami zarzadu i rady nadzorczej Emitenta wystepuja powiazania rodzinne. Istnieje
ryzyko, ze wskazane powigzania beda wplywac na spos6b sprawowania mandatu przez czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta majacych powigzania rodzinne z innymi cztonkami organéw Emitenta, w tym zwlaszcza na
podejmowane decyzje. Nie mozna wykluczy¢, ze podejmowane przez czlonka organu Emitenta decyzje w
sprawach powigzanych z nim innych czionkéw organdw Emitenta bedg niespéjne lub sprzeczne z interesami
Emitenta i Grupy Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie wplywa¢ na dzialalnoéé,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.17 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami sadowymi
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Dzialaino$¢ Grupy Emitenta stwarza ryzyko zwigzane z zarzutami wysuwanymi przeciwko spétkom ze strony
klientow i kontrahentéw. Pojawienie sie tego rodzaju zarzutéw lub roszczefi moze negatywnie wplynaé na
wizerunek Emitenta i spélek jego grupy kapitalowe], niezaleznie od zasadnosci danego roszczenia, a takze na
postrzeganie marki Emitenta przez obecnych i potencjalnych klientéw.

Na dzijen opublikowania Noty Informacyijnej w stosunku do Emitenta nie tocza si¢ Zadne postgpowania sadowe,

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY EMITENTA

3.2.1  Ryzyko ekonomiczne i polityczne

Globalna gospodarka w dalszym ciggu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci co do przysziej koniunktury
gospodarczej, a podejmowane decyzje polityczne i ekonomiczne moga mie¢ negatywny wplyw na przyszly stan
ekonomiczny. W zwigzku z tym, 2e Grupa Emitenta prowadzi dzialalno$¢ na rynku polskim, sytuacja gospodarcza
w Polsce, w Unii Europejskiej, USA oraz w regionie Europy S'rodkowo-Wschodniej ma decydujace znaczenie
dla dzialalnosci i wynikéw finansowych Grupy Emitenta. Na sytuacj¢ gospodarczg Polski maja wplyw m.in.
tempo wzrostu PKB, poziom produkcji przemyslowej, poziom inflacji, stopa bezrobocia, poziom plac, stopy
procentowe, polityka fiskalna pafstwa, poziom deficytu budzetowego i diugu publicznego, a takze dziatania
podejmowane m.in. przez Rad¢ Ministr6w, Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej. Opisane
okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

322 Ryzyko ograniczenia dostg¢pnodci kredytéw hipotecznych oraz zdohosci kredytowej
Klientéw

Banki udzielaja kredytéw mieszkaniowych nabywcom mieszkan, ktérych zabezpieczeniem jest hipoteka na
prawie wlasnoéci danego lokalu mieszkalnego. Kredyt bankowy jest kluczowym Zrodlem finansowania zakupu
mieszkan dla wigkszosci klientéw Grupy Emitenta. Podstawg do udzielania kredytéw przez banki, obok oceny
wiarygodnosci kredytowej klientéw, poziomu stép procentowych oraz poziomu cen rynkowych mieszkan, jest
tez sytuacja makroekonomiczna oraz regulacyjna warunkujaca zdolno$é bankéw do prowadzenia akcji
kredytowej. Banki, w przypadku negatywnej oceny lub prognoz warunkow makroekonomicznych lub sytuacji
materialnej potencjalnych kredytobiorcéw, moga ograniczy¢ zakres prowadzonej akcji kredytowej Iub
wprowadzi¢ wigksze wymagania wobec klientéw, co w konsekwencji moze wplyna¢ na Zmniejszenie
prowadzonej przez nie akcji kredytowej. Na skale udzielanych kredytow przez banki majg réwniez istotny wplyw
regulacje oraz rekomendacje wydawane przez KNF. W przypadku ograniczenia pozionm udzielanych kredytow
hipotecznych istnieje ryzyko, iz zmniejszy sig liczba klientéw zainteresowanych nabyciem nowego mieszkania,
co w konsekwencji moze prowadzi¢ do zmniejszenia si¢ popytu na mieszkania oferowane przez Grupeg Emitenta.
Réwniez w wyniku zmian w polityce regulacyjnej moze nastapi¢ ograniczenie zdolnosci kredytowe;j
kredytobiorcdw, co w konsekwencji istotnie zmniejszy liczbe oséb decydujacych si¢ na zakup mieszkania.
Opisane okolicznoéci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istoinie negatywnie wplywa¢ na
dziatalnos¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta,

323  Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ poziomu stép procentowych

Realizowane przez Grupg Emitenta projekty deweloperskie finansowane §3 W znacznej czedci z zewnetrznych
Zrédet finansowania, gléwnie kredytow bankowych, wyemitowanych obligacji oraz pozyczek. W przypadku
wzrostu poziomu stép procentowych nastepuje wzrost kosztow obstugi finansowania dhiznego pozyskanego na
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realizacje projektéw, co prowadzi do spadku rentownosci realizowanych inwestycji. ROwnoczesnie wzrost
poziomu stép procentowych zmnicjsza sktonnosé i zdolnosé potencjalnych nabywcéw mieszkan do zaciggania
kredytow hipotecznych, !(tére stanowia podstawowe Zrédlo finansowania zakupu mieszkan oferowanych przez
Grupg Emitenta i w konsekwencji moga spowodowac spadek popytu na mieszkania i domy, a w zwigzku z tym
spadek zainteresowania projektami deweloperskimi. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnic negatywnie wplywaé na dziatainod¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

324 Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy deweloperskiej oraz cyklicznoscig tej branzy

Dziatalno$¢, wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa branzy deweloperskiej, w tym Grupy Emitenta w duzej
czedci zalezg od biezgcego otoczenia rynkowego, sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej,
a takze od popytu na rynku nieruchomosci. Ostatnie, istotne pogorszenie koniunktury makroekonomicznej w
Polsce mialo miejsce w okresie 2008-2011 r., kiedy to odnotowano znaczace ograniczenie wzrostu PKB.
Skutkiem pogorszenia koniunktury byle m.in. ograniczenie akeji kredytowej przez banki i w konsekwencji
zmniejszenie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Popyt na nieruchomosci mieszkaniowe warunkowany jest
m.in. przez poziom sredniego wynagrodzenia brutto, wysoko$¢ stop procentowych, wysokos$€ marz kredytowych,
regulacje nadzoru finansowego, wplywajace na dostepnosé kredytéw hipotecznych, rzadowe programy wsparcia
adresowane do nabywcéw mieszkan. Ponowne pogorszenie konjunktury gospodarczej moze wywotaé podobne
lub bardziej negatywne skutki w branzy deweloperskiej. W branzy deweloperskiej istotne znaczenie ma réwniez
jej cyklicznosé. Sprzedaz (w szczegGlnosci mieszkan) istotnie zalezy od czynnikéw makroekonomicznych,
demograficznych na danym rynku, dostepnosci Zrédet finansowania zakupu oraz cen mieszkan. Z
dotychczasowego dos$wiadczenia Grupy Emitenta wynika, iz w okresie zwigkszonego popytu na mieszkania
istotnie zwicksza sig¢ marza deweloperéw, ale réwniez liczba nowych projektéw deweloperskich. Z uwagi na diugi
okres realizacji projektu (zaleznym m.in. od zezwolen administracyjnych oraz czasem budowy) istnieje ryzyko,
iz relacje pomiedzy popytem a podaza ulegna zmianie lub odwroceniu (podaz przewyzszy popyt) i w rezultacie
deweloperzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ wszystkich zrealizowanych projektow na zaktadanych wczesniej
warunkach, co wplynie na istotne obnizenie marzy. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta na biezaco analizuje sytuacj¢ na rynku deweloperskim korzystajac z zasobéw wlasnych i
zewngtrznych raportéw oraz dostosowujac strategi¢ do warunkdw rynkowych.

325 Ryzyko zwigzane z dzialaniem konkurencji na rynku mieszkaniowym

Grupa Emitenta koncentruje swoja dziatalnos¢ we Wroclawiu, nalezacym do najbardziej atrakecyjnych rynkéw
deweloperskich w Polsce, co determinuje, iz dziafa tu rowniez duza liczba konkurujacych podmiotow, zardwno
lokalnych, jak i ogdlnokrajowych. Oferta mieszkaniowa wigkszosci deweloperow jest coraz bardziej zblizona pod
wzgledem jakosci wykonawstwa i parametréw technicznych budynkéw i lokali mieszkalnych. Dlatego istotnego
naczenia nabieraja inne elementy konkurowania: lokalizacja i otoczenie danego projektu deweloperskiego,
réznorodnosé i dopasowanie oferty do zapotrzebowania rynku w zakresie liczby mieszkan i ich struktury,
promocja prajektu, postrzeganie i opinie klientow o danym deweloperze. Konkurencja wystepuje wige na kazdym
poziomie dziatania dewelopera poczawszy od pozyskiwania atrakcyjnych gruntéw pod budownictwo
mieszkaniowe, az do promocji i sprzedazy projektu. Nalezy spodziewac gsi¢ silnej konkurencji juz na etapie
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pozyskiwania taniszych lub lepiej zlokalizowanych gruntow, czy tez skutecznicjszej promocji swoich projektéw
przez konkurencyjnych deweloperéw. Powyzsze elementy mogg spowodowaé Zimniejszenie sprzedazy przez
Grupg Emitenta. W efekcie Grupa Emitenta moze zostaé zmuszona do wprowadzenia dodatkowych promocji w
celu sprzedazy zrealizowanych projektéw, co w efekcie moze spowodowaé obnizenije rentownoséci dzialalnosci
Grupy Emitenta i poziomu realizowanych zyskéw. Opisane okolicznoéci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalnosé, sytuacj¢ finansows, wyniki finansowe lub

perspektywy Grupy Emitenta.

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA I REGULACJAMI
331 Ryzyko zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe

W praktyce organy podatkowe stosuja prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancii czy sady. Takie interpretacje ulegaja rowniez
zmianom, sg zast¢powane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to
réwniez orzecznictwa. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe
albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére moga nie
przystawa¢ do réznorodnych, czgsto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie
gospodarczym. Do zwigkszenia tego ryzyka przyczynia si¢ dodatkowo niejasnoé¢ wielu przepisow skladajacych
si¢ na polski system podatkowy. Z jednej strony wywoluje to watpliwosci co do wlasciwego stosowania
przepiséw, a z drugiej strony powoduje koniecznosé brania pod uwage w wigkszej mierze wyzej wymienionych
interpretacji. W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujacych w Unii
Europejskiej i powinny by¢ z nimi w pelni zharmonizowane, nalezy zwréci¢ uwage na ryzyko ich stosowania
zwigzane z czgsto niewystarczajacym poziomem wiedzy na temat przepiséw unijnych, do czego przyczynia sie
fakt, iz sg one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowaé przyjeciem interpretacji
przepiséw prawa polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujacymi na poziomie Unii
Europejskiej. Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepiséw prawa podatkowego moze mieé negatywny
wplyw na dziatalnos¢ i sytuacjg finansowg Grupy Emitenta.

3.3.2 Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Emitent jest spétkg vtworzong i dziatajaca zgodnie z przepisami prawa polskiego. Zmiany w przepisach prawnych
moga w sposéb istotny wplynaé na prowadzona przez Emitenta dziatalnosé gospodarczg.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi,
niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami Przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowa¢ wzrost kosziéw dzialalno$ci Emitenta i wplynac na
wyniki finansowe oraz powodowa¢ trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen i decyzji.

333 Ryzyko zwigzane z przepisami ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (Dz.U. z 2011 r. Nr 232, poz.
1377 z péin. zm.)

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
Jednorodzinnego (Dz.U. z 2011 r. Nr 232, poz. 1377 z péZn. zm.), dzialalnoéé deweloperska zostata poddana
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szczegdnym regulacjom majacym na celu ochrong nabyweow lokali mieszkalnych. Zgodnie z ustawg deweloper
zobowigzany jest zapewni¢ nabywcom co najmniej jeden sposréd nastgpujacych $rodkéw ochrony: zamkniety
mieszkaniowy rachunek powiemniczy, otwarty mieszkaniowy rachunek powierniczy i gwarancje
ubezpieczeniows, otwarty mieszkaniowy rachunek powierniczy i gwarancj¢ bankowg lub otwarty mieszkaniowy
rachunek powierniczy. Deweloper ma prawo dysponowac $rodkami wyplacanymi z otwartego mieszkaniowego
rachunku powierniczego, wylacznie w celu realizacji przedsigwzigcia deweloperskiego, dla ktérego prowadzony
jest ten rachunek. Srodki pienigzne zdeponowane na zamknigtym mieszkaniowym rachunku powierniczym
przekazywane sg deweloperowi po przedstawieniu odpisu aktu notarialnego umowy przenoszacej na nabywcee
prawo wlasnosci lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego, w stanie wolnym od obcigzen, praw i roszczen
o0s6b trzecich, z wyjatkiem obciazen na ktore wyrazil zgod¢ nabywca. Srodki zgromadzone na otwartym
mieszkaniowym rachunku powierniczym sg natomiast wyptacane deweloperowi po stwierdzeniu zakoficzenia
danego etapu realizacji przedsigwzigcia deweloperskiego, przy czym bankowi przystuguje prawo kontroli w tym
zakresie. Przepisy ustawy z jednej strony ograniczajg zatem swobodg w korzystaniu w toku realizacji inwestycji
przez dewelopera ze $rodkéw uzyskanych od nabywcéw lokali, a z drugiej strony zobowiazuja go do korzystania
z ushug bankéw w powyzszym zakresie. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do wzrostu kosztoéw realizacji
inwestycji, zar6wno poprzez koniecznos¢ tymeczasowego finansowania inwestycji ze érodkéw wlasnych lub z
kredytu, jak i poprzez konieczno$¢ ponoszenia opfat za ustugi §wiadczone przez bank. Powy2sze okolicznosci,
jak réwniez wprowadzenie ewentualnych dalszych obostrzen w zakresie wykorzystywania srodkéw wplacanych
przez nabywcéw nieruchomosci, moga mie¢ istotny, negatywny wpltyw na dziatalnodé, sytvacje finansows,
wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta.

334 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na okres nie
diuzszy niz trzy miesiace (§ 11 ust. | Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotut Jub interes uczestnikéw obrotu; lub
(©) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na
okres nie dluzszy niz trzy miesigce (§ 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikéw obrotu; lub
{c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i frodkéw
technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pig¢ podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpet,
BondSpot moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dhuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).
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Na zgdanie KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi, w przypadku gdy obrot tymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwosc zagroZenia: prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa abrotu dokonywanego w tym alternatywnym  systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow.

335 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASQ

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluezy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
1 Regulaminu ASQ GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

)] Jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnik 6w obrotu;
{c) Jezeli Emitent uporczywie narusza przepi sy obowigzujace w ASO;
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacie z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) Jezeli zbywalno$¢ Obligacji stata sie ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; Tub

(d) po uptywie szesciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢g postanowienia o ogloszeniu upadlogci

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci z powodu braku
srodk6w w majatku Emitenta na zaspokojenie kosziéw postgpowania lub z powodu tego, ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem, ze:

(i) GPW moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminy
wskazanego w pkt (d) powyzej sgd wyda postanowienie:

(A) 0 otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania ukladowego lub postepowania sanacyjnego;

(B) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym;
Iub
©) o zatwierdzeniu ukfadu w postepowaniu upadio$ciowym,

(if) GPW wyklucza Obligacje z obrotu po upltywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sig
postanowienia sadu w przedmiocie:
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(A) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o ktérym mowa w
pkt (i) (A) powyZej;

(B) umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego o ktérym mowa w
pkt (i) (A) oraz (i) (B) powyzej; lub

(C) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu o ktérym mowa w
pkt (i) (B) oraz (i) (C) powyzej.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrét Obligaciami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. Regulaminu ASO GPW.

7, zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu
(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a)

(b
(c)
(@

na wniosek Emitenta, z zastrzeZzeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo lub interes uczestnikéw obrotu;
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO; lub

wskutek otwarcia Hkwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(a)
®)
(c)
(d)

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
jezeli zbywalnos¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

po uplywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogloszeniu upadlodci z powodu braku
érodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem Ze:

(1) Bondspot moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w pkt (d) powyzej sad wyda postanowienie:

(A) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego,
postepowania ukladowego lub postgpowania sanacyjnego;

(B) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym;
lub

© o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadtoéciowym,

(ii) Bondspot wyklucza Obligacje z obrotu po uptywie 1 miesiaca od dnia uprawomocnienia sig
postanowienia sadu w przedmiocie:
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(A) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postepowaniu o ktérym mowa w
pkt (i) (A} powyzej;

(B} umorzenia przez sad postepowania rest'rukturyzacyjnego o ktérym mowa w
pkt (i) (A) oraz (i) (B) powyzej; lub

(© uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu o ktérym mowa w
pkt (i) (B) oraz (i) (C) powyze;.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesi¢ obrét Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot.

Na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wykiucza z obrotu wskazane przez
KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Tub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

33.6 Ryzyko naloZenia przez BondSpot lub GPW kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegblnosei obowigzki okreSlone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzielié Emitentowi upomnienia lub
wymierzy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASQ BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw nalozonych na niego na podstawie
§ 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze nalozy¢ na Emitenta karg pienigzma, przy ¢zym kara ta
facznie z karg nalozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt, 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekraczaé 50.000

PLN.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na
ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegolnosci obowigzki okreslone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pieniezna w wysokosei do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary jub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreglone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzk6éw natozonych na niego na podstawie §
17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze nalozy¢ na Emitenta karg pieni¢zna, przy czym kara ta facznie z
karg nalozong na podstawie § 17c ust. I Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

3.3.7  Ryzyko nalozenia przez KNF kary pieni¢Zznej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF
moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 PLN.
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W przypadku gdy Emitent, nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust.
5 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na Emitenta karg pieni¢zng do wysokosei 100 000 zi

33.8 Ryzyko nalozenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy paistwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne sankcje
pienigzne, ktérych maksymalna wysokos¢ powinna stanowié co najmniej réwnowarto$é 15 milionéw EUR (lub
15% calkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowiazkéw zwiazanych z prowadzeniem list
oséb posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami os6b pelnigcych obowiazki zarzadcze
powinno wigza¢ si¢ z mozliwoscia natozenia na niego kary pienigznej w wysokosci co najmniej réwnowartoscei 1
miliona EUR.

34 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACIAMI
34.1 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje bgda réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzglgdem siebie; (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzar Emitenta, oraz
beda podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania, jednak b¢da mialy nizsze
pierwszefistwo zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzgdkowane

zobowigzania Emitenta.

342 Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystapienia ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji

W przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazada¢ wezeéniejszego
wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga
one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi.

W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

343 Ryzyko wezeSniejszego wykupu Obligacji na Zagdanie Emitenta

Opcja wezedniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartosé rynkowa. W okresie, w ktérym Emitentowi
bedzie przystugiwalo prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartodé rynkowa Obligacji co do zasady nie
powinna wzrosng¢ znaczaco ponad wartosc, po ktérej Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka
sytuacja moze nastapi¢ réwniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato
prawo wezesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wezeéniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjaine koszty finansowania bgdg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie (nawet
uwzgledniajac premi¢ wyplacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji) inwestor moze nie
mieé mozliwoci zainwestowania §rodkéw uzyskanych z wezeéniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby mu stopg zwrotu w takiej wysokodci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wezedniejszego wykupu.
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344  Ryzyko braku moiliwoéci wykupu obligaciji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji w przypadku zlozenia wniosku 0 otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o
ogloszenie upadtodci i/lub ogloszenia upadliosci Emitenta w kontekdcie ograniczen co do mozliwogci wykupu
obligacji wynikajacych z przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadio$ciowego.

345 Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzecznosei z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowad
uchwaly w sprawie zmiany postanowiern Warunkow Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate Zmieniajacy
Warunki Emisji zgode musza wyrazié wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie
Obligatariuszy bedzie waznie zwolane, Jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwosé podj¢cia przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tresé uchwaly zgromadzenia Obli gatariuszy moze
by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

34.6  Ryzyko wahan kursu notowan Obligacji oraz ryzyko plynnosci

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do obroty na ASO powstanie ptynny rynek. Nie mozmna
rowniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢
wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie beda w stanie kupié lub sprzedaé
Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach,

Ponadto, na kurs notowas Obligacji moze wplywaé szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogdlne trendy
ekonomiczne, zmiany ogélnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
zmiany prognoz przez analitykow gieldowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dzialainosci, sytuacji
lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przysziosci mogg réwniez
mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnosé, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnoé¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Emitent nie okreslit celu emisji Obligacji.

4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a) art, 33 ust, 2 Ustawy o Obligacjach; oraz

(b) uchwata Zarzadu Emitenta nr 1/111/2017 z dnia 6 marca 2017 r.
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Obligacje zostalty wyemitowane w dniu 10 marca 2017 r..

Obligacje emitpwane sa w ramach Programu emisji obligacji o wartosci 115.000.000 PLN ustanowionego przez
Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 1. Dnia 6 marca 2017 roku maksymalna dopuszczalna iaczna wartosé
wyemitowanych obligacji zostala zwigkszona z kwoty 100.000.000 PLN do 115.000.000 PLN (raport biezacy nr
92017 z dnia 6 marca 2017 roku).

W ramach Programu zostaly wyemitowane nastgpujgce Obligacje:

Nazwa skrocona

Seria Kod ISIN Catalyst Dzief Emisji Dzien Wykupu
M1/2016 PLARHCMO00040 ARHO0719 1 lipea 2016 1. | lipca 2019 r.
M2/2017 PLARHCMO00057 ARH0320 10 marca 201 7. 10 marca 2020 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrécona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzieri Emisji Dziern Wykupu

M2/2017 PLARHCMO00057 ARH0320 10 marca 2017 r. 10 marca 2020 1.
Na dzief sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto§¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach Programu wynosi: 115.000.000 PLN.
43  WIELKOSC EMISJI
Warto$é nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 60.000.000 PLN.
4.4 WARTOSC NOMINALNA 1 CENA EMISYJNA OBLIGACII
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1.000 PLN.

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1 Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazy.

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 7 marca 2017 r. Zamkniecie subskrypcji nastapito w dniu 10 marca 2017 1.
452 Data przydzialu instrumentéw diuinych.

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 10 marca 2017 r.

453 Liczba instrumentéw dhuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza.

60.000
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454  Stopa redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw
wartosciowych, na ktére zlozono zapisy.

W ramach przeprowadzonej subskrypeii nie dokonano redukcji.

4.55 Liczba instrumentéw dluinych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypeji lub sprzedazy.

60.000
4.5.6  Cena po jakiej instrumenty dluine byly nabywane (obejmowane),
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za Jjedna Obligacje.

45.7  Liczba 0séb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcjg lub sprzedazg
w poszczegélnych transzach.

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji zlozyt jeden inwestor
instytucjonalny, niepowigzany z Emitentem.

458 Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dluine w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedaZy w poszczegélnych transzach.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje jednemu inwestorowi.

4.5.9  Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania
uméw o subemisjg, z okretleniem liczby papierdw warto$ciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu dluinego (cena emisyjna lub sprzedazy, pe
odliczeniu wynagrodzenia za obj¢cie jednostki instrumentu dluinego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie dotyczy. W zwiazku z emisja Obligacji nie zawarto uméw o subemisje.

4510 Laczne okreilenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokoSci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego
oddzielnie, sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 705.616,50 PLN, w tym koszty:
(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 705.616,50 PLN;
(b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

(<) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: OPLN; oraz

(d) promoc;ji oferty: 0 PLN.
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Metody rozliczenia kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta; koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego sa
uwzglednione w wycenie do zamortyzowanego kosztu z tytulu Obligacji.

4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI 1 WYPLATY OPROCENTOWANIA
Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegac beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartoéci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 10 marca 2020 r. Uprawnionymi do
otrzymania $éwiadczen z tytutu Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papierow
wartoéciowych w KDPW na sze$¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 2 marca 2020 r,

Ponadto, zgodnie z par. 9 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonac wezedniejszego wykupu wszystkich lub
czesci Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co
najmniej 30 dni przed data wczesniejszego wykupu. Wezeniejszy wykup Obligac)i moze nastapic w
nastepujgcych Dniach Plamosci Odsetek: 10.09.2018 r.; 11.03.2019 1; 10.09.2019 r. Emitent realizujacy prawo
wezesniejszego wykupu powinien wykupi¢ nie mniej niz 30% wyemitowanych i niewvkupionych Obligaciji.

Zgodnie z par. 9.2 Warunk6éw Emisji w dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwnga sumie wartosci nominainej Obligacji bedacych przedmiotem wykupu oraz premii za wczesniejszy
wykup Obligacji o wysokosci wskazanej ponizej:

Dzien Platnosci Odsetek Premia od jednej Obligacji
10.09.2018 1. 0,75 procent wartosci nominalnej Obligacji
11.03.2019 1. 0,50 procent wartosci nominainej Obligacji
10.09.2019 r. 0,25 procent wartosci nominalnej Obligacji

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegélowych Zasad Dzialania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu Obligacji, Emitent sklada wniosek do GPW oraz BondSpot o
zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Dzieri Ustalenia Praw
do przedterminowego wykupu Obligacji do dnia przedterminowego wykupu Obligacji.

Zgodnie z par. 10 Warunkéw Emisji mozliwe jest dokonanie wezesnigjszego wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy. Kazdy Obligatariusz moze Zzada¢ natychmiastowego wykupu Obligacjii w przypadkach
okreélonych w Ustawie o Obligacjach lub w przypadku wystapienia przypadku naruszenia wskazanego w par.
10.2 Warunkéw Emisji. Przed ztozeniem zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w razie wystapienia
przypadku naruszenia wskazanego w par. 10.2(a) — 10.2(p) Warunkéw Emisji, wymagane jest podjecie przez
zgromadzenie obligatariuszy uchwaly o wyrazeniu zgody na zlozenie takiego zgdania. Przed zlozeniem zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji w razie wystgpienia przypadku naruszenia wskazanego w par. 10.2(q) -
10.2(t) Warunkéw Emisji, nie jest wymagane podj¢cie przez zgromadzenie obligatarivszy uchwaly o wyrazeniu
zgody na zlozenia takiego Zzadania. Na dzief sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystgpily
jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zlozenia zadania wezeéniejszego wykupu.

Warunki wyplaty oprocentowania
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Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Odsetki plathe s3 w PLN w Dniu Platoéci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze,

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie stawki referencyjnej WIBOR dla
depozytow szesciomiesigcznych i marzy wynoszgcej 2,35 procent w skali roka,

W przypadku op6znienia w platnosci odsetek wysokosé stopy procentowej dla odsetek narastajacych po Dniu
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miata nastapic platnosé odsetek, zostanie ustalona wedlug

stopy odsetek ustawowych.

Odsetki sg naliczane od Dnia Eri]isji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (nie
wliczajgc tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy procentowej i Dzien Platnosci
Odsetek przypada:

Numer Pierwszy dzieri Ostatni dzieft Dzien Ustalenia
OKresu Okresu Okresu Stopy Drzieni Ustalenia  Dzien Platnogci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Procentowej Praw Odsetek

1 10 marca 2017 11 wrzeénia 2017 8 marca 2017 1 wrzeénia 2017 11 wrzesnia 2017
2 11 wrzednia 2017 12 marca 2018 6 wrzesnia 2017 2 marca 2018 12 marca 2018
3 12 marca 2018 10 wrzesnia 2018 7 marca 2018 31 sierpnia 2018 10 wrzeénia 2018
4 10 wrzesnia 2018 11 marca 2019 5 wrzesnia 2018 | marca 2019 11 marca 2019
5 11 marca 2019 10 wrzesnia 2019 6 marca 2019 2 wrzesnia 2019 10 wrzeénia 2019
6 10 wrze$nia 2019 10 marca 2020 5 wrzesnia 2019 2 marca 2020 10 marca 2020

Platnosci z tytutu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z_odpowiednimi regulacjami
KDPW. Phatnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji s3
zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia

Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzief niebedacy Dniem Roboczym, ptatnos§é swiadezer z Obl gacji nastagpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa 2adania odsetek za opéinienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

4.7 WYSOKOSC 1 FORMA ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji nie sg zabezpieczone.
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48  SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA
OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartoéé zobowigzaf zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego udostgpnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dziefi 31 grudnia 2016 . wynosi, w ujeciu jednostkowym - 211.198.035 PLN
(w tym zobowigzania przeterminowane wynosza 179.818 PLN), natomiast w ujeciu skonsolidowanym -
340.035.000 PLN.

Emitent ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, wartos¢ jego zobowigzan nie przekroczy 300.000.000
PLN.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji innych niz objete Nota, ktére do dnia
opublikowania Noty nie zostaty wykupione:

Nazwa serii Warto$é nominalna obligacji (PLN) Data emisji Termin wykupu
Seria A/2014 375.000 PLN 24 ¢zerwea 2015 23 czerwca 2018
Seria B/2014 544.0600 PLN 26 maja 2015 25 maja 2018
Seria C/2014 544.000 PLN 24 czerwca 2015 23 czerwca 2018
Seria D/2014 1.400.000 PLN 12 czerweca 2015 11 czerwca 2018
Seria E/2014 5.000.000 PLN 10 czerwea 2015 9 czerwca 2018
Seria A/2016 375.000 PLN 11 kwietnia 2016 10 kwietnia 2019
Seria M1/2016 55.000.000 PLN 1 lipca 2016 1 lipca 2019

4.9 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABY WCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

410 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

411 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.
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4.12

LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI

ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

4.13

LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA i
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWENM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

Identyfikator wydruku: RP/S55355/12/20170526103013 Stronal1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzlen 26.05.2017 godz. 10:30:13
Numer KRS: 0000555355

Informacja odpowiadajgca odplsowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCbW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o !{rajowym Rejestrze
Sadowym {Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, * péfn. zm.)

Deta regcbraci w Krtjowym Reycstrze Sndovym  [27.04.2015
Ostaitrt wpls Nnmrup-a : i =12 Dey dokonanta v.pisu : 02.03.2017

3 Isvoratorn el - WR.VI N$-RE3.KRS/3075/17/487

l;mmm.qeu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE) WE WROCLAWIY, VI WYDZIAL
' GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
ot Rubryka 1 - Dane podmiotu”

1.Omacece formy prawne - |SPOLKA AKCYINA
2 Numer REGONNIP *  * - |REGON: 020371028, NIP: 8952100670
2w, pod ki spSHa dzisla - - |ARCHICOM SPOLKA AKCYINA
4.0inu 0 wezcniefers) ectie |~
5.Cay prosdcieblorcs prowedsl dolainoét  |NIE
gocpodarezy z innymi podmictem ne )
6:Cry podwiot posiods status orgenacep  (NIE
potytis pubtcanage?. -

* |kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powist WROCLAW, gmina WROCLAW, misjsc. WROCLA

oo |ul, KSAWEREGO LISKEGO, nr 7, lok. -, misjsc. WROCLAW, ked 50-345, poczta WROCLAW, krej
" |POLSKA

ARCHICOM@ARCHICOM.PL

WWW.ARCHICOM.PL

Brak wplsow
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Identyfikator wydruku: RP/555255/12/20170526103013

Strona2z9

._Rubryka 4 - Informacje o statucie

statutu

Linformacia o spoezijdreniu lub zmianie |1

STATUT SPOLKI AKCYINE) Z DNIA 13.04.2015R, ZAPROTOKOLOWANY PRZEZ NOTARIUSZA
URSZULE GNIEWEK PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALEA WE WROCLAWIU PRZY UL.
OLAWSKIE] POD NR 9, ZA REP. A NR 5084/2015.

* - |08.05.2015R., REP. A NR 6642/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARTA
. | NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIE] 9 WE WROCLAWIL. ZMIENIONO §1 UST. 1 ORAZ ST, 2
STATUTU SPGLKI.

01.06.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KAJCELARIA NOTARIALNA PRZY UL,
OLAWSKIE) 9 WE WROCLAWIU, REP. A NR B267/2015, ZMIENIONO §5 UST, 1 STATUTU
SPOLKT

- |24.06,.2015R., REP. A NR 9564/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
| NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIE] 9 WE WROCEAWIL), ZETIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKL
26.06,2015R., REP, A NR 9834/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NoTAmmAMULomwmgwewnmmmmouogsusr.nsmuw
SPOLKI, PONADTO Dowa-msowvgsssrmrmsrémomzmummmuss
STATUTU SPOLKT OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE,
= |02.07.2015R., REP. A NR 85/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA
| URSZULA GNIEWEK, ALEKSANDRA KANAS SPOLIA CYWILNA PRZY UL OLAWSKIE] S WE
WROCLAWIU. ZMIENIONG §5 UST. 1 STATUTU SPOLKT.

' 01.02.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARTA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
" |UL. OLAWSKA 9, REP, A NR 3252/2015. UCHYLOND W CALOSCT STATUT SPOLKT 1 W JEGD
MIEISCE PRZYJETO STATUT SPOLKI O F:OWYM BRZMIENIU.,

02,05.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIY
PRZY UL. OLAWSKIED 9, REP. A NR 3430/2015, ZMIENIONG §5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.
23.03.2016R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. OLAWSKIE) 9, REP. A NR 5119/2016, ZMIENIOND §5 UST. 1 STATUTU SPOLKT,

T P

S5

e ] 32 Rub_nrlca gl = ' O e bt SEoiny e 0l e oL

NIEOZNACZONY

1_mimp.ammq§u ‘
Saclowy | Gospadarcey, praeznoczon=go do

NIE

S TR

RUblYkﬂ 5 * spu Sﬁb p mlmnia wm G k¥ i sy “"" ¢" R Y

PRZEKSZTALCENIE

OGRANICZONA ODPOWIEDZIAL NOSCIA W SPOLKE AKCYINA, KTORA BEDZIE PROWADZIC

mzsxszmcemss%uamnmmsmwmcesmmzmczm
ODPOWIEDZIALNOSCIA WE WROCLAWIU (SPOEKA PRZEKSZTALCANA) ZE SPOLK] Z

wmoétmonwmsmswmeesﬁmmmzsxmzmmw&mmu
(SPOLKA PRZEKSZTALCONA). WSPOLNIKAMI W SPOLCE PRZEXSZTALCONE) BEDA
DOTYCHCZASOW! WSPOLNICY.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENTA WSPOLNIKGW Z DNIA 13 KWIETNIA 2015R.

. [sPoLKT mnmmﬂmmcespduuzmmmmzmw

SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKT W SPOLKE AKCYINA, OBJETA PROTCI{OLEM NOTARIALNYM
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SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA URSZULE GNIEWEK, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIES NR 9, REP. A NR 5080/2015,

. Podrubrykal . ' = S
* podmioty, 2 érych ponstala spitka .

PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

KRAJOWY REJESTR SADOWY

0000260806

EEERRF

020371028

89821005870

Xy - Rubryka 7 - Dane jedyn Eg.D ah:jovnan"um‘ B LI et b,
Brak wpisow
b e n_..*‘* £ w3 Al R"m e-_ w w - B ’ ,.;u s =
1.Wysckodé kapitelu xeXiadowage 232 781 310,00 2L
2. Wysokobt kapftahu docelovege ——

23278131

10,00 2t

232 781 310,00 ZL

Infonnacjaowmsierﬁu apom

170 093 230,00 ZL.

14 601 750,00 Z¢

T R-llhﬂ. rka‘ a _m‘ akgt '-}-'-: T e e , e " W

5 ‘mﬂ"l mw T |

- |a

ﬂﬂuhui#wdmgm

1130200

muwma
uprzytigowane

Iﬁ""’

t {AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

R

@ |210zbw ok w dns] cord

" [ odon vpraileiowena f kaba %

nl#wmhﬂmvd\ibw_“

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
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1481982
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AKCIE NIE SA UPRZYWILEYOWANE

4 ¢ [1Naowe £t mley
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2 | AKCIE NIE 4 UPRZYWILEJOWANE

L

© - 16207502

7+ |AKOE SERII B: W LICZBIE 6.207.502 SA UPRZYWILEYOWANE W TER SPOS(3, 2E NA KAZDA

AKCIE SERII B1 PRZYPADAJA 2 (DWA) GLOSY.

- |10801821

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

| 4655626

.
LB

e

¢ JAKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

T Rubiyka IO-Wmlahjlaopodnduudmalyomadlm‘mmam U e e e

Brak wpissw
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Dziat 2

*_Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentach Fadaiots A
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1.Nazwa orgénu uprawnlonego do ZARZAD
reprazentowania podimiotu

2 Sposih reprazentadii podiot DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT, UPOWAZNIENIT SA:
: A) JESLI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADV;

B) JESLI ZARZAD JEST WIELOQSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU;

|- SAMODZIELNIE WICEPREZES ZARZADU;

- DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACINIE;

- JEDEN CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

" Dane os6b wchodzacych w skiad organu

< {JARODZKA SRODKA

- | DOROTA ELZBIETA

¢ 156062004302

B2

.- 163061003010

Bt L Ll

WICEPREZES ZARZADU

NIE
s

SRODKA

" |KAZIMIERZ HENRYK

54042904996

L2 1]

WICEPREZES ZARZADU

- |PAWEL

< | 78061300470

ek
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ZImiona

TOMASZ RAFAL

75031005852

4.Numer KRS

3.Numer PESEL/REGON

o

5.Funkcyn w orgarie rerazeniucym | CZLONEK ZARZADU

6/Czy oache wehodznca
crynnadtinch?

zarz;du zostala zowonzon) w

w tidnd NIE

7.Dote do jekiay zostnin

ZOWERZONA e

 lnegrd Ty *"_"" ? Ml‘ubfvh 1 y TR e

ST Dane oséb wehodzacych w sklad organy
T OLENDER

ARTUR DARIUSZ

65081101736

o | RONRAD PIOTR

e | Raga11698

AN NS e e m

JEDRZE) MICHAL

T T |90070312653

NAWRACA}

ErE e = | TADEUSZ

e * 51060602217

GABRYJELSKI

74031400957

KOTARBA

MALGORZATA CZESLAWA

64022210122

- | PROKURA LACZNA

mmoﬂmmﬂwmmmummsqmm

. {PROKURENTOW DZIALATACYCH LACZNIE, A W PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGO TAKSE
JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAJACY EACZNIE Z CZEONKIEM ZARZADU,

KLUCZYCKT

ROMAN

53091118231

PROKURA LACZNA
mmuma%mmw:mmumumwmsqmm
_mmméwmwmmmm,nwmmmmmmds
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JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAJACY LACZNIE 2 CZLONKIEM ZARZADU.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci R W N

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

4%, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

" 142, , , ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERTI LADOWE) I WODNE)

43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1

. | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 20, 2, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WLASNY RACHUNEK

68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKL NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECENIE

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEXTURY

peh e e s e Rubiyka 2 - Wamianki ozhmnychdolmmmdl
Rodzsj dokumenb =+ ¢ Nr kelejry w Detn zlozenia 'hahuuldn
01.07.2016 oD 01.01,2015 DO 31.12.2015
bl OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
LEls 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
Ll OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

G i—'ﬁ':“.‘.é'w' fLlpag il 2o S é mbm 3- SPramm qu A g B A R Want s CERIRL
= - g ' Deta Zhzenis 3 Zac‘-':uaddo
04.12.2015 0D 01.01.2014 DD 31.12.2014
01.07,2016 QD 01.01.2015 PO 31.12.2015
bt OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
XA oD 01.,01.2015 DO 31.12.2015
" | oD 01.01.2014 DO 31.12,2014
3 i 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
hiaan ol OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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Jaeaid doninaiecs) 2 [sxaes |00 02.01.2015 D0 31.12 2015
Rubryka 4 - Przedmiot dzialainosci statutowe organizacl pozytia publicznego
Brak wpiséw
: ‘ _ Rubryka 5 - Informacia o dniu koficzacym rokobretosy . e
1.Dziws kodkczzey piEwazy rok obribowy,  (31.12.2015
78 kiiry naleZy zlozyé sprawozdonie
Dziatl 4
Brak wpisdéw

Rbya G

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upedioéd na podstaife art. 13 ustaiey z 28 Lutego 2003 1.
Prawo upadivéciowe albo o zabezpieczeniu mﬂ&udmwwmwmmmwwo

W postapovaaniu restrukturyzacyjnym albo PO Prawomocrym umoizeniy posterowania restrukturyzacyinego - -

Brak wpisow

" Rubryka 1 - Kurstor

Brak wpisdw

Dziat 6

= Rubryka 1 - Ukwidacja,

Brak wplsdw
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu sptki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub pud(ﬂtalcenm T

s

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o pmm uleadowm =

Brak wpisow

Rubryka?-hfomadeomshepwanﬂ&reﬁuhuwncﬂwﬁhbommmm 3

Brak wpisdw

Rubryka 8 - lnforméqa o zawieszeni dziatano$o Mm R

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 26.05.2017
adres strony intsrmatowsej, na kidraj s4 dostepne informacie 2 rfestru: https://ems.ms.gov.pl

34



ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ, TRESC PODJETYCH
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOLKI
NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

Latycrmk do uchwaly Rady Nadrorezej nr 1/11,2016 2 dnia 23.03 2016 1.

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ

Tekst jednolicy z dmia 22 mares 2016 r.

POSTANOWIENIA OGOLNE

a4

_ §2.
I. Szoll;a prowadzi swajg  dziatalnnié gospodarczy pod firmg Archicosa spéila
aheyjns, -
Spolka moic uzywaé nazwy skroconej: Archicom S.A. oraz WYTOZIMINo00 jr 2nak
graficznego. - - " Anah-:

to

3. Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spotki pod firmg PP S:ablowice spitka
ogmnic_:zopq odpowiedzizinosciy » sicdzibg we Wroclawiu, wpisanc) do Rejestru
Przcdgn;b;oroow pmwudn;ncgo przes Sad Rejonowy dla Wroclnwiu-Fubrycmc. 5. Vi
Wydzial Gospodarczy Knsjowego Rejestru Sgdowego pod n1 KRS 0000260806, — ..

4. Zalezyciclam Spolki sy

———

a. Rafal Jaradzhi, v——— .

]

b Dorota Jarodzks - Srodka,

—m—

¢ Kazimierz Srodka,

d. Archicom Property spolha 7z ograniczony udpowiedzialnosciq - spbika
komandytowo - akcyjna, -

€. Archicom spitka z ograniczong odpowiedziainoscig,

f. Space Investment spofka z opraniczony odpowiedzialnodcig

r——

&2
Sicdribg Spolki jest Wroclaw.
§3.
| Spolka deialu na terenie kraju 1 ze grenicy. -

2. Spbitka moze otwierad prowadzé oddzialy orex tworzy¢ i prowadzié
preedsicbiorstwa | zaktady, a wmkze uczestnicZyd w inrvel podmiotach z kapitalem

2 _f
B:‘

»
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polskim i zagraricznym, zardwno w kraju juk i 7a granica oraz korzystaé 2 réznych
form hooperac) i wspolpracy 2 innymi przedsi¢biorcami 1 osobarti w celu osiggniecin
zamicrzonych celow. 7 zachowamem obowigzupacych w tym zakresie przepisow
prawa.-—
3. Czas trwania Spalki lest nieograniczany ---- - —

PRZEDMIOT DZIALALNCSCI SPOLK!
§4.
| Przedmiotem dzialalnosci Spolki - wedlug PKD 2007 - jest -

1. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow, [41] -- .

i

2 realizacja projekiow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow, [41.10.2} —
3 roboty budowlanc rwigzane ze  wrnoszewem  budynkow  mieszkalnych
i nicmicszkaln}'ch, [41.20.2} vo )

Lupno i spezedaz neruchomosci na wiasny rachunek, (68,10 Z)---—-- -

dzialainodt w zakresic architcktury, {71. 1 7] .
dziatalnoi¢ w zakresic inzvnien | zwigzane z nig doradziwo leclmwm [71.12.2)
dzialalnodé finm ccnmlnych (Head Offices} 1 holdingéw, z wylgczeniem holdingow
finansowych,{70.10.2)
pozostala dziatalnosé uslugnwa 7 wyljczeniem ubezpicczen 1 funduszy cmerylalnych

{64.9) reeeanes

-

9 pozostalc posredniciwe pienigine, [64.19.7]

N v

*x

10. pozostale formy udziclania kredytow, [64.92 Z] -—---neren-
11 pozostala finansowa dzialalnedd uslugowa, gdzie indzicj nicsklasyfikowana, 2
wylgczeniem ubezpmcrcn i funduszow emervtalnych, |64.99.7}

e e o

12. pozostata dzxsla]nosc wspomagajgea ushugi finansowe, 7z wylaczeniem ubezpicczeni t
funduszow emerytalnych,[66.19.7)

13. pozostata dzialatnosé wspomagajgea ubczpieczenia 1 fundusze cmerytalne, [66 29 Z] -

14. dzialalnosé holdingow finansowych, [64.20.Z]

————

15, wynajem i zarzadzanie nicruchomosciami wissnymi lub dzierzawionym. [68.20.2] —-

16. dzialalneid zwigzan ¢ vbslugy ryaku nieruchomosci wykonywana ria zlecente, {68.3) --
17. dzialalnoi¢ rachunkowo — ksiggowa; doradziwo podatkowe.[69.20 7] —
18. badania rynku i opinii publicane),[73.20.Z]
19 porostale doradziwo w zakresie prowadzenia dziafalnesc: gospodarcze) 1 zarzgdzania,

[70.22.2}
20. reklama {731 ] -----
21. dzialalno$é  2wigzana 2z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

pracownikow,|78.10. Z]




22 roboty swigrance ¢ budowy obiektow inzymierii Igdowe! i wodne [42) e —
23, roboty zwigzan: 7 hudowa Jrog i 2utostrad B2N2) e e
24 7oboty rwigzane 7 budows drog szynowy ck i kolei podziemncj {4212 /) ceeeee .
25, wboty 2wigane z budows mosiow i neli [42.13.Z; Eeesurr—

26, roboty zwigzane z budows rurociggow przesylowych i sicci rozdzielczych [42.21] wemneee
27, roboty zwigzanc 7 budowy linii telekomunikacyjnych i elektremergetycm}-chpgz, 22]—-

28. roboty zwigzanc z budowy obiekiow insynicri wodnej {42.91) S

29. roboty zwiazane z budows pozostalych obiekiow inzynienii ladowe; | viednej, pdzic
indzicy niesklasyfikowane 42 99] -

30. roboty budowlane spacialistyczne |43}

31. rozbibrka i burzenie obicktéw budowlanych (43,1 A P -

32. przygotorvanic terenu pod budowsg [43. 12.2) -
33. wykonywanie wykopow i wierces; geologiczno-inzynterskich [43.13.2)
34 wykonywanic instalacji clekrycznych [43.21.2}+ -
35 wykonywanie  instalacjt wadno-kanalizacyjnych, cicplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych [43.22 2} . .
36. wykonywanic pozostalych instalacji budowlanych [43.29.Z)weeeeeeenn ..
37 wykonywanic robot budowlanych wykonczeniowych [43.3] -
38 wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych (43.91.2)
39. pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indzicj niesklasyfikowane [43.99.7] -
40 sprreduz hurtowa reatizowana na zlecenic, [46. 1]
41 sprzedaz  hurows  drewna,  materisléw budowlanych i wypossZenia
sanitamcgo,{46.73.2] -
42 sprredar detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach, [47. | | -
43. sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrohow prowadzona w wyspecjalizowanych
skicpach, [47.78.2]
44 pozostale sprzodar detaliczns  prowadzona poza sieciq sklepowq, stragsmamu |
trrgowishami, [47.99.7) . -~
45, bzdania i analizy techniczne, |71.20.)
46. wynajem i dzierzawa samoechoddw oscbowych i forgonewk, [77.11.2)
47. dzistalnos¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania, [58.2)
48 sprzptanic ovich1ow, [81 2}
49. dzislalnoéd komercyjna gdzie indzicj nicsklasyfikowana, [82 9]
30. wynajern pozostalych srodkow transportu ladowego [77.12.2}
51. wynajem i dzier2awa $rodkéw transportu wodnego [77.34.2)-
52. wyngjem © dzicrzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane [77.39.7}
»3. wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen rolniczych {77.31.7}
4. wynujem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych {77.32.2) --ermeeaeeee o
55. wynajem i dicrzawa maszyn i urzadzefi biurowych, wigczajac komputery 177.33.Z)—-
56. dziatalnosc zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki [62.02.7]
57. drialalnosé¢ obickiéw kulturalnych [90.04.2)
58 pozostale  dzialalnod¢ profesionalna, nsukowa i techniczna, gdzie  indziej
mesklasytikowana [74.90.2]
59. dzialalnoi¢ pomocnicza zwiszana z atrzymaniem porzgdhu w bedynkach [8] 10)ee
60. dzialalnosc ustugowa 2wigzana 7 zagospodarowanicm terenow zieleni, [81 302) e
6! dzialalnosc 7wigzana £ oprogremowanicm [62.01.7). R

i -

e e

2. Prowadzenie dzialalnodci, din ktérej Wymagane jest pozwolenie, koncesia, fub zezwolenie,
prowadzone bedzie o uzyskanmu stosownego pozwolenis, koncesji lub zezwolenia,
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. Spolka moze cmitowat akcje immenne i akcje n2 okaziciela

KAPITAL SPOLKI I AKCJE

§5
Kapitat zaktadowy Spolke wynosi 232.781.310,00 2 (stownic. dwiesore trzv dzicici dwa
miliony siedemset osicmdziesigt jeden lysiey trzysta duiesige zlotych) i dazieh si¢ nz
23278131 (dwadziescis trzy miliony dwieicic sicdemdriesigt osiem tysigey sto
urzydziedei jeden) kel o wartosci nominalng 10,00 21 (slownie: dziesig zlotych) haida,

WY —emeoneen
- 130.200 (stowme " sto trzydziesci tysigey dwicscic) zwyklych akeyi na okaziciela serii
A, o numerach od A-0000001 do A-00130 200, o

- 6.207.502 (szes¢ miliondw dwicdcic siedem tysigcy pigtset dwie) uprzy wilejowane
akeje imienne seri B1 o numerach B1-G0.131 201 do B1-06.338.702;
- 10.801.82} (dricsigc miliondw osiemsel jeden tysigey osiemset dwadziescia jeden)
zwyktych akeyi na okazicicla scrit B2, o numerach od B2-06.338 703 do B2-17.140.523. .
- 1481982 (jeden milion czterysta osiemdziesigt jeder tysiecy driewigpéset
usiemdziesigt dwa) zwyklych ekcji na okaziciela senii C, o numerach od C-17.140 524 do
C-18.622.508; —-

- 1.000 (jeden tysipc) zwyklych akcji na okazicicla serii D, o numerach od D-
18,622 506 do D-13.623.505; .

- 4655620 (cztery miliony szciéset pieédziesigt pigc tysigey seeSéset dwadziecis
sze$t) rwyklych akcji na okaziciels serii E, o numerach od E-18.623 506 do E-
23.21.13]. -

Kapital zaktadowy zostal w calofci pokryty przed zarcjestrowaniem Spotki ~-emoeeoeeeeoe

Akcje imienne serin B] sg uprzywilcjowane w len sposob, 2¢ na kazds akcjg scrii Bl
przypadajy 2 (dwa) plosy.

Y T

g6

Spotka moze dokonywaé zamiany akcyi imiennych na akcje na okazicicla oraz zamiany akcyi
na okazicicla na akcje imicane, przy czym zamiana akcji na okaziciela na akeje imienne fest
wylgczona w okresie. gdv akcje na okazicicla sg zdematenalinowanc.

. D_:k-\.mml akcji powinien by¢é opatrzony picczgcia spdlki oraz podpisem Zarzadu, kidry move

by¢ mechanicznie odtworzony

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

sramuse

§7.

e
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a

Ahcje Spolki. zuowno imienne juk § na ohasicieda, W zhywane bes  ogranieren,
sastrzedeniem ust. 2§ 3 ponwze). -~

B e ——

. Akggonaniuszom  posiadeczom akcji imicnnvch pezystuguie prawo picrwokupy zbywanych

ez nnych shaonaniuszy 2hcji imiennych, -

Akcjonariusz moze 2bvé akeje imienne Spotki osobie trzecie tylko pod warumkiem. 2e inm
Akcjunaniusze nie wykonajg swojepo prawa pierwokups w erminic |4 dni od caty
msemnego zawiadomvienin ich przcz Akcjonariusza o rzamiarze zhycin. Z.awiadomenic
powinno wekarywaé liczby akeyi imiennych podlegajgcych zbyciu, nabywoe akcji, omaz cene,
albo sposob jej vkreslonia oraz ewentualnie inne warunki transakeji —--ceemeeae = E———

Zastawnik ani uzythownik me moga wykonywad prawa glosy z akeji imieningj lub
Swindectwa tymezasowego, na Ldrej ustanowiona zastaw lub uzythowanie, chy ba, e Zarzad
Spofki wyrazi pisemng zgods na wykonywanse prawa glosu

e vo————— i

§8.
Akcje Spélki mogg byé umarzane za rgody akcjonanusza w drodze ich nabycia przez
spotke (umorzenic dobrowolnc). Umorzenie dobrowolne nic moze by¢ dokonane czedciej
niz raz w roku obrotowym o

P —

- Umorzenie skeji wymagn vchwaly Walnego Zgromadzenia, Uchwals powinna okresla¢ w

szczegolnosci podstawg prawny umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszow akeyi umorzonych bad? uzasadnicnic umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego.

L LR T

. W zamian za akcje umorzone Spotka moze wydawad swiadectwa uZytkowe imuenne Jub na

okaziciela, bez okreslone warlose nommalnlej

§9.

- Zarzgd obowigzany jest prowadzié ksigge akcji imiennych i swiadectw tymczasowych

(ksiega akcyjna), do ktérey nalery wpisywaé nazwisko | imig atbo firmg (nazwe) oraz
siedzibg 1 adres akcjonariusza albo adres do dongere, wysokosé dokonanych wplat, s
takie, na wniosck osoby uprawnioncj, wpis o przeniesieniu skcji pa inng osobe wrez z deig
wpisu

. Na zgdanie nabywey ahcji albo zastawnika Iub utytkownika Zarzad dokoenuje wpisu o

preeniesieniu akeji lub ustanowseniu nz nigj OBraniczoncgo prawn rzeczowego. Zastawnik
i uzvtkownik mogy zgdac rownic2 wawnicniz, 7c Pezystuguje im prawo wykonywania
prawa glosu z obciqzone; alcji.

 ———

. Whnioskodawcy, o ktGrych mows w ust, 2, sq obowigzani przediozyé Spélec dokumenty

uznsednigjgce  dokonanie wpisu. Zarzad nic ma cbowigzku badaniz prawdziwosci
podpiséw zbywey akcji | 0soh ustanawisjgeych zastaw lub wytkowanic na akcji.- «eeemea-

- Kezdy akcjonariusz moze przeglydac ksicge akcyjng ¢ zpdac odpisu 7a zwrolem kosziéw

Jepo sporzgdzenia.

.
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2

Ksigga aheyna moze hye prowadzona w formic zapisu CiehtroNiC2Znepo - = - ——eeeomerenens

_ Webee Spothi uwaza si¢ za akgjonariusza tvlko t¢ osoby, hors jest wpisana do ksigpi

akeyvingy, b posiadsczn akeji na okaziciela, 7 uwzglednicniem przepiséw o obrovie
instrumentami finansowymi,

-------------------------

§ 10,
Kapita} zakladowy Spilki moze by¢ podwyszony ———

a. w drodze emisii  nowych akcji lub  podwylszenin wanosci  nominalng
dotychczasowych akeyi, y

b. 2 srodhow Spotki

Podwyzszenic kapitatu zakladowege moze byé dokonane dopiero po  catkowitym
wplaceniu co nymnicj dziewgciu dziesigtych dotychozasowego kapitatu zaktadowego -
Akcje nic mogg by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalne;
Akcjc nowych emisji mogg byc akcjami imiennymi lub na okazicicla. zwyklymi lub
uprzy wilejowanymi. stosownsie do uchwaly Walnego Zgromadzenia.

e

§n.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanvm w spruwozdansu {inansowym,
zhadanvm przez bieglego rewidenta. kiory zostal przeznaczony przez Walne /gromadzenie
do wyplaty akcjonariuszom (dywidends).
Podzial zysku nastapi zgodnic z warunkami okreSlonym w uchwale przez Walne
Zgromadzenic. W szezegolnoici Walne Zgromadzenic podejmic uchwale dotyczacy
warurkdw, zasad | formy platmosci dywidendy za dany rok obrotowy oraz okredlenia dnia
dywidendy.
7Zysk nic przeznaczony do podzialu bedzie powigkszal kapital zapasowy lub» innc kapitaty
Spdtki wiworzone zgodnic z § 12 ninigjazego Statut --—-vmeeemreemereseceee-

-----

§12.
Spotka tworzy nastepuiaoe kapitaly i fundusze:

2 kapital zakladowy,

b. kapital zapasowy,

------

<. inne kapnaty lub fundusze, okreslone w uchwale Walnego Zgromadeenia —-—mreeee

Kapital zapasowy tworzy sig na podstawie art. 396 §1 Kodcksu spilek handlowych 2
odpisow 2 czysiego zysku za dany rok obrotowy Oxpis na ten kapital nic moze: by¢ mnicjszy
niz 8% zysku do podzialu. Odpisu na kapital zapasowy mozna zaniechss, gdy kapital ten
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osignic przy najmnicj jedng tzocy ¢z¢sc1 hapitalu zakiadowepo. e e ammn

o ——

§13.
I Spolka moze enitowac obligacye oraz innc papry wartosciowe w zaliresie dozwolonym
prece prawo - : S —

2 Na prdstawie uchwaly Walnego /gromadzenia Spotha ma prawo emitowss obhgacje
anmiennz na shje lub obligagye 7 prawem prenwizenstwa oraz warmanty subskrypoyine. v

mnsmssmunssAe

WLADZF. SPOILKI

§14,

Wiadzami Spotki sg:
1. Zarrad, =

(£

Rads Nadrorcza. E = — -

. Walne Zgromudsenie. -

i)

ZARZAD
§ 15,

| Zarzgd Spolki prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje ja na zewngtre, ceeme— ..

I

De kompctency Zarzadu nalesy wszelkic sprawy Spétki niezastrzezon: przepisami prawa,
ninigjszym . Statutem lub Uchwaly Walnego Zgromadzenia do kompetencii Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§le.
. Zarzad Spélki sklada sig 7 | {jednego} do 7 (sicdmiu) czlonkéw, Sposréd czionkow
Zarzadu mogy zostaé wylomeni Prezes Zarzgdu i Wiceprezesi.

2. Kadencja Zarzgdu uwa S (pigé) lat | Jest wspdina W przypadku powolima nowego
czlonka Zarzadu w trakcie trwania Ladencji, mandat nowo powolanego czlonka Zarradu
wygasa z dniem wygasnigcia mandatow wezvstkich czlonkow Zarzgdy, i
3 Rada Nadzorcza ustala liczbe czlonkéw Zerzadu, & takze powolyje | odwolaje cztonkéw
Zarsgiu Picrwszy Zarzad jest powolywany przcz Zalozycieli Spolki, kibrzy ustalajg
réwriez liczbe jego celonkow, --o--

4. Rada Nadzorcza zatwicrdza regulamin Zarzady uchwalony przez Zarzgd. ~eevenmmnsmeeee..

L g

517
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Zarzed prowadzi sprawy Spalki, repreventuje Spoike na zewnatz W stosunku do wladz,
urzedow 1 0séb tyzecich, a takze w posigpowaniu przed sadami oraz organami 1 urzedami
panstwowymi. W tym samym zakresie w imieniy Spolki moze dziala¢ ustanowiony
prokurent —eem-ooremmserasecnennn

§18.

1 W prevpadku, gdy Zarzad jest wicloosobowy, do shiadania oswindezen w rmemiu Spotki
UPOWAZMIONY JESE —mmommmamesans it imscmn oo e oo -

a  Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu - kazdy # mch samodzielme:

b, dwa crlonkowie Zarzglu drintajacy lacanie, -

c. jeden cdonek Zarzadu dzislajacy Jacanic 7 prokurentem
. Otwiadczenia  skladanc Spolce, jak rowniez dorgezenin pisin Spolce, mogy byd
dokonywane wohec jednego czionka Zarzgdu

----------------------

[ %]

k19,
| Kaz’ﬂy crlonck Zarzadu bez uprzednic) uchwaly Zurzgdu ma prawo i obowigzel
prowadzenia spraw  Spotki niepuzlmcm;a,cvch zekresu zwvklych czynnosci Rada
Nadzorcza moze okreslad organizacye Zarzadu i zakres odpowiedzinlnosci i kompetencii
poszczegdlnych crlonkon Zarzgdu w ramach Zarzadu seens

Jereli przed zalatwieniem sprawy nie przekraczajgeej zakresu zwyklych czynnoscei Spofki,
chocty jeden 7 pozosialych czlonkéw Zarzadu sprzeciw si¢ jej przeprowadzenin lub
jezeli spraws przekracza zakres zwyklych czynnodct Spolki, wymagana jest uprrednia
uchwala Zarzgdu

e ER AR e e

[

§ 20,

1 O ile przepisy prawa nic wymsagajg wigkszej Jiczby glosow, uchwaly Zarzgdu zapadajg

buzwzgledng wigkszosciy glosow. W przypadiu rownosci glosow decyduje glos Prezcsa
Zarzgdu.

. Zarzgd maze podeymowad uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykonysumu srodkow

hezpoéredniego porozumiewania si¢ na odleglosc.

PETYe)

23

§21.
Zaizgd moze ustanowié prokurcntow Spétki, przy czym powolanie prokurenta wymaga zgody
* wszystkich czlonkéw Zarzgdu. Odwolné prokure moze kaidy czlonek Zarzgdu, —---ovveremvene.

§22.
1. Clonek Zarzgdu moze byé w kazdym crasic odwolany

2 Rada Nadzorcza moze w kaddej chwili, 2 wa2nych powodéw, zawicsié w czynnosciach
poszczegdinych lub wszystkich czlonkdw Zarzgdu,

Eer T

3. Czlonek Zarzgdu moze by¢ odwolany lub zawieszony w czynnosciach tak?e przez Walne
g
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7E0MAALENIC. —emmmmmneconmsmnaes - S

------

§23,

Crionkowie Zarzgdu odpowiadajy wgledsm Spelk za sekedy, jakic ponioste Spotke 7 tywh
raniedbanin obowigzkéw wynikajgevch « powszechnic obowigzujacych przepisaw nrawa,

Statutu kib Regulamincw uchwalonych przez organy Spolki

EELIIS SPTT LTS LLT T

h

L
b

)

RALA NADEORCZA
4,

- Rada Nadzorcza sklada sig z nie mniej niz 3 {trzech) czlonkow i nie wigeej niz 5 (pigciu)

czlonkéw W przvpadku uzyskznia przez Spotke siatusu spolki publicznej, Rada
Nadzorcza bedzie diczy¢ nic mmej niz S (piectu) i mie wigoey nit 7 (siedmiu) czionkdw.
Liczby czionkow Rady Nadrorczej okresly Walne Zgromadzenic, przy czym w przypadku
wyboru Rady Nadzorczej w drodze plosowania oddzielnymi grupami Rada Nadzoreza
bedie liczyé S (pigeiu) czlonkow.

- Crlonkowre Rady Nadzorcze) sq powoly wani 1 odwolywam przez Welne Zgromadzenie --

Czlonck Zarzgdu, prokurent, likwidator. kicrownik oddzialu lub zakindu craz 2atrudniony
w Spilce glowny ksiggowy, radca pravny lub adwokat nie moze by¢ jednoczeinie
czlonkiem Rudy Nadzorczej -

R L L T T,

Przepis ust 3 niniejszego paragrafu stosuje si¢ rdwnicz. N
a  do innych oséh, kiére podlegaja bezposrednio czionkowi Zarzgdu albo
likwidatorow:;
b. odpowiednio do czlonkow Zarzadu 1 likwidatorow spoiki lub spétdzieini zakeane) -
Czlonkowic Rady Nadzorczej wybiesujs sposrod swego grona Przewodniczgoego oraz
moga wybra¢ jednego lub dwdch Wicepizewodniczgcych Rady Nadzorezey, --emmmeemeeeeo.

cnpmrrart

Kadencja czlonkow Rady Nadzorczej trwa § ( Pi¢e) lat i jest wspolna. Kadencja czlonkow
picrwsze) Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) laa i Jjest wspdina

-

Do wa2noici uchwal Rady Nadzorcze) wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkdw
Rady Nadzorcze) i obecnosé co najmnie) polowy z'nich, w tym Przewodniczgcego Jub
Wiccprzewodniczacogo

rranew

Crionkowic Rady Nadzorczej wykonuig swe chowigzki wylgcznie osobiscie, ---v-ceseerunw.

Rada Nadzorcza jest zwolywana w misry potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roky
obrotowym. Posicdzenia zwolywane sy przez Przewoditiczacego z wiasnej inicjutywy, na
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zadamc czlonka Rady, Jub Zarzagdu w terminte dwoch tygodni od dnia  otrzymama
wniosky -

Wszelkic dorgczenia dia kazdego 7 czonkdw Rady Nadzorczej dokonywane 3 na pismie
ma adres wshazany preer dancgo czlonka Rady Nadzorczej lub do rak whasnych za
pisemnym potwicrdzeniem odbiory, lub za posredmutwem poczty elchtroniczrej, na adies
wskazany przez c2lonka Rady Nadzorcsej O kazdej zmianie adresu czlonkowic Rady
Nadrorczej informuja Przewodniczgecgo 1 Wiceprzewodniczgoego Rady Nadzorcze) oraz
Spotkg —-ere-—

1. Wszclkie oswiadezenia 1 pisma kicrowan: do Rady Nadzorcse) przez Spolke, je) organy,
akcjonariuszy lub czlonkéw Zarzady b Rady Nadrorczej powinny byé¢ doreczunc

Przewodniczgcemu lub Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej, chyba 2¢ Statut
wymaga zawiadomienia wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej

11,

Wl o

12, W przvpadku odwolania, rezygnacyi lub $émierci czlonka Rady Nadzorczej jego mandat
wygasa Miczwiocznie po otrzymamu informacji o odwolaniu, rezygnac)i lub émierci
czlonka Rady Nadzorcze). Zarzgd zwola Walne Zgromadzenie, umieszczajge nna porzadku
obrad wybdr nastepcy odwolancgo. ustgpujacego lub zmarlego czionka. Zmniejszenic sig
liczhy cztonkow Rady Nadzorczej, bedace nastgpstwem odwolana, rezygnacyi fub $mierci
czlonka Rady Nadzorczej mic wptywa na zdolnos¢ podejmowania przez Rade Nadzorez
waznych uchwal, pod warunkiem, 2¢ liczha czlonkéw nie spadnic ponm.j liczby
minimalne} wymagang) preepisami Kodeksu spolek handlowych.

. e e

§25.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly we wszystkich sprawach, ktore s§ zastzezone do joi
kompetencyi na mocy miniejszegn Statutu lub Kodeksu spolek handlowych -—reor e cosmommececn

§26.

1 Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzdr nad dzialalnoseiy Spolkr we wszystkich ciziedzinach
jej dzistalnodei W seczegolnosc), do kompetencyi Rady Nadzorezej nalezy: -
[} ocena sprawozdanin fimansowego Spotki, zardwno co do 2godnodci 2 kisiggami
dokumentami, jak i zc stanem [zkiycrnym;

"

2} ocena sprawozdania Zarzadu 7 dziatalnosci Spotki zn ubiegly rok obrotowy ,—-----
3] ocena wnioskdw Zarzgdu dotyczacych podziclu zysku albo pokrycia straty;--seseee—-
4) skiadanie Walnemu Zgromadzéniu corocznego pisemnego sprawozdania = wynikdw

pawyzszej oceny,

5) wyrazanie zpody n& tworzenie oddziatow i przedstawicielstw Spotkirr--veem —meer ——

6) powolywanic i| odwolywane cztonkow Zarzadu,
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7) rocpatywanie wszelkich wmioskow wiiesionych prres Zarzgd Wb erdonkow Rady
Nadzorczey; nese .

8 wybdr bicghego rewidenta uprawnionego do badaniz Spzaworden finansowych Spalki;
9) preedstawianic Walnemu Zgromadzeniv whioskow o udzselenic czionkom Zarzadu
absolutorium » wykonania przez mch chowigzhow, —o-u... —

iwyrazanic zpody na zagmownnie  sic preez  cZonkéw  Zarzgdu dzinlalnodciy
konkurencyjna,

H)wyznaczanic poszczegdlnym czionkom Rady Nadeorczej indywidualnych obowigkow
nadzoterych oraz wyznaczanie ich do stalepo pelnienia obowigzkéw nadzorezych;.—

12)zawieszanie w czynnosciach 2 wasnych powodow poseczegdlnych lub wszystkich
crlonkdw Zarradu, jak rowniez delogowanie crlonkow Rady Nadzorezej na okres pie
dluzszy.niz trzy micsigee do czasowego wykonywania czynnosci cdonkéw Zarzzdu
kidrzy zostali odwotani, zle2yli rexygnacje lub 2 innych przyczyn nie mogg SPAAWOWEE
swoich czynnosci W przypadku trwalej niemoznosci Sprawowania czynnoéci przez
czlonka 7arzdu, Reda Nadzorcza powoluje rowego czlonka Zaraguu; - e veeeene.

13)zwolywanic rwyczajnego Walnego Zgromadzenis w przypadku niezwolania £0 przez
Zarz3d w wyznaczonym tesminie:; .

14)zwolywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromaczenia, jeze!i zwolanic 20 uzna m
wskazane, a Zarzad nie zwola go w tenminie dwdch lygodni od dnia zgloszena
odpowiednicgo zadania preez Radg Nadzorcza;

15)reprezentowame Spdtki w umowach migdzy Spolky s czlonkami Zarzpdu, w
szczegbinosci zawicranie 1 rozwigrywanic uniow o prace lub stosunku powolanis 2
cronkami Zarzgdu, przy czym w imieniy Rady Hadzorczey umows i pedpiswe
upowazniony przez Rade Nadzorcza czloneh Rady Nadzorczcj,

16)reprezentowanic Spotki w sporach migdzy Spotky & czlonkami Zarzgdu; weeeeee ... ..
17)zatwierdzame planow finansowych § planéw rozwoju 1 dziatalnoéci Spotki: -esenmmeen

18)ustalame wynagrodzenia czlonkow Larzadu,
19)udziclenic zgody na zlozenic wmosky o dopuszczenic ake)i Spotki do obrotu na
rynku regulowanym, seem

i e

20)zatwierdzanic Regulaminu Zarzadu;

-----

-----

23)ustalanie jednolitego teksty zmienionego Statuty Spotki i wprowadzanie inny ch zmian
Statuty o chamakterze redakcyjnym, okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia, --

-
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[ 2]

W wykonaniu swoich obowigzkow Rado Nadzorcza moze kontrolowné kasrds driedzme
drintalnoci Spodki, zgda¢ od Zarzadu i pracowmbkow Spotki prredstawiamia sprawozdan
wyjasniedt, dokonywat inspekeji majgtku Spotki oraz badac joj ksiggt § dokumenty. —rmeene

. Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaly swolni¢ Zarzad z obowigzku ury skanis zgogy

Rady Nadzorcze) na wykonywanie okresloney czynnosci, lub wykonywanie okreSlonego
typu czynnosci, o 1le e spreeciwia sig o bezwzglednie obowigzujgcym przepisom
prawa ----s-----—

§27.

. Uchwaly Rady Nadzoreze) zapadajg bezwzgledng wighiszoseig glosbw oddanych w ohecnoici

przynajmnici polowy cxdonkéw Radv. Przy rowmej ilodci glosow rozstriypa glos
Przewodniczgoepo Rady Nadzorczey. -

Cadonkowic Rady Nadzorczey mogg brat udziat w podejmowaniu uchwal oddajac swoj glos
na pi$mie 7a posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanic glosu na pismic nic
moze dotyczyé¢ spraw wrrowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rads Nadzorcza moze rownicz podcimowaé uchwaly w trybic pisemnvm lub przy
wykorzystaniu frodkéw bezposredniego porozumicwania sig na odleglo&. Uchwals jest
waztna, gdy wszyscy crlonkowic Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projekiu
whwaly Podeymowanie uchwal w trybach okresionych powyicj nte dotyczy wyborow
Prrewodniczgeego i Wiceprzewodniczaospo Rudy Nadzorczej, powolania czlonks Zarzadu
oraz odwolania i zawicszania w czynnosciach tych osob.

Crionkowie Radv Nadzorczej mopg braé udzial w podeimowaniv uchwat oddajgc swoj
glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorcze). Rada Nadzorcza moze
rownicz podcjmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposrednicgo porozumiewania sig na adleglosc.

§ 28,

Czlonkowie Rady Nadrzorczey olrzymug wynagrodzenie za pelnienie swoich obowigzhow

ustalone przez Walne Zgromadzenie

P

§29.

Rada Nadzovcza uchwala swoj regulamin okreglajacy szezegotowy tryb pracy Rady Nadzorcrey,

w tym tak2e szczegolowy tryh podejmowania uchwal.

oy Em——

2.

WALNE ZGROMADZENIE

§ 30.
Akcjonariusze maja prawo do uczesiniczenia w Walnym Zgromadzeniu, przy czym kazida
akeya 7wykin daje prawo do jednego glosu. Prawo glosu przyshuguje przed pelmym pokrvciem
akgji. -
Akcjonariwsze mogy uczestniczy¢ w  Waloym Zgromadzeniu  osobiscic  lub  przex
peinomocnikow.

13
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3. Preed hasdym Wednvm Zgromadzenem sporziglzz sig liste akejonanuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walmym 7gromadzeniv 2 podaniem nazwisk | imion Jub firm (nazw)
uprawninnych, ich migjsca zameszkania {sicdziby). hiezby, rodzajow » nymery akcji oiaz
liczby prevslugujacych im gloséw. Podpisana przer. Larzad bsta winng by¢ wylodora w
lokalu Spoth przez okees 3 dni powszednich preed terminem Walncgo 7 gromadzenia.--—

4. Walne Zgromadsenia mogg by¢ zwyczajne lub nadrwyczajne.

3. Zwyczuine Walne Zgromadzenie winno sig odoye w ciggu 6 miesigey po uplywic knidego

6. Nadrwyczane Wainc Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub ng 2adanic
Rady Nadzorczej, lub na pisemne zgdanie skcjonarivszy posiadajgcych akcie
przedstawiajgce co najmniej jedny dwudziesty kapitalu zakisdowepo, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenic winno by¢ zwolane precz Zarzad woterminie dwoch tygodni od
przedstawienia Zarzadowi 2ydanis jego zwolania

7. Walne Zgromadzenic moze takze podejmowac uchwaly bez formalnego zwolania, jesli
reprezentoweny jest caty kapital zakladowy, a nikt 2 obecnych nie wnios! spracciwu ani 00 do
edbycia Walnego 7gromadzenia ani co do postawicnia paszczegdlnych spraw na porzgdiy
obrad. .

8 Wslne Zgromadzenic uchwala Regulamm Obrad Walnych Zgromadaei, w kidrym zawarice 53
migdzy innymi saczegoly technicne zwigzane 7 Wainym Zgromadzeniem, jak rowmez
sprawy 2wigzane 2 wybarem whadz Spotki, zgodnie z Kodeksem spolek handlowych orez
niniejszym Statutem.

831,
| Walne Zgromadzenic jest wiadne do podcjmowania  wig2acych uchwval, jedli
feprezentowane na num jest wiceej niz 30% kapitalu zakladowego, o tle Pr2episy prawa nic
wymagajg wickszego kworum.
2. Jedti Walne Zgromadsenie nie moic podejmowaé uchwal z braku kworum, niczwlocznic
zwolanc bedzie nastgpne Walne Zgromadzenic 7 tym samym porzgdkiem obrad, lecz bez
obowigzywania ustanowionego w ust. | powyic] wymogu co do hworum. ~——e—ee—eeee-...

3. Walne Zgromadzenia Spilka odbyway sic w siedzibie Spotki Jub w innym miejscu na
lerenie  Roeczypospolite Polskiej, wskazanym w ogloszenin o zwolaniv  Walnepo
Zgromadzenin W perypadku, gdy Spotka uzyska status spilki publicansj, Walne
Zgromadzenia moga odbywsé si¢ takic w micjscowosici bedyoej siedziby spotki
prowadzycej gielde, na kidrej akcje Spolki 53 przedmiotem obrotu.

§ 2.
Walne Zgromadzenic otwiera Przewodniczcy Rady Nadzorczej albo Wiccprzewodnicagcy
Rady nadzorczsj i przcwodniczy mu do chwili wybrania Przewodniczacego spoirod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, W razie nicobecnodei tych osob
Waln: Zgromadzenic otwiera Prezes Zaragdo lub osoba vyznaszons preer. Zarzgd. cemeenee—

-

4
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833
1 Uchwaly Walnego Zgromadzema zapads)g bezwzgledng wigkszosciy plosdw oddanych ne
posicdzeniu, o ile przepisy prawa nic wymagajy wigkszej hiczhy glosow -eeeeme el

? Glosowanic jest jawne Glosowanie tajne przeprowadzanc jest w  wypadkach
przewidzianych w Kodeksie spolek handlowych

3. Uchwaly Waincgo Zgromadrenia wymapajg nasigpujgee sprawy.
1) rozpatrzenie i zatwicrdzente sprawozdama Zarzgdu 2z deinlalnoici Spoiki oraz
sprawozdania finansowego Spolki 78 ubiegly rok obrotowy;

2} padjecie uchwaly o podziale zvsku. wzglednie o pokiyciu staty; ---

1) udricknic absolutorium czdonkom wiadz Spéiki 7 wvkonania przer nich
obowigzhow,----

4} wybor i odwolanic czlonkéw Rady Nadzorczej.

5} podwyzszenie lub obnizenic hapualu zakiadowego:

-

6) zmiona Sistutu;

awaann

i} pohcz:cm: Spotki 2 innymi spilkami, rozwigzanic i likwidacsa Spolki, «ewn = memmemees

8) uclmaleme Regulaminu Obrad Walnych 7gromadzen;

9) emisja obligac)i zamiennych lub 7 prawem pieraszenstwa;

10}emisja warrantow subskrypeyjmych: .

rozstrzyganie o wszelkich sprawach dulyczgcych roszczed o naprawtenic szkody
wvmdzom; przy zawigzywaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;, -

IZ)mqmry\\ame innych wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczy Jub Zarzgd, -

o

13)przyznanie swiadectw zalozycielskich; -

—— -

I14)zbycie 1| wydzicrzawienie przedsichiorstwa lub jego zorgamzowanei cagsct oraz
uslanowicnic na nich ograniczoncyo prawa rzeczowego,

15)inne sprawy przewidziane w przepisach prawa

——

4. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzythowaniz wieczysiego, udzighu w
nieruchomosci lub udrialu w prawie uhythowania wieczyslego, nic wymagia uchwaly
Walnego Zgromadzenia -

§34.
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Walne Zgromadzeme mnje zarzgdzac Przeiwy w obradach. wigkszoseig dwoch trzecich
glosow, jednakze taczme przerwy e mogs trwad dluze) miz 30doi commevveeaaee

B g o i e

RACHUNKOWUSC SPOLK

§ 35
1. Spolka prowads: ksiggowose zgodnie 7 obowiazujgevmi w tym zakresic PIECPISEIN cneraves

2 Rok obrotowy Spotks pokrywa sig z rokiem kalendarzowym. e eanen

3. Zarzad zobowigzany jest do sporzgdzenia sprawozdania finensowego Spolki | pisemnego
sprawozdamia 7 dziatalnoser Spotki najpéinie) w ciggu trzech muestecy od zak oficzenia soku
obrotowego onz do niezwiocznego przedstawienia tych sprawozdan Radzie Nadroreze),
Roczne sprawozdamc finansowe weas o sprawozdaniem Zarrgdu z dzistahnoser Spotki
podicga zatwicrdzeniu przes Walie ZBromad2enie. ——e—eecreseome e S

4 Sprawozdanie finansowe oraz piscmne sprawozdanic z dzalalnosci Spolki pudpisywane s3
przez wszystkich calonkow Zarzadu (3dmowa podpisania must by¢ uzssadnions, e
5. Zarzad yest upowazniony do wyplaty akcponariuszom zaliczhi na poczel przewidywane
dvwidendy na konice tohu obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajgce na
wyplaig. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze.

e e

ROZWIAZANIE ! LIKWIDACJA SPO K]

§ 36,
Rozwigzanie Spolki nastgpuje na podstawie wiasciwe) uchwaly Walnego Z.gromadzenia,
podiete; wighszosaig %4 oddanych glosow.

e —————

§37.
I Rorwigzame Spotks nastgpuie po przeprowadzeniu likwidacji Likwidacjc prowadzi sig
rgodnee 7 prrepisami kodeksu spéick handlowych, pod firmg Spétki z dodatkiem “w

likwidacyi™, --m-emeeeme
2 Likwidatorami Spoiki s czlonkowic Zarzadu, o ile Walne Zgromadzense nic uchwali inacrey

POSTANOWIENIA XONCOWE

§ 35,
Jesli poszczegéine postanowienia niniciszego Statute mizlyby by¢ niewaime. th wasnaié
pozostatych pozostaje bez zmian. Niewasne postanowienia Statulu heds zastgpions przcz
akcjonuriuszy innymi, waznymi postanowieniami, o tresci mozliwie najbardzicy podobnej do
treici  postanowicn  niewaznvch. Nowe posianowienia beds wzmane 2 rownmowazne
postanowieniom niewasmym ...

§39,
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W przypadku, o ktérym mowa w art. 5 §2. Kodeksu spélek handiowych, tj. w preypadku
osiggniecia lub utraty przez spotkg handlowa pozycji dominujgcej w Spdlee, zamiast ogloszenia,
o ktérym mowa w art. 5 §2 Kodeksu spotek handlowych, wystarczy zawiadomi¢ wszystkich

§ 40,
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu
spotek handlowych i innych obowigzujacych aktéw prawnych.

i e e e
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ZALACZNIK 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

Ucliventa e Z/81/2027

Zerzgdu ARCHICGM $.4, 2 sivdziby we Wrodewiu
= dnln 6 morca 2017 roku
W sprowie emisfi oblipacji serii M2/2017

Zaryqd spotkl ARCHICOM Spétka Akcyjna 2 siedzibg we Wroclawiu {.3péikaT), postanawia:

§1.

wyemitowaé do 60.000 obligac)i zwyklych niezabexpieczonych serii M2/2017 {.Obligacje™)
na nastepujycych warunkach:

1. Obligacje bedy emitowane na podstawie przepisdw ustzwy © obligatjach z dnia 15
stycania 2015r. (Ustaws o Obligacjach) oraz niniejs2¢) uchwaly Zarzady;

2. W ramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 60.000 Obligacijl;

3. Obligacje rostang wyemitowane w dniu 10 marca 2017r.

4. Obligacje bedy cmitowane jako obligate na okaziciela nie majgoe formy dokumantu §
beda w dniu emisji zarejestrowane w ewldencll w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustavwy o
Obligacjach prowzdzonej przer mBank S.A. » nastepnie przeniesione do systemy
rejestracil zdematerializowanych paplerdw wartoiclowych prowsdzonego przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A. {_Deporyt™);

5. Obligacje zostang zooferowane w tryble okredflonych w art. 33 pkt, 2 Ustawy o
Obligacjach przez skierowanle proporycji ich nabycia do nie wigce] nit 149 imiennie
aznaczonych inwestondw:

6. Wartodt nominaina jednej Obligacii wyniesie 1.000,00 PLN;

7. Obligacje bedy oprocentowane wediug rmienne] stopy procentowe)j réwnej stewce
WIBOR dia deporytéw G6-miesiecanych (WIBOR & M); powiekszonel o marig
odsetkova w wysokodd 2,35%;

8. Okres zapadainodcl obligacl wynosi 3 iata, 2 d2ieri wykupu Obligacji nastapl 10 marca
2020r,

9. Obligacje nic beda zobezpieczone; orar

10. Obligacle zostang wprowadzone do sltematywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanego przex EondSpot orax Gletde Paplerdw Wartotclowych w Warszrwie

5.A. (LASO”).

g2

Zarzad Spdtkl wyrats zgodg ne;
1. Rejestracje Obligac)i w Deporycie;
2. Wprowsdzenie Obligac)i do obrotu na ASG;

3. Podjgcle przez Spotkg wszetkich czynnofel wymaganych do rejestrocii Obligac)i w
Deporycic oraz wprowadzenic Dbligack do obrotu nz ASO.

§3,

Zerzad Spatki postanawia zatwierdrié warunki emisfi Oblizacji stanowigce zafqcenik nr 1 do
niniejsze) uchwaly.
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§4.

Uchwala wehodzi w zycie 7 dniem podjetia.

D‘.“LMM_‘L“!"‘M_L—I

Gtosowanle Crionkdw Zarzetlu

Jestamira Jestem pragsiv

| Dorota Jarndzka - $rédks /\\{ |
o -peeszamdu - N l .
E Rafal Jarodzki y \ ]& ]
| o WicepresesZarzady | ... i R
! Kazimierz Srédka LL«\L“""‘B ?
- - Wiceprezes Zarzgdu ; _
5 Pawel Ruszezak /— ﬁ S ‘
L Cronekzomge | T T e
Tomast Sujak i ‘j(, [{? '
- Czkanek Zorzgdy { ot :
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ZALACZNIK 4
DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJ! OBLIGAC)|

WARUNKXI TMISJI OBLIGACS] NIEZABEZPIECZONYCH
Niniejszy dokument stanowi warunki emisji obligacii (Waruaki Emisji), ktérych szczegdlowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie cinisyjnym zalgczonym Jako Zalgcanik 1 (Suplement

Emisyjny). stanowigcym integraing czei¢ Warunkow Emisji, emitowenych przez Archicom S.A. z
siedziby we Wroclawiu, przy ul, Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wroclaw, wpisany do rejestry

0000555355, posiadajgcn ntmer REGON: 020371028, numer NIP: 898-210-08-70, o kapitale
zakladowym w wysokoécei 232.781.310 PLN, oplaconym w calogci, posiadajacy strone intemetowy
www.archicom.pl {Emitent).

1. DEFINICJIE 1 WYKEADNIA
11 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji;
Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie Emisyjnym,
Agent ds. Piatnodei oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym,
Agent Kslkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Akcjonariusz oznacza akcjonariuszy DKR Invest SA i udzislowecéw DKR Investment Sp. 2
0.0, jednoczesnie pelnigcych funkcje prezesa zarzadu Emitenta lub wiceprezesa zarzadu
Emitenta na dzien zatwierdzenia Warunkéw Emigji.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dhtmymi papierami wartogciowymi prowadzony
przez BondSpo! lub GPW.

Banki Referencyjue oznacza podmioty wskazane w Suplemencie Emisyjnym,
BondSpot ozacza BondSpot S.A. 2 siedziby w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracii zdematerializowanych papierow wartoéciowych
prowadzony przez KDPW,

Depozytariusz omecza podmiot prowadzzey  Ewidencie, wekazany w  Suplemencie
Emisyjoym,

Dozwolona Gwarencjs oznacza gwarancj¢ lub porgezenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w, celu calkowitej splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu; jub

(b))  na zabezpieczenie zobowiazai Emitenta Iub Podmiotu Zaleznego zwigzanych z
Podstewows Dziatalnosciy Gospodarczy.

Dozwolone Finzosowznie oznacza;

(a) przystypienie przez podmiot z Grupy do zndbugenia znciggnigtego przez podmiot z
Grupy na cele zwigzane z Podstawowy Drziatalnodciq Gospodarczs; lub
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(b) udzielenic przez podmiot z Grupy pozyczki podmiotowi 2z Grupy na cele zwigzane z
Podstawowg Dzialalnoscly Gospodarczg: lub

(c} objecie przez podmiot z Grupy diuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez podmiot z Grupy na cele zwigzane z Podstawows Dzialalnoscia Gospodarczs;
lub

(@)  prasjecie diugu przez podmiot z Grupy w zwigzku z Podstewowg Dzialalnodeia
Gospodarcza: lub

(e) udzielenic przez podmiot z Grupy finansowania klientowi lub kontrahentowi podmiotu
z Grupy w zwiazku z Podstawows Dziatalnodcia Gospodarcza; fub

H finansowanie inne niz wskazane w pkt. (a) - (e), udziclone w zwigzku z Podstawowg
Dzialalnoscia Gospodarczg, ktérego wertosé ksiggowa nie przekracza {geznie w danym
roku kalendarzowym 10.000.000 PLN.

Dozwolone Rozporzadzenie oznaczs kazde rozporzadzenie (. sprzedas, dzierzawe, najem,
przelew wierzytelnosci lub inng podobng czynnos€) spelniajace przynajmniej jedea 2z
ponizszych warunkéw:

{a) dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia, gdzie
zbywane skindniki majgtku sg zastgpione skiadnikami o takiej samej lub zblizonei

wartosei; lub

{b) dokonywane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za
gotdwke;

(©) dokonanic przez podmiot z Grupy przelewn wicrzyteInodei; lub
(d) dokonywane w ramach Grupy; lub
{e) zwigzane z Podstawows Dziatalnoscig Gospodarcze: lub

(i) kibre polega na ustanowieniu Zabezpieczenia zobovrigzania zaciggnietego w Zwigzku
z Podstawowg Dzialainodcig Gospodarezy; lub

() inne niz rozporzedzenie wskazane w pkt. (a) - {f) powy2ej, gdzie wartosé ksiggowa
skindnikéw majatkowych bedacych przedmiotem rozporzgdzenia nie przekracza w
danym roku kalendarzowym lgcznie 10.000.000 PLN.

Dzienh CzgSciowego Wykwpu oznacza dziei wskazeny w Suplemencie Emisyjnym.

Dzied Emisji oznacza dziefi wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Daiefi Piotnobei Odsetek oznacza dziei wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Daziefi Rejestrac)i oznacza dzieh rejestracji obligacyi w Depozycie.

Dziefi Roboczy omacza do Dnia Rejestrac)i - kazdy dzien. 2 wyjgtkiem sobdt, niedziel 1 innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktdrym banki w Polsce prowadza normalng dzietalnosé
bankows oraz od Dnia Rejestracji ~ kaidy dzies, z wyjatkiem scbét, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzgee rachunki papierdw

wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadzg dziatalnosé umoz2liwiaigeq przenoszenie obligacji
i dokonywanie platnosei z tytuty obligacji.

54



Dzieni Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji — godzing 16.30 drugiego Dnia Roboczego
oraz od Dnia Rejestracji — sz6sty Dzieli Roboczy, przed dniem platnosci swiadczen z tytulu

obligacji, z wyjatkiem:

(a) zloZenia przez obligatariusza Zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu
obligacji, kiedy za Dziet Ustalenia Praw uznaje si¢ dziei zlozenia #adania
natychmiastowego fub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziew Ustalenia Praw uznaje sig dzien otworcia
likwidecji Emitenta; oraz

() polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziats lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji. nie
posiada uprawnieri do ich emitowania, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uzngje sig
odpowiednio dziei polgczenia, podziatu Jub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dziefi Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracyi — drugi Dziefi Roboczy oraz
od Dnia Rejestracji — trzeci Dzieii Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego. dla
ktérezo zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzieh Wykupu oznacza dziesi wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Ewidexcja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust, 1 Ustawy o Obligacjach.
GPW oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibs w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zaleine,

Istotny Podmiot Zaleiny oznacza Podmiot Zalezny, kidrego przychody preewyiszajg 10
procent przychodéw Grupy Iub ktérego aktywa przewyiszajg 10 procent aktywow Grupy,
wskazanych w ostatnim opublikowanym skonsolidowsnym sprawozdaniu finansowym
Fmitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziby w Werszawie.
Mzrta oznacza marg okrestons w Suplemencie Emisyinym.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, prezentacie inwestorsks, memorandum informacyjne
sporzgdzone przez Emitenta w zwigzku 2 emisjy obligacji, note informacyjng sporzqdzong w
przypadiu wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji, propozycje nabycia
obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe
Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane prrez bieglego rewidenta
skonsolidowane polroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta, opublikowane przez
Emitenta.

Olres Cdsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjuym dnia rozpoczecia
naliczenia odsetek (wliczajge ten dzieri) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek {nie wliczajac
tego dnia) i kaidy nastepny okres od Dnia Platnofei Odsetek {wliczajac ten dzief)) do
nast¢pnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia), z zastrzeseniem, ¢ ostatni okres
odsetkowy moze mie¢ inng dlugosé ze wzgledu ne natychmiastowy lub wezesniejszy wykup
obligacji i bedzie sig koiezyl w dniu (nie wliczajac tego dnig), w kidrym nastapi platnosé
zwigzana z natychmiastowym lub wezedniejszym wykupem obligacji.
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Podmiot Zaleiny oznacza spotke zalezng bezposrednio lub posrednio od Emitema w
rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych.

Podstawowa Dzialalno$é Gospodarcza oznacza dzialalnosé gospodarczy polegajacy na
dzialalnoici deweloperskicj, prowadzeniu robét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, robdt zwigzanych z budows obickiow inzynierii lgdowej i wodnej, robét
budowlanych specjalistycznych, kupnie i sprzedaZy nieruchomosci na wiasny rachunek,
driatelnosci zwigzanej z obshigg rynku nieruchomosci wykonywanej na zlecenie, dzialalnodci
w zakresie architektury oraz, w przypadiu Emitenta i innych spolek z Grupy posiadajgcych
udzialy w Podmiotach Zaleznych. dzislalnosci firm centralnych i holdingdw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych.

Prawo Upadloéciowe oznacza Ustawg 2 dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upcdiciciowe,

Premin oznacza premi¢ od wezesniejszego wykupu obligacji z inicjatywy Emitenta o
wysokosci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o wartoéci nie wy2szej niz 115.000.000 PLN, z
mozliwokcig podwyiszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dnin 17 czerwea
2016T.

Przypadek Neruszerin omacza katde zdarzenie okreélone w par. 10.2 (Przypadki
Naruszenia).

Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stopg procentows ustalong zgodnie z par. 5.1(b)(iii).
Ustawa o Obligecjzch oznacza ustawg z dnia 15 stycznis 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stope procentows WIBOR ogloszong w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych "ACI Polska", dia depozytéw w PLN, o diugoéci
wskazane] w Suplemencie Emisyjnym, wyra2ong w punktach procentowych w skali roku lub
inng stope procentows, kidra zastapi powy2szg stopg procentowg.

Wakagnik Zzdlngenis oznacza stosunck skonsolidowanego Zadiuzenia Finansowego Netto
Emitenta do skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta.

Zzbezpieczenie oznacza hipoteks, zastaw, zastaw rejestrowy, zasiaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwick inne zabezpieczenie
IZECZOWE.

Zadiuzenie Finansowe oznacza zadhuzenie, bez podwojnego liczenia w ramach Grupy, z
tytubu:

(a) grodkéw wyplaconych w ramach pozyczki Jub kredytu;
(b) akoeptu weksla w ramach kredytu akceptacyjucgo;

{¢) umowy nabycis instrumentéw finansowych lub emisji obligacfi, weksli, innych
papieréw wartosciowych, skryptéw dfuznych Jub inmych tym podobnych instrumentéw;

(@)  udzialowrakeji uprzywilejowanych z mozliwosciy umorzenia: ‘

(©) umowy najimu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnic z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bylaby traktowana jako umows leasingy
finansowego;

4
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1.2

N

(4]

(h}

(i)

@
(k)

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylgczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

transakeji pochodnych zawartych w 2wigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami stop
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takick wahan stép procentowych
lub cen (. przy obliczaniu wartosci transakeji pochodnej, pod uwage brana bedzie tylko
ich wartos¢ rynkowa).

roszczet zwrotnych Jub regresowych w zwigzku z: gwarancjg, zobowigzaniem
odsziodowawczym, gwarancjg zabezpieczajgcy wykonanie umowy, akredytyws
zabezpieczajycy lub dokumentowy, Jub dowolnym innym instrumentem wystawionym
przez bank lub instytucje finansows:

kosztéw mabycia skladnikz majgtku lub ushugi, o ile s2 one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowigzang, a platnosé odroczona:

{i) stanowi gléwnie sposéb pozyskania srodkéw finansowych Jub finansowania
nabycia lub budowy takiego skladnika majgtkowego lub real izacji takiej ushugi:
lub

(ii)  mazostaé zaplecona ponad szes¢ miesigcy po dacie nabycia lub dostawy;

innych transekcji majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek poyezki; lub

gwarancji, zobowigzenia odszkodownwezego lub podobnego zabezpieczenia przed

stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby trzeciej w zwigzku z dowolng pozycis, o
kiérej mowa w pkt. (a) do (j) powyzej.

Zadluienie Fincnsowe Netto oznacza Zadiuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty w rozumieniu Migdzynerodowych Standardéw Rachunkowodci,

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(e) do obliczania termindw, ktérych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwalby
po Dniu Rejestracyi, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majacy zastosowanie od Dnia
Rejestracji;

(b) odniesienia do paragrafu lub zalgcznike stanowig odniesienia do paragrafiu lub
zalgeznika niniejszych Warunkéw Emisji;

{c) odniesienia do:

(i) ninicjszych Warunkéw Emisji Iub jakiegokolwick innego dokumenty,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji Jub Jjnkiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianemi; oraz

(i)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami Jub innego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktéry zastapi dany przepis, ustewe lub
rozporzqdzenie; oraz
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3.2

33

4.1

4.2
43

4.4

4.5

4.6

4.7

{d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczgtku niektorych paragraftw  zostaly podane
wylgeznie dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych
Warunkdw Emisji.

OPI1S SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sie spelni¢ na rzecz obligatariusza swiadezenie pienigine w wysokosct i
terminach okre$lonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

OPIS OBLIGACI
Obligacje 54 obligacjami na okaziciela, Obligacje nie majg formy dokumentu.

O¢wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia obligacji moze zostaé zloZone w postaci
elektroniczne;.

Obligacje nie sg zabezpieczone.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia  obligetariuszy.
Zgromadzenie obligatariuszy moze podjaé uchwalg w sprawie zmiany wszystkich postanowieri
Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych
sprewach wskazanych w Warankach Emisji.

Kazdy obligatariusz moze za2qdaé zwolanie zgromadzenia obligatariuszy.

Zssady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okreéla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy mo2e odbywat sig w Warszawie.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sg podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadajg nastgpujqcq wigkszoscig glosow:

{a) uchwaly w sprawie zmiany postanowied, ktére nie s3 postanowieniami
kwalifikowanmymi warunkéw emisji wymagajg wickszoéci 73 procent gloséw
obligateriuszy obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworuim wynoszacym 50
procent obligatariuszy;

()  uchwaly w sprawie zmiany postanowiet kwalifikowanych warunkéw emisji zapadajg
wiekszoscig glosbéw okreslony w Ustawie o Obligacjach; oraz

(c)  uchwaly w sprawach okrelonych w par. 10.3 {Czynnofci niestanowigce Przypadku
Naruszenia) oraz 10.4(a) wymagajy wickszofci 50 procent glosow obligatariuszy
obecnych ne zgromadzenin obligatariuszy przy kworum wynoszgcym 50 procent
obligatariuszy.

Ksiega protokoléw zgromadzed obligatariuszy jest dosigpna dla obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta,

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy wigzq wszystkich obligatariuszy, w tym obligateriuszy,
kebrzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatarinszy, obligatariwszy, ktérzy nie wzigli
udziaty w glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, obligatariuszy, kiorzy wstrzymali sie od
glosu, obligatariuszy, ktérzy glosowali przeciw oraz obligatariuszy, ktérzy nabyli obligacje po
dniu podjecia uchwaty zgromadzenia obligatariuszy.

6
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51
(a)

(b)

(c)

(d)

CPROCENTOWANIE

Sposéb oproceniowania obligacji lub wskazanie, ze obligacje nie sq oprocentowane, 5q zawarte
w Suplemencie Emisyjnym.

Zmiennz stopa procentows
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wediug zmiennej stopy procentowej naliczane 5§
dla danego Okresu Odsetkowego i plame w kazdym Dniu Platnosci Odsetel.

Ustalenie zmiennej stopy procentowej:

{ Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej
i Marzy.

{ii) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali WIBOR.
Jezeli WIBOR nie jest dostgpny, Agemt Kalkulacyjny zwroci sic do Bankéw
Referencyjnych o wskazanie stdp procemtowych dia depozytéw w PLN o diugodei
wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, ofcrowanych przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(i)  Jezeli WIBOR nic jest dostepny i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy procentowe
oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, Stopa Bazowa badzie réwna
$redniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinkn, przy czym
0,005 lub wigcej zaokragla sig w gore) stép procentowych zaoferowanych przez Banki
Referencyjne.

{iv)  Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
spos6b wskazany w pkt. (ii) i (iii) powyzej, stopa procentowa w tym Oknusie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatni dosigpny WIBOR.

) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mnicjsza ni2 zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej
stopy procentowej przyjmje sig, 2e Stopa Bazowa wynosi zero.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacii zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomno2enie wartosci nominalnej jednej obligacji pomniejszonej o platnosei 2 tytulv
wartosci nominalnej obligacji dokonane do Dnia Platnoéei Odsetek (wlgcznie) nastepujacego
bezpodrednio po Dnin Ustalenia Stopy Procentowej, przez zmienng stopg procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczb¢ dni w danym Okresie QOdsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokrgglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (p6t grosza lub wigcej
bedzie zaokraglane w gére).

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do obligacji zarcjestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o ustalonej zmiennej stopie procentowej oraz kwocie odsetck za posrednictwem
Depozytariusza. W odniesieniu do obligacji zargjestrowanych w Depozycie Obligatariusz
zostanic zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par. 14,1 (Zawiadomienjs do
obligatariuszy). Ponadto, w przypadku obligacii notowanych na ASO informacija o wysokodci
odsetek zostanie zamieszczona na stronie internetowej ASO.
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(c)

5.2

(a)

®)

(c)

(d)

6.2

Stopa procentowa w przypadku opdinienia

W przypadku opdinienia w platnosci odsetek wysokod¢ stopy procentowej dla odsetek
narastajgcych po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien). w kibrym miala nastgpi¢
platnoéé odsetek. zostanie ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

Stala stopa precentowa
Naliczanic odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedlug stalej stopy procentowsj naliczane sg dla
danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Obliczenic kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej
jednej obligacji pommiejszonej o platnosei 2 tytutu wartosci nominalnej obligacji dokonane do
Dnia Platnofci Odsetek (wiacznic) nastgpujacego bezpodrednio po dniu, w kiérym ustalana jest
kwota odsetek, przez staly stopg procentowg wskazang w Sup lemencic Emisyjnym, pomnozZenie
uzyskanego wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym. podzielenie wyniku przez
365 i zaokmglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pol grosza lib wigcej bedzie
zackrgglane w gore).

Ogloszenie kwoty odsetek

W odniesieniu do obligecji zarejestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o ustalonej kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza, W odniesieniu
do obligacji zarcjestrowanych w Depozycie obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie
odsetek zgodnic z par. 14.] (Zawiadomienia do obligatariuszy). Ponadto, w przypadku obligacji
notowanych na ASO informacja o wysokosci odsetek zostanic zemieszczona na stronie
internetowej ASO,

Stopa procentowa w przypadku opdznienia

W przypadku opdinicnia w platnodci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Plamosci Odsetek (wliczajgc ten dziedi), w ktérym miala nastgpic
platnoéé odsetek, zostanic ustalona wedhg stopy odsetek ustawowych.

Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie sg oprocentowane.
PLATNOSCI

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnoéei z tytulu obligacji bedy dokonywane przez Agenia ds.
Platnoéci na odpowiedni rachunek obligatariusza, Od Dnia Rejestracji wszelkie platmosei z
tytulu obligacji bedg dokonywane za podrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek obligatariusza.

Do Dnia Rejestracii, w razie przekezania przez Emitenta $rodkéw  pieniginych
niewystarczajgcych na pelne pokrycie plamosci z tytuty obligacji, Agent ds. Patnoéci dokona
czgdciowej platnosci. W takim przypadku naleznosci wobec obligetariuszy zostang pokryte z
przekazenych przez Emitenta Srodkéw proporcjonainie do liczby posiadanych przez danego
obligatariusza obligacji. Plamosci, o kiérych mowa w ninicjszym paragrafie, zostang w
pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate odsetek. '

60



6.3

6.4

(a)

(b)

9.2

Wszelkie platnosci éwiadezeft z tytulu obligacji beda dokonywane na rzecz obligatariusza
posiadajgcego obligacie na konigc Dnia Ustalenia Praw,

Zasady dokonywania piatnodci:

{a) wierzylelnosé z tytulu wykupu obligacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;

(b)  jeieli dzieii platnosei z tytulu obligacji przypada na dzieit nieb¢dgey Dniem Roboczym,
platnosé na rzecz obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
po tym dniu. W takim wypadku obligatariuszowi nie beda przyslugiwaly odsetki za
apdinienie w dokonaniu platnosci; oraz

{c) z zastrzezeniem pki. (a). platnosei éwiadezen z tytuln obligacji bedy dokonywane bez
poiraeenia jakichkolwick wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnoéciami obligatariuszy,

PODATKI

Wezelkie platnosci z tytulu obligacji zostang dokonane bez potrgeen lub odliczes; z tytudu Jub
na poczet obeenych lub przyszlych podatkéw lub Jjakiegokolwiek rodzaju nalezmosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe Jub
w ich imieniu, chyba e potricenia Jub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci
publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowiqzujgce przepisy prawa. Emitent nie bedzie
placif kwot wyréwnujgcych pobrane podatki lub naleznodci publicznoprawne, jezeli z
jakgkolwiek platnoscia z tytulu obligacji zwigzany bedzie obowiszek pobrania i zaplaty
Jakicgokolwick podatku Jub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwick podstku, & obligatariusz nie
przekuze podmiotowi prowadzgcemn rachunek papierdw wartofciowyeh lub rachunek
zbiorczy, najpbinicj w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym akiualnego
certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowaniz, podatek zostanie pobrany w peinej wysokoéci.

WYKUP OBLIGAC!I

Emitent wykupi wszystkie obligacje wedlug ich wartogci nominalnej w Dniu Wykupw albo,
Jezeli 1ak wskazano w Suplemencic Emisyjnym, w Dniach Czéciowego Wykupu, poprzez
wykup liczby obligacji wakazanej w Suplemencie Emisyjnym, i w Dniu Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezzli w Suplemencie Emisyjnym wskazano taky mozliwosé, Emitent moze wykupié¢ co
najmnjej 30 procent wyemitowanych i niewykupionych obligacji przed Dniem Wykupu.
Emitent zawiadomi obligatariuszy o wezeéniejszym wykupie obligacji z wyprzedzeniem co
najmnicj 30 dni przed daty wezesniejszego wykupu, Wezedniejszy wykup obligacji moze
nastgpi¢ w Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w Suplemencic Emisyjnym.

W dniu, w ktérym nastapi wykup obligacji zgodnie z par. 9.1, Emitent zaplaci obligatariuszom
kwote réwng sumie:

@) wartosci nominainej obligacii;
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10.
10.1

(a)

(®)
{c)

10.2

(b) w przypadku obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkawego (wlgeznie) do dnia wezednigjszego wykupu (bez tepo
dnia), oraz

{c) Premii.
WYKU? OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienis ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w ealodci Jub w czgdci, zobowigzui
pienigtnych wynikajacych z obligacji. obligatariusz moze zazgdaé natychmiastowego wykupu
posiadanych obligacji. Obligatariusz moie 24da¢ wykupu obligacji rdwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdinienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta obligacje stajq si¢ natychmiast wymagalne,

W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem. jego podzialu Jub przekszialcenia
formy prawnej, obligacje podicgajg natychmiastowemn wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstgpil w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawy o Obligacjach nie posiada
uprawnie do ich emitowania.

Przypadki Naruszenls

Niczaleznie od mozliwoéci 2adenia natychmiastowego wykupu obligacii w przypadkach
okreslonych w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy obligatarinsz moze, z zestrzezeniem
par. 10.3 (Czynnosci niestanowigce Przypadku Naruszenia) i par. 10.4 (Skutek wystapieniz
Przypadku Naruszenia), Zada wezeéniejszego wykupu cbligacii jezeli wystgpi kidrekolwiek z
ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwick Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwick Podmiotu Zaleznego.
w lscznej kwocie preckraczajgcej réwnowartosé 10.000.000 PLN:

(i) nie zostalo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigeie takiego naruszenia; lub

(i) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnoici takiego
Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdanin wczedniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku neruszenia
{dowolnic opisancgo);

) przychody Grupy z Podstawowej Dzialalnodci Gospodarczej wymsiosg mnigj niz 75
procent calkowitych przychoddw Grupy;

{c) wartoéé Wskaznika ZadluZenia bedzie wyzsza niz 0,%;

{d) Emiteni lub Podmiot Zalezny dokona rozporzgdzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzgdzenie;

(e) walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o wyplacie dywidendy w kwocie
wy#szej niz 75 procent skonsolidowanego zysku Emitenta za rok obrotowy, ktérego
dotyczy ta uchwata;

$3] Emitent lub Podmiot Zalezny dokona jakiejkolwiek platnoéci na rzecz akcjonariusza
Emitents, innej niz platnosé z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu lub
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(2

(h)

(i)

(t}

)

iy

(m)

{n)

(0)

r)

@

umorzy jakgkolwiek wierzytelnos¢ przystugujgeg mu wobec akcjonariusza Emitenta w
przypadku zaistnienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia lub zdarzenia, o
ktérym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), lub Jjezeli wyplata dywidendy lub
jakakolwiek inna dystrybucja gotéwki do akcjonariuszy Emitentz lub umorzenic
jakiejkolwiek wierzytelnosci przystugujgcej Emitentowi wobec akcjonariusza Emitenta
moze spowodowaé wystqpienie Przypadku Naruszenia lub zdarzenia, o ktérym mowa
w per. 10.1 (Uprawnienia ustawowe);

Emitent lub Podmict Zalezny udzieli gwarangji lub porgczenia. innego niz Dozwolona
Gwarancja;

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli finansowania innego niz Dozwolone
Finansowanie;

wskutek prawomocnych orzeczefi lub ostatecznych decyzji administracyjaych (lub
takich decyzji administracyjmych, ktérym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci), Emitent lub Podmiot Zalezny zobowigzany bedzie do zaplaty lgcznych
kwot przekraczajgcych 30.000.000 PLN;

w odniesienin do skiadnikéw majatkowych Emitenta Jub Podmiotu Zaleznego o lacznej
wartodci stanowigeej co najmniej 10 procent skonsolidowanych kapitatow wlasnych
Emitenta w danym roku kalendarzowym, nastypilo zajecie komomicze Jub zostats
skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia,
ktra nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w
ciggu 120 dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zalezny
informacji ¢ jej rozpoczeciu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bedzie posiadst jakiejkolwiek koncesji,
licencji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia jego
podstawowej dzialalnosci gospodarczej, przy czym dia uniknigcia watpliwoéci nie
dotyczy to pozwolenia na budowg, pozwolenia zamiennego i pozwolenia na
ulytkowanie;

obligacje, ktore zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang
wykluczone z obrotu nz ASO;

Emitent nie wykona ktéregokolwiek z obowigzkiw wskazanych w par. 12 (Obowigzki
informacyjne) i takie niewykonanie obowigzku nie zostanie naprawione w terminie
siedmiu Dni Roboczych od dnia, w ktérym zgodnie z Warankami Emisji odpowiedni
obowigzek mial byé wykonany;

ktérekolwiek z oswiadczed zlozonych w Materiatach Informacyjnych okaze sic w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w keérym zostalo ziozone:

akcje w kapitale zakladowym Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na
rynku regulowanym (rynks podstawowym) prowadzonym przez GPW;

Akcjonzriusze posrednio lub bezpogrednio bedg posisdali lgcznie mniej niz 30% akcji
w kapitale zakladowym Emifents;

Emitext lub Istotny Podmiot Zalezny:

(i) przyzna, 2 jest niezdolny do splaty swoich zobowigzari pienigznych wierminie
ich wymagalnosci;
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10.3

10.4
(a)

b

10.5

(a)

(ii) z powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje 2 ogdlem swoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
splaty swojego zadjuzenia:

(iii)  zawrze z nadzorcy ukiadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukiadu; lub

(iv)  rozpocznic samodzi¢lne zbieranie gloséw dotyczgce propozycji ukladowe) np.
dostarczy kiéremukolwick ze swoich wierzycieli karte do glosowania;

(r) Istotny Podmiot Zalezny w rozumieniu wiasciwych przepisow restrukturyzacyjnych
oraz upadtosciowych zostanie uznany za niezdolnego do splaty swoich zobowigzan
pienigznych w terminie ich wymagalnoici, za niewyplacalnego Iub za zagroZzoncgo
niewyplacalnoscig lub w stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleinego zostanie zioZony
waiosek restrukturyzacyjuy lub uzasadniony wniosek o ogloszenic upadiodci badZ inny
uzasadniony wniosek przewidziany przez wilaéciwe przepisy restrukturyzacyjne i
upadiosciowe ziozony w zwigzku niezdoofcin do splaty zobowigzaih pieni¢ginych w
terminie ich wymagalnoéci, 2 niewyptacalnodcig lub zagrozeniem niewyplacalnoscig
takiego podmiotu;

(&) glowny ofrodek podstawowej dziafainosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzgdzenia
Rady (WE) wr 1346/2000 z dnia 29 maja 2009 r. w sprawie postgpowania
upadlodciowego, znajduje si¢ poza terytorium Polski;

) Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligawariuszy przypadajacym nie poniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidiowo zlozomego zgdania przez obligatarivsza lub
uniemozliwi zwolanie lub odbycie zgromadzenia obligatariuszy.

Czynnoici niestanowigee Przypadku Naruszenic

Przed dokonaniem czynnodei, ktéra stanowilsby Przypadek Naruszenia okreslony w par.
10.2(a) -10.2 (p), Emitent moze zwolaé zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaty
wyrazajgcej zgode na dokonanie takicj czynnosci. Po podjeciu uchwaly przez zgromadzenie
obligatariuszy, dokonanic takiej czynnodci przez Emitenta nie bedzie stanowilo Przypadku
Naruszenia.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenis

W razic wystapienia | trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 10.2(s) - 102 {p) do
adania wezeénigjszego wykupu obligacji wymagane Jest podijeeie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajacej obligatariuszom na 2adanie wezesniejszego wykupu.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreélonego w par. 10.2 (9)-10.2 () do

andania wezednicjszego wykupu obligacji nie jest wymagane podjecie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajgeej obligatariuszom na 2gdanie wezeiniejszago wykupu.

Zgloszenie 2;dania natychmiastowego lub wezeiniejszego wykupu

Obligatariusz 2adajacy natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu posiadanych obligacii
powinien dorgezyé Emitentowi, z kopiq 00 D R e aims stli o
wykupu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kuriersky. W zadaniv wykuopu obligatariusz
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(b)

()

11.

12.
121

12.2

powinien wskazaé podstawe zgdania wykupu oraz zalgezyé zadwiadezenie depozytowe lub inny
odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w Przyvadku  obligacji
zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w przypadku obligacji
zarejestrowanych w Depozycie). Jesli platnosé na rzecz obligatariusza podlega podatkowi u
2rodia, a obligatarivsz chee skorzystaé z obmizonej lub zerowej stawki tego podatky,
obligatariusz powinien zalgezyé do 24dania wykupu obligacii certyfikat rezydencji podatkowej.
Dorgezenie zadania wykupu zloZonego w zwigzku 2 wystapieniem Przymadka Naruszenia
powoduje, 2e obligacje posiadane przez takiego obligatariusza stajy si¢ wymagalne i platne w
terminie 20 dni od dnia zlozenis takiego 23dania.

W przypadku natychmiastowepo lub wezeénigjszego wykupu obligacji oprocentowanych
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwote rowng sumie:

{i) wartosci nominalnej obligacji: oraz

(ii)  kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do
duia natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wezedniejszego wykupu obligacji zerokuponowych
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwotg ustalong zgodnie z poniZzszym wzorem:

P
(1+r)™
gdzic:

kwota wezesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej obligacji
zerokuponowej

KW
WN wartos¢ nominalna jednej obligacji zerokuponowej
T rentownoé¢ obligacii zerokuponowej z Dnia Esaisji

n liczba dni w okresie od dnia, w kiérym obligacje zerokuponowe staly sie
wymagalne (wliczajac ten dziert) do Dnia Wykupu (nfe wliczajac tego dniq)
OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA
Wslainik Zadluienia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na koniec kazdego
kwartafu kalendarzowego, na bazie najbardziej aktualnych sprawozden finansowych lub innych
dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokofei Wskaznika Zadluzenia, jezeli
takie informacje nie sq dost¢pne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe,
OBOWIAZKI INFORMACYJINE

Emitent zawiadomi obligatariuszy o wystgpieniu kezdego ze zdarzef stanowigcych Przypadek
Naruszenia lub zdarzenia, o ktérym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe),

Emitent udostepni obligatariuszom:

(a) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i rapertami
bieglego rewidenta — terminie do dnis 30 czerwca kazdego roku;

13
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123

124

13.
131

13.2

133

14.
14.1

ih} péiroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz 2 opiniami i raportami
bieglepo rewidenta — w terminie dwdch miesigcy od zakonczenia danego pétrocza:

() kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — W terminie 45 dni od
zakohczenia denepo kwartalu: oraz

{d) poswiadczenie zgodnodci  zawierajgce wyliczenie wskeZnikow  finansowych
przyzotowane zgodnie z wzorem stanowigcym Zalaeznik 2 (Wzér Poswiadczenia
Zgodnosci) w dniu opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych
polrocznych lub skonsolidowanych roczaych sprawozdafi finansowych Grepy. o
ktorych mowa powyiej.

Dokumenty, o ktérych mowa w par. 12.2, bedg dostgpne w siedzibie Emitenta oraz na stronie
intemetowej Emitenta http://archicom.pl lub kazdej innej, ktora ja zZastgpi.

W okresie, w ktorym Emitent jest spotka publiczng, Emitent bedzie udostepnial obligateriuszom
dokumenty, o kiérych mowa w par. 12.2(a) - 12.2(c) w terminach przewidzianych w przepisach
dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych.

FUNKCJIE AGENTGW

W sprawach zwigzanych z obligacjami Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci oraz
Depozytariusz (zwani lgcznie na potrzeby tego paragrafu Agentami) dzialajg wylacznic na
zlecenic Emitenta i nie ponosz 2adnej odpowiedzialnosci w stosunko do obligatariusza w
zakresie platnosci przez Emitenta éwindezed wynikajgcych z obligacji ani wykonywania
2adnych innych zobowigzmi Emitenta wzgledem obligatariusza, ani za skutecznosé
dochodzenia roszczed obligatariusza wobec Emitenta. Agenci nie pelnia finkcji banku
reprezentanta w yozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie s4 zobowigzani do
reprezentowania obligatariusza wobec Emitenta.

Agenci nie majg obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta lub ryzyka inwestycji w
obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnoci, wspolpracujg z Emitentem w zakresie roznych
ustug i posiadsjg informace, kidre mogy byé istoine w kontekécie sytuacji finansowei Emitenta
oraz jego mozliwosci spelnienia Swiadczed wynikajgcych z obligacji, jednakie nie sg
uprawnieni do ich udostepniania obligatariuszowi, chyba 2¢ Emitent wyrafnie wskaze
dokumenty i informacje, ktére majg byé przekazane obligatariuszowi w zwigzku z obligacjami
i peinieniem funkeji Agenta. Wykonywanie przez Agentéw okreflonych czymnodci oraz
pelnienie okrelonych funkeji w zwigzku z obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich
podmiotom zale2nym lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzanin
Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentermn w ka2dym innym dowolnym zakresie lub formic.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomieniz do obligatarinszy

Do Dnin Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowanc do obligatariuszy bedsg
przekazywane za posrednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia

beda umieszczanc na stronie internetowej Emitenta lub ka2dej innej stronie internetowej, ktora

ja zastgpi.
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14.2

15,

16.
(a)
(%}

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomicnia obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé dokonvwane
osobiscie. listem poleconym lub poczig kurierskg na adres Emitenta wskazany w rejestrze
przedsi¢biorcéw Krajowepgo Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYINY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydriki dokumentow, informacji i
komunikatow opublikowanych na swronie internetowej Emitenta w wykonaniy Uslawy o

Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE

Obligacje sg emitowane zgodnie 2 prawem polskim i temu prawu podlegaijg.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisfi n

obowiqzqi.gcymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania éwiadezei z
tytulu Obligacji, wigzqcy charakier bgdg mialy odpowiednie regulacje KDPW.

; A

\
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogdine

1. Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emisji:

(o]

Podstaws prawna emisji:

3 Seria:

4, Maksymalna liczba obligacji proponowanych
do nabycia:

5. Warto$¢ nominalna jednej obligacji:

6. Maksymalna igczns  wartosé nominalna
obligacii proponowanych do nabycia:

7. Cena emisyjna:

8. Prég cmisji:

9. Dziea Emisii:

10.  Dni Czesciowego Wykupu:
11.  Dziett Wykupu:

12.  Rejestracja praw z obligacji:

13.  Notowanie obligacii:

Postanowienia dotyczqce oprocentowznia

14,  Postanowienia  dotyczace obligacji o
Zmiennym aprocentowaniu:

(a)  Dazieft rozpoczgcin naliczania odsetek:

(b)  Dni Plamosci Odsetek:

Wroctaw, 6 marca 2017 r.

An, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach oraz
Uchwata Zarzadu Emitenta sy 1/1I1/2017 z
dnia 06,03,2017 1.

M2/2017

60.000

1.000,00 PLN
60.000.000,00 PLN

1.000,00 PLN

Nie dotyczy

10 marca 2017 r.

Nie dotyczy

10 marea 2020 1.

W Dniu Emisji obligacje zostang zapisane w
Ewidencji, Emitent zarejestruje obligacie w
Depozycie w terminic 90 Dni Roboczych od
Dnja Emisji.

Emitent wprowadzi obligacje do obrotu na

ASO w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Dotyczy

Dziefi Emisji
11.09.2017 r.; 12,03.2018 r.; 10.09.2018 r.;
11.03.2019 r; 10.09.2019r.; 10.03.2020 1.
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15:

{c)

i

I

3

¥
e
H
3
3

16,

17.
(2)

(b)

(c)

)
¢) ~ Banki Referencyjne:

Dlugos¢ depozytu dla ustalania Stopy

o Bazowsj:

Marza:

Postanowienia dotyczgce oblipacji o stalym
oproceitowaniu:

Postanowienia dotyczgee obligacji

zerokuponowych:
Wezesnigjszy wykup obligaci przez Emitenta

Dni Platnoici Odsetek, w ktérych moze
nastgpic wezesniejszy wykup obligacji:

Liczba iub wartoi¢ wykupywanych obligacji:

Premia:

Podmioty zaamgaiowane w emisje obligscji

18
19.

Agent ds. Platnosci:
Depozytariusz:

oM

2,35%p.a.

Powszechna Kasa Oszcz¢dnosci Bank Polski
S.A., Benk Polska Kasa Opieki 5.A., Bank
Zachodni WBK $.A., ING Bank Slgski S.A..
mBank 5.A.

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Dotyczy
10.09.2018r,; 11.03.2019r,; 10.09.2019 1.,

W doiv 10092018 r. min 30%
wyemitowsanych i niewykupionych
obligacji,

W doin  11.03.2019 r. min. 30%
wyemitowanych i niewykupionych
obligacji,

W daiv  10.092019 r. min. 30%

wyemitowanych i niewykupionych obligacji

Dotyczy

100,75% wartoéci nominalnej wskazanej w
pkt. 4 2a kazdy obligacj¢ wykupywang w
dniy 10.09.20]8 .

100,50% wartoici nominalnej wskazanej w
pkt. 4 z& kazdg obligacje wykupywang w
dniv 11.03.2019 1.,

100,25% wartodci nominalnej wskazanej w

pkt. 4 za katdg obligacje wykupywang w
dniuv 10.09.2019y,

mBank S.A.
mBank $.A,

17
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20.

21.

Agent Kalkulacyjny:

Agent Dokumentacyjny:

mBank S.A.
Kancelaria Notarialna Urszula Gniewek,

Alcksandra Kanas Spotka  Cywilna  we
Wroclawiu

18
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ZALACINIK 2
WZOR POSWIADCZENTA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta)
MIEISCOWOSC], [DATA)
POSWIADCZENIE ZGODNOSC:

Zgodnie 2 par. @ warunkéw emisji obligacji serii © z dnia ® (Waruaki Emisjf), Archicom S.A,
niniejszym przedstawia informacje o wysokosci Wskaznika Zadluzenia ustalone w oparciu o dane
zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kspitalowej Archicom S.A.
sporzgdzonym za okres od [#] do [€] oraz w oparciu o dodatkowe informacje.

Wyliczenia Wskaznika Zadluzenia dokonane zostaly na podstawie ponizej definiowanych pezycji
bilansowych i pozabilansowych:

(DO UZUPELNIENIA PRZEZ EMITENTA]

Jednoczednie ofwiadczamy, 2e nie wystgpilo zdarzenie, o kidrym mowa w par. 10.1 Warunkéw Emisji
ani Przypadek Maruszenia,

Wyrazenia pisane w nini¢jszym poswiadczeniu zgodnosci wielky Jiterg i w nim niezdefiniowane majg
Znaczenic nadane im w Warunkach Emisji,

[PODPISY 0SOB UPOWAZNIONYCH DO REPREZENTAC)I EMITENTA]




Podpis:

Imnig i nazwisko:

Podpis:

Imig i nazwisko:
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dhuznymi papierami warto$ciowymi Prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.
Dzienn Emisji oznacza 10 marca 2017 r.

Dziefi Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w czeéci Warunki wykupu Oblgiacji niniejszej Noty
Informacyjnej

Dzieni Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza
dzialalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu obligacji.

Dzieii Ustalenia Praw oznacza szésty Dzief Roboczy, przed dniem platnosci Swiadczefi z tytulu obligacji, z
wyjatkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniej szego wykupu obligacii, kiedy za
Dziefi Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia 23dania natychmiastowego lub wczeéniejszego wykupu;

(b} otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziehn Ustalenia Praw uznaje sig¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytuhu obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dziefi polaczenia, podziatu Iub
przeksztalcenia formy prawnej Emitenta,

Dziein Wykupu oznacza 10 marca 2020 r,

Emitent oznacza Archicom S.A.

GPW oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Obligacje oznacza obligacje serii M2/2017, wyemitowane przez Emitenta,

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacii.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu oTganizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.
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Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 6 marca 2017 r. 1.
UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 20151 0 obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Szczegélowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegblowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, opublikowane przez KDPW
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