~= ARCHICOM

dla obligacji serii M1/2016
0 warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i lgcznej wartosci nominainej 55.000.000 PLN

Emitent: Archicom S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta noty do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gield¢ Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym prze.
Gieldg Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownoleglym) ani na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wiadciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjy z doradcy inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gieldg Papierow Warto§ciowych w
Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktyeznym lub przepisami prawa.

14 wrzesnia 2016 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NOCIE INFORMACYJNEJ

Ja, nizej podpisany o$wiadczam, Ze zgodnie Z mojg najlepsza wiedzq i przy doloZeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i
wyceng instrumentéw flinansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udzialem w obwgcie tymi instrumentami.

Podpis:

.

Imie i nazwisko: Rafal Jarodzki

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO
GPW Emitent, pusiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z
obowiazku zawierania umowy z Auteryzowanym Doradey.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: ARCHICOM S.A.

Siedziba: Wroclaw

NIP: 898-210-08-70

REGON: (020371028

KRS: 0000555355

Adres: ul. Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wroclaw
Nr telefonu: +48 71 785 87 73, +48 71 785 88 00

Nr fax: +48 71 785 BR 01



Strona www 7 e-mail: htlp://www.archicom.pl
archicomia archicom.pl

2.1 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dzialalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji Iub zpody.
3. CZYNNIKI RYZYKA

CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA

[
—

3.1.1  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, tj. zmaczace zwigkszenie liczby prowadzonych inwestycji
mieszkaniowych, zaréwno we Wroclawiu, jak réwniez na innym duzym rynku mieszkaniowym w Polsce, zostana
osiagniete. Przyszla pozycja, przychody i zyski Grupy Emitenta zaleza od jej zdolnosei do opracowania i realizacji
skutecznej dugoterminowej strategii. Wszelkie decyzje podjgte w wyniku niewlasciwej oceny sytuacji lub
niezdolnosci do zarzadzania dynamicznym rozwojem Grupy Emitenta lub dostosowania si¢ do zmieniajacych sie
warunkéw rynkowych moga miec istotny. negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje finansowa. wyniki lub
perspektywy Grupy Emitenta.

312 Ryzyko kursowe zwigzane z zaciagni¢tymi kredytami w walutach obeych

Grupa Emitenta wykazuje zadluzenie finansowe z tytutu kredytéw zaciagnigtych w EUR, Grupa Emitenta
uzyskuje przychody z tytulu najmu powierzchni biurowych w EUR w wysokasci miesigcznej wyzszej od
przypadajacych w danym miesiacu rat splaty kredytu oraz wynikajacych kosztéw odsetkowych. Poza tym Grupa
Emitenta nie stosuje innych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym zwiazanym z EUR.
Zmiana warto$ci PLN wobec EUR moze istotnie, negatywnie wplywaé na dzialainosé, wysokos¢ zadluzenia,
koszty finansowe. sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.3  Ryzyko zwigzane z koncentracja dzialalnosci na obszarze Wroclawia

Grupa Emitenta prowadzi obecnie, a takZe w najblizszej perspektywie zamierza kontynuowag, wlasna dzialalnosé
na terenie Wroclawia. W zwiazku z powyzszym generowane przez Grupe Emitenta przychody i zyski beda
uzaleznione w istotnym stopniu od sytuacji panujacej na wroclawskim rynku mieszkaniowym i komercyjnym.
Emitent nie moze dac gwarancji utrzymania obecnie panujacej dobrej sytuacji lokalnego rynku, co w przyszlosci
w przypadku jej pogorszenia moze mie¢ negatywny wplyw na perspekiywy Grupy Emitenta. Niekorzystne
zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosc, sytuacje finansowa, wyniki finansowe
lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.14  Ryzyke wynikajjce z potencjalnego wzrostu kosztéw operacyjnych i innych kosztow
dzialalno$ci

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosnaé przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu przychodow. Do czynnik6w, ktére moga spowodowaé wzrost kosztdw operacyjnych i innych kosztow,
naleza miedzy innymi: inflacja, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w polityce
rzgdowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost kosztéw pracy, materialéw budowlanych, energii,
wzrost kosztéw finansowania kredytéw i pozyczek, dzialania podejmowane przez podmicty konkurencyijne,
utrata przydatnosci ekonomicznej aktywdw, wzrost cen gruntéw. Wzrost kosztow mie¢ istotny wplyw na



wysokosé realizowanyeh marz, w sytuacji ograniczonej mozliwosci odzwierciedlenia wzrostu kosztow w cenie
sprzedawanych mieszkan / budynkéw biurowych lub w stawkach wynajmu nieruchomosci komercyjnych.
Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negalywnie wplywac na
dzialalnesc. sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.5  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci w branzy deweloperskiej

Projekty realizowane przez Grupe Emitenta w systemie deweloperskim wymagaja znacznych nakladéw w fazie
przygotowania i budowy, a dodatnie miesigczne przeptywy pienigzne uzyskuje si¢ dopiero po ok. 6-8 miesiacach
od rozpoczecia robdt budowlanych (lub jeszcze pozniej). Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie kapitatowe takie
projekty obarczone sa wieloma ryzykami. w szczegélnosci: nieuzyskaniem pozwolei niezbednych do
wykorzystania gruntéw zgodnie z zalozonymi planami, opéznieniami w zakornczeniu budowy, kosztami
przewyzszajacymi wielkosci zalozone w budzecie (np. w zwiazku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi,
znacznym wzrostem cen materiaiéw budowlanych i ustug podwykonawcéw. wzrostem kosztow finansowania
dziatalnosci, nieszeze$liwymi wypadkami, nieprzewidzianymi trudno$ciami technicznymi itp.) oraz brakiem
mozliwosci uzyskania pozwolen na oddanie do uzytkowania budynku. Wystapienie ktéregokolwiek z
powyzszych zdarzen moze spowodowac opdznienia w zakoficzeniu danej inwestycji, wzrost kosztéw lub utrate
przychodéw, zablokowanie $rodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektorych przypadkach
uniemozliwi¢ zakonczenie inwestycji. Kazda z tych okolicznosci moze mie€ negatywny wplyw na dzialalnosc,
sytuacje finansowa i wyniki Emitenta. Bardzo waznym czynnikiem dla spolek deweloperskich, zapewniajacym
wysoki poziom marz, a w konsekwencji ich rozwdj. jest pozyskiwanie atrakeyjnych inwestycyjnie terenéw pod
budowe w konkurencyjnych cenach. Z uwagi na rosnaca konkurencje i czgsciowe nasycenie rynku nieruchomosci,
Grupa Emitenta moze mie¢ utrudniony dostep do tego typu gruntéw. Podstawowym czynnikiem gwarantujacym
powodzenie realizacji inwestycji jest sprzedaz lokali po zakladanej cenie, zapewniajacej deweloperowi zalozong
marze. Pozyskujac grunty pod nowe inwestycje, pomimo przeprowadzenia wczesniejszych dokadnych analiz,
nie mozna wykluczyé, iz w trakcie realizacji danej inwestycji wystapia nieoczekiwane czynniki opdZniajace
proces realizacji oraz znacznie obnizajace jej atrakcyjnos¢. Kolejnym problemem moze stac si¢ nasycenie
lokalnego rynku nieruchomosei (wyzsza podaz niZz popyt). co doprowadzi¢ moze w konsekwencji do obnizenia
cen sprzedazy lokali lub niemoznosci sprzedazy czesci z nich. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w
tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalnoé¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.6  Ryzyko zwiazane z mozliwosciami nabywania gruntéw pod nowe projekty

Zasadnicze znaczenie dla przysztego rozwoju Grupy Emitenta ma zdolno$¢ pozyskania atrakcyjnych - z punktu
widzenia lokalizacji, uzbrojenia i warunkéw finansowych - gruntéw. gtownie pod budownictwo apartamentowe,
mieszkaniowe lub komercyjne. Wlasciwa lokalizacja jest czynnikiem warunkujacym osiggnigcie celu
podstawowego kazdego projektu deweloperskiego, jakim jest uzyskanie zadowalajacej marzy ze sprzedazy oraz
satysfakcjonujacego tempa sprzedazy. Proces pozyskania gruntow napotyka szereg trudnosci, a wéréd nich mozna
wymienié m.in.: konkurencje na rynku nieruchomosci, czasochlonny proces uzyskiwania pozwolen
administracyjnych, brak miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz ograniczona dostepnosc
terenéw z odpowiednia infrastruktura i odpowiednim przeznaczeniem w miejscowym planie zagospodarowania
przestrzennego lub studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego. Opisane okolicznosci
oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywac na dzialalnos¢, sytuacje finansowg,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.7 Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej / Ryzyko zwigzane z utratg
wykwalifikowanego personelu



Istotne znaczenie dla Grupy Emitenta maja osoby zarzadzajace i kadra kierownicza zajmujaca kluczowe
stanowiska w Grupie Emitenta. Ich kwalifikacje. doswiadczenie zawodowe oraz znajomosé branzy, decyduja o
osigganych wynikach finansowych i perspektywach rozwoju. Odejscie kilku czlonkéw kadry kierowniczej
mogloby odbi¢ si¢ negatyvwnie na prowadzonej dziatalnosci i mie¢ ujemny wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i dochodowa Grupy Emitenta. Zatrudnienie nowej kadry wiaze sie z diugim okresem rekrutacyjnym
oraz koniecznoscig zapoznawania si¢ nowych pracownikéw z oferta Grupy Emitenta i wdrazania do biznesu. co
bezposrednio wplywa na osiagnigcie oczekiwanej pelnej wydajnosci w pracy. W celu zapobiezenia ww. ryzyku
Grupa Emitenta prowadzi polityke kadrowa majaca na celu budowanie wiezi pracownikow z Emitentem.

3.1.8  Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania dzialalnosci spélek celowych

Dzialalnos¢ na rynku nieruchomosci Grupa Emitenta prowadzi za posrednictwem spolek celowych. Strategia
Grupy Emitenta zaklada, Ze finansowanie ich dziatalnosci bedzie przebiegac na zasadzie project finance. Metoda
ta polega na tworzeniu tzw. wehikutéw specjalnego przeznaczenia, powolanych w celu realizacji konkretnego
przedsigwzigcia. Struktura finansowania w ramach project finunce charakteryzuje si¢ brakiem regresu lub
ograniczonym regresem w stosunku do udzialowcow spotki projektowej, natomiast sptata kapitalu dtuznego i
zwrot kapitatéw wiasnych uzytych do finansowania projektu nastgpuje z przeplywéw pienigznych
wygenerowanych przez ten projeki. Finansujacy przedsigwzigcie opiera splate kredytu na przeplywach
pienieznych wygenerowanych przez dane przedsigwzigcie, natomiast, jako zabezpieczenie splaty kredytu traktuje
si¢ majatek tego przedsigwzigcia. Skorzystanie z powyzszej struktury finansowania znacznie ogranicza ryzyko
inwestycyjne. poniewaz poszczegolne przeplywy pienigzne sq od siebie odseparowane i niezalezne, choé istnieje
ryzyko. iz spolka celowa nie zrealizuje danego przedsigwzigcia w terminie, co wplynie na opdznienie w
wystapieniu przeplywow. W konsekwencji sptacenie rat kredytowych moze zostaé odroczone i bedzie sie to
wiaza¢ z zaplata dodatkowych odsetek oraz wzrostem rzeczywistego kosztu finansowania, Emitent bedzie
odgrywal kluczowa rolg¢ w procesie wyboru spélki wykonujacej dany obiekt a nastepnie bedzie nadzorowal
terminowos¢ realizacji inwestycji. W przypadku opdznienia realizacji inwestycji rozwazy udzielenie spélce
celowej wsparcia finansowego. Opisane okolicznoci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wplywac na dzialalnos¢, sytuacjg finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.9  Ryzyko uzaleznienia Grupy Emitenta od wykonawcow robét budowlanych

Grupa Emitenta realizujac projekty deweloperskie petni funkcje generalnego wykonawecy, zlecajac znaczna czgsé
prac budowlanych podwykonawcom. Nie mozna catkowicie wyeliminowaé ryzyka opoznien albo
nieprawidtowego wykonania ustug budowlanych. Opisane okolicznoci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie
moga istotnie negatywnie wplywac na dzialalno$¢, sytuacj finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

Grupa Emitenta posiada doSwiadczony personel monitorujacy postepy budowy i zagrozenia wystepujace w
trakcie realizacji inwestycji.

3.1.10 Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Inwestycje na rynku nieruchomodci s3 realizowane za poérednictwem spélek celowych. Grupa Emitenta finansuje
projekty deweloperskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spélkom celowym realizujacym dana inwestycje.
Splata pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej pozyczkobiorcow (a zatem poszczegdlnych spélek
cetowych). ktéra determinowana jest w szczegblnosci rzeczywista realizacja zakladanego harmonogramu
realizacji konkretnych przedsigwzigc. Opdznienia poszczegdlnych projektéw moga wplywaé na opéznienia lub
skrajnie brak mozliwosci splaty udzielonych pozyczek, co moze istotnie wplynaé na pogorszenie phynnosci
finansowej Grupy Emitenta. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wplywac na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe [ub perspektywy Grupy Emitenta.



3.1.11 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig na rynku nieruchomosci komercyjnych

W zakresie dzialalnosci dotyczacej nieruchomoscei komercyjnych Grupa Emitenta buduje i komercjalizuje
budynki biurowe. Nastepnie budynek moze by¢ sprzedany Jub pozostac wlasnoscia Grupy Emitenta (tj. Grupa
Emitenta staje sie podmiotem zarzadzajacym zrealizowang inwestycja). Nie mozna wykluczy¢ ograniczenia
popytu na wynajem powierzchni biurowych, co moze zmniejszy¢ przychody z wynajmu oraz uniemozliwi¢
sprzedaz budynku. Nie mozna takze wykluczy¢ ograniczenia popytu na zakup inwestycji komercyjnych, zaréwno
w skali globalnej, jak i lokalnej powodujacego uniemozliwienie sprzedazy budynku. Dodatkowo nie mozna
wykluczyé wzrostu kosztow budowy oraz zarzadzania inwestycjami komercyjnymi. Wymagania inwestorow
zainteresowanych zakupem budynkéw komercyjnych zwiazane z dtugoscia trwania uméw najmu oraz wielkoscia
akceptowalnych pustostandw moga istotnie wplywac na rentownos¢ transakeji sprzedazy budynku lub ja
blokowaé w przypadku spowolnienia na rynku nieruchomosci lub opéZnien w procesie komercjalizacji budynku.
Nalezy sie réwniez liczy¢ z tym, iz Grupa Emitenta moze podja¢ niewlasciwe decyzje dotyczace lokalizacji takich
inwestyciji, a takze, Ze preferencje inwestoréw dotyczace lokalizacji moga ulec zmianie w trakcie procesu budowy
i komercjalizacji budynku. Czes¢ inwestycji biurowych jest realizowana spekulacyjnie tzn. bez zawartych uméw
najmu. W takiej sytuacji opéZnienia w procesie komercjalizacji budynku moga prowadzi¢ do niespetnienia
wymogow uruchomienia pierwszej lub kolejnych transz kredytu inwestycyjnego lub doprowadzi¢ do naruszenia
zobowiazan wynikajacych z umowy kredytowej — co moze w konsekwencji spowodowac (i) finansowanie
budowy wiekszym niz przewidywano wkiadem wlasnym, (ii) wstrzymanie budowy lub (iii) zwigkszeniem
kosztéw finansowania dluznego. W przypadku zarzadzania budynkami komercyjnymi wystepuje ryzyko
zwigzane z pozyskaniem nowych najemcéw po zakonczeniu pierwotnych dtugoterminowych uméw najmu oraz
konieczno$é pokrycia kosztéw readaptacji powierzchni zgodnie z wymogami nowych najemcow. Wiasdciciel
budynku jest zobowiazany do zapewnienia odpowiedniego standardu i stanu technicznego budynku. stad
ewentualne awarie dotyczace nieruchomosci moga prowadzié do utraty przychoddw z czynszu. powstania
zobowiazan do zaplaty odszkodowania i/lub doprowadzi¢ do rozwigzania umowy najmu przez najemcg.
Rentowno$¢ wynajmu jest zalezna od doboru wlaseiwej struktury finansowania budowy budynku oraz jego
okresowego refinansowania. Wymagane LTV i koszty finansowania 53 uzaleznione w takim wypadku od sytuacji
rynkowej i moga podlegaé istotnym wahaniom w przypadku kryzysu na rynku finansowym Iub na rynku
nieruchomoséci. Dodatkowym ryzykiem w zakresie dzialalnosci na rynku nieruchomosci komercyjnych jest
mozliwos¢ utraty plynnosci finansowej przez kluczowych najemcéw. Moze to z kolei doprowadzi¢ do
wypowiedzenia umowy z takimi najemcami, co w konsekwencji moze spowodowac niespelnienie kowenantow
kredytowych i istotnie zwigkszy¢ koszty finansowania, a w skrajnej sytuacji doprowadzi¢ do wypowiedzenia
umowy kredytowej. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie
wplywaé na dzialalnosc, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.12 Ryzyko zwigzane ze zmiang kosztow budowy oraz zaleinosciy Grupy Emitenta od
wykonawcéw robét budowlanych

Zmiany cen podstawowych materialéw budowlanych (np. stali, cementu) maja istotny wplyw na rentownosé
realizowanych inwestycji deweloperskich. Konsekwencje ewentualnego wzrostu kosztéw materiatow
budowlanych ponosza w szczeg6lnosci wykonawey i podwykonawcy realizujacy budowe, natomiast skutkuje to
wzrostem cen $wiadczonych przez nich ustug. W efekcie, posrednio wzrost tych kosztéw moze przelozy¢ sig na
obnizenie rentownosci Grupy Emitenta. Dodatkowo wzrost kosztéw dla wykonaweéw i posrednio dla Grupy
Emitenta moze mieé¢ miejsce w zwiazku z wystapieniem niedoboru wykwalifikowanej kadry pracowniczej, co
moze wplyna¢ na poziom plac pracownikow. Grupa Emitenta przyklada wage do umieszczania w umowach z
wykonawcami zapiséw zabezpieczajacych jej interesy oraz wymaga wniesienia przez wykonawcow stosownych
zabezpieczen w postaci kaucji, gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Wysokosc i forma zabezpieczenia
zalezy od przedmiotu umowy, terminéw umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapisy
w zakresie kar umownych s3 postanowieniami standardowymi stosowanymi w kontraktach budowlanych.



Dodatkowe rvzyka zwigzane z realizacja kontraktéw budowlanych wiazg sie z mozliwoscia wejscia w spor
sadowy z podwykonawcami, koniecznoscia usuniecia ewentualnych wad lub usterek przedmictu umowy,
ewentualng zaplata kar umownych oraz odstapieniem od umowy. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany
w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta na biezgco $ledzi koszty budowy i dostosowuje swoja dzialalnosé do zmieniajacych sig warunkow
rynkowych.

3113 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia po zakofczeniu procesu budowlanego

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscia deweloperska Emitent moze by¢ narazony na ewentualne spory i
postgpowania sadowe zwigzane ze zrealizowanymi projektami. W ich wyniku Emitent moze zosta¢ Zobowiazany
do spelnienia $wiadczen z tytudu rekojmi lub udzielonej gwarancji, tj. m.in. usunigcia ewentualnych wad, zwrotu
czgsei lub caloscei ceny. Ich wystapienie moze istotnie negatywnie wplywac na dziatalnosé, sytuacje finansowa,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.14 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Grupa Emitenta wykazuje istotng sezonowos¢ sprzedazy. Zdecydowana wigkszos¢ sprzedazy realizowana jest w
drugim péiroczu. Wynika to ze specyfiki procesu budowlanego, gdzie pierwsze péotrocze to tradycyjnie okres
trwania prac budowlanych i wykoficzeniowych. natomiast sprzedaz skoncentrowana jest w drugim pélroczu. Taka
specyfika dzialalnoSci moze prowadzic do okresowych niedoboréw $rodkow finansowych w czasie trwania
procesu budowy mieszkan i zwigkszonego zapotrzebowania na zewnetrzne #rédla finansowania. Potencjalne
zwigkszenie sezonowosci sprzedazy moze spowodowaé istotne zwiekszenie kosztow finansowych dziatalnosci
lub skrajnie brak mozliwosci zwigkszenia zewngtrznego finansowania. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne
zimiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe
lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.15 Ryzyko odstapienia klientéw od uméw deweloperskich

Proces sprzedazy mieszkaniowych inwestycji deweloperskich opiera sie na przedsprzedazy realizowanej w
oparciu o umowy rezerwacyjne (w pierwszej kolejnosci) oraz deweloperskie. Finalna umowa sprzedazy
zawierana jest po zakoriczeniu budowy i przekazaniu lokalu. Istnieje ryzyko odstapienia klienta lub grupy
klientéw od zawartych uméw. Ze wzgledu na wymagania UOKIK dotyczace limitowania wysokosci kary
umownej w przypadku takiego odstapienia rezygnacja istotnej prupy klientow. przy istotnym spadku poziomu
cen na rynku, mogloby negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa Grupy Emitenta. Analogiczne ryzyko
wystgpuje réwniez przy umowach rezerwacyjnych. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie
wplywac na dzialalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta,

3.1.16 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi osob zasiadajacych w organach Emitenia

Pomigdzy niektérymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Emitenta wystepuja powigzania rodzinne. lstnieje
ryzyko, ze wskazane powiazania beda wplywaé na sposob sprawowania mandatu przez czionkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta majacych powigzania rodzinne z innymi cztonkami organéw Emitenta, w tym zwlaszcza na
podejmowane decyzje. Nie mozna wykluczyé, ze podejmowane przez czlonka organu Emitenta decyzje w
sprawach powigzanych z nim innych czionkéw organéw Emitenta beda niespdjne lub sprzeczne z interesami
Emitenta i Grupy Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé,
sytuacj¢ finansowa. wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.17  Ryzyko zwigzane z prowadzonymi post¢powaniami sadowymi



Dzialalnos¢ Grupy Emitenta stwarza ryzyko zwiazane z zarzutami wysuwanymi przeciwko spilkom ze strony
klientow i kontrahentéw. Pojawienie sie tego rodzaju zarzutow lub roszezen moze negatywnie wplyna¢ na
wizerunek Emitenta i spolek jego grupy kapitalowej. niezaleznie od zasadnosci danego roszezenia, a takze na
postrzeganie marki Emitenta przez obeenych i potencjalnych klientow.

Na dzien opublikowania Noty Informacyjnej w stosunku do Emitenta nie loczg si¢ Zadne postepowania sadowe.
32 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY EMITENTA

3.2.1 Ryzyko ekonomiczne i polityczne

Globalna gospodarka w dalszym ciagu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci co do przyszlej koniunktury
gospodarcze], a podejmowane decyzje polityczne i ekonomiczne moga miec negatywny wplyw na przyszly stan
ekonomiczny. W zwiazku z tym, Ze Grupa Emitenta prowadzi dzialalnos¢ na rynku polskim, sytuacja gospodarcza
w Polsce, w Unii Europejskiej, USA oraz w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej ma decydujace znaczenie
dla dzialalnosci i wynikéw finansowych Grupy Emitenta. Na sytuacjg gospodarcza Polski maja wplyw m.in.
tempo wzrostu PKB, poziom produkcji przemystowe]j, poziom inflacji, stopa bezrobocia, poziom ptac, stopy
procentowe, polityka fiskalna panstwa, poziom deficytu budzetowego i dlugu publicznego, a takze dzialania
podejmowane m.in. przez Rad¢ Ministrow, Narodowy Bank Polski oraz Radg Polityki Pienigznej. Opisane
okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywa¢ na dzialalnosc,
sytuacje finansowa. wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.2.2 Ryzyko ograniczenia dostepnosci kredytéw hipotecznych oraz zdolnosci kredytowej
klientow

Banki udzielaja kredytéw mieszkaniowych nabywcom mieszkan, ktorych zabezpieczeniem jest hipoteka na
prawie wiasnosci danego lokalu mieszkalnego. Kredyt bankowy jest kluczowym Zrédiem finansowania zakupu
mieszkan dla wiekszoéci klientéw Grupy Emitenta. Podstawa do udzielania kredytow przez banki. obok oceny
wiarygodnosci kredytowej klientéw, poziomu stép procentowych oraz poziomu cen rynkowych mieszkan, jest
tez Sytuacja makroekonomiczna oraz regulacyjna warunkujgca zdolnos¢ bankéw do prowadzenia akeji
kredytowej. Banki, w przypadku negatywnej oceny lub prognoz warunkéw makroekonomicznych lub sytuacji
materialnej potencjalnych kredytobiorcéw, moga ograniczy¢ zakres prowadzonej akcji kredytowej lub
wprowadzi¢ wieksze wymagania wobec klientéw, co w konsekwencji moze wplyna¢ na zmniejszenie
prowadzonej przez nie akeji kredytowej. Na skalg udzielanych kredytéw przez banki maja rowniez istotny wplyw
regulacje oraz rekomendacje wydawane przez KNF. W przypadku ograniczenia poziomu udzielanych kredytow
hipotecznych istnieje ryzyko, iz zmniejszy si¢ liczba klientow zainteresowanych nabyciem nowego mieszkania,
co w konsekwencji moze prowadzi¢ do zmniejszenia si¢ popytu na mieszkania oferowane przez Grupg Emitenta.
Rowniez w wyniku zmian w polityce regulacyjnej moze nastapi¢ ograniczenie zdolnosci kredytowej
kredytobiorcéw, co w konsekwencji istotnie zmniejszy liczbg osob decydujacych si¢ na zakup mieszkania.
Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywa¢ na
dziatalno$é, sytuacje finansowa. wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.23 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ poziomu stép procentowych

Realizowane przez Grupe Emitenta projekty deweloperskie finansowane sa w znacznej czg¢sci z zewnetrznych
srodel finansowania, glownie kredytow bankowych, wyemitowanych obligacji oraz pozyczek. W przypadku
wzrostu poziomu stop procentowych nastgpuje wzrost kosztéw obstugi finansowania diuznego pozyskanego na
realizacje projektéw, co prowadzi do spadku rentownosci realizowanych inwestycji. Rownoczesnie wzrost
poziomu stép procentowych zmniejsza sktonnos¢ i zdolnosé potencjalnych nabywcéw mieszkan do zaciggania
kredytéw hipotecznych, ktére stanowia podstawowe Zrédto finansowania zakupu mieszkan oferowanych przez
Grupe Emitenta i w konsekwencji moga spowodowa¢ spadek popytu na mieszkania i domy, a w zwiazku z tym
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spadek zainteresowania projektami deweloperskimi. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnic wplywaé na dzialalnosc. sytnacje finansowa, wwniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

324 Ryzyko zwigzanc z koniunkturg w branzy deweloperskiej oraz cyklicznoscig tej branizy

Dzialalnos¢. wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa branzy deweloperskiej. w tym Grupy Emitenta w duzej
czgsci zaleza od biezacego otoczenia rynkowego, sytuacji makroekonomicznej. sytuacji w branzy deweloperskiej,
a takze od popytu na rynku nieruchomasci. Ostatnie, istotne pogorszenie koniunktury makroekonomicznej w
Polsce mialo miejsce w okresie 2008-2011 r., kiedy to odnotowano znaczace ograniczenie wzrosiu PKB.
Skutkiem pogorszenia koniunktury bylo m.in. ograniczenie akeji kredytowej przez banki i w konsekwencji
zmniejszenie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Popyt na nieruchomosci mieszkaniowe warunkowany jest
m.in. przez poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, wysokos$¢ stop procentowych, wysokos¢ marz kredytowych,
regulacje nadzoru finansowego, wplywajace na dostepno$é kredytow hipotecznych, rzadowe programy wsparcia
adresowane do nabywcéw mieszkan. Ponowne pogorszenie koniunktury gospodarczej moze wywolaé podobne
lub bardziej negatywne skutki w branzy deweloperskiej. W branzy deweloperskiej istotne znaczenie ma réwniez
J¢j cyklicznosc. Sprzedaz (w szczegblnosci mieszkan) istotnie zalezy od czynnikéw makroekonomicznych,
demograficznych na danym rynku, dostepnosci zrédet finansowania zakupu oraz cen mieszkan. Z
dotychczasowego doswiadczenia Grupy Emitenta wynika, iz w okresie zwigkszonego popytu na mieszkania
istotnie zwi¢ksza sie marza deweloperdw, ale rowniez liczba nowych projektow deweloperskich. Z uwagi na dlugi
okres realizacji projektu (zaleznym m.in. od zezwolen administracyjnych oraz czasem budowy) istnigje ryzyko.
iz relacje pomiedzy popytem a podaza ulegna zmianie lub odwréceniu (podaz przewyzszy popyt) i w rezultacie
deweloperzy moga nie by¢ w stanie sprzedaé wszystkich zrealizowanych projektow na zaktadanych wcezesnie]
warunkach, co wplynie na istotne obnizenie marzy. Opisane okolicznoéci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalnosé, sytuacj¢ finansowa. wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta na biezaco analizuje sytuacje na rynku deweloperskim korzystajac z zasobow wlasnych i
zewngtrznych raportow oraz dostosowujac strategi¢ do warunkéw rynkowych.

3.2.5  Ryzyko zwigzane z dzialaniem konkurencji na rynku mieszkaniowym

Grupa Emitenta koncentruje swoja dzialalnosé we Wroclawiu, nalezacym do najbardziej atrakeyjnych rynkéw
deweloperskich w Polsce, co determinuje, iz dziala tu rowniez duza liczba konkurujacych podmiotéw, zaréwno
lokalnych, jak i ogéInokrajowych. Oferta mieszkaniowa wigkszosci deweloperow Jest coraz bardziej zblizona pod
wzgledem jakosci wykonawstwa i parametrow technicznych budynkéw i lokali mieszkalnych. Dlatego istotnego
znaczenia nabieraja inne elementy konkurowania: lokalizacja i otoczenie danego projektu deweloperskiego.
roznorodnos¢ i dopasowanie oferty do zapotrzebowania rynku w zakresie liczby mieszkan i ich struktury.
promocja projektu, postrzeganie i opinie klientéw o danym deweloperze. Konkurencja wystepuje wigc na kazdym
poziomie dzialania dewelopera poczawszy od pozyskiwania atrakcyjnych gruntéw pod budownictwo
mieszkaniowe, az do promocji i sprzedazy projektu. Nalezy spodziewaé si¢ silnej konkurencji juz na etapie
pozyskiwania tafszych lub lepiej zlokalizowanych gruntow, czy tez skuteczniejszej promaocji swoich projektow
przez konkurencyjnych deweloperéw. Powyzsze elementy moga spowodowac zmniejszenie sprzedazy przez
Grupg Emitenta. W efekcie Grupa Emitenta moze zosta¢ zmuszona do wprowadzenia dodatkowych promocji w
celu sprzedazy zrealizowanych projektow, co w efekcie moze spowodowaé obnizenie rentownosci dzialalnosci
Grupy Emitenta i poziomu realizowanych zyskéw. Opisane okolicznoéci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosc, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

I1



33 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA 1 REGULACJAMI
33.1  Ryzyko zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe

W praktyce organy podatkowe slosuja prawo opierajac sie nie tylka bezposrednio na przepisach. ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji czy sady. Takie interpretacje ulegaja réwniez
zmianom, sa zastgpowane innymi lub tez pozostajg ze soba w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to
rowniez orzecznictwa. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe
albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami. kidre moga nie
przystawa¢ do réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie
gospodarczym. Do zwigkszenia tego ryzyka przyczynia si¢ dodatkowo niejasnos¢ wielu przepisow skladajacych
sie na polski system podatkowy. Z jednej strony wywoluje to walpliwosci co do wlasciwego stosowania
przepiséw. a z drugiej strony powoduje konjecznos¢ brania pod uwagg w wigkszej mierze wyzej wymienionych
interpretacji. W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaly oparte na przepisach obowiazujacych w Unii
Europejskiej i powinny by¢ z nimi w pefni zharmonizowane. nalezy zwrici¢ uwage na ryzyko ich stosowania
zwiazane z czesto niewystarczajacym poziomein wiedzy na temat przepisdw unijnych, do czego przyczynia sig
fakt. iz sa one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowac przyjeciem interpretacji
przepisow prawa polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujacymi na poziomie Unii
Europejskiej. Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepiséw prawa podatkowego moze mie¢ negatywny
wplyw na dzialalnosé i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

332 Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Emitent jest spolka utworzona i dziatajaca zgodnie z przepisami prawa polskiego. Zmiany w przepisach prawnych
moga w sposdb istotny wplyna¢ na prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ gospodarczg.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wiazac si¢ z problemami interpretacyjnymi.
niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymj przez organy administracji
publicznej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowaé wzrost kosziéw dziatalnosci Emitenta i wplynaé na
wyniki finansowe oraz powodowat trudnosci w ocenie skutkow przyszlych zdarzen i decyzji.

333 Ryzyko zwigzane z przepisami ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (Dz.U. z 2011 r. Nr 232, poz.
1377 z p6Zn. zm.)

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywey lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego (Dz.U. z 2011 . Nr 232, poz. 1377 z pdin. zm.). dzialalnos¢é deweloperska zostala poddana
szczeg6lnym regulacjom majacym na celu ochrone nabywcow lokali mieszkalnych. Zgodnie z ustawa deweloper
zobowiazany jest zapewni¢ nabywcom co najmniej jeden sposréd nastgpujacych srodkéw ochrony: zamknigty
mieszkaniowy rachunek powierniczy, otwarty mieszkaniowy rachunek powierniczy i gwarancje
ubezpieczeniowa. otwarty mieszkaniowy rachunek powierniczy i gwarancj¢ bankowa lub otwarty mieszkaniowy
rachunek powierniczy. Deweloper ma prawo dyspenowac srodkami wyplacanymi z otwartego mieszkaniowego
rachunku powierniczego, wylacznie w celu realizacji przedsigwzigcia deweloperskiego, dla ktérego prowadzony
jest ten rachunek. Srodki pienigzne zdeponowane na zamknigtym mieszkaniowym rachunku powierniczym
przekazywane sa deweloperowi po przedstawieniu odpisu aktu notarialnego umowy przenoszacej na nabywcg
prawo wiasnoéci lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego. w stanie wolnym od obcigzen, praw i roszczen
0s6b trzecich, z wyjatkiem obciazen na ktére wyrazit zgode nabywca. Srodki zgromadzone na otwartym
mieszkaniowym rachunku powierniczym sa natomiast wyplacane deweloperowi po stwierdzeniu zakoficzenia
danego etapu realizacji przedsiewzigcia deweloperskiego, przy czym bankowi przystuguje prawo kontroli w tym
zakresie. Przepisy ustawy z jedne] strony ograniczaja zatem swobodg w korzystaniu w toku realizacji inwestycji
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przez dewelopera ze srodkdw uzyskany ch od nabywedw lokali, a z drugiej strony zobowiazuja go do korzystania
z ustug bankow w powyzszym zakresie. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do wzrostu kosztow realizacji
inwestycji. zarowno poprzez koniecznosé tymezasowego finansowania inwestycji ze srodkow wlasnych lub z
kredytu. jak 1 poprzez koniecznos¢ ponoszenia oplat za ustugi $wiadczone przez bank. Powyzsze okolicznodci,
Jak rowniez wprowadzenie ewentualnych dalszych obostrzen w zakresie wykorzystywania srodkdw wplacanvch
przez nabywcow nieruchomosci, moga mie¢ istotny, negatywny wplyw na dzialalnosé. sytuacfe finansowa.
wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta.

334  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzeZeniem innych przepiséw Regulaminu ASQ GPW, GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie
dtuzszy niz trzy miesiace (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW);

(a) na wniosek Emitenta;
{b) Jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes uczestnikdw obrotu: lub
(c) Jjezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na
okres nie dluzszy niz trzy miesiace (§ 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta:
(b) jesli uzna. ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikéw obrotu: lub
{c) jezeli Emitent narusza przepisy cbowiazujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentaimi duznymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i srodkéw
technicznych ASO BondSpot. przez co najmniej pig¢ podmiotéw dopuszezonych do dzialania na ASO BondSpot,
BondSpot moze zawiesic obrét wszystkimi instrumentami dluznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpat).

335 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASQO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
1 Regulaminu ASO GPW):

{a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkdw;

(b) Jjezeli uzna. ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu:
{c} Jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASQ:;
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub
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{c) wskutek podjecia decyvzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztaleeniu,
przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem
polaczenia. dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPWY):

(a) w przvpadkach okreslonych przepisami prawa:

(b) jezeli zbywalnogé Obligacji stala si¢ ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji: lub

(d) po uplywie szesciu miesigcy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu upadlosci

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub z powodu tego, Ze majatek
Emilenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem, Ze:

(i) GPW moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jeZeli przed uplywem terminu
wskazanego w pkt (d) powyzej sad wyda postanowienie:

{A) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego,
postepowania ukladowego lub postepowania sanacyjnego;

(B) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym:
Tub
(C) o zatwierdzeniu uktadu w postgpawaniu upadtosciowym.
{ii) GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie 1 miesiaca od dnia uprawomocnienia sig

postanowienia sadu w przedmiocie:

(A) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postgpowaniu o ktérym mowa w
pkt (i) (A) powyZej;

(B) umorzenia przez sad postepowania restrukiuryzacyinego o Kiérym mowa w
pkt (i) (A) oraz (i} (B) powyzej; lub

(8] uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukiadu o kiérym mowa w
pkt (i} (B) oraz (i) (C} powyzej.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obr6t Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot. BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu
{(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASQ BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spenienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo lub interes uczestnikow obrotu;

(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO: lub
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(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepisow Repulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 2 Regulaminu ASQO BondSpot):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa:

(b) jezeli zbywalnosé Obligacji stala si¢ ograniczona;

() w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji: lub

(d) po uplywie szeSciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu upadtosci

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego. Ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem ze:

(i) Bondspot moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w pkt (d) powyzej sad wyda postanowienie:

(A) 0 otwarcit wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego,
postgpowania ukladowego lub postepowania sanacyjnego:

{B) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym;
lub
(<) o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadlosciowym,
{ii) Bondspot wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie 1 miesiaca od dnia uprawomocnienia sig

postanowienia sagdu w przedmiocie:

(A) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postepowaniu o ktérym mowa w
pkt (i) (A) powyzZej;

{B) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego o ktérym mowa w
pkt (i) (A) oraz (i) (B) powyzej: lub

() uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu o ktorym mowa w
pkt (i} (B} oraz (i) (C) powyzej.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesi¢ obr6t Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. I Regulaminu ASO BondSpot.

33.6 Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pieni¢znej na Emitenta

Zgodnie 2 § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych
na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASQ BondSpot, w
szczepOlnosci obowiazki okreslone w §§ 18 - 20a, BondSpot moze udzielié Emitentowi upomnienia lub
wymierzy¢ kare pieniezna w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie
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§ 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot. BondSpot moze nalozy ¢ na Emitenta kare pieniezna. przy czym kara ta
lacznie z kara nalozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekraczac 50.000
PLN.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisw obowigzujacych na
ASO. lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegblnosci obowiazki okreslone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17b. GPW moze udzielic Emitentowi
upomnienia lub nalozy¢ karg pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku. gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW. lub teZ nie wykonuje obowiazkéw nalozonych na niego na podstawie §
17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta karg pienigzng, przy czym Kara ta lgcznie z
karg nalozona na podstawie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczac 50.000 PLN.

3.3.7 Ryzyko nalozenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
jub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF
moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysckosci 1.000.000 PLN.

3.3.8 Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR. w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji. wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne sankcje
pienigzne, ktdrych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowartosc 15 milionéw EUR (lub
15% calkowitych rocznych obrotéw podimiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez Emitenta obowiazkdw zwiazanych z prowadzeniem list
0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb peinigcych obowiazki zarzadcze
powinno wiazaé sie z mozliwoscia nalozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co najmniej rownowartosci |
miliona EUR.

34 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
3.4.1 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie; (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisw prawa polskiego) beda rowne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta, oraz
beda podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach. jak te zobowigzania, jednak bedg mialy nizsze
pierwszefistwo zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne lub przyszie zabezpieczane i niepodporzadkowane
zobowiazania Emitenta.

3.4.2  Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystapienia ustawowej przeslanki wymagalnosci Obligacji

W przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazada¢ wezesniejszego
wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga
one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci.
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3.43  Ryzyko wezeéniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Opcja wezesniegjszega wykupu Obligacji moze obnizve ich wartogé rynkowa. W okresie, w ktorym Emitentowi
bedzie przyslugiwalo prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartosé rynkowa Obligacji co do zasady nie
powinna wzrosngé znaczaco ponad wartose, po ktérej Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka
sytuacja moze nastgpi¢ réwniez w okresie poprzedzajacym okres. w kidryin Emitentowi bedzie przystugiwalo
prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewac. ze Emitent skorzysta z prawa do wezeshiejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjalne koszly finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie (nawet
uwzgledniajac premi¢ wyplacona inwestorowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji) inwestor moze nie
mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wezesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby mu stopg zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bgdacych przedmiotem
wezesniejszego wykupu.

34.4  Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzecznoscei z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé
uchwaly w sprawie zmiany postanowiefi Warunkow Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkow Emisji, na uchwale zmieniajacg
Warunki Emisji zgod¢ musza wyrazic wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie
Obligatariuszy bedzie waznie zwolane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tresé uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze
by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza,

345  Ryzyko wahan kursu notowan Obligacji oraz ryzyko plynnosci

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie plynny rynek. Nie moina
rownieZ przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami, W zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢
wystgpowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie bgda w stanie kupi¢ lub sprzedaé
Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach,

Ponadio, na kurs notowaii Obligacji moze wplywa¢ szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogolne trendy
ckonomiczne, zmiany ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
zmiany prognoz przez analitykéw gieldowych oraz faktyczne Tub przewidywane zmiany w dzialalnosci, sytuacji
lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papierow wartosciowych w przyszlosci moga rowniez
mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalnosé, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju
Emitenta. a w konsekwencji, na jego zdolnos¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takZe na warto$¢ Obligacji.

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI
Emitent nie okreslil celu emisji Obligacji.
4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
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Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

{a) arl. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach: oraz

(b} uchwala Zarzgdu Emitenta nr 2/V1/2016 z dnia 28 czerwea 2016,
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 1 lipca 2016 r.

Obligacje emitowane sa w ramach programu emisji obligacji o wartosci 100.000.000 PLN ustanowionego przez
Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Nazwa skracona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dziein Wykupu

M1/2016 PLARHCM00040 ARHO0719 1 lipca 2016 r. 1 lipca 2019 r.

43  WIELKOSC EMISJI

Wartogé nominalna wszystkich Obligacji, kiére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 55.000.000 PLN.
4.4 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA OBLIGACII

Warlosé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jedngj Obligacji wyniosla 1.000 PLN.

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy.

Otwarcie subskrypcji nastapilo w dniu 29 czerwca 2016 r. Zamknigcie subskrypcji nastapito w dniu 1 lipca 2016 1.

4.5.2 Data przydzialu instrumentéw dluznych.

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 1 lipca 2016 1.

4.53 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedazs.

55.000

4.54 Stopa redukeji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dluinych byla mniejsza od liczby papieréw
warto$ciowych, na ktore zlozono zapisy.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukcji.

4.55 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy.

55.000
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4.5.6  Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane),
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosila 1.000 PLN za jedna Obligacje.

4.5.7  Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne obje¢te subskrypeja lub sprzedaza
w poszczegdInych transzach.

W ramach subskrypcji Obligacji o$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji zlozyt jeden inwestor.

4.58 Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty diuizne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje jednemu inwestorowi.

4.5.9  Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy obj¢li instrumenty dluzne w ramach wykonywania
umoéw o subemisj¢, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczny ceng jednmostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedaizy, po

odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie dotyczy. W zwiazku z emisja Obligacji nie zawarto uméw o subemisje.

4.5.10 Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokoSci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéow
doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich uj¢cia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosly: 622.526.76 PLN, w tym koszty:

{a) przygolowania i przeprowadzenia oferty: 550.005.50 PLN:

(b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;

{c) sporzadzenia dokumentu informacyinego. z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 72.521,23 PLN; craz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposéb ich uj¢cia w sprawozdaniv finansowym
Emitenta: koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego sa
uwzglednione w wycenie do zamortyzowanego kosztu z tytulu Obligacji.

4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI | WYPLATY OPROCENTOWANIA
Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegac beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu., to jest w dniu 1 lipca 2019 1. Uprawnionymi do otrzymania
$wiadczen z tytulu Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papierow
wartosciowych w KDPW na sze$é dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 21 czerwca 2019 1.

Ponadto, zgodnie z par. 9 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich lub
czgsci Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wcze$nigjszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co
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najmniej 30 dni przed data wczesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacjii moze nastapié w
nastepujacych Dniach Platnosci Odsetek: 2 stycznia 2018 r., 2 lipca 2018 r. lub 2 stycznia 2019 r. Emitent
realizujacy prawo wczesnigjszego wykupu powinien wykupic nie mniej niz 30% wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji.

Zgodnie z par. 9.2 Warunkéw Emisji w dniu wezesniejszego wykupu Obligacji. Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwotg réwna sumie wartosci nominalnej Obligacii bedacych przedmiotem wykupu oraz premii za wezesniejszy
wykup Obligacji o wysokosci wskazanej ponizej:

Dzien Platnosci Odsetek Premia od jednej Obligacji
2 stycznia 2018 1. (.75 procent wartosei nominalnej Obligacji
2 lipea 2018 1. 0.50 procent wartosci nominalnej Obligacji
2 stycznia 2019 1. 0,25 procent wartosci nominalnej Obligacji

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegolowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego, obligatoryjnege wykupu Obligacji. Emitent sklada wniosek do GPW oraz BondSpot o
zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien Ustalenia Praw
do przedterminowego wykupu Obligacji do dnia przedterminowego wykupu Obligacji.

Zgodnie z par. 10 Warunkow Emisji mozliwe jest dokonanie wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy. Kazdy Obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Obligacjach lub w przypadku wystapienia przypadku naruszenia wskazanego w par.
10.2 Warunkéw Emisji. Przed zlozeniem zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w razie wystapienia
przypadku naruszenia wskazanego w par. 10.2(a) — 10.2(p) Warunkow Emisji, wymagane jest podjgcie przez
zgromadzenie obligatariuszy uchwaly o wyrazeniu zgody na zlozenie takiego 2adania. Przed ztoZeniem zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji w razie wystapienia przypadku naruszenia wskazanego w par. 10.2(q) -
10.2(t) Warunkéw Emisji, nie jest wymagane podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy uchwaly o wyrazeniu
zgody na zlozenia takiego Zadania. Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystapily
jakiekolwiek przeslanki uprawniajace Obligatariuszy do zloZenia zgdania wezesniejszego wykupu.

Warunki wyplaty oprocenfowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Odsetki ptatne sa w PLN w Dniu Plamosci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie stawki referencyjnej WIBOR dla
depozytéw szesciomiesiecznych i marzy wynoszacej 2,8 procent w skali roku.

W przypadku opéznienia w platnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych po Dniu
Platosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miafa nastapié¢ platno$¢ odsetek, zostanie ustalona wedtug
stopy odsetek ustawowych.
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Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzie) do Dnia Wy kupu lub dnia wezesniejszego wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kolejnyeh Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy procentowej i Dzien Platnosci

Qdsetek przypada:
Numer Pierwszy dziein  Ostatni dzien Dzien Ustalenia Dzien
Okresu Okresu Okresu Stopy Dzien Ustalenia Platno$ci
Odsetkowego  Odsetkowego Odsetkowego Procentowej Praw Odsetek
I Ilipca2016 2 stycznia 2017 29 czerwca 2016 22 wrudnia 2016 = S%‘;’;ima
. ; . 3 lipca
2 2 stycznia2017 3 lipca 2017 28 grudnia 2016 23 czerweca 2017 2017
3 3 lipca 2017 2 stycznia 2018 28 czerwca 2017 20 grudnia 2017 2 s;)(;c;*;ma
. . . 2 lipca
4 2 stycznia 2018 2 lipca 2018 27 grudnia 2017 22 czerwea 2018 2018
5 2lipca2018  2stycznia2019 27 czerwca 2018 20 grudnia 2018 ° “‘%le)“‘a
. . . 1 lipca
6 2 styeznia 2019 1ipca 2019 27 grudnia 2018 21 czerwcea 2019 2019

Platnoscr z tytufu Obligacyi

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW. Plamosci bgda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa
zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia

Praw.

Jezeli Dzieft Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnosé §wiadczen z Obligacji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniv. bez prawa zadania odsetek za opoZnienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

4.7 WYSOKOSC 1 FORMA ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji nie s3 zabezpieczone.

4.8 SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA
OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJ
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartos¢ zobowiazan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzieri kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dziefi 31 marca 2016 r. wynosi, w ujeciu Jjednostkowym - 129.620.072 PLN
(w tym zobowiazania przeterminowane wynoszg 16.619,85 PLN), natomiast w ujeciu skonsolidowanym -
318.035.000 PLN.



Emitent ocenia. ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji. wartoi¢ jego zobowiazan nie przekroczy 300.000.000

PLN.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytulu obligacji innych niz objgte Nota. ktére do dnia
opublikowania Noty nie zostaty wykupione:

Nazwa serii

Warto$é nominalna obligacji (w tys.

Data emisji

Termin wykupu

PLN)
Seria A/2014 1.500.000 PLN 24 czerwcea 2015 23 czerwca 2018
Seria B/2014 544.000 PLN 26 maja 2015 25 maja 2018
Seria C/2014 544,000 PLN 24 czerwca 20135 23 czerwca 2018
Seria D/2014 1.400.000 PLN 12 czerwca 2015 11 czerwea 2018
Seria E/2014 5.000.000 PLN 10 czerwea 2015 9 czerwca 2018
Seria A/2016 1.500.00 PLN 11 kwietnia 2016 10 kwietnia 2019
4.9 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

4.10 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA

SWIADCZENIE PIENIEZNE
Nie dotyczy.

4.11 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ

UPRAWNIONY PODMIOT
Nie dotyczy.

412 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACII
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

413  LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA |
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WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyezy,
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ZALACZNIK |

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

Identyfikator wydrusu RP/S55355/1 /0160614115456 Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.09.2016 godz. 11:54:58
Numer KRS: 0000555355

Informacja odpowiadejgca odplsowl aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 slerpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pén. zm.)
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2.Numer REGON/NIP REGON: 020371028, NIP: 8982100570
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Identyfiator wydruku: RF/555255/11/20160914115458

Strona 2z 9

Rubryka 4 - Informacje o statucie

L.Informacja 0 sporzgczeny b rmiatie |1
statuty

STATUT SPOLKI AKCYINES 2 DNIA 13.04 2015R. ZAPROTOKOL OWANY PRZEZ NOTARIUSZA
URSZULE GNIEWEK PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA WE WROCLAWIU FRZY L.
OLAWSKIE] POD NR 9, ZA REP. A NR 5084/2015.

06.05.2015R., REP. A MR 6642/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL OLAWSKIE) 9 WE WROCLAWIU. ZMIENIONO §1 UST. 1 ORAZ UST. 2
| sTaTuTu seéext.

01.06.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
OLAWSKIE) 9 WE WROCLAWIU, REP. A NR 8267/2015, ZMIENIONO 65 UST. 1 STATUTU
SPOKKL

| 01.09.2015R., NOTARTUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIL,

24,06.2015R., REP. A NR §564/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL, OLAWSKIE) 9 WE WROCEAWIU. ZMIENIOND §5 UST. 1 STATUTU
|| spdex.

26.06.2015R., REP. A NR $834/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PREY UL OLAWSKIE] 9 WE WROCLAWIU. ZMIENIONO §5 UST, 1 STATUTU
SPOLK], PONADYO DOTYCHCZASOWY 539 STATUTU SPOLKT OTRZYMAL NUMER 640, A §39
STATUTU SPOLKI OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE.

| 02.07.2015R., REP, A HR 8§9/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNISWEK, KANCELARIA NOTARIALNA
URSZULA GHIEWEK, ALEKSANDRA KANAS SPOLKA CYWILNA PRZY UL, OLAWSKIE) § WE

| WROCEAWIL. ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOEKL.

| UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 3252/2015. UCHYLOND W CALOSCI STATUT SPOLKI 1 W JEGD
MIEISCE PRZYJETO STATUT SPOEKT O NOWYM BRZMIENIU,

02.05.2015R , NOTARIUSZ URSZULA GHIEWEK, KANCELARLA NOTARIALNA WE WROCLAWIL
PRZY UL. DLAWSKIED 9, REP. A NR 3430/2015, ZMIENIONO §5 UST. 3 STATUTU SPOLKL.
23.03.2016R., NOTARIUSZ URSZULA GNTEWEK, KANCELARIA NOTARTALNA WE WROCEAWIU
PRZY UL CHAWSKIE] 9, REP. A NR 5119/2016. ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU $POLKI.

dbrvka’s: J oW il S S

el

PRZEKSZTALCENIE

———

i

|| ODPOWIEDZIALNGACIA WE WROCEAWTU (SPOEKA PRZEKSZTALCANA) ZE SPOLKI Z

| DZEALALNOSL POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

PRZERSZTALCENIE SPOLKI POD FIRMA PD STABLDWICE SPOLKA Z OGRANICZONA
OGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, KTORA BEDZIE PROWADZIC

(SPOLKA PRZEKSZTALCONA), WSPOLNIKAMI W SPOLCE PRZEKSZTALCONE] BEDA
DOTYCHCZASOWI WSPOLNICY,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 13 KWIETNIA 20158,
SPOLKI POD FIRMA Py STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEOZIALNOACTA W
SPRAWIE PRZEKSZVALCENIA SPOLKT W SPO&.KE AKCYINA, OBIETA PROTOKOLEM NOTARIALNYM
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SPORZADZONYM PRIEZ NOTARIUSZA URSZULE GNIEWEK, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA WE WROCHAWIU PRZY UL OEAWSKIET NR 5, REP. A KR 5080/2015.

I.’;T\Iumer | data decyzjt Prezes Urzedu
Ochreny Konkurenci | Konsumentéw o

zgndzie na dokonanie kencentrach

AR T . L, Y T DR T L
Podnubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 |LNezwa b Arma {PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNDECIA
i .
2.Mazwa rajestru, w kkorym podmict - KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
2 Humer w rzjesirze 0000260806
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [ #2+a=
5 Nemer REGON 020371028
&.Numer NIP 3582100870 ]
Rubryka 7 - Dane jadynega akconariusza S
Brak wpisdw |
il Rubryka 8 = Kapitaf spdlki
1. Wysolott kanitafu zakiadowego I 232 781 310,00 Zt
2Wyschodt iopiialu docelowega. | - B
Licrba akch werystkich emisi EEI}JEJJ!
4 Wartost nomialna akef 2 | L0,00 2L,
5 Xvictowe okresienle cagkcl Kapiie 232 781 310,00 2t
Wactost nominalna e
Podruryka 1
Informacia o whigsleniu aporty
3.Okratienie veartsinl akell objebydd) Ta - [176 093 230,00 2L
aocet > l1aa0 mshon ze
Rubiryka & - Emisja aken
1 A
130200
|AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
FL
| AKCOF NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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infocmacia, 2 akcle e sy
uprzywiigjowane
3 |[LNawasendlgi . le

2.Uizba skoi wanejseni © . 1481582
117, > [ AKCIE NIE $4 UPRZYWILEDOWANE

2.Uczba akepow donej senl 1000

3 Kotz eprzywieiowatsa L czba | AKCIE NIE S UPRZYWALEXIWANE
ol preywiiofevc b,

| frtomeds X akicene

" : ! == =

5 [] i:n‘*ﬁiw T i
- " P oo b WS
3 Roxita] {praywesioveania | ezba | AKCIE SERI! 51 W LICZEIE 6.207.502 54 UPRZYWILEJOWANE W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA
akel uprywiisjovranych fabi |  AKCIE SERII BI PRIYPADALA Z (DWi) GLOSY.

i Informacia, 26 pkeje nie 5

7 Berr VRRIRY | 105016821
3 Rodzal uprzywhejowatia liczbo By  AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Brak wpisow

Rt it )
NIE

Dziat 2

= = [ = e — Fi ||-|.—-,'." pall o ™ -
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1. Harwa argany uprawmionego to
sEpTEIITS IR PO DT

ZARZAD

2 Sppsth réprezentac podmictu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLK]. UPOWAZNIEN] B8y
A) JESU] ZARZAD JEST JEDMOOSOBOWY:
- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADY,
B) JESLY ZARZAD JEST WIELDOSOBOWY.
- SAMDDZIELNIE PREZES ZARZADL;
SAMODZIELNIE WICEPREZES ZARZADLY;
- DWAS CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAIACY EACZNIE;

- EDEN CHLONER mﬂmwm LACTRIL I PROKURENTEM.

__ Dape osob wehodzagych wskladorgape

— =T

}1ARODZKA SRODKA

e

REGONL . |ss0s200302

SIETT LY
4

| PRESES ZAREADV

NIE

RAKAL JAN

| ESOB AL

R ETT]

| WICEFREZES TARZADU

NIE

4o

|| RAEIMIERZ. HENRYK

| FAmIaEEL

kA

WICEPREZES ZARZADL

NIE

RUSZCZAK

PAWEE

78061300470

Rk

CZEONEK ZARZABU

NIE

SUIAK
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——
2.Jmiona TOMASZ RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 75031005852
4.Numer KRS A,
5.Funkgia w grganie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzace wskisd NIE
zarzadu zostala zawieszona w
crynnosciach? ]
7.Data do jakle] zostala awieszona | -eo-

|| DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOKI UPOWAZNIENT SA DWAD SPOSROD
PROKURENTOW DZIALAJACYCH LACZNIE, A W PRIYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGO TAKZE
| JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAACY LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIENT SA DWAJ SPOSROD
PROKURENTGW DZIALAIACYCH EACZNIE, A W PREZYPADKU ZARZADU WIELODSOBOWEGO TAKZE
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—_— f— _

:JEDEN 7 PROKURENTOW DZLAtAJACY LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU. T
R e —

Dziat 3

Rishryka 1 - Preecmiol driatalnosd
1 Fraecinson prsievndslaced dralainasa 91, 10, 2, DZIALALNOC. FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, 2
predubirey |WYEACZENTEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
2.Privdmiot parestaie] doatalioict 41, . ROBOTY BUDDWLANE AWLAZANE ZE WINOSZENIEM BUDYNKOW
preedsiebinry 42, , , ROBOTY ZWIAZANE Z BUTKIWA OBIEKTOW INZYNIERTT LADOWE) T WODNE)

1

2

43 (|43, . . ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE
a4

B4, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGDWA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN
FLNDUEZEIW EMERYTALNYCH

8. |64, 20, 7. DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
&8, 1, 7, KUPNG I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WELASNY RACHUNEK

i3, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERLTHOMOACT WYKONYWANA NA
| ZLECENTE

[B" 172, 11,2, DZIAEALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

-

Bubryka 2 - Wamienk] o zinganych dokumentach

e woley (PR Tlokeris o oured i 96

Py =

1 :IJ!.U?.I'EJ.E! 00 01.01,2015 DO 31123015

1 | s 05 01.01.2015 DO 31.12.201%
1 Acknay 0D 04.01.2015 DO 3112 Fd

1 Bl 01.01.2015 DO 31.Z 2015

Rubryka 3 - Sprawezdania grupy kapitaiowe]

oty {bata sioseola [Zaokres oo :
ol o 4 . i S
a ~ |osanzois 0D 01.01,2014 DO 31.12.2014

3 01.07.2016 0D 01,01.2015 DO 31.12.2015
T S 0D 01,01.2014 DO 31.,12.2014
0 D 00 01012015 £O 31.12,2015

1 [ensen 0D DLDL.2014 DO 31.12.2014

! |

¥ [ — 0D 01.0L.2015 DO 31.12.2015

B OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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1

jednostia dominujace) 2 Jovers [0 01.01.2018 D0 31.12.2015 B

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnofa statutowej organlzaci poiytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacia o dniu konczacym rok pbotowy ’

1.Dzieh koAcacy pienwszy rok obrotiney,  (IL1ZF015
7a ktory nalezy ztodyé sprawazdanie
fnansowe

Dziat 4

J Rty 1 - Zalagiog
f |
_ Brak wpisow —I

___Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpiséw

Rubryka 3 ~ Informacje o oddateniu wnicskus o egloszense upadiuse na podstawle art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo ¢ :ngilu'ma__ﬁu:u d_mm_w_'pmﬁpwar@_u_._w przedmiocie cgtoszenia upadioéd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjrym albo po prawomocmym emorzenil postepowania restrukturyzacyjnego ’

Brak wpisow

Rubryke & - Umorzenie prowadizone] preecaka podmiota eczekicl 7 uwag! i fakt, 28 2 egzekucy e Lzyska sie f

Brak wpisow J

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

| Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpistw
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Rubryka 2 - Informarje o rozwigzaniu lub uniewaimieniu spélki

Brak wpsow

—
—

Rubryka 3 - Zarzad komisarycmy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniy

Brak wpisow

L

Rubeyka 3 - Inforfiacja o postpowaniu upaosciawyy

Brak wpisow

Rubtyka 6 - Informacja o postepowanlu ukladowym

Brak wpisow

|

'formacie o postgpowaniach restrukturyzacyjnych (b o postepowariu naprawerym |

Brak wpisow

lubryka B - Informacia o zawleszentu dzislainosd oospodarcee

Brak wpisow

.dal.a spirzadienia wydruku 14.09.2016
iadies strony intemetowey, A Ktre) sq dostapne informacye 2 rejestre: hitps:/fems. ms.gov.pl
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Siedziba Spotki jest Wroclaw.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki - wedlug PKD 2007 - jest :

'_J\-hw!‘.):-t

ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOLK]
NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

tekst jednolity Statutu Spélki

ustalony uchwala Rady Nadzorczej nr 1/111/2016 z dnia 23.03.2016 r.

STATUT SPOLK] AKCYJNEJ

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spolka prowadzi swoja dzialalnosé gospodarczg pod firma Archicom spélka E] N ] 7 U ——
Spolka moze uzywac nazwy skrdconej: Archicom S.A. oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego. -—---
Spolka powstata w wyniku przeksztalcenia spdlki pod firma PD Stablowice spilka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroclawiu, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000260806.
4. Zalozycielami Spaiki sa:

a. Rafal Jarodzki,

b. Dorota Jarodzka - Srodka,

c. Kazimierz Srodka,

d. Archicom Property spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia - spétka komandytowo — akcyjna,

=S =

Archicom spélka z ograniczong odpowiedzialnoscis,
f. Space Investment spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

®

§ 2.

§3.

1. Spolka dziala na terenie kraju i za granica.

Spolka moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz tworzy¢ i prowadzi¢ przedsigbiorstwa i zaklady, a takze
uczestniczy¢ w innych podmiotach z kapitalem polskim i zagranicznym, zaréwno w kraju. jak i za
granica oraz korzysta¢ z roznych form kooperacji i wspélpracy z innymi przedsigbiorcami i osobami w
celu osiagniecia zamierzonych celéw, z zachowaniem obowiazujacych w tym zakresie przepistw
prawa.
3. Cazas trwania Spdlki jest nieograniczony.

ta

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§4.

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw, [41]
realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, [41.10.Z]
roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych, (41.20.Z] ------
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek, [68.10.Z]
dzialalno$¢ w zakresie architektury, [71.11.Z]
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13.
14,
15.
16.
17.
18,
19,
20.
21,
22,
23,
24,
st
26.
27.
28.
29.

30.
31
32.
33.
34.
35
36.
a7
8.
39.
40.
41.
42.
43,
44,
45.
46.
47.
48.
49,
50.
51.
32.

53.
54.
35.
36.
37.
38.
39.

dzialalnosé w zakresie inzynierii i zwigzane z nia doradztwo techniczne, [71.12.7]
dzialalno§é firm centralnyeh  (Head Offices) i holdingéw, z  wylaczeniem  holdingdw
finansowych,[70.10.Z]
pozostala dzialalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych, [64.9] «rerreeeeeee
pozostale posrednictwo pienieime. [64.19.7]
pozostale formy udzielania kredytow, [64.92.Z]

. pozostala finansowa dzialalnos¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczei i

funduszdw emerytalnych, [64.99.7]
pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych.[66.19.Z]
pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.[66.29.2]
dzialalnos¢ holdingéw finansowych. [64.20.2)
wynajem i zarzadzanie nieruchomegciami wiasnymi lub dzierzawionymi. [68.20.Z]
dzialalnos¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosei wykonywana na zlecenie, [68.3]
dzialalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradziwo podatkowe,[69.20.Z]
badania rynku i opinii publicznej,[73.20.2]
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, [70.22.2] ---——----
reklama [73.1.]
dzialalnoé¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,[78.10. Z] ----------
roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej [42]
roboty zwiazane z budowa drég i autostrad [42.11.Z]
roboty zwiazane z budowa dr6g szynowych i kolei podziemnej [42.12.Z]
rohoty zwiazane z budows mostow i tuneli [42.13.7]
roboty zwiazane z budowa rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielezych [42.21]
roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych(42.22]
roboty zwigzane z budowa obiekidéw inzynierii wodnej [42.91]
roboty zwiazane zbudowa pozostalych abiektow inzynierii ladowej iwodnej. gdzie indziej
niesklasyfikowane [42.99]
roboty budowlane specjalistyczne [43]
rozbidrka i burzenie obiekidw budowlanych [43.11.Z]
przygotowanie terenu pod budowe [43.12.Z]
wykonywanie wykopéw i wiercei geologiczno-inzynierskich [43.13.2]
wykonywanie instalacji elektrycznych [43.21.7]
wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych. cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych [43.22.Z]------
wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych [43.29.Z]
wykonywanie robat budowlanych wykonczeniowych [43.3]
wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych [43.91.Z]
pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane [43.99.Z] ---—r-—mememeemen--
sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, [46.1]
sprzedaz hurtowa drewna, materialdéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,[46.73.Z]---------—re-eeeen
sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach, [47.1]
sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobdw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, [47.78.Z]
pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami, [47.99.Z}---
badania i analizy techniczne, [71.20.]
wynajem i dzierzawa samochod6w osobowych i furgonetek, [77.11.Z]
dziatalno§é wydawnicza w zakresie oprogramowania, [58.2]
sprzatanie obiektow, [81.2]
dzialalno$é¢ komercyjna gdzie indziej niesklasyfikowana. [82.9]
wynajem pozostalych srodkéw transportu ladowego [77.12.Z]
wynajem i dzierzawa §rodkéw transportu wodnego [77.34.Z]
wynajem i dzierlawa pozostatych maszyn, urzadzefi oraz dobr materialnych, gdzie indzie]
niesklasyfikowane [77.39.Z]
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych [77.31.2]
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzei budowlanych [77.32.Z]
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery [77.33.Z]
dzialalnosé zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki [62.02.Z]
dziatalnos¢ obiekiéw kulturalnych [90.04.Z]
pozostata dziatalnoéé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana [74.90.Z] -
dzialalno$é pomocnicza zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkach [81.10]
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po uzyskaniu stosownego pozwolenia, koncesji lub zezwaolenia,

—

(%]

60. dzialalnosc ustugowa zwiazana z zagospodarowaniem terenéw zieleni. [§1 30.Z)
61. dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem [62.01.2].

Prowadzenie dzialalnosci. dla kidrej wymagane jest pozwolenie, koncesja. lub zezwolenie. prowadzone bedzie

KAPITAL SPOLKI [ AKCJE

§ 5.

Kapital zakladowy Spoétki wynosi 232.781.310.00 21 (stownie: dwieicie trzydziesci dwa miliony siedemset
osiemdziesiat jeden tysigcy trzysta dziesie¢ zlotych) i dzieli sie na 23.278.131 (dwadziescia trzy miliony
dwiescie siedemdziesiat osiem tysigcy sto trzydziesci jeden) akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt (slownie:
dziesigc zlotych) kazda, w tym:

- 130.200 (slownie: sto trzydziesei tysiecy dwiescie) zwyklych akeji na okaziciela serii A. o numerach
od A-00000001 do A-00130.200:

- 6.207.502 (szesc milionéw dwiescie siedem tysiecy piecset dwie) uprzywilejowane akeje imienne serii
B1 o numerach B1-00.131.201 do B1-06.338.702:

- 10.801.821 (dziesie¢ milionéw osiemset jeden tysiecy osiemset dwadziescia Jjeden) zwyklych akcji na
okaziciela serii B2. o numerach od B2-06.338.703 do B2-17.140.523:

- 1.481.982 (jeden milion czterysta osiemdziesiat jeden tysiecy dziewieéset osiemdziesiat dwa)
zwyklych akgji na okaziciela serii C, o numerach od C-17.140.524 do C-1R8.622.505:

- 1.000 {jeden tysigc) zwyklych akeji na okaziciela serii D, o numerach od D-18.622.506 do D-
18.623.505:;

- 4.655.626 (czlery miliony szeséset piecdziesiat pigé tysigcy sze§cset dwadziescia szesc) zwyklych akeji
na okaziciela serii E, o numerach od E-18.623.506 do E-23.279.131.

Kapital zakladowy zostal w calodci pokryty przed zarejestrowaniem Spolki.

Akcje imienne serii B1 sa uprzywilejowane w ten sposéb, ze na kazda akeje serii Bl przypadaja 2 (dwa)

glosy.

§6.
Spélka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.
Spolka moze dokonywa¢ zamiany akeji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany akcji na okaziciela na
akcje imienne, przy czym zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne Jest wylaczona w okresie, gdy akcje na
okaziciela sa zdematerializowane.
Dokument akgji powinien by¢ opatrzony pieczgcia spotki oraz podpisem Zarzadu, ktéry moze byé mechanicznie
adtworzony.
Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

B
Akcje Spotki, zaréwno imienne jak i na okaziciela, s zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem ust. 2 i 3 ponizej.
Akcjonariuszom — posiadaczom akcji imiennych przystuguje prawo pierwokupu zbywanych przez innych
akcjonariuszy akcji imiennych.
Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne Spolki osobie trzeciej tylko pod warunkiem, 2e inni Akcjonariusze nie
wykonaja swojego prawa pierwokupu w terminie 14 dni od daty pisemnego zawiadomienia ich przez
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)

12

Akcjonariusza o zamiarze zbycia. Zawiadomienie powinno wskazywaé liczbg akgji imiennych podlegajacych
zbyciu, nabywce akgji. oraz cene, albo sposob jej okreslenia oraz ewentualnic inne warunki transakeji, ------—~-- -
Zastawnik ani uzytkownik nie mogg wykonywaé prawa glosu z akgji imiennej lub $wiadectwa tymezasowego. na
kiorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, chyba, ze Zarzad Spolki wyrazi pisemna zgode na wykonywanie
prawa glosu.

§ 8.
Akcje Spolki moga byé umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spolke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czgiciej niz raz w roku obrotowym, -—---—-----
Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala powinna okresla¢ w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akeji umorzonych
badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obniZenia kapitatu zakladowego. ---------
W zamian za akcje umorzone Spélka moze wydawac Swiadectwa uzytkowe imienne lub na okaziciela, bez
okreslonej wartosci nominalne;j.

§9.
Zarzad obowiazany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksigga akcyjna), do
ktorej nalezy wpisywaé nazwisko i imie albo firmg (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza aibo adres do
doreczen. wysokosé dokonanych wplat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej. wpis o przeniesieniu akcji na
inna osobe wraz z data wpisu.
Na zadanie nabywcy akcji albo zastawnika lub uzytkownika Zarzad dokonuje wpisu o przeniesieniu akeji lub
ustanowieniu na niej ograniczonego prawa rzeczowego. Zastawnik i uzytkownik moga zada¢ rowniez
ujawnienia, ze przystuguje im prawo wykonywania prawa glosu z obciazonej akeji.
Whioskodawey, o ktérych mowa w ust. 2. s3 obowiazani przediozy¢ Spolce dokumenty uzasadniajace
dokonanie wpisu. Zarzad nie ma obowiazku badania prawdziwosci podpiséw zbywcy akeji i osdb
ustanawiajacych zastaw lub uzytkowanie na akgji.
Kazdy akcjonariusz moze przeglada¢ ksiege akeyjna i zadaé odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.-
Ksigga akcyjna moze by¢ prowadzona w formie zapisu elekironicznego.
Wobec Spélki uwaza si¢ za akcjonariusza tylko tg osobeg, ktora jest wpisana do ksiggi akeyjnej. lub posiadacza
akcji na okaziciela, z uwzglednieniem przepiséw o obrocie instrumentami finansowymi.

§ 10.
Kapital zaktadowy Spélki moze by¢ podwyzZszony:
2. wdrodze emisji nowych akcji lub podwyZszenia wartosci nominalnej dotychezasowych akeji, —---------
h. ze srodkéw Spolki.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze byé dokonane dopiero po catkowitym wplaceniu co najmniej
dziewieciu dziesiatych dotychczasowego kapitalu zakladowego.
Akcje nie moga by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej.
Akcje nowych emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. zwyklymi lub uprzywilejowanymi.
stosownie do uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§11.
Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, kt6ry zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom
{dywidenda).
Podzial zysku nastapi zgodnie z warunkami okre§lonym w uchwale przez Walne Zgromadzenie. W
szczepdlnoici Walne Zgromadzenie podejmie uchwal¢ dotyczaca warunkow, zasad 1 formy platnosci
dywidendy za dany rok obrotowy oraz okreslenia dnia dywidendy.
Zysk nie przeznaczony do podzialu bedzie powigkszat kapital zapasowy lub inne kapitaly Spotki utworzone
zgodnie z § 12 niniejszego Statutu.

§12.

o

Spolka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:
a.  kapital zakladowy,
h. kapital zapasowy,
¢. inne kapitaly lub fundusze, okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia.
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Kapital zapasowy tworzy si¢ na podstawie art. 396 §1 Kodeksu spélek handlowych z odpisdw z czystego zysku
za dany rok obrotowy. Odpis na ten kapital nie moze by ¢ mniejszy niz 8o zysku do podzialu. Odpisu na kapital
zapasowy mozna zaniechac. gdy kapital ten osiagnie przynajmniej jedna trzecia czesci kapitalu zakladoweeo. -

§13.
Spolka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. ---------
Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spélka ma prawo emitowaé obligacje zamienne na akeje lub
obligacje z prawem pierwszeiistwa oraz warranty subskrypcyijne.

WLADZE SPOLKI
§ 14.
Wladzami Spolki sa:
l. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 15.

2.

!»J

Zarzad Spolki prowadzi sprawy Spolki oraz reprezentuje ja na zewnatrz.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spolki niezastrzezone przepisami prawa, niniejszym Statutemn
lub Uchwala Walnego Zgromadzenia do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, -=-=c----

§ 16.
Zarzad Spalki sklada si¢ z 1 {jednego) do 7 (siedmiu) cztonkéw. Sposréd cztonkéw Zarzadu moga zostaé
wylonieni Prezes Zarzadu i Wiceprezesi.
Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec) lat i jest wspélna. W przypadku powolania nowego czlonka Zarzadu w trakcie
trwania kadencji, mandat nowo powolanego czlonka Zarzadu wygasa z dniem wygasniecia mandatéw
wszystkich czlonkéw Zarzadu.
Rada Nadzorcza ustala liczbg cztonkdw Zarzadu, a takze powoluje i odwoluje czionkow Zarzadu. Pierwszy
Zarzad jest powolywany przez Zalozycieli Spélki, ktérzy ustalaja réwniez liczbe jego czlonkow. —---ve--eoo-
Rada Nadzorcza zatwierdza regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad.

§17.

Zarzad prowadzi sprawy Spolki, reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wiladz, urzedow i 0séb trzecich.
a takze w postepowaniu przed sadami oraz organami i urzgdami pafistwowymi. W tym samym zakresie w imieniu

Spoélki moze dziataé ustanowiony prokurent.

§18.

1. W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy, do skladania oswiadczen w imieniu Spétki upowazniony jest: -

el

-

a.  Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu - kazdy z nich samodzielnie;
b. dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy lacznie,
c. jeden czionek Zarzadu dzialajacy acznie z prokurentem.
Os$wiadczenia skladane Spélce. jak réwniez dorgczenia pism Spolce, moga by¢ dokonywane wobec jednego
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czlonka Zarzadu.

§19.

. Kazdy czlonek Zarzadu bez uprzedniej uchwaly Zarzadu ma prawo i obowiazek prowadzenia spraw Spélki

nieprzekraczajacych zakresu zwyklych czynnosci. Rada Nadzorcza moze okresla¢ organizacj¢e Zarzadu i
zakres odpowiedzialnosci i kompetencji poszezegolnych cztonkéw Zarzadu w ramach Zarzadu. --—---eesneene
Jezeli przed zalatwieniem sprawy nie przekraczajacej zakresu zwyklych czynnosci Spolki. chocby jeden z
pozostalych czlonkéw Zarzadu sprzeciwi si¢ jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres
zwyklych czynnosei Spolki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

§ 20.
O ile przepisy prawa nie wymagaja wiekszej liczby gloséw. uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna
wiekszogcia glosow. W przypadku rownosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Zarzad moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odleglos¢.

§21.

Zarzad moze ustanowi¢ prokurentow Spotki, przy czym powolanie prokurenta wymaga zgody wszystkich

czlonkéw Zarzadu. Odwolaé prokure moze kazdy czlonek Zarzadu.

(g%

§22.
Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwolany.
Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili, z waznych powoddw, zawiesi¢ w czynnosciach poszczegélnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu.
Czlonek Zarzadu moze byé odwolany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie. ----

§23.

Czlonkowie Zarzadu odpowiadaja wzgledem Spolki za szkody. jakie poniosla Spotka z tytulu zaniedbania
obowiazkéw wynikajacych z powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, Statutu Jub Regulaminéw uchwalonych

przez organy Spolki.

RADA NADZORCZA

§ 24.
Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie mniej niz 3 (trzech) czionkéw i nie wigcej niz 5 (pigciu) czionkéw. W
przypadku uzyskania przez Spolke statusu spolki publicznej, Rada Nadzorcza bedzie liczy¢ nie mniej niz 5
(pigciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu) czlonkéw. Liczbg czionkéw Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie, przy czym w przypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami
Rada Nadzorcza bedzie liczyé 5 (pigciu) czlonkow.

Czionkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie. ---------r-mnn-smnmmn-

Czlonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zakladu oraz zatrudniony w Spélce glowny
ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej. -----m-n-muemmmv

Przepis ust. 3 niniejszego paragrafu stosuje si¢ réwniez:
a. do innych os6b. ktore podlegaja bezposrednio czlonkowi Zarzadu albo likwidatorowi; ---------------
b. odpowiednio do czlonkdw Zarzadu i likwidatorow spéltki lub spétdzielni zaleznegj.--s--—---mmmmmnme-
Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg sposrod swego grona Przewodniczacego oraz moga wybrac jednego
lub dwéch Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorczej.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (pigc) lat i jest wspélna. Kadencja czlonkow pierwszej Rady
Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata i jest wspolna.
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Do waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdéw Rady Nadzorezej i
obecnos¢ co najmniej polowy z nich. w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, —ammmwesuceennne

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykanuja swe obowiazki wylacznie osobiscie.

Rada Nadzorcza jest zwolywana w miarg potrzeb. nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.
Posiedzenia zwolywane sg przez Przewodniczacego z wiasnej inicjatywy, na Zadanie czlonka Rady. lub
Zarzadu w terminie dwach tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Wszelkie doreczenia dla kazdego z czlonkow Rady Nadzorczej dokonywane $q na pi$mie na adres wskazany
przez danego czlonka Rady Nadzorczej lub do rak wlasnych za pisemnym potwierdzeniem odbioru, lub za
posrednictwem poczty elektronicznej, na adres wskazany przez czlonka Rady Nadzorczej. O kazdej zmianie
adresu czlonkowie Rady Nadzorczej informuja Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz Spalke.

Wszelkie o$wiadczenia i pisma kierowane do Rady Nadzorczej przez Spélke, jej organy, akcjonariuszy lub
cztonkéw Zarzadu Ilub Rady Nadzorczej powinny byé dorgczane  Przewodniczacemu {ub
Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej, chyba ze Statut wymaga zawiadomienia wszystkich czlonkéw
Rady Nadzorczej.

W przypadku odwolania, rezygnacji lub $mierci czlonka Rady Nadzorczej jego mandat wygasa.
Niezwiocznie po otrzymaniu informacji o odwolaniu, rezygnacji lub $mierci czfonka Rady Nadzorczej.
Zarzad zwola Walne Zgromadzenie. umieszczajac na porzadku obrad wybor nastgpey odwolanego,
ustepujacego Jub zmarlego czlonka. Zmniejszenie si¢ liczby czlonkdw Rady Nadzorczej. bedace nastepstwem
odwolania, rezygnacji lub $mierci czionka Rady Nadzorczej nie wplywa na zdolnosé podejmowania przez
Radg Nadzorcza waznych uchwal, pod warunkiem. ze liczba czlonkéw nie spadnie ponizej liczby minimalnej
wymaganej przepisami Kodeksu spélek handlowych.

§ 25.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly we wszystkich sprawach, ktére sa zastrzezone do Jjej kompetencji na mocy

niniejszego Statutu lub Kodeksu spilek handlowych,

§ 26.

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spéiki we wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci. W

stanem faktycznym;

szczegolnosci, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego Spélki, zaréwno co do zpodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki za ubiegly rok obrotowy;

3) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;

4) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszej oceny; -
5) wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow i przedstawicielstw Spolki.;
6) powolywanie i odwolywanie cztonkdw Zarzadu;
7) rozpatrywanie wszelkich wnioskéw wniesionych przez Zarzad lub czlonkéw Rady Nadzorczej; -—------—--
8) wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych R3] R —
9) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw o udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z

wykonania przez nich obowigzkéw;
10) wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez czionkéw Zarzadu dzialalno$cia konkurencyjng; —-—-———-
11) wyznaczanie poszczeg6lnym czionkom Rady Nadzorczej indywidualnych obowiazkow nadzorczych oraz
wyznaczanie ich do stalego pelienia obowiazkéw nadzorczych;
12) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow poszczegdlnych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu, jak
rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej na okres nie dluzszy niz trzy miesigce do czasowego
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wykonywania czynnosei czlonkow Zarzadu ktorzy zostali odwalani, zlozyli rezygnacje lub z innych
przyezyn nie moga sprawowaé swoich czynnosci. W przypadku trwalej niemoznosei sprawowania
czynnosci przez czlonka Zarzadu. Rada Nadzorcza powoluje nowego czlonka Zarzadu: ---==sas-se-cuseaen
13) zwolywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku niezwolania go przez Zarzad w
wyZnaczonyn terminie:
14) zwolywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. jezeli zwolanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie
zwola go w terminie dwdch tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorezg: --
15) reprezentowanie Spalki w umowach miedzy Spélka a czlonkami Zarzadu, w szczegdlnosci zawieranie
i rozwiazywanie uméw o prace lub stosunku powolania z czlonkami Zarzadu, przy czym w imieniu
Rady Nadzorczej umowe te podpisuje upowazniony przez Rade Nadzorcza czlonek Rady Nadzorczej:
16) reprezentowanie Spaiki w sporach miedzy Spétka a czlonkami Zarzadu:
17) zatwierdzanie planéw finansowych i planéw rozwoju i dzialalnosci Spolki:
18} ustalanie wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu.
19} udzielenie zgody na zlozenie wniosku o dopuszczenie akcji Spolki do obrotu na rynku regulowanym:
20} zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
21) zatwierdzanie strategii dzialania Spotki.
22} wyrazanie zgody na zawarcie przez Spolke umowy o subemisjg akeji.
23) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spdlki i wprowadzanie innych zmian Statutu o
charakterze redakcyjnym. okresionych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

2. W wykonaniu swoich obowiazkéw Rada Nadzorcza moze kontrolowa¢ kazda dziedzing dziatalnosci Spéiki, zada¢
od Zarzadu i pracownikéw Spoltki przedstawiania sprawozdan i wyjasnief, dokonywaé inspekeii majatku Spotki
oraz bada¢ jej ksiegi i dokumenty.

3. Rada Nadzorcza moZe w drodze uchwaly zwolnié¢ Zarzad z obowiazku uzyskania zgody Rady Nadzorczej na
wykonywanie okreslonej czynnosci. lub wykonywanie okreslonego typu czynnosci, o ile nie sprzeciwia sie to

bezwzglednie obowiazujacym przepisom prawa.

§27.
1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw oddanych w obecnosci przynajmniej
polowy czlonkéw Rady. Przy rownej ilodci glosdw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. --—--—-
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal oddajac swoj glos na pismie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze rawniez
podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie
na odleglosé. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaly. Podejmowanie uchwal w trybach okreslonych powyzej nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania cztonka Zarzadu oraz odwolania i
zawieszania w czynnosciach tych osob.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal oddajac swij glos na pismie za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze rowniez podejmowac uchwaly w
trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezpesredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. -----—--

§ 28.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie za petnienie swoich obowiazkéw ustalone przez Walne

Zpromadzenie.
§29.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin okrelajacy szczegdlowy tryb pracy Rady Nadzorczej, w tym takze
szczegGltowy tryb podejmowania uchwal.
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WALNE ZGROMADZENIE

§ 30.
Akcjonariusze maja prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, przy czym kazda akcja zwykla daje
prawo do jednego glosu. Prawo glosu przystuguje przed petnym pokryciem akeji.
Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnikow., —e-me-—mev
Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem sporzadza si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu z podaniem nazwisk i imion lub firm (nazw) uprawnionych, ich migjsca zamieszkania
(siedziby). liczby. rodzajéw i numeruy akcji oraz liczby przyslugujacych im gloséw. Podpisana przez Zarzad
lista winna by¢ wytozona w lokalu Spolki przez okres 3 dni powszednich przed terminem Walnego
Zgromadzenia,
Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne lub nadzwyezajne,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sig odby¢ w ciagu 6 miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego. ----
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z whasnej inicjatywy lub na zadanie Rady Nadzorczej.
lub na pisemne zadanie akcjonariuszy posiadajacych akcje przedstawiajace co najmniej jedna dwudziesty
kapitalu zakladowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie winno byé zwolane przez Zarzad w terminie
dwoch tygodni od przedstawienia Zarzadowi Zadania jego zwolania.
Walne Zgromadzenie moze takze podejmowac uchwaty bez formalnego zwolania. jesli reprezentowany jest caly
kapital zakladowy. a nikt z obecnych nie wniési sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
postawienia poszczegélnych spraw na porzadku obrad.
Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Obrad Walnych Zgromadzen, w ktérym zawarte s3 miedzy innymi
szczegoly techniczne zwiazane z Walnym Zgromadzeniem, jak réwniez sprawy zwigzane z wyborem wladz
Spotki. zgodnie z Kodeksem spdlek handlowych oraz niniejszym Statutem.

§31.

Walne Zgromadzenie jest wladne do podejmowania wigzacych uchwal, jesli reprezentowane na nim jest
wigcej niz 30% kapitalu zakladowego, o ile przepisy prawa nie wymagaja wigkszego KWOrum, -------—e-emr

Jesli Walne Zgromadzenie nie moze podejmowaé uchwal z braku kworum, niezwlocznie zwolane bedzie
nastgpne Walne Zgromadzenie z tym samym porzadkiem obrad, lecz bez obowiazywania ustanowionego w

ust. | powvze] wymogu co do kworum,

Walne Zgromadzenia Spolki odbywaja si¢ w siedzibie Spétki lub w innym miejscu na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia. W przypadku, gdy
Spotka uzyska status spdolki publicznej, Walne Zgromadzenia moga odbywaé si¢ takze w miejscowosci
bedacej siedziba spélki prowadzacej gielde. na ktorej akcje Spolki sa przedmiotem obrotl, -===sec—---—eemmeen

§ 32.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady nadzorczej i
przewodniczy mu do chwili wybrania Przewodniczacego sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba

wyznaczona przez Zarzad.

§ 33.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wigkszoscia gloséw oddanych na posiedzeniu, o ile
przepisy prawa nie wymagajga wigkszej liczby glosow.

Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne przeprowadzane jest w wypadkach przewidzianych w Kodeksie
spolek handlowych.
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3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:
1} rozpatrzenie i zalwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz sprawozdania
finansowego Spolki za ubiegly rok obrotowy:

2) podjecie uchwaly o podziale zysku, wzglednie o pokryciu straty:
3) udzielenie absolutorium czlonkom wladz Spélki z wykonania przez nich obowigzkow:-----eemmmceeeeaeee
4) wybor i odwolanie czionkéw Rady Nadzorczej:
5) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego;
6) zmiana Statutu;
7) potaczenie Spdlki z innymi spitkami, rozwiazanie i likwidacja Spotki:
8) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnych Zgromadzen;
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefistwa:
10) emisja warrantow subskrypeyjnych:
11) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazywaniu Spolki Jub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

12) rozpatrywanie innych wnioskow przedstawionych przez Radg Nadzorczg lub Zarzad: ------s-=---enueeen
13) przyznanie $wiadectw zatozycielskich:
14) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na nich
OraniczZonego prawa rZecZowego.

15) inne sprawy przewidziane w przepisach prawa.

4. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego, udzialu w nieruchomosci lub udzialu w
prawie uzytkowania wieczystego. nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§ 34

Walne Zgromadzenie moze zarzadzaé przerwy w obradach, wigkszoscia dwoch trzecich gloséw, jednakze lacznie

przerwy nie moga trwac diuzej niz 30 dni.

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 35.

1. Spoéika prowadzi ksiegowosé zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami.

2. Rok obrotowy Spolki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

3. Zarzad zobowiazany jest do sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotki i pisemnego sprawozdania z
dzialalnosci Spolki najpdzniej w ciggu trzech miesiecy od zakodczenia roku obrotowego oraz do niezwlocznego
przedstawienia tych sprawozdan Radzie Nadzorczej. Roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem
Zarzadu z dzialalnosci Spolki podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

4. Sprawozdanie finansowe oraz pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spélki podpisywane sa przez wszystkich
cztonkéw Zarzadu. Odmowa podpisania musi by¢ uzasadniona.

5. Zarzad jest upawazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorczej.

ROZWIAZANIE 1 LIKWIDACJA SPOLKI

§ 36,
Rozwiazanie Spolki nastepuje na podstawie wlasciwej uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej wickszoscia %
oddanych glosow.
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§37.

1. Rozwiazanic Spolki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sig zgodnie z przepisami
kodeksu spdlek handlowych. ped firma Spolki z dodatkiem “w likwidacfi™.

2. Likwidatorami Spdlki sa czlonkowie Zarzadu. o ile Wailne Zgromadzenie nie uchwali ina¢zej. -———eeeeeeeemeeee

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 38.

Jesli poszezegolne postanowienia niniejszego Statutu miatyby by¢ niewazne, to waznosé pozostalych pozostaje bez
zmian. Niewazne postanowienia Statutu bgda zastapione przez akcjonariuszy innymi, waznymi postanowieniami, o
tresci mozliwie najbardziej podobnej do tresci postanowien niewaznych. Nowe postanowienia beda uznane za

rOWNowazZNe postanowieniom niewaznym.
§ 39.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 5 §2. Kodeksu spolek handlowych, tj. w przypadku osiggniecia Tub utraty przez
spotke handlowa pozycji dominujacej w Spélce, zamiast ogloszenia, o ktérym mowa w art. 5 §2 Kodeksu spolek
handlowych. wystarczy zawiadomi¢ wszystkich akcjonariuszy listami poleconymi.

§ 40.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spolek handlowych i
innych obowiazujacych aktéw prawnych,
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ZALACINIK 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJINYM

Uchwata nr 2/V1/2016

Zarzadu ARCHICOM S.A. z siedziba we Wroclawiu
z dnla 28 czerwca 2016 roku
w sprowie emisji obligacji serii M1/2016

Zarzad spétki ARCHICOM Spolka Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu {,Spétka”), postanawia:

51

wyemitowaé do 55.000 obligacji zwyklych niezabezpieczonych serii M1/2016 {,Obligacje”),
na nastepujgcych warunkach:

1. Obligacje bedg emitowane na podstawie przepiséw ustawy o obligacjach z dnia 15
stycznla 2015 r. {,Ustawa o Obllgacjach”) oraz niniejszej uchwaty Zarzadu;

2. W ramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 55.000 Obligacji;

3. Obligacje zostang wyemitowane w dniu 1 lipca 2016r.;

4. Obligacje beds emitowane jako obligacje na okaziciela, nie majace formy dokumentu
i bedg w dniu emisji zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art, 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach prowadzonej przez mBank S.A., a nastepnie przenlesione do systemu
rejestracjl zdematerializowanych papieréw wartofciowych prowadzonego priez
Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych 5.A. {,Depozyt”);

5. Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach przez skierowanle propozycji ich nabycia do nie wigecej niz 149 imiennie
oznaczonych inwestordw;

6. Wartoéé nominaina jednej Obligacji wynlesie 1.000,00 zi;

7. Obligacje beda oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowe] rownej stawce
WIBOR dla depozytéw B-miesigcznych {WIBOR 6M), powigkszone] o marie
odsetkowg w wysokosci 2,80%;

8. Okres zapadainosci Obligacji wynosi 3 lata, a dzieri wykupu Obligacji nastapi 1 lipca
2019r.;

9. Obligacje nie bedg zabezpieczone; oraz

10.Obligacje zostana wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanego przez BondSpot S.A. lub Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,ASO").

§2.
Zarzad Spélki wyraza zgodeg na:

1. Rejestracje Obligaci w Depozycie;

Wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO;

3. Podjecie przez Spétke wszelkich czynnoici wymaganych do rejestracji Obligac)i w
Depozycie oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO.

§3.

=

Zarzad Spélki postanawia zatwierdzié warunki emisji Obligac)i stanowiace Zalgcznik 1 do
niniejszej uchwaly.
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§a.

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Glosowanle Czlonkdw Zarzadu

Imleg, nazwisko | funkeja

Jestemn 1a

Jestemn przeclw

Wstrzymuje sie

Dorota Jarodzka - $rédka
- Prezes Zarzadu

]

Rafal Jarodzki

— Wiceprezes Zarzadu

i

\m\&\

Kazimierz Srddka

- Wiceprezes Zarzgdu

\

Muﬂ“‘g

Pawel Ruszczak

- Czlonek Zarzgdu

-

Tomasz Sujak

- Czlonek Zarzadu

AW
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ZALACINIK 4

DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

WARUNKI EMISJI OBLIGACH NIEZ.ABEZPIECZONYCH

Ninigrszy dokument stanowi warunki cmisji obligacji (Warunki Emisfi), ktérych szezegdlowe
parametry zostely okreSlone w suplemencie emisyjnym zalaczonym Jjako Zalgeznik | (Suplement
Emisyjoy), stanowigcym integralng cz¢sé Warunkow Emisji, emitowanych przez Archicom S.A. z
siedzibg we Wroclawiv, przy ul. Ksawerepo Liskego 7, 50.345 Wroclaw, wpisang do rejesiru
preedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Spdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-
Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000555355, posiadajgcqy numer REGON: 020371028, numer NIP: 898-210-08-70, o kapitaie
zakladowym w wysokosei 232.781.310 PLN, oplaconym w cafogei, posiadajgcy strong' intemetows
www.archicom.pl (Emltent),

1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent Dokumentacyjny oznacza notarivsza wskazanepo w Suplemencie Emisyjnym.
Agent ds. Platnoci oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Agent Kalkulacyjny oznacza padmiot wskazany w Suplemencie Etnisyjnym.

Akejonariusz oznacza ekcjonarjuszy DKR Invest SA j udzialoweéw DKR Investment Sp. z
0.0, jednoczesnie pelnigeych funkeje prezesa zarzgdu Emitenta lub witeprezesa zarzgdy
Emilenta na dzien zatwierdzenia Warunkéw Emisji.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluinymi papierami wertosciowymi prowadzony
przez BondSpot lub GPW,

Banki Referencyjne oznacza podmiaty wskazane w Suplemencie Emisyjnym,
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system  refestracji zdematerinlizowanych papierdw wartoiciowych
prowadzony przez KDPW,

Depozytariusz oznacza podmiot prowadzaey Ewidencje, wskazany w  Suplemencie
Emisyjnym,

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarancje lub porgezenie udzielone:

() na zabezpieczenie finensowania uzyskanego w celu calkowitej splaty  obligacji
emiiowanych w ramach Programu; lub

(b)  na zabezpieczenie zobowigzah Emitenta lub Podmioty Zalemego zwigzanych z
Podstawowy Dzielalnoseiy Gospodarezg, -

Dozwolone Finansowanie oznacza;

O
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(a}  pi7ystqpienie przez podmict z Grupy do zadluzenia zaciggnictepo przez podiniot z
Grupy na cele zwigzane 7 Podstawowy Dzialalnoscig Gospodareza; lub

(b) udzielenie przez podmiot z Grupy pozyczki podmiotowi z Grupy na cele zwigzane z
Podstawowg Dzialalnoiciq Gospodarczg: lub i

(c) objecie przez podmiot z Grupy diugnych papierow warto$ciowych wyemitowanych
przez podmiot z Grupy na cele zwigzane z Podstewowa Dzialalnoscig Gospodarczy;
Iub '

(d)  przejecie diugy przez podmiot z Grupy w zwigzku z Podstawows Dziatalnoscig
Gospodercza; lub

(e) udzielenie przez podmiot z Grupy finansowania klientowi lub kontrshentow; podmioty
z Gropy w zwigzku z Podstawowg Dzialalnoécis Gospodarezg; lub

H finansowanie inne niz wskazane w pkt. (2) - (), udzielone w zwigzku z Podstawows
Dziatalnoscig Gospodarczs, kiérego wartosé ksiggowa nie przekracza lgcznie w danym
roku kalendarzowym 10.000.000 PLN.

Dozwolone Rozporzadzenle oznacza kaide rozporzadzenie (1. sprzedaz, dzierzawe, najem
przelew wierzytelnodci lub inng podobng czynnes¢) spelniajace przynajmniej Jjeden z'
ponizszych warunkéw:

(a)  dokonane na warunksch rynkowych w dniu dokonanie takiego rozporzadzenia, gdzie
zbywane skiadniki majgtku sq zasigpione skiednikami o takiej samej lub zblizonej

wartosci; lub

{(b)  dokonywane na warunkach rymkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia § 2
gotdwke;

(c) dokonanie przez podmiot z Grupy przelewy wierzytelnodei; lub
(d) dokonywsne w ramach Grupy; lub
{e) zwigzane z Podstawowq Dzialalnoscig Gospodareza; lub

[63] kire polega na ustanowieniv Zabezpieczenia zobowigzania zaciggnigtego w awigzku
z Podstawows Dzialalnogcig Gospodarczs; lub

2) inne ni% rozporzgdzenie wskazane w pkt. {8) - (f) powyiej, gdzie wartosé ksiegowa
skiadnikéw majatkowych bedacych przedmiclem rozporzqdzenia nie przekracza w
danym roku kalendarzowym {gcznie 10.000.000 PLN.

Dzieii Cxz¢éciowego Wykupu oznacza dziesi wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzieti Emisji ozmacza dzieh wskezany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Platnofci Odsetek oznacza dzief wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzen Rejestracjl oznacza dzieri rejestracji obligacji w Depozycie.

Dzieh Roboczy omacza do Dnia Rejestracji - kazdy dzier, z wyjatkiem sobét, njedzie] § innych

dnj ustawowo walnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzq nomalng dzialalnode

bankowg oraz od Dnia Rejestracji — kazdy dziedi, z wyjatkiem sobdt, niedziel ; innych dni
2

—t+

-
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ustawowo wolm ch od pracy. w hanam KDPW 22 podmioty provadzgee rachunki paprerow
warloseinwych i rachunki zhiowe ze prow adzy dzialalnose umoslin iajucy Pizenoszenie obligaci
rdohamywane plamose; 2 lihr obligacii, ‘

Dziet Ustalenia Praw oznacza do Dnja Rejestrac): ~ podzine 16.30 drugiego Dnig Roboczepa
o132 od Dma Rejestracii - s20s1v Dziei Roboczy. przed diiem plainose; swiadezen 2 tviuly
obligacji. z wyigthiem: ’

(a) zlozenia przez obligatanusza 23dania natychmiastowego lub Wezesniejszego wykupy
obligacji. kiedy za Daziefi Ustalenia Praw uznje si¢ dzier zjozenia 23danig
natychmiastowego Jub wezesniejszepo wykupu;

(b)  otwarcia likwidacj Emitenta, kiedy za Drieit Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwaicia
likwidacji Emitenta; oraz,

i) polgczenia Emitenia z innym podiniatem, jego podzialy Iub przekszialcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory walgpil w obowigzki Emitents z ytutu obligagji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzjes Ustalenin Praw uznaje sie
odpowiednio dzien polgczenis, podziahi fub przeksztaleenia formy prawnej Emitenia.

Dzied Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji ~ drugi Dzjes Roboczy oraz
od Dnia Rejestracy: - trzeci Dzier Robaezy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla
kidrego zostenie ustalena stopa procentowa.

Dzied Wykupu oznacza dzies wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Ewidencja oznacza ewidencjp obligacji w rozumieniu art, § ust. | Ustawy o Obligacjach.
GPW oznacza Gieldg Papiertw Wartofciowych w Warszawie S.A. 2 sicdzibg w Warszawie,
GGrupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zelesne,

Istotny Podmiot Zaleiny oznacza Podmiot Zalezy, kidrego przychody przewysszajy 10
procent przychodéw Grupy Jub ktdrego aktywa Przewyiszajq 10 procem aktywow Grupy,
wskezanych w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym Sprawozdaniy finaneowym

Emitenia.

KDPW omacza Krajowy Depozyt Papieréw Wharlosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

Mar#a oznacza marzg okreélong w Suplemencie Emisyjnym.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, prezentacie inwestorskg, memorandum informacyjne
sporzqdzone przez Emitenta w zwigzku z emisjg obligacji, note informacyjng sporzadzong w
przypadku wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji, Propozycje nabyeja
obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe
Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane praez bieglego rewidents
skansolidowane plroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitents, opublikowane przez

Emitenta.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczecia
neliczenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajpc
tego dnig) i kasdy nastgpny okres od Dnia Platnodei QOdsetek (wliczsjgc ien dzien) do
nastepnego Dnia Platnodci Odsetek (nie wliczajge tego dnia), z 2astrzedeniem, Ze ostaini okres
odsetkowy moze mieé inng dhugodé ze wzgledu na natychmiastowy lub wezedniejszy wykup
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obligacy i bedaie sre honiezy] w diw (nie wliczajac tego dmin). w Kionm nastgpi platnase
7w iazana 7 nan chmiastowym Jub wezesmejszym wyhupem obhigacji.

Podmiot Zaleiny oznacza spolkg zaleina bezposiednio b posrednic od Emitenta v
rozumieniv art. 4 ¥ 1 pht dustawy 7 dnia 15 wizesnia 2000 r. Kodehs spolek bandlowy ch

Podstawowa Drialalnoié Gospodarcza oznecza dzialalnosé gospodarczg polegajaes na
dzialalnosci deweloperskiej. prowadzeniu robét budowlanych zwigzanych ze waznoszeniem
budynkéw, robdt zwigzanych z budows obiektéw inzymierii lgdowej i wodnej. robot
budowlanych specjalistycznych, kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek
dzialalnotei zwigzanej z obstuga rynku nieruchomosei wykonywanej na zlecenie, dzialalnos'cE
w zakresic architekiury oraz, w przypadku Emitenta i innych spélek z Grupy posiadajacych
udziaty w Podmiotach Zaleznych, dziatalnosei firm centralnych i holdingdw, z wylaczeniem
holdingéw finanscwych.

Prawo Upadlodciowe oznacza Ustawe z dnia 2§ lutego 2003 r. Prawo upadiodciowe,

Premin oznacza premi¢ od weresniejszego wykupu obligacji z inicjatywy Emitenta o
wysokosci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o wartodei nie wyZszej niz 100.000.000 PLN, z
mozliwoscig podwyzszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dniu 17 ezerwes
2016r.

Przypedek Naruszenia oznecza karde zdarzenie okrelone w par. 102 (Przypadk
Naruszenia).

Stopa Bazown oznacza WIBOR lub siops procentows ustalong zgodnie z par. 5.1(b)(iii).
Ustawa o Obligacjnch oznecza ustaws z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach.

WIBOR oznacza stopg procentowy WIBOR ogloszong w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych “"ACI Polske”, dla depozytdw w PLN, o dlugosei
wskezanej w Suplemencie Emisyinym, wyraiong w punkiach procentowych w skali roku lub
inng siopg procentows, ktéra zastgpi powylszg stopg procentows.

Wskasnik Zadlutenia oznacza stosunek skonsolidowanego Zadhizenia Finansowego Netto
Emitenta do skonsalidowenych kapitalow wiasnych Emitenta.

Zahezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszezenie na zabezpieczenic lub jakiekolwick inne zabezpieczenie

TZECIOWE.

Zadluzenie Finansowe omacza zadluZenie, bez podwdjnego liczenia w rmach Grupy, z
tytolu:

{8} $rodkéw wyplaconych w ramach pogyczki lub kredytu;
(b}  akceptn weksla w ramach Jredyiu akceptacyjnego;

() umowy nebycie instumentéw finansowych hub emisji obligacji, weksli, inmych
papieréw wartodciowych, skryptdw dhuznych lub innych tym podobnych instrumentdw:

()  udzieléwiekeji uprzywilejowanych z mozliwosciq umorzenia;

4

7
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1.2

th

(i)

o)
(k)

wmowy najmu. deictsany . spreedazy atalneg Jub g mnowy, kidna Zgpodiie 2 0golm
pranmi zasadann jachunhonodicr bylaby traktowana jahg gy lt‘aﬁinu:.
finansowezo, v

wierzatelnosei sprzedavwanych Tub dyshomeanych (4 walgczenieny y itrzvielnese
zhywanych bez vemesu do zbywey; ’

iransakeji pochodnych zawartyeh w zwigzky 7 zabezpieczeniem przed wahaniami stay,
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stop pmcemo“w;]
lub cen (i, przy obliczaniv wanosci transakgji pochodnej, pod vwage brane bedzie B Ika
ich wartoéé nmkowa): :

roszezen zwrotnych lob regresowych w zwigzku z; Ewarancjg, zobowigzaniem

odszkodowawczym, pgwaranciy zabezpieczajacy wykonanie unowy, akredytywq
zabezpieczajicy lub dokumentows, lub dowolnym innym instrumentem wyslawionym

przez bank lub instytucje finansows;

kosziéw nabycia skladnika majatku Jub uslugi, o ile s one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanic praez strong zobowigzang, & platnosé odrpczona:

(i stanowi gléwnie sposdb pozyskenia &rodkow finansowych tub finansowenia
nabycia lub budowy takiego skiadnika majgtkowego lub realizacji takiej uslupi;
Iub ’ '

(i} ma zosiaé zaplacone ponad szesé miesiecy po dacie nabyeia Jub dostawy:
innych transakcji majgeyeh z gospodarczego punktu widzenia skutek pPozyczki; lub

gwarancji, zobowigzania odszkodowawezego Iub podobnego zabezpieczenia przed
stratemi finansowymi jakiejkolwiek osoby trzeciej w 2wigzku z dowolng pozycjy, o
ktérej mowa w pkt. (&) do (j) powyzej,

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finanscwe pomniejszone o Srodki pieniese
iich ekwiwalenty w rozumieniu Miedzynarodowyeh Standardéw Rachunkowosc;.

Zasady wykludni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a)

(b)

{c)

do obliczania termindw, kidrych bieg rozpoczgl sie przed Dniem Rejestracji i irwalby
po Dniu Rejestracji, stosuje sie defnicjg Dnig Roboc2zgo majges zastosowanie od Dnia

Rejestracji;

odniesicnia do paragmfu lub zalqeznika stanowiy odniesienia do paragrafu Jub
2algcznika ninigjszych Warunkéw Emisji;

odniesienja do:

(1] niniejszych Warunkdw Emisji lub jakiegokolwick innego dokumenty,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emigji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze Zmianami; oraz

(i)  przepisu prawa, ustawy Jub rozporzadzenin obejmujy odniesienia do tego
przepisv prawa, ustawy Jub rozporzgdzenia 2e zmianami Jub innego przepisy
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4.1

432

44

4.5

4.6

4.7

prawa. ustawy [ub rozporzadzema. hin zostapr dany PIZepis. ustaue lub
rozpm zadsenic. oraz

(d) niwdy oraz podiviuly nate na poezathu niektonch paragraton Zostaly podene
wlgezniv dla watwiena odmesicnia i nie maga wphwu na interpretacie niniejsesch
Waronkow Emisn o

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje sig spelnic na r2ecz obligatariusza $wiadczenie pienigine w wysokosci i
terminach akredlonych w Warunkach Emisji, w (ym w Suplemencie Emisyjnym.

OP1S OBLIGAC/]]
Obligacje sq obligacjami na okeziciela. Cbligacje nie majg formy dokumentu,

Oswiadczenie o przyjeciu propozycii nabycia oblipecji moie zostaé zlozone w pastaci
elektroniczngj.

Obligacje nie sg zabezpieczone.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mopg podejmowaé decyzje w ramach zpromadzenia obligatariuszy.
Zgromadzenie obligatariuszy moze podjaé uchwale w sprawie zmiany wszystkich postanowien
Warunkow Emisji. Ponadio, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowaé nchwaly w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emigji.

Kuzdy obligatariusz moze zazadaé zwolania zgromadzenia obligatarius.zy.

Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenie obligetariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
7Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie.

Uchwaly zgromadzenia abligatariuszy sy podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaly zgromadzenia obligetarivszy zapadajqg nasi¢pujgeq wigkszoscia gloséw:

(a) uchwaly w sprawie zmiamy postanowicih, ktére nie 5§ postanowieniami
kwalifikowanymi warunkdw emiisjii wymegaja wigkszoSei 75 procent pgloséw
obligatariuszy obecnych na zgromadzeniv obligalariuszy przy kwonm wynoszgcym 50
procent obligatarinszy;

(W) uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji zapadajg
wigkszoscig gloséw okredlong w Ustawie o Obligacjach; oraz

(<} uchwaly w sprawach okreslonych w par, 103 (Czynmoici niestanowigce Przypadku
Naruszenie) oraz 10.4(a) wymagajg wickszoéci 50 procent gloséw cbligaiariuszy
obecnych na zgromedzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszgeym 50 procent
obligatariuszy.

Ksiega protokeléw zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenia.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wig2g wszysikich obligatariuszy, w tym obligatariuszy,
ktérzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, obligatariuszy, ktérzy nie wazigli
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5.1

(a)

(b

(c)

(d)

ndnadu w glosowaniu ng zgromadsen obligataiimsa, abligatariuszy . MOIzy wetrzmali oy ad
glosu, sbhigatariuszy. klorzs alosowalr przcem aray vbligalanusay , ki gy nalw |y E\hliuaci(; po
dniv podicera uchwaly rgiomadzenia obligatarinszs ’ T

OPROCENTOWANIE

Sposob oprocentowania obligacy: lub wshazane. e abligacje nie 53 Oprocentowane, sg zav arte
w Suplemencie Emisyjnym,

Zmienna stepa proceniows
Nahczanie odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedlug zmiennej stopy procentowej naliczane sy
dle danego Okresu Qdsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnoici Odsete .

Ustalenie zmiennej stopy procentowej:

] Stopa procentowa dla danego Qkresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej
i Marzy,

(i) W kazdym Dniu Ustelenia Stopy Procentowe] Agent Kalkulacyjny ustali WIBOR,
Jezeli WIBOR nie jest dostepny, Agent Kalkulacyiny zwréci sie do Bankdw
Referencyjnych o wskezanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o dlugosci
wskazanej w  Suplemencie Emisyjnym, oferowanych Przez  nie na rynku
migdzybankowyim innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

(im)  Jezeli WIBOR nie jest dostepny i Agent Kalkilacyjny uzyskal Stopy procentowe
oferawane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, Siopa Bazowa bedzie réwng
Sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego migjsca po przecinku, przy czym
0,005 lub wigcej zaokrggla sie w gére} stép procentowych zaoferowanych przez Banki
Refereneyjne.

(iv)  Jezeli nie jest mozliwe usialenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy procentowej w
sposéb wskazany w pki, (if) i (iii) Powyze). stopa procenlowa w tym Okresie
Odsetkawym zostanie ustalona w oparciu o ostatni dostepny WIBOR.

V) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest maitjsza niz zerv, dle potrzeb ustalenia Zmiennej
stopy procentowej przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa WYNosi zero.

Obliczenie kwoly odselek

Kwola odsctek od jednej obligacii zoslanie obliczona po ustaloniu zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomnoZenie wartodei nominalnej Jjednej obligacji pomnniejszongj o platnoge; z tyluhy
wartodei nominelnej obligacji dokonane do Dnia Platnodei Odsetek (wigcanie) nastepujgesgo
bezposrednio po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, przez zmienng stopg procentows,
pamnozenie uzyskenego wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenje
wyniku przez 365 i zaokrqglenie uzyskenego wyniku do pelnego grosza (pSl grosza lub wiecej
bedzie zaokrgglane w gore).

Ogfoszenie zmiennej stopy procentowej § kwoty odsetek

W odniesieniv  do  obligacji 2arejesirowanych w Ewidencii, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o ustalongj zmiennej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za pofrednictwem
Depozytariusza. W odniesieniu do obligecji zarejestrowanych w Depozycie Obligatariusz
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(c)

5.2

{a)

(b}

()

(d)

53

6.1

6.2

sostante zawidommony 0 hwocie odseich zpodmie 2 par 141 (Zawsadomgena do
obligatarnisey). Ponadio. w przapadhu obligacii wotowanyeh na 4SO informacya o wasohoier
adseleh zosianic Zamieszezona na stronie nernetonej ASQ. ' . ’

Stopa procentovwa w prapadhu opoinienia

W praspadhe opoinienia w plainosci odseteh wasohos¢ stopy procentowe) dla odselck
narastajgcych po Dniu Planoéei Odsetel (wliczajac len dzien). w Kionym miala nasklapi(;
pletnesc odsetel. zostanie ustalona wedlup stopy odsetek ustawowyceh,

Stala stopa proceniowa
Naliczanie odselek

Odsetki od kazdej obligagji oprocentowanej wedlug stalej stopy proceniowej naliczane sq dla
danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Obliczenie kwoly odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie wartodci nominalnej
jednej obligecji pomniejszonej o plainosci z tylulw wartodei nominalne;j obligacji dokonane do
Dnia Platnoéci Odselek (wigcznie) nastgpujgcego bezpodrednio po dniv, w ktérym ustalana jest
kwata odsetek, przez stalg stopg procentowg wskazang w Suplemencie Emisyjnym, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez
365 i zaokraglenie uzyskanego wynikn do pelnego grosza (pol grosza lub wigcej bedzie

zaokrglane w gore).
Ogloszenie kwoty odsetel.

W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, obligateriusz zostanje
zawiadomiony o ustalongj kwocie odsetek za poéredniciwem Depozytariusza. W odniesieniu
do obligacji zarejestrowanych w Depazycie obligatsriusz zoslanie zawiadomiony o kwocie
odsetek zgodnie z par. 14.1 {Zawiadomienia do obligatariuszy). Ponadto, w przypadku obligacji
nolowanych na ASO informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszezona na stronie

imternetowej ASO.

Siopa procentowa w przypadku opéinienia

W przypadku opdinienia w platnosci odselek wysoko$c stopy procenlowej dla odsetek
nerasiajacych po Dniu Platnosei Odsetek (wliczajae ten dzied), w ktérym miala nastapié
phatnoié odsetek, zostanie uslalona wedlug stopy odsetek ustawowych,

Obligacje zerokuponowe

Obligacje zerokuponowe nie s oprocentowane.

PLATNOSCI

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosei z tytulu obligacji bedy dokonywane przez Agenta ds,
Platnodei na odpowiedni rachunek obligetariusza, Od Dnia Rejestraci wszelkie platnogei z

tytulu obligacji bedg dokonywene za posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek obligatariusza,

Do Dnia Rejestracii, w mzie przekazania przez Emitenta $rodkéw pieniginych
niewysiarczajgeych na petne pokrycie platnoéel z tytutu obligacji, Agent ds. Platnosei dokona

" m
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b4

(a)

(b)

9,

9.1

9.2

cogseney plamoscs Wotakim praspadha nalesnoner wobie ablipata Ws2y zostang poknte »
prechazans e precs Ematenta sodhow proporcionalnne do licsdr posiadans ¢y pl'z;ez dﬁ;lt‘gn
clhigatarusza obligacn. Mamesei. o hMonch mowa w ninieszam paméraﬁe_ 20slang w
pierwszey holeinosci przesmacsone na zaplate adseiek. '

Weaelhic platnosci swiadezeit # tauln obligacn beda dokonywane na rzecz ohligatainszg
posiadajgcego obligacie na honiec Dnia Ustalenia Praw ‘

Zasady dokonywania platnosci.

(a) wierzytenosé 7 ytwdu wykupu obligacji moze zosta¢ zaliczona na poczel ceny nabycia
obligacyi nowej emisjs;

(&) jezelidzien platnosci z tytulu obligacji przypada na dzief niehgdgey Dnjem Roboczym
platnosc na rzecz obligatariusza nestapi w pierwszym Dniu Roboezym przypadaj qcym.
po tym dniu. W takim wypadkn obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsctki za
opdznienie w dokonaniu platnodei; oraz

() z zastrzezeniem pkt. (a), platnosci Swiadezes 2 tytulu obligacji bedy dokanywane bez
potrgeenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami obligatarfuszy.

PODATKI

Wszelkie plainosci 2 tytulu obligacji zostang dokonane bez potraceri fub odliczen z tytulu lub
na pocret obeenyeh lub prrysziyeh podatkiw Tub Jjakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wladze podaikowe Jub
w ich imieniv, chyba Ze potrgcenia Jub odliczenia tych podatkow Iub nalesnogei
publicznoprawnych wymagajy bezwzglednie obowigzujgce Przepisy prawa. Emitent nie bedzie
placil kwot wyrdwnujgeych pobrane podatki lub naleznogci publicznoprawne, jeseli z
Jjakgkolwiek platnodeig z wtulu obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania zapiaty
Jjakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli isinieje obowigzek poirgeania lub odliczenia Jakiegokolwiek podatku, a obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzgeemu rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek
zbiorezy, najpéiniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentidw, w tym akiualnego
certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastasowania obnizonej lub zerowej stawk|
opodalkowania, podatek zostanie pobrany w peinej wysokosci.

WYKUP OBLIGACT!

Emitent wykupi wszystkie obligacje wedlug ich wartogei nominalnej w Dniu Wykupuy albo,
jeteli 1ak wskazano w Suplemencie Emisyjoym, w Dniach Czgéciowego Wykupn, poprzez
wykup liczby obligacji wskazanej w Suplemencie Emisyjuym, i w Dnju Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano takg mozliwosé, Emitent moze wykupit co
najmniej 30 procent wyemitowanych i niewykupionych obligacji przed Doiem Wykupy,
Emitent zawiadomi obligateriuszy o wezedniejszym wykupie obligacji z wyprzedzeniem co
ngjmnicj 30 dni przed daily wezedniejszego wykupu, Wezesniejszy wykup obligacji moze
nastgpié w Dniach Platnofci Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym.

W dniu, w ktdrym nastapi wykup obligacji zgodnie z par. 9.1, Emilent zaplaci obligatariuszom
kwote réwng sumie:
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10.
10.1

(a)

)]
{c)

() wartosc nominalnej obligac.

b} w preypadhu ebligacn oprocemowamih. hwoty odselek  naliezonvely od dun
rozpoczecia Ohresn Odsethonego (wlgcenic) do dma \\czu.ﬂ'lliqiszegﬂ Wy (llpu (ERae i
dnia). oraz °
(ch Premn

WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

Jexeli Emiten jest w zwloce 2 wykonaniem w terminie, w calodcei lub w czesei, zobowigzari
pienigznych wynikajaeyeh z obligacii, obligatariusz moze zazqdaé natychmiastowego wykupu
posiadanych obligagis Obligatarinsz moze 2zdaé wvkupu obligacji réwniez w przy}:mdku
niezawinionego przez Emitenis opdinienia dlu2szego niz irzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku pofgczenia Emilenta z innym podmiolem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, obligacje podlegaja natychminstowemu wykupowi, jeieli podmiot, kiéry
wstgpil w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posieda
uprawnieii do ich emitowanie,

Przypedki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwoici fqdanin natychmiastowego wykupu obligacji w przypadkach

okredlonych w par. 10.] (Uprawnienia ustawowe), kazdy obligatariusz mnoze, z zastrzezeniem

par. 10.3 (Czynnodcei niestanowigce Przypadku Naruszenia) i par. 10.4 (Skutek wystapienia

Przypadku Naruszenia), 2qdaé wezesniejszego wykupu obligachi jezeli wysigpi kidrekolwiek z

ponizszych zderzen:

(8)  jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta Jub jakiegokolwiek Podmiotu Zaletnego,
w [gcznej kwocie przekraczajgcej rdwnowartoéé 10.000.000 PLN:

(i) nie zostalo sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie lakiego naruszenia; lub

(ii) stalo sig wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadtuzenia Finansowego z powodu zalqdanie wezednicjsze] splaty takicgo
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naeruszenja
{dowolnie opisanego);

{b) przychody Grupy z Podstawowej Dzialalno$ci Gospoderczej wyniosq mniej niz 75
procent calkowitych przychoddw Grupy;

(c) wartoéé Wekainika Zadluzenia bgdzie wyssza niz 0,9;

()  Emitent lub Podmiot Zalezny dokona rozporzadzenie, innego ni: Dozwolone
Rozporzgdzenie;

© walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwalg o wyplacie dywidendy w kwocie
wy2szej niz 75 procent skonsolidowanego zysku Emitenta za rok obrotowy, kidrego

dotyczy ta uchwals;
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1

gl

(h)

(i)

0l

k)

1

(m)

(n)

(0)

§9)]

(@

Ciment Tub Poadmiol Zakezny dokona Jahictholaick plamese) g 12602 akcjonariusss
Liitema. mreg niz platnose 7 tandu abligacit wyentowany ch w iamach l’l'olglamu inh
umarzy jahgholwieh wierzytelnosd prza sluguiaca mu wobec ahcionariusza Emitenta w
mrzypadhu zaistnienia zdarzenia stanowigeego Pray padeh Naruszenia Iyh zdarzenia, o
hiorym mowa w par 101 (Uprawnrena ustan owe). lub jezeli wy platy dyw idends Iub
Jakahohack mna dystiybucia gotowks do akcionariuszy Emiteng Jub umor;'emc
Iakiejkolwiek wierzy telnogci przysluguigeej Emitentowi wobec akcjonariusza Emlt'ema
moze spowodowaé wysigpienie Przypadhu Narnszenia lub zdarzenia, o ktérym mowa
w par. J{.1 (Uprawnienia ustawowe);

Emitent lub Podmiot Zalezny vdzieli pwarancji lub porgczenia, inRego niz Dozwolona
Gwarancja;

Emitent lub Podmiot Zaletny udzieli finansowania innego  niz Dozwolone
Finansowanie;

wskutek prawomocnych orzeczed lub ostatecznych decyzji administracyjnych {(lub
lakich decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnoci), Emitent Jub Podiniot Zalesny zobowigzany bedzie do zaplaty lgcmych
kwot przekraczajgeych 30.000,000 PLN;

w odniesieniv do skiadnikow majgtkowych Emitenta lub Fodmioty Zaleznegoo lgezngj
warlodci stanowigeej co najmniej 10 procent skonsolidowanych kapitalaw w!asnycﬁ
Emitenta w danym roku kalendarzowym, nastapito zajeeie komornicze lub 7ostala
skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu inmym ni2 udzielenje zabezpieczenia,
ktdra nie zostala umorzona lub uchylona lub w jahikolwiek inny sposéh WSIrzyimana w
ciggu 120 dni od dnia uzyskenia przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiol'ZaIeZny

informacji o jej rozpoczeciu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalesny nie bedzie posiadal jakiejkolwiek koncesji,
licengji, zezwolenia lub pozwolenia Wymaganego prawern do prowadzenig Jego
podsiawowe] dzialalnoSei gospodarczej, przy czym dla wiknigcia watpliwosci nie
dolyczy to pozwolenia na budows. pozwolenia amiennege i pozwolenia na
uZytkowanie;

obligacje, kidre zostaly uprzednio wprowadzone do obrotw na ASO, zostang
wykluczone z obrotu na ASO;

Emitent nie wykona ktéregokolwiek z obawigzkéw wskazanych w par, 12 {Obowigzki
informacyjne) i takie niewykonanie obowiazku nie zostanie nBprawione w terminje
siedmiu Dni Roboczych od dnia, w kiérym zgodnie z Warunkami Emisji odpowiedni
obowigzek mial by¢ wykonany;

kidrekolwiek z ofwiandczeni zlozonych w Materialach informacyjnych okaze si¢ w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w ktérym zostalo zlozone:

akcje w kapitaie zakladowym Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obraty na
rynku regulowanym (rynku podstawowyn) prowadzonym przez GPW;

Akcjonariusze poérednio lub bezpoérednio bedg posiedali Iacanic mniej niz 30% akeji
w kapitale zakiadowym Emitenta;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:
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10.3

10.4

{a)

b)

(1) P zia. ze jest mezdon dosplats swoich zobowjazan Pichiginyel y lermmie
ich wymagahose.

(it} z powodu Mopotow finansenych rozpocanie negociacie 2 ogolem swaich
wierzyciel lub pewng hateporig swoich wicrayverel; 2 2amigaiem zmany zasad
splaty swojepo zadluzenia: N

) rawrze z nadzorca uhadu umowe o spravwowanie nadzory nad Przebiesien
postepowania o zaiwierdzenie ukladu: lub <

(iv)  rozpocznie samodzielne zbieranie plosow detvezace propozycji ukladowej np.
dostarczy kidremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do Elosowanja;

n Istotny Podmiot Zalezny w rozumieniu wiadciwych przepiséw re}:‘lrukluryzacyjnych
oraz upadloiciowych zostanie uznany za niezdolnego do splaty swoich zobowigzai
pieniginych w terminie ich wymagalnoéei, za niewyplacalnego lub za zagrozonego
niewyplacalnoscig fub w stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleznego zostanie zlozony
wiosek restrukiuryzecyjny lub uzasadniony wniosek o ogloszenie upadiode; badz inny
uzasadniony wniosek przewidziany przez wlasciwe przepisy reslruklunvzac)dne i
upadlosciowe zlozony w zwigzku z niezdalnoscia do splaty zobowigzan Pienieznyeh w
terminje ich wymagalnogci, z niewyplacalnogeis lub zagrozeniem niewyp]aca]nojch
takiego podmiotu;

(s} glowny ofrodek podsiawowej dzielalnodci Emitenta. w rOZumieniu Rozporzadzenia
Redy (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2009 r. w Sprawie postgpowania
upadlosciowego, znajduje sie pozs terytorium Polski;

(1} Emitent nie zwola zgromadzenin obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajgcym nie pazniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromedzenia
obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlosonego zgdenia przez obligatarivsza up
uniemozliwi zwolanie Jub odbycie zgromadzenia obligateriuszy,

Czynnoei niestanowigce Przypadku Narnszenia

Przed dokonaniem czynnosei, kiéra stanowilaby Przypadek Neruszenia okreslony w sar,
10.2(s) ~10.2 {p), Emitent moze zwolaé zgromadzenie obligatariuszy w cely padjecia uchwaly
wyrazajgcej zgode na dokonanic takiej czynnosci. Po podjgeiu uchwaty przez zgromadzenje
obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitentz nie bedzie stanowio Przypadku
Naruszenia.

Skutek wystgpienia Prrypadku Naruszenia

W razie wystgpienia i irwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 10.2(2) - 10.2 (p) do
tadenia wezesniejszego wykupu obligacii wymagane jest podjecie przez zgromadzenie
obligateriuszy uchwety zezwalajgeej obligatarivszom na 2gdanie wezesnicjszego wykupu,

W razie wysigpienia i trwania Przypadku Naruszenia okre$lonego w par. 10.2 (g)-10.2 (1) do

2gdania wezadniejszege wykupu obligaci nie jest wymagane podjecie przez zgromadzanie
obligatariuszy uchwaly zezwalajgce] obligatariuszom na igdanie wezeéniejszego wykupu,

12
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10.8

Al

{h)

(c)

il.

12.

12.1

Zgloseenie tavania naty chmiastowege lub w czesnicjracgo wyhupu

Obhgatarnies zadajacy naty chmiastow ego Jub wezesmepszero wyhupu posiadanyen obligacy
powinien dorgezve Emitentond. 7 kopig do Dnia Rejestracyi. Agenta ds. P'lalugxs'.ci. zadanie
wrhupe osobiscae. Yistem polecomym bub poczia humeisha, W radaniu wyhupu obligaarius,
povimen wshazac podstaw ¢ zadania wi hupu oraz zalgezyve zaswiadezenie depozviowe lub inm,
odpoviedni dokument wystawiony przez Depozvtarusza  {w p]zypaéku ohligacji
sarcjesuowanyeh w  Ewidencji) Jub éwiadectwo depozytone (w Przypadku obligac)i
zarejestrowanych w Depozycie). Jesli platnosé na rzecz obligatariusza podlege podatkowi u
Zrodla, a obligatariusz chee skorzystaé 2 obnizonej lub zerowej stawki tego podatky
obligatariusz powinien zalaczyé do 2dania wykupu obligacji certyfikat rezydencji podalko\yeij
Dorgezenie zqdania wykupn zlozonego w rwigzku z wysigpieniem Przypadku Naruszenia
powoduje, 2¢ obligacje posiadane przez lakiego obiigatariusza slajg sie wymapaine i platne
lerminie 20 dni od dnia zfozenia 1akiego zgdania,

W przypadku natychmisstowego lub wezesnigjszego wykupu obligacji Oprocentowanych
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwote réwng sumie:

(i wartoci nominahej obligacji; oz

{ii) kwoty odsetek naliczonyeh od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlgcznie) do
dnia natychmiasiowego Iub wezeniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wezesniejszego wykupy obligacji rerokuponowych
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwote ustalong zodnie 7 ponizszym wzorem:-

¥
KW = —N;—
(14 )%
gdzie:
KW kwaola wczcénigjszegn lub natychmiastowego wykupu dla jednej obligacji
zerokuponowej
WN wartoéé nominelna jednej obligacji zerokuponowej
r rentownosé obligacii zerokuponowej z Dnia Emisji

B liczba dni w okresie od dnia, w kiérym obligacje zerokuponowe staly sig
wymagalne (wliczajge ten dzien) da Dnia Wykupu (nie wliczajge tego dnia)

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA
Wskednik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedtug stanu na koniec kazdego
kwartatu kalendarzowegoe, na bezie najbardziej akivalnych sprawozdan finansowych lub innych

dodatkowych informacii potrzebnych do wyliczenia wysokogei Wskagnika Zadluzenia, jezeli
takie informacje nie sg dostepne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe,

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent zawindomi obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzer stanowigcych Przypadek
Naruszenia lub zdarzenia, o kirym mowa w par. 10.1 {Uprawnienia ustawowe),

i3

— .
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12.3

124

13

13.]

13.2

13.3

14,

14.1

l:mitent udostepni obligataniuszom:

(a) roczne sprawozdama finansowe Ennlenta oraz Grupy wraz 2z opiniann raportanm
bieglego rewidenta  terminie do dma 30 czerwca hazdego roku;

{b) polraczne sprawozdania finansowe Enntenta maz Grupy wraz g opiniamj i raporiami
biegiego rewidenla - w lermime dwoch mesigey od zakonczenia danego polrocza;

(c) kwartalne sprawozdania finansowe Emilente oraz Grupy — w temminie 45 dpy od
zakonczenia danego kwartalu: oraz

{d)  poswiadczenie zgodnodei zawierajgce  wyliczenie  wskainikéw finansowych
przygolowane zgodnie z wzorem stanowijcyin Zalgeznik 2 (Wzér Podwindczenia
Zgodnosei) w dniu opublikowania skonsolidowenych kwartalnych, skonsolidowanych
polrocznych lub skonsolidowanych rocznych sprawozdad finansowych Grupy, o

kiorych mowa powyzej.

Dokumenty, o ktérych mowa w par. 12.2, bgdg dosigpne w siedzibie Emitenta oraz na sironje
inlemetowsj Emitenta http://arehicom.pl Jub kezdej innej, kiém jg zastapi.

W okresie, w kibrym Emilent jest spolkq publicang, Emitent bedzie ndostepniel obligatarivszom
dokumenty, o kiérych mowa w par. 12.2(a) - 12.2(¢) w terminach przewidzianych w przepisach
dotyczacych obowigzkdw informacyjnych spélek publiczmyeh.

FUNKCJE AGENTOW

W sprewach zwigzanych z obligagiami Agent Kalkolacyiny, Agent ds. Platnosci oraz
Depozytariusz (zwani {geznie na potrzeby tego paragrafu Agemtami) dzislajg wylgeunie na
zlecenie Emitenta i nie ponoszq zadnej odpowiedzialnoser w stosunku do obligatariusza w
zakresie plainoéci przez Emitenta Swindezeni wynikajgeych z obligacii eni wykonywanig
zadnych innych zobowigzan Emitente wzgledem obligatarivsza, ani za skutecznpss
dochodzenia roszczen obligatariusza wobee Emitenta. Agenci nie pelnig funkeji banku
reprezenianta w rozumieniu art. 79 ust, 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie sq zobowigzam do
reprezentowania obligalariusza wobec Emitenta.

Agenci nie majg obowinzku weryfikacji lub oceny ryzyke Emitenta Iub ryzyka inwestycji w
obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dzialalnodei, wspddpracujg z Emilentern w zakresie réinych
uslug i posiadajg informacje, ktdre moga by¢ istotne w kontekécie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego moa3liwodci spelnienia §wiadczen wynikajgeych z obligacji, jednakze nje 58
uprawnieni do ich udosigpniania obligalerivszowi, chyba Ze Emitent wyminie wskaze
dokumenty i informacje, ktére majq byé przekazane obligatariuszowi w zwiszku z ohligacjami
i pelnieniem funkecji Agenta. Wykonywanie przez Ageniéw okre§lonych czynnosei oraz
pelnienie okreslonych funkeji w zwigzku z obligacjami nie uniemozliwie Agentom oraz ich
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wisdezenia Emitentowi innych ushug, doradzania
Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kaidym innym dowoloym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszclkie zawindomienia Emitenta kicrowane do obligatariuszy bedg
przekazywane za poérednictwem Depozytariusza, Od Dnia Rejestracii wszelkie zawiadomienia

-
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16.
(a}
{b)

buda winieserane i stionie imternetower Caplenta bub kazdvr inne) e miemeionei, Moy

1A Zunldn
Ziwizdomicnia do Emitenta

Wezelhie zawiadonuenia obligatariuszy higrowane do Emitenta pow g, brc dohammane
osubicie. Distem poleconym lub poczig \uriersha na adres Emitenta wskazany w wi“,,.u,
przedsiebioicon Krajowego Rejestrn Sgdovwego ) ’

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przehazywal Apentowi Daokumemtacyynemu wydrki dokumentéw, mformacii §
komunikatéw cpublikowanych na stronie internetowej Ermnitenta wykonaniu Uslawy o

Obligacjach.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i lemu prawu podlegaja,

W przypadku jakichkelwiek rozbieinogei pomigdzy niniejszymi  Warunkami Emisji a

obowigzujgcymi w denym czasie regulaciami KDPW dotyczgeymi spelniania §wisdezeri 2
tytelu Obligacji, wigtacy charakier bedg mialy odpowiednie regulacje KDPW.

15
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ZALACZNIK |

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowicnis ogdluc

1. Micisee 1 data sporzadzemia Waranhow
Emisji:
1 Podstawa prawna entisji:

2 Seria:

a Maksymalna liczba obligacji proponowanych
do nabycia:

4, Warlo$é nominalne jednej obligacii:

5. Maksymalna lgczne  wartosé  nominalna

obligacji proponowanych do nabycia:
6. Cena emisyjna:
7. Prég emisji:
8. Dzien Emisji:
9. Dni Czesciowego Wykupu:
10.  Dzien Wykupu:

11.  Rejestracja praw z obligacji:

i2.  Notowanie obligacji:

Postanowienia dotyczace oprocentowania

13.  Postanowienin  dotyczgce  obligacii o
Zmiennym oprocenlowaniu:

{2)  Dzie rozpoczecia naliczania odsetek:

(b}  Dni Platnofci Odsetek:

Wraclaw, 28 cze1wea 20161

Art. 33 pki 2 Ustawy o Obligaci

jach oraz
Uchwala Zarzgdu Emitenta nr 2/V1/2016 2
dnin 28.06.2016r
M1/2016

55.000

1.000,00 PLN

55.000.000 PLN

1.000,00 PLN

Nie dotyezy

1 lipca 20161,

Nie dolyezy

1 lipca 2019r.

W Dniu Emisji obligacje zostang zapisane w
Ewidencji. Emilent zarejestruje obligagje w
Depozycie w terminie 90 Dni Roboczych od
Dma Emisji.

Emilent wprowedzi obligacje do obrotu na
ASO w lerminie 90 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Dotyezy

Dzien Emisji

2012017r, 3.07.2017r,  2,0i.20i8r,
2.07.2018r., 2.01.2019r., 1.07.2019r,

16
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(wr

{d)

(e}

(@)

(b

(c}

Dlugose  deposstu dla ostalang Stom
Razowe,

Marza

Bauht Relesencyine

Postanowienia dotyczgce oblipac)i o stabym
oproceniowaniu:

Postanowienia dotvezgee obligacji

zerokuponowyeh;

Wezesnigjszy wykup obligecji przez Bmitenta

Dni Platnosci Odseteh, w kidrych mosze
nastgpic wezesnigiszy wykup obligacji:

Liczba lub wartos¢ wykupywanych obligacii:

Premia:

oM

Q8% pa

I'owscechna Kasa Oszezednpgc; Bank Polshi
S.A.. Bank Polska Kasa Opiela 8.A., Bank
Zachodni WBK $.A.. ING Bany Slgshis A..
mBank S.A.

Nie dolyezy

Nie dotyczy

Dotyczy

2.01.2018r., 2.07.2018r.. 2.01 -2019r,

W odnm 201.2018; min.  30%
wyemitowanych i niewykupionych
obligacji,
W dnin 2072018  min, 30%
wyemitowanych i niewykupionych
obligacji,
W odniv 2012009r. min. 0%
wyemilowanych i niewykupionych
obligacji,
Dotyczy

100,75% wartosci nominalnej wskazangj w
PKL. 4 za kezdg obligacje wykupywang w
dnju 2,01.201 8r,

100,50% wartofei nominalnej wskezanej w
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang w
dniu 2.07.2018r.

100,25% wartosci neminalnej wskazanej w

pki. 4 za kazdy obligacje wykupywang w
dniu 2.01.2019r.

17
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Podmioiy zaangatowane w emisjg obligacji
17 Agent ds. Platnoscr

18 Depozyiarisy

19.  Agent Kalkulacyjny:

20.  Agent Dokumentacyjny:

mBauk S A
mBank S.A.
mBank $.A.
Kencelaria Notarialna Urszula Guiewek,

Aleksandra Kanas  Spilka  Cywilna we
Wroclawiu :

18
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ZALACZNIK 2
WZOR PUGSWIADCZENIA ZGODNOSCT
(st paapres zo firmonevm Engrg nn]
IMIEISCOWOSC). [DATA)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Zgndnic z par € warunkow emisji obligacji serh € z dnia € (Warunkj Emisji), Archicom S A
ninigjszym przedstawia informacje o wysokosei Wskainika Zadluzenia ustalone w oparciv o dane

zawarle w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowyn: Grupy Kapi i i
pitalowej Arch
sporzgdzonym za ohres od [&] do [®] oraz w oparciu o dodatkowe mfermacye. ’ fcom SA

M—I
Nezwa Wrér Dane liczhowe w Wartodé ‘ Wskatnikw |
| wikazoika tys. PLN wskainila Wymaganym
przedzisle

[tak]/Inie)

Zadluzenia

g o

:
' Wskainik ’
|

Wyliczenia Wskezniha Zadluzenia dohonane zostaly na podstawie ponizej definiowanych 2vcii
bilansowych i pozabilansowych: ’ e PORvel

[DO UZUPELNIENIA PRZEZ EMITENTA]

Jednoczeénie oswiadczamy, ze nie wystapilo zdarzenie, o kidrym mowa w par. 10.1 Warunkow Emisii
am Przypadek Naruszenia, ¥

Wyrazenia pisane w ninigjszym poswiadezeniu zgodnosci wielkg literg | w nim niezdefiniowane majg
znaczenic nadane im w Warunkach Emisji.

[PODPISY 0SOB UPOWAZNIONYCH DO REPREZENTACI EMITENTA]
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.
Dzien Emisji oznacza 1 lipca 2016 .

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w czeici Wurunki wykupu Oblgiacji ninicjszej Noty
Informacyjne;j

Dziei Roboczy oznacza kazdy dzief, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartoéciowych i rachunki zbiorcze prowadza
dzialalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szdsty Dziern Roboczy, przed dniem platnosci §wiadezen z tytuhy obligacii, z
wyjatkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezedniejszego wykupu obligacji. kiedy za
Dzien Uslalenia Praw uznaje sig dzief zlozenia zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

{b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji

Emitenta; oraz

{c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, kiéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji. nie posiada uprawniefi do ich
emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzief polaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Wykupu oznacza 1 lipca 2019 r.

Emitent oznacza Archicom S.A.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie 5.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
KNF oznacza Komisjg Nadzoru Finansowego.

Obligacje oznacza obligacje serii M1/2016. wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Regulamin ASQO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASQ GPW oznacza Regulamin Altemmatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.
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Rozporzgdzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 5962014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 28 czerwea 2016 .
UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa ¢ Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipea 20035 r. o obrocie instrumentami

finansowynii,

Szezegolowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegdlowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, opublikowane przez KDPW
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