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ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Plocku i adresem przy ul. Chemikow 7, 09-411 Plock,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000028860)

1 000 000 000 PLN
Il Publiczny Program Emisji Obligacji

Niniejszy aneks nr 4 ("Aneks") wprowadza zmiany do prospektu emisyjnego (“'Prospekt
Emisyjny").

Celem Aneksu jest wprowadzenie zmian do Prospektu Emisyjnego, zgodnie z art. 51 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, z p6zn. zm.), wynikajacych z: (i) wejscia w zycie
rozporzadzenie UE 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 ("Rozporzadzenie o Stawkach
Referencyjnych™); oraz (ii) podpisania umowy o ochronie informacji pomigdzy PKN
ORLEN oraz PERN S.A. ("PERN") i Operatorem Gazociaggéw Przesytlowych GAZ-
SYSTEM S.A. ("GAZ-SYSTEM") oraz Inowroctawskimi Kopalniami Soli SOLINO S.A.
("IKS SOLINQO") i Kopalnig Soli Lubien Sp. z o.0. ("KS Lubien") w celu okreslenia
warunkow, na jakich strony udostgpnia¢ beda sobie informacje, w zwigzku z zamiarem
podjecia wspdlpracy w zakresie potencjalnej transakcji sprzedazy czesci sposrod aktywow
logistycznych PKN ORLEN oraz nalezacych do Emitenta akcji IKS SOLINO i udziatow KS
Lubien, a takze ustalenia wspotpracy w zakresie dalszego korzystania z powyzszych aktywow
przez PKN ORLEN i podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta w przypadku
ich zbycia na rzecz PERN i GAZ-SYSTEM.

Aneks zostatl zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 17 maja 2018 roku.

Terminy zdefiniowane w Prospekcie Emisyjnym majg takie samo znaczenie w Aneksie, o ile
nie zaznaczono inaczeyj.

Postanowienia Prospektu Emisyjnego zostaja zmienione lub uzupelnione w nast¢pujacy
sposob z dniem zatwierdzenia Aneksu.
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1. Na oktadce po trzecim akapicie po zdaniu "Spotka zamierza wystepowaé z wnioskiem
o0 dopuszczenie kolejnych serii Obligacji do obrotu na rynku regulowanym w ramach
Catalyst prowadzonym przez GPW" dodaje si¢ akapit o treSci w nastgpujacym
brzmieniu:

"Obligacje beda oprocentowane wedtlug statej lub zmiennej stopy procentowej,
arodzaj oprocentowania zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji
Obligacji danej serii. Stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stawka referencyjna WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate), ktora jest ustalana przez GPW Benchmark S.A. Na dzien 16
maja 2018 r. GPW Benchmark S.A. nie jest wpisany w rejestrze uprawnionych
administratorow oraz wskaznikow referencyjnych prowadzonym przez Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Market
Authority), o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub dopomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajagce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U.UE.L z dnia
29 czerwca 2016 r., s. 1 ze zm.) ("Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych")
bowiem napodstawie art. 51 wust. 1 i51 ust. 3 Rozporzadzenia o Stawkach
Referencyjnych, GPW Benchmark S.A. korzysta z okresu przejsciowego do dnia 1
stycznia 2020 r. na dostosowanie si¢ do wymogoéw Rozporzadzenia o Stawkach
Referencyjnych, wtym  nauzyskanie  wpisu  wrejestrze  uprawnionych
administratorow oraz wskaznikow referencyjnych. Stawki referencyjne WIBOR
opracowywane przez GPW Benchmark S.A. moga by¢ stosowane przez podmioty
nadzorowane w rozumieniu Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych, w trakcie
calego okresu przej$ciowego tj. do dnia 1 stycznia 2020 r. lub do dnia uzyskania badz
odmowy uzyskania przez GPW Benchmark S.A. wpisu w rejestrze uprawnionych
administratorow oraz wskaznikow referencyjnych."

2. Po punkcie 5.4.3 "Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji mozZe znaczgco sig
zmienia¢" W Rozdziale 5 "Ryzyka zwigzane z Obligacjami i Ofertq Obligacji" W
Czesci II Prospektu Emisyjnego "Czynniki ryzyka" dodaje si¢ punkt 5.4.3A w
nast¢pujacym brzmieniu:

"Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem
obliczania Stopy Bazowej

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie o Stawkach
Referencyjnych, ktore ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz
stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z
Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest,
migdzy innymi, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty
przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego. W ramach Oferty Emitent
moze oferowa¢ Obligacje oprocentowane wedlug stalej lub zmiennej stopy
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procentowej. Stopa Bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania
zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer
Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A. Rozporzadzenie o Stawkach
Referencyjnych naktada na osoby zamierzajace dziala¢ jako administratorzy
wskaznikow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub
rejestracji. Na dzien 16 maja 2018 GPW Benchmark S.A. nie jest wpisany w rejestrze
uprawnionych administratorow oraz wskaznikoéw referencyjnych prowadzonym przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and
Market Authority), o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Stawkach
Referencyjnych, bowiem na podstawie art. 51 ust. 1 i 51 ust. 3 Rozporzadzenia o
Stawkach Referencyjnych, GPW Benchmark S.A. korzysta z okresu przej$ciowego do
dnia 1 stycznia 2020 r. na dostosowanie si¢ do wymogdéw Rozporzadzenia o Stawkach
Referencyjnych, w tym na uzyskanie wpisu w rejestrze uprawnionych
administratorow oraz  wskaznikow referencyjnych. Wskazniki referencyjne
opracowywane przez GPW Benchmark S.A. moga by¢ stosowane przez podmioty
nadzorowane w trakcie catego okresu przejsciowego tj. do daty 1 stycznia 2020 r. lub
do daty uzyskania badz odmowy uzyskania zezwolenia lub rejestracji jako
administrator wskaznika referencyjnego przez GPW Benchmark S.A. Rozporzadzenie
o Stawkach Referencyjnych moze mie¢ istotny wplyw na instrumenty finansowe o
zmiennej stopie procentowej, dla ktorych stopa procentowa jest ustalana poprzez
odniesienie do wskaznikéw referencyjnych WIBOR, w szczegdlnosci, jesli
metodologia obliczania tych wskaznikow lub inne zasady dotyczace opracowywania
takiego wskaznika referencyjnego ulegna zmianie w celu dostosowania ich do
wymogoéw wynikajacych z Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych. Zmiany te
moga wptynaé na obnizenie lub wzrost poziomu WIBOR, ktory stanowi podstawe do
ustalenia Stopy Bazowej. Obnizenie Stopy Bazowej, moze w konsekwencji wptynaé
na obnizenie rentownosci Obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu."

3. W punkcie 5.2 Czesci III Prospektu Emisyjnego zatytutowanym “Istotne zdarzenie w
rozwoju dzialalnosci gospodarczej Spotki" na jego koncu zostaja dodane nastepujace
akapity:

"W dniu 11 maja 2018 roku podpisana zostala umowa o ochronie informacji
("Umowa o Ochronie Informacji") pomiedzy PKN ORLEN oraz PERN S.A.
("PERN") i Operatorem Gazociaggdéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. ("GAZ-
SYSTEM") oraz Inowroctawskimi Kopalniami Soli SOLINO S.A. ("IKS SOLINO")
1 Kopalnig Soli Lubien Sp. z 0.0. ("KS Lubien") w celu okreslenia warunkoéw, na
jakich strony udostepnia¢ beda sobie informacje, w zwigzku z zamiarem podjecia
wspolpracy w zakresie potencjalnej transakcji sprzedazy czgsci sposrod aktywow
logistycznych PKN ORLEN oraz nalezagcych do Emitenta akcji IKS SOLINO 1
udziatow KS Lubien, a takze ustalenia wspotpracy w zakresie dalszego korzystania z
powyzszych aktywow przez PKN ORLEN i podmioty wchodzace w skiad grupy
kapitatlowej Emitenta w przypadku ich zbycia na rzecz PERN i GAZ-SYSTEM
("Transakcja 2").
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Celem Transakcji 2 jest nawigzanie partnerstwa biznesowego Ww obszarze
infrastruktury przesylowo-magazynowej i realizowanych projektow kawernowych, z
uwzglednieniem bezpieczenstwa energetycznego Panstwa i realizacji celow "Polityki
Rzadu RP dla infrastruktury logistycznej w sektorze naftowym" okre$lonych przez
Rzad RP zgodnie z uchwalg Rady Ministrow nr 182/2017 z dnia 28 listopada 2017 r.

Umowa o Ochronie Informacji nie stanowi wigzacego zobowigzania do
przeprowadzenia Transakcji 2. Przeprowadzenie Transakcji 2 bedzie mozliwe m. in.
po uzyskaniu zgdéd korporacyjnych oraz zgdéd odpowiednich organow
administracyjnych, jesli takie beda wymagane."

W imieniu i na rzecz Spotki

GRZEGORZ ABRAM
PELNOMOCNIK
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