Aneks Nr 4
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
VII Programu Emisji Obligacji

PCC Rokita Spo6tka Akcyjna

ROKITA

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 6 czerwca 2019 roku

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 19 marca 2020 r.
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2019.

Emitent niniejszym aneksem wigcza do Prospektu Podstawowego przez odestanie skonsolidowane dane finansowe
Grupy Kapitatowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku oraz opinie biegtego rewidenta.

Aktualizacja nr 1

Podsumowanie

Str. 11 pkt B.12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace
emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srodrocznego,
wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego

oraz

Dokument Rejestracyjny

str. 64 pkt 3. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

dodano:

Dane za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 wraz z danymi poréwnywalnymi

dane w tys. z} 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 1491911 1 489 803
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 366 869 451 274
e I 2T I
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 173 630 263 110
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 136 315 234 117
Zysk (strata) netto 93 293 226 788
dane w tys. zi 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa razem 1963 357 1786 657
Aktywa trwate 1 582 054 1411877
Aktywa obrotowe 381 303 374 780
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1226 613 978 652
Zobowigzania diugoterminowe 850 654 542 236
Zobowigzania krétkoterminowe 375 959 436 416
Kapitat wiasny 736 744 808 005
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 853 19 853




dane w tys. 2 3422010 | 31432018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 310 064 286 874
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -237 905 -251 034
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -63 738 -42 989
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 65 716 57 295
01.01.2019- 01.01.2018-
: 31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w prezentowanym
okresie, na podstawie ktérej dokonano obliczen zysku na 19 853 19 853
akcje (w tys. sztuk)
Podstawowy zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na
jedna akcje zwykig (w zb) 4,70 11,42
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 37,11 40,70
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na akcje (w zt) 8,31 8,31
Alternatywne pomiary wynikow 0311011222%11%- 211(;322%188'
marza brutto ze sprzedazy 24,6% 30,3%
marza EBITDA 19,3% 22,9%
marza EBIT 11,6% 17,7%
marza netto 6,3% 15,2%
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 62,5% 54,8%
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 41,5% 35,9%
wskaznik dtug netto/EBITDA 2,6 1,7

Zrddfo: Emitent

Na wyniki Grupy PCC Rokita uzyskane w okresie od stycznia

miaty nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:

do grudnia 2019 roku wptyw

spadek cen tugu sodowego i sody kaustycznej odpowiednio o 14,5% i 24,8% w poréwnaniu do
2018 roku,

wyzsze wolumeny sprzedazy podstawowych produktéw segmentu Chloropochodne: tugu
sodowego 0 9,8%, sody kaustycznej o 13,5%oraz chloru o0 19,4% w poréwnaniu do 2018 roku,
wieksza dostepnosc¢ tugu sodowego na rynku,

duza podaz polioli polieterowych na rynku skutkujgca presjg cenowa,

utrzymujace sie niskie zapotrzebowanie na piany elastyczne w branzy meblarskiej,

mniejsze zapotrzebowanie na poliole polieterowe z rynku motoryzacyjnego,

wyzsze ceny w I potroczu 2019 roku gtdwnych surowcow do produkgji polioli wobec cen w I
potroczu 2018 roku,

nizsze ceny w II pétroczu 2019 roku gtéwnych surowcéw do produkcji polioli wobec cen w II
potroczu 2018 roku,

rozwoj sprzedazy polioli poliestrowych,

wzrost wolumenodw oraz przychoddéw ze sprzedazy segmentu Inna dziatalno$¢ chemiczna w
poréwnaniu do 2018 roku,

wzrost cen energii elektrycznej,

zysk brutto ze sprzedazy za 2019 roku wynidst 366,9 min zt vs. 451,3 min zt za 2018 rok, co
oznacza spadek o 18,7%. Obnizenie wyniku na tym poziomie zostato spowodowane gtéwnie
nizszymi cenami alkaliow (spadek cen zaréwno tugu sodowego jak i sody kaustycznej) oraz
wzrostami cen gtéwnych surowcow segmentu Poliuretany w I pdtroczu 2019 przy braku
mozliwosci ich przerzucenia na ceny produktéw ze wzgledu na duzg podaz polioli polieterowych.
Pomimo wzrostu wolumendw zarowno w segmencie Chloropochodnych jak Poliuretandw,
Spdtka wypracowata w 2019 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 2018
roku, @ marza zysku brutto ze sprzedazy za 2019 wyniosta 24,6% wobec 30,3% w 2018,



wynik operacyjny za 2019 roku wynidst 173,6 min zt vs. 263,1 min zt, co oznacza spadek o
34,0%, ktory wynikat z obnizenia rentownosci na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy oraz
wyzszych kosztow dziatalnosci w okresie sprawozdawczym. Koszty rodzajowe w 2019 roku
wzrosty 0 6,2% w poréwnaniu do 2018 roku, w zwigzku z czym marza EBIT za 2019 roku
wyniosta 11,6% vs. 17,7% w roku 2018. Kosztami, ktére spowodowaty najwiekszy wzrost byty
miedzy innymi: amortyzacja (w zwigzku z zakonczonymi inwestycjami w 2019 roku: pozycja ta
wzrosta do kwoty 100,5 min zt vs. 77,2 min zt), ustugi transportu, wzrost cen energii elektrycznej
oraz pozostate ustugi obce. Do wzrostu kosztow dziatalnosci przyczynity sie rowniez oddawane
i realizowane obecnie inwestycje, ktore jeszcze nie przyczyniaty sie znaczaco do wzrostu
przychoddw, natomiast obcigzaty koszty okresu sprawozdawczego, oprocz wyzszej amortyzaciji,
w postaci kosztéw uruchomienia.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna:

wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za 2019 roku w poréwnaniu do 2018 roku
wynika przede wszystkim ze sprzedazy certyfikatow efektywnosci energetycznej.

Dziatalno$¢ finansowa:

wyzsze koszty z tytutu odsetek w pordwnaniu do 2018 roku w zwigzku z wyzszym saldem
zadtuzenia wynikajgcym z wiekszego zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne projektow
rozwojowych i modernizacyjnych w Grupie,

zysk przed opodatkowaniem za 2019 wynidst 136,3 min zt vs. 234,1 min zt odnotowujgc spadek
0 41,8%, co wynikato z obnizenia rentownosci na wyzszych poziomach wyniku oraz dodatkowo
wyzszych kosztdw finansowych w okresie sprawozdawczym. W zwigzku z wyzszym saldem
zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytdw i wyemitowanych obligacji Grupa poniosta za 2019
rok koszty finansowe w wysokosci 28,8 min zt (z tego 26,8 min zt stanowity odsetki) w
poréwnaniu do 20,1 min zt za rok 2018 (z tego 17,9 min zt stanowity odsetki). Dodatkowo, w
zwigzku z ujeciem w 2019 roku wyzszych zobowigzan z tytutu leasingu, co zwigzane byto z
wdrozeniem nowych standardow MSSF 16 Leasing, zwiekszeniu ulegty tez koszty finansowe z
tytutu leasingu, ktore za 2019 rok wyniosty 2,5 min zt wobec 0,8 min zt w 2018 roku).

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych:

nizsza strata w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych w stosunku do okresu
poréwnawczego.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych:

wzrost poziomu biezacego podatku dochodowego w Grupie —w 2018 roku podatek dochodowy
byt na nizszym poziomie w zwigzku z korzystaniem ze zwolnienia strefowego z podatku
dochodowego przez Spétke PCC Rokita. Srddroczne sprawozdania okresowe w 2019 nie
uwzgledniaty zwolnienia z podatku w zwigzku z toczagcym sie postepowaniem administracyjnym
w sprawie mozliwosci wykorzystania zwolnienia strefowego. W lutym 2020 roku Spdtka
otrzymata ostateczng korzystng interpretacje pozwalajacg na petne wykorzystanie zwolnienia
podatkowego, podatek skalkulowany na dzien 31.12.2019 wynidst 1,07 min zt (zwolnienie na
poziomie 26,5 min zt) vs. 7,3 min zt w 2018 roku. Niemniej jednak w zwigzku z obecng sytuacja
na $wiecie wywofang pandemig COVID-19 i jej wptywem na rynek, Spdtka zidentyfikowata
ryzyko niewypetnienia warunkéw zwolnienia w obszarze poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
(250 min zt do 2022). Spotka w sprawozdaniu rocznym za 2019 roku ujeta podatek dochodowy
bez uwzglednienia zwolnienia.

zysk netto za 2019 wynidst 93,3 min zt vs. 226,8 min zt w 2018 roku (spadek o 58,9%), co
wynikato z obnizenia rentownosci na wyzszych poziomach wyniku raz istotnie wyzszego podatku
dochodowego wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok. W 2018 roku Grupa
korzystata ze zwolnienia podatkowego, w zwigzku z czym podatek dochodowy w tym okresie
wyniost 7,3 min zt. Wyniki Grupy za 2019 rok nie uwzgledniajg korzy$ci podatkowych z tego
tytutu w zwigzku z ryzykiem niewypetnienia warunkdéw zwolnienia, dlatego tez podatek




dochodowy wykazany w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok wyniost 43,0 min zt. Marza
zysku netto za 2019 rok wyniosta 6,3% wobec 15,2% za 2018.

Zadtuzenie i poziom kapitatéw wtasnych:

na koniec grudnia 2019 roku zobowigzania dtugoterminowe Grupy wyniosty 850,7 min zt w
poréwnaniu do 542,2 min zt na koniec grudnia 2018 roku. Gtéwng przyczyng wzrostu zadtuzenia
dtugoterminowego o prawie 57% byto zwiekszenie pozycji kredytdw i pozostatego zadtuzenia
(wzrost z 213,8 min zt na koniec grudnia 2018 roku do 459,4 min zt na koniec grudnia 2019
roku), co zwigzane byto z programem inwestycyjnym Grupy. W styczniu 2019 roku Grupa
zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowe kredytowg na kwote 45,0 min EUR z
przeznaczeniem na realizacje projektu inwestycyjnego obejmujacego rozbudowe i modernizacje
instalacji chemicznych (o czym informowat Raport biezacy nr 03/2019 z dnia 22.01.2019).
Kredyt zostat wyptacony w I potroczu 2019 roku w dwdch transzach (90 min zt i 104,1 min zb)
i spowodowato to istotny wzrost salda kredytow na koniec wrzes$nia 2019 roku. Terminem sptaty
kredytu jest 2031 rok. Ponadto, w 2019 roku istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (46,4 min zt na koniec grudnia 2019 roku wobec 16,7 min zt na koniec grudnia
2018 roku), co wynikato gtdwnie z wdrozenia nowych standardéow MSSF 16 Leasing.

na koniec grudnia 2019 roku kapitat wiasny Grupy wyniost 736,7 min zt w poréwnaniu do 808,0
min zt na koniec grudnia 2018 roku, co oznacza zmniejszenie o 71,3 min zt. Przyczynami
obnizenia kapitatow wiasnych byto wygenerowanie nizszych wynikow niz za okres porownawczy
(93,3 min zt zysku netto za 2019 vs. 226,8 min zt za 2018 rok) oraz wyptata dywidendy z zysku
za rok 2018 w wysokosci 165,0 min zt.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory

opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2019 roku w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta

wystagpity nastepujgce znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Grupy:
Emitent podpisat aneks do umowy z PGE Obrot S.A. Pierwotnie szacowana warto$¢ umowy
wynosita 292,1 min zt brutto, a w zwigzku z podpisaniem aneksu wzro$nie ona o kwote 183,1
min zt brutto, tj. do tacznej kwoty 475,2 min zt brutto. Spdtka poinformowata o podpisanie
aneksu w Raporcie biezgcym nr 04/2020 w dniu 12.03.2020,
Spotka w Raporcie Rocznym zaznaczyta, ze w nadchodzacym okresie bedzie musiata zmierzyc
sie z szeregiem wyzwan zwigzanych miedzy innymi z dekoniunkturg, w szczegdlnosci w zwigzku
ze skutkami pandemii COVID-19, ktérych dzisiaj jeszcze nie jest w stanie miarodajnie
oszacowac. Obecna sytuacja, jej rozwdj i skutki mogg mie¢ wptyw m.in. na decyzje inwestycyjne
Grupy, dlatego tez pomimo uzyskania korzystnej ostatecznej interpretacji podatkowej konczacej
spor dotyczacy momentu rozpoczecia uwzgledniania zwolnienia podatkowego w zwigzku z
dziatalno$cig w specjalnej strefie podatkowej, Spdtka postanowita w kolejnych sprawozdaniach
finansowych ujmowac podatek dochodowy bez uwzglednienia zwolnienia. Obecna sytuacja na
Swiecie wywotana pandemig COVID-19 i jej wptyw na rynek sprawity, iz Spotka zidentyfikowata
ryzyko niewypetnienia warunkéw zwolnienia w obszarze poniesienia wydatkow inwestycyjnych
(250 min zt do 2022 roku), dlatego tez zastosowata ostroznosciowe podej$cie w obszarze
kalkulowania podatku dochodowego.

Aktualizacja nr 2

Czynniki ryzyka

Str. 34 pkt 1.18 Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym
pogorszeniem ptynnosci finansowej

dodano:

Tabela. Podzial aktywow i zobowigzan skonsolidowanych Grupy Emitenta na koniec
grudnia 2019 roku w min zi



avlgtayrvtv(:’;s;::’,, a) rzeczowy Wa rlfoéé ’
ktéra manteI_< ngowmzanf
min zt zostanie trwahf i b) pozostate ktorych tern)u_l a) diug b) poz_osta’ffa
spieniezona : warto§C| aktywa wymagalnosci odsetkowy zobowigzania
w danym me:materlalne przypada w
okresie i prawne danym okresie
te?:i::u 1473,7 1 466,4 7,3 69,8 0,0 69,8
D°2'(‘,‘2’2°a 489,6 0,0 489,6 376,0 56,9 319,0
2021 0,0 0,0 0,0 132,0 132,0 0,0
2022 0,0 0,0 0,0 170,1 170,1 0,0
2023 0,0 0,0 0,0 160,5 160,5 0,0
2024 0,0 0,0 0,0 65,9 65,9 0,0
2025 0,0 0,0 0,0 60,6 60,6 0,0
2026 0,0 0,0 0,0 69,6 69,6 0,0
2027 0,0 0,0 0,0 29,6 29,6 0,0
2028 0,0 0,0 0,0 24,7 24,7 0,0
2029 0,0 0,0 0,0 24,7 24,7 0,0
2030 0,0 0,0 0,0 24,7 24,7 0,0
2031 0,0 0,0 0,0 15,4 15,4 0,0
2032 0,0 0,0 0,0 31 3,1 0,0
Razem 1963,4 1 466,4 497,0 1 226,6 837,8 388,8

Zrédto: Emitent

Pozycjg o najwiekszej wartosci prezentowang po stronie aktywow Grupy Emitenta jest rzeczowy majgtek
trwaly. Na koniec grudnia 2019 roku pozycja ta wyniosta 1 382,3 min zt, co stanowito 70% sumy
bilansowej. W zwigzku z faktem, iz aktywa te stuzg realizacji podstawowej dziatalnosci Spdtki i nie
przewiduje sie sprzedazy ani likwidacji tych sktadnikéw bilansu, zostaty one zaprezentowane w tabeli
jako aktywa z brakiem terminu w odniesieniu do terminu spieniezenia. Do tej grupy zaliczone zostaty
takze wartosci niematerialne i prawne oraz inne aktywa, dla ktorych trudno okresli¢ termin zamiany na
gotowke. Wartos¢ aktywow z brakiem terminu tgcznie na koniec grudnia 2019 wyniosta 1 473,7 min z
(75% sumy bilansowej), a do aktywdw, ktére spieniezone zostang do korica 2020 roku zaliczone zostaty
zapasy, naleznosci handlowe, $rodki pieniezne, krétkoterminowe bony i pozyczki oraz pozostate aktywa
o0 facznej wartosci 489,6 min zt.

Na koniec grudnia 2019 roku Grupa posiadata zobowigzania o wartosci 1 226,6 min zt, co przektadato
sie na wskaznik zadtuzenia ogoélnego na poziomie 0,62. Najwiekszg pozycjg wsrdd zobowigzan byty
zaciggniete kredyty inwestycyjne Emitenta w wysokosci 335,6 min zt, ktore sptacone bedg w latach
2020-2032. Druga kategorig zobowigzan byly wyemitowane obligacje o tgcznej wartosci nominalnej
290,8 min zt uwzglednione w podkategorii dtugu odsetkowego. Papiery te zostaty wyemitowane w latach
2015-2019, natomiast terminy ich wymagalnosci przypadajg na lata 2020-2026. Pozostatymi czeSciami
sktadowymi dtugu odsetkowego byly zaciggniete przez Emitenta kredyty obrotowe i pozyczki, kredyty
zaciggniete przez spétki z Grupy oraz zobowigzania leasingowe w wysokosci 211,7 min zt, ktdre sptacane
bedg w latach 2020-2027. Do zobowigzan oznaczonych jako brak terminu wymagalnosci zaliczone
zostaty zobowigzania, ktorych trudno okresli¢c termin wymagalnosci, jak np. podatek odroczony lub
dotacje, ktore sg sktadnikiem wystepujgcym po stronie zobowigzan, ale w sensie wytgcznie ksiegowym



(przyznane dotacje rozliczone bedg stopniowo w okreslonym czasie, ale nie bedg one sptacane, dlatego
nie zostaty ujete jako zobowigzania do sptaty w poszczegdlnych latach).

W horyzoncie czasowym do 2032 roku nie wystepuje skumulowana luka ptynnosci, czyli sytuacja kiedy
faczna kwota zobowigzan jest wieksza od fgcznej kwoty aktywdw. Jednoczesnie w poszczegodlnych latach
mozliwa jest taka sytuacja, co wynika gtdwnie z charakteru dziatalnosci Emitenta i jego spotek zaleznych
i ujecia majatku trwatego, ktdry stanowit na koniec grudnia 2019 roku 70% sumy bilansowej w kategorii
z oznaczeniem brak terminu zamiany na gotdwke. Zapadajgce zobowigzania w kolejnych latach moga
by¢ finansowane przez $rodki wiasne wypracowane przez Grupe Emitenta. Grupa w latach 2018-2019
wygenerowata zysk operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne, gtownie amortyzacje (EBITDA)
na poziomie ponad 280 min zt w kazdym z tych lat, co skutkowato wskaznikiem dtug netto/EBITDA
na poziomie 1,7 i 2,6 odpowiednio w latach 2018 i 2019. Jednoczesnie Emitent regularnie dzieli sie
wypracowanym zyskiem z akcjonariuszami, za lata 2016-2018 w formie dywidendy zostato wyptacone
ponad 75% zysku netto osiggnietego w tym okresie. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz
obligacji, ktorych termin wymagalnosci przypada na lata 2020-2032 mogg by¢ sptacane réwniez poprzez
emisje nowych obligacji czy zacigganie nowych pozyczek i kredytéw, co mogtoby pozwoli¢ na utrzymanie
struktury zadtuzenia podobnej do obecnej (wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,62, wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego 0,41).

Warto$¢ obligacji, ktére mogg zosta¢ wyemitowane w ramach VII Programu Emisji Obligacji nie bedzie
wyzsza niz 200 min zt. Dla zobrazowania mozliwej struktury bilansu Emitenta po realizacji tego Programu
przyjeto nastepujgce zatozenia: i) Program zostaje zrealizowany w catosci, czyli w kwocie 200 min z,
przy czym dotychczas w sprawozdaniach ujeta zostata emisja obligacji serii GA o wartosci 15 min z,
ii) obligacje bedg posiadaty okres zapadalnosci 7 lat, podobnie jak ostatnia seria obligacji wyemitowana
w ramach VII Programu (seria GA), w zwigzku z czym zobowigzania Grupy Emitenta zapadajgce w roku
2027 zwiekszone zostang o 185 min zt. Jednoczesnie zatozono, iz w zwigzku z doptywem Srodkow Grupa
zrealizuje projekty inwestycyjne, co przetozy sie gtdwnie na wzrost majatku rzeczowego, stad aktywa
bez terminu wymagalnosci zwiekszg sie o 185 min zi.

Spdtka zaznacza, iz przedstawiona ponizej symulacja jest hipotetyczng sytuacjg, gdyz do dnia
sporzadzenia aneksu do Prospektu nie zostata podjeta decyzja o ostatecznej wartosci obligacji, ktére
faktycznie zostang wyemitowane w ramach VII Programu. Emitent moze nie wykorzysta¢ puli 200 min
zt, zwtaszcza uwzgledniajac okres waznosci Prospektu, ktdry przypada na 6 czerwca 2020 roku. Ponadto
przedstawione wyzej zatozenia naniesione zostaty na bilans z konca grudnia 2019 roku, gdyz Grupa nie
publikuje prognoz finansowych.

Tabela. Podzial aktywow i zobowigzan skonsolidowanych Grupy PCC Rokita na koniec
grudnia 2019 roku z uwzglednieniem petnej realizacji zobowigzan wynikajacych z realizacji
VII Programu Emisji Obligacji w min zi

Wartosc ,r
aktywow, a) rzeczowy e rlsosc ,
p . zobowiazan,
ktora majatek trwaty b) Z !
. : , . ktorych termin a) diug b) pozostate
min z} zostanie i wartosci pozostate e I R s
spieniezona niematerialne i aktywa wyr ga da w Y a
w danym prawne przyp .
h danym okresie
okresie
Brak terminu 1 658,7 1651,4 7,3 69,8 0,0 69,8
Do konca 489,6 0,0 489,6 376,0 56,9 319,0
2020 I I I 14 ! I
2021 0,0 0,0 0,0 132,0 132,0 0,0
2022 0,0 0,0 0,0 170,1 170,1 0,0
2023 0,0 0,0 0,0 160,5 160,5 0,0
2024 0,0 0,0 0,0 65,9 65,9 0,0
2025 0,0 0,0 0,0 60,6 60,6 0,0




Wartosc¢ >
aktywow, a) rzeczowy Lt rlfosc ,
2 A zobowiazan,
ktora majatek trwaty b) z !
. : , . ktorych termin a) diug b) pozostate
min z} zostanie i wartosci pozostate maagalnoéci  odsetkowy  zobowiazania
spieniezona niematerialne i aktywa wyr ga da w Y a
w danym prawne przyp .
h danym okresie
okresie
2026 0,0 0,0 0,0 69,6 69,6 0,0
2027 0,0 0,0 0,0 214,6 214,6 0,0
w tym
obligacje VII - - - 185,0 185,0 -
Programu
2028 0,0 0,0 0,0 24,7 24,7 0,0
2029 0,0 0,0 0,0 24,7 24,7 0,0
2030 0,0 0,0 0,0 24,7 24,7 0,0
2031 0,0 0,0 0,0 15,4 15,4 0,0
2032 0,0 0,0 0,0 31 31 0,0
Razem 2148,4 16514 497,0 1411,6 10228 388,8

Grupa posiada obecnie petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan, jednakze nie mozna
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przyszto$ci. Ewentualna utrata ptynnosci moze
negatywnie odbi¢ sie na relacjach z kontrahentami, gdyz Grupa nie bedzie w stanie terminowo
zrealizowac swoich zobowigzan. Analogicznie wystgpig rowniez problemy z zacigganiem kredytow,
wzrosnie takze ich koszt. Catkowita utrata ptynnosci finansowej moze spowodowac bankructwo Spotki.
W celu minimalizacji opisywanego ryzyka Emitent na biezgco monitoruje zewnetrzne i wewnetrzne
przestanki ewentualnego pogorszenia zdolnosci ptatniczej oraz podejmuje dziatania w kierunku
maksymalizacji udziatu kapitatu dtugoterminowego w finansowaniu Spofki.

Aktualizacja nr 3
Dokument Rejestracyjny

Str. 64 pkt 2. Biegli rewidenci
dodano:

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2019 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany pod nhumerem ewidencyjnym 3115 na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Kluczowym biegtym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych za rok
2019 jest Roman Seredynski wpisany na liste biegtych rewidentdéw pod nr 10395, dziatajgcy w imieniu
UHY ECA Audyt Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw w Warszawie pod nr 3115.



Aktualizacja nr 4

Dokument Rejestracyjny

Str. 122 pkt 13.1 Historyczne informacje finansowe oraz
Str. 122 pkt 13.2 Sprawozdania finansowe

dodano:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2019 do
31 grudnia 2019 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2020 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2019 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Aktualizacja nr 5
Dokument Rejestracyjny

Str. 122 pkt 13.3.1 Oswiadczenia stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta
dodano:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 zostato zbadane przez bieglego rewidenta,
a opinia z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2020 roku.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok dostepna jest na stronie
internetowej

Aktualizacja nr 6

Dokument Rejestracyjny

Str. 123 pkt 13.3.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore
zostaly zbadane przez Biegltych Rewidentow

Str. 123 pkt 13.4 Data najnowszych danych finansowych

dodano:

Do Prospektu dotgczono przez odestanie roczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy
Kapitatowej PCC Rokita zbadane przez Biegtego Rewidenta dotyczace okresu sprawozdawczego
zakonczonego 31.12.2019 roku.

Aktualizacja nr 7

Dokument Rejestracyjny

Str. 123 pkt 13.7 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta, ktore
mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktdry
opublikowano zbadane informacje finansowe lub $rédroczne informacje finansowe

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2019 roku w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
wystagpity znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Grupy:



Emitent podpisat aneks do umowy z PGE Obrét S.A. Pierwotnie szacowana warto$¢ umowy
wynosita 292,1 min zt brutto, a w zwigzku z podpisaniem aneksu wzrosnie ona o kwote 183,1
min zt brutto, tj. do tgcznej kwoty 475,2 min zt brutto. Spdtka poinformowata o podpisanie
aneksu w Raporcie biezagcym nr 04/2020 w dniu 12.03.2020,

Spotka w Raporcie Rocznym zaznaczyta, ze w nadchodzacym okresie bedzie musiata zmierzyc
sie z szeregiem wyzwan zwigzanych miedzy innymi z dekoniunkturg, w szczegdlnosci w zwigzku
ze skutkami pandemii COVID-19, ktérych dzisiaj jeszcze nie jest w stanie miarodajnie
oszacowac. Obecna sytuacja, jej rozwdj i skutki mogg mie¢ wptyw m.in. na decyzje inwestycyjne
Grupy, dlatego tez pomimo uzyskania korzystnej ostatecznej interpretacji podatkowej konczacej
spor dotyczacy momentu rozpoczecia uwzgledniania zwolnienia podatkowego w zwigzku z
dziatalno$cig w specjalnej strefie podatkowej, Spdtka postanowita w kolejnych sprawozdaniach
finansowych ujmowac podatek dochodowy bez uwzglednienia zwolnienia. Obecna sytuacja na
Swiecie wywotana pandemig COVID-19 i jej wptyw na rynek sprawity, iz Spotka zidentyfikowata
ryzyko niewypetnienia warunkéw zwolnienia w obszarze poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
(250 min zt do 2022 roku), dlatego tez zastosowata ostroznosciowe podej$cie w obszarze
kalkulowania podatku dochodowego.

Emitent zwraca réwniez uwage na potencjalny kryzys wywotany pandemig COVID-19, ktory jest
jest niezalezny od Grupy. Skala zachorowan na chorobe COVID-19 rosnie i obowigzuje szereg
ograniczen w swobodnym transporcie produktéw oraz surowcow. Wahaniom podlega zaréwno
strona popytowa, jak i podazowa wielu grup produktow, w ktérych posrednio badz bezposrednio
wykorzystywane sg wyroby Grupy. Tempo zmian uwarunkowan zewnetrznych jest bardzo
szybkie. Na obecnym etapie nie mozna okresli¢ skali negatywnego wptywu tych czynnikéw na
sytuacje finansowq i handlowg Grupy oraz zwigzane z tym konsekwencje.

Aktualizacja nr 8

Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie

Str.

195

dodano:

9. Do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2019
do 31 grudnia 2019 roku przekazanych do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2020 roku,
dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

10.Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok przekazanej do
publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 19 marca 2020 roku dostepnej na stronie
internetowej Emitenta



