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Aneks nr 1
do prospektu emisyjnego podstawowego
obligacji Murapol S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego

w dniu 13 marca 2015 r.

Terminy pisane wielka litera w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy aneks do prospektu emisyjnego podstawowego obligacji spétki Murapol SA (,Aneks’) zostat sporzadzony
w zwigzku z podjeciem przez Emitenta decyzji co do przeprowadzenia oferty Obligacji Serii R emitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacji. W zwigzku z powyzszym oraz majac na uwadze fakt wejscia w zycie w dniu 1 lipca 2015 roku
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238) Emitent dokonuje nastepujacych zmian w tresci
Prospektu.

Jednocze$nie Emitent zwraca uwage, ze zmiany wprowadzone niniejszym Aneksem znajdujg zastosowanie wytacznie do
Obligaciji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji po dniu 1 lipca 2015 r.

Dia Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku

- str. 14, Cze$¢ | — Podsumowanie, pkt C.8 Opis praw zwigqzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking oraz
ograniczenia tych praw, akapit czwarty i piaty;

- str. 93, Czes¢ IV — Dokument ofertowy, pkt. 4.6 Opis praw, wigcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych
zZ papierami warto$ciowymi oraz procedury wykonywania tych praw, akapit trzeci i czwarty;

- str. 135, Zatacznik nr 2 - Wzor Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii (Formularz Ostatecznych Warunkéw
Oferty), pkt C.8, akapit czwarty i piaty

otrzymuja nastepujace brzmienie:

»(---) Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligaciji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi
w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu. (...)"

Dla Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku

- str. 15, Cze$¢ | - Podsumowanie, pkt C.9 Nominalna stopa procentowa; data rozpoczecia wypfaty odsetek oraz
daty wymagalnosci odsetek; w przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego
stanowigcego jego podstawe; data zapadalno$ci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, facznie z procedurami
dokonywania spflat; wskazanie poziomu rentowno$ci; imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy
dituznych papieréw warto$ciowych., ostatni akapit.

- str. 138, Zalacznik nr 2 Wzor Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii (Formularz Ostatecznych Warunkéw
Oferty), pkt C.9, ostatni akapit

otrzymuja nastepujace brzmienie:

o(...) Emitent nie zawierat i nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje w rozumieniu art. 78 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach. (...)"



Aneks nr 1 do prospektu emisyjnego podstawowego Murapol S.A.

Dla Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 29, Cze$¢ Il - Czynniki ryzyka, pkt 3.3 Ryzyko zwigzane z wpfatami na Obligacje Danej Serii
otrzymuje nastepujace brzmienie:

,W przypadku, gdy emisja Obligacji danej Serii nie dojdzie do skutku, $rodki wptacone przez Inwestoréw, bedg im zwracane,
bez zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposéb wskazany w art. 45 ust. 3 Ustawy o Obligacji Obligacjach jednocze$nie
z dokonaniem przez Emitenta zawiadomienia o niedojsciu emisji Obligacji danej Serii do skutku lub ewentualnym odwotaniu
Oferty danej Serii Obligacii.

W przypadku, gdy Obligacje nie zostang przydzielone danemu Inwestorowi — w sytuaciji dojscia emisji Obligacji danej Serii
do skutku — lub zostang przydzielone w mniejszej liczbie niz wskazana w formularzu zapisu $rodki wptacone przez
Inwestorow, bedg im zwracane, bez zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposob wskazany w art. 45 ust. 3 Ustawy
o0 Obligacji Obligacjach w terminie 3 Dni Roboczych od dnia dokonania przez Emitenta zawiadomienia o wyniku Oferty
(przydziale Obligacji).

Ponadto zwraca sig¢ uwage, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania
Obligacji w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Dnia Emisji
(z wytaczeniem tego dnia). Za okres pomiedzy dniem wplaty na Obligacje a Dniem Emisji (takze w przypadku decyzji
Emitenta o przesunieciu Dnia Emisji) Inwestorom nie bedg przystugiwa¢ zadne pozytki z tytutu wptaconych srodkéw.”

Dla Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 93, Czes¢ IV - Dokument ofertowy, pkt 4.1 Podstawowe dane dotyczace papieréw warto$ciowych oferowanych,
akapit pierwszy otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Na podstawie Prospektu w ramach Programu Emisji Obligacji zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach oferowanych
jest do 1 000 000 (stownie: jeden milion) obligacji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 zt
(sto ztotych), a taczna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligaciji, przy
zatozeniu uplasowania wszystkich Obligacji oferowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, wyniesie 100 000 000 zt (sto
milionéw ztotych).”

Dia Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 93, Cze$¢ IV — Dokument ofertowy, pkt 4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone papiery
warto$ciowe, otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Obligacje emitowane sg na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, art. 3 ust. 1 i art. 21 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz art. 368 § 1 i art. 371 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.”

Dia Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 93, Cze$¢ IV - Dokument ofertowy, pkt 4.3 Informacje na temat rodzaju i formy papieréw wartosciowych
oferowanych, akapit pierwszy, zdanie piate, otrzymuje brzmienie:

+(...) Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji danej Serii Obligacji w KDPW zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy
o0 Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie.(...)"

Dia Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 100, Czes¢ IV - Dokument ofertowy, pkt 4.13 Opis wszystkich ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow
wartosciowych, usuwa sie pierwszy akapit i ww. punkt pozostawia sie¢ w brzmieniu:

,Zbywalno$¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom.”

Dla Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 106, Czes¢ IV - Dokument ofertowy, pkt 5.1.3 Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania
oferty i opis procedury skfadania zapiséw, akapit siodmy otrzymuje nastepujace brzmienie:

»(-.-) Po uptywie terminu dokonywania wptat na Obligacje danej Serii, okreslonego w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej
Serii Emitent, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta, dokona przydziatu Obligacji danej Serii. Po dokonaniu przydziatu
Obligacji danej Serii zostang one zapisane w Ewidencji w Dniu Emisji, z zastrzezeniem art. 43 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.(...)”
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Dla Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 108, Czes¢ IV - Dokument ofertowy, pkt 5.1.4.1 Odstapienie od Oferty, ostatni akapit otrzymuje nastepujace
brzmienie:

A(...) W przypadku odstapienia od Oferty Obligacji danej Serii po terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Obligacje
danej Serii, wszystkie zlozone zapisy utracg wazno$¢ niezwtocznie po podaniu informacji o odstapieniu od Oferty do
publicznej wiadomosci. W zwigzku z tym Srodki wptacone przez Inwestoréw, beda im zwracane, bez zadnych odsetek lub
odszkodowan, w sposob wskazany w art. 45 ust. 3 Ustawy o Obligacji Obligacjach jednoczesnie z dokonaniem przez
Emitenta zawiadomienia o odstapieniu od Oferty. (...)"

Dla Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 109, Cze$¢ IV - Dokument ofertowy, pkt 5.1.5 Opis mozliwo$ci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu
nadpfaconych kwot Inwestorom, przedostatni i ostatni akapit otrzymuje nastepujace brzmienie:

+(-..) W przypadku niedojscia emisji danej Serii Obligacji do skutku, $rodki wptacone przez Inwestorow, bedg im zwracane,
bez zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposéb wskazany w art. 45 ust. 3 Ustawy o Obligacji Obligacjach jednocze$nie
z dokonaniem przez Emitenta zawiadomienia o niedojsciu emisji Obligacji danej Serii do skutku lub ewentualnym odwotaniu
Oferty danej Serii Obligacji.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czesci Obligacji danej Serii, na ktore ztozyt zapis na skutek redukcii
zapisow lub w wyniku zloZenia przez Inwestora niewaznego zapisu — w sytuacji dojscia emisji Obligacji danej Serii do skutku
- $rodki wptacone przez Inwestoréw, bedq im zwracane, bez zadnych odsetek lub odszkodowarn, w sposéb wskazany w art.
45 ust. 3 Ustawy o Obligacji Obligacjach w terminie 3 Dni Roboczych od dnia dokonania przez Emitenta zawiadomienia
o wyniku Oferty (przydziale Obligacji danej Serii. (...)"

Dla Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku

str. 115, Cze$¢ V - Definicje i skroty,

str. 121, Cze$¢ VI - Zataczniki; Zatacznik nr 1 Podstawowe Warunki Emisji Obligacji
ponizsze definicje otrzymuja nastepujace brzmienie:

.(...) Ewidencja  ewidencja obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach prowadzong przez Noble Securities,
w ktorej do dnia rejestracji danej serii Obligacji w KDPW zapisane sg Obligacje danej serii. (...)"

+(...) Ustawa o Obligacjach ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238) (...)"

»(-..) Warunki Emisji warunki emisji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach. Podstawowe Warunki Emisji Obligacji
tacznie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Obligacji Danej Serii oraz zasadami przydziatu Obligacji opisanymi w Prospekcie
stanowig Warunki Emisji dla danej Serii Obligacii (...)"

Dia Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 124, Zataczniki; Zatacznik nr 1 Podstawowe Warunki Emisji Obligacji poczatek pkt 2. otrzymuje nastepujace
brzmienie:

,Obligacje emitowane sg na podstawie: (i) Ustawy o Obligacjach oraz w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1
Ustawy o Obligacjach (...)"

Dia Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
str. 124, Zalaczniki; Zatacznik nr 1 Podstawowe Warunki Emisji Obligacji pkt 3.1, trzecie zdanie otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»(...) Po Dacie Emisji Emitent podejmie niezwtocznie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji danej serii w KDPW
zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. (...)"

Dla Obligacji wyemitowanych po dniu 1 lipca 2015 roku
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Aneks nr 1 do prospektu emisyjnego podstawowego Murapol S.A.

str. 133, Zalacznik nr 2 Wzér Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii (Formularz Ostatecznych Warunkow
Oferty), Oswiadczenie, dodaje sie pierwszy akapit w brzmieniu:

,Niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii powinny by¢ czytane tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji i
Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii, i stanowig jednolity dokument warunkéw emisji danej serii Obligacji w
rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach.”

Termin publikacji Aneksu

Niniejszy aneks do Prospektu zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta www.murapol.pl w zaktadce ,Publiczny
Program Emisji Obligacji” oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Oferujacego
www.noblesecurities.pl w dniu 22 wrze$nia 2015 .
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