Aneks nr 19
zatwierdzony decyzj KNF w dniu 3 wrzesnia 2013 r.
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Kuasje Nadzoru Finansowego
w dniu 28 pazdziernika 2009 r.

Przedmiotem aneksu nr 19 jest aktualizacja Prospg&khisyjnego o historyczne informacje finansowe za
| potrocze 2013 r. oraz o informacje o tendencjaclokresie od 01.01.2013 r. do 31.07.2013 r. waziil

z publikac w dniu 29 sierpnia 2013 r. skroconego sprawozdnamsowego BRE Banku Hipotecznego S.A.
za | pétrocze 2013 r.

Rozdziat Il.
Punkt 1.
na pocztku dodaje si:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie artegp przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego wg MSSF zatwierdzonych przez UE zazalkaczony 31 grudnia 2012 r., zawiegeggo dane
poréwnywalne za rok zakeozony 31 grudnia 2011 r. oraz poddanego pazkgli przez biegtego rewidenta
skroconego sprawozdania finansowego za | por@ES r. sporgdzonego zgodnie z Mizynarodowym
Standardem Rachunkowa 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”, zawieragego dane porownywalne
za | pohrocze 2012 r. Dane te zostaly uzupetniongybrane niezbadane i niepodlegag przegidowi przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pdzjte z danych zaggczych Emitenta.

Podpunkt. 1.1
na pocztku dodaje si:

Wolumen portfela kredytowegoafiznie z pozycjami pozabilansowymi) na koniec czen&013 r. zmniejszyt
sie nieznacznie o 67 436 tys. PLN wedém poziomu na koniec 2012 r. Calkowite zaanganie bilansowe
i pozabilansowe osgngto na koniec czerwca 2013 r poziom 4 829,2 min Rkiedyty komercyjne, kredyty
mieszkaniowe, kredyty dla JST), przy czym wéftkredytow udzielonych w okresie stydézezerwiec 2013 r.
wyniosta 249 996 tys. PLN (tabela 3f).

Kredyty przeznaczone na finansowanie nieruchimm&omercyjnych stanowity na koniec czerwca 2013 r.
87,6% catkowitego portfela kredytowego Banku. Wulstinrze walutowej catkowitego portfela dominowaty
kredyty udzielone w PLN, a w dalszej kolejobw EUR. Na koniec czerwca 2013 r.. kredyty waluto
stanowity 48,9% warti catkowitego portfela kredytowego (tabela 2f).

pod Tabe} 1e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 1f Calkowity portfel kredytowy Banku wg grppduktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.06.2013  31.12.2012 Dynamika
30.06.2013/
31.12.2012

Kredyty komercyjne  Zaangaowanie bilansowe 3515792 3500111 0,45%
Zaanggowanie pozabilansowe 716 059 745 486 -3,95%

Catkowite zaanggowanie 4231 851 4 245 598 -0,32%

Kredyty mieszkaniowe Zaanggowanie bilansowe 45 723 45 849 -0,27%
Zaanggowanie pozabilansowe 745 1105 -32,58%

Catkowite zaanggowanie 46 468 46 954 -1,04%

Kredyty dla JST Zaangaowanie bilansowe 520 049 561 883 -7,45%
Zaangaowanie pozabilansowe 30732 41 841 -26,55%

Calkowite zaanggowanie 550 781 603 724 -8,77%

Razem Zaanggowanie bilansowe** 4081 616 4108 155 -0,65%



Zaangaowanie pozabilansowe 747 536 788 433 -5,19%
Catkowite zaanggowanie 4829 152 4 896 588 -1,38%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodlegge przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjnearfsowe pochodeze z danych zagdczych
Emitenta. Powgsze dane dotygavartasci portfela, z odsetkami od kredytdw pomniejszondpisy aktualizacyjne.

**Portfel kredytowy na koniec czerwca 2013r. i nanlec grudnia 2012 r. uwzglnia inne nalénasci od klientéw (sprzedaratalna
przeptych mieszk@ w kwotach: 52 tys. PLN (koniec czerwca 2013 332 tys. PLN (koniec grudnia 2012 r.)

pod Tabe} 2e dodaje i nowy, nastpujgcg tabek:

Tabela 2f Struktura walutowa catkowitego portfetadytowego wg gtéwnych grup produktowych*

Produkt 30.06.2013 31.12.2012

PLN EUR USD PLN EUR USD
Kredyty komercyjne 45,0% 52,5% 2,5% 50,1% 47,5% 2,4%
Kredyty mieszkaniowe 31,2% 56,0% 12,9% 33,1% 54,3% 12,6%
Kredyty dla JST 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Catkowity portfel kredytowy
(zaangaowanie bilansowe i 51,1% 46,5% 2,3% 56,1% 41,7% 2,2%
pozabilansowe)

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodlegaie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneaifsowe pochodze z danych zageczych
Emitenta.

pod Tabe} 3e dodaje i nowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 3f Sprzedakredytow — warté i liczba podpisanych uméw kredytowych — wg grupdaktowych
(w tys. PLN)*

01.01.2013-30.06.2013 01.01.2012-30.06.2012

Produkt

wartosé liczba warto§é** liczba
Kredyty komercyjne 249 996 16 306 898 24
w tym na:
- inwestycje budowlane 66 870 4 39 940 2
- refinansowanie nieruchoré 102 126 10 130 812 15
- zakup gruntu 0 0 0 0
- kredyty dla deweloperéw mieszkaniowych 81 000 2 136 146 7
Kredyty mieszkaniowe 0 0 0 0
Kredyty dla JST 0 0 0 0
bezpdrednie dla JST 0 0 0 0
poreczone przez JST 0 0 0 0
Razem 249 996 16 306 898 24

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodlegaie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneaifsowe pochodze z danych zageczych
Emitenta.

**Wartos¢ sprzeday w okresie 01.01.2012-30.06.2012 uwdgla aneksy do umoéw kredytowych pathzgjyce kwoty kredytéw
z poprzednich lat w wysaf@ 10 880 tys. PLN. Warié umow jest kwatkredytu z umowy, przeliczppo kursie historycznym.



Podpunkt: Kredyt na zakup lub refinansowanie istnigacych nieruchomdaci (w tym zakup udziatéw/akcji
spotek celowych posiadajcych nieruchomdci)

po dotychczasowej tfei dodaje s¢:

Catkowity portfel kredytéw komercyjnych na koniezecwca 2013 r. minimalnie zmniejszyt s poréwnaniu
ze stanem z kaa grudnia 2012 r. i agymgt wartos¢ 4 231 851 tys. PLN (bilansowy i pozabilansowy)
w porownaniu z 4 245 598 tys. PLN na koniec gru@@ia2 r.

W | pélroczu 2013 roku. w obszarze nieruchénoiokomercyjnych Emitent finansowat w szczegdicio
biurowce, centra handlowe, lokalezytkowe. Bank koncentrowat i na finansowaniu zakupu lub
refinansowaniu ukiczonych obiektéw o odpowiednim standardzie oraarfsowaniu procesu budowy po
zakaczeniu ktérego nagpuje konwersja kredytu budowlanego na dtugoterminkredyt hipoteczny.

Sredni okres sptaty kredytéw wynosit 12,7 lat. Pragaly kredyty oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowe]. Wikszasi¢ portfela kredytowego dla podmiotéw komercyjnyclanstwity kredyty walutowe,
z udziatem 55,0% na koniec czerwca 2013 r.

Podpunkt 1.1.2: Kredyty dla Jednostek Samorgdu Terytorialnego (JST)
na pocztku dodaje si:

Na koniec czerwca 2013 r. wastocatkowitego zaangawania bilansowego i pozabilansowego w sektorze
publicznym stanowita 11,4% catkowitego zaarmg@ania kredytowego i wyniosta 550 781 tys. PLN. Witfelu
kredytow dla jednostek sam@du terytorialnego przewaja kredyty z przeegitnym okresem splaty
wynoszcym 14,4 lat.

Podobnie jak w 2012 r., Emitent ograniczat w | péau 2013 r. aktywndé sprzedaows w zakresie
finansowania jednostek samedz terytorialnego.

Podpunkt 1.1.3: Kredyty mieszkaniowe dla klientow mdywidualnych
po drugim akapicie dodajesi

Wartas¢ portfela kredytdw mieszkaniowych nieznacznie zheate koniec czerwca 2013 r. do 46 468 tys. PLN
(zaangaowanie bilansowe i pozabilansowe). Pery¢ nowej strategii wize St z rozszerzeniem spectrum
dziatania Emitenta o aktywié kredytows w obszarze detalicznym.

2. Informacje finansowe

na pocztku dodaje si:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie artegp przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego wg MSSF zatwierdzonych przez UE zazalkaczony 31 grudnia 2012 r., zawiegego dane
poréwnywalne za rok zakeozony 31 grudnia 2011 r. oraz poddanego pazkgli przez biegtego rewidenta
skroconego sprawozdania finansowego za | potr@E3 r. sporgdzonego zgodnie z Mizynarodowym
Standardem Rachunkowa 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”, zawieragego dane poréwnywalne
za | pohrocze 2012 r. Dane te zostaly uzupetniongybrane niezbadane i niepodlegag przegidowi przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pdzjte z danych zaggczych Emitenta.



pod Tabe} 9e dodaje i nowy, nastpujgcg tabek:

Tabela 9f Wybrane dane finansowe Emitenta (w ti&)P

30.06.2013 31.12.2012

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem

centralnym

Naleznosci od bankéw

Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pazyczki udzielone

klientom

Lokacyjne papiery wartgiowe

Inwestycje w jednostki zalee

Wartasci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego
Inne aktywa

Aktywa razem

5 358 3069

13 827 10 282

1361 11128

4081616 4108 155

546 288 566 258

715 65

1800 1384

10 058 9171

10542 9960

89 958 90 240

4761523 4809 712

Zrédito: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabe} 10e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 10f Wybrane dane finansowe Emitenta (WR{$N)

30.06.2013 31.12.2012

KAPITALY |
ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania wobec innych

bankow

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowizania z tytutu emisji

dtuznych papieréw
wartasciowych

Zobowizania podpormkowane

Pozostale zobowrania i
rezerwy

Biezace zobowizanie z tytutu

podatku dochodowego
Zobowigzania razem

Kapitaty wiasne
Kapitat podstawowy

1170879 1172467
36 167 461
205092 179033

2738552 2852445
100 238 100 316

5372 4122

432 163
4 256 732 4 309 007

504 791 500 705
275000 275000



- Zarejestrowany kapitat akcyjny 275000 175000
- Optacony kapitat

niezarejestrowany - 100 000
Zyski zatrzymane 227949 223315
- Wynik finansowy z lat

ubiegtych 223315 214028
- Wynik roku bie;gcego 4634 9 287
Inne pozycje kapitatu wiasnego 1842 2390
Kapitaly razem 504 791 500 705
Kapitaly i zobowigzania razem 4761523 4809 712

Zr6dio: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabe} 10f dodaje s:

Suma bilansowa Banku na koniec czerwca 2013 rokuiosia 4 761 523 tys. PLN i bytazsza od stanu na
koniec 2012 roku o 48 189 tys. PLN. Podstaw@ezycg w strukturze aktywow stanowity kredyty i pgczki
udzielone klientom, ktérych udziat wyniost 85,7%akow ogdtem.

Na koniec czerwca 2013 r. poziom catkowitego ptatferedytowego Banku wynidst 4 829 152 tys. PLN
(zaangaowanie bilansowe i pozabilansowe), co oznaczaldepa@ 1,4% wzgldem poziomu z kieca 2012 r.
Na koniec czerwca 2013 r. 87,6% kredytow izymzek (brutto) udzielonych klientom dotyczyto kitéw
korporacyjnych, a pozostate 12,4% sektorazetmvego i klientéw indywidualnych.

W zobowizaniach Banku domingijzobowizania z tytutu emisji dinych papierow wart@iowych, ktére na
30.06.2013 roku stanowity 57,5% og6lnej sumy bitemsj. Na pozygj te sktadaj sic emisje listéw zastawnych
oraz obligacji. Koleja pozycg zobowizan stanowity zobowizania wobec innych bankéw z 24,6% udziatem
w sumie bilansowej.

pod Tabe} 11e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:
Tabela 11f Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)*

Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 30.06.2013 31.12.2012
Zobowizania finansowe 757 568 798 623
Instrumenty pochodne na stoprocentowy 1160 361 976 353
Walutowe instrumenty pochodne 1986 449 1582 082
Zobowizania otrzymane finansowe 220 128 218 958
Pozycje pozabilansowe razem 4 124 506 3576016

Zr6dio: Emitent

* Niezbadane i niepodleggie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneaifsowe pochodze z danych zageczych
Emitenta.

pod Tabe} 12e dodaje ginowy, nastpujgcg tabek:
Tabela 12f Wybrane pozycje rachunku zyskéw i giratys. PLN)

| pétrocze | pétrocze
2013 2012*
Przychody z tytutu odsetek 125 257 138 446
Koszty odsetek (86 414) (99 212)
Wynik z tytutu odsetek 38 843 39 234
Przychody z tytutu optat
i prowizji 711 874



Koszty z tytutu optat i prowizji (722) (723)

Wynik z tytutu optat i prowizji (12) 151
Wynik na dziatalnosci

handlowej, w tym: 3883 1205
Wynik z pozycji wymiany 3970 908
Wynik na pozostatej dzialals@

handlowej (87) 297
Pozostate przychody operacyjne 443 314
Odpisy netto z tytutu utraty

wartasci kredytéw i payczek (12 696) (3 696)
Ogolne koszty administracyjne (19 824) (18 231)
Amortyzacja (1 950) (1 906)
Pozostale koszty operacyjne (1 223) (1 345)
Zysk brutto 7 465 15726
Podatek dochodowy (2 831) (2 988)
Zysk netto 4 634 12 738

*Dane poréwnawcze (za okres | pétrocza 2012 r.jaggprzeksztatcone tak, by uwadpi¢ zmiany prezentacyjne wprowadzone vedaigm
okresie sprawozdawczym.

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta

pod Tabe} 12f dodaje s:

Podstawowymzrodtem przychodéw Banku byly przychody z tytutu edk. Podobnie w grupie kosztow
dominug koszty odsetkowe. Te parametry finansowe, azeakv mniejszym stopniu ogoélne koszty
administracyjne i poziom odpiséw netto z tytutuatyr wartgci kredytow i payczek miaty decyduiy wpltyw
na uksztattowanie sizysku brutto, ktdry w | potroczu 2013 r. wynios¥®5 tys. PLN i byt niszy o 8 261 tys.
PLN od zysku brutto wypracowanego w | pétroczu 2612

Nizszy (0 52,5%) wynik brutto za pierwsze pétrocze 2e8dku, w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2012
roku, spowodowany byt przede wszystkimasgymi o 9 min PLN odpisami aktualizgymi nalenosci. Na
wynik miaty rowniez wptyw wyzsze koszty dzialalroi zwigzane z reorganizagjdziatalngci Banku oraz
wynik z tytulu odsetek, ktéry byt aszy od zesziorocznego, gtdwnie z powodusmej wartéci portfela
kredytowego oraz obigek stép procentowych.

3. Strategia rozwoju

po dotychczasowej tfei dodaje s

W | potowie 2013 roku BRE Bank Hipoteczny zdefinmhna nowo swoje cele strategiczne, wizkierunki
dalszego rozwoju oraz miejsce jakie chce zajmioma rynku bankowym. W minionym okresie petdj szereg
dziataa i decyzji, magcych na celu zwkszenie efektywnixi dziatania i dynamiki rozwoju Banku, poprzez jak
najlepsze wykorzystanie jego zasobéw i potencjaiakowego oraz okéenie swojej roli i kompetenciji
w Grupie BRE Banku, w ktorej Bank zamierza umaérsaop pozycg spotki strategicznej. Celem Banku jest
bezpieczny wzrost poprzez specjalizaditéra z uwagi na charakter Banku jski zakres dziataln@i jest
zrédtem jego przewagi konkurencyjnej i wysokiej pojzyynkowe;.

Przyjcie nowej strategii wize st z rozszerzeniem spectrum dziatania Banku o aktyévridedytowy
w obszarze detalicznym oraz z istotnym rozwojenpjegli i znaczenia jako emitenta listow zastawnych
zaréwno w Grupie BRE jak i na krajowym rynku tycapperéw. Bdzie sé to wigzato ze zbudowaniem nowego
modelu biznesowego, opartego HKaistej wspOipracy z macierzystym bankiem uniwergaln poprzez
wykorzystanie specjalistycznych kompetencji fdimdczenia rynkowego banku hipotecznego. Realizasléw
strategicznych i rozwdj Banku w nowych obszarachetdincsci wymaga szeregu zmian organizacyjnych,
dostosowania struktury organizacyjnej i wiedgozatrudnienia do aktualnych potrzeb i wyzwaiznesowych,
w tym alokacji zasobéw, dostosowania infrastruktymgwotania jednostek dedykowanych obstudze noinij |
biznesowej. Wjze sk to ze wzrostem zatrudnienia oraz utworzeniem biuteodzi, gdzie ulokowana zostanie
cze$¢ operacyjna obstugaga biznes detaliczny. Istotne znaczenie maegakzwoj systemow i infrastruktury IT,
konieczny do realizacji nowych planéw biznesowychwi wielu aspektach wymaggly uspojnienia



i zintegrowania z systemami BRE Banku w celu zapemia optymalnego wspétdziatania przy realizacji
wspolnych przedsivzigé biznesowych.

Rozdziat Il
Punkt. 1.1 Ryzyko kredytowe

po drugim akapicie dodajeghowy, nastpujgcy akapit:

Na dzieh 30 czerwca 2013 r. w wyniku utrzymuaych se trudniejszych warunkéw rynkowych udziat kredytow
z rozpoznag utrap wartagsici w portfelu kredytowym Banku wzrdst do poziomu54% (jaké¢ portfela
kredytowego mierzona wielkoia pozycji z rozpoznaputrat wartagsci w stosunku dogkcznej wartdci brutto
kredytéw i payczek udzielonych klientom).

pod Tabej13e dodaje ginowg, nastpujgcg tabek:
Tabela 13f Jaki@ portfela kredytowego Banku*

30.06.2013 30.06.2012
Kredyty i pozyczki Zaangazowanié  zaanggiowanie  £dangazowanie 4 iaymokrycie
udzielone klientom (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (%)
Nieprzeterminowane, bez
utraty wartgci 3 545 267 85,62% 3644 732 88,06%
Przeterminowane, bez utraty
wartcsci 407 306 9,84% 390 399 9,43%
Pozycje z rozpoznarutrat
wartcsci 187 985 4,54% 103 920 2,51%
Razem brutto 4140 558 100,00% 4139 051 100,00%
Rezerwa (na pozycje z
rozpoznan utrat wartaici
oraz rezerwa ha pozycje bez
rozpoznanej utraty wardoi) -58 942 1,42% -23 683 0,57%
Razem netto 4081616 98,58% 4115 368 99,43%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodlegaje przegjdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjnearfsowe pochodze z danych zagzczych
Emitenta

Podpunkt: Wysoki udziat w portfelu kredytow komercyjnych

po dotychczasowej e dodaje si:

Na dzien 30 czerwca 2013 roku udziat kredytow komercyjnyecttatkowitym portfelu kredytowym Emitenta
(zaangaowanie bilansowe i pozabilansowe) wyniost 87,6%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 201Zaden z limitbw wynikajcych z Ustawy o listach zastawnych i bankach
hipotecznych z dnia 29 sierpnia 1997 r. (w tym fimdziatlu kredytow przekraczaych 60% bankowo-
hipotecznej wartai nieruchoméci w catym portfelu kredytowym, limit refinansowankredytow z listéw
zastawnych do 60% BHWN, limit udzialu w portfeluellytow zabezpieczonych na nieruchgoiown trakcie
budowy) oraz Ustawy Prawo Bankowe z dnia 29 sier@®i97 r. (limit koncentracji jednego podmiotu lriopy
podmiotéw powazanych kapitatowo lub organizacyjnie) nie byt pnzaizony.



Rozdziat V.
Punkt. 6
dodaje st nowy akapit:

Biegty Rewident — firma Ernst & Young Audit Sp. zoo — dokonat przegtlu skréconego sprawozdania
finansowego Emitenta za | poétrocze 2013 r. Bieggwident jest powgzany z Emitentem w zakresie
wynikajacym z umowy dotyczcej badania sprawozfldinansowych Emitenta.
Umowa zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.niud17.06.2013 r. obejmuje m.in.:
» przeghd Skroconego Sprawozdania Finansowego Spoétki zasokr miesicy zakaczony dnia 30
czerwca 2013 .,
e przeghd Pakietéw Sprawozdawczych Spoétki dla potrzeb kbeasgi Grupy BRE Banku S.A. jak
réwniez Grupy Commerzbank AG za okres 6 miegizakaczony dnia 30 czerwca 2013 r.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. nie ma interesu ekoitznego, ktory zaiy od sukcesu Oferty Publicznej
Listéw Zastawnych.

Rozdziat VIII.

Punkt.1.3
na pocztku dodaje si:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie arteamp przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego wg MSSF zatwierdzonych przez UE zazakoiczony 31 grudnia 2012 r., zawiegeg¢go dane
poréwnywalne za rok zakeozony 31 grudnia 2011 r. oraz poddanego puaziyli przez biegtego rewidenta
skroconego sprawozdania finansowego za | potr@E3 r. sporgdzonego zgodnie z Mizynarodowym
Standardem Rachunkowa 34 ,Srédroczna sprawozdawcofinansowa”, zawieragego dane porownywalne
za | poirocze 2012 r. Dane te zostaty uzupelioneybrane niezbadane i niepodlegag przegldowi przez
biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pdzijte z danych zagdczych Emitenta.

pod Tabej16e dodaje ginowg, nastpujgcg tabek:

Tabela 16f Wybrane dane finansowe Emitenta (wRyN)

30.06.2013 31.12.2012

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem

centralnym 5 358 3069
Naleznosci od bankow 13 827 10 282
Pochodne instrumenty finansowe 1361 11128
Kredyty i pazyczki udzielone

klientom 4081616 4108 155
Lokacyjne papiery wartgiowe 546 288 566 258
Inwestycje w jednostki zalee 715 65
Wartasci niematerialne 1800 1384
Rzeczowe aktywa trwate 10 058 9171

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 10 542 9 960



Inne aktywa

Aktywa razem

89 958 90 240

4761523 4809 712

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabe}j17e dodaje ginowy, nastpujgcg tabek:

Tabela 17f Wybrane dane finansowe Emitenta (WR{$)

30.06.2013 31.12.2012

KAPITALY |
ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania wobec innych
bankéw

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec klientow

Zobowizania z tytutu emisji
dtuznych papierow
wartasciowych

Zobowizania podpormkowane
Pozostale zobowrania i
rezerwy

Biezgce zobowdzanie z tytutu
podatku dochodowego

Zobowigzania razem

Kapitaty wiasne
Kapitat podstawowy

- Zarejestrowany kapitat akcyjny
- Optacony kapitat
niezarejestrowany
Zyski zatrzymane

- Wynik finansowy z lat
ubiegtych

- Wynik roku bie;gcego

Inne pozycje kapitatu wiasnego
Kapitaly razem

Kapitaly i zobowigzania razem

1170879 1172467
36 167 461
205092 179033

2738552 2852445
100 238 100 316

5372 4122

432 163
4 256 732 4 309 007

504 791 500 705
275000 275000
275000 175000

- 100 000
227949 223315

223315 214028
4634 9 287
1842 2390

504 791 500 705
4761523 4809 712

Zr6dio: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabe} 17f dodaje s:

Suma bilansowa Banku na koniec czerwca 2013 rokuiosia 4 761 523 tys. PLN i bytazsza od stanu na
koniec 2012 roku o 48 189 tys. PLN. Podstaw@ezycg w strukturze aktywow stanowity kredyty i pgczki
udzielone klientom, ktérych udziat wyniost 85,7%akéw ogdtem.



Na koniec czerwca 2013 r. poziom catkowitego ptatferedytowego Banku wynidst 4 829 152 tys. PLN
(zaangaowanie bilansowe i pozabilansowe), co oznaczatdepa 1,4% wzgldem poziomu z kica 2012 r.
Na koniec czerwca 2013 r. 87,6% kredytow izymzek (brutto) udzielonych klientom dotyczylo kitéw

korporacyjnych, a pozostate 12,4% sektorazetmvego i klientéw indywidualnych.

W zobowizaniach Banku domingjzobowizania z tytutu emisji dienych papieréw warteiowych, ktére na
30.06.2013 roku stanowity 57,5% ogélnej sumy bitamsj. Na pozygj t¢ sktadaj sie emisje listow zastawnych
oraz obligacji. Koleja pozycg zobowigzan stanowity zobowgzania wobec innych bankéw z 24,6% udziatem

w sumie bilansowej.

pod Tabe}18e dodaje ginowg, nastpujgcg tabek:

Tabela 18f Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)*

Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 30.06.2013 31.12.2012
Zobowizania finansowe 757 568 798 623
Instrumenty pochodne na stoprocentowy 1160 361 976 353
Walutowe instrumenty pochodne 1986 449 1582 082
Zobowizania otrzymane finansowe 220 128 218 958
Pozycje pozabilansowe razem 4 124 506 3576016

Zr6dio: Emitent

* Niezbadane i niepodlegaie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneaifsowe pochodze z danych zageczych

Emitenta.

pod Tabe} 19e dodaje ginowy, nastpujgcg tabek:
Tabela 19f Wybrane pozycje rachunku zyskow i giratys. PLN)

| pétrocze | pétrocze
2013 2012*

Przychody z tytutu odsetek 125 257 138 446
Koszty odsetek (86 414) (99 212)
Wynik z tytutu odsetek 38 843 39 234
Przychody z tytutu opfat i
prowizji 711 874
Koszty z tytutu optat i prowizji (722) (723)
Wynik z tytutu optat i prowizji (12) 151
Wynik na dziatalnosci
handlowej, w tym: 3883 1205
Wynik z pozycji wymiany 3970 908
Wynik na pozostatej dziatalsc
handlowej (87) 297
Pozostate przychody operacyjne 443 314
Odpisy netto z tytutu utraty
wartasci kredytéw i payczek (12 696) (3 696)
Ogolne koszty administracyjne (19 824) (18 231)
Amortyzacja (1 950) (1 906)
Pozostale koszty operacyjne (1 223) (1 345)
Zysk brutto 7 465 15726
Podatek dochodowy (2 831) (2 988)
Zysk netto 4 634 12 738

*Dane poréwnawcze (za okres | pétrocza 2012 r.jaggprzeksztatcone tak, by uwgadpi¢ zmiany prezentacyjne wprowadzone vedaigm

okresie sprawozdawczym.

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta
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pod Tabe} 19f dodaje s:

Podstawowymzrédiem przychodéw Banku bylty przychody z tytutu etdk. Podobnie w grupie kosztéw
dominug koszty odsetkowe. Te parametry finansowe, azeakv mniejszym stopniu ogoélne koszty
administracyjne i poziom odpiséw netto z tytutuatyr wartgci kredytow i payczek miaty decyduiy wpltyw
na uksztattowanie sizysku brutto, ktdry w | pétroczu 2013 r. wynios¥®5 tys. PLN i byt niszy o 8 261 tys.
PLN od zysku brutto wypracowanego w | pétroczu 2012

Nizszy (o 52,5%) wynik brutto za | potrocze 2013 r.,parownaniu do analogicznego okresu w 2012 roku,
spowodowany byt przede wszystkim #gyymi 0 9 min PLN odpisami aktualizgymi naleznosci. Na wynik
miaty réwniez wpltyw wyzsze koszty dziataldgi zwigzane z reorganizacidziatalngci Banku oraz  wynik z
tytutu odsetek, ktory byt nszy od zesziorocznego, gtéwnie z powodisrej wartéci portfela kredytowego
oraz obntek stép procentowych.

pod Tabe} 20e dodaje si

W | p6hroczu 2013 r. z uwagi na spadek zysku nett 104 tys. PLN (o 63,6%) w porOéwnaniu z | pétece
2012 r. Bank odnotowat spadek wsgkikéw rentowndci liczonych jako stosunek zysku netto lub zyskuttor
do danej wielkéci finansowej.

Wartas¢ ksieggowa na 1 akejpo | potroczu 2013 r. spadta do 183,56 PLN woh22,26 PLN na koniec czerwca
2012 r. Zysk na 1 akgjspadt w okresie | potrocza 2013 r. do 1,69 PLNoropvnaniu z 7,28 PLN w | potroczu
2012r.

Wspotczynnik wyptacalnii po | pétroczu 2013 r. wynosit 15,24% (wobec I7B® na koniec 2012 r.).
Minimalny poziom wspoiczynnika wyptacalém, zgodnie z obowrzujacym prawem bankowym, powinien
ksztaltowd sie na poziomie 8%. Minimalny poziom wspoétczynnika Wagalndci rekomendowany przez KNF
wynosi 12%.

Na dzie&v 30 czerwca 2013 r. udziat kredytdw z rozpoznarray wartagsici w catdci bilansowego
zaangaowania kredytowego wynosit 4,54%.

Punkt 1.4. Dziatalngi¢ kredytowa
na pocztku dodaje si:

Wolumen portfela kredytowegoafiznie z pozycjami pozabilansowymi) na koniec cz@n®013 r. zmniejszyt
sie nieznacznie o 67 436 tys. PLN wedém poziomu na koniec 2012 r. Calkowite zaanganie bilansowe
i pozabilansowe osggjneto na koniec czerwca 2013 r poziom 4 829,2 min Rkiedyty komercyjne, kredyty
mieszkaniowe, kredyty dla JST), przy czym wéithredytow udzielonych w okresie sty@zezerwiec 2013 r.
wyniosta 249 996 tys. PLN (tabela 23f).

Kredyty przeznaczone na finansowanie nieruchimmn&omercyjnych stanowity na koniec czerwca 2013 r.
87,6% catkowitego portfela kredytowego Banku. Wulstinrze walutowej catkowitego portfela dominowaty
kredyty udzielone w PLN, a w dalszej kolejobw EUR. Na koniec czerwca 2013 r.. kredyty waluto
stanowity 48,9% wart@i catkowitego portfela kredytowego (tabela 22f).

pod Tabe} 21e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 21f Catkowity portfel kredytowy Banku wg grproduktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.06.2013  31.12.2012 Dynamika
30.06.2013/
31.12.2012

Kredyty komercyjne  Zaangaowanie bilansowe 3515792 3500111 0,45%
Zaanggowanie pozabilansowe 716 059 745 486 -3,95%

Calkowite zaanggowanie 4231851 4 245 598 -0,32%

Kredyty mieszkaniowe Zaanggowanie bilansowe 45 723 45 849 -0,27%
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Zaanggowanie pozabilansowe 745

Catkowite zaanggowanie 46 468

Kredyty dla JST Zaangaowanie bilansowe 520 049
Zaanggowanie pozabilansowe 30 732

Catkowite zaanggowanie 550 781

Razem Zaangaowanie bilansowe** 4081 616
Zaangaowanie pozabilansowe 747 536

Catkowite zaanggowanie 4829 152

1105

46 954
561 883
41 841
603 724
4108 155
788 433
4 896 588

-32,58%
-1,04%
-7,45%

-26,55%
-8,77%
-0,65%
-5,19%
-1,38%

Zr6dto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggje przegjdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjnearfsowe pochodee z danych zagrczych
Emitenta. Powgsze dane dotygavartasci portfela, z odsetkami od kredytéw pomniejszondpisy aktualizacyjne.
**Portfel kredytowy na koniec czerwca 2013r. i nanlec grudnia 2012 r. uwzglnia inne nalénasci od klientow (sprzedaratalna
przejtych mieszk@ w kwotach: 52 tys. PLN (koniec czerwca 2013 332 tys. PLN (koniec grudnia 2012 r.)

pod Tabe} 22e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 22f Struktura walutowa catkowitego portieladytowego wg gtéwnych grup produktowych*

Produkt 30.06.2013 31.12.2012

PLN EUR USD PLN EUR UsD
Kredyty komercyjne 45,0% 52,5% 2,5% 50,1% 47,5% 2,4%
Kredyty mieszkaniowe 31,2% 56,0% 12,9% 33,1% 54,3% 12,6%
Kredyty dla JST 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Catkowity portfel kredytowy
(zaangaowanie bilansowe i 51,1% 46,5% 2,3% 56,1% 41,7% 2,2%
pozabilansowe)

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodlegaie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneaifsowe pochodze z danych zageczych

Emitenta.

pod Tabe} 23e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 23f Sprzedakredytow — warté¢ i liczba podpisanych umoéw kredytowych — wg grupduktowych

(w tys. PLN)*

01.01.2013-30.06.2013

01.01.2012-30.06.2012

Produkt

warto§é liczba warto§é** liczba
Kredyty komercyjne 249 996 16 306 898 24
w tym na;
- inwestycje budowlane 66 870 4 39 940 2
- refinansowanie nieruchor 102 126 10 130 812 15
- zakup gruntu 0 0 0 0
- kredyty dla deweloperéw mieszkaniowych 81 000 2 136 146 7
Kredyty mieszkaniowe 0 0 0 0
Kredyty dla JST 0 0 0 0
bezpdrednie dla JST 0 0 0 0
poreczone przez JST 0 0 0 0
Razem 249 996 16 306 898 24

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneaifsowe pochodze z danych zageczych

Emitenta.
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**Wartos¢ sprzeday w okresie 01.01.2012-30.06.2012 uwdgla aneksy do umoéw kredytowych pathagjyce kwoty kredytéw
z poprzednich lat w wysaf@ 10 880 tys. PLN. Warfé umow jest kwatkredytu z umowy, przeliczppo kursie historycznym.

Punkt. 1.4.1
Podpunkt: Kredyt na zakup lub refinansowanie istniggcych nieruchomdci (w tym zakup udziatow/akcji
spotek celowych posiadajcych nieruchomdci)

przed Rysunkiem 6-1b dodaje:si

Catkowity portfel kredytéw komercyjnych na koniezecwca 2013 r. minimalnie zmniejszyt s poréwnaniu
ze stanem z kxa grudnia 2012 r. i aogjngt wartas¢ 4 231 851 tys. PLN (bilansowy i pozabilansowy)
w poréwnaniu z 4 245 598 tys. PLN na koniec gru@ia?2 r.

W | pétroczu 2013 roku. w obszarze nieruchdomiokomercyjnych Emitent finansowat w szczegdirio
biurowce, centra handlowe, lokalezytkowe. Bank koncentrowat i na finansowaniu zakupu Ilub
refinansowaniu uktczonych obiektow o odpowiednim standardzie oraarffowaniu procesu budowy po
zakaczeniu ktorego nagpuje konwersja kredytu budowlanego na diugoterminkredyt hipoteczny.

Sredni okres spfaty kredytow wynosit 12,7 lat. Pragay kredyty oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej. Wikszasi¢ portfela kredytowego dla podmiotéw komercyjnyclanstwity kredyty walutowe,

z udziatem 55,0% na koniec czerwca 2013 r.

Widoczne bylo regionalne zidicowanie akcji kredytowej. Najwksza liczba finansowanych projektéw
skoncentrowana byla w regionach mazowieckim, ddfskim, matopolskim, i pomorskim, gdziecknie
udzielono kredytéw komercyjnych w wysakd 73,8% bilansowego zaangavania kredytowego.

Zgodnie z limitem koncentracji wysokb finansowania jednego podmiotu lub grupy podmiof@awigzanych
kapitalowo lub organizacyjnie nie przekroczyta 25&hduszy wiasnych Banku tj. nie przekroczyla kwoty
149 584tys. PLN (na dzig 30.06.2013 r.).

Punkt. 1.4.2 Kredyty dla Jednostek Samorgdu Terytorialnego (JST)

na pocztku dodaje si:

Na koniec czerwca 2013 r. wastocatkowitego zaangawania bilansowego i pozabilansowego w sektorze
publicznym stanowita 11,4% catkowitego zaarmg@ania kredytowego i wyniosta 550 781 tys. PLN. Witfelu
kredytow dla jednostek sama@du terytorialnego przewaja kredyty z przeeitnym okresem splaty
wynoszcym 14,4 lat.

Podobnie jak w 2012 r., Emitent ograniczat w | po#u 2013 r. aktywnid sprzedaowa w zakresie
finansowania jednostek samedn terytorialnego.

Punkt. 1.4.3 Kredyty mieszkaniowe dla klientdw ingiwidualnych

po drugim akapicie dodajessi

Wartas¢ portfela kredytdw mieszkaniowych nieznacznie zheate koniec czerwca 2013 r. do 46 468 tys. PLN
(zaangaowanie bilansowe i pozabilansowe). Peryg nowej strategii wize St z rozszerzeniem spectrum
dziatania Emitenta o aktywdé kredytows w obszarze detalicznym.

Punkt. 1.6 Emisje listéw zastawnych

przed Tabel 25 dodaje si

BRE Bank Hipoteczny dokonat 43 emisji listow zastgeh, w tym 11 niepublicznych i 32 publicznych,
utrzymupc na koniec czerwca 2013 r. pozytigera na rynku polskich listdw zastawnych. Wéétaszystkich
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listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego znajdygh sé w obrocie przekracza 2 mld PLN. W ofercie
Banku przewaajs listy zastawne z czteroletnim iggioletnim okresem wykupu.

Od wprowadzenia w 2000 r. na polski rynek kapitatdistow zastawnych, BRE Bank Hipoteczny, wedtug
wiedzy Emitenta, pozostaje napkszym ich emitentem, z okoto 72% udzialem w rynku koniec czerwca

2013r.
W | potroczu 2013 r. Bank dokonat emisji jednejiiseipotecznych listow zastawnych rgcimg kwote 80 min

PLN.

W pierwszym poétroczu 2013 roku utrzymane zostaheryc ratingowe, przyznawane Bankowi i listom
zastawnym przez rglzynarodow agenc§ ratingowy Fitch Ratings Ltd potwierdzaj tym samym wysoki
poziom bezpieczestwa Banku.

Oceny ratingowe Fitch Ratings Ltd przedstawi nastpujaco:

A/F1 - dtugo i krétkoterminowy rating riiizynarodowy
1 - rating wsparcia

A - dla publicznych listéw zastawnych

A - dla hipotecznych listow zastawnych

Agencja Fitch Ratings Ltd przyznaje swoje ocenynagtpujacej skali (malejco):
» dlugoterminowe ratingi mdzynarodowe: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD
»  krétkoterminowe ratingi ngdzynarodowe: F1, F2, F3, B, C, RD, D
e ratingi wsparcia: 1, 2, 3,4, 5

Poziomy wycofanych przez ageacMoody’'s w dniu 21 maja 2013 r. ratingébw listow tesnych byly
nastpujace:

e BaaZ2 z perspektywnegatywn dla hipotecznych listéw zastawnych;

» Baal z perspektyymnegatywn dla publicznych listow zastawnych.

pod Tabe} 29e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 29f Struktura walutowa oraz przedzialy kwedo wierzytelnéci stanowjcych zabezpieczenie
hipotecznych listéw zastawnych wg stanu nal3@.06.2013 r.*

Przedzialy Warto §¢ kredytow Warto §¢ kredytow Warto §¢ kredytow
wartosciowe w tys. udzielonych wtys.  udzielonych w EUR  udzielonych w USD

PLN PLN wyrazona w tys. PLN wyrazona w tys. PLN  Suma
<= 250 7876 10 889 2621 21 386
250,1 - 500 4029 6 562 587 11178
500,1 - 1 000 7279 12 250 2762 22 291
1 000,1 - 5 000 120 963 160 582 10 429 291 974
5000,1 - 10 000 148 195 159 844 25 627 333 665
10 000,1 - 15 000 173743 153 418 27 963 355 124
15 000,01 - 20 000 70 656 116 073 33794 220 524
20 000,1 - 30 000 189 922 339998 0 529 920
30 000,1 - 40 000 39 092 273 949 0 313041
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40 000,1 - 50 000 87 546 140 033 0 227 579

> 50 000,1 0 120 653 0 120 653
Suma 849 301 1494 251 103 784 2 447 336
Udziat procentowy w

stosunku do portfela 34,70% 61,06% 4,24%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggje przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagrdczych

Emitenta.

pod Tabe} 30e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 30f Podziat portfela wierzytekwd stanowjcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawrgeh

wzgledu na kredytobiorgwg stanu na dzie30.06.2013 r.*

Udziat procentowy w
Podmiot kredytowany Wartos¢ w tys. PLN stosunku do portfela

Osoby prawne / osoby fizyczne
prowadzce dziatalné¢

gospodarcg 2414 463 98,66%
Osoby fizyczne 32873 1,34%
Suma 2 447 336 100,00%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggie przegjdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagzczych

Emitenta.

pod Tabe} 31e dodaje ginowy, nastpujgcg tabek:

Tabela 31f Podziat portfela wierzytelwd stanowjcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawrgeh

wzgledu na przeznaczenie wg stanu na 1l3@.06.2013 r.*

Udziat procentowy w

Przeznaczenie Warté¢ w tys. PLN stosunku do portfela
nieruchomaici komercyjne 2 243 020 91,65%
nieruchomasci mieszkaniowe 204 317 8,35%
Suma 2 447 336 100,00%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggje przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagrdczych

Emitenta.
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pod Tabe} 32e dodaje ginowy, nastpujgcg tabek:

Tabela 32f Podziat portfela wierzytelwd stanowjcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawrgeh
wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na ii#6.06.2013 r.*

Udziat procentowy w

Typ oprocentowania Wartos¢ w tys. PLN stosunku do portfela
oprocentowanie zmienne 2434 501 99,48%
oprocentowanie state 12 835 0,52%
Suma 2 447 336 100,00%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggje przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagrdczych
Emitenta.

pod Tabe} 33e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 33f Podziat portfela wierzytekwd stanowicych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawrgeh
wzgledu na okres zapadaléw wg stanu na dzie30.06.2013 r.*

Udziat procentowy w

Przedzialy w latach Wartosé w tys. PLN stosunku do portfela
0-2lata 132 875 5,43%
2 -3 lata 73 320 3,00%
3-4lata 55 376 2,26%
4 -5 lat 32 328 1,32%
5-10 lat 254 407 10,40%
> 10 lat 1899 030 77,60%
Suma 2 447 336 100,00%

Zr6dto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggie przegjdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagzczych
Emitenta.

pod Tabe} 35e dodaje ginowy, nastpujgcg tabek:

Tabela 35f Podziat portfela wierzytekwd stanowacych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnygh
kryterium zaawansowania inwestycji wg stanu naid3i@06.2013 r.*

Udziat procentowy w
Stan zaawansowania inwestycji ~ Wart& w tys. PLN  stosunku do portfela

w trakcie realizacji inwestycji
budowlanych 121 077 4,95%
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nieruchoméci ukoaczone 2 326 259 95,05%
Suma 2 447 336 100,00%

Zrédio: Emitent
* Niezbadane i niepodleggje przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagrdczych
Emitenta.

pod Tabe} 36e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 36f Przedzialy kwotowe wierzyteboostanowicych zabezpieczenie publicznych listow zastawnygh w
stanu na dzie30.06.2013 r.*

Przedzialy wartosciowe Warto §¢ kredytow Udziat
(w tys. PLN) udzielonych w tys. PLN  procentowy llo§¢ umow

<=500 1601 0,3% 7
500,1 - 1 000 12 412 2,4% 16
1 000,1 - 2 000 22 661 4,3% 15
2000,1 - 3000 33492 6,4% 12
3000,1 - 5000 54 437 10,4% 15
5000,1 - 10 000 98 323 18,9% 15
10 000,1 - 15 000 54 346 10,4% 5
15 000,01 - 20 000 50 601 9,7% 3
> 20 000,1 193 282 37,1% 3
SUMA 521 155 100% 91

Zrédio: Emitent
* Niezbadane i niepodleggje przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagrdczych
Emitenta.

pod Tabe} 37e dodaje ginowy, nasgpujgcg tabek:

Tabela 37f Podziat portfela wierzytekmn stanowacych zabezpieczenie publicznych listow zastawnyeh z
wzgledu na okres zapadaléw wg stanu na dzie30.06.2013 r.*

Udziat
procentowy w
stosunku do

Przedzial w latach Wartosé w tys. PLN portfela
0-2lat 8 050 1,5%
2-3lat 22 423 4,3%
3-4lat 30 165 5,8%
4-5lat 10 909 2,1%
5-10 lat 101 363 19,4%
10 - 15 lat 56 814 10,9%
15- 20 lat 54 878 10,5%
> 20 lat 236 553 45,4%
SUMA 521 155 100%

Zrédio: Emitent
* Niezbadane i niepodleggie przegjdowi przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagzczych
Emitenta.
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pod Tabe} 39e dodaje ginowy, nastpujgcg tabek:

Tabela 39f Podziat portfela wierzytelwd stanowicych zabezpieczenie publicznych listéw zastawnyeh z
wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na ii#6.06.2013 r.*

Udziat
procentowy w
stosunku do

Oprocentowanie Wartasé (w tys. PLN) portfela
oprocentowanie zmienne 521 155 100,0%
oprocentowanie stale 0 0,0%

SUMA 521 155 100%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggje przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zagrdczych
Emitenta.

pod Tabe} 40e dodaje ginowy, hasgpujgcy tabek:

Tabela 40f Podziat portfela wierzytekmd stanowicych zabezpieczenie publicznych listdw zastawnyeh z
wzgledu na kredytobiorgwg stanu na dzie30.06.2013 r.*

Udziat
procentowy w
stosunku do

Podmiot kredytowany Wartosé (w tys. PLN) portfela
162 248 31,1%

bezpdrednie dla JST
358 907 68,9%

poreczone przez JST
SUMA 521 155 100%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finaespachodzce z danych zageczych
Emitenta.

Rozdziat X

1. Istotne tendencje w okresie od daty spoggizenia ostatnich zbadanych sprawozdafinansowych.

po dotychczasowej tfei dodaje s¢:

Oswiadczamy, zgodnie z zapisami Rozpmlzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwieti@@04 r. pkt
7.1, ze nie wysipily zadne znacge niekorzystne zmiany w perspektywach rozwoju Emé od czasu
opublikowania ostatniego sprawozdania finansowegor¢k 2012) zbadanego przez biegtego rewidentae Da
finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2013 rokumia 30 czerwca 2013 roku podlegaty pradgwi przez
bieglego rewidenta. Dane za okres od dnia 1 lip@a32roku do dnia 31 lipca 2013 roku nie podlegaty

przeghdowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Ponizej przedstawiamy, zgodnie z pkt. 11.7 Rozpdeznia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia

18



2004 r., opis wszystkich znagzch zmian w sytuacji finansowej Emitenta, ktdreaiyi miejsce od daty
zakaczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry dkoaNvhno zbadane informacje finansowe, tj. od dnia
01.01.2013r. do 31.07.2013 .

Catkowity portfel kredytéw komercyjnych na koniepda 2013 r., w poréwnaniu ze stanem na koniecrgeud
2012 r., nieznacznie wzrést (0 1,32 %)dgeiat tacznie na koniec lipca 2013 r. kwoty 4 301 761 BisN.

Calkowity portfel kredytéow dla Jednostek Samoiz Terytorialnego (JST) na koniec lipca 2013 r.
w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2012 rdispall,47% do kwoty 534 457 tys. PLN.

Utrzymuje s¢ tendencja wysokiego udziatlu w strukturze walutowegdytow w PLN, wedlug stanu na
31.07.2013 r. — 53,5% catkowitego portfela kredytgay Banku.

Sredni wskanik LTV (loan to value) dla kredytow komercyjnychdzielonych w okresie stycize- lipiec 2013
r. wyniést 81,38%.

Wskaznik BHWN (bankowo-hipoteczna wai® nieruchoméci) — wart@d¢ rynkowa dla kredytow
komercyjnych udzielonych w okresie styfize lipiec 2013 r. — wynidst 96,1%. i znajdowat $ia niszym
poziomie ni terve wskanik liczony dla kredytow udzielonych w analogicznywhresie 2012 roku, kiedy
wynosit 96,6%.

Tabela 41f Catkowity portfel kredytowy Banku wg grproduktowych (w tys. PLN)*

Produkt 31.07.2013 31.12.2012 Dynamika

31.07.2013/

31.12.2012
Kredyty komercyjne  Zaangaowanie bilansowe 3467 413 3500111 -0,93%
Zaanggowanie pozabilansowe 834 348 745 486 11,92%
Catkowite zaanggowanie 4301 761 4 245 598 1,32%
Kredyty mieszkaniowe Zaanggowanie bilansowe 44 788 45 849 -2,31%
Zaanggowanie pozabilansowe 796 1105 -27,96%
Catkowite zaanggowanie 45 584 46 954 -2,92%
Kredyty dla JST Zaangaowanie bilansowe 513 333 561 883 -8,64%
Zaangaowanie pozabilansowe 21124 41 841 -49,51%
Catkowite zaanggowanie 534 457 603 724 -11,47%
Razem Zaanggowanie bilansowe** 4 025579 4108 155 -2,01%
Zaangaowanie pozabilansowe 856 268 788 433 8,60%
Catkowite zaanggowanie 4 881 846 4 896 588 -0,30%

Zrédto: Emitent

*Powy:sze dane dotygz wartasci portfela bez odsetek od kredytdw, nie pomniepgo o odpisy aktualizacyjne. Niezbadane
i niepodlegagce przegjdowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneginfiowe pochodze z danych zagrczych Emitenta.

**Portfel kredytowy na koniec lipca 2013r.i na kenigrudnia 2012r. uwzgtinia inne nalénasci od klientow (sprzedaratalna przejtych
mieszka w kwotach 45 tys. PLN (koniec lipca 2013r.) i 3i2 PLN (koniec grudnia 2012r.)

Tabela 42e Struktura walutowa catkowitego portfetdytowego wg gtéwnych grup produktowych*
Produkt 31.07.2013 31.12.2012
PLN EUR UsD PLN EUR USD
47,9%  49,7% 2,4% 50,1%  47,5% 2,4%
32,0 554% 12,5% 33,1% 54,3% 12,6p6
100,0%  0,0% 0,0%| 100,0% 0,0% 0,0%

Kredyty komercyjne
Kredyty mieszkaniowe
Kredyty dla JST

Catkowity portfel kredytowy

o : . 53,5%
(zaangaowanie bilansowe i pozabilansowe)

443%  2,2% 56,1% 41,7% 2,2%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane i niepodleggie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneaifsowe pochodze z danych zageczych
Emitenta.
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Tabela 43f Sprzedakredytow — warté i liczba podpisanych uméw kredytowych wg grup priddwych
(w tys. PLN)*

Produkt 01.01.2013-31.07.2013 01.01.2012-31.07.2012
Warto §¢** liczba Wartos$¢*** liczba
Kredyty komercyjne 441 788 24 455 628 30
w tym na:
- inwestycje budowlane 171 320 5 39 94( 2
-refinansowanie nieruchorbci 140 668 13 142 062 17
-zakup gruntu 0 0 0 0
;n‘?;‘;fgn?c')wg”e"’peréw 129 800 6 273626 11
Sektor Publiczny 0 0 3350
bezpdrednie dla JST 0 0 3350
poreczone przez JST 0 0 0
Razem 441 788 24 458 978 31

Zr6dto: Emitent

* Niezbadane i niepodlegaie przegidowi przez biegtego rewidenta dane operacyjneaifsowe pochodze z danych zageczych
Emitenta.

**Wartos¢ sprzeday w okresie 01.01.2013-31.07.2013 uwdgla umowy - aneksy podisygajce kapitat kredytow - z poprzednich lat, w
wysokdci 4 342 tys. PLN. Warté umow jest kwatkredytu z umowy, przeliczppo kursie historycznym.

***\Warto s¢ sprzeday w okresie 01.01.2012-30.07.2012 uwdgla aneksy do umoéw kredytowych pothmgjice kwoty kredytéw

z poprzednich lat w wysaf@ 10 880 tys. PLN. Warfé umow jest kwatkredytu z umowy, przeliczppo kursie historycznym.

po Tabeli 43f dodaje &i

Po zakaczeniu 2012 r. wygpity opisane poriiej istotne zdarzenia:

26 lipca 2013 r. mata miejsce emisja 7-letnich tepanych listéw zastawnych ngcirg kwote 30 min EUR.
Byla to pierwsza emisja listbw zastawnych o statgprocentowaniu. fcznie do dnia 31.07.2013 r.
przeprowadzono 44 emisje listdw zastawnych.

Dotychczasowy audytor Emitenta — spétka PricewateskCoopers Sp. z 0.0. zostal gaisiny przez Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. Umowa zawarta z Ernst & ¥glAudit Sp. z 0.0. w dniu 17.06.2013 r. obejmujém
= przeghd Skroconego Sprawozdania Finansowego Spétki zasoBr miesicy zakaczony dnia 30
czerwca 2013 r.,
= przeghd Pakietow Sprawozdawczych Spotki dla potrzeb kbdacji Grupy BRE Banku S.A. jak
rowniez Grupy Commerzbank AG za okres 6 mgegizakaiczony dnia 30 czerwca 2013 r.

Emitent zakaczyt wspotprae z agengj ratingows Moody’s Investors Service Ltd., wysydajnot w dniu 29
marca 2013 r. oraz zgdal wycofania wszystkich ocen ratingowych przyzranyBankowi i jego listom
zastawnym. Decyzja o zakezeniu wspoétpracy wynikata z braku akceptacji 4dtzBanku dla ogci zalazen
stosowanej przez agenanetodologii JDA (Joint-Default Analysis) dotyazj sity finansowej Banku w oparciu
o rating gtéwnych akcjonariuszy. Wycofanie ratingdia listbw zastawnych nagitito w dniu 21 maja 2013 r.,
a wycofanie ratingéw w walucie krajowej i zagramiegdla dtugo- i krétkoterminowych depozytéw orda sity
finansowej Banku w dniu 4 lipca 2013 r.

W Banku trwag prace nad wde@niem metody wewgirznych ratingéw, jako zadanie o wysokim priory&eci

i diugofalowym charakterze. Siedem wexsmnych modeli w obszarze komercyjnym uzyskato wlowg
zgodt KNF 27.08.2012 r. W kwietniu 2013 r. Bank zy$ do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
rozszerzenie zgody na stosowanie przez BRE Banloteligny S.A. metod statystycznych do obliczania
wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego dgie z przygtym planem stopniowego wdtania.
Whniosek ten jest obecnie na etapie analizy nadeqrcz
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Przedmiotem prac jest tak obgcie 3 metod, planowanego portfela detalicznego w oparciu o tgpmodeli
stosowanych w BRE Banku.

2. Czynniki wywieraj ace znacacy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta
2.1. Czynniki zewretrzne

Czynniki makroekonomiczne:

po dotychczasowej tfei dodaje s

=  Przyrost produktu krajowego brutto w Polsce za kket 2013 r. wyniést w ggiu rocznym 0,8%
w poréwnaniu z 2,0% wzrostem w 2012r.

= W czerwcu 2013 r. stopa bezrobocia wyniosta 13,26beg 13,4% na koniec 2012 r. Ewentualny
wzrost stopy bezrobocia lub zaostrzenie warunkéwyzprawania kredytéw hipotecznych osobom
fizycznym ma negatywny wplyw na popyt na nieruchéohonieszkaniowe.

= Inflacja w czerwcu 2013 r. wyniosta 0,2% (r/r) ithynajnizsza w catym 2013 r.. Na koniec czerwca
2013 r. stopa referencyjna NBP wynosita 2,50%.

= Kursy walutowe maj decydujcy wptyw na ksztattowanie giportfela kredytowego Banku. Zgzane
jest to z régnicami kursowymi, ktére przy kredytach udzielonywhwalutach g nast¢pstwem waha
kursow walut i w konsekwencji ma@bchzy¢ kredytobiorcéw. Kredyty komercyjne w gigm stopniu
udzielane s w walutach obcych, co w przypadku kryzysu walutgaenaze mie€ negatywny wptyw na
mozliwos¢ splaty kredytdbw. Wysoki udziat kredytéw walutowyctvynika z ich niszego
oprocentowania w stosunku do kredytow w ztotychzdigktu ustalania stawek czynszu w obiektach
komercyjnych w walutach obcych.

= Na koniec czerwca 2013 r. gtéwna stopa procentowsé&redie euro wynosita 0,75%, a w USA 0,25%.

W | pétroczu 2013 r. Emitent realizowal swoje zadamw warunkach zaostrzonej konkurencji na rynku
finansowania nieruchondoi komercyjnych, zdominowanym przez silne bankiwersalne. Do gtéwnych
tendencji obserwowanych na tym rynku rale

» zaostrzenie kryteriow oceny projektow, a w konsehsjiebardziej selektywny wybor finansowanych
przedsiwzigé, podobne podégie wickszaci bankdéw do kluczowych parametrow projektow
inwestycyjnych takich jak wklad wiasny, poziom wyma i przedsprzeds,

e ograniczanie ekspozycji na pojedyncze podmiotyojgkty, a w konsekwencji wksza sklionn& do
dzielenia s} ryzykiem poprzez udziat w konsorcjacheaizybankowych,

» skrécenie okresu finansowania do 5-7 lat ze stosmmasptat balonowych.

W obszarze finansowania komercyjnego budownictwesmkianiowego zauvalne byto:

» wycofanie s} czgéci bankéw z finansowania tego segmentu,
» zaostrzenie kryteriow selekcji projektow,

* wzrost poziomu markredytowych,

» wzrost ryzyka kredytowego.

Wraz ze spadkiem tempa wzrostu gospodarczego wcdabserwuje si przejawy ostabienia na rynku
nieruchoméci oraz jego wiksze zréanicowanie geograficzne, niemniej jednak jako &alynek ten zachowuje
stabilng¢ co daje dobre podstawy do dalszego rozwoju dniadal kredytowej Banku.

Od 2010 roku, wélad za wychodzeniem zaviatowego kryzysu gospodarczego Polski, rynek mieomaci
podlega systematycznemu wzrostowi, ktérego symptoims przyrost liczby nowych inwestycji, wzrost
nowych powierzchni oraz wolumenu zawieranych na tygmku transakcji. Rynek nieruchodm
mieszkaniowych charakteryzuje; skickszy przewidywalndcia i stabilngcia niz w okresie boomu z lat 2006-
2008, a utrzymuca s¢ nadwyka poday mieszka bedzie definiowata sytuagjna tym rynku w kilku
najblizszych latach.
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2.1. Czynniki wewretrzne

W zwigzku z planowanym rozpoeziem dziatalnéci kredytowej w obszarze detalicznym w | pétrocil 2 r.
trwaly prace zwjzane ze stworzeniem oferty kredytow hipotecznyehodiob fizycznych, w oparciu o zaémia
biznesowe Banku i anatizytuacji rynkowej. Emitent zamierza budavwawdj portfel w tym obszarze, bazg;
na wieloletnich déwiadczeniach rynkowych BRE Banku w tym segmencie.

3. Strategia rozwoju Emitenta

po dotychczasowej tfei dodaje si:

W | potowie 2013 roku BRE Bank Hipoteczny zdefinmhna nowo swoje cele strategiczne, wizkierunki
dalszego rozwoju oraz miejsce jakie chce zajnioma rynku bankowym. W minionym okresie pgtdj szereg
dziataa i decyzji, magcych na celu zwkszenie efektywnixi dziatania i dynamiki rozwoju Banku, poprzez jak
najlepsze wykorzystanie jego zasobdéw i potencjaiakowego oraz okébenie swojej roli i kompetenciji
w Grupie BRE Banku, w ktorej Bank zamierza umaérsaop pozycg spotki strategicznej. Celem Banku jest
bezpieczny wzrost poprzez specjalizaditéra z uwagi na charakter Banku jski zakres dziataln@i jest
zrédtem jego przewagi konkurencyjnej i wysokiej pojzyynkowe;.

Przyjecie nowej strategii wize st z rozszerzeniem spectrum dziatania Banku o aktyévridedytowy

w obszarze detalicznym oraz z istotnym rozwojenojegli i znaczenia jako emitenta listow zastawnych
zaréwno w Grupie BRE jak i na krajowym rynku tycapperéw. Bdzie sé to wigzato ze zbudowaniem nowego
modelu biznesowego, opartego Haistej wspOtpracy z macierzystym bankiem uniwergain poprzez
wykorzystanie specjalistycznych kompetencji #diadczenia rynkowego banku hipotecznego. Realizasléw
strategicznych i rozw6j Banku w nowych obszarachatdincici wymaga szeregu zmian organizacyjnych,
dostosowania struktury organizacyjnej i wiedgozatrudnienia do aktualnych potrzeb i wyzwaiznesowych,
w tym alokacji zasobéw, dostosowania infrastruktymgwotania jednostek dedykowanych obstudze noinij |
biznesowej. Wjze sk to ze wzrostem zatrudnienia oraz utworzeniem biuteodzi, gdzie ulokowana zostanie
cze$¢ operacyjna obstugaga biznes detaliczny. Istotne znaczenie maegakzwoj systemow i infrastruktury IT,
konieczny do realizacji nowych planéw biznesowychwi wielu aspektach wymaggy uspdjnienia

i zintegrowania z systemami BRE Banku w celu zapemia optymalnego wspétdziatania przy realizacji
wspolnych przedsivzie¢ biznesowych.

Priorytetowym przedsivzigciem 2013 roku jest projekt przebudowy bilansu GruBRE w oparciu

o dlugoterminowetrddto refinansowania jakie stanamlisty zastawne emitowane przez BRE Bank Hipoteczny
Prace nad projektem rozpetg sic w sierpniu 2012 roku a ich celem jest stworzeraengleksowego modelu
wspétpracy pomidzy bankiem hipotecznym i uniwersalnym w zakregizeday, obstugi i zargdzania
portfelem kredytéw detalicznych, zabezpieczonygbotacznie a nagbnie emisja listbw zastawnych na jego
bazie. Podziat zadgpomidzy BRE Bank i BRE Bank Hipoteczny, zgodny z konaepefami i specjalizagjobu
bankéw, pozwoli na efektywne budowanie i refinanapig portfela detalicznego w oparciu o wspgtolityke
kredytowg i efekt synergii operacyjnej. W ramach realizagjpjektu oba banki dula wspotpracowaly na
zasadzie outsourcingu edizybankowego, opartego o model agencyjny, ktérydadyiej potowy 2014 roku
moze zosté uzupetniony o model poolingowy.

Budowa modelu ma na celu:

* popraw stabilngci finansowania bankéw w ramach Grupy BRE poprzeastasowanie
diugoterminowych i jednoczrie nowatorskich rozwizan w odniesieniu do portfela hipotecznego

* w Grupie BRE, uwzgdniajacych potrzeby ptynniziowe wynikajce z czynnikdw zewgirznych
(nowe regulacje — Bazylea lll) oraz wegtrznych (m.in. zmiany w zakresie finansowania bamkoé
zaleznych w grupie Commerzbank),

» dywersyfikacg zrodet finansowania — zwekszenie niezalmosci od Commerzbanku w zakresie
finansowania obecnego portfela detalicznych kraeshhdpotecznych,

e poprawe ptynnaici dlugoterminowej w Grupie BRE — dostosowanie donegéw Bazylea Il poprzez
zwigkszenie finansowania diugoterminowego.

W ramach nowej strategii banku wyeghdniono trzy cele strategiczne:
» wzrost sumy bilansowej poprzez dynamiczny wzrosywéw kredytowych, w oparciu o planowane
zwigkszenie akcji kredytowej w obszarze komercyjnynmzdsadowanie nowego portfela detalicznych
kredytow hipotecznych,
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» realizacg projektu strategicznego, polegeggo na zbudowaniu modelu wspétpracy z macierzystym
bankiem uniwersalnym w zakresie budowy i refinarsoa portfela detalicznych kredytow
hipotecznych poprzez emisje listdw zastawnych. Rgzawmie to zaklad@wiadczenie przez Bank
ustugowej funkcji emitenta listow zastawnych w ramgrupy BRE Banku,

« stworzenie centrum kompetencyjnego dla Grupy BRE&Eyspecjalizowanej jednostki w BRE Banku
Hipotecznym dedykowanej obstudze wszystkich proseséyceny i monitoringu inwestycji w
nieruchoméci, finansowanych przez podmioty z Grupy BRE.

Wdrozenie projektu przebiegnie w 2 etapach:

* | etap - uruchomienie dziatalfm kredytowej w obszarze detalicznym, w oparciu epéiprag
operacyjn i struktury sprzedeowe BRE Banku oraz sp@molityke kredytows. Portfel detalicznych
kredytéw hipotecznych BRE Banku Hipotecznegalzie budowany w oparciu wydznie o kredyty
spetniajce kryteria wpisu do rejestru listébw zastawnychoiggte stanowd podstaw ich emisji.

« |l etap — emisja listdw zastawnych na bazie pattidtalicznych kredytéw hipotecznych.

Ponadto w zalzeniach strategii Banku mieszcgie:

* znacacy wzrost portfela kredytdw komercyjnych w oparoimowg polityke kredytovs, konsekwentsp
polityke zarzdzania ryzykiem kredytowym oraz zoptymalizowany qa® kredytowy przy
uwzglkdnieniu uwarunkowarynkowych,

» zmiana struktury refinansowania dziataloiopoprzez znacexy wzrost udziatu listbw zastawnych jako
diugoterminowego dtugu zabezpieczonego,

e utrzymanie ryzyka kredytowego na #izvie bezpiecznym poziomie, poprzez dywersyfikapprtfela
pod wzgktdem wysokéci zaangaowan i regionalizacji. Polityka zagzlzania ryzykiem zaklada
zwiekszenie udziatu mniejszych kwotowo kredytéw w pelttfkomercyjnym Banku,

e istotny rozwoj dziatalngci emisyjnej i zbudowanie nowego modelu sprzgdhstow zastawnych,
w oparciu o wzorce funkcjomge na rozwirgtych rynkach europejskich. Inicjatywa ta ma na celu
zwiekszenie dotarcia do nowych nabywcéw instytucjonelinyraz zdobycia nowych segmentow
rynku.

Punkt 4. Znaczce zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Eménta

po dotychczasowej tfei dodaje s¢:

Istotne tendencje, jakie zaszly w okresie od dptyzadzenia ostatniego zbadanego sprawozdania finansgweg
zostaly oméwione w rozdziale X, pkt.1.

Rozdziat XII Biegli rewidenci w okresie obgtym historycznymi informacjami finansowymi

Punkt 2
po dotychczasowej tfei dodaje si:

Emitent pody decyzg o wyborze nowego biegtego rewidenta. Dotychczasdeglty rewident — spoétka
PriceWaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. zostalgmast przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Firmed
& Young Audit Sp. z 0.0. dokonata przedu skréconego sprawozdania finansowego Emitentapgdrocze
2013r.
Umowa zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.niud17.06.2013 r. obejmuje m.in.:
» przeghd Skroconego Sprawozdania Finansowego Spoétki zasokr miesicy zakaczony dnia 30
czerwca 2013 .,
» przeghd Pakietéw Sprawozdawczych Spoiki dla potrzeb kbdacji Grupy BRE Banku S.A. jak
rowniez Grupy Commerzbank AG za okres 6 mgegizakaiczony dnia 30 czerwca 2013 r.
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Rozdziat XllII Informacje finansowe
po dotychczasowej tfei dodaje si:

Skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za | pp&ro2013 r. wraz z raportem niezalego biegtego
rewidenta z przegtiu tego sprawozdania finansowego zostato zamiesecaoProspekcie przez odniesienie do
raportu potrocznego Emitenta za | pétrocze 201@ublikowanego 29.08.2013 r. i zamieszczonego uamist
internetowej Emitenta: www.brehipoteczny.pl

Rozdziat XIV

Punkt: Postepowania sdowe i arbitrazowe

po dotychczasowej tfei dodaje s¢:

Wedtug stanu na dzie31.07.2013 r. stranpozwan przez Bank jest jedna osoba prawna na kwot
11 691 820,91 PLN.

Rozdzial XV oraz druga strona Oktadki, ostatni akapt:
po dotychczasowej tfei dodaje s

(x) skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta zarwsie poéirocze 2013 r. spadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéwio34 ,Srddroczna sprawozdawcio finansowa” zawierage
dane poréwnywalne za pierwsze potrocze 2012 rrekt przegidu dokonat biegly rewident (Ernst & Young
Audit Sp. z 0. 0.), wraz z raportem z przgiyl,

Rozdziat XIX

po dotychczasowej tfei dodaje si:

10. Do raportu pétrocznego Emitenta za | pétrocze 20Idublikowanego 29.08.2013 r. zamieszczonego
na stronie internetowej Emitenta: www.brehipotecphyzawierajcego skrocone sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres od 01.01.2013 do 3B0A&. roku wraz z raportem z przgdl
niezalenego biegtego rewidenta dotycym tego sprawozdania finansowego,
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