Aneks nr 17
zatwierdzony decyzj KNF w dniu 28 maja 2013 roku
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Kasje Nadzoru Finansowego
w dniu 28 pazdziernika 20009r.

W zwigzku z otrzymag przez Emitenta w dniu 22 maja 2013 r. informagfl agencji ratingowej Moody’s
Investors Service Ltd. o wycofaniu w dniu 21 majal2 r. ratingéw dla emitowanych listbw zastawnych,
wprowadza si nastpujace zmiany do Prospektu Emisyjnego.

W rozdziale 1l. Podsumowanie pkt 4. Rating

oraz

W rozdziale VIII. Zarys ogolny dziatalnosci pkt 1.2. Rating

Po dotychczasowsj tresci dodaje sie:

»W dniu 22 maja 2013 r. Emitent otrzymat informgofd Moody's Investors Service Ltd. o wycofaniu zein
21 maja 2013 r. ratingéw dla listow zastawnych. Wazku z zakaczeniem wspétpracy z Moody’s Investors
Service Ltd. z Londynu, Bank zgdat od agencji ratingowej wycofania w trybie natygastowym wszystkich
swoich ratingdw. Decyzja o zakczeniu wspotpracy wynika z braku akceptacji Zdiz Emitenta dla Zci
zalazen stosowanej przez ageaanetodologii JDA (Joint-Default Analysis) dotygzj sity finansowej Banku w
oparciu o rating gtéwnych akcjonariuszy.

Whbrewzadaniom Zarzdu Emitenta, agencja Moody’s zamierza kontynubwaeer ratingows Banku w oparciu

o dane ogélnodogbne. Zakaczenie wspotpracy z agenggest rownoznaczne ze wstrzymaniem przekazywania
agencji Moody's wszelkich audytowanych jak i niegedvanych danych dotygezych dziatalnéci Banku, w
zwigzku z czym rating przyznawany na podstawigstkowych informacji dogpnych w mediach, zdaniem
Emitenta, nie uwzgbnia kompletnéci danych.

Bank do dnia wycofania ratingéw dla listow zastaemyerminowo dostarczat wszystkie informacje wynrega
przez agenej Kontynuacja przyznawania ratingu Emitentowi prikézody’s wbrew decyzji Zagdu Banku jest
kwesty wewretrznej polityki agenciji.

Poziomy obecnych ratingéw Banku, przyznanych pMendy’s w dniu 29 kwietnia 2013 r.g ®iastpujace:

- Bal/Not-Prime z perspektymstabilry dla diugo- i krétkoterminowych depozytéw;

- E+ z perspektywstabilm dla sity finansowej Banku.

Poziomy wycofanych ratingéw listow zastawnych, grnych przez Moody’s w dniu 30 kwietnia 20134., s
nastpujace:

- Baa2 z perspektyywinegatywn dla hipotecznych listow zastawnych;

- Baal z perspektyswnegatywn dla publicznych listéw zastawnych.”



