Aneks nr 16
zatwierdzony decyzj KNF w dniu 9 maja 2013 roku
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Kasje Nadzoru Finansowego
w dniu 28 pazdziernika 20009r.

W zwiazku z otrzymanymi przez Emitenta w dniu 30 kwiet@@13 r. informacjami od agencji ratingowej
Moody’s Investors Service Ltd. o przeprowadzonejiniach 29 i 30 kwietnia akcji ratingowej wobec Barik
emitowanych listdw zastawnych, wprowadzargstpujagce zmiany do Prospektu Emisyjnego.

W rozdziale 1l. Podsumowanie pkt 4. Rating

oraz

W rozdziale VIII. Zarys ogolny dziatalnosci pkt 1.2. Rating
Po dotychczasowsj tresci dodaje sie:

"W dniu 29 kwietnia 2013 r. agencja ratingowa Moadyhvestors Service Ltd. obiyta rating dla
dtugoterminowych depozytéw Banku z poziomu Baa3pdeiomu Bal z perspektymstabilry oraz rating dla
krétkoterminowych depozytow z poziomu P-3 do poaziokot-Prime.

Zmiana ratingbw Banku nagiita w konsekwencji obnenia w dniu 23 kwietnia 2013 r. ratingu dla
diugoterminowych depozytéw z poziomu A3 do pozioBaal oraz baseline credit assessment (BCA)
Z poziomu baa3 do poziomu bal w ramach ratingufisignsowej (BSFR) Commerzbank AG.

Rating sity finansowej (BFSR) Banku pozostat nazni@nionym poziomie E+ z perspektywstabilny.
Natomiast baseline credit assessment (BCA) w ramatihgu sity finansowej (BSFR) zostat przestyi

Z poziomu bl do poziomu b3.

Ponadto w dniu 30 kwietnia 2013 r. agencja ratingdoody’s Investors Service Ltd., na skutek zmiangniu
29 kwietnia br. ratingbw Banku, olipta rating publicznych listbw zastawnych emitowamyprzez Bank
z poziomu A3 do poziomu Baal, z siovoscia obnizenia. Rating hipotecznych listow zastawnych pozosa
dotychczasowym poziomie Baa2, z #fiwoscia obnizenia. W opinii agencji Moody’s, ohtenie ratingu
publicznych listow zastawnych oraz umieszczenielipatych oraz hipotecznych listdw zastawnych raidi
obserwacyjnej z mdiwosciag obnizenia ratingu jest rownie efektem utrzymywania przez Bank
niewystarczajcego, zdaniem agencjpoziomu dobrowolnego nadzabezpieczenia emisjMistéastawnych."



