Aneks nr 13
zatwierdzony decyzja KNF w dniu 6 wrze$nia 2012 r.
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 28 pazdziernika 2009 r.

Przedmiotem aneksu nr 13 jest aktualizacja Prospektu Emisyjnego o $rodroczne informacje finansowe za
I potrocze 2012 r. oraz o informacje o tendencjach w okresie od 01.01.2012 r. do 31.07.2012 r. w zwigzku
z publikacjag w dniu 31 sierpnia 2012 r. skroconego sprawozdania finansowego BRE Banku Hipotecznego S.A.
za | potrocze 2012 r.

Rozdzial 11.
Punkt 1.
na poczqtku dodaje sie:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., zawierajagcego dane poréwnywalne za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 r. oraz poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta skréconego sprawozdania
finansowego za I pdtrocze 2012 r. sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,.Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zawierajacego dane poréwnywalne za I potrocze 2011 r. Dane te
zostaty uzupelnione o wybrane niezbadane przez biegltego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z
danych zarzadczych Emitenta.

Podpunkt. 1.1
na poczqtku dodaje sie:

Wolumen portfela kredytowego (tacznie z pozycjami pozabilansowymi) na koniec czerwca 2012 r. zmniejszyt
si¢ nieznacznie 0 133 673 tys. PLN wzgledem poziomu na koniec 2011 r. Catkowite zaangazowanie bilansowe i
pozabilansowe osiagneto na koniec 1 potrocza 2012 r. roku poziom 4 785,7 min PLN (kredyty komercyjne,
kredyty mieszkaniowe, kredyty dla JST), przy czym warto$¢ kredytow udzielonych w okresie styczen-czerwiec
2012 r. wyniosta 306 898 tys. PLN (tabela 3d).

Kredyty przeznaczone na finansowanie nieruchomosci komercyjnych stanowity na koniec I potrocza 2012 r.
84,6% catkowitego portfela kredytowego Banku. W strukturze walutowe] catkowitego portfela dominowaty
kredyty udzielone w PLN, a w dalszej kolejnosci w EUR. Na koniec czerwca 2012 r. kredyty walutowe
stanowity 45,7% warto$ci catkowitego portfela kredytowego (tabela 2d).

pod Tabelg 1c dodaje si¢ nowq, nastepujqcq tabele:

Tabela 1d Catkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.06.2012 31.12.2011 Dynamika
30.06.2012/
31.12.2011
Kredyty
komercyjne Zaangazowanie bilansowe 3 514 355 3549 339 -1,0%
Zaangazowanie pozabilansowe 536 341 605 799 -11,5%
Catkowite zaangaZowanie 4 050 696 4155138 -2,5%
Kredyty
mieszkaniowe Zaangazowanie bilansowe 48 416 50 402 -3,9%
ZaangaZowanie pozabilansowe 1576 2777 -43,2%
Catkowite zaangazowanie 49 992 53 180 -6,0%
Kredyty dla JST  ZaangaZiowanie bilansowe 552 597 550 572 0,4%
ZaangaZowanie pozabilansowe 132 447 160 516 -17,5%



Catkowite zaangaZowanie 685 043 711 088 -3,7%

Razem Zaangazowanie bilansowe 4115 368 4150 313 -0,8%
ZaangaZowanie pozabilansowe 670 364 769 092 -12,8%
Catkowite zaangaZowanie 4785 732 4 919 405 -2,7%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzgce z danych zarzqdczych Emitenta. Powyzsze dane dotyczq
wartosci portfela, z odsetkami od kredytow pomniejszone o odpisy aktualizacyjne.

pod Tabelg 2¢ dodaje si¢ nowq, nastgpujgcq tabele:

Tabela 2d Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg glownych grup produktowych*

Produkt 30.06.2012 31.12.2011

PLN EUR Usb PLN EUR usD
Kredyty komercyjne 46,9% 50,3% 2,9% 47,5% 49,5% 2,9%
Kredyty mieszkaniowe 35,1% 51,2% 13,6% 36,3% 49,7% 14,0%
Kredyty dla JST 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Calkowity portfel kredytowy
(zaangazowanie bilansowe i
pozabilansowe) 54,3% 43,1% 2,6% 55,0% 42,4% 2,6%

Zrédio: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 3¢ dodaje si¢ nowq, nastegpujgcq tabele:

Tabela 3d Sprzedaz kredytow — warto$¢ i liczba podpisanych umow kredytowych — wg grup produktowych (w
tys. PLN)*

01.01.2012-30.06.2012** 01.01.2011-30.06.2011
Produkt
Warto§é*** liczba Warto$¢*** liczba

Kredyty komercyjne 306 898 24 378548 25

w tym na:
- inwestycje budowlane 39940 2 20 500 1
-refinansowanie nieruchomosci 130 812 15 185131 14
-zakup gruntu - 0 - 0

- kredyty dla deweloperow
mieszkaniowych 136 146 7 172917 10
Kredyty mieszkaniowe - 0 - 0
Kredyty dla JST - 0 - 0
Jednostki Samorzadéw Terytorialnych - 0 - 0
Z0OZ poreczone przez JST - 0 - 0
Razem 306 898 24 378 548 25

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

**Wartos¢ sprzedazy w okresie 01.01.2012-30.06.2012 uwzglednia aneksy do umow kredytowych podwyzszajqce kwoty kredytow
z poprzednich lat w wysokosci 10 880 tys. PLN.

***Wartos¢ umow jest kwotq kredytu z umowy, przeliczong po kursie historycznym.

Podpunkt: Kredyt na zakup lub refinansowanie istniejacych nieruchomosci (w tym zakup udzialéw/akcji
spolek celowych posiadajacych nieruchomosci)



po dotychczasowej tresci dodaje sie:

Calkowity portfel kredytéw komercyjnych wyniost na koniec czerwca 2012 r. 4 050 696 tys. PLN (bilansowy i
pozabilansowy) w poréwnaniu z 4 155 138 tys. PLN na koniec 2011 r. Spadek wielkosci portfela kredytowego w
pierwszym potroczu 2012 r. wynikal glownie ze splat kredytow udzielonych w poprzednich latach oraz z
przejecia nieruchomosci bedacych zabezpieczeniem udzielonych kredytow. Spadek ten byt kompensowany
sprzedaza kredytow z przeznaczeniem na inwestycje budowlane i refinansowanie nieruchomosci oraz kredytow
dla deweloperow mieszkaniowych i komercyjnych.

Portfel kredytowy stanowia w gltéwnej mierze umowy z duzymi klientami instytucjonalnymi, wsrod ktorych
przewazaly kredyty z przeznaczeniem na refinansowanie nieruchomosci komercyjnych i dla deweloperéw
mieszkaniowych. Sredni okres splaty kredytow wynosit 12,9 lat. Przewazaly kredyty oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej. Wiekszos¢ portfela kredytow dla podmiotéw komercyjnych stanowity kredyty
walutowe, z udziatem 53,1% na koniec czerwca 2012 r.

Podpunkt 1.1.2: Kredyty dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST)
na poczqtku dodaje sie:

Na koniec czerwca 2012 r. warto$¢ catkowitego zaangazowania bilansowego i pozabilansowego w sektorze
publicznym stanowita 14,3% catkowitego zaangazowania kredytowego i wyniosta 685 043 tys. PLN. W portfelu
kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego przewazaja kredyty z przeci¢tnym okresem splaty
wynoszacym 15,1 lat.

Podpunkt 1.1.3: Kredyty mieszkaniowe dla klient6w indywidualnych
po drugim akapicie dodaje sie:

Bilansowa wartos¢ portfela kredytow mieszkaniowych zmalata na koniec czerwca 2012 r. do 50,0 min PLN. Od
potowy 2004 roku Bank nie uczestniczy w finansowaniu segmentu detalicznego, a dziatalno§¢ w tym zakresie
sprowadza si¢ do obstugi kredytéw udzielonych klientom indywidualnym w latach 2000-2004.

2. Informacje finansowe

na poczqtku dodaje sie:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., zawierajacego dane
poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. oraz poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta
skroconego sprawozdania finansowego za I potrocze 2012 r. sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zawierajacego dane poréwnywalne
za 1 potrocze 2011 r. Dane te zostaly uzupelnione o wybrane niezbadane przez bieglego rewidenta dane
operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

pod Tabelg 9¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 9d Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2012 31.12.2011

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem

centralnym 3016 6218
Naleznosci od bankow 6 029 484
Pochodne instrumenty finansowe 5359 7033



Kredyty i pozyczki udzielone
klientom

Lokacyjne papiery wartoSciowe
Aktywa zastawione

Inwestycje w jednostki zalezne

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Inne aktywa

Aktywa razem

4115 368

319 977

1489

65

1640

8870

10 241
94 234

4 566 288

4150 313

305 557

1191

65

2048

9083

8124
20 456

4510 572

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabelg 10c dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 10d Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2012 31.12.2011

KAPITALY 1
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec innych
bankow

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow

Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania podporzadkowane
Pozostale zobowigzania, w tym:

-zobowigzania z tytulu biezacego
podatku dochodowego

Zobowiazania razem

Kapitaly wlasne
Kapital podstawowy
Zyski zatrzymane

- Wynik finansowy z lat
ubieglych

- Wynik roku biezacego
Inne pozycje kapitalu wtasnego

1201 408
8 649
186 001

2 661 606
100 288
4029

2050
4164 031

402 257
175 000
226 538

213 800

12 738
719

1341 341
9640
178 230

2488 440
100 300
3432

3
4121 386

389 186
175 000
214 028

193 150

20878
158



Kapitaly razem 402 257 389 186
Kapitaly i zobowiazania razem 4566288 4510572

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabelg 10d dodaje sig:

Suma bilansowa Banku na koniec czerwca 2012 roku wyniosta 4 566 288 tys. PLN i byta wyzsza od stanu na
koniec 2011 roku o 55 716 tys. PLN. Podstawowa pozycj¢ w strukturze aktywow stanowity kredyty i pozyczki
udzielone klientom, ktérych udziat wyniost 90,1% aktywoéw ogotem.

Na koniec czerwca 2012 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 4 785 732 tys. PLN, co
oznaczato spadek o 2,7% wzgledem poziomu z konca 2011 r. Na koniec czerwca 2012 r. 84,6% kredytow i
pozyczek (brutto) udzielonych klientom dotyczyto klientow korporacyjnych, a pozostate 15,4% sektora
budzetowego i klientow indywidualnych.

W pasywach Banku dominuja zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych, ktore na
30.06.2012 roku stanowity 58,3% ogdlnej sumy bilansowej. Na pozycje te sktadaja si¢ emisje listow zastawnych
oraz obligacji. Kolejng pozycje pasywow stanowity zobowigzania wobec innych bankoéw z 26,3% udzialem w
sumie bilansowe;j.

pod Tabelg 11¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:
Tabela 11d Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)*

Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 30.06.2012 31.12.2011
Zobowigzania finansowe 681 664 781 071
Instrumenty pochodne na stope procentowa 317 045 290 918
Walutowe instrumenty pochodne 1723792 1514230
Zobowigzania otrzymane finansowe 219 997 220 585
Pozycje pozabilansowe razem 2942 498 2 806 804

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 12¢C dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 12d Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)

I potrocze 1 pélrocze

2012 2011
Przychody z tytutu odsetek 123 603 108 537
Koszty odsetek (99 212) (74 655)
Wynik z tytulu odsetek 24 391 33882
Przychody z tytutu optat i
prowizji 874 595
Koszty z tytutu oplat i prowizji (723) (539)
Wynik z tytulu oplat i prowizji 151 56
Wynik na dziatalnosci
handlowej, w tym: 16 048 5700
Wynik z pozycji wymiany 908 1332
Wynik na pozostatej dziatalnosci
handlowej 15 140 4 368
Pozostale przychody operacyjne 314 558
Odpisy netto z tytutu utraty
wartosci kredytow i pozyczek (3 696) (7 456)
Ogolne koszty administracyjne (18 050) (17 935)



Amortyzacja (1 906) (1742)

Pozostale koszty operacyjne (1 526) (237)
Wynik dzialalno$ci operacyjnej 15726 12 826
Zysk brutto 15726 12 826
Podatek dochodowy (2 988) (3 457)
Zysk netto 12 738 9 369

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta

pod Tabelg 12d dodaje sig:

Podstawowym zrodtem przychodow Banku byly przychody z tytutlu odsetek. Podobnie w grupie kosztow
dominujg koszty odsetek. Te parametry finansowe, a takze w mniejszym stopniu wynik na dziatalnosci
handlowej i1 poziom odpis6w netto z tytulu utraty wartosci kredytdow i pozyczek oraz ogoélne koszty
administracyjne, miaty decydujacy wplyw na uksztaltowanie si¢ wyniku dziatalno$ci operacyjnej, ktory w |
potroczu 2012 r. wyniost 15 726 tys. PLN i byl wyzszy 0 2 900 tys. PLN od wyniku dziatalnos$ci operacyjnej
wypracowanego w I potroczu 2011 roku.

Wzrost wyniku dziatalno$ci operacyjnej w I potroczu 2012 r. wynikal przede wszystkim ze wzrostu pozycji
,.wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej” (wzrost o 10 772 tys. PLN). Do wyniku na pozostalej dziatalnosci
handlowe] zaliczane sa: zrealizowany wynik na operacjach instrumentami pochodnymi oraz skutki zmiany
warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych IRS. Ponadto na wzrost wartosci wyniku dziatalno$ci operacyjne;j
w I pétroczu 2012 r. wplynat spadek odpisoéw netto z tytutu utraty wartosci (o 3 760 tys. PLN) w poréwnaniu z I
p6troczem 2011 r.



Rozdzial I11.
Punkt. 1.1 Ryzyko kredytowe

po drugim akapicie dodaje si¢ nowy, nastepujgcy akapit:

Na dzien 30 czerwca 2012 r. portfel kredytowy Emitenta charakteryzowat si¢ dobrg jakoscia, ktéra wyrazata si¢
m.in. niskim udziatem (2,51%) kredytow z rozpoznana utrata warto§ci w wartosci zaangazowania kredytowego
brutto. W I potroczu 2012 r. nie odnotowano pogorszenia jakosci portfela kredytowego Banku (jakos¢ portfela
kredytowego mierzona wielkoscia pozycji z rozpoznang utrata warto§ci W stosunku do tacznej wartosci brutto
kredytow i pozyczek udzielonych klientom), na co wptyw miato, migdzy innymi, przejecie kilku nieruchomosci
bedacych zabezpieczeniem udzielonych kredytow.

pod Tabelg13c dodaje si¢ nowg, nastepujqcqg tabele:
Tabela 13d Jakos¢ portfela kredytowego Banku*

30.06.2012 31.12.2011

Zaangazowanie Zaangazowanie
Kredyty i pozyczki udzielone
klientom (tys. PLN) udzial/pokrycie (%) (tys. PLN) udzial/pokrycie (%)
Nieprzeterminowane, bez 89,13%
utraty wartosci 3644732 88,06% 3727960
Przeterminowane, bez utraty
warto$ci 390 399 9,43% 300 662 7,19%
Pozycje z rozpoznang utratg
warto$ci 103 920 2,51% 154 082 3,68%
Razem brutto 4139051 100,00% 4182 704 100,00%
Rezerwa (na pozycje z
rozpoznang utratg wartosci oraz
rezerwa na pozycje bez
rozpoznanej utraty wartosci) (23 683) 0,58% (32391) 0,77%
Razem netto 4 115 368 99,42% 4150 313 99,23%

Zrédilo: Emitent

*Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta

Podpunkt: Wysoki udzial w portfelu kredytéw komercyjnych
po dotychczasowej tresci dodaje sie:

Na dzien 30 czerwca 2012 roku udziat kredytow komercyjnych w catkowitym portfelu kredytowym Emitenta
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe) wyniost 84,6%.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2012 r. zaden z limitow wynikajacych z Ustawy o listach zastawnych i bankach
hipotecznych z dnia 29 sierpnia 1997 r. (w tym limit udziatu kredytéw przekraczajacych 60% bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci w catym portfelu kredytowym, limit refinansowania kredytéw z listow
zastawnych do 60% BHWN, limit udzialu w portfelu kredytow zabezpieczonych na nieruchomosci w trakcie
budowy) oraz Ustawy Prawo Bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. (limit koncentracji jednego podmiotu lub grupy
podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie) nie byt przekroczony.

Rozdzial V.
Punkt. 6

dodaje sie nowy, drugi akapit:
Biegty Rewident — firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. — przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., a takze wydal stosowng opini¢ z badania tego sprawozdania
finansowego, oraz dokonat przegladu skroconego sprawozdania finansowego Emitenta za I potrocze 2012 1.



Rozdzial VIII.
Punkt.1.3

na poczqtku dodaje sie:

Dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., zawierajacego dane poréwnywalne za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 r. oraz poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta skroconego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2012 r. sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zawierajacego dane porownywalne za I potrocze 2011 r. Dane te
zostaly uzupelione o wybrane niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z

danych zarzadczych Emitenta.

pod Tabelgi6C dodaje si¢ nowq, nastepujqcq tabele:

Tabela 16d Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2012 31.12.2011

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem

centralnym 3016 6 218
Naleznosci od bankow 6 029 484
Pochodne instrumenty finansowe 5359 7033
Kredyty i pozyczki udzielone

klientom 4115368 4150313
Lokacyjne papiery wartosciowe 319 977 305 557
Aktywa zastawione 1489 1191
Inwestycje w jednostki zalezne 65 65
Wartosci niematerialne 1640 2048
Rzeczowe aktywa trwale 8870 9083
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 10 241 8124
Inne aktywa 94 234 20 456
Aktywa razem 4566 288 4510572

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta



pod Tabelgl7c dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 17d Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

30.06.2012 31.12.2011

KAPITALY I

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec innych

bankow 1201408 1341341
Pochodne instrumenty finansowe 8 649 9 640
Zobowigzania wobec klientow 186 001 178 230

Zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieréw

wartosciowych 2661606 2488440
Zobowigzania podporzadkowane 100 288 100 300
Pozostate zobowigzania, w tym: 4029 3432
-zobowigazania z tytulu biezacego

podatku dochodowego 2 050 3
Zobowiazania razem 4164031 4121386
Kapitaly wlasne 402 257 389 186
Kapitat podstawowy 175 000 175 000
ZyskKi zatrzymane 226 538 214 028
- Wynik finansowy z lat

ubieglych 213 800 193 150
- Wynik roku biezacego 12 738 20 878
Inne pozycje kapitatu wiasnego 719 158
Kapitaly razem 402 257 389 186
Kapitaly i zobowiazania razem 4566288 4510572

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

pod Tabelg 17d dodaje sie:

Suma bilansowa Banku na koniec czerwca 2012 roku wyniosta 4 566 288 tys. PLN i byta wyzsza od stanu na
koniec 2011 roku o 55 716 tys. PLN. Podstawowa pozycj¢ w strukturze aktywow stanowily kredyty i pozyczki
udzielone klientom, ktérych udziat wyniost 90,1% aktywow ogolem.

Na koniec czerwca 2012 r. poziom calkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 4 785 732 tys. PLN, co
oznaczato spadek o 2,7% wzglgdem poziomu z kofica 2011 r. Na koniec czerwca 2012 r. 84,6% kredytow i
pozyczek (brutto) udzielonych klientom dotyczyto klientéw korporacyjnych, a pozostate 15,4% sektora
budzetowego i klientow indywidualnych.

W pasywach Banku dominujg zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych, ktére na
30.06.2012 roku stanowity 58,3% ogo6lnej sumy bilansowej. Na pozycje te sktadajg si¢ emisje listow zastawnych
oraz obligacji. Kolejna pozycj¢ pasywow stanowily zobowigzania wobec innych bankow z 26,3% udziatem w
sumie bilansowej.



pod Tabelg18c dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 18d Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)*

Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 30.06.2012 31.12.2011
Zobowigzania finansowe 681 664 781 071
Instrumenty pochodne na stopg procentowa 317 045 290918
Walutowe instrumenty pochodne 1723792 1514 230
Zobowigzania otrzymane finansowe 219 997 220 585
Pozycje pozabilansowe razem 2 942 498 2 806 804

Zrédto: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 19¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:
Tabela 19d Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)

I pélrocze 1 pélrocze

2012 2011
Przychody z tytutu odsetek 123 603 108 537
Koszty odsetek (99 212) (74 655)
Wynik z tytulu odsetek 24 391 33882
Przychody z tytutu optat i
prowizji 874 595
Koszty z tytutu optat i prowizji (723) (539)
Wynik z tytulu oplat i prowizji 151 56
Wynik na dziatalno$ci
handlowej, w tym: 16 048 5700
Wynik z pozycji wymiany 908 1332
Wynik na pozostatej dziatalnosci
handlowej 15140 4 368
Pozostate przychody operacyjne 314 558
Odpisy netto z tytutu utraty
warto$ci kredytow i pozyczek (3 696) (7 456)
Ogolne koszty administracyjne (18 050) (17 935)
Amortyzacja (1 906) (1742)
Pozostate koszty operacyjne (1526) (237)
Wynik dzialalno$ci operacyjnej 15726 12 826
Zysk brutto 15726 12 826
Podatek dochodowy (2 988) (3457)
Zysk netto 12 738 9 369

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta

pod Tabelg 19d dodaje sie:

Podstawowym zZrédtem przychodow Banku byly przychody z tytutu odsetek. Podobnie w grupie kosztow
dominujg koszty odsetek. Te parametry finansowe, a takze wynik na dziatalnosci handlowej i poziom odpisow
netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek oraz ogoélne koszty administracyjne, mialy decydujacy wplyw
na uksztattowanie si¢ wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktory w I potroczu 2012 r. wynidst 15 726 tys. PLN i byt
wyzszy o 2 900 tys. PLN od wyniku dziatalno$ci operacyjnej wypracowanego w I potroczu 2011 roku.

Wzrost wyniku dziatalno$ci operacyjnej w I pétroczu 2012 r. wynikal przede wszystkim ze wzrostu pozycji
,,wynik na pozostalej dziatalnos$ci handlowej” (wzrost o 10 772 tys. PLN). Do wyniku na pozostatej dziatalnosci
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handlowej zaliczane s3: zrealizowany wynik na operacjach instrumentami pochodnymi oraz skutki zmiany
warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych IRS. Ponadto na wzrost wartosci wyniku dziatalno$ci operacyjne;j
w I potroczu 2012 r. wptynal spadek odpiséw netto z tytutu utraty wartosci (o 3 760 tys. PLN) w poréwnaniu z |
potroczem 2011 r.

Po dotychczasowej tresci dodano:

W I pétroczu 2012 r. z uwagi na wzrost zysku netto o 3 369 tys. PLN (0 36,0%) w poréwnaniu z I potroczem
2011 r. Bank odnotowat wzrost wskaznikow rentownosci liczonych jako stosunek zysku netto lub zysku brutto
do danej wielkosci finansowe;.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje po I potroczu 2012 r. wzrosta do 229,86 PLN wobec 222,39 PLN na koniec 2011 r.
Zysk na 1 akcje wzrost w okresie 1 potrocza 2012 do 7,28 PLN w poréwnaniu z 5,35 PLN w I potroczu 2011 r.

Wspdtczynnik wyptacalnosci na koniec I pétrocza 2012 r. wynosit 12,33% (wobec 11,9% na koniec 2011 r.).
Wskaznik ten utrzymuje si¢ na poziomie bezpiecznym. Minimalny poziom wspoétczynnika wyptacalnosci,
zgodnie z obowigzujagcym prawem bankowym, powinien ksztattowac si¢ na poziomie 8%.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. portfel kredytowy Emitenta charakteryzowal si¢ dobra jakos$cia, ktora wyraza si¢
m.in. niskim udziatem (2,51%) kredytow z rozpoznana utrata wartosci w calosci bilansowego zaangazowania
kredytowego.

Punkt 1.4. Dzialalno$¢ kredytowa
na poczqtku dodaje sig:

Wolumen portfela kredytowego (tacznie z pozycjami pozabilansowymi) na koniec czerwca 2012 r. zmniejszyt
si¢ nieznacznie 0 133 673 tys. PLN wzgledem poziomu na koniec 2011 r. Catkowite zaangazowanie bilansowe i
pozabilansowe osiggneto na koniec I potrocza 2012 r. roku poziom 4 785,7 min PLN (kredyty komercyjne,
kredyty mieszkaniowe, kredyty dla JST), przy czym warto$¢ kredytow udzielonych w okresie styczen-czerwiec
2012 r. wyniosta 306 898 tys. PLN (tabela 23d).

Kredyty przeznaczone na finansowanie nieruchomosci komercyjnych stanowity na koniec I pdtrocza 2012 r.
84,6% calkowitego portfela kredytowego Banku. W strukturze walutowej calkowitego portfela dominowaly
kredyty udzielone w PLN, a w dalszej kolejnosci w EUR. Na koniec czerwca 2012 r. kredyty walutowe
stanowity 45,7% warto$ci catkowitego portfela kredytowego (tabela 22d).

pod Tabelg 21c dodaje si¢ nowq, nastgpujgcq tabelg:

Tabela 21d Catkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.06.2012 31.12.2011 Dynamika
30.06.2012/
31.12.2011
Zaangaziowanie
Kredyty komercyjne bilansowe 3 514 355 3549 339 -1,0%
Zaangaiowanie
pozabilansowe 536 341 605 799 -11,5%
Catkowite
zaangaZowanie 4 050 696 4155 138 -2,5%
Kredyty Zaangazowanie
mieszkaniowe bilansowe 48 416 50 402 -3,9%
Zaangazowanie
pozabilansowe 1576 2777 -43,2%
Calkowite
zaangaziowanie 49 992 53 180 -6,0%
Zaangaiowanie
Kredyty dla JST bilansowe 552 597 550 572 0,4%
ZaangaZowanie
pozabilansowe 132 447 160 516 -17,5%
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Catkowite

zaangaiowanie
ZaangaZowanie

Razem bilansowe

ZaangaZowanie
pozabilansowe

Catkowite

zaangaiowanie

685 043

4115 368

670 364

4785 732

711088

4150 313

769 092

4 919 405

-3,7%

-0,8

-12,8

%

%

-2,7%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzgce z danych zarzqdczych Emitenta. Powyzsze dane dotyczq
wartosci portfela, z odsetkami od kredytow pomniejszone o odpisy aktualizacyjne.

pod Tabelg 22¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 22d Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg gtéwnych grup produktowych*

Produkt 30.06.2012 31.12.2011

PLN EUR Usb PLN EUR usD
Kredyty komercyjne 46,9% 50,3% 2,9% 47,5% 49,5% 2,9%
Kredyty mieszkaniowe 35,1% 51,2% 13,6% 36,3% 49,7% 14,0%
Kredyty dla JST 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Calkowity portfel kredytowy
(zaangazowanie bilansowe i
pozabilansowe) 54,3% 43,1% 2,6% 55,0% 42,4% 2,6%

Zrédio: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 23¢C dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 23d Sprzedaz kredytow — warto$¢ i liczba podpisanych umow kredytowych — wg grup produktowych (w

tys. PLN)*
01.01.2012-30.06.2012** 01.01.2011-30.06.2011
Produkt
Warto§¢*** liczba Warto§¢*** liczba

Kredyty komercyjne 306 898 24 378 548 25

w tym na:
- inwestycje budowlane 39 940 2 20 500 1
-refinansowanie nieruchomosci 130 812 15 185 131 14
-zakup gruntu - 0 - 0

- kredyty dla deweloperow
mieszkaniowych 136 146 7 172 917 10
Kredyty mieszkaniowe - 0 - 0
Kredyty dla JST - 0 - 0
Jednostki Samorzadéw Terytorialnych - 0 - 0
Z0Z porgczone przez JST - 0 - 0
Razem 306 898 24 378 548 25

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.
**Wartos¢ sprzedazy w okresie 01.01.2012-30.06.2012 uwzglednia aneksy do umow kredytowych podwyziszajgce kwoty kredytow

z poprzednich lat w wysokosci 10 880 tys. PLN.

***Wartos¢ umow jest kwotq kredytu z umowy, przeliczong po kursie historycznym.
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Punkt. 1.4.1
Podpunkt: Kredyt na zakup lub refinansowanie istniejacych nieruchomosci (w tym zakup udzialow/akeji
spolek celowych posiadajacych nieruchomosci)

przed Rysunkiem 6-1b ,, Zadtuzenie kapitatowe - analiza branzowa na dzieri 31.12.2011 r.” dodaje sig:

Catkowity portfel kredytow komercyjnych wyniost na koniec czerwca 2012 r. 4 050 696 tys. PLN (bilansowy i
pozabilansowy) w poréwnaniu z 4 155 138 tys. PLN na koniec 2011 r. Spadek wielkosci portfela kredytowego w
pierwszym potroczu 2012 r. wynikal gtéwnie ze splat kredytow udzielonych w poprzednich latach oraz z
przeje¢cia nieruchomosci bedacych zabezpieczeniem udzielonych kredytow. Spadek ten byt kompensowany
sprzedaza kredytéw z przeznaczeniem na inwestycje budowlane i refinansowanie nieruchomosci oraz kredytéw
dla deweloperéw mieszkaniowych i komercyjnych.

Portfel kredytowy stanowig w gtownej mierze umowy z duzymi klientami instytucjonalnymi, wérod ktorych
przewazaly kredyty z przeznaczeniem na refinansowanie nieruchomosci komercyjnych i dla deweloperéw
mieszkaniowych. Sredni okres splaty kredytow wynosit 12,9 lat. Przewazaly kredyty oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej. Wiekszos¢é portfela kredytow dla podmiotéw komercyjnych stanowity kredyty
walutowe, z udzialem 53,1% na koniec czerwca 2012 r.

Bank angazowat si¢ gtownie w finansowanie deweloperow inwestujacych w budynki biurowo-ustugowe oraz
powierzchnie handlowe. Znaczaca cz¢$¢ portfela kredytdéw komercyjnych stanowia kredyty przeznaczone dla
deweloperow mieszkaniowych oraz deweloperow inwestujacych w powierzchnie magazynowe i lokale
uzytkowe. Nieznaczng cze$¢ portfela, z uwagi na wyzsze ryzyko kredytowe wiazace si¢ z tego typu obiektami,
stanowig kredyty przeznaczone na finansowanie zakupu gruntéw, budowe hoteli i obiektow rozrywkowo-
rekreacyjnych.

Widoczne bylo regionalne zrdznicowanie akcji kredytowej. Najwicksza liczba finansowanych projektow
skoncentrowana byla w regionach mazowieckim, dolno$laskim, matopolskim, i pomorskim, gdzie tacznie
udzielono kredytow komercyjnych w wysokosci 74,3% bilansowego zaangazowania kredytowego.

Zgodnie z limitem koncentracji wysoko$¢ finansowania jednego podmiotu lub grupy podmiotow powigzanych
kapitatowo lub organizacyjnie nie przekroczyta 25% funduszy wilasnych Banku tj. nie przekroczyla kwoty
121 967 tys. PLN (na dzien 30.06.2012 r.).

Punkt. 1.4.2 Kredyty dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST)

na poczqtku dodaje sie:

Na koniec czerwca 2012 r. wartos¢ calkowitego zaangazowania bilansowego i pozabilansowego w sektorze
publicznym stanowita 14,3% catkowitego zaangazowania kredytowego i wyniosta 685 043 tys. PLN. W portfelu
kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego przewazajg kredyty z przecigtnym okresem splaty
wynoszgcym 15,1 lat.

Punkt. 1.4.3 Kredyty mieszkaniowe dla klientow indywidualnych

po drugim akapicie dodaje sig:

Bilansowa wartos¢ portfela kredytow mieszkaniowych zmalata na koniec czerwca 2012 r. do 50,0 min PLN. Od
potowy 2004 roku Bank nie uczestniczy w finansowaniu segmentu detalicznego, a dziatalno$¢ w tym zakresie
sprowadza si¢ do obstugi kredytow udzielonych klientom indywidualnym w latach 2000-2004.

Punkt. 1.6 Emisje listéw zastawnych

przed Tabelg 25 dodaje sie:

BRE Bank Hipoteczny dokonal 38 emisji listow zastawnych, w tym 11 niepublicznych i 27 publicznych,
utrzymujac na koniec czerwca 2012 r. pozycje lidera na rynku polskich listow zastawnych. Warto$¢ wszystkich

listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego znajdujacych si¢ w obrocie wyniosta na koniec czerwca 2012 r.
ponad 2 mld PLN. W ofercie Banku przewazaja listy zastawne z czteroletnim i pigcioletnim okresem wykupu.
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Od wprowadzenia w 2000 r. na polski rynek kapitalowy listow zastawnych, BRE Bank Hipoteczny, wedtug
wiedzy Emitenta, pozostaje najwigkszym ich emitentem, z okoto 72% udzialem w rynku na koniec czerwca
2012 r. W I pot. 2012 r. Bank dokonat emisji dwoch serii hipotecznych listow zastawnych na taczna kwote 400
min PLN.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. listy zastawne wyemitowane przez BRE Bank Hipoteczny S.A.
posiadaja ratingi na poziomach inwestycyjnych przyznane przez:

- migdzynarodowa agencj¢ ratingowa Moody’s Investors Service Ltd — Baa2 dla hipotecznych listow
zastawnych oraz A3 dla publicznych listow zastawnych,

- migdzynarodowa agencj¢ ratingowa Fitch Ratings Ltd — 'A' dla hipotecznych oraz publicznych listow
zastawnych.

pod Tabelg 29¢ dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 29d Struktura walutowa oraz przedzialy kwotowe wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie
hipotecznych listow zastawnych wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Wartos¢
kredytow
udzielonych
Przedzialy Wartos¢ kredytéw Wartos¢ kredytow w USD
wartosciowe w udzielonych w tys. udzielonych w EUR wyrazona
tys. PLN PLN wyrazona w tys. PLN  wtys. PLN  Suma
<=250 9122 11752 2779 23 653
250 - 500 3891 7 896 1188 12 975
500 - 1 000 9053 11 908 1372 22 333
1000 -5 000 129 051 141 933 13589 284573
>5 000 855 565 1256 184 74 613 2186 362
Suma 1006 681 1429 672 93542 2529 895
Udziat
procentowy w
stosunku do
portfela 39,79% 56,51% 3,70%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 30¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 30d Podziat portfela wierzytelnoéci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze
wzgledu na kredytobiorce wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Podmiot kredytowany Warto$¢ (w tys. PLN) Udzial w portfelu

Osoby prawne / osoby
fizyczne prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza 2 495532 98,64%
Osoby fizyczne 34 363 1,36%
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Suma 2 529 895 100,00%

Zrédio: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzgce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 31c dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 31d Podzial portfela wierzytelno$ci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze
wzgledu na przeznaczenie wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Przeznaczenie Warto$é (w tys. PLN) Udzial w portfelu
nieruchomosci komercyjne 2 288 664 90,46%
nieruchomosci
mieszkaniowe 241 231 9,54%
Suma 2 529 895 100,00%

Zrédio: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 32¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 32d Podziat portfela wierzytelnoéci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze
wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Typ oprocentowania Wartos$¢ (w tys. PLN) Udzial w portfelu

oprocentowanie zmienne 2516 164 99,46%
oprocentowanie state 13730 0,54%
Suma 2 529 895 100,00%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.
pod Tabelg 33C dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 33d Podzial portfela wierzytelno$ci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze
wzgledu na okres zapadalno$ci wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Przedzialy w latach Wartos$¢ (w tys. PLN) Udzial w portfelu
<2 lata 80 755 3,19%
2 -3 lata 112 007 4,43%
3-4lata 74 548 2,95%
4-5lat 122 156 4,83%
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5-10 lat 191 094 7,55%

> 10 lat 1949 335 77,05%

Suma 2 529 895 100,00%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzgce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 35C dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 35d Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych wg
kryterium zaawansowania inwestycji wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Wartos¢ (w tys. zb) Udzial w portfelu
w trakcie realizacji inwestycji
budowlanych 197 251 7,80%
nieruchomosci ukonczone 2 332 643 92,20%
Suma 2 529 895 100,00%

Zrédlo: Emitent
* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.
pod Tabelg 36¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 36d Przedziaty kwotowe wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow zastawnych wg
stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Przedzialy Wartosé kredytow
wartoSciowe udzielonych w tys. Liczba
(w tys. PLN) PLN Udzial procentowy umow
<=2 500 48 950 8,90% 41
2500 -5 000 95 681 17,39% 27
5000 - 10 000 113 670 20,66% 17
10 000 - 20 000 138 175 25,11% 10
> 20000 153 742 27,94% 3
Suma 550 219 100,00% 98

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 37¢ dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:
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Tabela 37d Podzial portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow zastawnych ze
wzgledu na okres zapadalnosci wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Przedzial w latach Wartos¢ (w tys. PLN ) Udzial w portfelu

1-5lat 95 560 17,37%
5-10 lat 91771 16,68%
10 - 15 lat 108 819 19,78%

> 15 lat 254 068 46,18%

Suma 550 219 100,00%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 39¢ dodaje si¢ nowq, nastepujgcq tabelg:

Tabela 39d Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow zastawnych ze
wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Oprocentowanie Wartos$¢ (w tys. PLN) Udzial w portfelu

zmienne 550 219 100%

Zrédlo: Emitent
* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

pod Tabelg 40 dodaje sie nowq, nastepujgcq tabele:

Tabela 40d Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listow zastawnych ze

wzgledu na kredytobiorce wg stanu na dzien 30.06.2012 r.*

Kredytobiorca Warto$¢ (w tys. PLN) Udzial w portfelu
Jednostki Samorzadu

Terytorialnego 192 986 35,07%
Z0Z poreczone przez

Jednostki Samorzadu

Terytorialnego 357 233 64,93%
Suma 550 219 100,00%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

po Tabeli 40d dodaje si¢:

Dodatkowo w rejestrze zabezpieczenia publicznych listow zastawnych na dzien 30 czerwca 2012 r. wpisana jest

jedna transakcja zakupu obligacji skarbowych.

17



Rozdzial X

1. Istotne tendencje w okresie od daty sporzadzenia ostatnich zbadanych sprawozdan finansowych.

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

Oswiadczamy, zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. pkt
7.1, ze nie wystapily zadne znaczace niekorzystne zmiany w perspektywach rozwoju Emitenta od czasu
opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego (za rok 2011) zbadanego przez bieglego rewidenta.

Ponizej przedstawiamy, zgodnie z pkt. 11.7 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
r., opis wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej Emitenta, ktore mialy miejsce od daty zakonczenia
ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. od dnia 01.01.2012 r.
do 31.07.2012r.

Catkowity portfel kredytow komercyjnych na koniec lipca 2012 r., w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia
2011 r., spadt 0 1,7 % i siegnat tacznie na koniec lipca 2012 r. kwoty 4 085 350 tys. PLN.

Catkowity portfel kredytow dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST) w pordwnaniu do stanu na koniec
grudnia 2011 r. spadt 0 4,3% do kwoty 680 719 tys. PLN.

Utrzymuje si¢ tendencja wysokiego udzialu w strukturze walutowej kredytow w PLN, wedlug stanu na
31.07.2012 r. — 56,3% catkowitego portfela kredytowego Banku.

Sredni wskaznik LTV (loan to value) dla kredytow komercyjnych udzielonych w okresie styczen — lipiec 2012
r. wyniost 73,69%.

Wskaznik BHWN (bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci) — warto$¢ rynkowa dla kredytow
komercyjnych udzielonych w okresie styczen — lipiec 2012 r. — wynidst 96,6%. i znajdowat si¢ na wyzszym
poziomie niz tenze wskaznik liczony dla kredytow udzielonych w analogicznym okresie 2011 roku, kiedy
wynosit 94,1%.

Tabela 41c Catkowity portfel kredytowy Banku wg grup produktowych (w tys. PLN)*

Produkt 30.07.2012 31.12.2011 Dynamika
30.07.2012/
31.12.2011
ZaangaZowanie
Kredyty komercyjne bilansowe 3 468 360 3549 339 -2,3%
Zaangazowanie
pozabilansowe 616 990 605 799 1,8%
Catkowite
zaangaziowanie 4085 350 4155138 -1,7%
Kredyty Zaangaziowanie
mieszkaniowe bilansowe 46 853 50 402 -7,0%
Zaangazowanie
pozabilansowe 1560 2777 -43,8%
Catkowite
zaangaZowanie 48 412 53180 -9,0%
Zaangaziowanie
Kredyty dla JST bilansowe 551 680 550 572 0,2%
Zaangaiowanie
pozabilansowe 129 040 160 516 -19,6%
Calkowite
zaangaiowanie 680 719 711 088 -4,3%
Zaangazowanie
Razem bilansowe 4 066 892 4150 313 -2,0%
ZaangazZowanie
pozabilansowe 747 590 769 092 -2,8%
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Catkowite
zaangaiowanie 4814 482 4919 405 -2,1%

Zrédio: Emitent

*Powyzsze dane dotyczq wartosci portfela bez odsetek od kredytow, nie pomniejszonego o odpisy aktualizacyjne. Niezbadane przez biegltego
rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

Tabela 42¢ Struktura walutowa catkowitego portfela kredytowego wg glownych grup produktowych*

Produkt 30.07.2012 31.12.2011
PLN EUR usD PLN EUR usSD

Kredyty komercyjne 49,3% 47,9% 2,8% 47,5% 49,5% 2,9%
Kredyty mieszkaniowe 36,0% 50,2% 13,8% 36,3% 49,7% 14,0%
Kredyty dla JST 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%
Calkowity portfel
kredytowy
(zaangazowanie
bilansowe i
pozabilansowe) 56,3% 41,2% 2,5% 55,0% 42,4% 2,6%

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

Tabela 43¢ Sprzedaz kredytow — wartos¢ i liczba podpisanych uméw kredytowych wg grup produktowych
(w tys. PLN)*

Produkt 01.01.2012-31.07.2012 01.01.2011-31.07.2011
Warto§é** liczba Warto§é** liczba
Kredyty komercyjne 455 628 30 463 132 31
w tym na:

- inwestycje budowlane 39940 2 44 680 2
-refinansowanie nieruchomosci 142 062 17 228 891 18
-zakup gruntu - 0 - 0
- kredyty dla deweloperow mieszkaniowych 273626 11 189 562 11
Kredyty mieszkaniowe - 0 - 0

Kredyty dla JST 3350 1 50 000

Jednostki Samorzadéw Terytorialnych 3350 1 50 000
ZOZ poreczone przez JST - 0 - 0
Razem 458 978 31 513 132 32

Zrédlo: Emitent

* Niezbadane przez bieglego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzqce z danych zarzqdczych Emitenta.

**Wartos¢ sprzedazy w okresie 01.01.2012-30.07.2012 uwzglednia aneksy do umow kredytowych podwyzszajgce kwoty kredytow
z poprzednich lat w wysokosci 10 941 tys. PLN.

***Wartos¢ umow jest kwotq kredytu z umowy, przeliczong po kursie historycznym.

po Tabeli 43c dodaje sig:

Bank przejat w marcu oraz czerwcu 2012 r. nieruchomosci mieszkalne o wartosci godziwej 40 208 tys. PLN
oraz w maju 2012 r. Bank przejat nieruchomo$¢ gruntowg o warto$ci godziwej 34 500 tys. PLN.

Po zakonczeniu pierwszego poétrocza 2012 r. wystapity opisane ponizej istotne zdarzenia, lecz nie maja one
wplywu na dane finansowe zaprezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym.
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W dniu 27.07.2012r. BRE Banku Hipoteczny S.A. dokonat emisji publicznych listow zastawnych serii PUAG o
warto$ci nominalnej 100 000 tys. zt.

Z dniem 31.07.2012r., Pan Krzysztof Czerkas, Czlonek Zarzadu BRE Banku Hipotecznego SA, zlozyl
rezygnacje z funkcji pelnionej w BRE Banku Hipotecznym SA. Jednocze$nie powotano do Zarzadu Spoétki
dwodch nowych cztonkéw — Pana Marcina Wojtachnio i Pana Marcina Romanowskiego.

2. Czynniki wywierajace znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta

2.1. Czynniki zewnetrzne

Czynniki makroekonomiczne:

po dotychczasowej tresci dodaje sie:

Przyrost produktu krajowego brutto w Polsce za I kwartat 2012 r. wynidst w ujeciu rocznym 3,5% w
poréwnaniu z 4,3% wzrostem w 2011r.

W czerwcu 2012 r. stopa bezrobocia wyniosta 12,4% wobec 12,5% na koniec 2011 r. Ewentualny
wzrost stopy bezrobocia lub zaostrzenie warunkow przyznawania kredytow hipotecznych osobom
fizycznym ma negatywny wplyw na popyt na nieruchomosci mieszkaniowe.

Inflacja w czerwcu 2012 r. wyniosta 4,3% (r/r). Spowolnienie gospodarcze i niewielki wzrost cen dobr
konsumpcyjnych liczony koszykiem doébr CPI wplyngly na utrzymanie podstawowych stop
procentowych Narodowego Banku Polskiego na niezmienionym poziomie. Na koniec czerwca 2012 r.
stopa referencyjna NBP wynosita 4,75%.

Kursy walutowe maja decydujacy wptyw na ksztattowanie si¢ portfela kredytowego Banku. Zwigzane
jest to z réznicami kursowymi, ktore przy kredytach udzielonych w walutach s3 nastgpstwem wahan
kurséw walut i w konsekwencji moga obcigzy¢ kredytobiorcow. Kredyty komercyjne w duzym stopniu
udzielane sa w walutach obcych, co w przypadku kryzysu walutowego moze mie¢ negatywny wptyw na
mozliwo$¢ splaty kredytow. Wysoki udziat kredytow walutowych wynika z ich nizszego
oprocentowania w stosunku do kredytow w ztotych oraz faktu ustalania stawek czynszu w obiektach
komercyjnych w walutach obcych.

Na koniec czerwca 2012 r. gtdéwna stopa procentowa w strefie euro wynosita 0,75%, a w USA 0,25%.

Punkt 4. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta

po dotychczasowej tresci dodaje sie:

Od 31.12.2011 roku do dnia zatwierdzenia Aneksu nr 13 do Prospektu nie zaszly zadne znaczace zmiany w
sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta. Istotne tendencje, jakie zaszly w okresie od daty sporzadzenia
ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego, zostaly omowione w rozdziale X, pkt.1.

Rozdziat X111 Informacje finansowe

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

Skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za I polrocze 2012 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu tego sprawozdania finansowego zostato zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do
raportu potrocznego Emitenta za I pétrocze 2012 r. opublikowanego 31.08.2012 r. i zamieszczonego na stronie
internetowej Emitenta: www.brehipoteczny.pl.
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Rozdzial XIV

Punkt: Postepowania sadowe i arbitrazowe

po dotychczasowej tresci dodaje sie:

Wedlug stanu na dzien 31.07.2012 r. strona pozwang przez Bank jest jedna osoba prawna na kwotg
1541 898,87 PLN.

Rozdzial XV oraz druga strona Okladki, ostatni akapit:
po dotychczasowej tresci dodaje sig:

(ix) skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwsze poOlrocze 2012 r. sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zawierajace
dane poréwnywalne za pierwsze polrocze 2011 r., ktorego przegladu dokonat biegly rewident
(PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.), wraz z raportem z przegladu,

Rozdzial XIX

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

6). Do raportu potrocznego Emitenta za I potrocze 2012 r. opublikowanego 31.08.2012 r. zamieszczonego
na stronie internetowej Emitenta: www.brehipoteczny.pl zawierajacego skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku wraz z raportem z przegladu
niezaleznego bieglego rewidenta dotyczacym tego sprawozdania finansowego,
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