Aneks nr 12
zatwierdzony decyzja KNF w dniu 17 wrzeénia 2012 r.
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 28 pazdziernika 2009 r.

W zwigzku z zawarciem w dniu 11 wrzesnia 2012 r. pomiedzy BRE Bank S.A., w tym biurem maklerskim dziatajagcym w ramach BRE
Bank S.A., Domem Inwestycyjnym BRE Banku S.A., i Emitentem, aneksu nr 3 do Umowy Programu Emisji Listow Zastawnych z dnia 7
kwietnia 2010 roku oraz aneksu nr 1 do Umowy Agencyjnej w Zwigzku z Emisjg Listow Zastawnych z dnia 7 kwietnia 2011 roku, w celu
umozliwienie oferowania listow zastawnych réwniez poprzez biuro maklerskie BRE Bank S.A., i zwigzang z tym koniecznoscig aktualizacji
zapiséw Prospektu Emisyjnego Podstawowego BRE Banku Hipotecznego S.A., zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 28 pazdziernika 2009 r. (dalej: "Prospekt”), wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Na Okladce Prospektu:

- byto:
Oferujacy Listy Zastawne objete niniejszym prospektem Doradca Finansowy
glgg ];l:‘l)\;/IEISJTSY (;Y.JNY BRE Corporate Finance SA
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. BRE Corporate Finance S.A.
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
- jest:

Oferujacy Listy Zastawne objete niniejszym prospektem

DoM INWESTYCYINY

BRE BANK SA

BRE BANKU S.A.
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. Biuro Maklerskie BRE Bank S.A.
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Doradca Finansowy

BRE Corporate Finance SA

BRE Corporate Finance S.A.
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

W ,ZastrzeZeniach”

- bylo:

Emitent, jak i Oferujgcy nie zamierza podejmowac zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji kursu papierow wartosciowych objetych
niniejszym Prospektem przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu oferty.

- jest:

Emitent, jak i zaden z Oferujgcych nie zamierza podejmowac zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji kursu papieréw warto$ciowych
objetych niniejszym Prospektem przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu oferty.

W ,,Dokumentach udostepnionych do wgladu”



- bylo:

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ bedzie udostepniany w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(www.brehipoteczny.pl) oraz stronach internetowych podmiotéw biorgcych udziat w subskrypcji Listdw Zastawnych. Prospekt w formie
drukowanej dostepny bedzie w:

— w siedzibie Emitenta — Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

— w siedzibie Oferujgcego — ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

- jest:

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ bedzie udostepniany w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(www.rhb.com.pl) oraz stronach internetowych podmiotow biorgcych udziat w subskrypcji Listow Zastawnych. Prospekt w formie
drukowanej dostepny bedzie w:

— w siedzibie Emitenta — Al. Armii Ludowej 26, Warszawa

— w siedzibach Oferujgcych — ul. Wspdlna 47/49, Warszawa (Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.); ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
(biuro maklerskie BRE Bank S.A. )

W Rozdziale II , Podsumowanie”, Punkt 5 ,Podstawowe parametry Programu Emisji Listow Zastawnych”

- bylo:

Sposob  proponowania nabycia w | Oferta bezposrednia kierowana do inwestoréw instytucjonalnych (po uprzednim
obrocie pierwotnym przeprowadzeniu procesu budowy ,Ksiegi Popytu”) Ilub do inwestorow
detalicznych (o ile zostanie to uzgodnione pomiedzy Emitentem oraz Oferujacym)
lub do Subemitenta Ustugowego (po uprzednim przeprowadzeniu budowy ,Ksiegi
Popytu”).

- jest:

Sposob  proponowania nabycia w | Oferta bezposrednia kierowana do inwestorow instytucjonalnych (po uprzednim
obrocie pierwotnym przeprowadzeniu procesu budowy ,Ksiegi Popytu”) Ilub do inwestorow
detalicznych (o ile zostanie to uzgodnione pomiedzy Emitentem oraz, w zaleznosci
od tresci Suplementu, DI BRE i/lub BRE Bank S.A. dziatajgcym poprzez swoje
biuro maklerskie) lub do Subemitenta Ustugowego (po uprzednim
przeprowadzeniu budowy ,Ksiegi Popytu™).

W Rozdziale II , Podsumowanie”, Punkt 6 ,Uczestnicy Programu Emisji oraz podmioty wydajace opinie i oceny”

- byto:
Emitent BRE Bank Hipoteczny S.A.
Organizatorzy Programu Emisji BRE Bank S.A. (,BRE Bank") oraz Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (,,DI BRE")

Menadzer Wiodacy (,Lead Manager”) | BRE Bank

Firma Inwestycyjna, Oferujacy w | DI BRE
rozumieniu Ustawy 0 Ofercie

Publicznej

Dealerzy BRE Bank oraz DI BRE

Subemitent Ustugowy BRE Bank (po uprzednim uzyskaniu zgody wew. organdw odpowiedzialnych za
polityke kredytowg)

Agencja Ratingowa Moody’s Investors Service lub inny podmiot zaakceptowany przez Organizatoréw

Biegty Rewident PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Doradca Prawny Lovells (Warszawa) (Spdtka partnerska) Oddziat w Polsce (,Lovells”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Nowogrodzka 50.

Instytucje rynku kapitatowego «  Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF")

«  Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW")
« BondSpot, GPW Ilub inny rynek regulowany, na ktorym mogg byc
notowane Listy Zastawne, jezeli rozpocznie on dziatalno$¢ w Polsce.




- jest:

Emitent

BRE Bank Hipoteczny S.A.

Organizatorzy Programu Emisji

BRE Bank S.A. (,BRE Bank") oraz Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (,,DI BRE")

Menadzer Wiodacy (,Lead Manager”)

BRE Bank

Firma Inwestycyjna, Oferujgcy w |W zaleznosci od treSci Suplementu DI BRE i/lub BRE Bank dziatajgcy poprzez

rozumieniu Ustawy o  Ofercie | swoje biuro maklerskie

Publicznej

Dealerzy W zaleznosci od tresci Suplementu DI BRE i/lub BRE Bank

Subemitent Ustugowy BRE Bank (po uprzednim uzyskaniu zgody wew. organéw odpowiedzialnych za
polityke kredytowg)

Agencja Ratingowa Moody’s Investors Service i/lub Fitch Ratings

Biegty Rewident PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Doradca Prawny Lovells (Warszawa) (Spdtka partnerska) Oddziat w Polsce (,Lovells”), z siedzibg w
Warszawie, ul. Nowogrodzka 50.

Instytucje rynku kapitatowego «  Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF")

«  Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW")
« BondSpot, GPW Ilub inny rynek regulowany, na ktdrym moga byc
notowane Listy Zastawne, jezeli rozpocznie on dziatalno$¢ w Polsce.

W Rozdziale V , Interesy osob fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte”

- byto:

4. Oferujacy

Oferujacy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy na petnienie funkcji doradcy Emitenta przy przeprowadzeniu
publicznej oferty Listow Zastawnych, a ponadto jest cztonkiem tej samej grupy kapitatowej co Emitent. Wynagrodzenie Oferujgcego jest
czesciowo wynagrodzeniem prowizyjnym dlatego tez jest on zainteresowany sprzedaza jak najwiekszej liczby Listow Zastawnych danej
serii i uzyskaniem ich jak najwyzszej ceny.

- jest:

4. Oferujacy / DI BRE

DI BRE jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy na petnienie funkgcji doradcy Emitenta przy przeprowadzeniu
publicznej oferty Listow Zastawnych, a ponadto jest czionkiem tej samej grupy kapitatowej co Emitent. Wynagrodzenie DI BRE jest
czesciowo wynagrodzeniem prowizyjnym dlatego tez jest on zainteresowany sprzedazg jak najwiekszej liczby Listdw Zastawnych danej
serii i uzyskaniem ich jak najwyzszej ceny.

- bylo:

5. Subemitent Ustugowy / BRE Bank S.A.

Dnia 15 stycznia 2009 roku BRE Bank S.A. podpisat z Emitentem umowe zlecenia dotyczacg przygotowania i prowadzenia emisji listow
zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A., na podstawie ktorej BRE Bank S.A. jest zaangazowany w prace przy organizacji emisji Listow
Zastawnych jako organizator programu emisji, menadzer wiodacy oraz dealer. W zwigzku z powyzszg umowg BRE Bank S.A. prowadzi z
Emitentem rozmowy w przedmiocie podpisania umowy programu emisji Listéw Zastawnych, ktéra szczegétowo bedzie opisywac proces
sprzedazy Listow Zastawnych. Ponadto umowa z 15 stycznia 2009 r.przewiduje powierzenie BRE Bank S.A. funkcji subemitenta
ustugowego (przy czym petnienie funkcji subemitenta ustugowego w stosunku do danej serii Listow Zastawnych wymagac¢ bedzie
zawarcia pomiedzy Emitentem i BRE Bank S.A. odrebnej umowy o subemisje ustugowa i uprzedniej zgody odpowiednich organdw
wewnetrznych BRE Banku S.A.) oraz powierzenie BRE Bank S.A. $wiadczenia ustug w zwigzku z procesem budowy ksiegi popytu.
Wynagrodzenie BRE Bank SA jako dealera jest wynagrodzeniem prowizyjnym, dlatego tez jest on zainteresowany sprzedazg jak
najwiekszej liczby Listdw Zastawnych danej serii.

BRE Bank S.A. posiada 24,29 % udziat w kapitale zakladowym Emitenta (425 000 akgcji w kapitale zakladowym Emitenta nalezy do BRE
Banku S.A.) oraz posiada 100% udziat w BRE Holding Sp. z 0.0., do ktérego nalezy 1 325 000 akcji w kapitale zaktadowym Banku
(75,71% udziat w kapitale zakladowym Emitenta). Pracownicy oraz cztonkowie zarzadu BRE Bank S.A. zasiadajg w Radzie Nadzorczej
Emitenta. BRE Bank S.A. wspoipracuje z Emitentem w zakresie lokat, kredytow, instrumentdw rynku finansowego oraz udzielit
Emitentowi pozyczki podporzadkowanej. Wyniki finansowe BRE Bank S.A. sg konsolidowane z wynikami finansowymi Emitenta. W
zwigzku z powyzszym BRE Bank S.A. jest réwniez zainteresowany maksymalizacjg efektywnosci dziatah Emitenta, w tym dotyczacych
emisji Listow Zastawnych.



- jest:

5. Subemitent Ustugowy / Oferujacy / BRE Bank S.A.

Dnia 15 stycznia 2009 roku BRE Bank S.A. podpisat z Emitentem umowe zlecenia dotyczacg przygotowania i prowadzenia emisji listow
zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A., na podstawie ktorej BRE Bank S.A. jest zaangazowany w prace przy organizacji emisji Listow
Zastawnych jako organizator programu emisji, menadzer wiodacy oraz dealer. Dnia 7 kwietnia 2010 r. BRE Bank S.A., Emitent oraz DI
BRE podpisaty umowe programu emisji Listdw Zastawnych, ktdra szczegdtowo opisuje proces sprzedazy Listdw Zastawnych. Obie
umowy przewidujg powierzenie BRE Bank S.A. funkcji subemitenta ustugowego (przy czym petnienie funkcji subemitenta ustugowego w
stosunku do danej serii Listdw Zastawnych wymaga¢ bedzie zawarcia pomiedzy Emitentem i BRE Bank S.A. odrebnej umowy o
subemisje ustugowg i uprzedniej zgody odpowiednich organéw wewnetrznych BRE Banku S.A.) oraz powierzenie BRE Bank S.A.
$wiadczenia ustug w zwigzku z procesem budowy ksiegi popytu. Wynagrodzenie BRE Bank S.A. jest wynagrodzeniem prowizyjnym,
dlatego tez jest on zainteresowany sprzedaza jak najwiekszej liczby Listow Zastawnych danej serii. Dnia 11 wrze$nia 2012 r. BRE Bank
S.A., DI BRE oraz Emitent podpisaty takze aneks nr 3 do umowy z 7 kwietnia 2010 r. na podstawie ktdrego Emitent moze powierzy¢
petnienie funkcji podmiotu oferujgcego listy zastawne alternatywnie BRE Bank S.A. dziatajgcemu poprzez swoje biuro maklerskie lub DI
BRE albo obu tym podmiotom facznie.

BRE Bank S.A. posiada 24,29 % udziat w kapitale zakladowym Emitenta (425 000 akcji w kapitale zakladowym Emitenta nalezy do BRE
Banku S.A.) oraz posiada 100% udziat w BRE Holding Sp. z 0.0., do ktdrego nalezy 1 325 000 akcji w kapitale zakladowym Banku
(75,71% udziat w kapitale zakladowym Emitenta). Pracownicy oraz cztonkowie zarzadu BRE Bank S.A. zasiadajg w Radzie Nadzorczej
Emitenta. BRE Bank S.A. wspoipracuje z Emitentem w zakresie lokat, kredytéw, instrumentéw rynku finansowego oraz udzielit
Emitentowi pozyczki podporzadkowanej. Wyniki finansowe BRE Bank S.A. sg konsolidowane z wynikami finansowymi Emitenta. W
zwigzku z powyzszym BRE Bank S.A. jest rowniez zainteresowany maksymalizacjg efektywnosci dziatarn Emitenta, w tym dotyczacych
emisji Listow Zastawnych.

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 1.1.1 , Warunki oferty”

- bylo:

Szczeg6towe informacje dotyczace liczby Listéw Zastawnych emitowanych i oferowanych w ramach danej serii oraz termindw otwarcia i
zamkniecia subskrypcji zawierac bedzie Suplement dotyczacy tej serii Listow Zastawnych.

- jest:

Szczegdtowe informacje dotyczace liczby Listow Zastawnych emitowanych i oferowanych w ramach danej serii, terminéw otwarcia i
zamkniecia subskrypcji oraz tego czy Listy Zastawne oferowac beda wszyscy lub tylko jeden z Oferujacych zawiera¢ bedzie Suplement
dotyczacy tej serii Listow Zastawnych.

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 1.1.3 , Terminy obowiazywania
oferty i opis procedury sktadania zapisow?’, Litera A: ,, Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne w
Ofercie w Trybie Submisji Ustugowej”

- byto:

Terminy | miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta

Ustugowego
Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listéw Zastawnych.

Zapisy na Listy Zastawne w kazdej serii bedg mogly by¢ skladane przez uprawnione osoby w siedzibie Oferujgcego oraz w siedzibie
Subemitenta Ustugowego, ktéry w takim przypadku bedzie przyjmowat zapisy na Listy Zastawne przed dopuszczeniem Listéw
Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku RPW lub GPW z wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70 ust. 2 Ustawy o
Obrocie. Lista punktéw obstugi klienta, w ktérych inwestorzy bedg mogli sktada¢ zapisy w ramach okreslonej serii Listow Zastawnych
zostang wskazane w odpowiednim Suplemencie.

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow Detalicznych od Subemitenta
Ustugowego

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listow Zastawnych.

W ramach kazdej serii Listéw Zastawnych skierowanej do Inwestoréw Detalicznych zapisy na Listy Zastawne bedg mogty byé¢ sktadane
przez inwestoréow nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego w POK Oferujgcego, ktdrych lista stanowi¢ bedzie
zafgcznik do Suplementu. Zapisy bedg mogty by¢ réwniez przyjmowane przez Subemitenta Ustugowego, jesli zostanie to ustalone
miedzy Oferujgcym, a Subemitentem Ustugowym, ktory w takim przypadku bedzie przyjmowat zapisy na Listy Zastawne przed

4



dopuszczeniem Listdw Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku RPW lub GPW z wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70
ust. 2 Ustawy o Obrocie. Zapisy bedg mogty by¢ réwniez przyjmowane w podmiotach, z ktdrymi Oferujgcy utworzy konsorcjum
dystrybucyjne, jesli takie konsorcjum zostanie utworzone. Lista punktow obstugi klienta, w ktorych inwestorzy bedg mogli sktadac zapisy
w ramach okreslonej serii Listow Zastawnych zostang wskazane w odpowiednim Suplemencie.

- jest:

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta
Ustugowego

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listéw Zastawnych.

Zapisy na Listy Zastawne w kazdej serii bedg mogly by¢ sktadane przez uprawnione osoby, w zaleznosci od tresci Suplementu, w
siedzibie jednego lub obu z Oferujacych.

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow Detalicznych od Subemitenta
Ustugowego

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listéw Zastawnych.

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych skierowanej do Inwestoréw Detalicznych zapisy na Listy Zastawne beda mogty by¢ sktadane
przez inwestorow nabywajacych Listy Zastawne od BRE Bank S.A., w zaleznosci od tresci Suplementu w POK DI BRE, ktdrych lista
stanowi¢ bedzie zatgcznik do Suplementu. Zapisy bedg mogty by¢ réwniez przyjmowane w podmiotach, z ktérymi jeden lub wszyscy
Oferujgcy wspolnie utworzg konsorcjum dystrybucyjne, jedli takie konsorcjum zostanie utworzone. Lista punktéw obstugi klienta lub
placowek, w ktdrych inwestorzy bedg mogli sktada¢ zapisy w ramach okreSlonej serii Listdbw Zastawnych zostanie wskazana w
odpowiednim Suplemencie.

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 1.1.3 , Terminy obowiazywania
oferty i opis procedury skfadania zapisow”, Litera B , Proces budowy , Ksiegi Popytu”

- bylo:

W przypadku, jesli emisja danej serii Listdbw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestordw, subskrypcja Listow
Zastawnych poprzedzona zostanie procesem budowy ,Ksiegi Popytu”. W ramach powyzszego procesu inwestorzy zaproszeni przez
Oferujgcego lub Subemitenta Ustugowego, o ktérych mowa w pkt 1.2.1 niniejszego rozdziatu, zainteresowani nabyciem Listéw
Zastawnych od Subemitenta Ustugowego, beda mogli sktada¢ deklaracje nabycia Listow Zastawnych (,Deklaracje”). W oparciu o
ztozone Deklaracje Subemitent Ustugowy w porozumieniu z Emitentem ustali ostateczne parametry (cene lub oprocentowanie) danej
serii Listow Zastawnych, ktore zostang zaoferowane inwestorom za posrednictwem Subemitenta Ustugowego. Na podstawie wynikdw
.Ksiegi Popytu” wytonione zostanie przez Subemitenta Ustugowego grono inwestoréw deklarujgcych nabycie Listéw Zastawnych, ktérzy
nastepnie zaproszeni zostang do udziatu w ofercie danej serii Listdw Zastawnych.

Termin budowy ,Ksiegi Popytu” bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i wskazany zostanie w zaproszeniach do ztozenia deklaracji
nabycia skierowanych do inwestoréw przez Oferujgcego lub Subemitenta Ustugowego, ktory w takim przypadku bedzie wystosowywat
zaproszenia do zlozenia Deklaracji przed dopuszczeniem Listdw Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku RPW lub GPW z
wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Subemitent Ustugowy zastrzega sobie prawo do zmiany
ustalonych dla danej serii Listdw Zastawnych termindw budowy ,Ksiegi Popytu”. Informacja o ewentualnej zmianie ww. termindw
zostanie przekazana inwestorom, do ktdrych skierowane zostaty zaproszenia do ztozenia deklaracji nabycia.

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych deklaracje nabycia w ramach budowy ,Ksiegi Popytu” beda mogty by¢ sktadane przez
inwestorow nabywajgcych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego u Oferujgcego lub Subemitenta Ustugowego. Inwestorzy sg
zobowigzani sktada¢ wymienione deklaracje nabycia do tego podmiotu, przez ktory zostali zaproszeni do udziatu w procesie budowy

+Ksiegi Popytu”.

Inwestor sktadajacy Deklaracje powinien wypetni¢ formularz, ktdrego wzor udostepniany bedzie przed rozpoczeciem procesu budowy
»Ksiegi Popytu”, odnoszacy sie do danej serii Listdw Zastawnych, podajgc m.in. liczbe Listdw Zastawnych deklarowanych przez niego do
nabycia oraz parametry Listow Zastawnych tj. Cene Sprzedazy albo oprocentowanie, przy jakich inwestor deklaruje nabycie Listow
Zastawnych objetych Deklaracja. Decyzje o tym, ktéry parametr Listu Zastawnego ustalany bedzie na podstawie Deklaracji
podejmowane bedg kazdorazowo przed rozpoczeciem procesu budowy ,Ksiegi Popytu” odnoszacego sie do danej serii. Dopuszcza sie
sktadanie Deklaracji poprzez ich przestanie faksem, o ile zostanie to uzgodnione miedzy Zaproszonym Inwestorem, a Oferujgcym lub
odpowiednio Subemitentem Ustugowym.

Nie ma ograniczen co do liczby Listdw Zastawnych objetych jedng Deklaracjg z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listow Zastawnych
deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba Listdw Zastawnych emitowanych i oferowanych do
nabycia w ramach danej serii. Inwestor ma prawo do ztozenia jednej Deklaracji, ktora bedzie mogta zawiera¢ co najwyzej trzy rozne
oferowane ceny albo odpowiednio trzy rézne wysokosci oprocentowania.



Wzér formularza Deklaracji bedzie udostepniany przez Oferujgcego oraz Subemitenta Ustugowego w trakcie procesu budowy ,Ksiegi
Popytu” w odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych.

W terminie przyjmowania Deklaracji inwestor ma prawo do anulowania ztozonej Deklaracji. Anulowanie Deklaracji powinno by¢
dokonane w formie pisemnego o$wiadczenia inwestora zlozonego w migjscu i terminie wiasciwych dla miejsca i terminu sktadania
Deklaracji.

Na podstawie ,Ksiegi Popytu” zbudowanej w oparciu o ztozone Deklaracje Subemitent Ustugowy w porozumieniu z Emitentem podejmie
decyzje o ostatecznych parametrach (Cenie Sprzedazy lub oprocentowaniu) oraz liczbie Listow Zastawnych oferowanych w ramach
danej serii. Ponadto Subemitent Ustugowy dokona wyboru inwestoréw, do ktdérych skierowane zostang Zaproszenia do ztozenia zapisu
na okreslong liczbe Listdw Zastawnych danej serii. W przypadku, gdy w sktadanej Deklaracji inwestor zobowigzany bytby do podania
jako deklarowanego parametru Ceny Sprzedazy, zaproszenia kierowane bedg mogtly by¢ tylko do tych inwestoréw, ktdrzy w ztozonych
przez siebie Deklaracjach oferowali cene nie nizszg niz ostatecznie ustalona Cena Sprzedazy, po jakiej Listy Zastawne zbywane beda
przez Subemitenta Ustugowego w ramach danej serii (réwna Cenie Emisyjnej Listow Zastawnych danej serii). W przypadku, gdy w
sktadanej Deklaracji inwestor zobowigzany bytby do podania jako deklarowanego parametru oprocentowania Listu Zastawnego, ww.
Zaproszenia kierowane bedg mogly by¢ tylko do tych inwestordw, ktdrzy w zlozonych przez siebie Deklaracjach wskazywali
oprocentowanie nie wyzsze od ostatecznie ustalonego oprocentowania Listow Zastawnych w ramach danej serii.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Subemitenta Ustugowego ani Oferujgcego do wystosowania do inwestora ww.
Zaproszenia, jednakze bedzie mogto by¢ kierowane wylacznie do tych sposrdd wszystkich inwestordw biorgcych udziat w procesie
budowy ,Ksiegi Popytu”, ktorzy w ztozonych przez siebie deklaracjach spenili warunek, o ktorym mowa powyzej. W przypadku
wystosowania do inwestora Zaproszenia, o ktérym mowa powyzej, inwestor ten bedzie uprawniony do dokonania zapisu na wskazang w
zaproszeniu liczbe Listéw Zastawnych, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji, oraz, w przypadku ztozenia zapisu, bedzie zobowigzany do dokonania wpfaty na Listy
Zastawne zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.1.6 niniejszego rozdziatu oraz Suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych.
Osoby wystepujgce w imieniu inwestora najpozniej wraz ze sktadang Deklaracja powinny ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajace o
uprawnieniach do reprezentowania inwestora oraz dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane s3 do
skutecznego nabycia Listéw Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i
mozna je uznac za aktualne.

Zaproszenia, o ktérych mowa powyzej zostang skierowane do inwestorédw po zakonczeniu terminu budowy ,Ksiegi Popytu” odnoszacego
sie do danej serii Listow Zastawnych, w terminie wskazanym na formularzu Deklaracji. W przypadku nie wystosowania do inwestora
zaproszenia W powyzszym terminie, ztozona przez niego Deklaracja wygasa. Zaproszenia kierowane bedg do inwestordw przez
Oferujgcego lub Subemitenta Ustugowego faksem na numer podany przez inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji lub w inny,
uzgodniony z inwestorem, sposéb.

- jest:

W przypadku, jesli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw, subskrypcja Listéw
Zastawnych poprzedzona zostanie procesem budowy ,Ksiegi Popytu”. W ramach powyzszego procesu inwestorzy zaproszeni przez DI
BRE lub BRE Bank S.A., o ktérych mowa w pkt 1.2.1 niniejszego rozdziatu, zainteresowani nabyciem Listdw Zastawnych, od BRE Bank
S.A., beda mogli sktada¢ deklaracje nabycia Listow Zastawnych (,Deklaracje”). W oparciu o zlozone Deklaracje BRE Bank S.A. w
porozumieniu z Emitentem oraz DI BRE, o ile ten bedzie pehit funkcje Oferujgcego w przypadku danej serii Listéw Zastawnych ustali
ostateczne parametry (cene lub oprocentowanie) danej serii Listow Zastawnych, ktére zostang zaoferowane inwestorom za
posrednictwem, w zaleznosci od decyzji Emitenta, DI BRE lub/i BRE Bank . Na podstawie wynikow ,Ksiegi Popytu” wytonione zostanie
przez BRE Bank S.A. grono inwestorow deklarujgcych nabycie Listdw Zastawnych, ktdrzy nastepnie zaproszeni zostang do udziatu w
ofercie danej serii Listéw Zastawnych.

Termin budowy ,Ksiegi Popytu” bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i wskazany zostanie w zaproszeniach do ztozenia deklaracji
nabycia skierowanych do inwestordw przez DI BRE lub BRE Bank S.A. (BRE Bank S.A. bedzie w takim przypadku wystosowywat
zaproszenia do ztozenia Deklaracji przed dopuszczeniem Listow Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku RPW lub GPW z
wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie). BRE Bank S.A. zastrzega sobie prawo do zmiany ustalonych
dla danej serii Listow Zastawnych terminéw budowy ,Ksiegi Popytu”. Informacja o ewentualnej zmianie ww. termindéw zostanie
przekazana inwestorom, do ktorych skierowane zostaty zaproszenia do ztozenia deklaracji nabycia.

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych deklaracje nabycia w ramach budowy ,Ksiegi Popytu” beda mogty by¢ sktadane przez
inwestoréw nabywajacych Listy Zastawne od BRE Bank S.A. w DI BRE lub/i BRE Bank S.A. Inwestorzy sg zobowigzani sktadac
wymienione deklaracje nabycia do tego podmiotu, przez ktory zostali zaproszeni do udziatu w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.
Inwestor sktadajacy Deklaracje powinien wypetni¢ formularz, ktdrego wzor udostepniany bedzie przed rozpoczeciem procesu budowy
+Ksiegi Popytu”, odnoszacy sie do danej serii Listdw Zastawnych, podajac m.in. liczbe Listéw Zastawnych deklarowanych przez niego do
nabycia oraz parametry Listéw Zastawnych tj. Cene Sprzedazy albo Oprocentowanie, przy jakich inwestor deklaruje nabycie Listow
Zastawnych objetych Deklaracja. Decyzje o tym, ktéry parametr Listu Zastawnego ustalany bedzie na podstawie Deklaracji
podejmowane bedg kazdorazowo przed rozpoczeciem procesu budowy ,Ksiegi Popytu” odnoszacego sie do danej serii. Dopuszcza sie
sktadanie Deklaracji poprzez ich przestanie faksem, o ile zostanie to uzgodnione miedzy Zaproszonym Inwestorem, a DI BRE lub
odpowiednio BRE Bank S.A.

Nie ma ograniczen co do liczby Listdw Zastawnych objetych jedng Deklaracjg z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listow Zastawnych
deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba Listdw Zastawnych emitowanych i oferowanych do
nabycia w ramach danej serii. Inwestor ma prawo do ztozenia jednej Deklaracji, ktéra bedzie mogta zawiera¢ co najwyzej trzy rézne
oferowane ceny albo odpowiednio trzy rézne wysoko$ci oprocentowania.
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Wzér formularza Deklaracji bedzie udostepniany przez DI BRE lub odpowiednio BRE Bank S.A. w trakcie procesu budowy ,Ksiegi
Popytu” w odniesieniu do danej serii Listdw Zastawnych.

W terminie przyjmowania Deklaracji inwestor ma prawo do anulowania ztozonej Deklaracji. Anulowanie Deklaracji powinno by¢
dokonane w formie pisemnego o$wiadczenia inwestora ztozonego w migjscu i terminie wiasciwych dla miejsca i terminu sktadania
Deklaracji.

Na podstawie ,Ksiegi Popytu” zbudowanej w oparciu o ztozone Deklaracje Subemitent Ustugowy w porozumieniu z Emitentem oraz DI
BRE, o ile ten bedzie petnit funkcje Oferujgcego w przypadku danej serii Listdbw Zastawnych, podejmie decyzje o ostatecznych
parametrach (Cenie Sprzedazy lub Oprocentowaniu) oraz liczbie Listdw Zastawnych oferowanych w ramach danej serii. Ponadto
Subemitent Ustugowy dokona wyboru inwestorédw, do ktérych skierowane zostang Zaproszenia do ztozenia zapisu na okreslong liczbe
Listow Zastawnych danej serii. W przypadku, gdy w sktadanej Deklaracji inwestor zobowigzany bytby do podania jako deklarowanego
parametru Ceny Sprzedazy, zaproszenia kierowane bedg mogly by¢ tylko do tych inwestorow, ktdrzy w ztozonych przez siebie
Deklaracjach oferowali cene nie nizszg niz ostatecznie ustalona Cena Sprzedazy, po jakiej Listy Zastawne zbywane beda przez
Subemitenta Ustugowego w ramach danej serii (réwna Cenie Emisyjnej Listéw Zastawnych danej serii). W przypadku, gdy w skfadanej
Deklaracji inwestor zobowigzany bytby do podania jako deklarowanego parametru oprocentowania Listu Zastawnego, ww. Zaproszenia
kierowane bedg mogty byc¢ tylko do tych inwestorow, ktdrzy w zlozonych przez siebie Deklaracjach wskazywali oprocentowanie nie
wyzsze od ostatecznie ustalonego oprocentowania Listéw Zastawnych w ramach danej serii.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi dla zadnego z Oferujacych zobowigzania do wystosowania do inwestora Zaproszenia do ztozenia zapisu
na okreslong liczbe Listdw Zastawnych danej serii, jednakze Zaproszenie bedzie mogto byC kierowane wytgcznie do tych sposrod
wszystkich inwestorow biorgcych udziat w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”, ktorzy w ztozonych przez siebie Deklaracjach spetnili
warunek, o ktérym mowa powyzej. W przypadku wystosowania do inwestora Zaproszenia, o ktdrym mowa powyzej, inwestor ten bedzie
uprawniony do dokonania zapisu na wskazang w zaproszeniu liczbe Listdw Zastawnych, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Listow
Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji, oraz, w przypadku ztozenia zapisu,
bedzie zobowigzany do dokonania wptaty na Listy Zastawne zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.1.6 niniejszego rozdziatu oraz
Suplemencie dotyczacym danej serii Listéw Zastawnych.

Osoby wystepujgce w imieniu inwestora najpozniej wraz ze sktadang Deklaracja powinny ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajgce o
uprawnieniach do reprezentowania inwestora oraz dokumenty, ktdre zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane sg do
skutecznego nabycia Listéw Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i
mozna je uznac za aktualne.

Zaproszenia do ztozenia zapisu na okreslong liczbe Listdw Zastawnych danej serii zostang skierowane do inwestoréw po zakonczeniu
terminu budowy ,Ksiegi Popytu”, odnoszacego sie do danej serii Listdw Zastawnych, w terminie wskazanym na formularzu Deklaracji. W
przypadku nie wystosowania do inwestora zaproszenia w powyzszym terminie, ztozona przez niego Deklaracja wygasa. Zaproszenia do
ztozenia zapisu na okreslong liczbe Listéw Zastawnych danej serii kierowane bedg do inwestoréw przez wszystkich Oferujgcych lub
odpowiednio jednego z Oferujacych faksem na numer podany przez inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji lub w inny, uzgodniony
z inwestorem, sposob.

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 1.1.3 , Terminy obowiazywania
oferty i opis procedury skfadania zapisow”, Litera C ,,Zasady skiadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie
Subemisji Ustugowej”— ,,Zasady skfadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow nabywajacych Listy Zastawne od
Subemitenta Ustugowego”

- byto:
(ovr)

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez Oferujgcego lub
Subemitenta Ustugowego w terminach subskrypcji poszczegdinych serii Listow Zastawnych.

(o)

W przypadku niezlozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w podmiocie, w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym do
niego rachunku papierdw wartosciowych.

- jest:

(..)

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez podmiot oferujacy Listy
Zastawne to jest, w zaleznosci od treSci Suplementu, wszystkich lub jednego z Oferujgcych w terminach subskrypcji poszczegdlnych
serii Listdw Zastawnych.

(..)

W przypadku niezlozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank S.A. w zaleznosci od tego, ktéremu z tych
podmiotow Emitent zleci petnienie tej funkcji. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w podmiocie, w ktorym



ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do sponsora emisji rachunku papieréw
wartosciowych.

W Rozdziale XVII ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 1.1.3 , Terminy obowigzywania
oferty i opis procedury skfadania zapisow”, Litera C ,,Zasady skfadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie
Subemisji Ustugowej”— ,, Zasady skfadania zapisow przez Inwestorow Detalicznych nabywajacych Listy Zastawne od
Subemitenta Ustugowego”

- bylo:
(..)

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez Oferujgcego w terminach
subskrypcji poszczegdinych serii Listdw Zastawnych. Za formularz zapisu na Listy Zastawne bedzie uznany réwniez wydruk
komputerowy zawierajacy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu i podpisany przez inwestora. Na dowdd ztozenia zapisu
osoba sktadajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu.

(oer)

Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen, a jej wzor zawarty bedzie na formularzu
zapisu. W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w podmiocie, w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.

Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych $rodkdw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa pomiedzy
inwestorem a podmiotem, w ktdrym inwestor bedzie skladat zapis, przewiduje takg mozliwosc.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wspdlnej 47/49.

- jest:

()

Wz6r formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od BRE Bank S.A. bedzie udostepniany przez podmiot oferujgcy Listy Zastawne to
jest, w zaleznosci od tresci Suplementu, wszystkich lub jednego z Oferujgcych w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Listow
Zastawnych. Za formularz zapisu na Listy Zastawne bedzie uznany réwniez wydruk komputerowy zawierajacy wszystkie elementy
wymagane w formularzu zapisu i podpisany przez inwestora. Na dowod ztozenia zapisu osoba skladajgca zapis otrzymuje jeden
egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu.

(@)

Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen, a jej wzér zawarty bedzie na formularzu
zapisu. W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank S.A. w zaleznosci od tego ktdremu z tych
podmiotéw Emitent zleci petnienie tej funkcji. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w podmiocie, w ktorym
ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do sponsora emisji rachunku papieréw
wartosciowych.

Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych srodkéw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa pomiedzy
inwestorem a podmiotem, w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis, przewiduje takg mozliwos¢.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest BRE Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie
przy al. Armii Ludowej 26.

W Rozdziale XVII w pkt , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”, Punkt 1.1.6 ,Sposob i terminy
wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papierow wartosciowych” Litera A. ,, Wpfaty na Listy Zastawne nabywane przez
Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta Ustugowego”

- bylo:

Informacja o sposobie opfacenia Listow Zastawnych nabywanych przez inwestoréw od Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie u
Oferujgcego oraz Subemitenta Ustugowego w okresie subskrypcji Listdw Zastawnych danej serii oraz dodatkowo przekazana zostanie
inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

- jest:

Informacja o sposobie opfacenia Listdw Zastawnych nabywanych przez inwestordw od Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie w

podmiocie oferujgcym Listy Zastawne, ktérym w zaleznosci od treSci Suplementu bedzie jeden lub wszyscy Oferujgcy w okresie
subskrypcji Listow Zastawnych danej serii oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.



W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 1.1.6 ,Sposob i terminy wnoszenia
wpfat oraz dostarczenie papierow wartosciowych”, Litera C ,,Dostarczenie Papierow Wartosciowych”

- byto:

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w podmiocie,
w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym do niego rachunku papierdw
wartosciowych.

- jest:

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank S.A. w zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotow Emitent
zleci petnienie tej funkcji. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w podmiocie, w ktorym ztozyt zapis,
potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do sponsora emisji rachunku papieréw
wartosciowych.

W Rozdziale XVII ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’;, Punkt 1.2.2 , Procedura zawiadamiania
inwestorow o liczbie przydzielonych papierow wartosciowych”

- byto:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych w podmiocie prowadzgcym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listéw Zastawnych
na rachunku sponsora emisji, w POK Oferujacego.

- jest:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listow Zastawnych
na rachunku sponsora emisji, w POK DI BRE albo w BRE Bank S.A w zaleznosci od tego, ktdremu z tych podmiotéw Emitent zleci
petnienie tej funkcji.

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 1.4.1 ,Nazwa i adres
koordynatorow poszczegolnych czesci oferty”

- byto:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49. W ofercie bierze
rowniez udziat BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, wystepujacy jako Subemitent Ustugowy w odniesieniu do serii
Listow Zastawnych oferowanych w trybie Submisji Ustugowej.

- jest:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest w zaleznosci od tresci Suplementu Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Wspdlna 47/49 i/lub BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18. BRE Bank S.A. wystepuje takze jako Subemitent
Ustugowy w odniesieniu do serii Listéw Zastawnych oferowanych w trybie Submisji Ustugowe;j.

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”, Punkt 2.1.3, , Terminy obowigzywania
oferty i opis procedury skfadania zapisow’, Litera A , Terminy i miejsca przyjmowania zapisow na Listy Zastawne w
Ofercie w Trybie Zwyktym”

- byto:

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listow Zastawnych.

Zapisy na Listy Zastawne w kazdej serii bedg mogty by¢ sktadane przez uprawnione osoby u Oferujacego. Lista punktéw obstugi klienta,
w ktérych inwestorzy bedg mogli sktada¢ zapisy z ramach okre$lonej serii Listdw Zastawnych zostanie wskazana w odpowiednim
Suplemencie.

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow Detalicznych



Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listéw Zastawnych.

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych skierowanej do Inwestoréw Detalicznych zapisy na Listy Zastawne beda mogty by¢ sktadane
przez inwestorow nabywajacych Listy Zastawne u Oferujgcego. Zapisy bedg mogtly by¢ réwniez przyjmowane w podmiotach, z ktorymi
Oferujgcy utworzy konsorcjum dystrybucyjne, jedli takie konsorcjum zostanie utworzone. Lista punktdw obstugi klienta, w ktérych
inwestorzy beda mogli sktada¢ zapisy z ramach okre$lonej serii Listdw Zastawnych zostanie wskazana w odpowiednim Suplemencie.

- jest:
Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listow Zastawnych.

Zapisy na Listy Zastawne w kazdej serii bedg mogtly by¢ sktadane przez uprawnione osoby, w zaleznosci od treSci Suplementu w
siedzibie jednego lub obu z Oferujacych.

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Inwestorow Detalicznych

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w
Suplemencie dotyczacym tej serii Listow Zastawnych.

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych skierowanej do Inwestoréw Detalicznych zapisy na Listy Zastawne beda mogty by¢ sktadane
przez inwestordw nabywajacych Listy Zastawne,w POK DI BRE, ktorych lista stanowi¢ bedzie zatgcznik do Suplementu. Zapisy beda
mogty by¢ réwniez przyjmowane w podmiotach, z ktédrymi wszyscy lub jeden z Oferujgcych utworzg konsorcjum dystrybucyjne, jesli
takie konsorcjum zostanie utworzone. Lista punktow, w ktdrych inwestorzy bedg mogli sktadac zapisy z ramach okreslonej serii Listow
Zastawnych zostanie wskazana w odpowiednim Suplemencie.

W Rozdziale XVII ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”, Punkt 2.1.3, , Terminy obowiazywania
oferty i opis procedury skfadania zapisow'", Litera B , Proces Budowy "Ksiegi Popytu”

- bylo:

W przypadku, jesli emisja danej serii Listdbw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestordw, subskrypcja Listow
Zastawnych bedzie mogta by¢ poprzedzona procesem budowy ,Ksiegi Popytu” w ramach ktdrego osoby, o ktdrych mowa w pkt 2.2.1
niniejszego rozdziatu, bedg mogty sktadac deklaracje nabycia Listéw Zastawnych. Na podstawie Deklaracji okreslony zostanie popyt oraz
szczeg6towe parametry (cena lub oprocentowanie) danej serii Listow Zastawnych oraz wylonione zostanie grono inwestoréw
deklarujacych nabycie Listow Zastawnych, ktdrzy zostang nastepnie zaproszeni do udziatu w ofercie danej serii Listow Zastawnych.

Termin budowy ,Ksiegi Popytu” oraz termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii Listow
Zastawnych i wskazany zostanie w zaproszeniach do zlozenia deklaracji nabycia skierowanych do inwestoréw przez Oferujacego lub BRE
Bankiem S.A. (z wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie), jesli zostanie tak ustalone miedzy
Oferujgcym a BRE Bank S.A. i wskazane w Suplemencie. Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ustalonych dla danej serii Listow
Zastawnych termindw budowy ,Ksiegi Popytu”. W przypadku zmiany ww. termindw stosowna informacja zostanie przestana
inwestorom, do ktérym skierowano zaproszenia do ztozenia deklaracji nabycia.

Dla kazdej z serii Listow Zastawnych deklaracje nabycia w ramach budowy ,Ksiegi Popytu” beda mogty by¢ sktadane przez uprawnione
osoby u Oferujacego lub odpowiednio w BRE Banku S.A. Inwestorzy sg zobowigzani sktada¢ wymienione deklaracje nabycia do tego
podmiotu, przez ktdrego zostali zaproszeni do udziatu w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”

Inwestor sktadajacy Deklaracje powinien wypehi¢ formularz, ktérego wzdr udostepniany bedzie przed rozpoczeciem procesu budowy
.Ksiegi Popytu”, odnoszacy sie do Listdw Zastawnych danej serii podajgc m.in. liczbe Listdw Zastawnych deklarowanych przez niego do
nabycia oraz parametry Listow Zastawnych tj. cene emisyjng albo oprocentowanie, przy jakich inwestor deklaruje nabycie Listow
Zastawnych objetych Deklaracja. Decyzje o tym, ktéry parametr Listu Zastawnego ustalany bedzie na podstawie Deklaracji
podejmowane bedg kazdorazowo przed rozpoczeciem procesu budowy ,Ksiegi Popytu” odnoszacego sie do danej serii Listow
Zastawnych. Dopuszcza sie sktadanie Deklaracji poprzez ich przestanie faksem, o ile zostanie to uzgodnione miedzy Zaproszonym
Inwestorem, a Oferujgcym lub odpowiednio BRE Bankiem S.A.

Nie ma ograniczen co do liczby Listéw Zastawnych objetych jedng Deklaracjg z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listéw Zastawnych
deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba Listéw Zastawnych emitowanych i oferowanych do
nabycia w ramach danej serii. Inwestor ma prawo do ztozenia jednej Deklaracji, ktora bedzie mogta zawiera¢ co najwyzej trzy rozne
ceny emisyjne albo odpowiednio trzy rdzne wysokosci oprocentowania.

Wzér formularza Deklaracji bedzie udostepniany inwestorom w trakcie procesu budowy ,Ksiegi Popytu” w odniesieniu do danej serii
Listow Zastawnych.
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W terminie przyjmowania Deklaracji inwestor ma prawo do anulowania zlozonej Deklaracji. Anulowanie Deklaracji powinno by¢
dokonane w formie pisemnego o$wiadczenia inwestora ztozonego w migjscu i terminie wiasciwych dla miejsca i terminu sktadania
Deklaraciji.

Na podstawie ,Ksiegi Popytu” zbudowanej w oparciu o ztozone Deklaracje Emitent w porozumieniu z Oferujgcym oraz BRE Bankiem S.A.
podejmie decyzje o ostatecznych parametrach (cenie lub oprocentowaniu) oraz liczbie Listdw Zastawnych danej serii. Ponadto Emitent
w porozumieniu z Oferujgcym dokona wyboru inwestorow, do ktdrych skierowane zostang Zaproszenia do ztozenia zapisu na okreslong
liczbe Listow Zastawnych. Zaproszenia te bedg mogly by¢ kierowane tylko do tych inwestoréw, ktdrzy w ztozonych przez siebie
Deklaracjach oferowali cene nie nizsza niz ostatecznie ustalona cena emisyjna Listdw Zastawnych danej serii. W przypadku, gdy w
sktadanej Deklaracji inwestor zobowigzany bytby do podania jako deklarowanego parametru oprocentowania Listu Zastawnego, ww.
Zaproszenia kierowane bedg mogly by¢ tylko do tych inwestordw, ktdrzy w ztozonych przez siebie Deklaracjach wskazywali
oprocentowanie nie wyzsze od ostatecznie ustalonego oprocentowania Listow Zastawnych danej serii.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Emitenta ani Oferujgcego ani BRE Banku S.A. do wystosowania do inwestora ww.
Zaproszenia, jednakze bedzie mogto by¢ kierowane wytgcznie do tych sposrdd wszystkich inwestoréw biorgcych udziat w procesie
budowy ,Ksiegi Popytu”, ktorzy w ztozonych przez siebie deklaracjach speili warunek, o ktorym mowa powyzej. W przypadku
wystosowania do inwestora Zaproszenia, inwestor ten bedzie uprawniony do dokonania zapisu na wskazang w Zaproszeniu liczbe Listow
Zastawnych — ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w ztozonej
przez niego Deklaracji — oraz, w przypadku zlozenia zapisu, bedzie zobowigzany do dokonania wpfaty na Listy Zastawne zgodnie z
zasadami opisanymi w pkt 2.1.6 niniejszego rozdziatu Prospektu oraz Suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych.

Osoby wystepujgce w imieniu inwestora najpdzniej wraz ze sktadang Deklaracjg powinny ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajgce o
uprawnieniach do reprezentowania inwestora oraz dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane s3 do
skutecznego nabycia Listdw Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i
mozna je uznac za aktualne.

Zaproszenia, o ktérych mowa powyzej, zostang skierowane do inwestoréw po zakonczeniu terminu budowy ,Ksiegi Popytu”
odnoszacego sie do danej serii Listdw Zastawnych, w terminie wskazanym na formularzu Deklaracji. W przypadku nie wystosowania do
inwestora Zaproszenia w powyzszym terminie, ztozona przez niego Deklaracja wygasa. Zaproszenia kierowane bedg do inwestorow
przez Oferujgcego lub BRE Bank SA faksem na numer podany przez inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji lub w inny, uzgodniony
z inwestorem, sposéb.

- jest:

W przypadku, jesli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw, subskrypcja Listow
Zastawnych bedzie mogta by¢ poprzedzona procesem budowy ,Ksiegi Popytu” w ramach ktérego osoby, o ktérych mowa w pkt 2.2.1
niniejszego rozdziatu, bedg mogtly sktadac deklaracje nabycia Listow Zastawnych. Na podstawie Deklaracji okreslony zostanie popyt oraz
szczegbtowe parametry (cena lub oprocentowanie) danej serii Listow Zastawnych oraz wytonione zostanie grono inwestorow
deklarujgcych nabycie Listow Zastawnych, ktorzy zostang nastepnie zaproszeni do udziatu w ofercie danej serii Listdw Zastawnych.

Termin budowy ,Ksiegi Popytu” oraz termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne bedzie ustalany odrebnie dla kazdej serii Listow
Zastawnych i wskazany zostanie w zaproszeniach do ztozenia deklaracji nabycia skierowanych do inwestoréw przez DI BRE lub BRE
Bank S.A. (z wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie), jesli zostanie tak ustalone miedzy DI BRE a
BRE Bank S.A. i wskazane w Suplemencie. Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ustalonych dla danej serii Listow Zastawnych
terminéw budowy ,Ksiegi Popytu”. W przypadku zmiany ww. terminéw stosowna informacja zostanie przestana inwestorom, do ktérym
skierowano zaproszenia do ztozenia deklaracji nabycia.

Dla kazdej z serii Listow Zastawnych deklaracje nabycia w ramach budowy ,Ksiegi Popytu” bedg mogty by¢ sktadane przez uprawnione
osoby, w zaleznosci od tresci Suplementu, w DI BRE lub/i w BRE Bank S.A. Inwestorzy sg zobowigzani sktada¢ wymienione deklaracje
nabycia do tego podmiotu, przez ktérego zostali zaproszeni do udziatu w procesie budowy ,,Ksiegi Popytu”.

Inwestor sktadajacy Deklaracje powinien wypeti¢ formularz, ktérego wzdr udostepniany bedzie przed rozpoczeciem procesu budowy
.Ksiegi Popytu”, odnoszacy sie do Listéw Zastawnych danej serii podajac m.in. liczbe Listéw Zastawnych deklarowanych przez niego do
nabycia oraz parametry Listow Zastawnych tj. cene emisyjng albo oprocentowanie, przy jakich inwestor deklaruje nabycie Listow
Zastawnych objetych Deklaracjg. Decyzje o tym, ktory parametr Listu Zastawnego ustalany bedzie na podstawie Deklaracji
podejmowane bedg kazdorazowo przed rozpoczeciem procesu budowy ,Ksiegi Popytu” odnoszacego sie do danej serii Listow
Zastawnych. Dopuszcza sie sktadanie Deklaracji poprzez ich przestanie faxem, o ile zostanie to uzgodnione miedzy Zaproszonym
Inwestorem, a DI BRE lub odpowiednio BRE Bank S.A.

Nie ma ograniczen co do liczby Listéw Zastawnych objetych jedng Deklaracjg z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listéw Zastawnych
deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba Listéw Zastawnych emitowanych i oferowanych do
nabycia w ramach danej serii. Inwestor ma prawo do ztozenia jednej Deklaracji, ktéra bedzie mogta zawiera¢ co najwyzej trzy rézne
ceny emisyjne albo odpowiednio trzy rdzne wysokosci oprocentowania.

Wzér formularza Deklaracji bedzie udostepniany inwestorom w trakcie procesu budowy ,Ksiegi Popytu” w odniesieniu do danej serii
Listéw Zastawnych.

W terminie przyjmowania Deklaracji inwestor ma prawo do anulowania ztozonej Deklaracji. Anulowanie Deklaracji powinno by¢

dokonane w formie pisemnego o$wiadczenia inwestora ztozonego w migjscu i terminie wiasciwych dla miejsca i terminu sktadania
Deklaracji.

11



Na podstawie ,Ksiegi Popytu” zbudowanej w oparciu o ztozone Deklaracje Emitent w porozumieniu, w zaleznosci od tresci Suplementu,
z DI BRE i/lub BRE Bank S.A. podejmie decyzje o ostatecznych parametrach (cenie lub oprocentowaniu) oraz liczbie Listow Zastawnych
danej serii. Ponadto Emitent w porozumieniu, w zaleznosci od tresci Suplementu, z DI BRE i/lub BRE Bank S.A. dokona wyboru
inwestoréw, do ktdrych skierowane zostang Zaproszenia do ztozenia zapisu na okreslong liczbe Listéw Zastawnych. Zaproszenia te beda
mogty by¢ kierowane tylko do tych inwestoréw, ktérzy w zlozonych przez siebie Deklaracjach oferowali cene nie nizszg niz ostatecznie
ustalona cena emisyjna Listéw Zastawnych danej serii. W przypadku, gdy w skiadanej Deklaracji inwestor zobowigzany byiby do
podania jako deklarowanego parametru oprocentowania Listu Zastawnego, Zaproszenia do ztoZzenia zapisu na okreslong liczbe Listow
Zastawnych kierowane bedg mogty by¢ tylko do tych inwestoréow, ktdrzy w zlozonych przez siebie Deklaracjach wskazywali
oprocentowanie nie wyzsze od ostatecznie ustalonego oprocentowania Listéw Zastawnych danej serii.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania ani dla Emitenta ani dla zadnego z Oferujgcych do wystosowania do inwestora Zaproszenia
do ztoZenia zapisu na okreslong liczbe Listow Zastawnych, jednakze Zaproszenie bedzie mogto by¢ kierowane wytacznie do tych sposrod
wszystkich inwestoréw biorgcych udziat w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”, ktérzy w zlozonych przez siebie deklaracjach spetnili
warunek, o ktérym mowa powyzej. W przypadku wystosowania do inwestora Zaproszenia, inwestor ten bedzie uprawniony do
dokonania zapisu na wskazang w Zaproszeniu liczbe Listdw Zastawnych — ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych
deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji — oraz, w przypadku ztozenia zapisu, bedzie
zobowigzany do dokonania wpfaty na Listy Zastawne zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 2.1.6 niniejszego rozdziatu Prospektu oraz
Suplemencie dotyczacym danej serii Listéw Zastawnych.

Osoby wystepujgce w imieniu inwestora najpozniej wraz ze sktadang Deklaracjg powinny ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajace o
uprawnieniach do reprezentowania inwestora oraz dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane s3 do
skutecznego nabycia Listéw Zastawnych, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcja i
mozna je uznac za aktualne.

Zaproszenia, o ktorych mowa powyzej, zostang skierowane do inwestorow po zakonczeniu terminu budowy ,Ksiegi Popytu”
odnoszacego sie do danej serii Listéw Zastawnych, w terminie wskazanym na formularzu Deklaracji. W przypadku nie wystosowania do
inwestora Zaproszenia w powyzszym terminie, ztozona przez niego Deklaracja wygasa. Zaproszenia kierowane bedg do inwestoréw
przez wszystkich lub jednego z Oferujacych faksem na numer podany przez inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji lub w inny,
uzgodniony z inwestorem, sposob.

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”, Punkt 2.1.3, , Terminy obowigzywania
oferty i opis procedury sktadania zapisow’, LiteraC ,Zasady skfadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie
Zwyktym" - ,Zasady skiadania zapisow przez zaproszonych inwestorow” in fine

- byto:

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w podmiocie, w ktérym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papierdw wartosciowych.

- jest:

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank S.A. w zaleznosci od tego, ktéremu z tych
podmiotéw Emitent zleci petnienie tej funkcji. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w podmiocie, w ktérym
ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do sponsora emisji rachunku papieréw
wartosciowych.

W Rozdziale XVII ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 2.1.3 ,, Terminy obowigzywania
oferty i opis procedury skfadania zapisow", Litera C ,,Zasady skiadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie
Zwyklym” — ,,Zasady skfadania zapisow przez Inwestorow Detalicznych” in fine

- bylo:

(...) W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w podmiocie, w ktérym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.

Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych srodkéw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa pomiedzy
inwestorem a podmiotem, w ktdrym inwestor bedzie sktadat zapis, przewiduje takg mozliwo$¢.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wspdlnej 47/49.

- jest:
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(...) W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank S.A. w zaleznosci od tego, ktéremu z tych
podmiotéw Emitent zleci petnienie tej funkcji . W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w podmiocie, w ktdrym
ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezgcym do sponsora emisji rachunku papierdow
wartoséciowych.

Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych $rodkdw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa pomiedzy
inwestorem a podmiotem, w ktdrym inwestor bedzie skladat zapis, przewiduje takg mozliwosc.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest BRE Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie
przy al. Armii Ludowej 26

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”, Punkt 2.1.6, ,Sposob i terminy wnoszenia
wpfat oraz dostarczenie papierow wartosciowych’, Litera A , Wpfaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych
Inwestorow” in fine

- byto:

Informacja o sposobie optacenia Listow Zastawnych dostepna bedzie u Oferujgcego w okresie subskrypcji Listéw Zastawnych danej serii
oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

- jest:

Informacja o sposobie optacenia Listow Zastawnych dostepna bedzie , w zaleznosci od tresci Suplementu, u wszystkich lub jednego z
Oferujgcych w okresie subskrypgji Listow Zastawnych danej serii oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do
ztozenia zapisu.

W Rozdziale XVII , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”, Punkt 2.1.6, ,Sposob i terminy wnoszenia
wpfat oraz dostarczenie papierow wartosciowych”, Litera C ,,Dostarczenie papierow wartosciowych”

- byto:

Emitent wystapi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. o zawarcie umowy, ktdrej przedmiotem bedzie
rejestracja w KDPW Listdw Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu Listéw Zastawnych danej serii, Emitent i Subemitent dokona
odpowiednich czynnosci w celu niezwtocznego zdeponowania Listow Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym je
przydzielono, przy czym w przypadku gdy rejestracja Listow Zastawnych danej serii w KDPW bedzie miata nastgpi¢ w wyniku
dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Listow
Zastawnych na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienieznych, tj. w trybie przewidzianym
w § 12 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (Zatgcznik nr 1 do uchwaty Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009r. (z pdzn. zm.), rejestracja nastgpi po dostarczeniu KDPW instrukcji
rozliczeniowej przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora zgodnej z instrukcjg rozliczeniowg podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Subemitenta Ustugowego i po optaceniu Listéw Zastawnych.

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w
ktédrym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym do niego rachunku papieréw
wartosciowych.

- jest:

Emitent wystapi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. o zawarcie umowy, ktdrej przedmiotem bedzie
rejestracja w KDPW Listow Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych danej serii, Emitent i Subemitent Ustugowy dokona
odpowiednich czynnosci w celu niezwtocznego zdeponowania Listow Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktorym je
przydzielono, przy czym w przypadku gdy rejestracja Listéw Zastawnych danej serii w KDPW bedzie miata nastgpi¢ w wyniku
dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Listéw
Zastawnych na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienieznych, tj. w trybie przewidzianym
w § 12 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (Zatacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009r. (z pdzn. zm.), rejestracja nastapi po dostarczeniu KDPW instrukcji
rozliczeniowej przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora zgodnej z instrukcjg rozliczeniowg podmiotu
prowadzacego rachunek papierow wartosciowych Subemitenta Ustugowego i po opfaceniu Listdw Zastawnych.

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank S.A. w zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotéw Emitent
zleci petnienie tej funkgcji. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia
nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezagcym do sponsora emisji rachunku papieréw wartosciowych.
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W Rozdziale XVII ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu’, Punkt 2.4, ,, Plasowanie i gwarantowanie
(subemisja)”

- byto:
24.1 Nazwa i adres koordynatorédw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49. BRE Bank S.A. z
siedziba w Warszawie, ul. Senatorska S.A. zobowigzat sie do przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu opisanego w niniejszym
rozdziale.

2.4.2 Nazwa i adres agentdw ds. ptatnosci i podmiotdw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. pfatnosci i podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4 oraz banki i firmy inwestycyjne prowadzace rachunki inwestycyjne, na ktérych zdeponowane zostang Listy
Zastawne.

243 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i adres
podmiotéw, ktére podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania lub na zasadzie , dotozenia wszelkich staran”

W przypadku Oferty w Trybie Zwyktym Emitent nie wyklucza zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng kazdorazowo dla kazdej serii
Listéw Zastawnych najpdzniej przez rozpoczeciem ich subskrypcji. Emitent nie zamierza zawiera¢ umowy o subemisje ustugowg w
przypadku Oferty w Trybie Zwyktym.

Podmiotem, ktory podjat sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Wspdlna 47/49. BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18 zobowigzat sie do przeprowadzenia procesu
budowy Ksiegi Popytu opisanego w niniejszym rozdziale.

Ogodlna kwota prowizji ptaconej przez Emitenta podmiotom, ktore podjety sie plasowania Listow Zastawnych na dzien zatwierdzenia
prospektu nie jest znana, gdyz jest ona uzalezniona od terminu zapadalnosci emitowanych Listdw Zastawnych, waluty emisji, kursow
walutowych z dnia emisji danej serii oraz trybu oferty danych serii Listdw Zastawnych. Ogélna kwota prowizji ptacona przez Emitenta
podmiotom, ktére podjety sie plasowania Listow Zastawnych bedzie opublikowana po zakorczeniu subskrypcji ostatniej serii Listow
Zastawnych w trybie Raportu Biezacego.

- jest:
2.4.1 Nazwa i adres koordynatoréw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorami Oferty Publicznej sg, w zaleznosci od tresci Suplementu, Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Wspdlna 47/49 i/lub BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18.

2.4.2 Nazwa i adres agentdw ds. ptatnosci i podmiotdw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. pfatnosci i podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4 oraz banki i firmy inwestycyjne prowadzace rachunki inwestycyjne, na ktérych zdeponowane zostang Listy
Zastawne.

243 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i adres
podmiotéw, ktdére podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania lub na zasadzie , dotozenia wszelkich staran”

W przypadku Oferty w Trybie Zwyktym Emitent nie wyklucza zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng kazdorazowo dla kazdej serii
Listéw Zastawnych najpdzniej przez rozpoczeciem ich subskrypcji. Emitent nie zamierza zawiera¢ umowy o subemisje ustugowg w
przypadku Oferty w Trybie Zwyktym.

Podmiotami, ktore podjety sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania sg , w zaleznosci od tresci Suplementu, Dom Inwestycyjny
BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49 i/lub BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18. Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A. oraz BRE Bank S.A. zobowigzaly sie do przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu opisanego w
niniejszym rozdziale.

Ogodlna kwota prowizji ptaconej przez Emitenta podmiotom, ktdre podjety sie plasowania Listow Zastawnych na dzien zatwierdzenia
prospektu nie jest znana, gdyz jest ona uzalezniona od terminu zapadalno$ci emitowanych Listdw Zastawnych, waluty emisji, kurséw
walutowych z dnia emisji danej serii oraz trybu oferty danych serii Listdw Zastawnych. Ogélna kwota prowizji ptacona przez Emitenta
podmiotom, ktdre podjety sie plasowania Listow Zastawnych bedzie opublikowana po zakonczeniu subskrypcji ostatniej serii Listow
Zastawnych w trybie Raportu Biezacego.

W Rozdziale XVIII , Oswiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004”

- bylo:
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4, Oswiadczenie Oferujgcego

Dziatajgc w imieniu Domu Inwestycyjnego BRE Banku Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg
najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktdre Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A. jest odpowiedzialny, tj. w nastepujacych czesciach Prospektu:

(i) Okfadka Prospektu,

(i) Rozdziat III. Czynniki ryzyka Punkt ,3.Ryzyka zwigzane ze specyfika Listow Zastawnych oraz Rynku Regulowanego”;

(iii) Rozdziat V. Interesy oséb fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte Punkt , 4. Oferujacy”;

(iv) Rozdziat XVIL. , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”;

v) Rozdziat XVIII. Os$wiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 Punkt ,4.Oswiadczenie
Oferujacegd’

(vi) Suplement pkt 7, 8, 9.

sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

- jest:
4. Oswiadczenie Oferujacego (DI BRE)

Dziatajgc w imieniu Domu Inwestycyjnego BRE Banku Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza
najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktdre Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A. jest odpowiedzialny, tj. w nastepujacych czesciach Prospektu:

(i) Okfadka Prospektu,

(i) Rozdziat I1I. Czynniki ryzyka Punkt ,3.Ryzyka zwigzane ze specyfika Listow Zastawnych oraz Rynku Regulowanego”:

(iii) Rozdziat V. Interesy o0sob fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte Punkt ,4.Oferujacy / DI BRE”:

(iv) Rozdziat XVII. ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”;

v) Rozdziat XVIII. O$wiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 Punkt , 4. Oswiadczenie Oferujgcego (DI
BRE)"

(vi) Suplement Punkt 7, 8, 9.

sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

- byto:

5. Oswiadczenie Subemitenta Ustugowego

Dziatajgc w imieniu BRE Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, oéwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za ktore BRE Bank S.A. jest
odpowiedzialny jako subemitent ustugowy, tj. w nastepujacych czesciach Prospektu:

(i) Rozdziat V. Interesy oséb fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte Punkt ,5. Subemitent
Ustugowy/BRE Bank S.A.”

(i) Rozdziat XVIL. , Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu” ” z wytgczeniem ,pkt 3 Dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu”;

(iii) Suplement pkt. 7-8

(iv) Rozdziat XVIII. O$wiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 Punkt ,5. Oswiadczenie

Subemitenta Ustugowego”

sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

- jest:
5. Oswiadczenie Subemitenta Ustugowego/ Oferujacego (BRE Bank S.A.)

Dziatajgc w imieniu BRE Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, oSwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za ktére BRE Bank S.A. jest
odpowiedzialny, tj. w nastepujacych czesciach Prospektu:

0] Rozdziat V. Interesy o0sob fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte Punkt ,5. Subemitent Ustugowy/
Oferujgcy/ BRE Bank S.A.”;

(i) Rozdziat XVII. ,Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu”; z wytaczeniem Punktu 3 ,Dopuszczenie

Vz

papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczgce obrotu”;
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(iii) Rozdziat XVIII. O$wiadczenie stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004, Punkt 5 ,Oswiadczenie

Subemitenta Ustugowego/ Oferujgcego (BRE Bank S.A.)’

(iv) Suplement, Punkt 7-8

sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

W Rozdziale XX ,, Definicje”
- byto:

Oferujacy, DI BRE Bank S.A.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49.

- jest:

Oferujacy

W zaleznosci od tresci Suplementu Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. i/lub BRE Bank S.A. dziatajgcy poprzez swoje biuro maklerskie.

- dodano:
DI BRE Bank S.A., DI BRE

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49.

W Suplemencie; Punkt 7.1.2 , Terminy obowiazywania oferty i opis procedury skfadania zapisow”; Litera A ,, Terminy i

miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne”
- byto:

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow
Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ skifadane przez uprawnione osoby nabywajgce Listy
Zastawne od subemintenta ustugowego w terminie [e] roku
w nastepujacych punktach:
= w siedzibie Oferujgcego, [ul. Wspdlna 47/49, 00-
684 Warszawa]
. [w siedzibie BRE Bank S.A. [ul. Senatorska 18,
00-950 Warszawa] / w placowkach BRE Banku
S.A., ktorych lista stanowi zatacznik do
niniejszego  Suplementu; BRE Bank, jako
Subemitent Ustugowy, bedzie przyjmowat zapisy
na Listy Zastawne przed dopuszczeniem Listow
Zastawnych do obrotu zorganizowanego na rynku
RPW lub GPW 2z wykorzystaniem dyspozycji
zawartej w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie]

- jest:

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow
Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ skifadane przez uprawnione osoby nabywajgce Listy
Zastawne od Subemintenta Ustugowego w terminie [e]
roku w nastepujacych punktach:
. [w siedzibie DI BRE, ul. Wspdlna 47/49, 00-684
Warszawa]
L] [w biurze maklerskim BRE Bank S.A. ul.
Senatorska 18, 00-950 Warszawa

W Suplemencie, Punkt 7.1.2 , Terminy obowiazywania oferty i opis procedury skfadania zapisow”; Litera B ,,Zasady

”

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych
Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ sktadane przez inwestorow nabywajacych Listy
Zastawne od Subemitenta Ustugowego w terminie [e] roku
w nastepujacych punktach:
= w POK Oferujgcego, ktorych lista stanowi
zatgcznik do niniejszego Suplementu,
= [w placowkach BRE Banku S.A., ktorych lista
stanowi zatgcznik do niniejszego Suplementu;
BRE Bank, jako Subemitent Ustugowy, bedzie
przyjmowat zapisy na Listy Zastawne przed
dopuszczeniem Listdw Zastawnych do obrotu
zorganizowanego na rynku RPW lub GPW z
wykorzystaniem dyspozycji zawartej w art. 70
ust. 2 Ustawy o Obrocie]
= [w POK doméw i biur maklerskich, z ktorymi
utworzyt konsorcjum dystrybucyjne, ktdrych lista
stanowi zafgcznik do niniejszego Suplementu.]

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych
Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ sktadane przez inwestorow nabywajacych Listy
Zastawne od Subemitenta Ustugowego w terminie [e] roku:
= [w POK DI BRE, ktdrych lista stanowi zatgcznik
do niniejszego Suplementu, ]
= [w POK domow i biur maklerskich, z ktorymi
wszyscy lub jeden z Oferujacych wspolnie
utworzyli konsorcjum dystrybucyjne, ktdrych lista
stanowi zatacznik do niniejszego Suplementu.]

skfadania zapisow na Listy Zastawne”, , Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow”

- bylo:
(..)
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Wz6r formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez Oferujgcego i/lub
Subemitenta Ustugowego w terminach subskrypciji.

(oer)

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w punkcie, w ktdrym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.]

[Z uwagi na fakt, iz ptatnosc za Listy Zastawne serii [e] bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery
versus payment), wskazanie przez inwestora w formularzu zapisu rachunku papieréw wartosciowych oraz nazwy prowadzacego go biura
maklerskiego/banku na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listéw Zastawnych serii [e] jest obligatoryjne, a ich niewskazanie
powoduje niewaznos¢ zapisu.]

- jest:

(..)
Wz6r formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez podmiot oferujgcy Listy
Zastawne to jest, w zaleznosci od tresci Suplementu, obu lub jednego z Oferujgcych w terminach subskrypcji.

()

W przypadku niezlozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank w zaleznosci od tego, ktdremu z tych podmiotow
Emitent zleci petnienie tej funkcji. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktorym ztozyt zapis,
potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do sponsora emisji rachunku papieréw
wartosciowych.

[Z uwagi na fakt, iz ptatnosc za Listy Zastawne serii [e] bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Subemitenta Ustugowego (na zasadzie delivery
versus payment), wskazanie przez inwestora w formularzu zapisu rachunku papieréw wartosciowych oraz nazwy prowadzacego go biura
maklerskiego/banku na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listéw Zastawnych serii [e] jest obligatoryjne, a ich niewskazanie
powoduje niewazno$¢ zapisu.]

W Suplemencie, Punkt 7.1.2 , Terminy obowiazywania oferty i opis procedury skfadania zapisow’, Litera B , Zasady
skfadania zapisow na Listy Zastawne” — ,,Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych” in fine

- byto:
()

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w punkcie, w ktdrym zlozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.]

Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych srodkéw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa pomiedzy
inwestorem a podmiotem, w ktdrym inwestor bedzie sktadat zapis, przewiduje takg mozliwo$¢.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wspdlnej 47/49.

- jest:

(..)

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank w zaleznosci od tego ktéremu z tych podmiotédw
Emitent zleci petnienie tej funkcji. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktérym ztozyt zapis,
potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do sponsora emisji rachunku papierow
wartosciowych.

Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych $rodkéw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa pomiedzy
inwestorem a podmiotem, w ktorym inwestor bedzie skladat zapis, przewiduje takg mozliwosc.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest BRE Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie
przy al. Armii Ludowej 26

W Suplemencie, Punkt 7.1.5 , Sposob i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papierow wartosciowych” - ,,Oferta
kierowana do Zaproszonych Inwestorow” in fine

- byto:
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Informacja o sposobie optacenia Listéw Zastawnych nabywanych przez inwestoréw od Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie u
Oferujgcego oraz Subemitenta Ustugowego w okresie subskrypcji Listdw Zastawnych serii [e] oraz dodatkowo przekazana zostanie
inwestorom w Zaproszeniu do zlozenia zapisu.

- jest:

Informacja o sposobie optacenia Listéw Zastawnych nabywanych przez inwestoréw od Subemitenta Ustugowego dostepna bedzie w
podmiocie oferujgcym Listy Zastawne, ktorym w zaleznosci od tresci Suplementu bedzie jeden lub wszyscy Oferujgcy w okresie
subskrypcji Listow Zastawnych serii [e] oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

W Suplemencie, Punkt 7.1.5 ,Sposob i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papierow wartosciowych”,
Dostarczenie papierow wartosciowych”

- bylo:

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego.

- jest:

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank w zaleznosci od tego, ktdremu z tych podmiotdw Emitent zleci
petnienie tej funkgjii.

W Suplemencie, Punkt 7.1.8 , Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papierow wartosciowych”
- byto:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listdw Zastawnych
na rachunku sponsora emisji, w POK Oferujacego. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie bedg do nich wystosowywane pisma
informujgce o dokonanym przydziale, chyba ze taka konieczno$¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktérym inwestor ztozyt zapis.

()
- jest:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listdw Zastawnych
na rachunku sponsora emisji, w POK DI BRE albo BRE Bank S.A. w zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotdw Emitent zleci
petnienie funkcji sponsora emisji. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie beda do nich wystosowywane pisma informujace o dokonanym
przydziale, chyba ze takg konieczno$¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktérym inwestor ztozyt zapis.

()
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W Suplemencie, Punkt 8.1.2 , Terminy obowiazywania oferty i opis procedury przyjmowania zapisow”, Litera A
, Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne”

- byto:

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow
Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ sktadane przez uprawnione osoby w terminie [e] roku
w nastepujacych punktach:

=  w siedzibie Oferujgcego, [ul. Wspdlna 47/49, 00-

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych
Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ sktadane przez inwestorow nabywajacych Listy
Zastawne w terminie [e] roku w nastepujacych punktach:

= w POK Oferujgcego, ktdrych lista stanowi

684 Warszawa]. zafgcznik do niniejszego Suplementu,
. [w POK domdw i biur maklerskich, z ktorymi
utworzyt konsorcjum dystrybucyjne, ktorych lista

stanowi zafgcznik do niniejszego Suplementu.]

- jest:

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ sktadane przez uprawnione osoby w terminie [e] roku
w nastepujacych punktach:

Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii bedg mogty
by¢ sktadane przez inwestorow nabywajacych Listy
Zastawne w terminie [e] roku w nastepujacych punktach:

= [w siedzibie DI BRE, ul. Wspdlna 47/49, 00-684 = [w POK DI BRE, ktorych lista stanowi zatgcznik
Warszawa] do niniejszego Suplementu, ]
. [w biurze maklerskim BRE Bank S.A. ul. L] [w POK domdw i biur maklerskich, z ktorymi

Senatorska 18, 00-950 Warszawa wszyscy lub jeden z Oferujgcych wspdlnie
utworzyli konsorcjum dystrybucyjne, ktérych lista

stanowi zafgcznik do niniejszego Suplementu.]

W Suplemencie, Punkt 8.1.2 , Terminy obowiazywania oferty i opis procedury przyjmowania zapisow’, Litera B ,Zasady
sktadania zapisow na Listy Zastawne” - ,,Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow” in fine

- byto:

W przypadku niezlozenia dyspozycji deponowania Listdw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do
odebrania w punkcie, w ktorym ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezgcym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.]

/

[Z uwagi na fakt, iz ptatnosc za Listy Zastawne serii [e] bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment),
wskazanie przez inwestora w formularzu zapisu rachunku papieréw wartosciowych oraz nazwy prowadzacego bo biura maklerskiego/
banku na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow Zastawnych serii [e] jest obligatoryjne, a ich niewskazanie powoduje
niewazno$¢ zapisu. ]

- jest:

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank w zaleznosci od tego, ktdremu z tych podmiotow
Emitent zleci petnienie tej funkcjii. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktorym ztozyt zapis,
potwierdzenia nabycia Listow Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do sponsora emisji rachunku papieréw
warto$ciowych.]

/

[Z uwagi na fakt, iz ptatnosc¢ za Listy Zastawne serii [¢] bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment),
wskazanie przez inwestora w formularzu zapisu rachunku papieréw warto$ciowych oraz nazwy prowadzgcego go biura maklerskiego/
banku na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow Zastawnych serii [e] jest obligatoryjne, a ich niewskazanie powoduje
niewaznos¢ zapisu. ]

W Suplemencie, Punkt 8.1.2 “Terminy obowiazywania oferty i opis procedury przyjmowania zapisow”, Litera B ,Zasady
skfadania zapisow na Listy Zastawne” - ,Oferta kierowana do Inwestorow Detalicznych” in fine

- bylo:

W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujgcego. W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do

odebrania w punkcie, w ktdrym zltozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listéw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezacym do
niego rachunku papieréw wartosciowych.

19



Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych $rodkédw komunikagji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa pomiedzy
inwestorem a podmiotem, w ktdrym inwestor bedzie skladat zapis, przewiduje takg mozliwosc.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wspélnej 47/49.

- jest:

W przypadku niezlozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang
zdeponowane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE lub odpowiednio BRE Bank w zaleznosci od tego, ktéremu z
tych podmiotdéw Emitent zleci petnienie tej funkcji . W takim przypadku inwestor bedzie uprawniony do odebrania w punkcie, w ktdrym
ztozyt zapis, potwierdzenia nabycia Listdw Zastawnych, a takze zdeponowania ich na nalezgcym do sponsora emisji rachunku papierdow
wartosciowych.

Zapis moze by¢ ztozony przez inwestora za pomocg zdalnych srodkéw komunikacji (np. faks, Internet, telefon), jesli umowa pomiedzy
inwestorem a podmiotem, w ktorym inwestor bedzie skladat zapis, przewiduje takg mozliwosc.

Administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest BRE Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie
przy al. Armii Ludowej 26.

W Suplemencie, Punkt 8.1.5 ,Sposob i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papierow wartosciowych” - ,,Oferta
kierowana do Zaproszonych Inwestorow” in fine

- byto:

Informacja o sposobie opfacenia Listdw Zastawnych nabywanych przez inwestorow dostepna bedzie u Oferujgcego w okresie
subskrypcji Listow Zastawnych serii [e] oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

- jest:

Informacja o sposobie opfacenia Listow Zastawnych nabywanych przez inwestorow dostepna bedzie w podmiocie oferujgcym Listy
Zastawne, ktorym w zaleznosci od tresci Suplementu bedzie jeden lub wszyscy Oferujacy w okresie subskrypcji Listow Zastawnych serii
[e] oraz dodatkowo przekazana zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

W Suplemencie, Punkt 8.1.5 ,Sposob i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie papierow wartosciowych”, ,
Dostarczenie papierow wartosciowych”

- bylo:

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestorow zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. [W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Oferujacego. . (...)]

- jest:

Listy zastawne zostang zdeponowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami. [W przypadku
nieztozenia dyspozycji deponowania Listéw Zastawnych przez inwestora, przydzielone mu Listy Zastawne zostang zdeponowane na
rachunku sponsora emisji prowadzonym przez DI BRE albo BRE Bank w zaleznosci od tego, ktdremu z tych podmiotdw Emitent zleci
petnienie funkgji sponsora emisji (...)]

W Suplemencie, Punkt 8.1.8 “Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papierow wartosciowych”
- byto:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listdw Zastawnych
na rachunku sponsora emisji, w POK Oferujgcego. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie bedg do nich wystosowywane pisma
informujgce o dokonanym przydziale, chyba ze taka konieczno$¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktérym inwestor ztozyt zapis.

- jest:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listéw Zastawnych
na rachunku sponsora emisji, w POK DI BRE albo w BRE Bank S.A. w zalezno$ci od tego, ktéremu z tych podmiotéw Emitent zleci
petnienie funkcji sponsora emisji. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie beda do nich wystosowywane pisma informujgce o dokonanym
przydziale, chyba ze takg koniecznos¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktérym inwestor ztozyt zapis.
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W imieniu BRE Bank Hipoteczny S.A.

Podpis:

Imie i nazwisko: [®]

21

Podpis:

Imie i nazwisko:

[e]



W imieniu BRE Bank S.A.

Podpis:

Imie i nazwisko:

[e]
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Podpis:

Imie i nazwisko:

[e]



W imieniu Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Podpis:

Imie i nazwisko: [®]
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Podpis:

Imie i nazwisko:

[e]



