Aneks Nr 3
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
VII Programu Emisji Obligacji

PCC Rokita Spotka Akcyjna

ROKITA

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 6 czerwca 2019 roku

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 14 listopada
2019 r. skonsolidowanego raportu okresowego za III kwartat 2019 roku.

Emitent niniejszym aneksem wiacza do Prospektu Podstawowego przez odestanie raport
skonsolidowany za III kwartat 2019 roku.

Aktualizacja nr 1

Podsumowanie

Str. 11 pkt B.12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace
emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego,
wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego

oraz

Dokument Rejestracyjny

str. 64 pkt 3. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

dodano:

Dane za okres 01.01.2019-30.09.2019 wraz z danymi poréwnywalnymi

01.01.2019- 01.01.2018-
LT 30.09.2019 | 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 1123 647 1100 891
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 282 509 333 754
Zysk (strata) na dz. operacyjnej powiekszony o koszt
n?:apie(r1i32ne)(EBITDA) PETACYINE) PORIS ! ! 214759 239043
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 139 878 183 916
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 114 437 167 900
Zysk (strata) netto 79 366 161 272
dane w tys. zi 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 1914 571 1786 657
Aktywa trwate 1537 121 1411877
Aktywa obrotowe 377 450 374 780
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1191531 978 652
Zobowigzania dtugoterminowe 817 880 542 236
Zobowigzania krotkoterminowe 373 651 436 416




Kapitat wiasny 723 040 808 005
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 853 19 853
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 200 180 170 591
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (176 690) (188 439)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (43 769) (7 563)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 37 016 39 033
Alternatywne pomiary wynikéw %16%;22%199' 031(-1%322?)188-
marza brutto ze sprzedazy 25,1% 30,3%
marza EBITDA 19,1% 21,7%
marza EBIT 12,4% 16,7%
marza netto 7,1% 14,6%
Alternatywne pomiary wynikow 30.09.2019 31.12.2018
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 62,2% 54,8%
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 42,9% 35,9%
wskaznik dtug netto/EBITDA 2,5 1,7

2Zrodfo: Emitent

Na wyniki Grupy PCC Rokita uzyskane w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku wptyw miaty

nastepujace czynniki:

spadek cen tugu sodowego i sody kaustycznej odpowiednio 0 11% i 23% w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego,

wzrost zapotrzebowania zewnetrznych odbiorcow na chlor skutkujgcy wzrostem wolumenu
sprzedazy chloru o 24% w stosunku do okresu poréwnawczego,

duza podaz polioli polieterowych na rynku skutkujgca presjg cenowg,

utrzymujace sie niskie zapotrzebowanie na piany elastyczne w meblarstwie,

mniejsze zapotrzebowanie na poliole polieterowe z rynku motoryzacyjnego,

spadek cen TDI, gtdwnego obok polioli surowca do produkgcji pianek poliuretanowych w
pierwszych miesigcach 2019, a nastepnie odwrdcenie tendencji i wzrost cen TDI w III
kwartale biezacego roku,

wysokie w okresie I pdtrocza 2019 ceny rynkowe propylenu, z ktdérego wytwarzany jest tlenek
propylenu, gtéwny surowiec do produkcji polioli, spadek cen tlenku propylenu oraz tlenku
etylenu w III kwartale 2019 roku,

rozwoj sprzedazy polioli poliestrowych, ktérego efektem bylo zwiekszenie sprzedazy o ponad
100% w III kwartatach 2019 w poréwnaniu na analogicznego okresu ubiegtego roku,
utrzymujaca sie dobra koniunktura na rynku uniepalniaczy,

wzrost cen energii elektrycznej,

zysk brutto ze sprzedazy za okres 9 miesiecy 2019 roku wyniost 282,5 min zt vs. 333,8 min zt
za okres 9 miesiecy roku poprzedniego, co oznacza spadek o 15,4%. Obnizenie wyniku na tym
poziomie zostato spowodowane gtéwnie nizszymi cenami alkaliow (spadek cen zaréwno tugu
sodowego jak i sody kaustycznej) oraz wzrostami cen gtdwnych surowcow segmentu
Poliuretany przy braku mozliwosci ich przerzucenia na ceny produktéw ze wzgledu na duza
podaz polioli polieterowych na rynku w pierwszym poétroczu 2019 roku. Pomimo wzrostu
wolumenow zarowno w segmencie Chloropochodne jak Poliuretany i wynikajacego z tego
wzrostu przychodow ogdtem Grupy, marza zysku brutto ze sprzedazy za okres 9 miesiecy
2019 wyniosta 25,1% wobec 30,3% w okresie porownawczym roku poprzedniego,

wynik operacyjny po III kwartatach 2019 roku wyniést 139,9 min zt vs. 183,9 min z, co
oznacza spadek o 23,9%, ktdry wynikat z obnizenia rentownosci na poziomie wyniku brutto ze
sprzedazy oraz wyzszych kosztdw dziatalnosci w okresie sprawozdawczym. Koszty rodzajowe
za III kwartaty 2019 roku wzrosty o 5% do poréwnywanego okresu roku ubiegtego, w
zwigzku z czym marza EBIT za III kwartaty 2019 roku wyniosta 12,4% vs. 16,7%. Kosztami,
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ktére spowodowaty najwiekszy wzrost byty miedzy innymi: amortyzacja (w zwigzku z
zakonczonymi inwestycjami w 2019 roku: pozycja ta wzrosta do kwoty 73,2 min zt vs. 54,8
min z), ustugi transportu oraz wzrost cen energii elektrycznej. Do wzrostu kosztow
dziatalnosci przyczynity sie rdwniez obecnie oddawane i realizowane inwestycje, ktore jeszcze
nie przyczyniaty sie znaczaco do wzrostu przychoddw, natomiast obcigzaty koszty okresu
sprawozdawczego, oprocz wyzszej amortyzacji, w postaci kosztow uruchomienia.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna:

wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za III kwartaty 2019 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2018 roku wynika ze sprzedazy certyfikatow efektywnosci
energetycznej.

Dziatalnos¢ finansowa:

wyzsze koszty z tytutu odsetek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku w zwigzku z
wyzszym saldem zadtuzenia wynikajagcym z wiekszego zapotrzebowania na finansowanie
zewnetrzne projektéw rozwojowych i modernizacyjnych w Grupie,

zysk przed opodatkowaniem za III kwartaty 2019 wyniost 114,4 min zt vs. 167,9 min z
odnotowujgc spadek o 31,8%, co wynikato z obnizenia rentownosci na wyzszych poziomach
wyniku oraz dodatkowo wyzszych kosztéow finansowych w okresie sprawozdawczym. W
zwigzku z wyzszym saldem zadiuzenia z tytutu zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych
obligacji Grupa poniosta za III kwartaty 2019 koszty finansowe w wysokosci 21,2 min zt (z
tego 19,4 min zt stanowity odsetki) w poréwnaniu do 13,7 min zt analogicznego okresu 2018
(z tego 12,2 min zt stanowity odsetki). Dodatkowo, w zwigzku z ujeciem w 2019 roku
wyzszych zobowigzan z tytutu leasingu, co zwigzane byto z wdrozeniem nowych standardéw
MSSF 16 Leasing, zwiekszeniu ulegly tez koszty finansowe z tytutu leasingu, ktory za III
kwartaty 2019 roku wyniosty 1,8 min zt wobec 0,3 min zt w analogicznym okresie 2018 roku).

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych:

wyzsza strata w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych w stosunku do okresu
poréwnawczego.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych:

wzrost poziomu biezagcego podatku dochodowego w Grupie - w okresie poréwnawczym za III
kwartaty 2018 roku podatek dochodowy byt na nizszym poziomie w zwigzku z korzystaniem ze
zwolnienia strefowego z podatku dochodowego przez Spotke PCC Rokita. W chwili obecnej
prezentowane wyniki za III kwartaty 2019 roku nie uwzgledniajg zwolnienia z podatku w
zwigzku z toczacym sie postepowaniem administracyjnym w sprawie mozliwosci wykorzystania
zwolnienia strefowego. Emitent po uprawomocnieniu sie korzystnego dla Grupy wyroku sadu
oczekuje na nowg interpretacje podatkowa od organu podatkowego. Do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia tej kwestii Spotka kalkuluje podatek dochodowy od o0sdb prawnych na
ogolnych zasadach.

zysk netto za III kwartaty 2019 wynidst 79,4 min zt vs. 161,3 min zt w analogicznym okresie
2018 roku (spadek o 50,8%), co wynikato z obnizenia rentownosci na wyzszych poziomach
wyniku raz istotnie wyzszego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu finansowym
za III kwartaty 2019 roku. W okresie 9 miesiecy 2018 roku Grupa korzystata ze zwolnienia
podatkowego, w zwigzku z czym podatek dochodowy w tym okresie wyniést 6,6 min zt.
Wyniki Grupy za III kwartaty 2019 roku nie uwzgledniajg korzysci podatkowych z tego tytutu
w zwigzku z toczacym sie postepowaniem administracyjnym, dlatego tez podatek dochodowy
wykazany w sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2019 roku wynidst 35,1 min zt. Marza
zysku netto za III kwartaty 2019 roku wyniosta 7,1% wobec 14,6% za analogiczny okres roku
poprzedniego.

Zadtuzenie i poziom kapitatéw wiasnych:

na koniec wrzesnia 2019 roku zobowigzania dtugoterminowe Grupy wyniosty 817,9 min zt w
poréwnaniu do 542,2 min zt na koniec grudnia 2018 roku. Gtéwng przyczyng wzrostu
zadtuzenia dtugoterminowego o 50,8% byto zwiekszenie pozycji kredytow i pozostatego
zadtuzenia (wzrost z 213,8 min zt na koniec grudnia 2018 roku do 468,4 min zt na koniec
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wrzesnia 2019 roku), co zwigzane byto z programem inwestycyjnym Grupy. W styczniu 2019
roku Grupa zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowe kredytowa na kwote 45,0
min EUR z przeznaczeniem na realizacje projektu inwestycyjnego obejmujgcego rozbudowe i
modernizacje instalacji chemicznych (o czym informowat Raport biezgcy nr 03/2019 z dnia
22.01.2019). Kredyt zostat wyptacony w I pétroczu 2019 roku w dwoch transzach (90 min zt i
104,1 min zt) i spowodowato to istotny wzrost salda kredytéw na koniec wrzesnia 2019 roku.
Terminem spfaty kredytu jest 2031 rok. Ponadto, w 2019 roku istotnie wzrosty zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego (45,9 min zt na koniec wrzesnia 2019 roku wobec 16,7 min zt na
koniec grudnia 2018 roku), co wynikato gtdwnie z wdrozenia nowych standardéw MSSF 16
Leasing.

= na koniec wrzeénia 2019 roku kapitat wiasny Grupy wynidst 723,0 min zt w poréwnaniu do
808,0 min zt na koniec grudnia 2018 roku, co oznacza zmniejszenie o 85,0 min zi.
Przyczynami obnizenia kapitatdw wiasnych byto wygenerowanie nizszych wynikdw niz za okres
porownawczy (79,4 min zt zysku netto za III kwartaty 2019 vs. 161,3 min zt za III kwartaty
2018 roku) oraz wyptata dywidendy z zysku za rok 2018 w wysokosci 165,0 min zt.

Aktualizacja nr 2
Dokument Rejestracyjny

Str. 123 pkt 13.5 Srédroczne i inne dane finansowe
dodano:

Emitent opublikowat dnia 14 listopada 2019 roku skonsolidowany raport okresowy za III kwartat
2019 r., ktory nie podlegat badaniu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2019 r. zostat zamieszczony na stronie internetowej
Emitenta:

Aktualizacja nr 4

Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie
Str. 195

dodano:

8. Do skonsolidowanego raportu za III kwartat 2019 roku przekazanego do publicznej
wiadomosci raportem okresowym 14 listopada 2019 roku dostepnego na stronie internetowej
Emitenta:



