Aneks Nr 1
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
VII Programu Emisji Obligacji

PCC Rokita Spotka Akcyjna

ROKITA

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 6 czerwca 2019 roku

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 22 sierpnia 2019
r. skonsolidowanego raportu okresowego za I potrocze 2019 roku.

Emitent niniejszym aneksem wigcza do Prospektu Podstawowego przez odestanie raport
skonsolidowany za I potrocze 2019 roku.

Aktualizacja nr_1

Podsumowanie

Str. 11 pkt B.12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace
emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego,
wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego

oraz

Dokument Rejestracyjny

str. 64 pkt 3. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

dodano:

Dane za okres 01.01.2019-30.06.2019 wraz z danymi porownywalnymi

01.01.2019- 01.01.2018-
CLLDU A s 30.06.2019 | 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 734 441 721 160
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 184 988 213 091
Zysk . jnej i
ni); pie%si’;r;:z)( EnI;ﬂI_I_dDzA)operachne] powiekszony o koszty 131 666 155 660
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 81 590 121 000
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 65 227 112 145
Zysk (strata) netto 41 802 108 115
dane w tys. zi 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa razem 1928 614 1786 657
Aktywa trwate 1 504 085 1411877
Aktywa obrotowe 424 529 374 780
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1243 342 978 652
Zobowigzania dtugoterminowe 776 525 542 236
Zobowigzania krétkoterminowe 466 817 436 416
Kapitat wtasny 685 272 808 005
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 853 19 853




01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 97 502 88 965
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (123 142) (126 629)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33761 18 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 65 416 44 925
Alternatywne pomiary wynikow (:)3::)(:)1622(())1199- %1)(())1622(())188-
marza brutto ze sprzedazy 25,2% 29,5%
marza EBITDA 17,9% 21,6%
marza EBIT 11,1% 16,8%
marza netto 5,7% 15,0%
Alternatywne pomiary wynikow 30.06.2019 31.12.2018
wskaznik zadtuzenia ogoélnego 64,5% 54,8%
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 46,0% 35,9%
wskaznik dtug netto/EBITDA 2,6 1,7

Zrédto: Emitent

Na wyniki Grupy PCC Rokita uzyskane w okresie od stycznia do czerwca 2019 roku wplyw miaty

nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyina:

spadek cen tugu sodowego o0 5% i sody kaustycznej o 19%, co skutkowato zwiekszeniem
sprzedazy tugu sodowego przy ograniczeniu ilosci sprzedazy sody kaustycznej ze wzgledu na
wyzsze marze osiggane na tugu sodowym sprzedawanym gtéwnie na rynkach lokalnych,
wzrost zapotrzebowania zewnetrznych odbiorcow na chlor skutkujgcy wzrostem wolumenu
sprzedazy chloru o0 29% w stosunku do okresu poréwnawczego,

duza podaz polioli polieterowych na rynku,

wzrost cen gtdwnych surowcow segmentu Poliuretany,

utrzymujace sie niskie zapotrzebowanie na piany elastyczne w meblarstwie,

mniejsze zapotrzebowanie na poliole polieterowe z rynku motoryzacyjnego,

spadek cen TDI, gtéwnego obok polioli surowca do produkcji pianek poliuretanowych w
pierwszych czterech miesigcach 2019, a nastepnie odwrocenie tendencji i wzrost cen TDI od
czerwca 2019,

spadek marz w segmencie Poliuretany spowodowany brakiem mozliwosci przetozenia wysokich
cen surowcow na ceny produktow segmentu,

rozwoj sprzedazy polioli poliestrowych,

utrzymujacy sie wysoki poziom zaméwien na produkty uniepalniajace

wzrost cen energii elektrycznej,

postoj remontowy

zysk brutto ze sprzedazy w I potowie 2019 roku wynidst 185,0 min zt vs. 213,0 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek o 13,2%. Obnizenie wyniku na tym poziomie zostato
spowodowane gtéwnie nizszymi cenami alkalidw (spadek cen zaréwno tugu sodowego jak i sody
kaustycznej) oraz wzrostami cen gtdwnych surowcow segmentu Poliuretany przy braku
mozliwosci ich przerzucenia na ceny produktéw ze wzgledu na duzg podaz polioli polieterowych
na rynku. Pomimo wzrostu wolumendéw w segmencie Chloropochodne i wynikajgcego z tego
wzrostu przychodow ogdtem Grupy, marza zysku brutto ze sprzedazy za okres 6 miesiecy 2019
wyniosta 25,2% vs. 29,5% w okresie poréwnawczym,

wynik operacyjny w Ip. 2019 roku wyniost 81,6 min zt vs. 121,0 min z}, co oznacza spadek o
32,6%, ktéry wynikat z obnizenia rentownosci na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy oraz
wyzszych kosztow dziatalnosci w okresie sprawozdawczym. Koszty rodzajowe w I potowie 2019
roku wzrosty o 4,7% w poréwnaniu do Ip. 2018, w zwigzku z czym marza EBIT w Ip. 2019
wyniosta 11,1% vs. 16,8% w Ip. 2018. Kosztami, ktére spowodowaty najwiekszy wzrost byty
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miedzy innymi: amortyzacja (w zwigzku z zakonczonymi inwestycjami w Ip. 2019 pozycja ta
wzrosta do kwoty 48,5 min zt vs. 34,3 min zt w Ip. 2018), koszty $wiadczen pracowniczych
(wzrost do poziomu 94,5 min zt w Ip. 2019 vs. 88,4 min zt w Ip. 2018, co zwigzane bylo z
ogodlnokrajowymi tendencjami wzrostu pfac), ustugi transportu oraz wzrost cen energii
elektrycznej. Do wzrostu kosztow dziatalnosci przyczynity sie réwniez obecnie oddawane i
realizowane inwestycje, ktdre jeszcze nie przyczyniaty sie znaczgco do wzrostu przychoddw,
natomiast obcigzaty koszty okresu sprawozdawczego, oprocz wyzszej amortyzacji, w postaci
kosztéw uruchomienia.

Pozostata dziatalno$¢ operacyijna:

nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynika z braku istotnych zdarzen
jednorazowych w poréwnaniu do I pdtrocza 2018 roku, kiedy ujeto sprzedaz spétki PCC Therm
Sp. z 0. 0. do jednostki PCC Insulations GmbH oraz ze straty z tytutu réznic kursowych na
dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2019 w poréwnaniu do zysku z tego tytutu w okresie
poréwnawczym.

Dziatalnos¢ finansowa:

wyzsze koszty z tytutu odsetek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku w zwigzku z
wyzszym saldem zadtuzenia wynikajgcym z wiekszego zapotrzebowania na finansowanie
zewnetrzne projektéw rozwojowych i modernizacyjnych w Grupie,

zysk przed opodatkowaniem w Ip. 2019 wynidst 65,2 min zt vs. 112,1 min zt odnotowujac
spadek o 41,8%, co wynikato z obnizenia rentownosci na wyzszych poziomach wyniku oraz
dodatkowo wyzszych kosztéw finansowych w okresie sprawozdawczym. W zwigzku z wyzszym
saldem zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych obligacji Grupa poniosta w
I pétroczu 2019 koszty finansowe w wysokosci 13,1 min zt (z tego 11,7 min zt stanowity odsetki)
w poréwnaniu do 8,0 min zt w Ip. 2018 (z tego 6,7 min zt stanowity odsetki). Dodatkowo, w
zwigzku z ujeciem w Ip. 2019 roku wyzszych zobowigzan z tytutu leasingu, co zwigzane byto z
wdrozeniem nowych standarddw MSSF 16 Leasing, zwiekszeniu ulegty tez koszty finansowe z
tytutu leasingu (wzrost odsetek od leasingu z 0,2 min zt w Ip. 2018 roku do 1,2 min zt w Ip.
2019 roku). Marza zysku brutto zmniejszyta sie z 15,6% w okresie 6 miesiecy 2018 do 8,9% w
okresie 6 miesiecy 2019 roku.

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych:

wyzsza strata w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych w stosunku w okresu
poréwnawczego.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych:

wzrost poziomu biezgcego podatku dochodowego w Grupie - w okresie poréwnawczym I
potrocza 2018 podatek dochodowy byt na nizszym poziomie w zwigzku z korzystaniem ze
zwolnienia strefowego z podatku dochodowego przez Spotke PCC Rokita. W chwili obecnej
prezentowane wyniki za I pdtrocze 2019 nie uwzgledniajg zwolnienia z podatku w zwigzku z
toczacym sie postepowaniem administracyjnym w sprawie mozliwosci wykorzystania zwolnienia
strefowego. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia tej kwestii Spotka kalkuluje podatek
dochodowy od 0sdb prawnych na ogdinych zasadach.

zysk netto w Ip. 2019 wynidst 41,8 min zt vs. 108,1 min zt (spadek o 61,3%), co wynikato z
obnizenia rentownosci na wyzszych poziomach wyniku raz istotnie wyzszego podatku
dochodowego wykazanego w sprawozdaniu finansowym za Ip. 2019 roku. W okresie 6 miesiecy
2018 roku Grupa korzystata ze zwolnienia podatkowego, w zwigzku z czym podatek dochodowy
w tym okresie wyniost 4,0 min zt. Wyniki Grupy za I pdtrocze 2019 nie uwzgledniajg korzysci
podatkowych z tego tytutu w zwigzku z toczacym sie postepowaniem administracyjnym, dlatego
tez podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu finansowym za I pdtrocze 2019 wynidst 23,4
min zt. Marza zysku netto w Ip. 2019 roku wyniosta 5,7% vs. 15,0% rok wczesniej.

Zadtuzenie i poziom kapitatow wiasnych:

na koniec czerwca 2019 roku zobowigzania dtugoterminowe Grupy wyniosty 776,5 min zt w
poréwnaniu do 542,2 min zt na koniec grudnia 2018 roku. Gtdwnag przyczyng wzrostu zadtuzenia
dtugoterminowego o0 43,2% byto zwiekszenie pozyciji kredytow i pozostatego zadtuzenia (wzrost
z 213,8 min zt na koniec 2018 roku do 435,4 min zt na koniec Ip. 2019 roku), co zwigzane byto
Z programem inwestycyjnym Grupy. W styczniu 2019 roku Grupa zawarta z Europejskim




Bankiem Inwestycyjnym umowe kredytowg na kwote 45,0 min EUR z przeznaczeniem na
realizacje projektu inwestycyjnego obejmujgcego rozbudowe i modernizacje instalacji
chemicznych (o czym informowat Raport biezgcy nr 03/2019 z dnia 22.01.2019). Kredyt zostat
wyptacony w I pétroczu 2019 roku w dwdch transzach (90 min zti 104,1 min zt) i spowodowato
to istotny wzrost salda kredytéw na koniec czerwca 2019 roku. Terminem sptaty kredytu jest
2031 rok. Ponadto, w Ip. 2019 roku istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(44,2 min zt w Ip. 2019 vs. 16,7 min zt w Ip. 2018 roku), co wynikato gtéwnie z wdrozenia
nowych standardéw MSSF 16 Leasing.

* na koniec czerwca 2019 roku kapitat wiasny Grupy wynidst 685,3 min zt w poréwnaniu do 808,0
min zt na koniec grudnia 2018 roku, co oznacza zmniejszenie o 122,7 min zt. Przyczynami
obnizenia kapitatow wiasnych byto wygenerowanie nizszych wynikow niz za okres poréwnawczy
(41,8 min zt zysku netto za Ip. 2019 vs. 108,1 min zt za Ip. 2018) oraz wyptata dywidendy z
zysku za rok 2018 w wysokosci 165,0 min zt.

Aktualizacja nr 2

Dokument Rejestracyjny

Str. 123 pkt 13.3.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore
zostaly zbadane przez Bieglych Rewidentow

dodano:

W Prospekcie zamieszczono przez odestanie raport potroczny skonsolidowany Grupy Kapitatowej PCC
Rokita zawierajgcy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres pierwszych 6
miesiecy 2019 r., ktére podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Raport z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2019 roku,
przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 22 sierpnia 2019 roku, dostepny jest na stronie
internetowej Emitenta:

https://www.pcc.rokita.pl/bazy/SSF Raport z przegladu PCCRokita IH2019.pdf

Aktualizacja nr 3

Dokument Rejestracyjny

Str. 123 pkt 13.5 Srddroczne i inne dane finansowe
dodano:

Emitent opublikowat dnia 22 sierpnia 2019 roku skonsolidowany raport pétroczny zawierajgcy potroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA za okres
pierwszych 6 miesiecy 2019 r., ktére podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Potroczny raport skonsolidowany za I potrocze 2019 r. zostat zamieszczony na stronie internetowej
Emitenta:

https://www.pcc.rokita.pl/SSF GK PCCRokita IH2019.pdf

Aktualizacja nr 4

Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie
Str. 195

dodano:

6. Do skonsolidowanego raportu pétrocznego zawierajgcego potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA za okres pierwszych 6 miesiecy 2019
r. przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 22 sierpnia 2019 roku, dostepnych jest na
stronie internetowej Emitenta:

https://www.pcc.rokita.pl/SSF_GK PCCRokita IH2019.pdf

7. Do raportu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2019 roku,
przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 22 sierpnia 2019 roku, dostepnego jest na
stronie internetowej Emitenta:

https://www.pcc.rokita.pl/bazy/SSF Raport z przegladu PCCRokita T1H2019.pdf



https://www.pcc.rokita.pl/bazy/investors.nsf/files/2019_Raport_IH19/$file/SSF_%20Raport%20z%20przegladu_PCC%20Rokita_IH%202019.pdf
https://www.pcc.rokita.pl/bazy/investors.nsf/files/2019_Raport_IH19/$file/SSF_GK%20PCC%20Rokita_IH%202019.pdf
https://www.pcc.rokita.pl/SSF_GK_PCCRokita_IH2019.pdf
https://www.pcc.rokita.pl/bazy/investors.nsf/files/2019_Raport_IH19/$file/SSF_%20Raport%20z%20przegladu_PCC%20Rokita_IH%202019.pdf

