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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym) oraz regulowanym i prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 8 wrzesnia 2020 roku
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1 OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ

Firma:

ATAL Spotka Akcyjna

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000262397
REGON 240415672

NIP 5482487278
Telefon: +48 33 857 59 01

Adres poczty elektronicznej:

sekretariat@atal.pl

Strona Internetowa

www.atal.pl

Niniejszym oswiadczamly, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.3a Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcs.

Podpis Emitenta

Elektronicznie podpisany
ANDRZEJ przez ANDRZEJ
BIEDRONKA- BIEDRONKA-TETLA

Data: 2020.09.08 16:20:20
TETLA +0200'

Andrzej Biedronka-Tetla - Prokurent samoistny
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2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
| JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dzialalno$é¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysziosci mogg powstac
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdéw ryzyka moze miec
istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy mogg nie osiggna¢ zatozonej
stopy zwrotu z inwestyciji i straci¢ czes¢ lub catosé zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajgc
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

3.2 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy Emitenta
3.2.1 Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntéw

Koszty przeznaczone na nabycie gruntow pod projekty deweloperskie stanowig jeden z kluczowych czynnikéw
decydujacych o optacalnosci danego projektu deweloperskiego.

Zaréwno wzrost cen gruntow w przysziosci, jak rowniez spadek wartosci gruntow juz posiadanych przez
Spotke moglyby mie¢ wptyw na konkurencyjnosé i rentownos$¢ niektérych projektow Spoiki, a przez to mogtyby
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy. W
szczegolnosci spadek cen gruntdw moze miec¢ korzystny wptyw na rentownos¢ nowych projektéw, natomiast
niekorzystny dla obecnie prowadzonych. Wzrost cen gruntdw zwiekszytby dodatkowo konkurencyjnosé
obecnych projektow, gdzie grunty nabyte zostaly po nizszych cenach natomiast mégtby utrudni¢ rozwdj
nowych projektow ze wzgledu na ich wyzszy koszt realizacji. Ponadto spadek wartosci gruntéw moze wptywac
niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Spofki.

3.2.2 Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nieruchomosci

W celu zabezpieczenia realizacji przysztych projektéw deweloperskich Spoétka nabywa nieruchomosci
gruntowe na terenie Katowic, Krakowa, todzi, Poznania Tréjmiasta, Warszawy i Wroctawia. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz nieruchomosci nabywane przez Spétke sg obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowig
wiasnos¢ innego podmiotu niz sprzedajgcy badz sg obcigzone prawami osoéb trzecich. W szczegdlnosci
dotyczy¢ to moze nieruchomosci potozonych w Warszawie w zwigzku z obowigzywaniem dekretu z dnia 26
pazdziernika 1945 roku o wtasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych
gruntéw istnieje ryzyko, ze ich byli wtasciciele mogg wystgpi¢ z roszczeniami reprywatyzacyjnymi jesli
przejecie gruntéw na podstawie ww. dekretu miato miejsce niezgodnie z przepisami. Istnienie wad prawnych,
o ktérych mowa powyzej wigze sie z mozliwoscig dochodzenia wobec Spétki roszczen dotyczacych takich
nieruchomosci. Moze to wpltywacé niekorzystnie na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki.

3.2.3 Ryzyko zastosowania nieprawidfowej technologii budowlanej lub wykorzystania
nieprawidfowej dokumentacji architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidtowej technologii budowlanej oraz mozliwosé popetnienia przez projektantéw btedéw
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w dokumentaciji architektonicznej projektu mogg doprowadzi¢ do realizacji budynkéw zawierajgcych istotne
wady konstrukcyjne. Ich usuniecie bedzie wymagato zaangazowania dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych
oraz wydtuzenia terminu realizacji danego projektu, co moze powodowacC wzrost kosztéw jego wykonania,
zwtaszcza w sytuacji, gdy nieprawidtowosci te lub btedy nie zostang wykryte na wczesnym etapie projektu.
Istnieje ryzyko, iz zaakceptowane projekty architektoniczne zawierajg uchybienia techniczne lub tez, ze
zastosowana technologia budowlana okaze sie nieprawidtowa dla danego projektu. W przypadku wystgpienia
takich uchybien lub technologicznych nieprawidtowosci, Spotka moze ponies¢ straty z uwagi na opéznienie w
realizacji danego projektu i zwigzany z tym wzrost kosztow jego wykonania.

W konsekwencji, uchybienia projektow architektonicznych oraz nieprawidtiowosci w technologii budowlanej
moga wplywac niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

3.2.4 Ryzyko nieosiggniecia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowej

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne,
ktére przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegoélnych etapéw projektéw
deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Spétka planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w
trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektow architektonicznych.
Zmiany te mogg wynikaé w szczegdlnosci: (i) ze zmian plandéw zagospodarowania przestrzennego i
dostosowania do tych planéw projektéw deweloperskich celem optymalnego wykorzystania dostepnej
przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére jesli bedg polegaty na zmniejszeniu sredniej
powierzchni mieszkan, wymagac¢ beda przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy
catkowitg powierzchnie uzytkowg mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych
i budowlanych.

Zmniejszenie sie catkowitej powierzchni uzytkowej mieszkan do sprzedazy bedzie miato wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoétki.

3.2.5 Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektow realizowanych przez Grupe

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym. W efekcie, okres oczekiwania
na pierwsze przychody z tytutu sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo dtugi, poniewaz trwa on co
najmniej kilkanascie miesiecy. Projekty deweloperskie Spotki wymagajg poczynienia istotnych naktadéw
finansowych zaréwno juz w fazie przygotowan do rozpoczecia danego projektu oraz w trakcie jego realizacji.
W toku prowadzenia przez Grupe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw inwestycyjnych,
wynikajgcy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) realizacja rob6t budowlanych przebiega
w stosunkowo dtugim okresie, w czasie ktérego mogg ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych oraz koszty
zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (ii) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w duzym
stopniu od panujgcych warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sg niesprzyjajace, moga doprowadzi¢ do
opoznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy
roboty nie sg prowadzone, (iii) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg wymagac
dodatkowych naktadoéw inwestycyjnych, (iv) wadliwe materialy budowlane muszg by¢ zastepowane
materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jako$ci, oraz (v) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich
usuniecia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére mogg spowodowac wzrost kosztéw inwestycyjnych nalezg m.in.: inflacja,
koszty pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzanh publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub
polityce rzagdowej oraz wzrost kosztéw finansowania.

Wzrost kosztow realizacji projektow deweloperskich zwigzany ze specyfikg procesu budowlanego, moze mieé
istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.2.6 Ryzyko niezrealizowania projektéw deweloperskich w terminie

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzieciem dtugoterminowym, na ktére wplyw ma wiele
czynnikéw otoczenia rynkowego oraz zasoby Spoétki. Wplyw tych oraz innych czynnikdéw opisanych w
prospekcie emisyjnym spotki dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://atal.pl/dla-
inwestorow/akcje_atal_na_gpw/prospekt_emisyjny_i_aneksy.html, moze spowodowac opdznienia w realizacji
inwestycji. Konsekwencjg tych opéznien moze by¢, oprocz przesuniecia sie w czasie realizacji przychoddéw z
dziatalnosci Grupy, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztow zwigzanych z koniecznoscig zaptaty
odsetek, odszkodowan lub kar umownych wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z realizacjg projektow
deweloperskich, naleznych, w szczegdlnosci, na rzecz: (i) podwykonawcéw lub dostawcéw materiatow
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budowlanych i sprzetu z powodu opdznieh w wyptacie wynagrodzen lub z tytutu rekompensaty za utrate innych
kontraktow niezrealizowanych na skutek opdznien, (ii) instytucji finansujacych inwestycje Spotki w zwigzku z
naruszeniem warunkéw finansowania i nieterminowa sptatg zaciggnietych kredytow, oraz (iii) nabywcow lokali
z tytutu opdznienia w zawarciu umow wyodrebnienia lokali i ich sprzedazy. Ponadto, znaczgce opdznienia
albo nieukohczenie realizacji projektu mogg skutkowag: (i) odstgpieniem przez nabywcéw lokali od zawartych
umow przedwstepnych sprzedazy, (ii) trudnosciami z uptynnieniem srodkéw zainwestowanych w zakup
gruntu, (iii) wystgpieniem ryzyka reputacyjnego, oraz (iv) koniecznoscig zwrotu zadtuzenia z tytutu danego
projektu.

Opobznienia w realizacji poszczegdlnych projektéw mogg istotnie negatywnie wptywac na sytuacije finansowg
lub wyniki dziatalnosci Spétki.

3.2.7 Ryzyko nieprzystapienia przez nabywcoéw lokali do zawarcia ostatecznych umow
przenoszacych wlasnosé¢

Klienci Spotki zawierajg przedwstepne umowy sprzedazy oraz umowy zobowigzujgce do wybudowania
budynku, ustanowienia odrebnej wtasnosci lokalu mieszkalnego i przeniesienia na nabywce wtasnosci lokalu
oraz praw niezbednych do korzystania z lokalu albo do przeniesienia na nabywce wtasnosci nieruchomosci
zabudowanej domem jednorodzinnym lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej i wlasnosci
domu jednorodzinnego (Umowy Deweloperskie) i dokonujg, zgodnie z ustalonym harmonogramem, wptat na
poczet ceny za nabywane lokale mieszkalne lub domy jednorodzinne. Klienci majg mozliwos¢ odstgpienia od
zawartych Uméw Deweloperskich zaréwno na poczatkowym, jak i pézniejszym etapie realizacji przez Spoétke
inwestycji. Warunki odstgpienia przez Klientéw od zawartych ze Spétkg Umow Deweloperskich okresla ustawa
z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu jednorodzinnego (t.j. Dz. U.
2019, poz. 1805 ze zm.), z tym zastrzezeniem, ze klienci Grupy dodatkowo uprawnieni sg do odstgpienia od
zawartych Umow Deweloperskich w terminie wskazanym w umowie w przypadku, gdy Spotka nie przekaze
lokalu mieszkalnego w okreslonym przez strony umowy terminie, bgdz w przypadku réznic obmiarowych
pomiedzy pow. projektowang lokalu a pow. rzeczywistg badz w przypadku zmiany stawki podatku od towaréw
i ustug w trakcie obowigzywania umowy a dotyczacej jej przedmiotu. Warunki odstgpienia przez klientéw
Grupy od zawieranych umoéw przedwstepnych sprzedazy okreslone zostaty w sposoéb tozsamy z warunkami
odstgpienia od Umoéw Deweloperskich, z uwzglednieniem faktu, ze zawierane umowy przedwstepne
sprzedazy nie podlegajg rezimowi ustawy o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu
jednorodzinnego. Czes$¢ przyczyn odstgpienia przez klientdéw od zawartych umoéw przedwstepnych sprzedazy
oraz Uméw Deweloperskich z przyczyn lezacych po stronie Spoétki obwarowana jest koniecznoscig zaptaty
przez Spoétke kary umownej w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami przedmiotowych
umoéw, w przypadku odstgpienia lub niewykonania zobowigzan okreslonych w umowach, Spoétka moze
odstgpi¢ od umowy obcigzajgc klienta karg umowng w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. W takim
wypadku, Spotka jest zobowigzana do zwrotu klientowi wptaconych kwot, po potrgceniu kary umowne;j.
Odstgpienie od zawartej umowy przedwstepnej sprzedazy lub Umowy Deweloperskiej, majace swoje zrédto
w przyczynach wskazanych w umowach oraz innych czynnikach zewnetrznych, w tym nieuzyskaniu przez
klienta catkowitego finansowania zewnetrznego na zaptate ceny sprzedazy lokalu mieszkalnego, wigze sie z
koniecznoscig zwrotu klientowi dokonanych przez niego wptat — po rozliczeniu naleznej Spétce kary umowne;j
oraz innych kosztéw poniesionych przez Spotke w zwigzku z zawartg umowg. Masowe odstepowanie od
zawartych umoéw moze wigza¢ sie z niezrealizowaniem lub opdznieniem w realizacji przychodéw z
zakontraktowanych przez Spétke lokali i w rezultacie moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

3.2.8 Ryzyko nieosiggniecia zakfadanych celow strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych, okreslanych w rocznych sprawozdaniach
finansowych Emitenta, wptyw ma wiele czynnikdw zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od
decyzji organéw zarzgdzajgcych Spotki i ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem
profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkéw tych organdw, nie bedg one w stanie przewidzieé. Do takich
czynnikéw nalezg zaréwno czynniki o charakterze ogdlinym, takie jak: (i) nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe,
(ii) zmiany przepiséw prawnych bgdz sposobdw ich interpretacji, oraz (iii) kleski zywiotowe, a takze szereg
czynnikéw o charakterze szczegdlnym, takich jak: (i) mozliwosci pozyskiwanych nowych gruntéw na realizacje
projektow inwestycyjnych, (ii) dostepnos¢ finansowania umozliwiajgcego osiggniecie odpowiedniego poziomu
dzwigni finansowej, (iii) specyfika branzy oraz innych ryzyk operacyjnych opisanych w Nocie Informacyjne;j.
Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe jej celéw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie
popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia w konsekwenciji
nietrafionych decyzji, ktére bedg skutkowa¢ znacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy.
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Opisane powyzej czynniki mogg spowodowac, ze Grupa nie bedzie w stanie zrealizowaé zaktadanej strategii
rozwoju, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

3.2.9 Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegdlnych projektow Spétka korzysta z réznych form finansowania, w tym z kredytow
bankowych, pozyczek i emisji obligacji. Zapotrzebowanie na kapitat zalezy od wielu czynnikéw, w tym od
warunkow rynkowych, na ktére Grupa nie ma wptywu. Jezeli pozyskany kapitat ostatecznie bedzie w nizszej
wysokosci niz planowany, wzrost skali dziatalnosci Grupy oraz tempo osiggania niektorych celéw
strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. Nie ma pewnosci tez co do tego,
czy Grupa bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowe finansowanie lub czy srodki te zostang Grupie udostepnione
na warunkach dla niej korzystnych. Ponadto nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie w przysztosci probleméw z
wywigzywaniem sie Grupy ze zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji, umoéw kredytéw i pozyczek.
Opodznienia w dostepie do zrédet finansowania zewnetrznego, mniej korzystne od zatozonych warunki tego
finansowania lub problemy z wywigzywaniem sie ze zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji, uméw
kredytow i pozyczek, mogg mieé istotny negatywny na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoétki.

3.2.10 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku Grupy

Spotka zawarta umowy kredytowe, ktérych celem byto pozyskanie finansowania na realizowane inwestycje i
biezgcg dziatalno$é gospodarcza. Na podstawie ww. umow kredytowych Spétka ustanowita na rzecz bankow
zabezpieczenia sptaty miedzy innymi w postaci hipotek na nieruchomosciach bedgcych witasnoscig bgdz w
uzytkowaniu wieczystym Spotki. Pomimo, iz w chwili obecnej wszystkie kredyty sptacane sg terminowo, nie
mozna wykluczy¢, iz w przysziosci poszczegdlne umowy moga by¢ rozwigzywane przez banki z powodu braku
terminowych sptat. W konsekwenciji banki bytyby uprawnione do zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez
wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, polegajacymi np. na przejeciu
wiasnosci obcigzonych sktadnikow majgtkowych. Stan taki moze spowodowaé zmniejszenie sie ilosci sSrodkéw
trwatych stanowigcych wlasnosé Grupy, co w rezultacie moze miec istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.2.11 Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Najwiekszy akcjonariusz tj. Juroszek Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie dysponuje 83,84% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze najwiekszy akcjonariusz bedzie miat
decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Istnieje ryzyko, Ze interesy najwiekszego akcjonariusza nie bedg
spoéjne lub mogg sta¢ w sprzecznosci z interesami pozostatych akcjonariuszy lub obligatariuszy. Najwiekszy
akcjonariusz moze przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty, ktére mogg nie by¢ korzystne dla
akcjonariuszy/obligatariuszy.

3.2.12 Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami interesow

Pomiedzy niektérymi czitonkami Zarzgdu Spétki i Rady Nadzorczej Spétki oraz jego akcjonariuszami wystepujg
nastepujgce powigzania:

* Pan Mateusz Juroszek — do dn. 24.07.2019r. Wiceprezes Zarzadu, a od 21.08.2019r. Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Spofki jest synem Pana Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzgdu.

Sytuacja ta moze rodzi¢ potencjalne ryzyko wzajemnego wptywania na decyzje tych osdb podczas
wykonywania swoich obowigzkéw. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu
pomiedzy interesami ww. 0s6b oraz interesami Spotki, co mogtoby negatywnie wptywaé na podejmowane
przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie decyzje istotne dla dziatalnosci Spoétki.

3.2.13 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pracownikoéw zajmujacych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest posrednio poprzez Juroszek Investments Sp. z 0.0. najwiekszym akcjonariuszem
Spoiki i jednoczesnie Prezesem Zarzadu Spéiki, posiadajgcym ogromne doswiadczenie i kompetencje w
zakresie realizacji projektow deweloperskich, wyznaczajgcym kluczowe zatozenia strategii rozwoju Grupy.
Natomiast Spotka moze nie byé w stanie zatrzymac osob ze Sredniego i wyzszego szczebla zarzadzania, a
po ich odejsciu zastgpic¢ ich osobami posiadajgcymi co najmniej takie samo do$wiadczenie, umiejetnosci, a
takze znajomos¢ rynkéw, na ktorych Spoétka prowadzi dziatalno$é, co mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na
prowadzong dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.
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3.2.14 Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig naruszenia przepisow prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi

Grupa zatrudnia obecnie ponad 300 os6b na podstawie uméw o prace. Pomimo, ze obecnie wszelkie prawa
pracownikow wynikajgce ze stosunku pracy sg w petni przestrzegane, nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci
okreslone zdarzenia lub sytuacje bedg interpretowane przez pracownikéw Grupy, jako naruszenie przepisow
prawa pracy, a w konsekwenciji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia pracownikéw zwigzane ze
stosunkiem pracy. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, ze w niektérych przypadkach roszczenia
pracownicze bedg uwzgledniane przez sgdy. Uwzglednienie przez sgdy roszczen o charakterze grupowym
badz w znaczacej wysokosci, mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

3.2.15 Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Spotka zawierata i bedzie w przysztosci zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Spotki
wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby skutkowac
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Spoiki.

3.2.16 Ryzyko wypadkoéw przy pracy i spowodowanie innych szkéd

W trakcie realizacji projektéw Grupa jest odpowiedzialna za wtasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu, na
ktérym pracujg ekipy realizujgce roboty, zapewniajgc bezpieczehstwo warunkéw pracy. Grupa ponosi
odpowiedzialnos¢ za bezpieczenstwo wiasnych pracownikéw oraz, co do =zasady, os6b trzecich
przebywajacych na terenie, na ktérym realizowane sg prace.

Ewentualne roszczenia zwigzane z odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktérym Grupa realizuje
projekty inwestycyjne, wnoszone przez pracownikéw lub osoby trzecie mogg mie¢ negatywny wplyw sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.2.17 Ryzyka zwigzane z czasowym wstrzymaniem dziatalno$ci w wyniku awarii, zniszczenia
lub utraty majatku

Grupa w prowadzonej dziatalnosci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture
techniczng. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majgtku trwatego Grupy moze
wystgpic ryzyko czasowego wstrzymania realizacji projektu, co moze wptyngé na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spotki, a w konsekwenciji, na warto$¢ rynkowg akcji/obligacji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania
ptatnosci z Obligaciji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.18 Ryzyko zwigzane solidarng odpowiedzialnoscig Emitenta za zaptfate wynagrodzenia za
roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow

Zgodnie z brzmieniem art. 647 1 Kodeksu cywilnego Spdtka jako inwestor lub generalny wykonawca ponosi
solidarng odpowiedzialno$¢ za wyptate wynagrodzen za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw
na inwestycjach. Przedmiotowy przepis z mocy prawa rozszerza odpowiedzialnos¢ Spétki jako inwestora lub
generalnego wykonawcy, obejmujac jej zakresem zaptate wynagrodzenia podwykonawcom, pomimo iz
odpowiedzialno$¢ taka wynika z umowy zawartej pomiedzy wykonawcg a podwykonawcami, ktdrej Spotka nie
jest strona. Istnienie powyzej opisanej ustawowej odpowiedzialnosci Spdtki oraz finansowe konsekwencje
zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig za wyptate wynagrodzen podwykonawcom mogg miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.2.19 Ryzyko zwigzane 2z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem badz
przekraczajacymi wysokos$¢ odszkodowania z tytutu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupe projekty budowlane mogg zosta¢ zniszczenie lub
uszkodzenie w skutek nieprzewidywalnych zdarzen. Istnieje takze ryzyko poniesienia szkody przez osoby
trzecie, za ktére odpowiedzialno$¢ moze ponosi¢ Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wytgczenia w ogoinych
warunkach ubezpieczenia, a takze limity maksymalnej sumy ubezpieczenia polis posiadanych obecnie przez
Grupe, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostang pokryte z ubezpieczenia lub pokryte zostang
tylko czesciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajow ryzyka, na ktére uzyskanie ochrony ubezpieczeniowe;j
moze okazac sie niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnione.
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Istnieje zatem ryzyko, iz posiadane polisy ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczyé Spotki przed wszystkimi
stratami w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, a w przypadku wystapienia zdarzenia nieobjetego ochrong
lub przewyzszajgcego limit ubezpieczenia, Grupa moze straci¢ srodki finansowe do realizacji danego projektu,
jak réwniez przyszty zysk z projektu.

Powyzsze okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci
Spofki.

3.2.20 Ryzyko zwigzane z infrastrukturg

Projekt deweloperski moze by¢ realizowany wylgcznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury
technicznej wymaganej prawem (np. drogi wewnetrzne, przytagcza mediow, urzgdzenia utylizacyjne). Brak
takiej infrastruktury w miejscu budowy moze powodowaé, ze wydanie pozwolenia na budowe obejmujgcego
realizacje projektu moze zosta¢ wstrzymane do czasu zapewnienia odpowiedniej infrastruktury. Istnieje
réwniez mozliwos¢, ze odpowiednie wladze zazgdajg od Spotki budowy odpowiedniej infrastruktury w ramach
robot zwigzanych z projektem, co moze miec istotny wptyw na koszt prac budowlanych. Ponadto, wtadze moga
zazadaé od inwestora budowy infrastruktury technicznej, ktéra nie jest wymagana z perspektywy projektu, ale
zgodnie z oczekiwaniami wtadz ma stanowi¢ wktad inwestora w lokalny rozwdj. Z uwagi na opdznienia
zwigzane z doprowadzeniem do projektéw realizowanych przez Grupe niezbednej infrastruktury, moze
wystgpi¢ réwniez opdznienie w ukonczeniu danego projektu oraz niespodziewany wzrost kosztéw zwigzanych
z budowg infrastruktury. Moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Grupy i
rentownos¢ danego projektu deweloperskiego.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy
3.3.1 Ryzyko zmiany wysokosci stop procentowych

Spotka jest strong umoéw kredytowych i emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadtuzenia odsetkowego
Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztow ich sptaty oraz ryzyko zmian
stdép procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Spétka nie
zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stop procentowych
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

3.3.2 Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Na biezaca i przyszig dziatalno$¢ Grupy wptyw miat i moze mie¢ w przysztosci wybuch w pierwszym kwartale
2020 roku pandemii koronawirusa COVID-19.

Zamkniecie urzedoéw administracji publicznej, badz praca zdalna urzednikéw moze mie¢ znaczacy wptyw na
opoOznienia w wydawaniu decyzji administracyjnych, zaréwno pozwoleh na budowe, jak i pozwolen na
uzytkowanie. Moze to skutkowa¢ opdznieniami w rozpoczynaniu nowych budéw, jak i opdznieniami w
przekazywaniu lokali finalnym nabywcom na inwestycjach zakonczonych. Ponadto =zakidécenia w
funkcjonowaniu kancelarii notarialnych mogg spowodowaé duze opdznienia w podpisywaniu uméw
deweloperskich juz funkcjonujgcych przedsiewziec.

Jednoczesnie potencjalne ryzyko wstrzymania bgdz spowolnienia prac budowlanych i wystgpienia utrudnien
logistycznych mogg spowodowac opodznienia w realizacji budow i niekorzystne przesunigecia w czasie
zakonczenia poszczegdlnych przedsiewzie¢ deweloperskich.

Czynniki te majg kluczowe znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania firmy deweloperskiej, gdyz zgodna z
harmonogramem realizacja prac determinuje mozliwo$¢ zwalniania przez banki srodkéw z rachunkéw
powierniczych, jak rowniez wywigzanie sie z zawartych z nabywcami umow.

Ponadto powyZzsze czynniki mogg spowodowac¢ wzrost ryzyka potencjalnego odstgpienia przez nabywcéw od
juz zawartych umow lub naliczenia kar umownych, cho¢ sg one ograniczone wystgpieniem okreslonych w
umowach warunkow.

Wprowadzenie stanu epidemicznego miato i moze mie¢ dalszy wptyw na przychody i wyniki osiggniete przez
Grupe. Wystgpienie opdznieh w wydawaniu pozwoleh na uzytkowanie zakonczonych projektow spowoduje
przesuniecie wydanh gotowych lokali a w konsekwencji przychodéw ze sprzedazy na nastepne okresy. Ponadto
mozliwe ograniczenie kontraktacji nowych lokali w okresie pandemii moze wptyng¢ na przychody i wyniki
osiggane w nastepnych okresach.
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Spotka jest strong umow kredytowych i emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadtuzenia odsetkowego
Spofki nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztéw ich splaty oraz ryzyko zmian
stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Spétka nie
zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stop procentowych
moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

3.3.3 Ryzyko zmiany wysokosci stop procentowych

3.3.4 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie zdolnosci kredytowej potencjalnych klientow

Popyt na rynku mieszkaniowym jest uzalezniony m.in. od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych i zdolnosci
do ich obstugi. Ewentualny spadek dostepnosci tych kredytow mogtby negatywnie wplyngé na wielkosé
przychodéw Grupy. Podobnie zdolnos¢ kredytowa kredytobiorcow moze ulec zmianie na skutek zmian w
polityce regulacyjnej zwlaszcza majgcej wptyw na ocene zdolnosci kredytowej kredytobiorcéw przez banki
oraz odpowiadajgcej tej ocenie polityke bankéw w zakresie udzielania kredytow. Mogtoby to spowodowaé
istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Spoiki.

3.3.5 Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktérym dziata Grupa

Dziatalnos$¢, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zalezg od otoczenia rynkowego, a w szczegoélnosci od
sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Ostatnie pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce miato miejsce w latach 2008 —
2011, kiedy odnotowano znaczacy spadek dynamiki PKB. Jednym ze skutkéw pogorszenia koniunktury byto
ograniczenie akcji kredytowej przez banki, a co za tym idzie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Ponowne
pogorszenie ogodlnej sytuacji ekonomicznej moze ograniczy¢ popyt na mieszkania a tym samym wptyng¢ na
skale realizowanych przez Grupe projektéw deweloperskich, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

3.3.6 Ryzyko konkurencji

Grupa koncentruje swojg dziatalnos¢ deweloperskg w najwiekszych miastach w Polsce tj. w Krakowie,
Wroctawiu, todzi, Katowicach, Tréjmiescie, Poznaniu oraz Warszawie, gdzie z reguly dziata wieksza liczba
konkurujgcych podmiotow. Spétka na biezgco analizuje lokalne rynki, ktdrej efektem jest dostosowanie
aktualnej oferty mieszkaniowej do sytuacji na danym rynku. Ewentualne pogorszenie koniunktury na danym
rynku lub istotny wzrost konkurencji moze doprowadzi¢ do presji na obnizanie cen sprzedazy mieszkan, co
moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

3.3.7 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku cen mieszkan

Wptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja makroekonomiczna w
Polsce, dostepnos¢ zrédet finansowania dla klientéw, w tym w szczegdlnosci kredytéw hipotecznych, podaz
lokali na okreSlonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw, co do standardu, lokalizacji lub
wyposazenia danego lokalu. W przypadku spadku cen Grupa moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ wybudowanych
mieszkan po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie. Moze to mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoétki.

3.3.8 Ryzyko zmian cen materiatéw budowlanych

Osiggana przez Grupe marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materiatdbw wykorzystywanych podczas
realizacji projektu deweloperskiego. Ceny materiatéw budowlanych uzaleznione sg od wielu czynnikéw, do
ktérych z jednej strony mozna zalicza¢ mozliwe zmian opodatkowania, a z drugiej zas mozliwo$é skokowego
wzrostu popytu na niektdre materiaty. Czas trwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kilkunastu do
kilkudziesieciu miesiecy sprawia, iz Grupa moze nie by¢ w stanie przewidzie¢ zmiany cen materiatéw
budowlanych ustalajac cene mieszkania w przedsprzedazy i zaktadajgc uzyskanie okreslonego poziomu
marzy. Moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.
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Rynek nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznos¢. W zwigzku z tym liczba
oddawanych do uzytku mieszkarn zmienia sie co roku w zalezno$ci, miedzy innymi, od: ogdinych czynnikéw
makroekonomicznych, zmian demograficznych w danych obszarach miejskich, dostepnos$ci finansowania oraz
cen mieszkan juz istniejgcych i nowych. Zazwyczaj skutkiem zwiekszonego popytu jest wzrost marzy
deweloperéw oraz wzrost liczby nowych projektéow. Ze wzgledu na duzy odstep czasu miedzy decyzjg o
realizacji projektu a jego ukonczeniem, uzaleznionym czesciowo od przeciggajgcego sie procesu uzyskiwania
wymaganych zezwolen administracyjnych oraz czasem budowy, istnieje ryzyko, ze po ukonczeniu projektu
podaz mieszkan bedzie przekracza¢ popyt, bgdz ich ukiad bedzie odbiegat od preferencji nabywcow i
deweloper nie bedzie w stanie sprzeda¢ mieszkanh bez obnizenia marzy zysku. Powyzsze okolicznosci mogag
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, przeptywy pieniezne, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy dziatalnosci Grupy.

3.3.9 Ryzyko zwigzane z cyklicznosScia sprzedazy

3.3.10 Ryzyka zmian legislacyjnych wpfywajacych na rynek, na ktorym Grupa prowadzi
dziatalno$é

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowa¢ wzmozony proces wprowadzania zmian w
systemie prawa polskiego, a takze rozwdj prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza ilos¢ nowych lub
znowelizowanych regulacji prawnych moze mie¢ istotny wptyw na sposdb prowadzenia przez podmioty
gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to takze dziatalnosci
Grupy, w zwigzku z faktem, iz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy deweloperskiej uzalezniona jest od
spetnienia wielu wymogéw przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo drogowe, prawo
budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, srodowiskowe, prawo konsumenckie, itp.). Wejscie
w zycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepiséw prawa moze spowodowac bezposrednie
istotne zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczgcy wzrost kosztow realizacji inwestycji (np. zmiana
obowigzujgcych standardow technicznych obowigzujgcych dla budynkéw, zmiany podatkowe) czy tez zmiane
ksztattu umow z inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowan prawnych budzacych watpliwosci
interpretacyjne, moze pojawic sie stan niepewnos$ci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajgcych z
tego skutkéw, co z kolei moze pociggng¢ za sobg czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepiséw, ktére nastepnie sady bgdz organy administracji
publicznej zinterpretowaty w sposob niekorzystny dla przedsiebiorcy). Przyktadem istotnego rodzaju zmian
legislacyjnych wptywajgcych na rynek deweloperski byto wejscie w zycie w dniu 29.04.2012 r. ustawy z dnia
16.09.2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (tzw. Ustawa
Deweloperska), naktadajgcej na deweloperow, w tym na Spotke, szereg dodatkowych obowigzkéw
zwigzanych ze sprzedaza nieruchomosci na rynku pierwotnym, takich jak obowigzek stosowania okreslonych
w ustawie srodkéw ochrony na rzecz nabywcow czy konieczno$é zawierania Uméw Deweloperskich, czy tez
ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. o przeksztatceniu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw zabudowanych na
cele mieszkaniowe w prawo wtasnosci tych gruntéw (t.j. Dz. U. 2020, poz. 139 z pozn. zm.).

3.3.11 Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociggajg za
sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé.
Kwestionowanie przez organy skarbowe, dziatajgce np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra
Finansow, dokonywanych przez Grupe rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami
interpretacji bgdz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa podatkowego przez rézne organy administracji
podatkowej moze skutkowac¢ natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych sankc;ji.

Biorgc pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajoéw ryzyka opisanych powyzej moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Spofki.

3.3.12 Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscia ich
zaskarzania, a takze dziataniem osob trzecich majagcym wplyw na realizacje prac
budowlanych wykonywanych przez Grupe Emitenta i realizowanych przez nig
projektéw deweloperskich

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wigze sie z koniecznoscig spetnienia szeregu wymagan okreslonych w
przepisach prawa. W szczegdlnosci dziatalno$¢ ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych,
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ktére umozliwiajg realizacje projektow deweloperskich, miedzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizacji,
decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku braku planéw zagospodarowania
przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na oddanie wybudowanego obiektu do uzytkowania,
decyzje wynikajgce z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska. Posiadanie tych dokumentéw stanowi
formalnoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji, zas
jakiekolwiek btedy czy wewnetrzne sprzecznosci w tych dokumentach lub tez realizacja projektu w sposéb
niezgodny z warunkami w nich okreslonymi mogg potencjalnie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu
inwestycyjnego az do czasu usuniecia stwierdzonych wad i nieprawidtowosci. Grupa nie moze wykluczy¢
ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego przedtuzenia postepowan
dotyczacych ich wydania, co wynika¢ moze dodatkowo z czynnego udziatu oséb trzecich w postepowaniach
administracyjnych zainicjowanych wnioskami Spétki. Przy czym nadmienié nalezy, iz ryzyko to jest zalezne od
konkretnego rodzaju postepowania, bowiem krgg potencjalnych stron postepowania roznie jest ksztattowany
przez przepisy prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i toku postepowania administracyjnego. Ponadto nie
jest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opéznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie (np.
wykonawcédw inwestycji sagsiadujgcych z obiektami realizowanymi przez Grupe) prac niezbednych do
rozpoczecia realizacji projektow przez Grupe, co mogtoby skutkowa¢ niemoznoscig bgdz opdznieniem
rozpoczecia, prowadzenia lub zakonczenia obecnych lub nowych projektow deweloperskich, a w konsekwencji
mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Spotki.

3.3.13 Ryzyko zwigzane z brakiem spoéjnosci danych ujawnionych w ksiegach wieczystych
i rejestrach gruntow

W niektérych przypadkach dane wpisane do ksigg wieczystych sg niezgodne z danymi ujawnionymi w
ewidencji gruntéw i budynkéw, m.in. w zakresie numerdéw i powierzchni dziatek ewidencyjnych czy oséb
wiadajagcych gruntem, co uniemozliwia ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali. W konsekwencji Spotka nie
moze wykluczyé ryzyka op6znien w sprzedazy lokali z uwagi na koniecznos¢ dokonania uzgodnienia danych,
o ktérych mowa powyzej. Biorgc pod uwage, iz ww. procedura jest niejednokrotnie diugotrwata wystgpienie
powyzej wskazanego ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spoiki.

3.4 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
3.4.1 Obligacje moga nie stanowi¢ wilasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor
powinien:
e posiadac¢ wystarczajgca wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzysci
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadaé dostep do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekécie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

e posiadac¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynno$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
zwigzanegdo z inwestowaniem w Obligacje;

e w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktére mogg wptyng¢ na inwestycje oraz zdolnosé do ponoszenia roznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktore potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

¢ Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

o Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadtuzenia; oraz

e obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem lub
podobnych zasad.

14
Nota Informacyjna ATAL S.A.



Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zzadnym system gwarantowania depozytéw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z warunkéw
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
réwniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacii.

3.4.2 Ryzyko kredytowe

3.4.3 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennosc¢ stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mdégt reinwestowac otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestyciji).

3.4.4 Ryzyko braku spiaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystagpienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu
Obligaciji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazgdac¢ wezesniejszego wykupu Obligaciji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej
wysokosci lub wcale. W przypadku braku spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigza¢ sie z koniecznoscig
poniesienia zwigzanych z tym kosztow (w szczegodlnosci optat sgdowych).

3.4.5 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmienno$ci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegac
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rozni¢ sie¢ od Ceny Emisyjnej. W zwigzku z dopuszczeniem
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdélnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje
bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.4.6 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie bedg dobezpieczane
po Dniu Emisji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczen w
przysztosci. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywow
na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia srodkéw pienieznych z przeznaczeniem
na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej
aktywa posiadane przez Emitenta mogg okaza¢ sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczeh
Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone na zasadach ogdlnych, tj. w
sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze
bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majgtku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci
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lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligac;i,
moga zostaé zaspokojone w niepetnej wysokos$ci lub wcale.

3.4.7 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania
upadtosciowego lub uktadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy:

(i) Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadiosci, lub

(i) Emitent ztozy oSwiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego, lub

(iiiy Emitent uzna na pisSmie swoja niewyptacalnos$¢ lub w jakikolwiek inny sposdb przyzna, ze jest niezdolny
do sptaty swoich zobowigzan, lub

(iv) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie wtasciwego sadu
0 rozwigzaniu Emitenta, lub

(v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastgpit, lub

(vi) Jezeli Emitent dokona potgczenia z innym podmiotem, nastgpi jego podziat lub przeksztatcenie formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 9.5 (a) Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie
przepisOw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego, a w szczegolnosci w kontek$cie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.4.8 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktdregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektérych z takich zdarzen — uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
ztozenie przez Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.4.9 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, ii) mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspotdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw
Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektérych z przystugujgcych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent
bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy posiadajgcych
tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszos¢ gtoséw okreslone w Warunkach Emisiji.
Dodatkowo, prawo ztozenia przez Obligatariuszy Zgdania obligatoryjnego wczesniejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zagdania
Wczeséniejszego Wykupu.

3.4.10 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organdéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegaé nie tylko na podwyzszaniu stawek
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbiezno$ci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazaé niekorzystne dla Emitenta, co
w konsekwencji moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.
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Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez pfatnika. Moze to negatywnie
wptywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.4.11 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami dluznymi w nastepujgcych przypadkach:
* nawniosek emitenta,
* jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
* jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1a ASO GPW zawieszajgc obrét
instrumentami dtuznymi, organizator alternatywnego systemu obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu bedzie wymagac¢ tego bezpieczenstwo obrotu lubi interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent
bedzie naruszat przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach
okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot
moze rowniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzgdzen i srodkéw technicznych rynku, przez co najmniej 5
Czionkéw ASO BondSpot.

Zgodnie z par. 11 ust 3 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informaciji poufnej
o Emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidiowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z par. 13 ust 3 Regulaminu ASO BondSpot organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrét instrumentami dluznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku .

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od BondSpot oraz
GPW jako organizatoréw alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie w zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyze;.

KNF uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze
nie zachodzag przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie).
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Zgodnie z § 13 ust 6 Regulaminu ASO BondSpot po uptywie okresu zawieszenia instrumentami dtuznymi
organizator alternatywnego systemu obrotu wznawia obrét tymi instrumentami z tym zastrzezeniem, ze
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu.

3.4.12 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot, wyklucza
instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

» w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

» jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

* w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

* w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszeniu upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia 0 umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot, moze

wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

* na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

» jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

+ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu,

» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty
dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

» w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdélnosci w przypadku udzielenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

+ jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

» w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

* po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogfoszeniu upadto$ci emitenta dtuznych instrumentéow
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadto$ci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, Zze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania:

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
obowigzany jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego
Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi
Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zawiesic¢ obroét tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

3.4.13 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakfadanymi w
zwigzku z niewywigzaniem sie przez sp6tke z obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych, KNF moze natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Emitent jest ponadto spotkg publiczna, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW.
Stosownie do postanowien art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy spétka publiczna nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegoélnosci nie wykonuje
obowigzkéw informacyjnych, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papieréw wartosciowych tej spétki z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci
do 1.000.000 zt., albo zastosowac obie sankcje tgcznie. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy ktérakolwiek
z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Spoétke powyzszych sankcji administracyjnych
nie wystgpi w przysztosci. Natozenie takich sankcji moze wptyngé negatywnie na reputacje Spétki oraz na jej
postrzeganie przez kontrahentéw i inwestorow.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegdlnosci
wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze (i) wydac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (ii) natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo (iii) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare
pieniezna.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okres$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnoéci o ktérych mowa w § 18 -
20a polegajgce na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych na rynku ASO
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 20b
ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 zi,.

BondSpot moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych
przepisdw Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtluznymi lub o
ich wykluczeniu z obrotu.
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Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 15a 15c¢ lub
§ 17-17b polegajace na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17c ust.1 pkt. 1 Regulaminu
ASO GPW, lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO GPW
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze
przekraczac 50.000 zi.

GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych
przepisow Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,Rozporzadzenie MAR”),
ktére od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzgdku prawnym, osoba prawna dopuszczajaca sie
okreslonych naruszen (takich jak usitowanie manipulacji na rynku kapitatowym, manipulacja lub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym) moze podlega¢ pienieznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:

1. 15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgadzajgcy - w przypadku naruszen art. 14 i
15 Rozporzgdzenia MAR,

2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgdzajgcy — w przypadku naruszen art. 16 i
art. 17 Rozporzadzenia MAR,

3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR.

3.4.14 Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych
w subiektywnym odczuciu Emitenta i Oferujgcego. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk, typowych
dla instrumentu finansowego, jakim s3 obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych dziatalnos¢ deweloperskg.
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4  CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem s$rodkéw pochodzgcych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntow. Informacje dotyczgce biezacej dziatalnosci Emitenta, w tym zwigzane z wykorzystaniem
srodkéw z emisji obligacji Emitenta sg publikowane przez Emitenta w formie raportéw biezgcych i
okresowych (https://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/biezace.html).

5 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu.

Podstawa emis;ji:
(@) Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
(b) Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty:

e Uchwaty Nr 1 z dnia 19 lutego 2020 r. Zarzadu Spétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka)
w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 150.000.000 zi,

e Uchwaty Nr 1 z dnia 26 sierpnia 2020 r. Zarzgdu Spotki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie
(Spotka) w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii AW oraz w sprawie wzoru
Propozycji Nabycia Obligacji.

Emisja Obligacji zostata dokonana w trybie oferty publicznej zwolnionej z obowigzku sporzadzania i
zatwierdzenia prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzgdkowane zobowigzanie Emitenta do
Swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje majg co
najmniej réwne pierwszenstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséow prawa podlegajg wczesniejszemu zaspokojeniu.

6 WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji Serii AW emitowanych jest do 150.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) kazda. taczna warto$¢ nominalna Obligacji objetych niniejszg Notg
Informacyjng wynosi do 150.000.000 zt (stownie: sto miliondw ztotych). Ostateczna informacja o wielkosci
emisji zostanie zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym
ostatecznym przydziale obligaciji.

7 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYIJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ztotych
(stownie: jeden tysigc ztotych).

8 INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

8.1 Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Termin subskrypcji obligacji serii AW: od 27 do 31 sierpnia 2020 roku.
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W dniu 31 sierpnia 2020 roku Emitent dokonat przydziatu obligacji pod warunkiem rejestracji obligaciji
w depozycie KDPW S.A.

Termin ostatecznego przydziatu obligacji serii AW to 11 wrzesnia 2020 roku.

8.2 Daty przydziatu instrumentoéw dfuznych

8.3 Liczby instrumentéw dfuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcjg objetych byto do 150.000 (stownie: sto pieé¢dziesiat tysiecy) sztuk obligacji serii AW.

8.4 Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby
papierow warto$ciowych, na ktére ztozono zapisy

Stopa redukcji nie wystgpita.

8.5 Liczby instrumentéw dtuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej przydzielono 150.000 sztuk (stownie: sto pie¢dziesiat
tysiecy) sztuk obligacji serii AW pod warunkiem dokonania przez rejestracji obligacji w depozycie
KDPW S.A.

8.6 Ceny, po jakiej instrumenty diuzne byty nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii AW wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda.

8.7 Liczby oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty dfuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegdlnych transzach
Propozycja nabycia obligacji serii AW zostata skierowana do 27 podmiotow.

W toku subskrypciji zapisy na obligacje serii AW ztozyto 27 podmiotdw.

8.8 Liczby oséb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdélnych transzach

Liczba podmiotéw, ktérym zostang przydzielone obligacje serii AW wynosi do 27 podmiotow.

8.9 Nazwy (firmy) subemitentéow, ktorzy objeli instrumenty diuzne w ramach
wykonywania umow o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu dfuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dfuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje serii AW nie byly obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart umoéw o submisje.

8.10 tgcznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéow wedtug ich tytutow,
tgczne koszty emisji wyniosg do 825.000,00 zt. Do kosztéw emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — do 825.000,00 zt (stownie: osiemset dwadziescia
piec¢ tysiecy ztotych, zero groszy)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iii. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztdw doradztwa - brak
kosztow

iv. promocji oferty - brak kosztéw
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v. metody rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spotki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu
obligaciji.

Ostateczne informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentéw finansowych
bedgcych przedmiotem wniosku o wprowadzenie objetych niniejszg notg informacyjng zostang
zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym ostatecznym
przydziale Obligaciji.

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.1 Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii AW, jest 11 wrzesnia 2022 roku, a w przypadku, gdy taki dzien nie jest
Dniem Roboczym, pierwszy Dzierh Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych, ktéry przypada na dzien 2 wrzesnia 2022
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu obligacii,
okreslonych w Pkt. 9 (Wczesniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligac;ji
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez
Obligatariuszy zgdania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci okreslonej Pkt.
9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(l), oraz 9.1(m), gdy
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do
ztozenia zgdania Wczesniejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku Zzgdania Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem przypadkdw naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie Wczesniejszego i Natychmiastowego
Wykupu, bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi
Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy
do zadania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Nota Informacyjna.

9.2 Oprocentowanie

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez tego
dnia) do Dnia Wykupu (wtgcznie), wedtug Stopy Bazowej (tj. WIBOR 6-miesieczny ustalony zgodnie z
Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o Marze Odsetkowg
w wysokosci 2,6% p.a., dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:
K = O*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligaciji,

O oznacza ustalong Stope Procentowg, oraz
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L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét grosza bedzie zaokrgglone
w gore).

Najpdzniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylgczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zapftaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Pfatnosci zgodnie
Szczegotowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Ptatnosci
oraz o Kwocie do Zaptaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu Ptatnosci, zgodnie z Szczegodtowymi
Zasadami.

Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli
ponizej (,Dzien Ptatnosci Odsetek”) lub w przypadku ptatnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego:

Numer Pierwszy dzien | Ostatni dzien Dzier Ustalenia Dzien Liczba dni w
Okresu danego Okresu | danego Okresu Uprawnionvch Ptatnosci Okresie
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego P y Odsetek Odsetkowym

1 2020-09-11 2021-03-11 2021-03-03 2021-03-11 181

2 2021-03-11 2021-09-11 2021-09-03 2021-09-11 184

3 2021-09-11 2022-03-11 2022-03-03 2022-03-11 181

4 2022-03-11 2022-09-11 2022-09-02 2022-09-11 184

W razie braku ptatnosci w ktéorymkolwiek z Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent
jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie pdzniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od pierwotnego Dnia Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligaciji, ktére nie zostaty wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow
Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od wartosci nominainej
niewykupionych Obligaciji.

Jezeli Dzien Platnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypada¢ na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po
Dniu Pfatnodci, bez prawa Zgdania odsetek za opdznienie ani innych nalezno$ci z tytutu takiej odroczone;j
ptatnosci.

1. W przypadku, gdy: i.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2020 lub pétrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania
bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wiecej niz 0,8 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczgwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogtoszeniu
potrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie
podwyzszona o 0,35% (punktow procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowej 17);
ii.) zgodnie z potrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2020 lub
pétrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,8
ale nie wiecej niz 1,0 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach Odsetkowych,
poczgwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogtoszeniu pdtrocznego lub
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o
0,80% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowej I1”).

2. W przypadku, gdy: i.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2020 lub pétrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Date
Badania do lub ponizej 0,8 ale powyzej 0,6, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogloszeniu potrocznego Ilub  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
Podwyzszona Marza Odsetkowa I; ii.) zgodnie z potrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2020 lub péirocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy
spadnie na Date Badania do lub ponizej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogloszeniu podirocznego Ilub  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
Marza Odsetkowa.
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Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW 2zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami.

10 WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane sa, jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane zabezpieczenia
po Dniu Emisji Obligaciji.

11 WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan w ujeciu skonsolidowanym na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na dzierh 30.06.2020r. wynosita 1.878 min PLN (stownie: jeden miliard
osiemset siedemdziesigt osiem milionéw ztotych), w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych na dzien
30.06.2020r. wynosita 8,7 min  PLN (stownie: osiem milionéw siedemset tysiecy ztotych), w tym
przeterminowania do 1 miesigca w kwocie 6,5 min zt. W kwocie zobowigzah uwzgledniony zostat wptyw od
2019r. standardu MSSF 16 Leasing, ktdérego zastosowanie spowodowalo ujecie zobowigzan z tytutu
posiadanego wieczystego uzytkowania gruntdw i powierzchni biurowych w kwocie 194,3 min PLN.

Zobowiagzania przeterminowane na 30.06.2020

Wartos¢

Wyszczegdlnienie W tys. zF)

Opis

Przeterminowania wynikajgce z otrzymywania
1) przeterminowane do 1 m-ca 6.540 | czesci faktur z opdznieniem, po terminach ich
ptatnosci (krotkie terminy ptatnosci).

2) przeterminowane od 1-3 m-cy 1.655
3) przeterminowane od 3-6 m-cy 233
4) przeterminowane od 6-12 m-cy 84

Zobowigzania wobec dostawcéw z ktérymi brak
5) przeterminowane pow. 12 m-cy 156 | kontaktu  lub  aktualnie  brak  mozliwosci
uregulowania ptatnosci

RAZEM 8.668

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zobowigzania przeterminowane do 1 m-ca,
przedstawione w tabeli sg uregulowane bgdz realizowane na biezgco.

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan w ujeciu jednostkowym na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na dzien 30.06.2020r. wynosita 1.861 min PLN (stownie: jeden miliard
osiemset sze$édziesiat jeden miliondéw ztotych).

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacji objetych niniejszg notg, Emitent posiada
nastepujgce zobowigzania w postaci obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej 637.000.000 zt w tym: :

1. Seria AH, o fgcznej wartosci nominalnej 70.000.000 zt, z datg wykupu na dzieh 26 kwiecien 2021

2. gjekrlijé AJ, o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 31 grudnia 2020

3. g)ekrlijé AK, o fgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 31 grudnia 2020

4. g);(rlijé AL, o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 31 grudnia 2020

5. g)ekrlijz.i AN, o tgcznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 14 pazdziernika

6. %zeziZa r,gl:\:/ll,j.o tacznej wartosci nominalnej 70.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 25 pazdziernika
roku.
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7. Seria AO, o fgcznej wartosci nominalnej 40.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 6 stycznia 2021

8. g);(rlijé AP, o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 zt, z datg wykupu na dzieh 26 kwietnia 2021

9. gi(r?é AR, o fgcznej wartosci nominalnej 58.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 16 maja 2021

10. gi(r?é AS, o tgcznej wartosci nominalnej 46.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 25 czerwca 2023

11. rSO(rrLijé AT, o tgcznej wartosci nominalnej 103.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 25 czerwca 2023

12. rgoélijf ALkJ, o tgcznej wartosci nominalnej 100.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 30 wrzesnia
roku

Obligacje serii AH, AM, AP oraz AU o wartosci nhominalnej tgcznie 340.000.000 zt sg przedmiotem obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A. oraz BondSpot S.A.

Perspektywy ksztattowania zobowigzarh Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji tj. na dzien:
30.09.2022r. wyniosg 1.600.000 tys. ztotych . Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania
Emitenta oraz Grupy bedg ksztattowac¢ sie na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan
wynikajgcych z Obligacii.

Od 15 czerwca 2015 roku akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW S.A. i w zwigzku z tym Emitent podlega obowigzkom informacyjnym zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018.757 z pdézn.zm) w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim,
wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
Dz.U.2019.623 tj. z pdézn.zm.). Informacje biezgce i okresowe sg publikowane na stronie Emitenta:
(https://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/biezace.html).

12 RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM,
ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ
DOKONUJACEJ — W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

13 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE
Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem s$rodkéw pochodzgcych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntow.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedg ksztattowac sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
opinig biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.atal.pl.
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ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wylgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Ptatnosci Odsetek, Kwoty
Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii AW.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA  WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI -— W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH  WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI, B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA, C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO
NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent oswiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;.
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19 ZALACZNIKI:

a) ZAtACZNIKNR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

b) ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

C) ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZALACZNIKNR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AW

€) ZALACZNIKNR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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19.1 Zafgcznik nr 1 — Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

Strona 1z 14
Widruk informaji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydewanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczad,
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGOD
KRAJOWY REJESTR SADODWY
Stan na dzien 28.08.2020 godz. 15:57:16
Numer KRS: 0000262397
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejesraci w Krajowym Rejestzs Sadowym  |22.08,2006
Ortatni wpis | Mumer wpisu 5 Diata dokonania wpisu 19.06.2020
Sygnatura akt BB.VIII MS-RE].KRS/ 4164/ 20/559
Omaczenie sqdu SAD REJONOWY BIELSKUHBIAL E], VIII WYDZIAE GOSPODARCTY KRAJCWWEGD REJESTRLU
SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0mnaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2. Murmer REGOM/NIP REGOMN: 240415672, MIP: B4B2487278
3Firma, pod kitrg spolla deals ATAL SPOLKA AKCYINA
4.Dane o weenigj=e rejestradi —_—
5.Czy preedsichiorca prowads daalalnose  |NIE
gospodanczs z innymi podmictami na
podstawie umowy spodki cywilnegj?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  |ME
poythu publicnega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5idzha keraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CIESTYNSKT, gmina CIESTYN, misjsc, CIESTYN
2Adres ul. STAWOWA, rr 27, lok. -—, misjsc, CIESEYN, kod 43-200, pocta CIESZYM, kraj POLSEA
3.Adres pocety elektronicznej e
4.Adres strony intemetowe] —_

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacie o statucie

1.Infermacda o sporzadeeniu hub zmiani=s |1

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17.07.2006R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWVAN,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARTALMS W PSZCTYMIE PREY UL KS. BP. BOGEDAINA 16,
REPERTORIUM A MR 53362006,

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 27.10.2006 R., PRIEZ NOTARIUSZA MIRELE
RACWAN, PROWADTACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCTYNIE PRZY UL, KS, EF,
BOGEDAINA 16,

REPERTORIUM A NR. 8165/2005

ZMIENIONG §3 ST, 1, 2, 31 4;

W 53 DODANC UST. %

ZMIENIONO §17;

W 522 UST. 2 DODANG PKT &

W 527 DODANO UST, 2,

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIL 29 MAJA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROMWADZACA KANCELARTE NOTARLALNA W PSZCTYNIE PRIY UL, KS.EP.
BOGEDAINA 16

REPERTORIUM A NUMER 462%/2007

W E22 UST. 2 STATUTU DODANG PET 7.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 7 LISTOPADA 2007 R, PRIEZ NOTARIUSTA MIRELE
RADWAN, PROWADZADCA KANCELARTE NOTARIALMA, W PSZCTYNIE PREY ULKS.EP
BOGEDAINA 16, REPERTORIUM A NR 10556/2007;

- W § 2 UST. 5 STATUTU DODANC PUNKTY 0D 29 DO 43,

17 CZERWCA 2009 R., REPERTORIUM A NR. 76732009, NOTARILSZ MIRELA RADWARN,
KANCELARTA NOTARTALNA W PSZCTYNIE PREY UL KS. BP. BOGEDAINA 16

05.04,20110 R., REPERTORIUM A NUMER 2235/2011, NOTARTUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARTA NOTARIALNA W PSZCTYNIE UL K5, BP. BOGEDAINA 16 - ZMIENIONG § 3
STATUTU

AKT MOTARLALNY REPERTORIUM A MR 4538/2011 SPORZADZONY W DNIU 20.06.2011 R,
PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWVAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARTALMA W
PEFCTYNIE PRZY UL KS. BP. BOGEDAINA 16;

ZMIENICMO: TYTUL, 58, §9, §10, 5§11, §13, §14, §15, §17, §19, PIERWSZE ZDANIE UST. 4 W
§19DOTYCHCZASOAWTYM), UST. 2 W 524 (DOTYCHCZASOWYM), §23, 524, UST. 114 W 529
(DOTYCHCZASOWYM), §26.

WPROWADZOND NUMERACIE ROZDIIALOW: "POSTANCWIENLA OGOLNEY, "KAPTTAL
TAKLADCANY, AKCIE, PRAWA AKCIONARTUSTY, GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKT",
"ORGANY SPOLKT", ORAZ "POSTANCWIENTS KONCOWET,

DODAND NASEOWKT: "ZARZAD", "RADA NADZORCZA", ORAZ "WALNE ZGROMALZENIE"
DODANG: UST, 3 W E1, ZDANIE DRUGIE W §23{DOTYCHCZASOWYM), UST. 3'W §25
(DOTYCHCZASOWYM), UST. 5 W 529 [DOTYCHCZASCOWYM)L

&8 OTRZYMAL OZMACTENIE &4, §% OTREZYMAL OZNACTENIE &5, §10 OTRZYMAL OFZMNACTENIE
6,511 OTRZYMAL OZNACTENIE £7, §16 OTRZYMAL OZMACZENIE §12, £1% OTRIYMAL
OIMACTEMIE §16, 521 OTRZYMAL OZNACTZENIE 518, §23 OTRZYMAL OZNACTENIE 520, §24
OTRZYMAL OENACTENIE §21, §25 OTRZYMAL OZNACTENIE 5§22, §29 OTRZYMAL (ZNACZENIE
§25, £32 OTREYMAL OZMACTENIE §27, 534 OTRZYMAL OZMACZEMIE §28.

SKRESLOMO: 529, 530, §31, 533, ORAZ DOTYCHCZASOWA TRESC 64, 55, §6, 57, 512, §16,
§18, 20, §22, §27, §28.

07.01.2014 ROKL, REP. A NR 1012014 NOTARIUSZ MIRELA RADWVEAN, KAMCELARLA
MNOTARIALNA W PSZCIYMIE PREY UL K5, BP. BOGEDAINA 16 - ZMIENIONC § 10 UST, 3

14.05.2014 R, AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4121/2014, NOTARTUSZ MIRELA
FADWAN, KANCELARIA MOTARTALNA W IPSZCIYNIE PREY UL BOGEDAINA 16

- ZMIEMION: §3 UST. 1;

- PREVIETD TEXST JEDROLITY STATUTUL.

10

15,12.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 222952014, NOTARILISZ PIOTR
TOMASTEE, KANCELARTA NOTARIALMA W ERAKCWIE PREY ULKARMELICKIED 36/3 - ZMIANA
9, §15 UST. 2, §19 UST. 2 PKT 12, §21 UST.

1

1.04.2015 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4130/2015, NOTARIUSZ FIOTR
TOMASTEE, KANCELARTA NOTARIALMA W ERAKCWIE PRTY UL KARMELICKIED 36/3 - ZMIANA
59 UST. 3 ORAZ 514 UST. 6 STATUTLU.
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12 15,12,2014 ROKL, REP. A NUMER 222952014 NOTARIUSZ PIOTR TOMASTEK, KAMCELARLA
MNOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY L. KARMELICKIE] 353, DOPRECYZOMANY 2GODNIE 2
TRESCLA UCHWAL Y ZARZADU 7 DNLA 03.06.2015 R. SPORZADZOMNE] W FORMIE AKTU
MOTARIALNEGD PREED NOTARIUSZEM BOZENS, GIM-WI WNIK W KANCELARTI
MNOTARIALNE] W KATOWICACH PRZY UL, GLIWICKIE] &/4, REPERTORIUM A NUMER 4320/2015.
ZMIANA § 3 LIST, 1 STATUTU.

13 |AKT NOTARIALNY 7 DNIA 24.04.2017 R. REPERTORIUM A NR 3550/2017, SPREADFONY PREEZ
MOTARIUSZA AGNIESZKE ZAWISZE, KANCELARTA NOTARIALMA W ZORACH, UL BAEDYKA 1/2
- W STATUCIE PO § 3 DODANC § 3 A,

- PREVIET TEKST JEDNOLITY STATUTL

14 06.06,2015 R., REP. A NR. 5470/ 2018 NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
MOTARIALNA W Z0RACH PRTY UL, BALDYKA 1/2 - FMIENIONO § 19 STATUTU; PRTYIETO
TEKST JEDMOLITY STATUTLL

15 (5.06. 20158, REPERTORIUM A NUMER 5501/2019, NOTARIUSZ AGHIESZKA ZAWISZA,
KANCELARTA NOTARIALNA W ZORACH PRTY UL BALDYKA 12 - ZMIEMIONC § 21 UST. 2 ORAZ
PREYVIETO TEXST JEDMOLITY STATUTU

16 (3.06.2020 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4535/2020, NOTARIUSZ AGNIESZHA
ZAWISZA, KANCELARTA NOTARTALMA W ZORACH PRTY UL BALDYKA 12

- TMIENICRO §34;

- PREVIET TEKST JEDNCLITY STATUTL SPOLKT

Fubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka | NIECZMACZONY
2.0mnaczenie pisma innego niz Monitor s
Sadowy | Gospodanzy, przesnaczonego do
1 sl
4.Czy stahut przyanaje uprawnienia MNIE
osobiste okreslomym akcjonariuszom lub
tytuby wzestnictwa w dochodach lub
majgthu spofki nie wynikajgopch z akdi?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziahs |NIE
W Tysku?
Rubryka & - Sposob powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spofki
1. Wysokod? kapitahy zakladowsgo 193 573 050,00 2k
2.Wysokoet kapitahy docelowego 25 (000 000,00 7t
3.Liczha ahaji wezystich emisi 38714610
4 Wartns< nominzlna akdi 500 7L
5. Kwotowe okreslenie cesd kapitshu wolaconego | 193 573 050,00 ZL
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6. Wartosc nominzlna warunkowego podwyiszenia  |——
kapitzhy zakladowego
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci akdi objetych za 151 540 550,00 ZL

aport

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa sarii akgji

A

2.Liczha ski w dane seri

1500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilsjowanych lub
informacja, 2= akcje nie 53
uprzywilcjowane

1500000 (JEDEM MILION PIEéSEI' TYSIECY) AKICII IMIEMNYCH SERII A, UPRZYWILEIOWANYCH W

TAKI SPOSOE, ZE MA WALNYM ZGROMADZENIU KAZDA, Z NICH DAJE PRAWD DO DWOCH GLOSOW,

. 1.Nazwa serii akgi

B

2.Liczha i w danej seri

13604500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
informacia, 2= akcje nie 53
uprEywilsjonane

AKICIE NIE 54 UPRZYWILEM WWARE

3 1. Hazwa saril akdi

C

2.Liczha i w danej seri

17110000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczha
akiji uprzywilejowanych lub

AKICIE NIE 54 UPREZYWILEMWWANE

informacja, 2= akde nie 54
upzywilsjowane

3 1.Nazwa sarii akgji (1]
2Liczba akdji w danej serii 10

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilsjowanych lub

AKCIE NIE 54 UPRZVWILEN WWANE

informacja, 2= akcje nie 53
uprzywilejowane

o 1.Nazwa serii akgi E
2.Liczha akgji w dangj s E500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
informacia, 2= akcje nie 53
uprEywilsjonane

AKICIE NIE 54 UPRZYWILEM WWARE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s5

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii padmiotu

CZLONEK ZARZADL JEDMNOCOSOBCANT

1.Mazwa organu uprawnionago do ZARZAD
reprezentowania podmictu
2.5pasch reprezentaci podmictu DO SKLADANIA OSWIADCZEN T PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT UPCWWAZNIONY JEST KAZDY

Podrubryka 1
Dane osob wochodzaoych w skiad organu

1 1. Nazwishko [ Mazwa lub firma

JURCSIE

2.Imiona FBIGNIEW EUGENIUSE
3.Numer PESEL/REGON 62070701678
4.Numer KRS e
SJFunkija w organie reprezentujacym  |PREZES Z8RZADU
6.Czy osoba wohodzaca w sklad MIE
zarzdu zostata Zawiesmona w
cynnascach?
7.Data do jakisj zostala zawiseszona e

. 1.Mazwisko [ Mazwa hub firma BROMBOSICT
2.Imiona MATEUSZ FRANCISIZEY
3.Numer PESEL/REGON B4120313613
&.Numer KRS e
S.JFunkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARFADL DS. PRAWNO-ADMINISTRACYINYCH,
6.Czy osoba wohodzaca w sklad MIE
zarzadu zostata zawieszona w
cynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona —_—

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w skiad organu

1 |1Mazwisko CIOLEX

2.Imiona KRZYSZTOF

3.Nurmer PESEL 74060713057
3 |LMNazwisko SMAZA

2.Imiona WIESLAW SZCTEPAN

3.Numer PESEL 51122603772
3 |LMazwisko SPYRA

2.Imiona ELZEIETA MARCELA

3.Numer PESEL EA0601 14604

1. Hazwisko LRSI

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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4 2.Imiona MATEUSZ ZBIGHIEW
3.Numer PESEL E7061305533
5 [1Mawisko PRYSAK
2.Imiona DAWID ROBERT
3.Numer PESEL E704r513415
Rubryka 3 - Prokurend
i 1. Narwisho GIEBEL GALAMAN
2.Imiona AGATA
3.Numer PESEL T2012313065
4,Rodzaj prokury SAMOISTHA
7 |LMazwiske PALA
2.Imiona PAWEL ADAM
3.Nurmer PESEL B1011203433
4.Rodzsj prokury CAMOTSTHA
3 |LNazwisko JUROSZEK
2.Imiona URSZAULA
3.Nurmer PESEL 620605065
4,Rodzaj prokury CAMOISTHA
4 1. Kazwisho BIEDRONEA TETLA
2.Imiona ANDRZE] SEBASTIAN
3.Nurmer PESEL Friois11219
4,Rodzaj prokury SAMOISTHA
5 |1Mazwisko BONIATOWSKI
2.Imiona TOMASE MACTED
3.Numer PESEL Tl 22802654
4,Rodzaj prokury SAMOISTHA
B 1. Mazwisko RAJEWSHA WOICIAK
2.Imiona MATALTA MARILA
3.Nurmer PESEL B3102202703
4.Rodzsj prokury CAMOTSTHA
7 1. Marwisko NITKCANVSKA WIEC
2.Imiona ANNA MONIKA
3.Nurmer PESEL 7030402109
4.Rodzaj prokury CAMOTSTHA

Dziat 3

Fubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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przedsiebioncy BUDAYNKOW
2.Przedmiot pozostalej daiatalncéc 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WENCSIEMIEM BUDYHKOW MIESZKALNYCH I
preedsishioncy NIEMIESZKALMYCH
z 43, 11, Z, ROZEIORKA T BURZEMIE OBIEKTOW BUDCWLANYCH
3 43, 12, Z PRIYGUTUAWANIE TERENU POD BUDOWE
4 |43, 13, Z WYKOMYWANIE WYKOPOW T WIERCEN GECLOGICZMNO-INZYNIERSEICH
5 43, 21, Z, WYKOMYWANIE INSTALACTI ELEKTRYCZNYCH
6  |43,99, Z POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKOWWANE
7 |77, 32 Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN T URZADTEN BUDCWLANYCH
81, 10, Z, DETALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W
BUDNKACH
9 |43, 22, 7, WYKOMYWANIE INSTALACTT WODNO-KANALTZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZCAWYCH 1
KLIMATYZACYINYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o Ziozonych dokumentach
Rodzaj dolomentu Nr kolegjny w | Data zhogenia Za okres od do
polu
1.Wamianka o zozeniu 1 13.06.2007 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
;“'I‘EQ"“M““ 2 05.05.2008 01.01.2007 R - 31,12.2007 R
3 24,06.2009 01,01.2008 R - 31,12.2008 R
4 28.04.2010 01.01.2005 R - 31122009 R
5 22.06.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
6 17.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 23.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 30.04.2014 0D 01.01.2003 DO 31.12.2013
] 16.04.2015 0D 0101, 2024 DO 31123014
10 08.05.2016 0D 01.01.2005 DO 31.12.2015
11 17.04.2017 0D 01.01.2006 DO 31.12.2016
12 15.06.2018 00 01.01.2007 DO 31123017
13 06.06.2019 0D 01,01, 2008 DO 31.12.2018
14 08.06.2020 0D 01.01.2009 DO 31.12.3019
2.Wazmianka o zhofeniu opinii |1 A 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
;mmm 2 e 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
rocnego sprawazdania 3 A 01012008 R - 3L12.2008 R
finansowego 4 A 01.01.2009 R - 31.12.2009 R.
5 A 1.01.2010 - 31.12.2010
6 e 01.01.2011 - 31.12.2011
7 A 01.01.2012 - 31,12.2012
g8 A 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
9 A 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 R 0D 01.01,2015 DO 31.12.2015
11 A 0D 01.01.2016 D0 31.12.2016
12 A 0D 01.01.2017 D0 31122017

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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13 AR 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 o 0D 01012019 DO 31.12.2019
3.Wamianka o zhozeniu uchwaty |1 s 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
ﬂmmm 2 AR 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
sprawnzdania finansowega 3 e 01012008 R - 31,12.2008 R
4 R 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 AR 1.01.2010 - 31.12.2010
g AR 01012011 - 31.12.2011
7 AR O1.01.2012 - 31122042
3 AR 0D 01,01.2013 D0 31.12.2013
9 AR 0D 01.01.2014 D0 31.12.2014
10 AR 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015
11 b 0D 01012016 D0 31122016
12 AR 0D 01,01.2017 D0 31.12.2017
13 AR 0D 01.01.2018 D0 31.12.2018
14 o 0D 01.01.2019 D0 31.12.2019
4, Wamianka o zhozeniu | A 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
ﬁﬁ"i" B b 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
3 A 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
4 AR 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 R 1.01.2010 - 31122010
& A 01012011 - 31.12.2011
7 AR 01012012 - 31122012
8 A 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
9 AR 00 01,01.2014 D0 31.12.2014
10 AR 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015
11 AR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 A 0D 01.01.2017 D0 31.12.2017
13 AR 0D 01,01.2018 D0 31.12.2018
14 AR 0D 01.01.2019 D0 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawcedania grupy kapitatowsj
Riodzaj dokumentu Mr kolejny w | Data shodenia Za okres od do
polu
1.Wamnianka o zhozeniu 1 24.06.2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
mﬁm 2 29.04.2010 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
3 32.06.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
4 17.05.2012 01.01.2011 - 31,12,2011
5 18.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
& 02.07.2014 0D 02,01.2003 Do 31.12.2013
7 16.04.2015 0D 02,01.2004 D0 31.12.2014
8 08.06.2016 0D 02,01.2015 D0 31.12.2015
3 17.04.2017 0D 02.01.2006 D0 31.12.2016

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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10 15.06.2018 0D 04,01, 2047 D0 31.12.3017
11 06.06.2019 0D 01.01.2008 DO 31.12.2018
12 08.06.2020 0D 01,01.200% DO 31.12.2019
2. Wazmianka o zhofeniu opinii |1 A 01.01.2008 R - 31,12, 7008 R
b‘m"’fﬂ”ﬂ : 2 s 01012009 R - 3L12.2009 R
xﬁm::;q;w 3 e 1.01.2010 - 31,12.2010
sprawozdania finansowego 14 s 01.01.2011 - 31122011
5 e 01.01.2012 - 31,12.2012
& e 0D 01.01.2043 D0 31.12.2013
7 R 0D 01.01,.2014 DO 31.12.2014
8 A 0D 01,01.2015 D0 31.12.2015
9 e 0D 01.01.2016 DO 31122016
10 e 0D 01.01.2047 D0 31.12.2017
11 e 0D 01.01.2018 D0 31.12.2018
12 A 0D 01,01.201% D0 31.12.2019
3. Wamianka o zhozeniu uchwaly |1 b 01012008 R - 31,12.2008 R
L‘ﬁﬂmm"” 2 s 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
skonsolidowanego rocmege |3 s 1.01.2010 - 31.12.2010
sprawczdania finansowego 14 s 01012011 - 31122011
5 A 01.01.2012 - 31,12.2012
& A 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
7 e 0D 01.01.2014 D0 31.12.2014
8 R 0D 01.01,2015 DO 31.12.2015
9 A 0D 01.01.2016 D0 31.12.2016
10 e 0D 01.01.2017 D0 31.12.2017
11 e 0D 01.01.2048 D0 31.12.2018
12 R 0D 01.01,201% DO 31.12.2019
& Wamianka o zhofeniu 1 A 01.01.2008 R - 31,12,2008 .
e A 01.01.2009 R - 31,12.2009 R
SPol domingees 3 e 1.01.2010 - 31.12.2010
4 e 01.01.2011 - 31,12,2011
5 A 01.01.2012 - 31,12.2012
& A 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
7 A 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 e 0D 01.01.2015 D0 31122015
9 e 0D 01.01.2016 D0 31.12.2016
10 A 0D 01.01.2017 D0 31.12.2017
11 e 0D 01.01.2018 D0 31.12.2018
12 e 0D 01.01.201% D0 31.12.2019

Fubryka 4 - Przedmiot dzialalnoéd stehutowsj organizadji pogytku publicznego

Brak wpisow

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrobowy

1.0zien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory naledy zhodyc sprawoadanie

finansowe

31.12.2006

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadicsciows albo o zabezpieczeniu majatku dhuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosc albo
w postepowaniu restrubkturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restruktunyzacyjnego

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej preeciwko podmictowi egzekudi z uwagi na fakt, e z egzekudi nie uzyska sie

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o potaczeniu, podziale lub praeksztalceniu

1 |10keslenie okolicznodci

PRIEECIE INNED SPOLKT

2.0pis sposobu polgczenia, podzizhy b
przeksztatoenia

POLACINIE W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 452 51 PKT 1 KODEKSU SPOLEX
HANDLOAWYCH, W WIEC POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAIATKL SPOLKI
PREETMOMWANET, T2, POD FIRMA SPV ATAL-INVEST SPORKA 7 OGRANICZONA
ODPCWIEDZIALMOSCTA, SPOH A KOMANDY TOWO-AKCYINA MA SPOLKE PREEIMUIACA, T1.
SPOE KE POD FIRMA ATAL SPOE KA AKCYINA

UCHWAL & NADEWYCZAINEGD WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKT POD FIRMA, ATAL
SPOLKA AKICYINA Z DINLA 14 MAJA 2014 ROKL,

UCHWAL & NADZWYCZATNEGD WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKT POD FIRMA SPV ATAL-
TNVEST SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCTA SPOLKA KOMANDYTCAW-
AKICYINA T DNIA 14 MAJA 2014 ROKL,

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstahych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych calost lub czesd majatku spotki

Brak wpiscw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosc lub czesd jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub fima

SPY ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZOMNA ODPOWIEDZLALNOSCTA SPOLKA
KMANDY TOMWO-ARCYINA,——

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidendgji,

KRAJOWY REJESTR. SADOWY

w ktrym podmiot by zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000443571
4 Narwa sadu prowadzacego rejestr |4
5.Numer REGOM 243125733
2 1.0kreslenie okolicznosc PRZEIECIE INNED SPOEKT

2.0pis sposobu polgzenia, podzizhy kb
przeksztatoenia

POLACZNIE W TRYEIE ART, 452 §1 PXT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R, KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY DZ.U.Z 2013 R., POZ. 1030 ZE ZM), T2,
PRZENIESIENIE CALEGO MATATHL SPOE KT ATAL SPOLKA AKICYIHA CONSTRUCTION
SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIEA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKT ATAL -
WYSOKA SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 7 SIEDZIRA, W CIESZYNIE, HA
SPOLKE PRZEIMUIACA, T1. SPOLKE ATAL SPORKA AKCYINA,

UCHWAL & NADZWYCZATNESD WALNEGD ZGROMADZENIA SPOLKT ATAL SPOLKA AKCYINA
W PRZEDMIOCTE PO ACTENTA 7 DNLA 31 SIERPMIA 2015 R,

LCHWAL & NADZWYCZATNESD WALNEGD ZGROMADZENTA SPOLKT ATAL SPOLKA AKCYINA
COMNSTRUCTION SPOLEA EOMANDHYTOMWO-AKCYINA W PRZEDMIOCTIE POLACTENLA £ DNIA
31 SIERPMIA 2015 R,

LICHWAL & NADZWYCZATNEGD WALNEGD ZGROMADZENLA SPOLKT ATAL - WYSOKA
SPOE KA 7 OGRANICZOMA, ODPOWIEDZTAL MOSCTA W PRFEDMIOCIE POLACTENIA 7 DNIA
31 SIERPNIA 2015 R.

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstabych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksziatcenia albo dane podmictow
przejmujgcych calost lub czesd majatku spotki

Brak wpisow

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosa lub czedd jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

ATAL SPOLKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDY TOWO-AKCYINA, ——

2.Kraj i| nazwa rejestru lub ewidendi,

KRAJCRNY REJESTR. SADWY

w ktorym podmiot byl zarefestrowany

3.Numer w rejestrze D000425130
4. Mazwa sadu prowadzacego rejesr PP
5.Numer REGON 242970739

7 1.Nazwa lub firma

ATAL - WYSOKA SPOLKA Z OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOSCLS, ——-

2.Kraj i narwa rejestru lub ewidendi,

KRAJORVY REJESTR. SADOWY

w ktgrym podmiot byl zarefestrowany
3.Numer w rejestrze 0000753423
4'" fql:h.l Eg] . Rk hE
5.Nurmer REGOM 240774589
3 1.0kreslenie okolicznosd PREEJECTIE INMED SPOLKT

2.0pis sposobu polaczenia, podzizh b
preeksstaloenia

POLACTENIE W TRYBIE ART. 432 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESHIA 2000 R. KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNGLITY: DZ. U, Z 2013 R, POZ. 1030 ZEZM. ), T2
PRZEZ PRIEMIESIENIE CALEGO MAIATKU SPOLKT POD FIRMA: ATAL-WYKOMAWSTWO
SPOE KA 7 OERANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 7 SIECZIES W CIESZYNIE ORAZ SPOLKT
POD FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWD SPOLKA 7 OGRANICZ :m:mwmmm:s’aa,
SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIES, W CIESZYMIE, NA SPOLKE PREEJMUIACA
T2, SPOLKE POD FIRMA: ATAL SPOLEA AKCYINA Z SIEDZIEA, W CIESZYMIE.

UCHWAL A ZWYCZATNEGD WALNEGD ZGROMADZENIA SPO4LKT POD FIRMA: ATAL S, A, W
PRIEDMIONCIE POLACTENIA, 7 DNIA 25. 05, 2016 R, MOTARIUSZ AGNIESTKA ZAWISZA,
KANCELARIA MOTARIALNA JUSTYMA JAROS, AGNIESZKA ZAWISEA NOTARIUSZE SPOLKA
CYWILNA, ADRES: UL BAEDYEA 172, 44240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A MR
4058/2016.

UCHWAL A NADEWYCZATNEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA: ATAL-
WYEONAWSTW SPOLKA Z 1 MGRAMNICZOMA, (D ﬁh]EDZI.PJ_MZéSIﬁ, W PREZECMIOCIE
POLACTEMNIA, Z DNIA 25, 05. 2016 R, NOTARILISEZ AGMIESTRA ZAWTSZA, KANCELARIA
NOTARIALMA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSTE SPOLKA CYWILNA,
ADRES: UL BALDYKA 1/2, 44240 ZORY, AKT NOTARLALNY REPERTORIUM A NR 4074/ 2016,

UCHWAL & NADTWYCZATNEGD WALNEGD PGROMADTENIA SPOLKT POD FIRMA: ATAL-
WYKONAWSTWWG SPOLKA 7 OGRANICZONA (DPOWIEDZIALNOSCTA SPOLKA

KOMANDY TORO-AKICYINA, W PREEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25, 05, 2015 R,
NOTARIUSZ ASNIESZKA ZAWISZA, KANCELARTA NOTARIALNA JUSTYNA JARDS, AGMIESZKA
ZAWTSZA NOTARTUSTE SPOLKA CYWILNA, ADRES: UL, BAEDVKA 102, 44-240 FORY, AKT
NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4078/2016,

Podrubryka 1

Dane podmictdw powstahych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotiw
przejmujacych calose lub czesd majatku spdtki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosal lub czesd jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa hib firma

ATAL-WYKONAWSTWO SPOEKA 7 OGRANICZONS, (DPOWIEDZIALNOSCTY, ———

2.Krdj i narwa rejestru lub ewidendi,

KRAJCARNY REJESTR. SADOWY

w kigeym podmiot by zarejestrowany

3.Numer w rejestrze DO00E0051
4.Nazwa sadu prowadzacego rejes  [TYURRH
5.Nurmer REGUWM 243350240

Nota Informacyjna ATAL S.A.

40



Shona 13z 14

2 1.Nazwa hib firma ATAL-WYKONAWSTIWD SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KIOMAN DY TOWO-AKITY TMA,——

2.Krs i nazwa refestru lub ewidendi,  |KRAJOWY REIESTR SADOWY

w ktorym podmiot byl zarefestrowany
3 Mumer W rejestze DO0D484123
4. Mazwa sadu prowadzgeego rejestr [ FHEEEH
5.Murmer REGIR 243405295
4 1,0kreslenie okolicznosd PRZEECIE INNED SPOLKT
2.0pis sposobu polaczenia, podziaty kb POLACZENIE W TRYEIE ART. 432 § 1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R.
przeksztatoenia KODEKS SPOd B HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. L. Z 2016 R., POZ, 1578 ZE ZM.),

T). POPRZEZ PRIENIESIENIE CALEGC MATATKL SPOLKT POD FIRMA: ATAL SPOLKA Z
DGRANICZONA ODPCAWIEDIZIAL NOSCTA NA SPOEKE POD FIRMA: ATAL SPOLEKA AKCYINA
(SPOLKA PRZETMLIACA).

1. LUCHWAL A WALNEGD ZGROMADZEMNIA SPOEKT ATAL SPOLKA AKCYINA

ZAPROTOROL CAVANA W AKCIE NOTARIALNYM REP. A NR 3550/2017 Z DNLA 24.04.2017 R,
SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE - NOTARIUSZA W Z0RACH.

2, UCHWAL & NADZWYCZATNEGD ZGROMADTZENIA WSPOLNIKOAY SPOLKT ATAL SPOLKA 7
DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNCSCIA ZAPROTOKOLOAWANA W AKCIE NOTARIALNYM
REP. A MR 35512017 Z DNIA 24.04.2017 R. SPORZADEONYM PRIEZ AGNIESZKE ZAWISZE -
MOTARTUSZA W Z0RACH.

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksziatcenia albo dane podmictow
przejmujgcych catosc lub czesd majgtku spotki

Brak wpisdw
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, kbdrych majatek w catosa lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 1.Mazwa hub firma ATAL SPOLKA 7 OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOSCTA, ——
2K | nazwa refestru lub ewidendji,  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot byl zarejestrowany
3. Numer w rejestrze 000655702
4.Mazwa sadu prowadzgeego rejestr [ FYHEHH
5.Mumer REGIR 243154344

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadicsciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosd gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydnukou 28.08.2020

adres strony infemetowej, na kiorej sa dostepne informadie 2 rejestiu: ekrs.ms.gov.pl
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19.2 Zafgcznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

FJUSCPIU JUTUS, AYTIEILAY LW IRE

NOTARIUSZE

Spéika Cywiina
44-240 Lory, ul. Baldyka 1/2
tel.: 32 475 72 44, tel ffax 32 475 72 45
NIP: 6511694432

Repertorium A nr 4535/2020 WYCIAG
AKT NOTARIALNY

Dnia trzeciego czerwca dwa tysiace dwudziestego roku (03-06-2020r.)
w budynku w Katowicach przy ulicy Porcelanowej numer 10, w obecnosci
notariusza Agnieszki Zawiszy, majgce] siedzibe swojej kancelarii w Zorach,
przy ulicy Batdyka numer 1/2, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
spdtki pod firma ATAL Spotka Akcyjna z siedziba w Cieszynie, dalej zwangj
Spotka, (adres Spatki: 43-400 Cieszyn, ulica Stawowa numer 27), posiadajacej
nadany NIF 5482487278, REGON 240415672, wpisane] do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000262397, z kidrego notariusz sporzgdzita ponizszy, ————-————-——————

PROTOKOL

§ 1.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyt Prezes Zarzgdu Spotki Pan
Zbigniew Juroszek., ——————---mmm e
2. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powzieto nastepujaca uchwate
o wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia® ——————-—————-————

Uchwatla nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. dziatajgc na podstawie art. 409 §
1 Kodeksu spotek handlowych dokonuje wyboru Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia w osobie Pani Justyny Cybuiskiej. --——------------——--—-——-
§ 2.

Uchwata wechodzi w 2zycie z dniem podjecia. —————--—--—---------——~

Uchwate powzieto, w glosowaniu tajnym, jednogtosnie - przy 35416325
gtosach za, przy braku gtoséw przeciw i glosow wstrzymujgcych sig - to jest
tacznie oddano 35.416.325 waznych glosow, z 33.916.325 akcji, stanowiacych
87,61% kapitatu zaktadowego. -~----------r-mrom e

§ 2.1. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, Pani Justyna Marta Cybulska,
corka Zdzistawa i Jadwigi, zamieszkata jak oSwiadcza w Katowicach przy ulicy
Rolnej numer 17C m. 21, ktdra jest notariuszowi osobiscie znana, stwierdzita,
2 e e e — e ————————
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— niniejsze Walne Zgromadzenie zostalo zwolane w sposob prawidtowy,
zgodnie Z wymogami art. 402" Kodeksu spotek handlowych, to jest
poprzez ogtoszenie opublikowane na stronie internetowe] Spotki
(www .atal pl) oraz w formie raportu biezgcego Spotki nr 9/2020 z dnia 08
maja 2020 roku, ——-===-===T==TTTTT T T

— ogloszenie o zwofaniu Walnego Zgromadzenia zawierato wszystkie
informacje wymagane zgodnie z art. 402% Kodeksu spélek handlowych,

_ Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscowoscl wskazane] w Statucie
SpOiKi, — T T eran

2. Nadto po podpisaniu przez obecnych listy obecnosci, Przewodniczacy
Zgromadzenia stwierdzil, zena ninigjszym Walnym  Zgromadzeniu
reprezentowanych  jest 33.916.325 (trzydziesci trzy miliony dziewigtset
szesnascie tysiecy trzysta dwadziescia piec) akcji, dysponujace 35.416.325
(trzydziestoma piecioma milionami czterystu szesnastoma tysiacami trzysta
dwadzieécia piecioma) glosami, w tym 1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy)
akcji imiennych seril A uprzywilejowanych co do glosu, dysponujgcych
3.000.000 (trzema milionami) gloséw, 32.416.325 (trzydziesci dwa miliony
czterysta szesnascie tysiecy trzysta dwadziescia piec) akcji pozostatych seril
B,C, DIiE, nieuprzywilejowanych, dysponujacych 32.416.325 (trzydziestoma
dwoma milionami czterysta szesnastoma tysigcami trzysta dwudziestoma
piecioma) gtosami, a zatem niniejsze Zwyczajne Waine Zgromadzenie jest

Zdolne do powziecia waznych uchwat, ——-=========="=" "= TTT I
§3.0..)
§4.(..)

§ 5. Po rozpatrzeniu sprawozdan przewidzianych w punktach 6. do 9.
porzadku obrad, Zwyczajne Walne Zgromadzenie W ramach punktow 10. do
21. porzadku obrad powzigfo nastepujace uchwaty: -——==--=-—--==7777"7"

()

Uchwata numer 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A., dziatajgc na podstawie art. 430
§1 Kodeksu spolek handlowych, przyjmuje jednolity tekst zmienionego Statutu
ATAL S.A. uwzgledniajacy zmiany przyjete przez to Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, stanowiacy zatgcznik do niniejszej uchwaty. ——-—=-—=="""""

2
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§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z mocg obowigzujaca od dnia
zarejestrowania, —-—=—-========7======= s oTTmTTm I I

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwate w brzmieniu wyze] wskazanym
powzieto, w gtosowaniu jawnym, przy 34.914.710 glosach za, przy 501.615
glosach przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie - to jest tgcznie oddano
35 416.325 waznych glosow, Z 13.016.325 akcji, stanowigcych 87,61%
kapitatu zaktadowego, —=-==--====rTTTTTTT T T T T IR

§6.1.(...)
2.(..)

§7.1.(...)
2.(.)

§8.(..)

Akt ten odczytano, przyjeto | podpisano przez Przewodniczgcego
Zgromadzenia | notariusza.

MA ORYGINALE PODRISY PRZEWODNICZACEGD | HOTARILSZA,
REPERTORIUM A NR /2020
Whyciag niniejszege aktu notarialnegeo, sporzgdzony Z pominigciem -—-
niektorych fragmentow tegoz akiu, zaznaczonych —==———=--======-
w niniejszym wyciggu _zr};lkiem_ (.- wy'l:lla D, =—==--——=

I - .-~
Y

Naliczong, = =——===———===——===———s==osssrT T
1. iytutem wynagrodzenia notariusza na podstawie § 12 rozporzadzenia
Ministra Sprawlediwoscl z dnia 28,08.2004r. W sprawie maksymalnych stawek
taksy notarialne;, [Tur o - O U r PSR L T T
2. tylutem podatku od towardw | ueiug na podstawle art 5,191 41 ustawy z dnia
11.1]3.21:!&41 o podatky od towardw i ustug - wedlug stawki 23% kwote

L T .. T ————

yli tgeznis kwotg. . L TLL T T
Zory, dnia trzeciego czerwca dwa tysigee dwudziestego roku (03-06-2020r.). ==

TARWSE .. j e

les ph Tawiszd
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I
Zatacznik do uchwaly nr -JEH"I."E ATAL 5.4 2z dnia 03.06.2020 r.

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
Tekst jednolity

|. Postanowienia ogélne

§1.
1. Spolka akcyjna, zwana dalej Spilka, bedzie prowadzita dziatalnoéé pod firng ATAL Spolka
Akcyjna.
2. Spolka moze wuzywat skétu  fimy  w  brzmieniu  ATAL SA, & takie
wyrdinizjacego jg znaku graficznego. e

3. Zatorycielem Spdtki jest Zblgniew Juroszek.

§2.

1. Siedzibg Spotki jest miasto Cleszyn.
2. SBpolka dzista na obszarze Rzeczypospolite] Polskie) | poza je] granicanmi.-- -
3. Czas Irwania Spbikd jesl nieograniczony,—— e e

4. Spilka moke lworryé  oddzialy, przedstawicielstwa, flie i inne  plachwiki  w
kraju i za granica, byt  wspdinikiem [ub  akcjonariuszem  w  innych  spofkach 2
udzislem  kapifalu  kgjowego 0 zagramicznego,  jek e uczeshniczyt  we

wazystkich innych organizacjach qospodarczych w kraju | za granicy,
5. Przedmiolem dzifainodei Spoiid jest:

1) reglizacia  projekidw  budowlanych  zwiazanych  ze  waznoszeniem  budynkdw
(PED £1.10.2),
2} mhboty  budowlane  zwigzane  ze wznoszeniem  budynkdw  mieszkalnych
niemigszkalnych {PED 41.20.2),
3 rozbidrka i burzenie obigktow hudl:l'-'ulanych [F'KD 43.11.2),
4)  przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2),

5 wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno - inzynierskich {PED
43.13.9),

B)  wykonywania mstalacii elekinycznyeh (PED 43.21 2},

7) wykonywanie  instalacii  wodne - kanalizacyjnych,  cieplnych,  gazowych i

klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7},
8)  wykonywanie pozostalych instalacii budowlanych (PKD 43.29.2),
9) tynkowanie [PKD 43.31.2), e
10} zakfadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.7),
11) posadzkarstwo; fapelowanie | oblicowywanie Sclan (PRD 43,33.2),-—
12) malowanie i szklenie (PKD 43.24.2), e e
13) wykxonywanie pozostalych robit budowtanych wyknﬁc?enlnwynh (PKD
T Jc RS

14} wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych (PED 4381 2), ceeemm e e
15) porostale specjalisiyczne roboty budowlane, gdzie indzie] niesklasyfkowane {F‘KD 43 9‘9 E] e
18} sprzedai hurtowa elekirycznych artykulow iyl damowego [PHD
46.43.7),
17) sprzedad  hurlowa  wyrobdw  porcelanowych,  ceramicznych 1 szklanych  oraz
srodkdw czysiodel (PKD 468.44.7), .

o (h
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18) sprzedaz hurlowa pozostatych artykuow uzyleu domowego (PED
46.49.2), — : -
19) sprzeda? hurtowa drewna, materialow budowlanych | wyposakenia sanitamego (PKD 46.73.2), —
20) sprzedaZ hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia hydrauficznege i
grzejnego (PKD 46.74.2),— -
21) transpori drogowy towardw (PKD 40.41.2), -
22) transport lotniczy pasazarski (PKD 51.10.2),. ;

23) magazynowanie | przechowywanie pazostatych towarbw (PKD 5210.8),- -

24) pozostala dzialanost  wspomagajaca  ushugi finansowe,  Z wytaczeniem
ubezpieczef | funduszow emerytalnych (PKD 66.19.Z), -
25) kupno i sprzedaz nieruchomoécl na wiasny rachunek (PD 58.10.2),
26) wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi
27) (PKD68.20.2),
27) podredniclwo w obrocie nieruchamosciami (PXD B8.31.Z), e
28) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 88.32.2)- ———
28) dzisfalnodt rachunkowo - kslegows; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.7), ———————= -
30) pozostale  doradetwo W zakresie  prowadzenia dzidlalnodei  gospodarcze]
| zarzadzania (PKD 70.22.2), —- -
31) badanie rynku | opinil publiczngj (PKD 73.20.2).-
32) pozostaia dzialainost profesjonalna, naukowa | techniczna, gdzie indziej niasklasyfikowana (PKD
74.80.Z), —

33} wynajem i dziertawa  samochoddw osobowych i furgonetek (PrD
T2, '
34) wynajgm | dzierzawa maszyn i urzadzen tudowlanych . (PKD 77.32.2),

35) wynajem i dzierzawa maszyn | urzadzen bivrowyeh, wigczajac kompuiery (PKD77.33.2),
3B) wynajem i dzlerzawa &rodkéw transportu lofniczego (PKD 77.38.2),
37) dzialainosé  pomocnicza rwiazana 2z ulrzymaniem porzadky W budynkach
(PKD 81.10.2),
3B) niespecjalistyczne sprzatanie budynkaw | obiekibw przemystowych (PKD

81.21.2),

39) dzalalnosé usigowa swiszana 2 zagospodarowaniem terendw zieleni (PKD 81.30.Z), ————
40) dzialalnosé ushigowa Zwiazana 2 administracyjna obstuge biura (PKD L A
6. Zmiana przedmiotu dzialalncécl Spéiki moZe nastapic bez wykupienia akefl tych akcjonanuszy, kibrzy
nie zgadzajg sig ha Zmiang, je2eli uchwala w sprawie zmiany przedmictu dziatalnosci Spid zostanie
podjeta wigkszosclg dwich drzecich glosdw  pray gbecnodcl  akcjonariuszy przedstawiajacych
przynjmnisj polows kapitalu zakladowego. —

II Kapitat zakiadowy, akcje, prawa akejonariuszy
§3.

1. Kapital zakladowy Spoikd wynosi 193 573 050,00 7l (sto dziewigédzesial rzy miliony piecset
siedemdziesigl trzy tysiqce pigtdziesiat Zotych) | dziei sig na 38 714 810 (trzydziesc osiem miliondw
siedemset cztemascie tysigey szesdlsel dzlesiet) akeji o wartoscl nominaing] 5,00 2k (pigt ziotych) kadda,
w tym- ' '
a) 1.500.000 (jeden mifion pigtsat tysiecy) akdi imiennych serii A, ———
b) 13.504.800 (¥rzynascie milionéw szeséset cztery tysiace szedésef) akeji na okaziciela serii B,—
¢) 17.110.000 {siedemnascie miliontw sto dziesied: tysigcy) akejl na okaziciela gefii [, mrmmeeem—s
d) 10 {dzlesigt) akeji na okazice'a seri D,
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g} 6.500.000 {szest miliondw piatset ysigcy) akcli na okaziciela serii E.
2. Akcje seni A sy akejami  uprywilejowanymi  w  laki spostb, e na  walnym
Zoromadzeniu kazda 2 nich daje praws do dwich ghostw, —---———rrmes e e
3. Spolka mode emitowad akoe na u.’xaz|::|ela:akc13|mrer|ne przy czym wyls;:za sie moiliwosE zamiany
akcji na okaziciela na akcje IMIBnne, s ———
4. Spika moze emitowad paplery diuine w Iym obligacje  zamienne na  akge |
obligacie z prawem pierwszenstwa do  objecia  akgjl.  Spdka  mole  emitowad
warranty subskrypcyjne,
5, Akcie Spotki mogg by¢ umarzane za zgody akcjonariusza w drodze ich nabycla przer Spodke
{umarzenie dobrowalng). Szczegdlowe warunki | tryh umorzenia akefi kaddorazowo okredli uchwala
~Walnego Zgromadzania, po czym Zarzad dziatajac w granicach upowainienia wynikajacego w fg]
uchwaly nabywa od akejonariuszy akcje wlasne Spolki celem ich umorzenia oraz zwohije Walne
Zar qmadzema celem podiecia uchwaly w sprawie umorzenia akeii nabytych praez Spolke w cal)
umorrenia oraz celem podjecia uchwaly o obnizeniu kapitalu zakiadowsgo.
6.- kapﬂal zakladowy moie byé podwydszony uchwala Walnego zgromadzenia w drodze emisf nowych
shgji (imiennych fub na okaziciela) wydawanych #a
wklady pienigine  atbo  za  wkiady niepienigine b w  drodze  podwyiszenia
wardossl  nominalng]  wszystkich  wyemitowanych  juz &k b ow o Hybie
podwyZszenia kapitalu zakladowego ze Srodkbw Spdiki,

§ Ja.

Zarzad Spofki jest uprawniony do podwyZszenia kapita zakladowego Spolki o kwote nie
wyzsza niz 25.000.000,00 z (slownie: dwadziebcia pied miliondw zlotych)poprzez
jednokrotna lub wiglokrotng emisje nie wisce] niz 5,000,000 (sfownie: pigd miliondw) akefi na
okaziciela o wartoscl nominalne] 5,00 2f (slownis: pied otych) kazda (kapital docelowy). —
2 Upowazniznie, o ktorym mowa w usl 1 wygasa po uplywie 3 1at od dnia zarejestrowania w
rejesirze  przedsigbiorcdw  Krajowego Rejestru Sadowego  zmiany staiutu  Spotki
przewidujgoe] ninkejszy kapital docelowy, -eme—.
3. Akcje wydawane w ramach kapialu docelowego moga byt obejmowane za whlady
pienisine,
4, O ile przepisy prawa lub ninigjszego paragrafu nie stanowig inacze], Zarzad Spdlki jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych 2 podwyZszeniem kapilah
zakladowego w granicach kapilalu docelowego, w szczeglinosci Zarzad Spolkd jest
upawazniony do:

a) ustalania zasad, podejmowania uchwal craz wykenywania innych dziafafi w sprawie emisji akgji
w ramach oferty publicznej, w tym w trybie subskrypeji prywatnej, w tym m.in. ustalenia termindw
ptwarcia | zamkniecia subskrypcji akcji, okreslenia sposobu i warunkdw skladania zapisdw (Jub
podpisywania umow objgcia akejl) oraz dokonania praydziatu akeji,

b) zawierania umdw o subemisiz inwestycyina, subemisip usiugows lub Innych umdw
zabezpleczajgoych powodzenie emisji ki,

¢} podejmowania wszelkich czynnodci faktycanych | prawnych oraz dokonania odpowiednich
czynnosci i ziozenia wszelkich wnioskéw, dokumeniow lub zawiadomien, majacych na celu
rejesiracje | dematenializacie akeji w Krajowym Depozycie Papierbw Warlodciowych 5.A. oraz
dopuszozents akejl do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym presz Gleide Paplertw
Warlosclowych w Warszawie S.A., a tekie do zlozenia wszelkich wnioskdw, dokumentéw lub
zawiadomied do Komisii Madzory Finansowego.

5. Uchwata Zarzadu Spotkd w sprawie ustalenia ceny emisyjng] akoll emitowanych w ramach

kapitaiu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej Spolki,

-

K
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B. Zarzad Spélkd jest upowatniony za zgodg Rady Nadzorczej Spidki do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru (w caloscl ub w czpsc) akeji emitowanych w ramach
podwyiezenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego, ————— -

Ill. Gospodarka finansowa Spotki.
§4.
1. W Spolce isinisia nastepujace kapitay | fundusze:

1} kapital zakiadowy,
2) kapital zapasowy, -
3) inne  kapifaly i fundusze przewidzane przepisami prawa [lub powclane  na
mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia. -
2. Kapital zapasowy Iworzy slg na pokrycie  strat  bilansowych. Do kapilalu
7apasowego bedzie  przelewane  przynaimnie] 8 % (oslem procent) caystego
zysku  rocznego  Spoikl,  dopdki  kapitat  fen nie osiagnie  przynajmnisj  jednej
frzecie]  kapitaly  zakladowego. Do kapitahu ~ zapasowege  nalsZy rhwnieZ
przslewat  nadwyzki  osiggnigle  przy wydawaniu  skcji  powyze]  ieh wartodci
nominalne], a pozostale po pakryciu koszidw wydania akc. —
3. Namocy uchwal Walnego Zgromadzenia spblka moze tworzyt inne kapitaly | fundusze. ——
4, 0 utycu kepltali  zapasowego oraz  innych funduszy i kapitaldw  decyduje
Walne Zgromadzenie, 2 tym Ze czgst kapitalu zapasowego w wysokosci jedne] trzecie] czesdel kapitatu
rakladowiego moze by ulyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

§5.

Rokiern obrotowym Spolkd jest rok kalendarzowy.

§6.

Zarzad jest zobowiazany w terminie 3 (frzech) miesigey po zakofiezeniu roku obrotowego przygotowat
oraz przediozyé Radzie Nadzoreze] sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 2 dziafalnogel Spotki. --

§7.

W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaie stratg przewyZszaiacy sumg kapitaiow
zapasowego | rezerwowego oraz jedng frzecly kapitahy zakladowego, Zarzad obowigzany jest
hezzwiocznie zwotas Walne Zgromadzenie celam po wzigeia uchwaly co do dalszego isthlenia Spotkl. -

IV. Organy Spotki
§8.

Organami Spolki sa Zarzad, Rada Nadzorcza eraz Walne Zgromadzenie.

Zarzad
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§9,

1. Zarzad Spiiki skiada sie 2 jednago do pigciu czionkow, w tym Prezesa Jarzadu, p:m}ﬂfwanych na
wspolng trzyletnia kadencle. ———— =

2. Crlonkdw Zarzadu powoluje | odwoluje oraz zawiesza w czynnodciach Rada Nadznrcza. e
3. Mandaty czonkow Zarzadu wygasaja najpéinie] z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za osfatni pemy rok obrotowy pelnienia funkci czionka
zarzadu.
4, Jezeli w trakcie trwania kadencii Zarzadu dekonano wbc-m uzupelniajgcego lub rozszerzajgeego,
mandat nowo powolanego czionka Zarzgdu wygasa rownoczesnie z mandatami pozostalych czlonkow

Zarzadu.

§10.

1. Zarzad reprezentuje  Spolke w  sadzie | poza sadem, kierve jej dzislainoscia
oraz  zajmuje sie  wszelkimi sprawami, ktdre nie sg zasirzetone do  kompetenc
pazostalych wiadz Spddki,
2, Do kompetencii Zarzadu, oprocz spraw wymienionych w niniefszym Statucie | cbowiazujgeych
przepisach prawa, nale?y w szczegélnodc! sporzadzanie | przedidadanie Radze Nadzorczej oraz
Wainemu Zgromadzeniu sprawozdan finansowych oraz sporzadzanie | przedkladanie Radzie Nadzorcze]
sprawozdan 2 dziatkainodci Splki za kolejne lata obrotowe.
3. Zarzad mote nabywat | zbywaé nieruchomodel {lub udziaty w nieruchomosci), prawo uzytkowania
wieczyslego oraz obcigfaé nieruchomodcl ograniczonymi prawami rzeczowymi bez zgody Walnego
Zgromadzenia. W wypadku skiadania w imieniu Spodki oswiadezed woli dotyczacych nabywania i

zhywania mieruchomosci lub udziaiow W nieruchomosciach, prawa
uZythowania  wieczystegn b udzialw  w  tym  prawie, w  syfuacjach,  gdy
wartost Zhywang] lub nabywane] nigruchomosc waglednia udziai W

nieruchomodel,  prawa  ufytkowania  wieczyslege Wb udziahl  ow tym prawie
przekracza réwnowartoss 20% kapitahj zakiadowego Spofk, Zarzad
zobowigzany jest uzyskaé zgode Rady Madzorcze], - s

4. Zarzad prowadz slrone intemetows Spdiki, na k1nre; od momentu, w ktorym Spolka urysfca status
spofki publiczne] w rozumieniy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczng] | warunkach
wprowadzania instumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrofu oraz o spbikach
prImznych (tekst jednalify: Dz. U. z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439 z p&én. zm.), publikuje informacje dia
akcjonarnusay, W tym ogloszenia (] zwolaniu Walnzgo
zgromadzenia oraz inne informacje zgodnis Z wymogami prawa. -- -

§11.

Szczegblowy iryh dzfatania Zarzadu okredla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad | zatwierdzony
przez Rade Madzorcza, -

§12

Czlonkowie Zarzadu nie moga bez uprzedniego uzyskania pisemnej 2gody Rady Madzorczej zajmowad
sig inferesami konkurencyjnymi anl ez u\,zestmu:zyc W spu.’:h.e konkurencyjne] jako wspdinik jawny lub
CZIONEK e WIBEZ, wmrmem reme e e et e
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§13.

1. Do prowadzenia spraw Spéki zobowlazani | uprawnienl sq wazyscy czfonkowie Zarzadu, W sprawach
niepreekraczajaeych zakrasy zwykiyeh czynnodel kazdy z czionkdw Zarzadu dzizla samedzielnie w
granicach swoich kompetencfi, W sprawach przekraczajgoych zakres zwyklych czynnoscl farzad
podejmuje decyzie w formis uchwal, Uchwaly Zerzadu zapadaja berwzgledny wigkszoscia glosow.
W razie rdwnoscl glostw decyduje gios Prezesa Zarzadu,
2. Do skladania odwizdezen | podplsywania w imieniu Spé&i upowazniony jest kazdy Czlonek Zarzadu
Jednoosobowe.
3. Od momentu wprowadzenla akejl Spotki do obroltu na rynku regulowanym i tak diuge jak akcje Spétki
pozostawad bedg w lym obrocle, Zarzad, przed zawarciem przez Spolke istotnef umowy z podmiotem

powlgzanym, zwraca sie do Rady Nadzorcze] o aprobate te] umowy. Fowyzszemu obowigzkowi nie -

podlegajs fransakcje typowe, zawierane na warunkach nynkowych w ramach prowadzone] dziatalnosci
operacyjne] przez Spdtke z podmiotem zaleinym, w kidrym Spétka posiada wigkszoSciowy udzial
kapitalowy. Na polizeby niniejszego postanowienia przyjmuje sie definicje podmiolu powigzanege w
rozumieniu rozporzadzenta Minislra Finansdw wydanego na podstawie art. 60 ust, 2 uslawy z dnia 29
fipca 20051, o ofercle publiczne] 1 warunkach wprowadzania instrumenidw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach publicznych z dnia 28 Jipca 2005 roku (tekst jednality:
Dz. U, z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439 z pdén, zm.).

Rada Nadzorcza
£14,

1. Rada Madzorcza skiada sig z rzech do pigcie czlonkdw, a od momentu uzyskania przez Spotke
statusu spdikl publiczne] Rada Nadzoreza sklada sig 2 pleciu do sledmiu crfonkdw,
2. Caonkdw Rady Nadzorcze] powoluje | odwelujs Walne Zgromadzenis, -——
3. Czlonkowie Rady Nadzorcze| s3 powolywania na wspéing trzyletnia kadencje.
4. Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo flost czionkdw Rady Nadzorczej dane| kadencii. Walne
Zgromadzenle mote uchwalg zmieni¢ flod¢ czonkéw Rady Nadzorcze] w frakcie kadenci, jednakie
wylacznie w zwigzku z dokonywanism zmian w skisdzie Redy Nadzorcze] w toku kadenci, -
B. Jezeli mandat czbonka Rady Nadzorczel wygalnie w teku kadencil, Rada Madzorcza dziala nadal w
skladzie uszeruplonym do czasu powolanla nowego cronka Rady Madrorcze] przez Walne
Zgromadzenie. Jednakde, jeZell po uzyskaniu przez Spoike statusu spilki publiczne] liczebnost Rady
Nadzorcze] spadnie poniZej 5 (pieciu) czionkéw, Rada Nadzorcza traci zdolnosé do padejmowania uchwal
do czasu uzupeinienia liczebnoscl Rady HadmrczEJ doco najmmEJ & (pieciu) czlonkow.

6. Mandaly crlonkbw Rady Nadzorezsj wygasaja najpdznisj z dniem odbycia Walnego Egmmadzema
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funksji czlonka Rady
Madzorczej. Mandat czlonka Rady Madzorczej powclanego przed uphywem danej wspélng] kadenc]
wygasa riwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostalych czlonkéw Rady Nadzorezaf. -
7. Katdy czlonek Rady Nadzomcze] mofe zostad powclany na dalsze kadencie.

§15.

1. Od momenty, gdy akcle Spalki wprowadzone zostang do obrotu na rynku reguliowanym i tak divgo
jek pozostawac beda w tym ubrcrme co najmnie] dwdch czlonkiw Rady Nadzoreze] powinno byé

Celonkami Niezalednymi,
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. Czionkowie  Niezaleni  powinnl  spelniaé  kryteria  niszalerodci  wskazane  w
Zatgerniku Il do  Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczaceno roli dyrektordw nigwykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorcze| spolek
giefdowych i komisji rady {nadzorcze)) oraz wylyczne zawarle dokumencie pn.: JDobre Prakiyki
Spdiek Nolowanych na GPW', uchwalonym przez Rade Gieldy Papierdw WarleSciowych w
Warszawie 5.4, albo wskazane w obowigzujgcych w dniv wyboru Czlonka Miezale2nago innych
regulacjach dotyczacych knyteriéw niezaleznosel wymaganych od niezaleinych r;dunkrhw rad
nadzorezych spoiek gietdowych,
. Przynaimnig] jeden Czlonek Wiezaleiny Rad;r Hadzurczel powinien posiadad kr}rnpelemje W
dziedzinie rachunkowosc! | iNANSOW, — e e e
. Niepowolznie  Czlonktw  Niezalelnych w  skiad Rady Nadzorczej oraz  ch
powolanie w liczble mniejszej, niz wskazana w ust 1 powyle] niz ma wplywu na moHiwoid
funkcjonowania Rady Madzoreze], zakres dziatania jef czlonkbw oraz waznost podejmowanych przez
nig uchwal. -

. Handydat na Czionka mezaeznego Rady Wadzorczej sktada
Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia pisemne odwiadczenie o speMuamu przez kandydata
warunkow wskazanych w ust 2 powyre]. Oéwiadozenie to dofacza sig do pmtokuh.l cbrad Walnego

Zgromadzenia.

§ 16.

. Czlonkowie Rady Madzmwcze] wybiersjg ze swojego  grona  Przewodniczacego
Wiceprzewodniczacego Rady Madzorcrej, z zasirzefeniem jednakie, Ze Przewodniczacego |
Wiceprzewndniczacego pierwsze] Rady Nadzorczef powoluje Zalozyciel, ——
. Wybdr Prrewodniciacego i Wiceprzewodniczacego Rady Hadzorcze
dokonywany jest wiskszoécla glostw czionkow Rady Nadzorcze] obecnych na posiedzeniu,———
Posiedzenia Rady Nadzorcze| sq zwolywane przez Przewodniczacego, a w razie jego niecbecnogci
orzez Wiceprzewodniczacego. Fosiedzenia Rady
Naaiznrczel odbywalg sig kiedy zajdzie taka potrzeba, nie rzadzief jednak niz raz na 4 (czlery)
mizsiane. e
. Przewodniczacy jest zobowiazany zwofac ;JCl$IEﬂEEnIE na wniosek Zarzadu lub kamdega z czlonkdw
Rady Madzoreze]. W takim wypadky Rada Nadrorcza winna odbyC posiedzenis w lerminle dwoch
tygodni od dnia zgloszenia powydszego whiosku,
. Posledzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego nieobscnodci na
posiedzeniu - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze].

g17.

. Do watnosci uchwaly Rady Nadzorezej wymaegane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czlonkow Rady Nadzorcze]. -
. Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga braé udziat w padejmowaniu uchwal Rady Nadzorcze], oddajae
swh glos na pémie za podrednictwern innego Czlonka Hady Nadzorcze], w irybiz obizgowym
pisemnym (kurenda) lub przy wykorzystaniu Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na
odieglodé. Podjeta w tym trybie uchwala jest waina, ody wszyscy Czlonkowie Rady zoslal
powiadomiani o tredci projektu uchwaly, Oddanie glesu na pidmie nie moze dobyczyé spraw
wprowadzoenych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorezej. Podejmowanie uchwat w trybie
glosowania na pidmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na
oclegtost nie dotyczy wybortw Przewndniczacego | Wiceprzewodniczasego Rady Madzorcze],
powetania Czlonka Zarzadu oraz odwolania § zawieszania w czynnosciach tych oséb, ————

S
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3. Uchwaly Rady Nadzorze] zapaday 7wykla  wigkszoscla  glosbw  obecaych
czionkéw Rady (wiece] glosbw z&, i przeciw”,  glosdw  wslrzymujacych
sle® nie uwzglgdnia  sie  przy obficzaniy  wynikdw  glosowania). W razle
rGwnosc glostw przewaza glos osoby przewodniczage] obradom.

§18.

1. Czionkowie Rady Madzorczej sg zobowiazan do osobistego wykonywania swolch praw | /

obowigzkaw.
2, Z tytulu wykonywania swoich cbowiazkow czlonkowie Rady Nadzorcze] ofrzymujg wynagrodzeanie
okreslone przez Walne Zgromadzenie. - : -

§19.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziafainoscia Spolki.
Do kompetencji Rady Nadzorcze] nalely w szczegalnosc.
1) ocena sprawozdania finansowego Spdiki za ublegly ok obrofowy w zakresie jego zgodnocd 2
ksiggami i dokumentami, jak | ze stanam faxtycznyrm, :
2) ocena sprawozdania Zarzadu Z dziatalnoéci Spoki w ublegtym roku cbrofowym w zakresie jego
zgodnoci Z ksiegami | dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym,
3) ocana wnioskiw Zarzadu co do podzialu zysku b pokrycia straty, —
4) skiadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikdw ocen, o
ktorych mowa w pkt 1) - 3) powyie]~
5) powotywanie | odwolywanie czlonkdw Zarzagdu, z zastrzeleniem indywidualnych uprawnien
przystugujacych akcjonarluszowi Spoikl - Zhigniewowi Juroszkowi, wskazanych W Statucle,—--——-:
§) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzad Spalki,
7) zawieszanie z waznych powodow w czynnoéciach poszezegdinych lub wszystiich czlonkdw Zarzadu,
[ak rownle? delegowania czionkow Rady
Madzorczej do czasowego wykonywania czyn noéci czlonkiw Zarzadu,
8) ustalanie zasad wynagrodzenia czlonktiw Zarzadu oraz ustalanie wysokoscl wynagrodzenia tych
ashb,
9) rozpairywanie spraw i wnioskow wrioszonych przez Zarzad,
10} wyrazanie zgody na zhywanie | nabywanie hieruchomoécl, prawa uZytkowania wizczyslago grunty,
wzglednie udzialow w tych prawach, z uwzglednizniem zapisow § 10 ust. 3 Stafuty, -
11) wybér na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki, ——-
12) momentu wprowadzena akefi Spétki do obrolu na rynku regulowanym i tak dlugo jak akcje Spalki
nozostawaé bada w tym obrocie:
a) wyrazanie zgody na transakcie z podmiotami powigzanymi w zakresie wskazanym w § 13 ust. 3
Statufu, -
b) sporzadzanie | przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zoromadzeniu zwiezle] oceny sytuaci
Sprki, Z uwzglednieniem oceny systemu kontrol wewnelrzne] i sysiemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dia Spblki,
¢) rozpatrywanie | opiniowanie spraw majgeych byé przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia. -—
3. Rada Nadzorcza powoluje Komitet Audytu sposréd jef czlonkow naokres je] kadencil. Komitet Audylu
sklada sie Irzech do pleciu czlonkow.——--- -

[ =
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4. Przynajmnie] jeden Czlonek Komitetu Audylu posiada wiedze | 'IJII'I'IIEJFrtﬂOSE:I w zakresia
rachunkowoéc lub badania sprawozdan ﬁnanim.'ych

5. Crlonkowie Komiletu Audytu posiadajg wisdze i um Ejl.]-".tl'i:?SGI 2 zakrasu br‘inif. w kidre] dziala
Spotka, Warunek ten uwaZa sic za spelniony jefeli przynajmnie] jeden czionek Komitatu Audylu
posiada wiedze | umisjelnodei z zakresu fe] brangy lub poszczegdhni czionkowie w okredlonych
zakresach posiadajg wiedze [ umigjelnodel 2 tej branzy. e —————

B. Wigkszosé czlonkdw Komitetu Audylu, w tym jego przewodniczacy spefnia kryleria niezalednoscl
okreslone w art. 129 ust, 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audylorskich oraz nadzorze publicznym (Dz, U. z 2017 roku, poz. 1089 z pbén. zm,}-———————r

7. Do zadan Komitely Audyly naledy doradzanie | wspomaganie Rady Nadzorcze] w wykonywaniu
nadzoru nad dzialalnoscia Spdlki, w szezegdlnedel poprzez: zaopiniowanie dla potrzeb dokonania
N oceny, o kibre mowaw § 19 ust. 2 pkt 1} - 3), sprawozdan i wnioskdiw Zarzadu, a takle zaopiniowanie
przedkitadanych Radzie Wadzomze] przez Zarzad budZetdw rocznych oraz plandw strafegicznych

Spolki, monitorowanie skutecznosci systemdw kontroll wewnelrzne] i systembw zarzadzania
ryzykism oraz audytu wewnetrznego w fym w zakresle sprawozdawczosci finansowej, moniiorowane
‘wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnoscl przeprowadzania przez firmg audylorsks
badania oraz wyrazanie rekomendacji w zakresie wyboru bieglych rewidentdw [ub firm audytorskich

i dokonywanie cceny niezaleZzrosci fych podmiolow.

B. Homitet Audytu dziala zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, fimach audytorskich oraz nadzorze
pubficznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1083 z p&én. zm.}.

8. Tryb dziatania | zadania Komitetu Audytu szczegdlowo okredla Rﬂgulamm Homitety Audytl

uchwalany przez Rade Nadzoreza. e s e

§ 20

Rada Nadzorcza upowazniona jest do uchwalenia requlaminu ckredlajacego jej organizacje | sposdb
wykonywania czynnoSei. Regulamin Rady Nadzorcze] podlega zatwierdzeniu przez Walne
zgromadzenie,

Walne Zgromadzenie
§21.

1. Walne Zgromadzenie moZe byt zwyczaine lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spolki, w Warszawie, w Krakowie lub w Katowicach.

§22.

1. Walne Zgremadzenie jest zwolywane preez Zarzad, -

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno eodbywaé sie  w  femminie  szesciu
miasiecy po uphywie kazdego roku obrolowaga, s—eemewea.

3. W wypadkach wskazanych W Kodeksie spifek handlowych, Walne
fgromadzenie moze zostat zwolane preez Rade Nedzorcza lub akcjonariuszy w terminach
umeliwigigcych Zarzadowi dochowanie obowigzkow wynikajgcych z przepisw prawa. ————-— -

Ko

Nota Informacyjna ATAL S.A.

54



§23.

1. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezel Zarzad nie zwota tegoZ w
odpowiednim terminie, oraz Nadzwyczape Walne Zgromadzenie, ilekrod zwolywanie legoz uzna 2a
wekazane, :

2. Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej pokowe kapitalu zakiadowego, Iub co najmniej polows
gloséw w Spdlce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie arl. 399 § 3
Kodeksu spélek handiowych, maja jednak obowiazek painformewania Spéikl, bez zbgdne] zwioki, o
2wiotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, -

3, Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy przynajmnie] jedna dwudziesty czgst kapitat
zakladowsgo moga domagac sig od Zarzadu Zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak
rGwniez umleszczenia poszozegdingch spraw na  porzadku obrad najblizszego  Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie winno byé zgioszone Zarzadowt na pismie. W wypadku niezwolania
Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad W terminie 2 tygodni od preadstawienia
zadania, sad rejestiowy moze upowainic tych akejonariuszy do jego zwolania.

4, Wwypadku zwolania Nadzwyczainege Walnego Zgromadzenia w sposih, o klbrym mowa w uslepie
2 13 powyisj, Zarzad ma obowigzek podjaé wszelkie driglania niezbedne do prawidiowego

zorganizowania | przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. —-—----——=—=-
5. Od momentu uzyskania przsz Spolke stetusu spdiki publicznej, Zarzad, w wypadku zwiolania
Nadzwyczajnago Walnego Zoromaxdzenia przez

akcjonariuszy na podstawle arl 239 § 3 Kodeksu spolek  handiowych lub na
podstawle postanowienia sadu  rejestowego wydanego w irybie &l 400 § 3
Kodeksu  spotek  handlowych, ma  obowigzek niezwiocznie  po  otrzymaniu
informacji o ftakim zwolaniy, dokonad ogloszenia o zwolaniu Madzwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia zgodnia z wymogami wynikajacymi z przepisu art. 402" Kodeksu spotek handlowych.

§ 24.

{. Oprbcz innych spraw  przewidzianych W niniejszym  Stalucie  oraz  przepisach

Kodeksu spolek handiowych, do kompetencii Walnego Zgromadzenia naleZy podejmowanie uchwal

w sprawach dolyczacych: -
1) powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczs),-
2)  zalwierdzania regulaminu Rady Madzorcze] uchwalonego prigz Radg
Nadzorcza, ----
3)  ustalania zasad wynagradzania czlonkow Rady Madzorcze] oraz wysokoscl ich wynagrodzenia,-—
4)  dokonywania zmian Statulu Spolk,
5)  podwyzszenia albo obnizenia kapital zakladowego,
§) polaczenia Spolki lub przeksziaicenia Spold,
7) rozwigzania i liowidacii Spolki,-
8) podejmowania postancwien dotyczacych roszczefl © naprawienie szkody wyrzgdzonej przy

zawiazaniu Spdkd lub sprawowaniy zarzadu albo
nadzon,

0) zbycia | wydzierzawienia przedsichiorsiwa b jego zorganizowsne]  czesd
oraz ustanowienia na nich ograniczonago prawa rZeczowsgo,
10) emisji  obligac]  zamiennych  lub  Z  prawem pierwszenstwa 1 emisj
warrantiw subskrypeyjnyeh,

11) nabycia akcji whasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spilek handlowych
oraz upowainienia do ich nabywania w nrzypadiu okrelonym w arl, 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spalek
handlowych,
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12} umarzania akcll | warunkow lego umarzenia, —

13} ubiegania sie o dopuszczenis | wprowadzenfe  akefi  Spold  do obrolu na

rynki regulowanym.

2. Nabywanie i mwanie nienichomosed, prawa uiylkowania wieczy&t&gu gruwlu wzgisdnie udzialﬁw
w tych prawach, nie wymagajg uchwaly Walnego Zgromadzenia, - esmanins s

3. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin, w Khnym nkresla lrfi‘.- S?i:mgu-law ?asady
prowadzenia obrad | podejmowania uchwal, a w szozegoinosal zasady presprowadzania wybordw, w
tym wybordw w drodze glosowania oddzielnymi grupami przy wyborach Rady Nadzorcze], -

§ 25,

\4,‘ W sprawach nie objgtych porzadkiem obrad nie moina podjac uchwaly, chyba e caly kapital
zaklzdowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, & niki z obecnych nie wnidst sprzecwu
co do powziecia uchwaly,

2. Wnicsek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia crez wnioski o charakterze
porzadhowym moga byé uchwalana, nawef jeieli nie byly
umieszczans w porzgdeu oorad.

3. Walne zoremadzenie mode powzig uchwaly | bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital zakiadowy
jest reprezentowany, a niki z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego
Zgromadzenia, ani co do postawisnia poszczegqoinych spraw na porzadku obrad, ———————

4. Uchwaty w sprawie zdjecia okreslonych spraw z porzgdku obrad badi uchwealy w przedmiocie
zaniechania rozpafrzenia okreslonych spraw umieszczonych w porzadku obrad wymagaja
szezegilowego uzasadnienia | zgody wszystkich obecnych akcjomariuszy, na ktdrych wniosek
okretlona sprawa umisszezona zostala w porzgdku obrad.

5 W obradech  Walnego  Zoromadzenia  uczestniczg crzlonkowie  Jamadu oraz
crignkowis Rady Madzorcze| odpowiednio W skladach umozliwiajgeych
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadzwane w trakcie Walnego Zgromadzenia. —-—-

§ 26.

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilodd reprezentowanych na nim akeji, -—-—---—--
2. Jsleli  prepisy  Kpdeksu  spdlek  handiowych  lub postanowienia  niniejszego
Statulu  nie  stanowla w  sposdb  odmienny, uchwaly ‘Walnego  Zgromadzenia
zapadajg  bezwzgledny  wiekszodcia  glosdw  oddanych, oo dolyczy  takze
podjgcia  uchwalty w  przedmiocie  cdwolania  czfonka  Zarzadu Spdtk,  bad:
Zawigszenia go w czynnodciach na mocy arl, 366 § 4 zdanie drugie Kodeksu spolek handlowych, —
3. Uchwaly w przedmiocie emisji obligacji, o kidrych mowa w § 24 ust 1 phd 10) Statuty, zmiany Statutu,
umorzenia akc)i, obnizenia kapitalu zskizdowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowang]
czesel i rozwiazania Spatki zapadaja wickszoscig trzech czwartych gostw eddanych, ————
4. Do powzecla  uchwaly  dolyczace]  islolne]  zmiany  preedmicly  dziatalnodel
Spolki  wymagana jest  wiekszost  dwéch  trzecich  glosdw  oddamych. W ym
wypacku na kafdy akcje przypada jeden gios bez przywilejdw lub ograniczen. Uchwata ta mode byd
powzieta jedynie w drodze Jawnego | Imiennego glosowania oraz powinna byt ogloszona. Zmiana
przedmiofy dziafalnodcl Spofki odbywad sie bedzie bez obowigzku wykupienia akcji akejonariuszy,
kidrzy nie zgadzajg sie na zmiang, jekeli uchwata w tym przedmiocie podjela bedzie wigkszodcia
wskazang w zdaniu pierwszym w obecnodcl osdh reprezeniujacych co najmniej polows kapitah
IEHEEIUWE'Q:}. ..............................
5. Dia pedjecia uchwaly o rozwizzaniu Spdlki wystarcza bezwzgledna wigkszose glosbw w syluac)i, ady
bilans sporzadzony przez Zarzad wykaZe sirale przewyiszalacy sume kapilalow zapasoweqgo |
razerwowych oraz Jedng rzecia kapitalu zakladowego -mmermmm e s e
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6. Jeiel na Walnym Zgromadzeniu  jest reprezentowana oo ngjmniz]  polowa
kapitat  zakladowege, do powziecla  uchwaly O umorzeniu  akcji  wystarczy
ZWyKA WIEKSZOSE GIOBOW, —mrsrmrmms s e e o

V. Postanowienla koncowe
§2T.

1. Rozwiazanie Spoki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidac]l. -

2. Likwidacia bedzie prowadzona pod firma Spolki z dodatkiem ,w likwidacji"

7 Likwidatorami  Spolki  bedg  czonkowie  Zarzadu. Na wniosek  akcjonariuszy
przedstawigjacych przynajmnief 1/10 czest kapitalu zakladowego sad rejonowy moke uzupelnit
ficzbe likwidatordw, mianjae jedneqo lub dwbch
likcwidatorow. -

28,

W sprawach nie uregulowanych w ninigjszym Statucie maja zastosowanie Kodeksu splek handicwych
oraz inne obowlazujace przepisy prawa.’—
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19.3 Zatgcznik nr 3 - Uchwaty Emitenta stanowigce podstawe emisji diuznych
instrumentoéw finansowych objetych niniejsza nota informacyjna

Cieszyn, dnia 18 lutego 2020 r.

Uchwala Nr 1 z dnia 19 lutego 2020 r..
Zarzadu Spolki ATAL S.A. z siedziba w Cleszynie (Spotka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 150.000.000 zi.

Zarzad Spofki dziatajgc na podstawie Statutu Spolki oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
2015, poz. 238 ze zm.) {,Ustawa o obligagjach”) uchwala co nastepuje

§1

1. Zarzad Spélki podejmuje decyzjg o emisji jednej lub wiece] serii obligacii do maksymalnej kwoty 150.000.000
PLN (skwnie: sto pigcaziesiat miionow ziotych) w ramach Programu Emisji Obligacii Spoki o wartosci
maksymalnej 150.000.000 PLN (slowmie: sto piecdziesigt millonéw ziotych).

2. Emisje obligacji bed nastgpowaty w trybie oferty publiczne| zwolnionej z obowigzku sporzadzania prospektu
na podstawie Rozporzadzenia UE 2017/1129 oraz na podstawie art. 33 pkt. 1 Ustawy o obligacjach.
Propozycje Nabycia obligacii zostang skierowane wylgcznie do inwestorow kwalifikowanych.

3. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu, na podstawie z art. 8 ust, 1 Ustawy o obligacjach w zwiazku z art,
5 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.)

4. Czas twania Programu Emisji Obligadji, 1j. czas, w ktérym Zarzad Spoki moze podjaé uchwate o emisiji
poszczegoinych serii Obligacy emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie diuzszy niz 12
miesigcy od dnia ustanowienia Programu Emisji Obligaci, z zastrzezeniem agraniczen dotyczgcych {gczne|
wartosci Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacii.

§2
Wybrane przez Zarzqd seria lub serie zostang, zgodnie z warunkami emisjl tych serii, zarsjestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow WartoSciowych SA ((KDPW") w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz, 1538, z pbzn. 2m.} oraz zostang wprowadzone do wybranych
zorganizowanych systeméw obrotu duznymi Instrumentami finansowymi z altematywnych systemow obrotu
platfiormy Catalyst, prowadzenym przez BondSpot S.A. (,BondSpot”) iflub Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA. ((GPW").

§3
Szczegotowe warunki emisji obligacji a w szczegoélnosci rodzaj emitowanych obligagl, warto$¢ nominaing
emitowanych obligacii, daty emisjl i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wyptaty
naleznych odsetek, a takze informacie o planowanym wprowadzeniu obligacji do notowar w altematywnym
systemie obrotu Catalyst, oraz Informacja o celach emisji, bedq zawarte w cdpowlednich Warunkach Emisjl oraz w
odpowiednim wzorze Propozycji Nabycia Obligacii.

§4

Czynnosci zwigzane z przygoiowaniem i przeprowadzeniem emisji powierza sie BNP Paribas Bank Polska SA. w
trybie przewidzianym zawartymi w tym celu umowami. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem w imieniu Spéki
wyplat Swiadczen z obligaci oraz prowadzeniem ewidencji obligacji pelni¢ bedzie KDPW S A., natomiast obrot
odbywal si¢ bedzie za posrednictwem operatora alternatywnego systemu obrotu Catalyst, na ktérym cbligacje beda
notowane i w trybie przewidzianym regulacjami tego systemu obrotu.

§5
Pozostale warunki emisji obligacf w zakresie niguregulowanym niniejszg uchwalg zostang uzgodnione z BNP
Paribas Bank Polska S.A. na podstawie zawartej w tym celu umowy.

§6
PowyZzsza uchwata wchodzi w zycie z dniem padjecia.
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ATAL S.A
43400 Cieszyn, ul. Stawowa 27
Tel. 33 858-22-20, Fax 33 B57-55-02
NIP: 5482487278

O ANIA CZLON POLKA AKCYJNA
nad uchwala Zarzadu w sprawie
ustalenia Warunkéw Emisji Obligacjl serii AW, oraz w sprawie wzoru Propozycjl Nabycia Obligacji.

W dniu 26 sierpnia 2020r. Prezes Zarzadu w trybie przewidzianym w § 4 ust. 3 pkt b) regulaminu Zarzadu
ATAL S.A. wszczgl procedure telefonicznego powzigcia uchwaly, kontakiujac sie telefonicznie z Wiceprezesem
Zarzadu, tj. Panem Mateuszem Bromboeszczem.

Glosujac w powyZ2szym trybie, wszyscy czlonkowie Zarzadu oddall swoje glosy za powzigciem uchwaly
0 nastepujgcej tresci:

Cleszyn, dnia 26 sierpnia 2020 r,

Uchwala Nr 1 z dnia 26 sierpnia 2020 r.
Zarzadu Spélki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spélka) w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji
serii AW, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligaciji.

§1
Zarzad Spotki w zwigzku z Uchwalg Nr 1 Zarzadu ATAL Spétki Akcyjnej z siedzibg w Cieszynie z dnia 19 lutego
2020 r. postanawia przeprowadzi¢ emisje Obligacji serii AW na warunkach zawartych w Warunkach Emisji, do
maksymalne| kwoty 150.000.000 PLN (slownie: sto pigcdziesigt milionéw ziotych) w ramach Programu Emisji
Obligacyi Spotki o wartosci maksymalnej do 150.000,000 PLN (stownie: sto piecdziesiat miiondw zlotych).

§2
Zarzad Spédki postanawia
1) wyemitowac w ramach Programu Emisji Obligacje serii AW ¢ wartosci nominainej do 150,000,000 PLN
(slownie: sto pigcdziesiat milionow zlotych),
2)  przyja¢ Warunki Emisji serii AW w brzmieniu ustalonym w zalaczniku nr 1 do niniejszej uchwaly,
3) przyjaé Wzor Propozycji Nabycia dla Obligacji seris AW, w brzméeniu ustalonym w zataczniku nr 2 do
niniejszej uchwaty.

§3
Szczegblowe warunki emisji obligaci a w szczegdlnosc rodza) emitowanych obligacji, wartos¢é nominalng
emitowanych obligacji, daty emisji | wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligaci | wyplaty
naleznych odsetek, a takze informacje o wprowadzeniu obligacji do notowan w altematywnym systemie obrotu
Catalyst, oraz informacje o cefach emisfi, 53 zawarte w Warunkach Emisji serii AW oraz w wzorze Propozycii
Nabycia Obligacji.

§4
Terminy pisane wielka literg maja znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacii serii AW i wzorze Propozycji
Nabycia Obligacji stanowigce zataczniki do ninkejszej uchwaty.

§5
Powyzsza uchwata wehodzl w 2ycie 2 dniem podjecia.
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19.4 Zafgcznik nr 4 - Warunki Emisji Obligacji serii AW

ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

SERII AW

Niniejszy dokument (Warunki Emisji') okredla warunki emisji obligacji serii AW ( Obligacje"),
emitowanych w Warszawie przez ATAL S.A, 2 siedzibg w Cieszynie, przy ul Stawowej 27, 43-400
Cieszyn, do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-Biatej, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ped nr KRS 00002623397, Nr NIP 5482487278,
z kapitatem zakladowym w wysokosci 193.573.050,00 PLN, oplaconym w calosci, adres strony

internetowej: www.atal pl (_Emitent”),

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielka litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadaja

znaczenia przypisane im ponizej.

1.1.1  ,Akcjonariusz’

112 ,BondSpot"

113 ,Catalyst”

1.1.4 | Certyfikat Rezydencji”

1.1.5 | Data Badania"

1.1.6 ,Depozytariusz’

1.1.7 ,Diug netto"”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza akcjonarivsza Emitenta w osobie Pana
Zbigniewa Juroszka, posiadajgcego akcje Emitenta
bezposrednio lub posrednio.

oznacza BondSpot S.A. z sledzibg w Warszawie przy
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla mst
Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowege pod numerem
0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot vlub GPW,

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni ergan podatkowy, o klérym mowa
w art, 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b prawnych (L. jedn. Dz. U. 2 2016 r., poz. 1888 z
pézn. zm.) oraz w art 5a pkt 21) Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (L. jedn. Dz. U. z
2016 r., poz. 2032 z pbzn zm.).

oznacza ostaini dzien bilansowy, na ktory
sporzadzane  jest  pofroczne lub  roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.,

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
SA

oznacza fgczng wartoé¢ bilansowa skonsolidowanego
Zadluzenia Finansowego Grupy z wylaczeniem
zobowigzan wynikajacych z: i.) pozyczek udzielonych
przez Akcjonariusza “-immtet I —
udzielonych przez spdl
Juroszek Investments S
wlascicielskg sprawuje
Emitenta nabytych prze
Emitenta nabytych pezez spolkic ZJ Invest Sp. z o.0.
oraz Juroszek Investments Sp. z 0.0, nad ktorymi
kontrole wiascicielska sprawuje Akcjonariusz -
podporzadkowanych zobowigzaniom obligacji serii
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1.1.8  Dzien Emisji’

1.1.9  Dzien Natychmiastowego
Wykupu®

1.1.10 _Dzien Platnosci”

1.1.11 ,Dzien Platnosci Odsetek’

1.1.12 .Dzien Przekazania Informacji’

1.1.13  Dzien Roboczy"

1.1.14  Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej’

1.1.15 _Dzien Ustalenia Uprawnionych’

1.1.16 ,Dzien Wczesniejszego
Wykupu"

1.1.17 .Dzier Wykupu®

Nota Informacyjna ATAL S.A.

AH, serii AM, serii AP, serii AU oraz serii AW
pomnigjszong o $rodki pieniezne | ich ekwiwalenty
oraz o Srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach
powierniczych przez klientéw nabywajgcych lokale w
inwestycjach prowadzonych przez Grupe Emitenta.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na
rachunkach papierow wartoSciowych prowadzonych
przez Uczestnikéw Depozytu lub KDPW (jesli
rachunek papierow  wartoSciowych  Inwestora
prowadzi KDPW) Ilub na rachunku zbiorczym
posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli Obligacje
majg by¢ zapisane na rachunku zbiorczym), zgodnie
z Art. 2.2 Warunkdw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6
Warunkéw Emisji,

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien
Wezeéniejszego Wykupu, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, lub Dzien Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktorym Odsetki sq piatne zgodnie
z Art. 6.4 Warunkow Emisji; lub (i) ktéry jest Dniem
Natychmiastowego Wykupu lub Dniem
Wezesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajgcy 5 Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia
Uprawnionych lub odpowiednio w innym terminie, w
przypadku zmiany Szczegolowych  Zasad
powodujgce] zmiane regulacjl dotyczgcych terminu
Dnia Przekazania Informaciji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce),
w ktorym banki w Polsce | KDPW prowadza
dziatalnose.

oznacza dzien przypadajacy na 6 Dni Roboczych
przed plerwszym  dniem danego  Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowiazywaé okreslona
Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosc Odsetek, o
ktérych mowa w punkcie 1.1.11 (i) definicji ,Dnia
Piatnosci Odsetek” powy2e), kezdy dzier wskazany w
kolumnie ,Dziery Ustalenia Uprawnionych” w pkt 6.4
Warunkow Emisji lub w innym dniu w przypadku
zmiany Szczegotowych Zasad w zakresie wymogow
majgcych  zastosowanie do Dnia  Ustalenia
Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3
Warunkoéw Emisji

oznacza 11 wrzesnia 2022 r., a w przypadku gdy taki
dzien nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien

Roboczy po takim dniu.

L)

=
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1.1.18 ,Emitent’

1.1.19 ,Grupa’

1.1.20 .GPW'

1.1.21 ,Kapitaly wlasne"

1.1.22 KDPW'

1.1.23  Kwota do Zaplaty"

1.1.24  Kwota Odsetek™ lub ,Odsetki"

1.1.25 A Kwota Natychmiastowego
Wykupu"

1.1.26 ,Kwota Wczesniejszego
Wykupu®
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oznacza ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie, przy
ul. Stawowe] 27, 43-400 Cieszyn, do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Bielsku-Bialej, VIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262357, Nr NIP
5482487278, z kapitatem zakiadowym w wysokosci
193.573.050,00 PLN, optaconym w catosci

oznacza Emitenta lacznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi  (ujetymi w  sprawozdaniu
skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust.
1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci, w tym 2z jego
Spolkami Zaleznym

oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S A, 2z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksiazgca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawse, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000082312.

oznacza wartos¢ Dbilansowg skonsolidowanego
kapitalu wiasnego Grupy ogolem powigkszone o
pozyczki Akcienanusza udzielone Emitentowi oraz
pozyczki udzielone przez spotki: ZJ Invest Sp. z 0.0. i
Juroszek Investments Sp. z 0.0. nad ktérymi kontrole
wiadcicieiskg  sprawuje  Akcjonariusz, obligacje
Emitenta nabyte przez Akcjonariusza oraz obligacje
Emitenta nabyte przez spétki: ZJ Invest Sp. z 0.0. i
Juroszek Investments Sp. z 0.0. nad ktorymi kontrole
wiadcicielskg sprawuje Akcjonariusz,

oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartcdciowych
S.A z siedzibg w Warszawie

oznacza Kwote Odsetek, kwote rdwna iloczynowi
liczby Obligacfi podlegajacych wykupowi w Dniu
Wykupu i Kwoty Wykupu lub Kwote Wezesniejszego
Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu w
zaleznosci od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytuiu
oprocentowania Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w
ktérym nastapi Dzien Natychmiastowego Wykupu, do
Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem tego
dnia).

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligac)i
podlegajgeych Wezesniejszemu Wykupowi | Kwoty
Wykupu, powigkszona o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w
ktérym nastapi Dzieh Wezeéniejszego Wykupu, do
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1.1.27 Kwota Wykupu'

1.1.28 Maria Odsetkowa”
1.1.29 _Natychmiastowy Wykup”

1.1.20 Obligacje”

1.1.31 Obligatariusz

1.1.32 .Organizator Emisji’

1.1.33 ,Okres Odsethowy"

1.1.34 Okres Zadania Wezeéniejszego
Wykupu®

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Dnia Weczesniejszego Wykupu (z wiaczeniem tego
dnial.

oznacza kwotg rdwng warosci nominaine) jedne
Obligacii, a W przypadku czesciowego
Obligatoryjnege  Wezesniejszego Wykupu, kwote
slanowiacy czesc  wartosci  nominaing]  jedne)
Obligacji.

oZnacza, marke odsetkows w wysokosci 2,6% w
stosunku rocznym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5
Warunkéw Emisji.

oznacza nie maace formy dokumentu obligacie na
okaziciela seni AW o wartodci nominalne] 1.000 PLN
katda, wyemitowane przez Emitenta, a Obligacja”
oznacza jedna taka Obligacje.

oznacza osobe, na kbére] rachunku papierdw
wartosciowych prowadzonym przez Ucrestnika
Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmnigj jedna
Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacii na
rachunku zbiorczym, osobe wskazanag podmictowi
prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku zbiorczego jake podmiot uprawniony z
Ohligacii.

oznacza BMP Paribas Bank Polska Spolka Akcyjna 2
siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-
211 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku plerwszego  Okresu
QOdsetkowegn — okres rozpoczynajgoy sie w Dniu
Emisji {bez tego dnia) i koriczacy sie w pierwszym
Dniu Platnosei Odsetek  (wigcznie) lub w  Dniu
Wezesnigjszego Wykupu (wiacznie) fub w Dmiu
Matychmiastowego Wykupu (wigcznie), w zaleznosci
od przypadku oraz (i) w przypadke kelsjinych
Okresdw Cdsetkowych — okres razpoczynajacy sig w
Dniu  Platnosci Odsetek za poprzedni Okres
Odsetkowy (ber tego dnia) | konczacy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za biezgcy Okres Odsetkowy
(wigcznie) lub w Oniv Wezesnigjszego Wiykupu
(wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
(wiacznie) albo w Dniv Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (wigcznie),

oznacza: (i) w odniesieniv do  Przypadkow
Maruszenia, o ktdrych mowa w Art. 9.1 {a), 9.1(h),
8.1(m), oraz B.1(n) poniEe] - okres od dnia
wystapienia takiego Przypadku Maruszenia do dnia, w
ktdrym taki przypadek Naruszenia ustgpit; (i) w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o kidrych
mowa w Ar, 9.7(alii)) — okres od dnia publikacji
sprawozdania zawierajacago informacje o
wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
ktorym taki przypadek Maruszenia ustapit; (i) w
odniesieniu do Przypadkow Naruszenia innych niz
wskazane w it (i) powyzej — okres 30 dni od dnia

4
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1.1.35 PLN' lub zloty’

1.1.36 _Propozycja Nabycia®

1.1.37 Przypadki Naruszenia”

1.1.38 ,Regulacje KDPW"

1.1.39 Regulamin KDPW'

1.1.40  Spotka Zalezna"

1.1.41 ,Stopa Bazowa"

1.1.42 ,Stopa Procentowa’

1.1.43  Szczegdlowe Zasady”

1.1.44 _Uczestnik Depozytu"

Nota Informacyjna ATAL S.A.

podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy
w przedmiccie wyrazenia zgody na ztozenie przez
Obligatariuszy z3dania Wczeséniejszego Wykupu w
zwigzku z dang okoalicznoscia, jednak nie dluzej niz
do dnia, w ktorym taki Przypadek Naruszenia ustapil.

oznacza prawny Srodek platniczy obowiazujacy w
Rzeczypospolite] Polskiej.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, zawierajgca informacje
wymienione w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 2.1
Warunkow Emisjl.

oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW
oraz wszelkie inne majace zastosowanie regulacje
wydane przez KDPW

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, kiora zastapi powyzszg podstawe prawna,
obowigzujgcy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktorym Emitent posiada
bezposrednia Ilub poédrednig kontrole kapitalowa
przez ktérg nalezy rozumiec posiadanie ponad 50%
udziatow lub akeji takiego podmiotu.

oznacza stopg procentowa WIBOR 6M ustalana
przez GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie,
podmiotu pelnigcego role Administratora  Stawki
Referencyjnej, zgodnie z Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR dostgpnym na
www.gpwbenchmark.pl  lub kazdym nastepnym
ktérym go zastapi lub zmieni. Indeks przy nazwie
wskaznika oznacza termin, ktérego dotyczy, np.: 1M
- jeden miesiac, 3M — trzy miesigce, 6M ~ szesé
miesigcy, 1Y - jeden rok. Wskaznik WIBOR jest
ustalany © godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstgpstw wskazanych w ww. regulaminie | jest
publikowany na stronie www.gpwbenchmark.pl w
terminach podanych przez Administratora Stawki
Referencyjnej.

oznacza Stope Bazowa powiekszona o Marze
Odsetkowa.

oznacza SzczegOlowe Zasady Dzialania KDPW,
wprowadzone uchwala Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych z pézn. zm. lub inny
dokument, ktbry zastgpi Szczegdlowe Zasady w
danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu
przypadkach posiadajgce status uczestnika KDPW w
rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych lub

SEEEES
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1.1.45 ,Ustawa o Ofercie’

1.1.46  Ustawa o Obrocie

Instrumentami Finansowymi'

1.1.47  Ustawa o Obligacjach’

1.1.48 Ustawa o Rachunkowosci”

1.1.49 Warunki Emisji"

1.1.50 Weczesniejszy Wykup”

1.1.51 Wskaznik Zadluzenia Netto

Grupy”

1.1.562  Zadluzenie Finansowe"

Nota Informacyjna ATAL S.A.

rachunkow zbiorczych, zgodnie 2z wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW,

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r, o ofercie
publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (ze zmianami), lub inny
akt prawny, ktory zastgpi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r o obrecie
instrumentami finansowymi (ze zmianami), lub Inny
akt prawny, ktdry zastapi ta ustawe

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (ze zmianami) lub akt prawny, ktory
zastapi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (ze zmianami), lub akt prawny, ktéry
zasigpi ta ustawe.

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligaci.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.2
niniejszych Warunkéw Emisji.

rozumiany jako stosunek tacznej wartosci Diugu netto
do Kapitalow Wiasnych wedtug stanu na dang Date
Badania, publikowany w polrocznych i rocznych
sprawozdaniach zarzgdu Emitenta z dziatalnosci.

oznacza skonsolidowane zadiuzenie Grupy Emitenta
(bez podwojnego liczenia) z tytulu:

a.  pozyczonych srodkow pienigznych,
udostgpnionych przez banki lub inne podmioty i
osoby frzecie, z wyfgczeniem: pozyczek
udzielonych Emitentowi przez Akcjonariusza,
jak rowniez pozyczek udzielonych Emitentowi
przez spélki: ZJ Invest Sp. z 0.0. oraz Juroszek
Investments Sp. z 0.0, nad ktérymi kontrole
wiascicielska sprawuje Akcjonariusz oraz z
wytgczeniem: obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonarnusza, jak réwniez obligacji Emitenta
nabytych przez spolki: ZJ Invest Sp. z 0.0. oraz
Juroszek Investments Sp. z 0.0., nad ktorymi
kontrole wiascicielskg sprawuje Akcjonariusz,

b. obligacji lub innych dluznych papieréw
wartosciowych,

¢ umow leasingu finansowego, z wylgczeniem
umow najmu lokali | prawa wieczystego
uzytkowania gruntdéw prezentowanych w
sprawezdaniu finansowym jako zobowigzanie z
tytulu leasingu zgodnie z MSSF 16 (nowy
zakres ujawnien poczgwszy od 2019r.),

d.  kwot pozyskanych w ramach Innych transakcji,
majacych 2 gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wylaczeniem wszelkich
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug,

powigkszone o warto$¢ udzielonych przez spolki

Grupy Emitenta:

L
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e, gwarancji, porgczen, wystawionych weksli 1
innych tytutdw prawnych, ktére skutkujg lub
moga skutkowal powstaniem zobowigzar
finansowych, 2z  wylgczeniem  wszelkich
zobowiazan pozabilansowych z tytutu dostaw |
ushug.

1.1.53 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace
si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy Zalacznik
nr 1 do ninlejszych Warunkdw Emisji.

2 FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA

21 Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sa jako papiery wartosciowe na okaziciela, nie majgce formy dokumentu,
zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila
zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach paplerow wartosciowych Obligatariuszy i
przystugujg podmiotom, bgdacym posiadaczami rachunkéw papierdw wartosciowych w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prowadzonych przez Uczesinikow
Depozytu. W przypadku, gdy Obligacie zostang zapisane na rachunkach zbiorczych, beda
przystugiwaly osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmioty uprawnione z Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Szczegélowe zasady ustalenia 0sob uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacii
oraz sposob dokonania zawiadomien oraz platnodcei z tytulu Obligac)i okreslajg postanowienia
Regulacji KDPW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacje beda rejestrowane, zgodnie z art 8 ust 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

22 Seria, Warto$¢ Nominaina, Waluta, Miejsce Emisji
(a) Obligacje sa emitowane w serii AW 1 posiadaja numery od 00001 do 150000.

(b)  Obligacje emitowane sg w ziotych (PLN).

(e}  Wartosé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN,

(d) Dzier Emisji 11 wrzesnia 2020 r.

(e) Dzien Wykupu 11 wrzeénia 2022 r.

(f)  Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 150 000 szt,

(g) Cena Emisyjna jednej Obligaciji okreslona jest jako minimalna cena nabycia w wysokosci
1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ziotych).

(h}  Obligacje emitowane sa w Warszawie.

23 Podstawa emisji
(a) Obligacje oferowane s3 w zgodnie z ari. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

(b)  Obligacje emitowane s na podstawie Uchwaly Nr 1 z dnia 19 lutego 2020 r, Zarzgdu
Spotki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 150.000 000 zt oraz

(c) Obligacje emitowane s3 na podstawie uchwaly Nr 1 z dnia 26 sierpnia 2020 r. Zarzadu
ATAL S Az siedziba w Cieszynie (Spotka) w sprawie ustalenia warunkdw emisji obligacji
serii AW, oraz w sprawie wzoru propozycji nabycia obligacii.

!
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24 Ewidencja Obligac)i prowadzona bedzie przez Krajowy Depozyt Papierow
wartosciowych S A

25 Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w Dniu Emisji.

STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
31 Status Obligagji

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowiazanie
Emitenta do Swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich treécig
Obligacie maja co najmniej réwne pierwszefstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi
| niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowiazan, ktére na
podstawie bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa podiegaja wczesniejszemu
zaspokojeniu.

3.2  Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaptacie, na
rzecz Obligatariuszy, kwoty réwnej iloczynowi liczby Obligac)i podlegajacych wykupowi w Dniu
Wykupu i Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek, Kwoty
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezedniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu
w Dniu Natychmiastowego Wykupu,

33 Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtornym okreslone sa w Regulaminie KDPW |
Szczegolowych Zasadach oraz regulaminie rynku Catalyst, na ktorym Obligacie beda
znajdowac sig w obrocie, z zastrzezeniem 2e po Dniu Ustalenia Uprawnionych do $wiadczen z
tytutu wykupu Obligac)i prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone

34 Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje mogq by¢ nabywane przez Emitenta wylacznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie
pozostaje w zwioce 2z wykonaniem zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

35 Optacenie Obligacji

Zaplata ceny emisyjnej za Obligacje nastapi $rodkami pienieznymi,

ZABEZPIECZENIE

Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacji.

CEL EMISJI

5.1 Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

5.2 Przeznaczeniem Srodkow pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie
dziatalnoSci biezacej Emitenta, w tym finansowanie wydatkow 2zwiazanych 2z
przygotowaniem projektow deweloperskich oraz zakup gruntéw.

OPROCENTOWANIE

681 Ohligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pisrwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wediug Stopy Bazowej ustalane] w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marze Odsetkowa (.Stopa
Procentowa’} z zastrzezeniem pkt 6.916.10. Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok
ma 365 dni.

6.2 Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedlug nastepujacej formuty:
K = O*N*L/365
Gdzie:
K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
8
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6.3

6.4

N oznacza warto$¢ nominaing jednej Obligacji w danym czasie,
o) oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Najpézniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylgczajac pierwszy Dzien
Przekazania Informacji) Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytulu
Obligacji w najblizszym Dniu Platnoéci zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami oraz
zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o
Kwocie do Zaptaty przypadajacej do zapiaty w najblizszym Dniu Platnosci, zgodnie z
Szczegtowymi Zasadami.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 6.7 ponizej oraz w przypadku platnosci Odsetek w
Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Odsetki piatne
s3 w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (.Dni Ptatnosci Odsetek") lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego
Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu:

Odsetkowego

S

el

2020-09-11 2021-03-03 2021-03-11 181

2021-02-11 2021-09-03 20210811 184

Wi -

2021-08-11 2022-03-11 2022-03-03 2022-02-11 181

4 2022-02-11 | 2022-09-11 2022-08-02 2022-08-11 184

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

W razie braku platnosci w ktérymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w pkt
6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW
lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu
Roboczym przypadajacym nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego
Dnia Piatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt 6 niniejszych Warunkéw Emis|i, ktére
nie zostaly wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie
w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w
Dniv Wykupu, od dnia nastepujacege po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki
ustawowe od wartosci nominainej niewykupionych Obligacii.

Jezeli Dzien Platnoéci $wiadczert pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypada¢ na
dzieft niebedacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienigzne
pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po Dniu Platnosci, bez prawa 2adania
odsetek za opoznienie ani innych naleznoéci z tytulu takiej odroczone platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty bgda dokonywane za posrednictwem KDPW
zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdlowym: Zasadami.

W przypadku, gdy: i) zgodnie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za polrocze i rok 2020 lub péirocza i lata nastepne poziom
Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie
wigce] niz 0,8 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowe] w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowege rozpoczynajacegoe sie
bezposrednio po ogloszeniu pdlrocznego lub rocznege  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona 0 0,35%
(punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowej1');
ii.) zgodnie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za
potrocze i rok 2020 lub polrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto
Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,8 ale nie wiecej niz 1,0 na potrzeby
ustalenia Stopy Procentowej w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezpoérednio po ogloszeniu polrocznego
lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa
zostanie podwyzszona o 0,80% (punkidw procentowych w stosunku rocznym)
(,Podwy2szenie Marzy Odsetkowej II").

9 | ——

Nota Informacyjna ATAL S.A.

68



6.10

W przypadku, gdy: i) zgodnie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za polrocze | rok 2020 lub polrocza i lata nastepne poziom
Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do lub ponizej 0,8 ale
powyze] 0,6, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogloszeniu polrocznego lub
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy
Procentowe) bedzie uwzglgdniana Podwyzszona Marza Odsetkowa |; ii.) zgodnie z
péirocznym lub rocznym skensolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
2020 lub pdirocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadluzenia Netto Grupy spadnie
na Date Badania do lub ponizej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych,
poczgwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezposrednio po
ogloszeniu potrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.

7 OPODATKOWANIE

71

7.2

73

74

Wszystkie kwoty platne z tytulu Obligacji wyptacane beda bez jakichkohwiek potracen
lub odliczen z tytulu lub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie lub w
przysziosci, podatkow, oplat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju,
chyba 2e potracenie lub odliczenie takich podatkéw, oplat lub naleznoéci
publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzacego
rachunek papieréw warto§ciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje
$3 zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub
posiadacza rachunku zbiorczego, w terminach umozliwiajacych temu ostatniemu
przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z Szczegdlowymi Zasadami w
zakresie tego, czy Obligatariusz jest zobowigzany jest do zaplaty jakiegokolwiek
podatku z tytulu Obligaciji. Obligatariusz bedacy nierezydentem w rozumieniu polskiego
prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowi Depozytu
prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW
(jezeli Obligacje sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydencji, w celu
przekazania Emitentowi.

Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub KDPW (jezeli
Obligacje s3 zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW) lub posiadacz rachunku zbiorczego moze zazadac od kazdego Obligatariusza
informacji lub dokumentéw dotyczgcych statusu podatkowego takiego Obligatariusza,
Jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w rozumieniu przepisow prawa
podatkowego zobowigzuje sie, niezwlocznie pe nabyciu Obligacji, przekazac
Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych danego
Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisane na rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego
Certyfikat Rezydencil, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

8 WYKUP OBLIGACJI

8.1

8.2

8.3

Obligacje, ktore nie zostaly przedterminowo lub cze$ciowo wykupione zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu. Wykup Obligac|l nastapi poprzez zaplate kwoty rowne lloczynowi liczby
Obligacji podlegajgcych wykupowi w Dniu Wykupu | Kwoty Wykupu.

Kvoty okreslone w pkt 8.1 zostana zaptacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotéw bedacych Obligatariuszami w  Dniu  Ustalenia  Uprawnionych
przypadajacym bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie begdzie przystugiwale prawo do przedterminowego
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Art. 9

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

91

Nastepujace okelicznosct, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w
przedmiccie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w zwiazku z dang okolicznoscia (z wyjatkiem zdarzen
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wskazanych w pkt 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h). 9.1(1), oraz 9.1(m} ponizej gdy uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jes! wymagana) (,Przypadki Naruszenia")
uprawniajg kazdego z Obligatanuszy do ziozenia zadania Wezesnigjszego Wykupu,
zgodnie z pkt 9.2 ponizej:

(a) Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwioce z platnoécia jakiejkoiwiek Kwoty do
Zapiaty wynikajacej z Obligacji, lub (2) w sposob niezawiniony nie dokona platnosci
jakiejkolwiek Kwoty do Zapfaty wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnoéci i
takie opéznienie bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

(b) Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub wiecej
instytucji finansowych splata jakiegokolwiek istotnego Zadiuzenia Finansowego
Emitenta lub Spdiki Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w Jakiejkolwiek
umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy, zas Emitent
lub Spdlka Zalezna nie dokona splaty takiego Zadiuzenia Finansowego w terminie jego
wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego przez instytucie finansows
terminu do zaptaty. Za istotne Zadluzenie Finansowe uwaza si¢ na potrzeby
niniejszego punktu zadluzenie w {acznej wysokosci co najmniej 10 % wartosci
kapitatow wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartosc tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowiazujacego na date
zdarzenia); lub

(c) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz kidrej ustanowiono
zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spotke Zalezng
Emitenta $wiadczenia wynikajgcego z umowy (w tym w szczegoinosci dotyczace
Zadluzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny
sposéb zrealizuje zabezpieczenie w tgczne] wysokosci co najmniej 10 % wartosci
kapitalow wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu éredniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia), lub

(d) Orzeczenia. Jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujgcych
zaplate w tacznej kwocie co najmniej 10 % wartosci kapitalow wiasnych wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku
do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta
nie dokonal platnoéci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych, co spowoduje lub bedzie mogio spowodowat istotng negatywna
zmiang w dziatalnoSci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub
podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie wplywa lub mogloby wptynac na
zgodnos¢ z prawem Obligacji; lub

(e) Niezgodnos¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowiazan z Obligacii
dotyczacych platnosci Kwot do Zaptaty stanie sie niezgodne z prawem; lub

(f) Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w
calosci dziatainosci gospodarcze) lub zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci na rynku
deweloperskim; lub

(9) Wskaznik finansowy: Wskaznik Zadluzenia Netto Grupy przekraczy poziom 0,8, na
okreslong Datg Badania; lub

(h) Sptata pozyczek i wykup obligacji: zostanie dokonana przez Emitenta jakakolwiek
spiata: (i) pozyczki udzielonej Emitentowi przez Akcjonariusza lub przez spéike ZJ
Invest Sp. z 0.0. lub przez spotke Juroszek Investiments Sp. z 0.0. (nad ktérymi kontrole
wiascicielskg sprawuje Akcjonariusz); (i) wykup obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza lub wykup obligacji Emitenta nabytych przez spétke ZJ Invest Sp. z 0.0.
lub spotkg Juroszek Investments Sp. z 0.0. (nad ktérymi kontrole wiascicielska
sprawuje Akcjonariusz) i w wyniku dokonania takiej splaty pozyczki lub wykupu
obligacji Wskaznik Zadiuzenia Netto Grupy przekroczy poziom 0,6; lub
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(i) Egzekucja lub zajecie mienia. zostanie skutecznie wszczete postepowanie
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec
majatku Emitenta, nastapi wywiaszczenie, zajgcie, zajgcie sadowe lub egzekucja w
stosunku do aktywow Emitenta lub ich czesdci, w kazdym z powyzszych przypadkow o
wartosci przewyzszajgce] kwote 10 % wartosci kapitatow wlasnych wskazanych w
ostatnim  zalwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowartoéé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia); lub

(i) Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podziat lub przeksztaicenie formy prawnej, jezeli podmiot.
ktory wstapi w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, po dokonaniu ktérego podmioty
powstale w wyniku jego dokonania nie beda podmiotami zobowigzanymi z tytulu
Obligacji, lub

(k) Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje zostang wycofane z notowan
na ASO BondSpot lub ASO GPW; lub

(/) Zmiana kontroli: posiadany przez Akcjonariusza posrednio lub bezposrednio udzial w
ogdlnej liczbie gloséw u Emitenta zmnigjszy sie ponizej 51% ogolinej liczby gloséw; lub

(m) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomecnie wycofane z
obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akeji Emitenta, w zamian za wycofywane
z obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymajg
dopuszczone do abrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat caloéé praw |
obowiazkow Emitenta, w szczegdlnosci zwiazanych z Obligacjami, w zwiazku
z polaczeniem lub przeksztalceniem Emitenta; lub

{n) Rozporzadzanie majatkiem: zoslanie dokonane w ramach pojedynczej lub kilku
transakcji, zbycie lub rozporzadzanie jakakolwiek czescia majatku Emitenta lub Spotki
Zaleznej Emitenta o wartesci co najmniej 10% kapitaidow wiasnych Grupy wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub rownowarto$¢ te} kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu éredniego NBP obowiazujacego na date zdarzenia), na warunkach razaco
odbiegajgcych na niekorzy$¢ Emitenta lub Spolki Zaleznej, od powszechnie
obowigzujgce] w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastgpione
innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartoéci rynkowej, z
wylgczeniem rozporzgdzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwiazku z
pozyskaniem finansowania dla dzialainosci Emitenta lub Spétki Zaleznej; lub

(o) Nabycle aktywdw i ustanowienie zabezpieczer: (a) Emitent lub Spéika Zalezna
udzieli pozyczki, porgczenia, gwarancii lub jakiejkolwiek zabezpieczenia podobnege
typu Jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta, Akcjonariuszowl lub
jakiejkolwiek osobie; (b) udzieli lub zobowigze sie jako zobowigzany do udzielenia
jakiegokolwiek zabezpieczenia zobowigzania lub diugu jakiejkolwiek osoby lub
jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy Emitenta; (¢) nabedzie akcje udzialy, obligacje,
inne diuzne papery wartosciowe od Akcjonariusza lub osoby powiazanej 2z
Akcjonariuszem (dla uniknigcia watpliwosci za osoby powiazane uznawani sg krewni i
powinowaci Akcjonariusza) w rozumieniu Kodeksu rodzinnego i opiekuriczego (Dz.U.
1984 Nr 9 poz. 59 z pézn.zm.); przy czym ograniczenia wskazane w punktach (a), (b),
(c) powyzej dotycza pojedynczej lub kilku transakcji o wartosci co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidgowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowarto$é tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacege na date
zdarzenia), chyba ze zwolane przez Emitenta Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi
zgode na dokonanie takiej transakcji; lub

(p) Zabezpieczenie zobowiazan z innych dluznych papieréw wartosciowych: Emitent,
Spélka Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek
zabezpieczenie lub wyrazi zgodg na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w
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9.3

94

(g

(a

-~

-~

tym w formie hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu
zabezpieczenia innych niz Obligacje zobowiazan Emitenta z tytulu emisji diuznych
papierow wartoéciowych lub dokona jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajacego
podmiotom uprawnionym z innych nz Obligacje dluznych papierow wartosciowych
preferencje o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy zabezpieczenia (kazde
zwane ,Obciazeniem w celu Zabezpieczenia"), zaréwno na jakimkolwiek nalezacym do
Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przyszlym sktadniku majatku lub
przychodéw lub jakiejkolwiek ich czesci, chyba, ze Emitent uprzednio spowoduje, ze
jego zobowiazania wynikajace z Obligacji beda zabezpieczone przez réwnorzedne
Obcigzenie w celu Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na tych
samych skiadnikach majatkowych lub przychodach; lub

Przestanki ogloszenia upadio$ci: (i) jesli zaistnieja przesianki do ogloszenia
upadioéci Emitenta, przy czym laczna kwota wszystkich przeterminowanych |
wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitaldw wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia); (i) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztoza w sadzie wniosek o
ogloszenie upadiosci Emitenta, chyb 2e taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie
30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci
majgce deprowadzic do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu lub oddaleniu
wniosku nie musi by¢ prawomocne), (iii) jezeli podjete zostang przez Emitenta dzialania
wymagane obowiazujgcymi przepisami prawa (obejmujace m.in zlozenie wniosku lub
propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majgce na celu zawarcie przez
Emitenta uktadu z jego wierzycielami.

W przypadku wystapienia ktorejkohwiek z okolicznosci, o ktdrych mowa w Art. 9.1 oraz
podjecia przez Zgromadzenie Obligatanuszy, zwolanego zgodnie z regulaminem
stanowigcym Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia
zgody na ziozenie przez Obligatariuszy 2adania Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z
dang okolicznoécia (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w Art. 8.1 (a), 9.1(g). 9.1(h),
9.1(I). oraz 9.1(m) gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na pismie, w trakcie trwania Okresu
Zgdania Wczesniejszego Wykupu, wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych
przez takiego Obligatariusza (,Wczesniejszy Wykup®). W zadaniu Weczesnigjszego
Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania Wezeéniejszego Wykupu
oraz liczbe Obligacji przedstawianych do Wczesniejszego Wykupu, przedkladajac
Swiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujgce
Obligacje objete zadaniem Wezesniejszego Wykupu | z terminem waznosci do Dnia
Wezesniejszego Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktorzy wykonali uprawnienie do 2adania
Wezesniejszego Wykupu nastapi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zgloszenia
zgdania Wczesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku piatnosci w
takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych
KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzien przypadajacy nie pozniej niz w terminie 3
Dni Roboczych od takiego dnia (, Dziern Wezeéniejszego Wykupu®)

Wezesdniejszy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym
zakresie.

Nastepujace okolicznosci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego z
Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacii (Natychmiastowy
Wykup®), w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

Postgpowanie Upadtosciowe i Uktadowe: (i) Emitent zlozy wniosek o ogloszenie
swojej upadtosci; (i) Emitent ziozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego
postepowania naprawczego, (iii) Emitent uzna na pidmie swoja niewyplacalnosé lub w
jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowiazan, (iv)
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przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie
wiasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta; lub

{b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji
jeszcze nie nastapit; lub

(c) Podzial, polaczenie | przeksztalcenie: Emitent dokona potaczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podzial lub przeksztaicenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania

9.6 W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci okreslonych w pkt 9.5 Obligacje
stajg si¢ natychmiast wymagaline i beda platne przez Emitenta w terminie do 5 Dni
Roboczych od dnia wystapienia okolicznosci okresionych w pkt 9.5 (chyba, ze platnosé
za posrednictwem KDPW bedzie wymagacé dluzszego okresu), bez dodatkowych
dzialar lub formalnos$ci, a w razie braku platnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych
od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
dzien przypadajacy nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,Dzien
Natychmiastowego Wykupu").

9.7 Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w
tym zakresie.

ZAWIADOMIENIA

10.1  Zawiadomienia | ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
zamieszczane na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.atal.pl, a takze po
wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, zgodnie z
regulaminami odpowiedniego rynku obrotu,

10.2  Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

ATAL SA.

ul. Stawowa 27

43-400 Cieszyn

Do wiadomosci: Zarzad Spéiki

10.3  Zapis na obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze
zostat ziozone w postaci elektroniczne;.

STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzyi Organizatorowi Emisji realizacjg okreslonych czynnosdci zwigzanych z emisjg
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawarte] pomiedzy Emitentem a Organizatorem
Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie piatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligacji. Organizator Emisji nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy z pelnienia funkcji organizatora emisji
Emitent posiada kredyt w BNP Paribas Bank Polska Spolka Akcyjna, i z tego tytulu wystepuje
potencjalny konfiiktéw interesow, jak rowniez Organizator Emisji (lub podmioty od niego
zalezne lub powigzane) w ramach prowadzone| dziatalno$ci wspoipracuje, lub moze
wspétpracowac. z Emitentem w zakresie roéznych uslug i posiada, lub moze posiadac,
informacje, kiére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowe] Emitenta oraz jego
mozliwosci wywigzywania sig ze zobowiazan wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji |
Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze
uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub podmioty
od niego zalezne lub powiazane) okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w
zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmiotom od niego
zaleznym lub powigzenym. $wiadczenia Emitentowi innych usiug, doradzania Emitentowi lub
wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formee.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

121  Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepnia¢ Obligatariuszom okresowe dane
finansowe sporzadzone zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie do

14
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13

14

15

publikacji takich informacji przez spélki publiczne, w terminach okreélonych w tych
przepisach;

122 O ile Ustawa o Obligacjech nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniaé

posiadaczom obligacji informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie
internetowej Emitenta www atal.pl.

123  Emitent zobowigzuje sig do informowania Obligatariuszy © wystapieniu Przypadku

Naruszenia, niezwlocznie po stwierdzeniu jege wystapienia, jednak nie poznigj niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowe]
www.atal.pl oraz w formie raportu biezacege na zasadach okreslonych w Ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganzowanege systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jedn. Dz.U. 2016 nr 0 poz. ze zm.) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz, 757), oraz rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(.rozporzadzenie MAR'), o ile wystapia podstawy do przekazania informacji o
wystapieniu Przypadku Naruszenia w ten sposob.

ZMIANY

131

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokona¢ zmiany niniejszych
Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

13.2  Zmiany Warunkow Emisji, okreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu

Emisji wplywajace na prawa | cbowigzki Emitenta i Obligatariuszy moga by¢ dokonane
przez Emitenta po uzyskaniu zgody Obligatariuszy, na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy, dziatajgcego zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zalacznik nr 1 do ninigjszych Warunkéw Emisji,
kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiane.

13.3  Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej

Emitenta www.atal.pl oraz za posérednictwem raportu biezgcego. w terminach
przewidzianych dla realizacji obowiazkow informacyjnych Emitenta a w przypadku
braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwiazku ze zmiana, w terminie 5
Dni Roboczych od dnia podjgcia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

141

Prawo wlasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu beda podlegaé,
142  Jurysdykcja

Wszelkie spory zwiazane z Obligacjami bgdg podlegac rozstrzygnieciu przez sad powszechny
whasciwym dla siedziby Emitenta.

UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

15.1

Obligacje beda umorzone:

(a) w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania Wezesniejszego Wykupu, w chwili
spelnienia Swiadczenia zwigzanego 2 takim zadaniem, zgodnie z zasadami opisanymi
w Art. 9 lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelnienia éwiadczenia 2wiazanego z
takim zadaniem; lub

(c) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub
(d) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwemn KDPW, na rzecz
Obligatariusza ptatnosci catej Kwoty do Zapiaty,

15
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(e) z zastrzezeniem art 76 ust 2 i 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wtérnym Emitent
moze naby¢ Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia,

15.2  Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym Swiadczenia okresowe przedawniajg sie z
uplywem dziesigciu lat.

16 PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

16.1  Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach przekazywane sa
w formie drukowanej do Organizatora Emisji i przechowywane przez okres wskazany
w Ustawie o Obligacjach.

17 ZALACZNIKI

17.1  Zafgcznik Nr 1 do Warunkow Emisji Obligacji Serii AW - Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy.
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(a)

(b)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AW
Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”} znajduje zastosowanie do
obligacji serii AW wyemitowanych przez ATAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Cieszynie,
przy ul. Stawowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Bielsku-Bialej, VIl Wydziat Gospodarczy, za numerem KRS 0000262397,
Nr NIP 5482487278, kapital zakiadowy w wysokosci 193 573 050,00 ziotych, adres strony
internetowej: wwv.atal pl, niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy (.Obligacje”)
oraz posiadaczy tych Obligacji (,Obligatanusze")

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacji seril AW (,Warunki Emisji").

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasnej inicjiatywy, w
przypadkach | terminach okre$lonych w Warunkach Emisji oraz na zadanie
Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 10% lacznej wartosci nominalinej
Obligacji danej serii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu art 55 ust 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w skiad grupy Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowana lgczng wartoscig nominalng Obligacii”
(.Uprawnieni Obligatariusze’). Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy skiada sie
Emitentowi na pismie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krotszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
zwolania i nie dluzszym niz 20 Dni Roboczych od dnia jego zwolania (,Dzier Zgromadzenia
Obligatariuszy’). Dokiadne miejsce i datg Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogloszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujgcego co najmniej
date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia oraz migjsce
zlozenia Swiadectwa depozytowego potwierdzajgce biokade Obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajgcego do udzialy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Ogtoszenie o Zwotaniu Zgromadzenia’).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposob wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwolaniu Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetowej Emitenta (wwnw.
atal pl). Data publikacji Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na stronie internetowej Emitenta
stanowi Dzien Zwolania Zgromadzenia“.

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego
zgdania, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania takiego zadania
Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie
internetowej Emitenta (www.atal.pl). W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty
whnioskujgce o publikacje ogloszenia lub zglaszajgce sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy sg Uprawnionymi Obligatariuszami. Emitent moze 23da¢ przedstawienia
odpowiednich swiadectw depozytowych lub innych dokumentéw potwierdzajacych posiadanie
Obligacii.

Nota Informacyjna ATAL S.A.

76



(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

"

(a)

(b)

(c)
(d)

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprocz Emitenta majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujacy sig
waznym na Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $wiadectwem depozytowym,
wydanym na podstawie art. 9 Ustawy o Obracie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym na
co najmniej 7 dni przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osobg prawna lub jednostkg nieposiadajacg
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie art, 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj.: Dz.U. 2017 nr 0 poz. 700 ze zm.) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany
nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany
Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci,
2e dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza,

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac
jako petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa musza byc udzielone na piSmie
przez Obligatariuszal osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza, wediug
przedstawionego wraz z peinomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesnie)
niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest
wpisany. Peinomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czionek organdw Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organdw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik
takiego podmiotu.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg brac udzial czlonkowie organow
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przysiuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy,

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegoinosci prawo do:

(i) udziatu w gtosowaniu; oraz
(ii) zabierania gtosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem danego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek organu zarzadzajacego Emitenta lub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy
o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez sad

Osoba pelniaca funkcie przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy spoérod
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich

obecnych Obligatariuszy. W kazdym przypadku lacznie przerwy nie mogq trwac diuzej niz 30
dni kalendarzowvch.
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(e) Do obowigzkow przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktorych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczgcych giosowan w  trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) czuwanie nad sprawnym | wiasciwym przebiegiem obrad,

(iri) udzielanie glosu oraz czuwanie nad menytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;
(v) zarzadzanle glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

{vii) liczenie oddanych glosow;
{viii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen | polecen sluzacych wypetnieniu okresionych wyze|
obowigzkow.

(f) Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ | podpisac liste obecnosci, zawierajaca imie | nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkanial siedzibg Obligatariusza, informacije na temat liczby Obligacii znajdujacych sie w
posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
liczby przystugujgcych mu gloséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w
czasie jego trwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej
warto$ci Obligacji obecnosci powinna zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
zlozong co najmniej z trzech 0s6b. Whioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego
czionka komisji.

() Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusjg. udzielajac gtosu uczestnikom wedfug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga zabieraé
glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w dane| chwili
przedmiotem dyskusiji.

(h) Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot, ktory podpisuje
przewodniczacy | osoba sporzadzajaca protokét. Protokdl powinien zawierad: (i) stwierdzenie
prawidiowosci zwolania Zgromadzenia Obligatanuszy; (ii) stwierdzenie zdolnosci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal, (iii) wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem ich tresci, (iv) liczbe
reprezentowanych waznych gloséw, procentowy udziat wartoéci obligacji, z ktérych oddano
wazne glosy, w skorygowanej lacznej wartoéci nominalnej obligacji, liczbe gloséw ,za",
Jprzeciw” | wstrzymujacych sig” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia, (v) zgloszone
sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczyé liste obecnosci z podpisami uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pefnomocnictw. odpiséw z Krajowego Rejestru
Sadowego | innych dokumentéw sluzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokot, w kiérym beds zamieszczone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowiert Warunkéw Emisji o
ktérych mowa w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notariusz,
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E. POSTANOWIENIA KONCOWE

(a) Emitent ponosi keszty organizacji Zgromadzenia Obligaiariuszy.

(b Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie 3 realizowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub mogg byé za zgoda Emitenta
ustalone uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z ninigjszym Regulaminem

(c) Niniejszy Regulamin moze zostat zmieniony uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy podjety 2a
zgada Emitenta, zgodnie z trybem okretlonym w pkt 5 ¢) Regulaminu.
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19.5 Zafacznik nr 5 — Definicje i objasnienia skrétow

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrétéw nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacii
zwyktych serii AW stanowigcych zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

~Akcjonariusz”

,BondSpot”

~Catalyst”

,Certyfikat Rezydencji”

,Cztonek ASO”

»,Cztonek Rynku

,Depozytariusz”

,Dzien Emisji”

LDzien Natychmiastowego
Wykupu”

,Dzien Pfatnosci”

,Dzien Pfatnosci Odsetek”
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oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa
Juroszka, posiadajgcego akcje Emitenta bezposrednio Ilub
posrednio.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot i/lub GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (t. jedn. Dz. U.
z 2016 r., poz. 1888 z pdzn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o
podatku dochodowym od osob fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2016
r., poz. 2032 z pdzn. zm.).

oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez BondSpot.

oznacza podmiot bedacy cztonkiem gieldy w rozumieniu
postanowien Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw warto$ciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkow Emisiji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkéw
Emisji.

oznacza Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wczesniejszego
Wykupu, Dzien Natychmiastowego Wykupu, Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Dzienn Wykupu, w
zalezno$ci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktorym Odsetki sg ptatne zgodnie z Art. 6.4
Warunkéw Emisji; lub (ii) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Woczesniejszego Wykupu Iub  Dniem
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.
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.Dzien Przekazania Informacji”

.Dzien Roboczy”

LDzieh Ustalenia
Procentowej”

Stopy

,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

.Dzieh Wczesniejszego Wykupu”

~Dzien Wykupu”

,Emitent”

,Grupa”

,GPW”

~KDPW”

.Kwota do Zaptaty”

+Kwota Odsetek” lub ,Odsetki”

-Kwota
Wykupu”

Natychmiastowego

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza Dzien Roboczy przypadajgcy 5 (stownie: pie¢) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegodtowych Zasad powodujgcej zmiane regulacji dotyczacych
terminu Dnia Przekazania Informacji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
i KDPW prowadza dziatalno$c¢.

oznacza dzien przypadajagcy na 6 Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywac okreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Ptatno$ci Odsetek, o ktérych mowa
w punkcie 1.1.12 definicji ,Dnia Ptatnosci Odsetek” powyzej,
kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzieh Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkéw Emisji lub w innym dniu w
przypadku zmiany Szczegdtowych Zasad w zakresie wymogow
majgcych zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkéw
Emisji.

oznacza 11 wrzesnia 2022 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27,
43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcéow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitatem zaktadowym w
wysokosci 193 573 050,00 PLN, optaconym w catosci.

oznacza Emitenta tgcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, w tym z jego Spotkami Zaleznym.

oznacza Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu Ilub Kwote
Wczesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
Kwote Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
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-Kwota Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu”

.Kwota Wczesniejszego Wykupu”

~-Kwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa”

~,Natychmiastowy Wykup”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

»Organizator Emis;ji”

,Okres Odsetkowy”

,Okres Zgdania Wcze$niejszego
Wykupu”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Odsetkowy, w ktorym nastgpi Dzien Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Obligatoryjnemu Wczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu,
powigkszong o Premie oraz Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego

Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (z
wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Wczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzierh Wczesniejszego Wykupu, do
Dnia Wczesniejszego Wykupu (z witgczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji, a w
przypadku czesciowego Obligatoryjnego  Wczesniejszego
Wykupu, kwote stanowigcg czes$¢ wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 2,6%.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkoéw
Emisji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela serii
AW o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez
Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktdrej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania
Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligaciji.

oznacza BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i konczacy
sie w pierwszym Dniu Pfatnosci Odsetek (wtgcznie) lub w Dniu
Wczeséniejszego Wykupu (wkgcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wiacznie), w zaleznosci od
przypadku oraz (ii) w przypadku kolejnych Okreséw Odsetkowych
— okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Platnosci Odsetek za
poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego dnia) i konczacy sie w Dniu
Ptatnosci Odsetek za biezgcy Okres Odsetkowy (wtgcznie) lub w
Dniu Woczesniejszego Wykupu (wilgcznie) Ilub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wtgcznie) albo w Dniu Wykupu — w
odniesieniu do ostatniego Okresu Odsetkowego (wtgcznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych
mowa w Art. 9.1 (a), 9.1(h), 9.1(m), oraz 9.1(n) ponizej — okres od
dnia wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym
taki przypadek Naruszenia ustapit; (ii) w odniesieniu do Przypadku
Naruszenia, o ktérych mowa w Art. 9.1(g(ii)) — okres od dnia
publikacji sprawozdania zawierajgcego informacje o wystgpienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek
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-PLN” lub ,zloty”

~Propozycja Nabycia”

-Przypadki Naruszenia”

.Regulacje KDPW”

~Regulamin KDPW”

Rozporzagdzenia 2017/1129

~Spoétka Zalezna”

~Stopa Bazowa”

~otopa Procentowa”

~SzCzegotowe Zasady

,Uczestnik Depozytu”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

Naruszenia ustgpit; (iii) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
innych niz wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni od dnia
podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie przez Obligatariuszy
zgdania Wczeéniejszego Wykupu w zwigzku 2z dang
okolicznoscig, jednak nie dtuzej niz do dnia, w ktérym taki
Przypadek Naruszenia ustapit.

oznacza prawny sSrodek ptatniczy obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach, zawierajgcg informacje wymienione w art. 35 Ustawy
o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkéw
Emisji.

oznacza Szczegoétowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktdra zastgpi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujgcy w danym czasie.

oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

oznacza podmiot, nad ktéorym Emitent posiada bezposrednig lub
posrednig kontrole kapitatowg, przez ktérg nalezy rozumiec
posiadanie ponad 50% udziatow lub akciji takiego podmiotu.

oznacza stope procentowg WIBOR 6M ustalang przez GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu petnigcego
role  Administratora  Stawki  Referencyjnej, zgodnie z
Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
dostepnym na www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym
ktérym go zastgpi lub zmieni. Indeks przy nazwie wskaznika
oznacza termin, ktérego dotyczy, np.: 1M — jeden miesigc, 3M —
trzy miesigce, 6M — szes$¢ miesiecy, 1Y — jeden rok. Wskaznik
WIBOR jest ustalany o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowany na
stronie  www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez
Administratora Stawki Referencyjne;.

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze Odsetkowa.

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone
uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
z pdézn. zm. lub inny dokument, ktéry zastapi Szczegdtowe Zasady
w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.
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,Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi”

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Ofercie”

L,Ustawa o Rachunkowosci”

»Warunki Emisji”

~Wczesniejszy Wykup”

~Zgromadzenie Obligatariuszy”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktéry zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.
U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktory zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(ti. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z pdzn. zm.), lub akt prawny, ktory
zastgpi tg ustawe

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii AW.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunkéw
Emisji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sie na
zasadach  okreSlonych w  Regulaminie  Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.
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