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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
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Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii G
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentdow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

. . Dokument
Signature valid / 7 podpisany przez
Dolument podpasagdyf przez Jan Bujak ,% i l\“ﬂ: fﬁii—“:"‘kf‘
Data: zozﬁ.oa.zg:n:m CET 7 T 113458 CET

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii G spotki
VEHIS FINANSE sp. z o.0. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii G s3prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogltyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy

Elektronicznie

P|Ot|‘ MarC”"] podpisany przez Piotr Rad05+aW Elektronicznie podpisany

Marcin Jankoweki przez Radostaw Krzyzak

Jankowski  pats:2025.0.26 KrzyZa k Data: 2025.03.26 11:15:58
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Nazwa (firma) skrocona: VEHIS FINANSE sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Widziat
Oznaczenie sadu rejestrowego

VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 2594003DPY4Z8BOMR374

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e Jacek Pastawski Cztonek Zarzadu Emitenta

e Jan Bujak Cztonek Zarzadu Emitenta

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki, w przypadku zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spotki

uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.

2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

_ Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
_ Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

142261319

0000712428

Ve e B ETIRVERYS oJel (oI IaF A Wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty Informacyjnej,

Emitentem

Autoryzowanego Doradcy,

Wartosciowych w Warszawie,

Warszawie.

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej osSwiadczenia przewidzianego dla

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Przed Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent lub Poreczyciel moze stac sie
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Z tego wzgledu przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni Inwestorzy powinni
przeanalizowaé¢ wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej oraz wszelkimi suplementami do
niego, tgcznie z dokumentami wiaczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i

Warunkami Emisji Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzic¢ do tego,
ze Emitent lub Poreczyciel nie bedzie w stanie wykonaé¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
ani stwierdzenie, ktérych okolicznosci wystgpienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktore
w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen,

na ktére Emitent nie ma wptywu.

W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikdw, ktére moga w istotnie negatywny sposéb
wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta, Poreczyciela i catej Grupy VEHIS i ich sytuacje finansowg lub wyniki z
dziatalnosci, a w konsekwencji wptyng¢ na mozliwos¢ wypetnienia przez Emitenta i Poreczyciela swoich
obowigzkdéw z Obligacji, w tym na zdolnosé Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartosé lub rentownos¢ Obligacji. Dodatkowo, w niniejszej Nocie Informacyjnej wskazano

czynniki, ktére sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

EMITENT WSKAZUJE, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI. PODSTAWOWA ROZNICA POMIEDZY
TYMI INSTRUMENTAMI JEST TAKA, ZE OBLIGACIE KORPORACYJNE EMITOWANE SA PRZEZ UPRAWNIONE
PODMIOTY WSKAZANE W USTAWIE O OBLIGACIACH NA WARUNKACH W NIEJ WSKAZANYCH, A DEPOZYTY
BANKOWE NA PODSTAWIE USTAWY Z DNIA 21 GRUDNIA 2021 R. PRAWO BANKOWE (TJ. DZ.U. Z 2021 POZ. 2439
ZE ZM.). DODATKOWO DEPOZYTY BANKOWE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
DO ROWNOWARTOSCI W ZtOTYCH 100 000 EURO (LIMIT DEPOZYTOW W TYM SAMYM BANKU), NATOMIAST
W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA NIE MA GWARANCIJI, ZE ZAINTERESOWANE SRODKI ZOSTANA
ODZYSKANE W CAtOSCI LUB CZESCl. W PRZYPADKU ZERWANIA LOKATY NAJCZESCIE) TRACI SIE NAROSLE
ODSETKI. OBLIGACJE MOZNA SPRZEDAC BEZ UTRATY NAROStYCH ODSETEK, DOTYCZY TO W SZCZEGOLNOSCI
OBLIGACJI NOTOWANYCH NA RYNKU ASO CATALYST.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i Poreczycielem (Emitent i Poreczyciel razem okreslani jako
Grupa VEHIS)

3.1.1. Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych umadw leasingu

W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych do
wysokosci 1 280 min zt. Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg

w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (SPV). Podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje
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DOM MAKLERSKI

finansowe — Santander Corporate & Investment Banking (finansujgcy obligacje transzy senior w SPV— najbardziej
uprzywilejowang w SPV) oraz Goldman Sachs Asset Management Private Credit (finansujacych posrednio
obligacje transzy mezzanine w SPV). Nawigzanie tej wspotpracy pozwolito na zwielokrotnienie wartosci
miesiecznej umow leasingu zawartych przez Emitenta.

W 2024 r. Emitent porozumiat sie z nowym inwestorem na obligacje transzy mezzanine, ktorym zostat Jefferies
Financial Group Inc. Wigzgca umowa finansowania zostata podpisana 9 maja 2024 r. Transakcja objeta
udostepnienie 260 min zt linii finansowania mezzanine, z ktérej m.in. zostata dokonana catkowita sptata 90%
zaangazowania Goldman Sachs (pozostata cze$¢ zaangazowania zostata sptacona z innych zasobéw Emitenta).
Jefferies udziela finansowania bezposrednio do SPV. Na poczgtek Jefferies kupit od Emitenta obecny portfel
obligacji transzy mezzaninine, a Emitent z tych srodkow dokonat catkowite] sptaty pozyczki do Goldmann Sachs.
W ciggu 2024 roku finansujgcy zwiekszyli przyznane limity, tj. Santander w maju zwiekszyt limit o 500 min zt do
1500 min zt, a Jefferies we wrzesniu o 100 min zt do 360 min zt. Santander finansuje 75% wartosci nowych
transakcji (catos$¢ transzy senior), Jefferies finansuje 18% nowych transakcji (18/20 transzy mezzanine). Pozostata
cze$¢ transzy mezzanine (2% wartosci transakcji) oraz transza junior (5% wartosci transakcji) finansowana jest
przez Emitenta. Linia finansowania Jefferies jest dostepna w charakterze rewolwingowym do pazdziernika 2025
r., a Santander do lipca 2026 r. Nie mozna wykluczy¢ przedtuzenia terminu dziatania linii finansowania, na date

sporzadzenia Memorandum nie sg prowadzone rozmowy w tym temacie.

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS wymaga zawierania nowych uméw leasingowych, do
czego z kolei niezbedne jest zapewnienie Srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem ryzyka
jest zaréwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak réwniez pozyskanie nowych
znaczacych zewnetrznych Zrédet finansowania dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub zwiekszania skali
dziatalnosci w 2025 r. i perspektywie kolejnych lat. Utrzymanie obecnej skali zawartych uméw leasingu

przektadatoby sie na dalszy istotny wzrost sumy bilansowej w perspektywie 2-3 lat.

Wszelkie zaktécenia w sektorze finansowym wywieraja negatywny wptyw na podmioty finansujace swojg
dziatalnos¢ dtugiem. Wystgpienie w przysztosci probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wptynac¢ na realizacje strategii Grupy VEHIS. Ich skutkiem moze by¢ nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale
réowniez obnizona dostepnosc finansowania, niezbednego do prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Wzrost kosztow
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie
uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela umoéw leasingu pojazdow mechanicznych moze negatywnie wptynaé na
uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnos$¢ finansowania zewnetrznego moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje ptynnosciowg Emitenta, jezeli nie bedzie on w stanie regulowac istniejgcych zobowigzan finansowych
srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjne;j.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie .

3.1.2. Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni

operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. We wczesniejszych latach Poreczyciel
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notowat straty netto. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Poreczyciela wynidst ponizej +3 min zi, co nalezy

okresli¢ jako dosé niski poziom na tle faktu, ze taczna wartos¢ udzielonego leasingu przez Emitenta w 2023 r.
przekroczyta 530 min zt. W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2024 r. tgczny wynik netto obu podmiotéw wynidst 4,5
min zt. Dalsza poprawa wynikow finansowych powinna by¢ mozliwa zaréwno przy utrzymaniu obecnej wartosci
udzielanego leasingu (132 min zt w pazdzierniku 2024 r.) jak i tym bardziej przy zwiekszeniu skali dziatalnosci.
Moze sie okazac, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci udzielanych uméw leasingowych, w
rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci dziatalnosci. W razie koniecznosci
drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumenéw udzielen Grupa VEHIS ponownie mogtaby by¢
nierentowna.

Ewentualny wzrost kosztow finansowania, (w szczegélnosci ew. marz ponad stawki WIBOR) moze rowniez miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy nadmieni¢, ze finansowanie leasingowe udzielane przez
Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;j.

Poziom wynikéw finansowych Grupy VEHIS przektadac bedzie sie na poziom w jakim Grupa VEHIS bedzie w stanie
finansowac Obligacje Transzy Junior. Grupa przewiduje, ze w dfuzszym horyzoncie czasowym stopniowo bedzie
w stanie zastepowac finansowanie dtuzne finansujgce Obligacje Transzy Junior (w SPV), takie jak Obligacje,
wtasnymi Srodkami. Osiggniecie wynikow finansowych w przysztosci nizszych niz zaktadane oznacza¢ bedzie, ze
tempo/skala zastepowania zewnetrznych zrédet finansowania Obligacji Transzy Junior w SPV bedzie nizsze niz
oczekiwane.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.3. Ryzyko wystgpienia skutkow spowolnienia gospodarczego

Wyniki Emitenta s w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje
0s6b fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdéw. W szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajgc sie spadku
wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia, mogg opdznia¢ wydatki na nowy samochdd lub catkowicie z nich
rezygnowac. Firmy z kolei, w obliczu dekoniunktury gospodarczej, moga obniza¢ koszty i zmniejszac
zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla swoich pracownikéw lub decydowac sie na samochody tansze.
W konsekwencji opisanych powyzej czynnikdw zmniejszy¢ sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw
poprzez leasing i liczba umow leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spada¢, co moze mie¢ wptyw
na obnizenie wysokosci przychodow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.4. Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej
kontrahent, czesciowo badz w catosci, nie ureguluje w umowionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili
zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnos¢ finansowg swoich potencjalnych
klientéw przed zawarciem umowy leasingowej, tym samym szacujgc odnoszace sie do nich ryzyko kredytowe.

Niekorzystna sytuacja finansowa klientow Emitenta moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg
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DOM MAKLERSKI

Emitenta, poniewaz rosngcy wskaznik nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza taczna wartosc
przeterminowanych ptatnosci moga skutkowadé brakiem wptywu srodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym
ostabi¢ jego sytuacje ptynnosciowg oraz wyniki finansowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.5. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan
w wyniku braku ptynnych s$rodkéw (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywow
finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywéw finansowych
wynikajacych z zapadalnosci aktywoéw i wymagalnos$ci zobowigzan.
Sytuacja braku ptynnosci moze wynika¢ z niewtasciwej struktury aktywow i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci
od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci Srodkéw finansowych koniecznych
do wywigzywania sie z biezgcych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb moggacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.6. Ryzyko ze strony konkurencji

Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsrdd
10 najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2023 nie ma
zadnego podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowaé ze spétkami leasingowymi
nalezacymi do najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku. Powyisze powigzania pozwalajg
konkurencji na pozyskiwanie relatywnie taniego finansowania.

Konkurowanie przez Grupe VEHIS z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi
czynnik ryzyka i moze spowodowaé utrudnienie w realizacji plandw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki
konkurencyjnej na rynku leasingowym. Grupa VEHIS nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w
przysztosci jego oferta bedzie w dalszym ciggu atrakcyjna dla klientow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.7. Ryzyka utraty kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzgdu Emitenta lub Poreczyciela

Dziatalno$¢ Grupy VEHIS w duzej mierze opiera sie na doswiadczeniu, umiejetnosciach oraz jakosci pracy

zatrudnionych w Grupie VEHIS kluczowych pracownikow i cztonkéw Zarzadu. Doktada sie wszelkich staran,
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by obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostali zwigzani z Grupa VEHIS przez dtugi okres czasu

i utozsamiali sie z nia.

W opinii Emitenta, w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy kluczowych pracownikéw, ktére mogtoby
w sposéb znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci lub realizacje strategii rozwoju Grupy VEHIS, w tym
Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie zapewnié,
ze ewentualna rezygnacja Cztonkéw Zarzadu Emitenta lub Poreczyciela nie bedzie miata negatywnego wptywu
na biezgcg dziatalnos$é, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Grupy VEHIS. Wraz z odejsciem
ktéoregokolwiek z Cztonkéw Zarzadu Grupa VEHIS mogtaby zosta¢ pozbawiona know-how z zakresu zarzadzania
Spotka i prowadzenia jej dziatalnosci operacyjnej.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyko wartosci rezydualnej

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z procesem szacowania wartosci
rezydualnej leasingowanych samochodoéw, stanowigcej oczekiwang wartos¢ pojazdu na koniec okresu leasingu.
Ryzyko dotyczgce wartosci rezydualnej istnieje w przypadku umoéw leasingu oraz umodéw najmu
krotkoterminowego, poniewaz zatozona wartosc¢ rezydualna pojazdu stanowi podstawowy czynnik uwzgledniany
przy ustalaniu pierwotnej ceny. Wszystkie ujemne zmiany zatozonej pierwotnie wartosci rezydualnej pojazdu
moga skutkowaé powstaniem strat dla Emitenta.

Przy zarzadzaniu ryzykiem wartosci rezydualnej wykorzystywana jest krzywa spadku wartosci przedmiotu
pozwalajaca na prognozowanie niedoszacowania wartosci pojazdu przyjetego podczas kalkulacji umowy oraz
zdarzen nastepujgcych podczas funkcjonowania umowy. Prognozy przysztej wartosci samochodéw mogg réznic
sie od faktycznych wartosci rynkowych w chwili sprzedazy pojazdow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.9. Ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych
i pozabilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.
Nalezy nadmienié, ze zaréwno finansowanie dtuzne Emitenta / SPV jak réwniez finansowanie leasingowe
udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowej.

Wahania stop procentowych mogg jednak doprowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, ktére nie zawsze moga
zostacé pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z uméw leasingu. Emitentowi moze nie udac sie przenoszenie
wyzszych kosztow finansowania zewnetrznego na swoich klientdw. W szczegdlnosci nowi potencjalni klienci
oceniajg transakcje w szczegdlnosci przez pryzmat oczekiwanego IRR kosztu finansowania. Wysoki poziom stép
procentowych moze zmniejszaé ich sktonno$¢ zawarcia umowy leasingu i/lub zmniejsza¢ mozliwosci

generowania marzy na umowie leasingowej przez Grupe VEHIS poza tg wynikajgca ze stawki WIBOR.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala

negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby do$¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.10.Ryzyko zwigzane z kradziezg oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu

Przedmiotem leasingu stanowi wiasnos¢ Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia
sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy leasingu. W przypadku opéznienia w sptacie Emitent w drodze oddania
przedmiotu leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelno$¢ przystugujaca od
klienta. Potencjalna kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majgtkowego, pokrywajacego
ewentualne naleznosci wynikajgce z umowy leasingu. Jego zas zniszczenie wptywa na wartos¢ rynkowa pojazdu.
Kazdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed
ewentualng kradziezg lub zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu sg ponadto wyposazone w nadajnik GPS.
Wystgpienie tym samym ryzyk zwigzanych z kradziezg i zniszczeniem pojazdu jest w sposdb istotny ograniczone.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko zwigzane ze strukturalnym podporzgdkowaniem obligatariuszy wzgledem podmiotow

finansujgcych Obligacje Transzy Senior i Obligacji Transzy Mezzanine w SPV oraz Zrédtami sptaty emisji

Obligaciji
Obligacje Emitenta nie bedg zabezpieczone na aktywach. Ze srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji pierwotnie
Emitent sfinansuje zakup obligacji podporzagdkowanych (Obligacje Transzy Junior) oraz posrednio czes$¢ Obligacji
Transzy Mezzanine wyemitowanych przez spétke CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z
siedzibg w Dublinie (Irlandia) (SPV). Obligacje Transzy Junior i Obligacje Transzy Mezzanine nie bedg stanowic
przedmiotu zabezpieczenia Obligacji. W przewidywalnej przysztosci gros aktywow Emitenta zlokalizowana bedzie
w SPV lub w podobnych w funkcjonowaniu do SPV strukturach. Pierwszenstwo do tych aktywéw SPV pod katem
mozliwosci zaspokojenia sie przed obligatariuszami Emitenta bedg mieli obligatariusze Obligacji Transzy Senior i

obligatariusze Obligacji Transzy Mezzanine w SPV, ktérych finansowanie jest zabezpieczone na aktywach SPV.

Aktywa (Obligacje Transzy Junior oraz wierzytelno$¢ do podmiotu zaleznego Jefferies finansujgca posrednio czes¢
Obligacji Transzy Mezzanine) sfinansowane pierwotnie ze S$rodkéw z emisji Obligacji nie zostang
najprawdopodobniej uptynnione w okresie zycia emisji Obligacji w drodze ich wykupu przez SPV. W przypadku
sprzedazy czesci portfela SPV do innej tego typu struktury finansowania Emitent bedzie zobowigzany do
analogicznego finansowania transzy wtasnej na poziomie co najmniej 5% sprzedawanego portfela. W obu tych
przypadkach aktywa sfinansowanie pierwotnie lub finansowane docelowo ze $rodkéw z emisji Obligacji
bezposrednio nie bedg najprawdopodobniej mogty stanowic zrédta sptaty emisji. Nalezy nadmienic, iz Emitent
jako posiadacz Obligacji Transzy Junior jest uprawniony do ciggtego otrzymywania odsetek od tej transzy od SPV
o ile nie nastgpig okreslone w umowie SPV zdarzenia kredytowe. Wytaczajac wptyw ew. nowego finansowania

dtuznego lub udziatowego Emitenta i Poreczyciela, w horyzoncie terminu wykupu moze sie okazaé, ze przeptywy
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pieniezne netto wygenerowane na rachunkach Emitenta (bez rachunkéw SPV) i Poreczyciela bedg nizsze niz

warto$¢ emisji obligacji. Nie mozna wykluczy¢, ze Zrédtem wykupu/refinansowania Obligacji (co najmniej w

czesci), ktore majg 3 letni termin zapadalnosci, bedzie musiato by¢ nowe finansowanie dtuzne lub udziatowe.
Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.2.2. Ryzyko zwigzane ze stopg procentowq oraz Rozporzgdzeniem o WskaZnikach Referencyjnych i sposobem

obliczania stopy bazowej Obligacji

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestycji).

Wedtug Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks
stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajgcej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowg stanowigcg
podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot
nadzorowany moze stosowa¢ w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez
administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru
prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia
2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikdw referencyjnych, do ktérych
nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych). Oznacza to, ze proces opracowywania tego rodzaju wskaznikéw
referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez
cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realidw
gospodarczych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na obligacje o zmienne] stopie
procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych
takich jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie byc
publikowana.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2024 poz. 984), na podstawie ktérej Komisja
Nadzoru Finansowego, w przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst
majgcy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilnosci Finansowej stanowisko zawierajgce informacje

o koniecznosci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika referencyjnego, albo braku takiej koniecznosci.
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W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o stanowisko KNF wyda rekomendacje, w ktorej wskazuje na
koniecznos¢ wyznaczenia zamiennika albo zamiennikdw, albo przedstawia stanowisko zawierajace informacje o
odmowie wydania takiej rekomendacji wraz z uzasadnieniem. W oparciu o powyzsze Minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych moze okresli¢c w drodze rozporzgdzenia informacje w zakresie zamiennika albo
zamiennikow do kluczowego wskaznika referencyjnego.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikédw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika
referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, chyba ze Warunki Emisji Obligacji zawiera¢ beda
klauzule awaryjng przewidujacg trwaty zamiennik WIBOR.

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej
powotanej w zwigzku z planowang reforma wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz
1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujace
transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych
jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks
WIRON. Metodyka kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wczesniej opracowanym i publikowanym przez GPW
Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazywa indeksu, aby lepiej odzwierciedli¢ jego
charakterystyke.

Narodowa Grupa Robocza okreslita w Mapie Drogowej, z e reforma wskaznikdw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do konca 2024 roku, przy czym wdrozenie przez uczestnikéw rynku nowej oferty
produktéw finansowych stosujgcych wskaznik WIRON planowane jest na lata 2023-2024. Zatozenia Mapy
Drogowej opracowanej w ramach KSF wskazujg na gotowos$¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania
wskaznikéw referencyjnych WIBOR O WIBID od poczatku 2025 r. Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych na posiedzeniu w dniu 25 pazdziernika 2023 roku KSF podjat
decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy Drogowej, w ktérej zaktada sie oddolne odchodzenie
sektora finansowego od stosowania WIBOR na rzecz nowo zawieranych uméw i instrumentéw finansowych.
Nowy termin zostat okreslony na koniec 2027. Majac na uwadze d3azenie do dotrzymania, okreslonego na koniec
2027 roku, finalnego momentu konwersji wskaznikédw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie ujgé

w dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indeksow WIRF
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(WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dalszym toku konsultacji nie bedg uwzglednione okreslone wskazniki, w tym

WIRON. W dodatkowej rundzie uczestnicy konsultacji w przewazajacej czesci wybrali indeks WIRF -. Nastepnie
w dniu 6 grudnia 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie
WIRF- bazujacego na depozytach niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji Finansowych, jako
docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR.
Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczgcymi aspektéw prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24
stycznia 2025 roku decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.
Jezeli do Dnia wykupu Obligacji dojdzie do przedmiotowej zmiany poprzez wydanie ww. rozporzadzenia,
to informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie zawiadomienia skierowanego
do Obligatariuszy poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona z uwagi na wstgpienie Ogtoszenia Korica Publikacji lub
gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
byc¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany w Warunkach Emisji Obligacji.

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposdb zmiana wskaznika
WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy wartos¢ nowego
wskaznika bedzie wyzsza, rentownos$¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie
nizsza, moze wptynac¢ to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji pojawiajgcych sie w przestrzeni
publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposob istotny odbiegac od

dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Zmiany te moga wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktéry stanowi podstawe
do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w
konsekwencji wptyng¢ na obnizenie rentownosci Obligacji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.2.3. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzar z Obligacji

Oprocentowanie nie stanowig lokaty bankowe;j i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow, co
wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych $rodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spétki, co w

konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji

prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
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szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkow na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje, jak rowniez moze nie otrzymac odsetek
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze sta¢ sie niewypfacalny, jezeli utraci zdolnos¢
do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pienigzne, beda
przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtos¢ Emitenta.
W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia
do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalnosé jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach
i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci
z Obligacji bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadifosciowego, naleznosci
pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata
przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta wystarczajgcego na zaspokojenie kosztéw
postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie
realizacji zobowigzan, wynikajacych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania
(w tym zobowigzan z tytutu obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest
dopuszczalna tylko w przypadku, gdy wierzytelnos¢ jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnos¢
znajduje pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze,
w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra
moze przybiera¢é w szczegélnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia
wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje. Uktadem nie sg objete jednak wierzytelnosci
zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajdujg pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Nadto z dniem 1 grudnia
2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 maja 2021 o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz
niektorych innych ustaw nowelizujgca Prawo restrukturyzacyjne wprowadzajgce uproszczone zasady
postepowania o zatwierdzenie uktadu. Rozpoczecie postepowanie o zatwierdzenie uktadu na nowych zasadach
wymagac bedzie zawarcia przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie
funkcji nadzorcy uktadu oraz ustalenia dnia uktadowego. Nie ma formalnego wszczecia czy otwarcia
postepowania, nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (,,MSiG”). Faza
sgdowa postepowania o zatwierdzenie uktadu rozpocznie sie z momentem ztozenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia uktadowego jest nadzorca sadowy.
Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakoriczenia postepowania o zatwierdzenie uktadu,
nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuznika oznacza to koniecznos$¢ uzyskania

zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzagdu majatkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile
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nie miesci sie to w biezacej dziatalnosci dtuznika). W tym okresie dtuznik bedzie chroniony réwniez przed

wypowiedzeniem niektorych uméw.

Nadto dtuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie ukfadu, skorzysta rowniez z szerokiej ochrony
przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z nowelizowanymi przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego zakazane jest
prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku diuznika (stosuje sie odpowiednio art. 312 Prawa
restrukturyzacyjnego).

Jednakze co jest bardzo istotne, ochrona dtuznika przed wierzycielami w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym o ustaleniu dnia
uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie uktadu, to bedzie objety ochrong az do
prawomocnego zakonczenia lub umorzenia postepowania w tym przedmiocie. W przeciwnym razie skutki
obwieszczenia wygasna z mocy prawa

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci
z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.
Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,

posiadacze Obligacji moga utracic¢ czesc lub catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.4. Ryzyko braku zdolnosci Poreczyciela do wykonania zobowigzania z tytutu zabezpieczenia

Poreczyciel zobowigzuje sie do spetnienia Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji, jezeli Emitent takiego
Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie, oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez Administratora
Zabezpieczen. W przypadku opdznienia sie przez Emitenta w spetnieniu $wiadczen pienieznych wynikajacych
z Warunkow Emisji, Poreczyciel odpowiadaé bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny.

Poreczyciel ponosi odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku.
Poreczenie nie stanowi natomiast zabezpieczenia o charakterze rzeczowym, co oznacza, ze w wyniku jego

udzielenia nie dochodzi do obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw na rzecz Obligatariuszy.

Wobec powyiszego, w przypadku koniecznosci uregulowania zobowigzarn wynikajacych z Obligacji przez
Poreczyciela musiatby on, w zaleznosci od mozliwej do uzyskania ceny: (i) dokona¢ sprzedazy czesci lub
wszystkich kontrolowanych przez siebie aktywdw lub (ii) pozyskac finansowanie obce, ktérego zabezpieczeniem
najprawdopodobniej bytaby czes¢ lub catos¢ ww. aktywdw. W przypadku: (i) braku mozliwosci relatywnie
szybkiej sprzedazy posiadanych aktywdw po cenie wystarczajacej na wywigzanie sie z zabezpieczenia lub (ii)
braku mozliwosci pozyskania finansowania obcego, sptata zobowigzan z tytutu Obligacji przez Poreczyciela moze
sie istotnie opdznic lub okazac niemozliwa.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego

wartos¢ bedzie niewystarczajgca dla ich petnego zaspokojenia
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Jednoczesnie odpowiedzialno$¢ Poreczyciela z Poreczenia bedzie ograniczona kwotowo - do 150% tgcznej
wartosci nominalnej Obligacji, co oznacza, ze w przypadku, gdy wartos$é roszczen Obligatariuszy przekraczac
bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang zaspokojone przez
Poreczyciela w catosci. Realizacja ryzyka moze wprost przetozyc¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Poreczyciela
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z Poreczenia.

Emitent ocenia istotnosc¢ ryzyka jako wysokg, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.5. Ryzyko wczesniejszeqo wykupu Obligacji

Stosownie do postanowien Warunkdw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wéwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mégt uzyskiwaé przychoddéw z Odsetek w zatozonym przez

inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewad, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga nie
mieé¢ mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczedniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz jego wystgpienie mogtoby mieé
istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego

wystapienia jako niskie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazgda¢ od GPW
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zgdaniu KNF moze wskazac¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uptywu bedga zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyla
decyzje zawierajgcy zgdanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o
podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej

wiadomosci.
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Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajac obrot instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
whniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyze;j.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogitoby spowodowaé powaing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestordéw,
GPW, na zgdanie KNF, maja obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,

manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
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lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalno$é tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentow
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji

finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
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Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia

Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecern kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda

mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosSci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

® upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spdtka publiczna nie wykonuje obowigzkdw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywatby

w sposob nienalezyty obowigzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszgce sie do
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informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng

do wysokosci 100. 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a)

<)

e)

f)

g)

w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania

do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie

do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega

grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom t3gcznie,

a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,

systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw

okreslonych podlega karze pienieznej:

e  w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

e  4.145.600 z, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez

podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci

lub uniknietej straty;
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w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub

uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub

nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci

sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktdw intereséw istniejacych

w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji

administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyng¢ negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji

Po odliczeniu Kosztow Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowe] dziatalnosci
Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co w szczegdlnosci nastgpi
posrednio, pierwotnie poprzez objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior oraz posrednie sfinansowanie
czesci Obligacji Transzy Mezzanine.

Wszystkie informacje o biezacej dziatalnosci oraz realizacji dziatar operacyjnych Emitenta bedg publikowane jako

raporty biezgce na stronie internetowej https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e Uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 13 marca 2025 r. w przedmiocie emisji obligacji serii G,

e Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 marca 2025 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji
zabezpieczonych .

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a
lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie. Emitent zgodnie z art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum,

ktére zostato sporzadzone dnia 13 marca 2025 r.

Przydziat Obligacji Emitenta ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii G w
KDPW. Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezgcym

opublikowanym po Dacie Emisji.

4.3 Wielkos¢ emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 42.931 (czterdziesci dwa tysigce dziewieéset trzydziesci jeden) sztuk
Obligacji, o tacznej wartosci nominalnej do 42.931.000 (czterdziesci dwa miliony dziewieéset trzydziesci jeden

tysiecy ztotych 00/100) ztotych.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaiy instrumentéw diuinych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji od 13 marca 2025 roku do 25 marca 2025 roku
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Data przydziatu obligacji

31 marca 2025 .

Liczba obligacji objetych subskrypcja Do 50.000
Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 2,66%
42.931

Liczba obligacji, ktore zostaty przydzielone

Ceny po jakiej obligacje byty obejmowane 1.000 (jeden tysiac) ztotych

Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na obligacje (ogdlna 116
liczba inwestorow)
Liczba osob, ktérym przydzielono obligacje (ogdlna 112

liczba inwestorow)

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono obligacje w Emitent przydzielit 6 200 obligacji jednemu

(100 F=1¢ B o] 9= o (ol YETo P T - IV o (o Y/o [ [N [ CHEY-W podmiotowi powigzanym z Emitentem w rozumieniu

podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
przepisdw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli obligacje Nie dotyczy

w ramach wykonywania umow o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty

zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow

Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym emitenta

Koszty zostang ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta. Koszty emisji wptyng na wycene Obligacji
skorygowang ceng nabycia. Koszty emisji zostang
ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako
koszty finansowe, rozliczane metodg efektywnej

stopy procentowej przez okres trwania Obligacji.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a 499
Rozporzadzenia prospektowego.
Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b 141

Rozporzadzenia prospektowego

Informujemy, ze obligacje na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia prospektowego - nie skierowano oferty
Obligacji.
Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje serii D, serii E i serii F na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)

Rozporzadzenia prospektowego.

4.6 Wykup Obligac;ji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 31 marca 2028 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda

Obligacje.
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Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajacego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1 Wczeshiejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okredlonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zafgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji danej serii (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem wartosci
Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych,
poczgwszy od pierwszego Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastepujacych zasadach.

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu DzieA Roboczy, w ktédrym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy wczesniejszy wykup nastgpi
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji danej serii czy w drodze wykupu okreslonej
przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii.

e Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dziern Roboczy, ktory przypada nie wczesniej
niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu.

e wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktorym
mowa w pkt. @ powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy mozliwy zgodnie
z Regulacjami KDPW dzien.

e 7z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwna (lub jej czescig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu w
drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii — od wartosci wykupowane;j
czesci Naleznosci Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

-w I, Ill, IViV Okresie Odsetkowym —1,0%,
- w VI, VIII, IX Okresie Odsetkowym —0,5%
-w X, XI, XIl Okresie Odsetkowym -brak premii.
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Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu

Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego ASO GPW, na
ktorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajagcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpié zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkdéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjnej:

punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rdwna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowa stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie,
ktdra jg zastgpi. Stope Bazowq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Bazowa. Pozostate informacje zwigzane ze Stopg Bazowa znajdujg sie w pkt.

16.4. Warunkow Emisji. Obligacji.

Marza dla Obligacji wynosi 5,50% w skali roku.

Ptatno$¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Poczatek Okresu Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego i Dzien Dzien Ustalenia Praw

Ptatnosci Odsetek

Odsetkowego Odsetkowego

1 Dzier Emisji 30 czerwca 2025 26 czerwca 2025
2 30 czerwca 2025 30 wrzesnia 2025 25 wrzesnia 2025
3 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2025 24 grudnia 2025
4 31 grudnia 2025 31 marca 2026 26 marca 2026

5 31 marca 2026 30 czerwca 2026 25 czerwca 2026
6 30 czerwca 2026 30 wrzesnia 2026 25 wrzesnia 2026
7 30 wrzesnia 2026 31 grudnia 2026 28 grudnia 2026
8 31 grudnia 2026 31 marca 2027 25 marca 2027

9 31 marca 2027 30 czerwca 2027 25 czerwca 2027
10 30 czerwca 2027 30 wrzesnia 2027 27 wrzesnia 2027
11 30 wrzesnia 2027 31 grudnia 2027 28 grudnia 2027
12 31 grudnia 2027 31 marca 2028 28 marca 2028
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4.8 Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje sg zabezpieczone Poreczeniem.

Poreczenie

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa w pkt a.

ponizej (,,Poreczenia”), przy czym:

a. Poreczenie zostato udzielone poprzez zawarcie w dniu 26 marca 2025 r. umowy poreczenia przez
Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela
z tytutu Poreczenia.

b. Poreczenie zostato udzielone do kwoty odpowiadajgcej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej
wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie bedzie wyzsza niz
75.000.000,00 (siedemdziesigt pie¢ milionéw) ztotych, co odpowiada 150 (sto piecdziesigt) % wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji.

c. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2029 r.

d. W dniu zawarcia umowy poreczenia, Poreczyciel ztozyt oswiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekugji
z catego majgtku Poreczyciela co do zobowigzan zabezpieczonych Poreczeniem, przy czym oswiadczenie
zostanie ztozone przez Poreczyciela w formie aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego (Rep A nr. 2600/2025) , do kwoty rownej kwocie Poreczenia, a Administrator
Zabezpieczen bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do 31
grudnia 2029 r.

e. Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majgtku Poreczyciela, ktéry z dniem zawarcia umowy
poreczenia staje sie dtuznikiem solidarnym Emitenta w odniesieniu do zobowigzania zaptaty wszelkich

wymagalnych kwot wynikajacych z Warunkéw Emisji przez Emitenta.

Poreczycielem obligacji jest spotka VEHIS sp. z 0.0. (KRS: 0000778463).

Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestrow

Nazwa (firma) administratora SH MANAGEMENT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

hipoteki:

Nazwa (firma) skrécona: SH MANAGEMENT sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa
Nr telefonu +48 22 223 09 00

Numer KRS: 0001071405

REGON: 527035186

NIP: 5252981827

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy
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Warunki Emisji przewiduja Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze moga podejmowacé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10 Dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzier 31 grudnia

2024 r. wyniosta 1 367 404 324,00 zt, w tym zobowigzania finansowe przeterminowane: 0 zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie ze
zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej
rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan

wynikajacych z Obligacji.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktore do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej

nie zostaty wykupione:

taczna taczna
Obligacje Cataly
. KOD ISIN/ID ilos¢ wartos¢ Dzien wykupu Zabezpieczenie
ser! obligacji nominalna ot
A PLO314700017 10 000 10 000 000 31 grudnia 2025 NIE TAK
B PLO314700025 11 000 11 000 000 30 kwietnia 2026 NIE TAK
D PLO314700041 21 000 21 000 000 28 maja 2026 TAK TAK
E PLO314700058 35000 35 000 000 27 czerwca 2026 TAK TAK
F PLVHSFN00011 28 000 28 000 000 23 czerwca 2027 TAK TAK

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdanie finansowe za 2023 rok sg udostepniane na

stronie internetowej Emitenta pod adresem https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.11 Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentow dtuinych orientacje w efektach

przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
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do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12 0Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13  Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy.

4.15 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest

potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjne;j.
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V. ZAtACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta i
Poreczyciela

A. Emitent

Strona 1z 10

Wiydruk infarmadgl pobrane) w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowyn Rejastrie S30oym,
posiada moc dokumeniu wydawanego przez Centralng Informac)e, nie wymaga podpisu | pleczeci.

CENTRALNA INFORMAC|A KRAIOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

5tan na dzierh 12.03.2025 godz. 16:57:42
Numer KRS: 0000791146

Informacja odpowiadajaca edpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrac)l w Krajowym Rejestrze Sadowym |18.06.2010

Ostamni wpis | Numer wpisu 43 Data dokonania wpisu 31.12.2024

Sygnatura akt KAWL N5-RE] KRS 40016724/ 768

SAD RE|OMOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VI WYDZ1AL GOSPODARCZY
KRAJOWEGD REJESTRU SADCWEGD

Dziak 1

Oznaczenie sgdu

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenle formy prawne

SPORKA Z OGRANICZONA OOPOWIEDZIALMOSCIA

2 Mumer REGDMN/NIF

REGOM: 3E3655990, MIP: 5272896510

3.Firma, pod kidrg spatka dziata

WEHIS FINAMSE SPOLKA Z DGHAN]CZDN&DDPDWIEDZLRLNDéEL&

4 Dane o weredniejsze) rejestrac)i

5.Cry prredsiebiorca prowadz|
dziztalnodt gospodarczy z innymi
podmibotami na podstawie urmowy spoiki

cywillmef?

MNIE

6.Czy podmiot posiada status organizac)i
pozytku publicznego?

MNIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powlat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2 Adres

ul. MURCKOWSKA, nr 14C, lok_ ---, miefsc. KATOWICE, kod 40-265, poczia KATOWICE, kra] POLSKA

3 Adres poczty alektronicznej

4 Adres strony Internetowe]

5. Adres do doreczer elektronicznych

'wipisany do Bazy Adresde
Elektronicanych
Rubryka 3 - Oddziaty
1 1.Firma oddziaky VEHIS FINANSE SPOLKA T OGRANICZONA DDPDWIEDIIALNDE‘ELI", ODDZIAL W LUBLINIE
25ledziba kraj POLSKA, wo|. LUBELSKIE, powiat LUELIM, gmina LUELIN, miejsc. LUBLIN
3.Adres ul. STANISEAWA LESZEZ\'IQSK]EGD. nr 18, lok. 1, méegsc. LUBLIN, kod 20-063, pocata LUBLIN,
kraj POLEKA
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Fima o 3 ;

2 1.Fi ddziaku VEHIS FINANSE SPOtKA Z GGRANICZONA ODPOAWIEDZIALNOSC1A ODDZIAL W SZICZECINIE
25ledziba kraj POLSKA, wo|. ZACHODNIOPOMORSKIE, posvdat SZCZECIN, gmdna SZCZECIN, miejsc.

SZCIECIN
J.Adres ul. TIELOMOGO RSEA, nr 35, lok. -—, miejsc. SECZECIN, kod 71-084, poczta SZCIECIM, kraj
POLSEA
rma o 3 ;

3 1.Fi ddziaku VEHIS FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAL W WARSEAWIE
2.5ledziba kraj POLSKA, wo). MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSTAWA
3.Adres ul. WOLSKA, nr 88, lak. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

rma o 3 ;

4 1.Fi ddziaku VEHIS FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCA ODDZIAL BIAEYMSTOKL
2.5ledziba kraj POLSKA, wo). PODLASEKIE, powiat BIAEYSTOK, gmina B1AEYSTORE, miejsc. BIALYSTOK
3.Adres ul. TOWARDWA, nr 28, lok. 137, migjsc. BIAEYSTOE, kod 15-007, pacrta BIALYSTOK, kraj

POLSEA
Fima o 3 ;

g 1.Fi ddziaku VEHIS FINANSE SPOtKA Z OGRANICIONA ODPOAWIEDZIALMOSC1A ODDZIAL W GLIWICACH
2 Sledziba kra| POLSKA, wo|. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE
3.Adres ul. FIONIE mjw, nr B, lok. —-, miejsc. GLIWICE, kod 44-117, pocrta GLIWICE, kraj POLSEA

Fima o 3 ;

[ 1.Fi ddziaku VEHIS FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCA ODDILAL W OLSZITYNIE

2 5ledziba kraj POLSKA, wao). WP.HM[NSKD-MAZLIF!SKIE. powiat OLEZTYN, gmina OLSZTYM, misjsc
OLSZITYN
3.Adres ul. TOWARDWA, nr 3 F, ok, 45, miejsc. OLSZTYM, kod 10-416, poczta OLSZTYN, kraj POLSEA

7 1.Firma oddziak WEHIS FINANSE SPOLKA T OGRAMICZONA DDF‘E.‘-WIEDEMLNUS'EL‘«, ODDILAL W SUWALKACH
2 5ledziba kraj POLSKA, wo). PODLASEKIE, powiat SUWALKL, gmina SUWARKT, mdejsc. SUYWALKI
3.Adres ul. UTRATA, nr 1 B, lok. -, miejsc. SLWALK], kod 16-400, poczta SUWALKI, kraj POLSKA

2] 1.Firma oddziak WEHIS FINANSE SPOLKA T OGRAMICZONA DDF‘E.‘-WIEDEMLNUS'EL‘«, ODDZILAL W EKIELCACH
2 Siedziba kra| POLSKA, wol. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE
J.Adres ul. LﬁGlﬁRSKﬂ, nr 10, kok. -, méejsc. KIELCE, kod 25-355, pocrta KIELCE, kraj POLSEA

q 1.Firma oddziak VEHIS FINAMSE SPOLKA L OGRAMNICZONA DDPIZ.'-\'I'IEDEL‘-.LNEIS'I:L‘!, ODDILAL W ZIELOME] GORZE
2 5ledziba kraj POLSKA, wo). LUBUSKIE, powiat ZIELOMNA GORA, gmina ZIELOMNA GIZ.:IFU\, migjsc. ZIELOMWA

GORA
3.Adres ul. ALFREDA NOBLA, nr 11, lok. ---, migjsc. ZIELOMNA GIZ.:IFU\, kod 65-012, pocata ZIELOMA GIfIFLl’.
kraj POLSKA

10 1.Finma oddziak WEHIS FINANSE SPOLKA T OGRANICIONA DDF‘D\'I'IEDEMLNDS'EL&, ODDILAL W TORUMIL
2 5ledziba kra] POLSKA, wo). KUJAWSKO-POMORSKIE, powlat TORUN, gmina TORUN, migjsc. TORUN
3.Adres ul. LUBICKEA, nr 33, lok. -—, migjsc. TORUN, kod E7-100, pocZia TI:.'-RLIh:I, kra) POLSKA

11 1.Finma oddziak WEHIS FINANSE SPOLKA T OGRANICIONA DDF‘D\'I'IEDEMLNDS'EL&, ODDILAL W OPOLU
2 5ledziba kra] POLSKA, wo). OPOLSEIE, powiat GPOLE, gmina OPOLE, misjsc. OPOLE
3.Adres ul. WEADYSEAWA REYMOMNTA, nr 16, kok. —, migjsc. OPOLE, kod 45065, poczta OPOLE, kraj

FOLSEA

12 1.Firma oddziak WEHIS FINANSE SPOLKA T OCRAMICZONA DDF‘E.‘-WIEDEMLNUS'EL‘«, ODDZIAL W SWIDNICY
2 Siedziba kra| POLSKA, wo. DOLNOSLASKIE, powlat SWIDNICKL, gmina SWIDNICA, miefsc. SWIDMICA,
3.Adres ul. ED\'ICISM mr 25, lok. 54, misjsc. SIWIDN]L'.A. kod 5B-100, poczta Elu\'l'IDN]E.A. kraj POLSEA

13 1.Firma oddziak WEHIS FINANSE SPOLKA T OCRAMICZONA DDF‘E.‘-WIEDEMLNUS'EL‘«, ODDZIAL W GHIEZNIE
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25ledzba

kraj POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, powiat GMIEZNIENSKL, gmina GNIEZNG, migjsc. GMIEZNO

3.adres

ul, PAEUCKA, nr 11, lok. -——, migjsc GNIEZNG, ked 62-200, poczta GHIEZNG, kra) POLSKA

14 |1.Firma oddziasy VEHIS FINANSE SPOLKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W EODZ]
2 Siedziba kra| POLSKA, wol. tODZKIE, powiat tODZ, gmina bODZ, miejsc. tO0F
3.Adres ul. LAKOWA, i 7B, lok. —, migjsc. BODE. kod 90-562, poczra £ODE, kra) POLSKA
15 |1.Firma oddziak VEHIS FINANSE SPOLKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GOYHI
2 Siedziba kraj POLSKA, wol. POMORSKIE, powiat GOYNLA, gmina GDYMIA, misfsc. GOYNIA
3.Adres ul. BEMISEAWSKIEGO, nr B, lok. L2, misjsc. GOYNIA, kod 81-173, poczta GOYMLA, kra] POLSKA
16 |1.Firma oddziaty VEHIS FINAMSE SPOLKA Z OCRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCLA ODDIIAL W GORZOWIE
WIELKOPOLSKIM
2 5iedziba kraj POLSKA, wol. LUBLISKIE, powlat GORZOW WIELKOPOLSKL gmina GORZOW WIELKOPOLSKI,
migjsc. CORZOW WIELKOPOLSK]
3.Adres ul. ELZBIETY ZAWACKIE], nr 3, lok. -—, migjsc. GORZOW WIELKOPOLSKI, kod 66-400, poczta
CORZOW WIELKOPOLSKL, kra] POLSKA
17 |1Firma oddziaty VEHIS FINAMSE SPOLKA Z OCRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA ODDZIAL W KOSZALINIE
2 siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODMIOPOMORSKIE, powiat KOSZALIN, gmina KOSZALIN, migjsc.
KOSZALIN
3.Adres ul. KONSTYTUCI 3 MAM, rF 7, ok, —, miejsc. KOSZALIN, kod 75-B20, poczta KOSZALIM, kra|
POLSKA
18 |1.Firma oddziak VEHIS FINANSE SPOLKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KRAKOWIE
2 siedziba kraj POLSKA, wo|. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, misjsc. KRAKOW
3.Adres ul. PROFESORA MICHARA BOBREYNSKIEGD, nr 12, lok. 11, miejsc. KRAKOW, kod 30-348, poczia
KRAKOW, kraj POLSKA
19 |1Firma oddziak VEHIS FINANSE SPOLKA T DGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA ODDZIAL W REESIOWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, wol. PODKARPACKIE, powlat REESZOW, gmina RIESZOW, misjsc. RIESZOW
3.Adres ul. IGNACEGD PADEREWSKIEGD, nr 124, lok. 202, miejsc. RZESZOW, kod 35-328, poczta
RZESIOW, kral POLSKA
20 [1.Firma oddaia VEHIS FINANSE SPOLKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL WE WROCEAWIL
2 siedziba kraj POLSKA, woj. DOLMOSLASKIE, powlat WROCLAW, gmina WROCEAW, misjsc. WROCEAW
3.Adres ul. MARSZ. |OZEFA PILSUDSKIEGD, nr &3, lok. -, miejsc. WROCEAW, kod 50-019, poczta
WROCLAW, kra] POLSKA
31 |1.Firma oddziaby VEHIS FINAMSE SPOLKA T DGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIS ODDZIAL W SICZECINIE
2 5iedziba kraj POLSKA, wo|. ZACHODNIOPOMORSKIE, powdat SECZECIN, gmina SZCZECIN, migjsc.
SECTECIN
3.Adres ul. STORRADY - SWIETOSEAWY, nr 1C, bok. 4, migjsc. STCTECIN, kod 71-602, poczra SICZECIM,
kraj POLSKA
33 |1.Firma oddziaby VEHIS FINAMSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA ODDZIAL W WARSIAWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZTOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. POECZYRSKA, nr 314, lok. -—, misjsc. WARSZAWA, kod D1-377, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
33 |1Firma oddziaks VEHIS FINANSE SPOLKA T DGRAMNICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W POZMANIL
2 Siedziba kraj POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, powiat POZMAN, gmina POZMAN, migjsc. POZNAN
3.Adres ul. KOPAMIMA, nr 304, lok. —_ miejsc. POZNAN, kod 60-105, poczta POZMARN, kraj POLSKA

Strona |34




BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona 4z 10

24

1.Firma oddziaku

WEHIS FINAMNSE SPOLKA T CERANICZONA DOPOWIEDZIALNOSC1A ODOZIAL W KALISZU

25ledziba

kra] POLSKA, wo|. WIELKOPOLSKIE, powilat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALIST

IAdres

ul. POLMA, nr 32, lok. 6C, migjsc. KALISE, kod G2-B00, poczia KALISZ, kraj POLSKA

25

1. Firma oddziaku

WEHIS FINAMNSE SPOLKA T CGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSC1A ODDZLAL W BYDGOSICTY

25ledziba kraj POLSKA, wo). KUJAWSKD-POMORSKIE, powlat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, misjac.
BYDGOSZCZ
I.adres ul. GRUDZIADIKA, nr 3G, bok. —, migjsc. BYDGOSZCZ, kod B5-130, poczta BYDGOSICZ, kraj

POLSKA

26

1.Firma oddziaéu

WEHIS FINANSE SPOLKA T OGRAMNICZONA ODPOAWI EDEL‘«.LNEIS'EL‘I, ODDZLAL W GDANSKL

2.5ledziba

kra] POLSKA, wo). POMORSKIE, powiat GDANSE, gmina GDANSE, rmiejsc. GDANSK

JAdres

ul. PIASTOWSKS, nr 11, bok. 214, miejsc. GDANSE, kod BI-332, poczta GDARSE, kraj POLSKA

27

1. Firma oddziaku

WEHIS FINANSE SPOLKA T CGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSC14 ODOZIAL W ELELAGU

25ledziba

kra] POLSKA, wo). WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat ELBLAG, gmina ELELAG, misjsc. ELBLAG

J.Adres

ul. 1 MAJA, r 45, bok. —, migjsc. ELBLAG, kod B2-200, poczia ELBLAG, kraj POLSKA

28

1.Firma oddziabu

WEHIS FINANSE SPOLKA T OGRAMNICZONA ODPOAWI EDEL‘«.LNEIS'EL‘!, ODDZLAL W CZESTOCHOWWIE

2 sledziba kra] POLSKA, wo). SLASKIE, powdat CZESTOCHOWA, gmina CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
3 Adres wl. SLASKA, nr 22, lok. 16, migjsc. CZESTOCHOWS, kod 42-217, poczta CZESTOCHOWA, kra|

POLSKA

29

1. Firma oddziaku

WEHIS FINAMNSE SPOLKA T CGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSC1S ODOZLAL [TW WARSZAWIE

2.5ledziba

kra) POLSKA, wo). MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

J.Adres

wl. MIMSKA, nr 634, lok. —, miefac. WARSZAWA, kod 03-828, poczta WARSZIAWA, kraj POLSKEA

30

1.Firma oddziabu

WEHIS FIMANSE SPOLKA L OGRAMNICZONA ODPOAWI EDEL‘«.LNEIS'EL‘!, CDDZLAL W MOWYM SACIU

25ledziba

kra] POLSKA, wo). MALOPOLSKIE, powiat NOWY SACT, grmina MOWY SACT, misjsc. MOWY SACT

ul. WEGIERSKA, nr 168, bok. —, miejsc. NOWY SACZ, kod 33-300, poczta NOWY SACT, koa
POLSKA

Exl

1.Firma oddziaku

WEHIS FINANSE SPOLKA Z CGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSC14 ODOZLAL BIELSKD - BLALA

25ledziba kra] POLSKA, woj. SLASKIE, powiat BIELSKO-BIALA, gmina BIELSKO-BIALA, migjsc. BIELSKD-
ELALA
3.adres ul. MIEDEA)A REJA, nr 18, lok. 34, migjsc. BIELSKO-BLALA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA,

kraj POLSKA

32

1.Firma oddziaku

WEHIS FIMANSE SPOLKA T CERANICZONA ODPWIEDZIALNOSC1A ODOZLAL W PLOCKL

2.5ledziba

kra| POLSKA, wol. MAZOWIECKIE, powiat PEOCK, gmina PLOCK, misjsc. PLOCK

IAdres

ul. ZEOZOWA, nr 7, lok 9, misjsc. PLOCK, kod 09-410, poczta PLOCK, kraj POLSKA

33

1.Firma oddziaku

WEHIS FINANSE SPOLKA T CGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSC14 ODOZIAL W TYCHACH

25ledziba

kra] POLSKA, wo). SLASKIE, powiat TYCHY, gmina TYCHY, misfsc. TYOHY

IAdres

wl. SIEMEIEWICZA, nr 7, lok. -—, migjsc. TYCHY, kod 43-100, poczta TYCHY, kraj POLSKA

1.Firma oddziaku

WEHIS FINANSE SPOLKA L OGRAMNICZONA ODPOWI EDEL‘«.LNEIS.EL‘!, ODDZLAL W RYEMNIKL

2.5ledziba

kra] POLSKA, wo). SLASKIE, powiat RYBMIE, gmina BYBMIK, migjsc. RYBNIK

JAdres

ul. TOROWA, nr 17, ok, —-, miefac. RYBNIK, kod 44-270, poczia RYBMIK, kraj POLEKA

35

1.Firma oddziaku

WEHIS FINANSE SPOLKA T CGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSC1A ODOZAL W TOMASZOWIE
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MAZCWIECKIM

25ledziba kraj POLSKA, wo|. tODIKIE, powiat TOMASIOWSK], grmina TOMASZOW MAZOWIECK, migjsc.
TOMASIOW MAZOWIECK]

3.Adres wl. WIEJSKA, nr 36, lok. 38, misjsc. TOMASZOW MAZOWIECK], kod 97-200, poczta TOMASZOW

MAZOWIECK], kraj POLSEA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1Informacja o zawarciu lub zmdanach
urnowy spitki

1 21052019 R, ZASTEPCA NOTARLIALNY EMILLA 5Z2CZYF] MSKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA
MAGDALEMY WITKOWZSKLEL KANCELARLA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.A NR
27752018

F 18092019 R., REF. A NR 6551/2019, NOTARIUSZ HANMNA WACHOWSKA-POPIELARCZYE,

KAMNCELARIA NOTARIALMA EWELINA WACHOWSKA-GIERS, HAMMA WACHOAWSKA-
POFIELARCZYE, UL POSTEFU 14B, D2-677 WARSZAWA, UCHYLENIE TEKSTU UMOWY W
CALDACT 1 UCHWALEMIE NOWEGD

3 20.11 20198, REPERTORILUM A NR 2120v2019, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARLA
HOTARIALMA W WARSZAWIE PRIY UL, SOKOLOWSKIE] 2 LOK. U 36

IMIEMIOND: § 2 UMOWY SPOLKI

4 AKT MOTARLALMY Z DMIA 20003 2020R., REPERTORIUM A MR 625/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABIMSKA, KAMCELARLA MOTARIALMA SYLWLA RABINSKA UL SOKOLOWSKS 9 LOK.U 36 W
WARSIAWIE

EMIAMA §E UMOWY SPOEKI

5 AKT MOTARLALMY Z DNIA 26,05 20201, REP.A MR 1007/2020, NOTARILSZ SYLWIA
RABIMSKA, KAMCELARLA MOTARIALMA SYLWLA RABINSKA ULSOKOLOWSKA % LOK. U 36 W
WARSIAWIE

SPROSTOWANY AKTEM MOTARIALNYM Z DMIA 21.07 20208, REPA MR 153052020,
HOTARIUSZ SYLWLA RABINSKA, KANCELARLA MOTARLALMA SYLWLA RABINSKA
ULSOKDEOWSKA S LOK. L 36 W WARSZAWIE

- ZMIANA PARE LMOWY SPORKI

-] 2807 2020R. REP.A MR 150E/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARLA
MOTARIALMA SYLWIA RABINSKA UL SOKOEDWSKA O LOKL 36 W WARSZAWIE
- ZMIANA PAR.E LIMOWY SPORKI

T 05.01 2024 K. REP. A NR. 58/2024, NOTARIUSZ SYLWIA RABIMSKA, KANCELARLA
NOTARLALMA W MARKACH, PRZY UL, LEOPOLDA LISA-KULL SAME
- ZMLANA PAR. 2 UMOWY SPOEKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata ubworzona spdtka

MIEDZNACZIONY

Z.O0rnaczenie pisma innego niz Mondtor

Sgdowy | Gospodarczy, priemnaczonego
do cghoszer spdtki

3 wspdinik mo2e mied:

WIEKSZA LICZEE UDZIALOW

4 Czy statut preyznaje uprawnienia
osobiste okredlonym akcjonariuszom bub
ytudy wczestnictwa w dodhodach lub

rnajgtku spdbki nie wynikajacych z akogi?

o

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziabu w zysku?

o

Rubryka b - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Strona |36




BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona &z 10

Rubryka 7 - Dane wspolnikdw

1 1. Mazwisko ! Mazwa lub firma

MUWOD S ARL.

Zlmiona

L

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzenia

AMumer KRS

S.Posiadane przez wspdinika vdziaty

7 700 UDZIAEOW O EACZME] WARTDSC] 385 000,002k

G.Czy wspdinik posiada cadosd TAK
wdziahiw spddki?
Rubryka 8 - Kapitat spdtki
1. WysokoSd kapltahu zakladowego 385 000,00 ZE

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisdw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu wprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2 Sposdb reprezentadjl podmiotu

DO SKEADAMNLA OEWIADCZEN W IMIEMIL SPOEKT UPRAWNIOMNY |EST JEDYNY CZLONEK
ZARZADLU- W PRZYPADKL . W KTORYM ZARZAD |EST JEDNOOSOBOWY. W PRIYPADKL ZARZADU
WIELODSOBOWEGD DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIL SPORKI UPRAWNIONYCH JEST
DWOCH CTLOMKOW ZARZADU DIZLALAIACYCH EACTHIE LUB CTEONEK ZARZADU DILALAJACY
LACTMIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wehodzacych w skiad organu
i 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TRACZ
Zlmiona GRIEGORE

Strona |37




BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona 7z 10

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzenia

87050502678, —-—

4. Mumer KRS

5.Funkcja w organie
FEprazeniujacymm

FREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzgea wosklad
zarzadu 2ostaka TawWieszona w
ynnosciach?

MIE

7.0ata do |akie| zostata zawieszona

1.Marwisko / Mazwa lub Firma

WYKRET

ZImiona MARCIN MARIUSZ
3. Murmer PESEL/REGOMN lub data 0092302157, ——-
urodzenia

4. Mumer KRS fiail

S.Funkcja worganie CZLOMEK ZARZADU
FEprazeniuacym

6.Czy osoba wohodzaca w sklad MIE

zarzaou 2ostaka Zawleszona w

cynnosciach?

7.Data do jakie] 20513k zawleszona |-
1.Marwisko / Mazwa lub Firma BUJAK

Zmiona JAN

3.Mumer PESEL/REGOMN lub data 88050608173, -——
urodzenia

4. Numer KRS e

5.Funkcja w organie CZLOMEK ZARZADU
FEprazeniuacym

6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE

zarzgou 2ostaka Zawleszona w

cynnodciach?

7.Data do jakie] 20513k zawieszona |-

1.Marwisko / Mazwa lub Firma MELLER

2lmiona IREMEUISE
3.Mumer PESEL/REGOMN lub data 1100905131, —
urodzrenia

d.Mumer KRS o

5 Funkca w organie CTLOMEK ZARZADU
reprezeniujacym

6.Czy osoba wehadzaca w sklad MIE

zarzaou zostala zawleszona w

cynnodciach?

7.Data do |akie| zostala zawleszona |-

1.Narwizko / Mazwa lub Firma PASEAWSK]

2 Imiona JACEK

3.Mumer PESEL/REGOMN lub data TA0302064179, ---—-
urodzenia

d.Mumer KRS kil

5.Funkcja w argania CZEOMNEK ZARZADU
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reprazen

6.Czy osoba wehodzgca w skhad
2arzaou zostaka zawieszona w
cynnosciach?

MIE

7.Data do jakie] zostala zawileszona  [--—--

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Marwa organu

|Fhﬁ.D.Fl. NADZORCIA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzgoych w skiad organu
1 1.Nazwisko PROMCILK
ZImiona DARILSZ

S.Nurner PESEL lub data wrodzenda  |61101402254, -

2 |1.Nazwisko

SCHABOWSKL

ZImiona

KREYSITOF

3.Murner PESEL lub data wrodzenia B2021808054, -—--

3 |1.Nazwisko

OSIEJUK

ZImiona

PIOTR

3 Mumer PESEL lub data urodzenia 95051803474, -—--

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Preedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajaee) dzizlzineda |1 54, 91, Z, LEASING FINANSOWY
przedsiebiorcy
2 Przedmiot pozostate) dzistalnoda 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIATANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALMYCH
przedsiebiorcy 1 NIEMIESZKALNYCH
2 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZOMA PRIEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWE|
LUE IMTERMET
3 54, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64, 02, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW
5 53, 10, Z, KUPNO 1 SPRIEDAZ NIERLICHOMOSCT NA WEASHY RACHUNEK
B 53, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASHYMI LUB
DEIERZAWIONYMI
7 53, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCLAMI WYKONYWARNE NA ZLECENIE
B 70, 10, Z, DTIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH [HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACTENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
g 45, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA [ DETALICIMA POZOSTALYCH POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM MOTOCYKLL
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokurmentu Nr kolejny w | Data zhozenda Za okres od do
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|E|:|Iu
1.Wzrmnianka o zhozeniu 1 07.10.2020 Ol 21.05.2019 DO 31122019
MOCEN awozdani
e P D1.10.2021 0 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
3 23.09.2022 00 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 15.07.2023 Ol D1.01.2022 DO 31 .1 22022
5 Z2B.06.2024 Gl 01.01.2023 DO 31122023
ZWzrmnlanka o zhozeniu opinii |1 sl Ol 01.01.2020 DO 31.1.2.2020
blegbego rewidenta /
z kil 0D 01.01.2021 DO 31122021
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 driclerly 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
finan e 4 sl Ol D1.01.2023 DO 31 .1 22023
3Wzmlanka o zhozeniu 1 TR Ol 21.05.2019 DO 31 122019
uchwaly lub postanowienia o
F3 sl Ol 01.01.2020 DO 31.1.2.2020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 kil 0D 01.01.2021 DO 31122021
4 driclerly 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
S sl Ol D1.01.2023 DO 31 .1 22023
4 Wzmnlanka o zhozeniu 1 TR Ol 21.05.2019 DO 31 122019
sprawozdania z dziakabnosc
F3 sl Ol 01.01.2020 DO 31.1.2.2020
podmiotu
3 kil 0D 01.01.2021 DO 31122021
4 driclerly 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
S sl Ol D1.01.2023 DO 31 .1 22023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosd statutowe] organizadji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzier kofczacy plerwszy rok obrotowy, |31.12.200%

za kdry nalezy zhodyd sprawozdanie
finansowe
Dziat4
Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutegqo 2003
r. Prawo upadiofciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocmym umorzeniu postepowania
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restrukiuryzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji 2 uwagi na fakt, e z egzekucji nie uzyska
sig sumy wy#szej od koszidw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat s

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu spdtki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioSciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sparzadzenia wydruku 12.03.2025

adres strony Internetowe|, na kudrej 53 dostepne informacje T rejestru: pra.ms.gov.pl
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Strona1z9
wydruk infarmad)l pobranej w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informac)e, nie wymaga podpisu | peeczeaci.

CEMTRALNA INFORMAC|A KRAIOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRA|OWY RE|ESTR SADOWY
Stan na dzieri 13.03.2025 godz. 10:12:07
Mumer KRS: 0000778463
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestrac)i w Krajowym Rejestrze Sadowym |27.03 2019
Ostatnd wpls | Mumer wpisu 37 Data dokonania wplsu 17.09.2024

Sygnatura akt

KAV N5-RE| KRS/26463/24/9ET

Oznaczenie sadu

SAD RE|QMOWY EATOWWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VI WYDZIAL GOSPODARCIY
KRA|DWEGD REJESTRU S3ADOWECD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne

SPORKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCLA

2. Numer REGONSMNIF

REGOM: 3825931136, NIP: 1132085753

3 Firma, pod kidra spdtka dziata

VEHIS SPOLKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCTA

4.Dane o wzedniejsze) rejestrac)

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnodt gospodarczy z innymi
podmictamd na podstawie umowy spotkl

cywilnej?

MIE

£.Czy podmiot posiada status organizac)l
podytku publicznego?

MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

leraj POLSKA, wij. SLASKIE, powlat KATOWICE, gmina KATOWICE, migjsc. KATOWICE

2 Adres

ul. MURCKCOAWSKA, nr 14C, lok. -, migfac. KATOWICE, kod 40-265, poczta KATOWICE, kraj POLSEA

3 Adres poczry elektroniczne)

4 Adres srony Internetowe]

5. Adres do doreczer elekbronicznych

wiplsany do Bazy Adresdw
Elekironiczmych
Rubryka 3 - Oddziahy
1 1.Firma oddziat WEHIS SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA DDDZIAL W ZIELONE] GORZE
25ledziba kraj POLSKA, wo). LUEUSKIE, powdat ZIELONA GORA, gmina ZIELOMNA GEEIF!F\, migjac. ZIELONA
CORA
3.Adres ul. ALFREDA MOBLA, nr 11, bok. —, miejsc. ZIELOMA GORA, kod 65-012, pocrta ZIELONA GORA,
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|lcrg POLSKA

1.Firma oddziaby

VEHIS SPOLKA £ OGRAMICIO hA 0D WWIEDZL&LND@E[& DODDEIAL W TORUNIU

2.5ledziba

kraj POLSKA, wol. KLJAWSKD-POMORSKIE, powlat TORUM, gmina TORUN, migjsc. TORUN

3.Adres

ul. LUBICKA, nr 33, lok. —, migjsc. TORUN, kod B7-100, poczia TORUN, kra| POLSKA

1.Firma oddziaby

VEHIS SPOLKA £ OGRAMICZIO MA 0D WWIEDZI’ALND@E[& DODDEIAL W SECZECIMNIE

2.5ledziba kraj POLSKA, wo|. ZACHODNIOPOMORSKIE, powdat SZCZECIN, gmina SZCZECIM, miejsc.
SZCZECIM
I.adres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lok. -, rmiejsc. SRCTECIM, kod 71-084, poczta SZCZECIM, kra|

POLSEA

1.Firma oddziaku

VEHIS SPOLKA Z OGRAMICIO MA DD PDWIEDZL&LND@E[& DDDZIAE W WARSZAWIE

2.5ledziba

kra] POLSKA, wo|. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSTZAWA

I.Adres

ul. WOLSKEA, nr 88, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSEA

1.Firma oddziaku

VEHIS SPOLKA T OGRANICIO MA DD PDWIEDIL&LND@E[& DDDZIAE W RZESZOWIE

25ledziba

kra| POLSKA, wo|. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW,. gmina RZESZOW, miejsc. REESZOW

IAdres

ul. JAMA MATE|KL nr &, lok. 2, miejsc. REESZOW, kod 35-064, poczta REESZOW, kra| POLSKA

1.Firma oddziaku

VEHIS SPOLKA Z OGRANICTO MA DD PEIWIEDZL&LND@EL& DDDZIAE W KIELCACH

25ledziba

kraj POLSKA, wo. SWIETOKRIYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, migjsc. KIELCE

IAdres

ul. ZAGORSKA, nr 10, bok. —, miefsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kraj POLSKA

1.Firma oddziaky

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZD MA DD PDWIEDZL&LND@EL& DDDIIAE W POZNANIL

2.5ledziba

kra| POLSKA, wo|. WIELKOPOLSKIE, powiat POZMAN, gmina POZMAR, miejsc. POZNAN

JAdres

ul. WAGROWSKA, nr 6, bok. —, migjsc. POZMAN, kod 61-363, poczta POZMAN, kra| POLSKA

1.Firma oddziaku

VEHIS SPOLKA Z OG RAMICZONA QD PDWIEDZLRLND@EL& DDDIIAE W GLIWICACH

2.5ledziba

kraj POLSKA, wol. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE

IAdres

ul. PIONIEROW, nr B, lok. —, migfsc, GLIWICE, kod 44-117, poczta GLIWICE, kraj POLSEA

1.Firma oddziaby

WEHIS SPOLKA T OGRAMICZO WA 0D WWIEDZI’ALND@E[& DDDZIAL W OPOLU

2.5ledziba

kraj POLSKA, wo|. OPOLSEIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, migjsc. OPOLE

ul, WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, kok. —, miejsc. OPOLE, kod 45-065, poczta OPOLE, kraj
POLSKA

10

1.Firma oddziaku

VEHIS SPOLKA Z OGRANICIO MA DD PDWIEDZLRLND@EL& ODDZIAL W SWIDNICY

25ledziba

kraj POLSKA, wo|. DOLNOSLASKIE, powlat SWIDMICKL, gmina SWIDNICA, misjsc. SWIDMNICA

3Adres

ul. GOYMSKA, nr 25, lok. 54, migjsc. SWIDNICA, kod S8-100, poCczta SWIDMICA, kraj POLSKA

1

1.Firma oddziaky

VEHIS SPOELKA Z OGRANICZD MA DD PDWIEDZL&LND@EL& DDDIIAE W OLEITYMIE

2.5ledziba kraj POLSKA, wo. WARMINSKO-MAZLIRSKIE, powial OLEITYN, gmina OLSZTYM, migjsc.
OLSZTYN
3.Adres ul. TOWARDWA, nr 3 F, kok. 43, miejsc OLSZTYM. kod 10-216, poczta DLSITYN, kraj POLSEA

12

1.Firma oddziak

VEHIS SPOLKA T OGRAMICIO MA DD PDWIEDIL&LND@E[& DDDZIAE W SLWAEKACH

25ledziba

kra] POLSKA, wol. PODLASKIE, powiat SUWALKL gmina SLIWALKL, mdejsc. SLWALK]

3 Adres

ul. UTRATA, nr 1 B, lok. -, miejsc. SUWALK], kod 16-400, poczta SUWALKIL, kraj POLSKA

13

1.Firma oddziak

VEHIS SPOLKA Z OGRANICIO MA DD PEIWIEDZL&LND@EL& DDDIIAE W KRAKCWIE

25ledziba

kraj POLSKA, wo. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, misjsc. KRAKOW
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ul. STEFANA ROGOZINSKIECO, nr &, kok. U 12, miefac. KRAKOW, kod 31-550, poczta KRAKOW,
kra] POLSKA

i4 |1.Firma oddziak

VEHIS SPOLKA 2 DGRANICZO NA DD PDWIEDZL&LNDSIEL& ODDZIAE WE WROCEAWIL

2.5ledziba

kra| POLSKA, wo|. DOLNOSLASKIE, powlat WROCLAW, gmina WROCEAW, misjsc. WROCEAW

ul. STAMISEAWA LESZCZYNSKIEGD, n 4, lok. 29, megsc. WROCEAW, kod S0-D7E, pocrta
WROCEAW, kra] POLSKA

15 [1.Firma oddziaky

VEHIS SPOLKA T OG RANICZOMNA DD PDWIEDZL&LNDéEL& ODDIIAE W EALISZL

2.5ledziba

kraj POLSKA, wo|. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISE

3.Adres

ul. POLMA, mr B3, lok. -—, migjsc. KALISZ, kod 62-B00, poczra KALISZ, kraj POLSKA

16 |1.Firma oddziaky

VEHIS SPOLKA 2 OGRANICZO NA DD PDWIEDIL&LND_".TIEL& ODDZIAL W GMIEZMIE

25ledziba

kraj FOLSKEA, wol. WIELKOPOLSKIE, powiat CHIEZMIENSK, gmina GHIEZNG, migjsc. GMIEZMO

3.Adres

ul. PAELICKA, nir 117, lok. -—, riejsc. GNIEZMNO, kod 62-200, poczta GMIEZND, kra] POLSKA

17 [1.Firma oddziaky

VEHIS SPOLKA Z DGRANICZO NA DD PEIWIEDZLRLNDQEL& ODDIIAL W BYDEOSZICIY

2.5ledziba kraj POLSKA, wo|. KUJAWSKD-POMORSKLE, powlat BYDGOSZCE, gmina BYDEOSICT, miejsc.
BYDGOSICE
J.Adres ul. KS._I'fIZEFF!. SCHULZA, nr 7, lok. —, migjsc. BYDGOSZICE, kod B5-315, poczta BYDGOSICT, kra|

POLSEKA

1&g [1.Firma oddziaky

VEHIS SPOLKA Z DGRANICZO NA DD PUWIEDZL&LNDSI'EL& ODDIIAE W BIALYMETOKL

2.5ledziba

kraj FOLSKEA, wo|. PODLASEIE, powiat BIALYSTOK, gmina BLIALYSTOK, miejsc. BIALYSTOK

ul. TOWARDWA, nr 28, lok. 137, migjsc. BIALYSTOE, kod 15-D07, poczta BIALYSTOK, kraj
POLSKA

10 1.Firma oddziabu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZO NA& 0D PEIWIEDZLHLNDSIEL& ODDIIAL W LODZI

25ledziba

kra] POLSKA, wol. tODZKIE, powiat tO0Z, gmina bODZ, miejsc. tO0F

3.Adres

ul. LAKOWA, nr 7E, ok, -—, miejsc, tODE, kod 90-562, poczta LODE, kra] POLSKA

0 1. Firma oddziaku

WEHIS SPOLKA T OGRAMICZO MA 0D PDWIEDZLALNDSIELFE ODDZIAL W GDYMI

25ledziba

kraj POLSKA, wo|. POMORSELE, powdat GDYMLA, gmina GDYMLA, misjsc. GDYNIA

ul. BEMISEAWSKIEGD, nr B, lok. L2, migjsc. GDYNLA, kod 81-173, poczta GDYNIA, kra) POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Infarmacia o zawarciu lub zmianach
urnawy spiitkl

13032019 R.

18092019 R., REF. A NR 6541/2019, NOTARIUSZ HAMMNA WACHOWSKA - POPIELARCTYE,
KANCELARIA NOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIAMA UMOWY SPOLKI POPRZEZ UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWEGO TEKSTL UMOWY W CARDSCI I UCHWALENIE NOWEGD TEKSTU
UMOWY SPOLKD

20112019 R, NOTARIUSZ SYLWLA RABINSKA, KANCELARLA HOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. & NR 2116/2009, ZMIANA § 2 UMOWY SPOLEI

20,03 2020R. REP.A MR 619/2020, NOTARILSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
MOTARIALMA W WARSZAWIE PRIY UL. SOKOLOWSKIE] D/U36; ZMIENIOND: 5B UMOWY
SPORKL

26.05.2020R. REF. A NR. 100072020, MOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARLA
MOTARIALMA W WARSZAWIE PRIY ULICY SOKCELOWSKIE] 9 LOK_U36;
IMIEMIOND: 5B UMOWY;

05,01 2023R. REP A 1272013, NOTARIUSE SYLWIA RAB] NSKA KANCELARLA NOTARIALNA W
WARSZAWIE
PRIY ULICY SKOKOLOWSKIE] @ LOK. U36, ZMIEMIONO: §14 UST.T UIMOWY;
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T 24032023 R. REP. A NR 39/2023, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALMA W MARKACH PRZY UL. LEOPOLDW LISA-KULL 5A LOK1E;, ZMIENIONO: § 7 UIST.
T UMOWY

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spitka  |MIECZMACZONY
2.0znaczenle pisma innego niz Mondtor |-
S3dowy | Gospodarczy, priemaczonego
do oghoszed spdbki
3wWspdinik moze mied: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
4.Cry statut preyznaje uprawnlenia il

osobiste okreslonym akgonariuszom lub
‘tytudy wczestnictwa w dochodach lub
rmajgtku spdiki nie wynikajacych z akogi?

5.Czy obligatariusze majg prawo do wickrirl

udlziaky w zysku?
Rubryka & - Sposdb powstania spotki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane wspolnikdw
1 1. Mazwisko / Nazwa lub firma MWD SARL
ZImicna eried

3.Mumer PESEL/REGON lub data -
wrodzenia

AMumer KBS [

5. Posiadane przez wspdinika udzialy |5.600 UDZIALOW O LACTNE] WARTOSCT £50.000,00 7t

6.Czy wspdinik posiada cains TAK
wdziahtiw spédk?
Rubryka & - Kapitat spdtki
1 WysokosE kapitat zakiadowego |E|E|IZI- 000,00 7t

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartodo udziabdw objetych |1 495 000,00 Zk
Za aport

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 11 - Nie dotyczy
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Brak wpisdw

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisdw

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARIAD

2.5posdb reprezentad)l podmiotu

W PREYPADKL ZARZADU |EDNOOSOBOWEGD OSWIADCZENLA W IMIEMIU SPOEKI SKEADA,
CZLONEK ZARZADU. W FRIYPADKU ZARZADU SKEADAJACEGO SIE Z DWOCH LUB WIEKSZE]
LICZEY 0508 DO SKEADAMIA OSWIADCZEN W IMIEMIL SPOLKE JEST WYMAGANE
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEOMKOW ZARZADL ALEO [EDMEGO CTEONKA ZARZADU EACTNIE

Z PROKUREMNTER.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w skiad organu
1 1. Narwisko / Mazwa lub Firma TRACT
ZImiona GRIEGORT
3.Numer PESEL/REGON lub data 67050502678, ——
urodzenia
4. Numer KRS A

5.Funkcja w organie
FEprezeniujacym

PREZES ZARIADU

6.Czy osoba wehodzgoa w sklad
zarzgou 20s1aka Zawieszona w
cynnosdach?

MIE

7.0ata do jakie| zostata zawieszona

2 1. Marwisko / Mazwa lub Firma

MELLER

2Imiona

IREMEUSE

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodrenia

F100205131, ——

4. Numer KRS

e

5.Funkcja worganie
FEprezeniujacym

CZLOMEE ZARZADU

6.Czy osoba wehodzgcoa w sklad
zarzgou 20s1aka Zawieszona w
cynnosdach?

MIE

7.0ata do jakie| Zostata zawieszona

3 1.Narwicko / Mazwa |ub Firma

21lmiona

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4. Mumer KRS

5.Funkcja worganie
TEprazeniujacym

CZILOMEE ZARZADU

6.Czy osoba wehodzgea w sktad
zarzadu zostaka zawleszona w

MIE
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cryningdcizch?

7.Data do jakie| zostaka zawleszona

4 1.Hazwisko / Mazwa lub Firma

WYKRET

21Imiona

MARCIM MARIUSZ

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzenia

0092302157, ——

4. Numer KRS

5 Funkcja w organie
FEprazeniujacym

CILOMEE ZARZADL

6.Czy osoba wohodzaca w skiad
zarzgdu zostaka Zawieszona w
ynnosciach?

MIE

7.Data do jakie] 2ostaka zawieszona

5 1.Narwicko / Mazwa lub Firma

PASEANWEE]

2lmiona

JACEK

3.Mumer PESEL/REGOM lub data
urodrenia

74030206479, —--—

A4 Mumer KRS

B

5.Funkcja w organie
TEprazeniujacym

CZLOMEE ZARZADL

6.Czy osoba wohodzaca w skiad
zarzgou z0staka Zawieszona w
cynnodciach?

MIE

7.Data do jakie| zostaka zawleszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

|RhDA NADZDRCZA

1 1. Marwa arganu
Podrubryka 1
Dane osdb wechodzacych w skiad organu
1 1.Mazwisko PROMCZUK
2Imiona DARIUSE ROMUALD
3.Mumer PESEL lub data urodzenda  |61101402284, -
] 1.Mazwisko SCHABOWSKL
2Imiana KRZYSZTOF
3.Mumer PESEL lub data urodzenda | B2021308084, -
T 1.Mazwisko OSIE|UK
2Imiona FICTR
3.Mumer PESEL lub data urodzenda | 95051303474, -—--

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
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przedsiebiorcy

Strona?7zQ
1.Przedmiot przewazalgce| dziatalnoda |1 54, 01, Z, LEASING FINAMSOWY
przedsieblorcy
2 Przedmiot pozostake) dzisalnoda 1 54, 02, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELAMIA KREDY¥TOW

F3 77, 1., WYNAJEM | DZIERTAWA PD_].ﬁZDIjW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM

MOTDCYEL

3 7. 3, , WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZ&DIEI"\I ORAZ DOBR

MATERIALNYCH

4 &4, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIEMIEZMNE

=] 64, 29, I, POZOSTALA FINAMNSOWA DZIALALNOSE UStUGOWA, GDZIE INDZIE)

HIESKLASYFIKOWANS, Z WYLACZEMIEM UEEZF] ECZEM [ FUNDUSZOW EMERYTALMYCH

=] 66, 22, Z, DEIALALNOSE AGENTOW | BROKEROW UBEZFIECZEMIOWYCH

T 68, 20, I, WiTAJEM | ZARZIADIAMNIE MNIERLCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB

DEIERZAWIONYMI

B 33, 20, Z, DIIALALNOSE CENTROW TELEFOMICINYCH [CALL CENTER)

9 22, 09, 7, POZOSTALA DZIARALMOSE WSPOMAGAJACA PROWADZEMIE DZIALALNOECT

GOSPODARCIE], GDZIE INDZIE| MIESKLASYFIKOWAMNA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zhozenda Za okres od do
Lpnlu
1.wzmianka o zhozeniu 1 07.10.2020 OO 13032019 D0 31122019
EO0 =pr B Fi 30.08.2021 0D D1.01.2020 DO 31122020
finanscwego
3 23.09.2022 0D D1.01.2021 DO 31.12.2021
4 14.07.2023 0D D1.0M.2022 DO 31022022
5 Z2B.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2Wzmilanka o zhozeniu opinii |1 ki 0D D1.01.2020 DO 31122020
5 ST ST ke 0D D1.01.2021 DO 31022021
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 bikialalid 0D D1.01.2022 DO 31.12.2022
finanscwego
4 ki 0D D1.01.2023 DO 31022023
3Wzmilanka o zhozeniu 1 kil oD 13032019 D0 31122019
LI e LR Fi ki 0D D1.01.2020 DO 31122020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 T Ol D1.01.2021 DO 31.12.2021
4 isiaiid OO0 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 ke 0D D1.01.2023 DO 31.12.2023
4 Wzmlanka o zhozeniu 1 bikialalid OD 13032019 D0 31.12.2019
Sp R Fi ki 0D D1.01.2020 DO 31122020
podmibaty
3 T Ol D1.01.2021 DO 31.12.2021
4 isiaiid oD 01.01.2022 DO 31.12.2022
£ ke 0D D1.01.2023 DO 31122023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Preedmiot dziatalnosdi statutowe] organizadji poZytku publicznego
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Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzier kofczacy plerwszy rok obrotowy, |31.12.2001%

za kibiry nalezy oy sprawozdanie
finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleghosci
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji 2 uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyZszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu spatki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznodo

PRZE|ECIE INNE| SPOEKI

2.0pis sposobu polaczenia, podziaty lub

POLACZENIE SPOLEK W DRODZE PRIEIECIA PRZEZ SPOLKE PREEIMUJACA VEHIS SPORKA
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przeksrtabcenia

Z DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLK] PRZEJMOWANE] VEHLS
LIBEZPIECTEMLA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLY, W TRYBIE
DKRESLONYM W ART. 892 § 1 PKT 1 KSH, T]. PRZEZ FRZEMIESIENIE CALEGD MAJATEL
SPOLKI PRIEJMOWANE] WA SPOLKE PRZEJMUJACA, MA PODSTAWIE UCHWAL
MADZWYCZAINEGD ZGROMADZEMNIA WSPOLMIKOW LACTACYCH SIE SPOLEK 7 DHLA
24.03.2023R. REP. A MR 39/2023, REF. A NR 44/2073 NOATRIUSZ SYLWLA RABINSEA
KANCELARLA NOTARIALNA W MARKACH.

Dane podmiotdw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
preejmujgcych catosc lub czest majgtku spotki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czedci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Mazwa |ub firma

VEHIS UBEZPIECZENIA SPOLKA T OGRANICZOMA CIDPCIW[EDEIALMD_‘:CH. SPORKA T
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA

2.Kraj | nazwa rejestru lub evddenc|i,

w lobdirym podmiot byt
Zarejestrowany

POLSEA, KRA|OWY REJESTR SADODWY

3. NuMmer w rejestrze

DDDD77E256

4.Marwa sadu prowadzaceqo rejestr

e

S5.Numer REGOM

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioSciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej

restrukturyzaciji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 13.03.2025

adres strony internetowe|, na kudre| =3 dostepne informacje 7 rejeswru: pra.ms.gov.pl
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5.2.

1.

Ujednolicony aktualny tekst umowy spoétki Emitenta
UMOWA SPOtKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1

Definicje i interpretacja

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spétki majg znaczenie

nadane im ponizej:
Beneficjenci Programu
Mened:zerskiego

Dzien Roboczy

Grupa VEHIS

Inwestor

Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spoétek Handlowych lub KSH

Kontrola

oznacza osoby objete programem menedzerskim
ustanowionym w Grupie VEHIS;

oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub
dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90, t.j.);

oznacza tacznie Spotke Holdingowa, Spétki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spodtek pod
numerem: B222119;

oznacza cztonkdéw Zarzadu i cztonkdw zarzadu Spotki
Zaleznej oraz Beneficjentow Programu
Menedzerskiego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2019rr., poz. 505, t.j., ze
zm.);

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio Ilub
posrednio wiekszoscia gtosow na zgromadzeniu
wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej
niz potowe cztonkdw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujgcego wptywu na dziatalnosé
innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,
na podstawie umow o zarzadzanie lub innych uméw

lub porozumien; (v) dysponowanie wiekszoscig
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Podmiot Powiqzany

Rada Nadzorcza

Spotka

Spétka Holdingowa

Spotki VEHIS

Spotki Zalezne

gtosow w spoétce osobowej; termin , kontrolowac”
lub ,byé kontrolowanym” rozumiany bedzie
odpowiednio;

oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobeg,
ktora: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub  kilku posrednikow, Kontroluje,  jest
Kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng Kontrolg
z taka osobag lub (ii) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem lub partnerem prowadzacym wspdine
gospodarstwo, lub osobg powigzang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osobg;

oznacza rade nadzorczg Spétki;

oznacza spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajgcg na podstawie niniejszej Umowy Spotki;
oznacza spétke Nuwo S.ar.l. z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spétek po numerem: B237003;
oznacza tacznie:

a) Spotke;

b) spétke VEHIS Ubezpieczenia spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000778256;
oraz

c) spotke VEHIS spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w
Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice  przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego , pod numerem KRS
0000778463;

oznacza tacznie:

a) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w
100% zalezng od jednej ze Spdtek VEHIS,
ktora bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ pod
firmg VEHIS Partner;

b) spodtke z ograniczong odpowiedzialnoscig w

100% zalezng od jednej ze Spotek VEHIS,
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ktora bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod
firma VEHIS Fin2;
c) jak roéwniez inne spoétki bezposrednio i
posrednio zalezne od Spdtek VEHIS;
Umowa Spotki oznacza niniejsza umowe spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig;
Umowa Wspdlnikow oznacza umowe wspolnikow Spétki Holdingowej z
dnia 6 wrzesnia 2019 r.;
Zatozyciele oznacza facznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana
Jana Bujaka;
Zarzqd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspdlnikow oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Spatki.
Definicje w niniejszej Umowie Spotki nalezy interpretowac w taki sposdb, ze, jezeli odmienna interpretacja
nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace sie do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszace sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajow.
Podane w niniejszej Umowie Spodtki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczace
rowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.
Nagtéwki paragraféw zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spétki jedynie dla utatwienia korzystania

z tekstu Umowy Spdétki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.

§2
Firma Spotki
Spétka bedzie prowadzona pod firma: VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spétka moze uzywac skrétu firmy: VEHIS FINANSE spétka z 0.0. lub VEHIS FINANSE sp. z o.0.
Spétka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajgcego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spdétka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajgcym je znakiem stownym

lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firme.

§3
Siedziba Spotki

Siedzibg Spotki sg Katowice.

§4

Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spétki
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Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.

§6

Struktura organizacyjna Spotki

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wiasne

przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.

§7
Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1.1. (PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z

1.2.
1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.
1.11.
1.12.

1.13.
1.14.
1.15.
1.16.
1.17.
1.18.

1.19.

1.20.

1.21.
1.22.

wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
(PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czeSci i akcesoridw do pojazdow samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;

(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich;

(PKD 46.12.Z) — Dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych;

(PKD 46.14.Z) — Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych,
statkdw i samolotow;

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

(PKD 47.19.Z) - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;
(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw;

(PKD 62.03.Z) — Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

(PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

(PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

(PKD 64.20.Z) — Dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

(PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

(PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

(PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytow;

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.21.Z) — Dziatalnos$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;

(PKD 66.22.Z) — Dziatalnos¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych;

(PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
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1.23. (PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

1.24. (PKD 69.20.Z) — Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

1.25. (PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych;

1.26. (PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

1.27. (PKD 73.11.Z) — Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

1.28. (PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;

1.29. (PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

1.30. (PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.31. (PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego;

1.32. (PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;

1.33. (PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac

chronionych prawem autorskim;

1.34. (PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtgczajagc dziatalnosé¢
wspomagajaca;

1.35. (PKD 82.20.Z) — Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center);

1.36. (PKD 82.91.Z) — Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

1.37. (PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana.

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepisdw prawa wymaga uzyskania

zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podjaé taka dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia

lub konces;ji.

88
Kapitat zaktadowy Spotki

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 385 000 zt (trzysta osiemdziesigt piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 7 700

(siedem tysiecy siedemset) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesiat

ztotych) kazdy.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujgcy sposdb:

a)-- w odniesieniu do 100 (stu) udziatdow o facznej wartosci nominalnej 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)

objetych przy zawigzywaniu Spoétki — wktadem pienieznym w wysokosci 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)
wniesionym przez Vistra Shelf Companies Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewiecset) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 95 000 zt
(dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spotki w catosci i przyjecia
nowego brzmienia umowy — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke Holdingowa w kwocie
2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony piecset tysiecy euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng
wartos¢ nominalng 1 900 (tysigc dziewieéset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego

Spoiki (agio).
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w odniesieniu do 760 (siedemset szes¢dziesigt) udziatéw o facznej wartosci nominalnej 38 000 zt
(trzydziesci osiem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikédw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spoétke
Holdingowag w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 760 (siedemset szesédziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu
zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 1140 (tysigc sto czterdziesci) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 57 000 zt
(piecdziesigt siedem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 maja 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
whniesionym przez Spétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion piecset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng wartos¢ nominalng 1140 (tysigc sto czterdziesci)
nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej 190 000 zt (sto
dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikédw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke
Holdingowa w kwocie 5 000 000 EUR (stownie: pie¢ miliondw euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 3800 (trzy tysigce oSmiuset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

Kazdy wspdlnik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Udziat moze by¢ umorzony za zgodg wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spoétke.

§9
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Podwyizszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatéw lub tez
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatow.
Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepieniezne;j.

§10
Pozostate kapitaty wtasne

W Spétce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie warto$¢ wktadow
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatdéw oraz odpisy z zysku Spétki przewidziane
uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikow.
W Spdtce mogg by¢ tworzone kapitaty rezerwowe, o ktérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu
decyduje Zgromadzenie Wspdlnikdw.

§11

Dywidenda
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Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.
Zarzad moze wypfaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistnieja
warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegoélnosci jezeli Spotka posiada wystarczajgce srodki na
wypftate.
§12

Rozporzadzanie udziatami Spotki
Rozporzadzenie udziatami wspdlnikdw Spétki nie jest ograniczone.
Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywaé prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy
w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.

§13
Organy Spotki
Organami Spotki sa:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zgromadzenie Wspodlnikow.
8§14

Sktad Zarzadu
Zarzad liczy od 1 (jednej) do 4 (czterech) oséb powotanych i odwotanych uchwatg Rady Nadzorczej. Cztonek
Zarzadu moze by¢ zawieszony i przywrdcony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg. Uchwata moze okreslaé
funkcje poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu.
Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (piec) lat.
Cztonek Zarzagdu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza. -
Mandat cztonka Zarzadu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, $mierci albo
ztozenia rezygnacji.
Wytacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych.
Rada Nadzorcza moze wybraé prezesa Zarzadu oraz wiceprezesa Zarzadu sposrod cztonkdw Zarzadu, a takze

pozbawié tych funkcji cztonkdéw Zarzadu.

§15
Kompetencje Zarzadu
Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
Do sktadania oswiadczern w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w przypadku, w
ktorym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spdétki uprawnionych jest dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzadu

dziatajacy tacznie z prokurentem.
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3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzgdzania Spodtka, z wyjgtkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej.

§16
Funkcjonowanie Zarzadu
1. Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku, gdy liczba gtoséw
oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujacych

sie, gtos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy.

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéw
Zarzadu.
3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktory podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
§17

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktow menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.

§18
Sktad Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Spétke Holdingowa.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,
$mierci albo ztozenia rezygnacji.

4. Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spdétce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Spétka Holdingowa nie jest zwigzana

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spotce Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczacej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10
(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor
moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spétka Holdingowa moze powotac innego wybranego
przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

8. Uprawnienie osobiste Spoétki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie
przez doreczenie Spotce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorcze;j.

9. Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane

przez doreczenie odpowiedniej Spotce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej
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oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie rowniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19

Kompetencje Rady Nadzorczej

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprdcz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy

Spétki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszgcych sie w szczegdlnosci do:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spotki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spoétki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spotki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spodtce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdlnikow;

powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkéw Zarzadu;

reprezentowania Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

oceny sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikow
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdéw tej oceny;

zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spoétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i
whnioskowanych przez Zarzad;

wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki oraz Spétek Zaleznych;

zawarcia, zmiany warunkdéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétkg a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spdtke aktywdw trwatych lub portfela wierzytelnosci o
wartosci przekraczajgcej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatow, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystgpienia do spotki, nabycia lub zbycia
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa;

wyrazania zgody na poniesienie przez Spétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spotki kosztdw operacyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii
powigzanych transakcji;

zaciggniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spétke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu

wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

zobowigzania oséb trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajacej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych
transakcji;

zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spétke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajacej 250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych)
jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spo6tke prawa gtosu z udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach;

utworzenia z udziatem Spétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktdrejkolwiek ze spdtek z Grupy VEHIS;

wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

wyrazania zgody na sposéb gtosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspdlnikow Spoétek
Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu
Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;
zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe $wiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spétki, a
takze okreslania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikow, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spoétke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez takg osobe w Spétce
przekracza tacznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytgczeniem premii i nagréd;

zawarcia ugody w imieniu Spotki w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w przypadku,
gdy faktyczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);
przekazywania darowizn w imieniu Spétki o wartosci przekraczajacej 10.000 zt (dziesiec tysiecy
ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;
udzielenia przez Spotke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywoéw
Spotki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do
jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;

zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25

powyzej.

2. Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

3. W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmdwié

wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.

Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita

zgody na podjecie przez Spotke czynnosci we wnioskowanej sprawie.

§20

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
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10.

Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania
whniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajgcy nie pdzniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia
otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnié
proponowany porzadek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze
zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej poczta elektroniczng,
a w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed data posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w krétszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujgce informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia
spraw objetych porzgdkiem obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczeg6tow posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na 4 (cztery) dni przed datg
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegdétéw posiedzenia moze zostaé
wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do
porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w
posiedzeniach oraz podejmowac¢ uchwaly poza posiedzeniem przy wykorzystaniu S$rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu
(kworum) wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Kazdy z cztonkdw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(ii) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczagcy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)

przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzadkiem obrad
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11.
12.
13.

14.

posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projektu
uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwata w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.

Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw
i wstrzymujacych sig, przewodniczgcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajacy.

Zgromadzenie Wspdlnikdéw upowazni Rade Nadzorcza do przyjecia regulaminu okreslajagcego szczegdtowy

sposOb dziatania Rady Nadzorcze;j.

§21

Zgromadzenie Wspdlnikéw
Zgromadzenie Wspdlnikéw obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, kompetencja Zgromadzenia
Wspdlnikdw moze zosta¢ réwniez wykonana przez wspoélnikow Spotki (jedynego wspdlnika — Spotke
Holdingowg) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw, jedli uzna to za wskazane.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Zgromadzenie
Wspdlnikdw powinno odby¢ sie przed tg data.
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Spotki Holdingowej lub Rady
Nadzorczej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw powinno wskazywaé termin i
miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzgdek obrad.
Zgromadzenie Wspdlnikdéw zwotuje sie za pomocy listow poleconych albo przesytek nadanych pocztg
kurierska, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikow.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspolnikowi Spétki pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspodlnikow oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spdtki nalezy wskazac istotne elementy tresci
proponowanych zmian.
Zgromadzenia Wspdlnikéw odbywajg sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢ rowniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spotki wyrazg na to zgode na pismie.

§22
Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspdlnikow
Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezg sprawy okresSlone w bezwzglednie obowigzujgcych

przepisach prawa, w tym w szczegolnosci w Kodeksie Spotek Handlowych.
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2. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow
zapadajg bezwzgledna wiekszoscig glosow.

3. Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

4. Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia o wartosci dwukrotnie

przewyzszajgcej wysokosc kapitatu zaktadowego Spétki nie wymaga uchwaty wspodlnikow.

§23
Postanowienia koficowe
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.
2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2019 r.”
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwala Rady Nadzorczej
VEHIS FINANSE
spiOlka z ograniczong odpowiedzialno$cia
nr RN_1_12/03/2025
z dnia 12 marca 2025 r.

w przedmiocie wyraienia zgody na emisjg obligacji serii G

Rada Nadzorcza VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (Spélka), dziatajac w oparciu o art. 2 pkt
1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t. Dz.U. z 2024 r. poz. 708) i stosownie do § 19 ust. 1 pkt
1.111 1.15 Umowy Spotki podejmuje uchwale o nastgpujacej tresci:

§1.

Rada Nadzorcza Spélki wyraza zgod¢ na zaciggnigcie zobowigzan powyze] 250,000 PLN w postaci
przeprowadzenia przez Zarzad Spotki emisji obligacii, na nastgpujacych warunkach:
a.  wielkod¢ emisji: do 30 min zt, z opcja zwigkszenia do 50 min zi;
b.  kupon: odsetki wyplacane co 3 miesigce;
¢ oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M + marza 5,50% lub 5,75% ustalona w drodze book buildingu; , z
zastrzezeniem mozliwosci zmiany stawki referencyjnej na zasadach opisanych w warunkach emisji
Obligacji;
d. zapadalnos¢: do 36 miesigcy.

§2.
Rada Nadzorcza Spélki wyraza zgodg na ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnodci wynikajacych z obligacji
w postaci porgczenia Vehis sp. z 0.0.

§3.
Rada Nadzorcza Emitenta upowaznia Zarzad Spolki do podjgcia wszelkich niezbgdnych czynnoécei prawnych jak
i faktycznych majacych na celu przeprowadzenie emisji obligacji.

§4.
Uchwala wechodzi w Zycie z dniem jej podjgcia.
Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
Dariusz Profczuk Krzysztof Schabowski Piotr Osiejuk
2 za &za & za
Q przeciw Q przeciw 3 przeciw
Q wstrzymat si¢ O wstrzymat sig Q wstrzymal sig
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Uchwala Zarzgdu
VEHIS FINANSE
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
nr UZ_1_13/03/2025
z dnia 13 marca 2025 r.

w preedmiocie emisjfi obligacji serii G
§1
Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0, z siedziba w Katowicach (Spélka), dzialajac na podstawie art. 208 §1-5 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych w zwiazku z art. 2 pkt 1 it a) i art. 33 pkt | ustawy z dnia

15 stycznia 2015 r, o obligacjach (Ustawa o Obligacjach), postanawia o emisji przez Spotke obligacji
na nastgpujacych warunkach:

1. Oznaczenie serii: G;

2. Emisja Obligacji nastapi w trybic, o ktorym mowa w art, 33 pkt, 1) Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnic
zart. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna papierow wartosciowych
lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, w zw.
z art. 38b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowancgo systemu obrotu oraz o spoltkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620
ze zm.), zgodnie z ktérym wymaga udost¢pnienia memorandum mformacyjnego o ktérym mowa w art. 38b
ust. 1 Ustawy o Ofercie 1 powiadomienia Komisje Nadzoru Finansowego;

3. Liczba oferowanych obligacji wyniesic nie wigcej niz 30.000 (czterdziesci tysiccy), z zastrzezeniem
mozliwosci zwiekszenia liczby oferowanych obligacji do 50.000 (pieédziesiat tysigcy) sztuk przez Zarzad
Emitenta najpdéniej na trzy Dni Robocze poprzedzajace Dziefi Emasji.

4. Wartod¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych;

5. Obligacje bgda oprocentowane wedlug stopy procentowe]j rownej stawece WIBOR 3M (Warsaw Interbank
Offered Rate) dla depozytéw 3-miesigeznych powickszonej o marze ustalona w drodze book buildingu w
wysokosci 5,50 %albo 5,75%, z zastrzezeniem mozliwosci zmiany stawki referencyjnej na zasadach opisanych
w warunkach emisji Obligacjy;

6. Obligacje beda obligacjami na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu:

7. Zabezpicczeniem Obligacji bedzie Porgczenic Vehis sp. z 0.0,

8. Obligacje zostang zapisane w depozycie papierow wartofciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Dniu Emisji;

9. Wykup obligacji nastapi w terminie nie diuzszym ni2 3 lata od Dnia Emisji;
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10. Emitent bedzie sie ubiegal 0 wprowadzenie obligacii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

§2
Szezegdlowe postanowienia dotyczace emisji Obligacji zostang okreslone przez Zarzad w warunkach emisji
Obligacji.
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonck Zarzgdu
Grzegorz Tracz Jan Bujak Ireneusz Meller Marcin Wykret Jacek Paslawski

7a (za i za ,dza (%

przeciw 0O przeciw Q przeciw Q przeciw Q przeciw
wstrzymal si¢ Q wstrzymat si¢ O wstrzymal sig O wstrzymal sig [ wstrzymal si¢

Al

(podpis
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LUchwala Zarzgdu
YEHIS FINANSE
spilka z ograniceonyg sdpowiedzialnodciy
nr UZ_1_25/03/2025
7 dnia 25 marca 2025 r.

w sprawie: mstalenia wysokiosel marky, w sprawie ustalenie ostatecznef moksymalneg liczhy oferowanyeh
obligaci oraz ustalenia ostateconege feksin warankow emisii eblfigacii serii G

§1
Larmad VEHIS FINANSE sp. z 0.0, 7 siedziba w Katowicach (Spdtka), swiazku z zakonczong subskrvpcia
obligacji serii G (,.Obligacje™), stosownie do zapisdw propozycji nabyeia Obligaci w zwigzku z pki, 1.25
warunkdw emisji Obligacji (,.Warunki Emisji Obligacji'™), niniejszym postanawia oo nasiepuje:

2
Spilkea ustala marze dla Obligacii na poziomie 5,50 % (pied procent SOT00Y w skali roku,

g3
Spdlka zwigksza maksymalng liczbg obligacji proponowang do nabycia do 42.931 (ceterdeieici dwa tysigoe
dziewigdset treydriesci jeden) sztuk Obligacji, o lacanej wartosci nominalnej 42.93 1000 (cxterdziedci dwa
miliony dziewicéset reydziedei jeden tysieey =hotych 000100} zhotych.

§ 4.
l. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostajg bez zmian.
2. Ustala si¢ tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacjii uwzgledniajacy ostaleczng wysokosd marky |
maksymalng liczbe oferowanych obligachi, ktdry stanowi zakecznik nr | do ninigjsee) Uchwaky,

Upowndnia sie Michael / Strtm Dom Maklerski 5.A. do przckazania subskrybentom, na reecz kidrych

[

dokonany zostanie przydzial Obligacji tekstu jednolitege Warunkdw Emisji Obligacyi, o kidrvm mows w ust,

4, Uchwata wehodzi w rycie z chwily jej podjecia.

Prezes Faregidu Crlonek Farzgdu Czlonek Farzgdu Czlonek Zarzgdu Crlonek Zaregdu

Graegorz Trace Jan Bujak Ireneusz Meller Marcin Wykret Jacek Pastawski
/li’_'r; Pf:a ﬂ\/z/a ‘?l 4 & za
3 preeciw 3 pracciw O przeciw J praeciw O przeciw
a WSII:}':% 3 wstrzvimal sig O wstrzvimal sie J wstrzymal sie O wstrzvmal sig

ey
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Uchwata Zarzadu
VEHIS FINANSE
spolka z ograniczong odpowiedzialnodcia
nr UZ_2_25/03/2025
z dnia 25 marca 2025 r.

w sprawie! wstgpnej alokacji obligacji G

§1
Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, zwane] dalej jako ,,Emitent™ lub ,.Spdtka™,
rwiazku z emisja przez Spotke obligacji serii G. dalej tacznie jako ..Obligacje”. wobec uplywu terminu
skladania formularzy przyjecia propozycji nabycia Obligacji, podejmuje uchwale nastepujacej tredci.

§2
. Zarzadu Spolki postanawia dokona¢ wsiepnej alokacji 42.931 (czterdziesci dwa tysigee dziewiedset
trzydziesci jeden) sztuk Obligacji, o lacznej wartosci nominalnej 42.931.000 (czterdziesci dwa miliony
dziewigéset trzydziesci jeden tysigey zlotych 00/100) zlotyeh, zgodnie 2z lista wstepnej alokacji. kidra
zostanic ustalona przez Michac! / Strém Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie pelniaca funkcje firmy

inwestycyjnej posredniczace) w ofercie Obligacji (,.Firma Inwestycyjna™)

[

Obligacje zostaja przydzielone pod warunkiem zawieszajacym dokonania ostatecznego rozrachunku transakcji
nabycia Obligacji w ramach emisji w systemie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
(wKrajowy Depozyt™).

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzgdu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Grzegorz Tracz Jan Bujak Irencusz Meller Marcin Wykret Jacek Paslawski
& za ﬁfza &a H/m Az
O przeciw O przeciw O przeciw U przeciw O przeciw

O wstrzymaksie O wstrzymat sig O wstrzymat sie O wstrzymat sig U wstrzymal sig

(podpis)
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII G
EMITOWANYCH PRZEZ:
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0.
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

tekst jednolity na 25 marca 2025 r.
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Niniejszy dokument (,Warunkami Emisji”) okresla warunki emisji, w tym prawa i obowiagzki Emitenta oraz

Obligatariuszy, w odniesieniu obligacji zwyktych na okaziciela serii G, emitowanych przez VEHIS FINANSE spodtka

z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach przy ul. ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice,

wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschod w

Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,

o kapitale zaktadowym w wysokosci 385 000,00 PLN, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod

adresem: www(.]vehis[.]pl (,Emitent”, ,Spétka”).

1.
1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.
1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

DEFINICJE

»Administrator Zabezpieczen” oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczen, przy czym
funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapitat zaktadowy
w wysokosci 5.000,00 PLN;

»Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujgcy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petnic bedzie Firma
Inwestycyjna;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjng;

»Cena Emisyjna" oznacza cene objecia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2
Warunkdéw Emisji;

,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligacje;

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane w
Depozycie;

»,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

»,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Iub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjgtkiem sobét i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng umozliwiajagcg podejmowanie
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji;
»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza trzeci Dzienn Roboczy, przed Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjgtkiem (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego

wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego
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1.13.
1.14.
1.15.
1.16.

1.17.
1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.
1.28.

1.29.

lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii) oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w tym samym dniu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzien Roboczy lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach
Dziatania KDPW;

»Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

»Dzien Wykupu” oznacza dzieni, o ktérym mowa w pkt 13 Warunkéw Emisji;

»Emisja” oznacza emisje Obligacji;

,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

»Kapital Wiasny” oznacza taczng wartosé kapitatéw wtasnych wykazywang kazdorazowo
w Sprawozdaniu Finansowym;

»,KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2024 r. poz.
1061);

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U. z 2024 roku, poz. 1568 ze zm.);

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18 ze zm.);

»Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia
emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji
rynku kapitatowego;

»Marza” oznacza 5,50 % (pie¢ procent 50/100) w skali roku.

»Nuwo” oznacza Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (adres 1 rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg)
zarejestrowana w luksemburskim Rejestrze Handlu i Spotek pod numerem B237003;

»Nalezno$¢ Gtéwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

»Obligacje” oznacza obligacje serii G emitowane przez Emitenta, z ktérych wynikaja prawa i obowigzki
okreslone w Warunkach Emisji;

,»,Obligacje Transzy Junior” oznacza obligacje klasy S (eng. ,,Class S VFN Facility”), emitowane przez SPV
w ramach Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej pierwotnie
29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z ktorych $rodki przeznaczone s3
zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,,Eligible Auto Receivables”),

wynikajacych z uméw leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta;
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»Obligacje Transzy Mezzanine” oznacza obligacje klasy B (eng. ,,Class B VFN”), emitowane przez SPV w
ramach Umowy o emisje obligacji klasy B (eng. ,,Class B VFN Facility Agreement”), zawartej pierwotnie
29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV i Emitentem, a od 9 maja 2024 r. pomiedzy m.in.
SPV a Jefferies International Limited, z ktérych sSrodki przeznaczone sg zasadniczo na nabycie
Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajacych zuméw
leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

,Obligatariusz" oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, za$
po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;
»0Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji;
,0Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR,;

»PLN”, ,,zt” oznacza ztote - prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Woyznaczajagcy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktéra
wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

,POLSTR” (Polish Short Term Rate) oznacza indeks oparty o depozyty niezabezpieczone zawarte przez
najwieksze krajowe instytucje kredytowe z instytucjami kredytowymi i instytucjami finansowymi,
ktorego administratorem w rozumieniu Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych bedzie GPW
Benchmark S.A.;

»Poreczenie” oznacza poreczenie, o ktérym mowa w pkt 11.1Warunkdéw Emisji;

»Poreczyciel” oznacza spétke VEHIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach,
adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego prowadzonego przez S3ad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON:
382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci 660.000,00 PLN (sze$¢set szescdziesiat tysiecy ztotych);
»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j.
Dz.U.z 2024 r. poz. 1428 ze zm.);

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtos$ciowe (t.j. Dz.U. z
2024 r. poz. 794 ze zm.);

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkdéw Emisji.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;
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»Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréow wartosciowych, o ktérym mowa

w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete

przez KDPW, okredlajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,

w szczegblnodci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych iSzczegdtowe zasady

dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

»Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazZniki

referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy

inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr

596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG);

»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg

publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz

uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierow

Wartosciowych S.A. lub jej nastepcow prawnych;

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza:

a) potroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujgcymi Emitenta,

b) potroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Poreczyciela, sporzgdzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujacymi Poreczyciela

»SPV” oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w Dublinie

(Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Docklands Central, Guild Street, North Dock, Dublin 1, DO1

YE64, o numerze rejestrowym: 707030;

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkdéw Emisji;

,Stopa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazowsg;,

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem

https://vehisfinl.pl/ lub innym, ktéra go zastapi;

,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

»,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2024 r. poz.
708);

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:
Dz.U.z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze zm.);

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego

administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane sg ustalane na fixingu zgodnie z
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1.65.

2.2,

,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym dniu
roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub za posrednictwem uprawnionych
dystrybutoréw informacji;

»Wiasciciel” oznacza Nuwo;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, POLSTR lub inny

wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»Zgromadzenie Wspodlnikow” oznacza zgromadzenie wspdlnikow Emitenta;

»2Zobowigzania Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:

(a) srodkow wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli (nie dotyczy weksli wystawionych na
zabezpieczenie), innych papieréow wartosciowych, skryptow dtuznych lub innych tym
podobnych instrumentow;

(d) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub
kapitatowego, z wytgczeniem zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntow;

(e) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytgczeniem wierzytelnosci zbywanych
bez regresu do zbywcy);

(f) wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stdp procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub
cen (przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartos¢
rynkowa);

(g) innych transakcji majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane

zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACII)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym

postaci dokumentu, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie

wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji,

W sposob i terminach tam okreslonych.

Rejestracja Obligacji bedzie mie¢ miejsce na podstawie zestawienia zgodnych instrukcji rozrachunku

wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek w sposéb okreslony

w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

(a) przepisow Ustawy o Obligacjach,
(b) Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 13 marca 2025 r. w przedmiocie emisji obligacji serii G,
(c) Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 marca 2025 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje

obligacji zabezpieczonych.

SERIA OBLIGACII
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11.1.

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg G.

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACII

Po odliczeniu Kosztow Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej

dziatalnosci Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co w

szczegblnosci nastgpi posrednio, pierwotnie poprzez objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior

oraz posrednie sfinansowanie czesci Obligacji Transzy Mezzanine.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

WIELKOSC EMISJI

W ramach Emisji emitowanych jest do 42.931 (czterdziesci dwa tysigce dziewiecset trzydziesci jeden)

sztuk Obligacji, o facznej wartosci nominalnej do 42.931.000 (czterdziesci dwa miliony dziewiecset

trzydziesci jeden tysiecy ztotych 00/100) ztotych.

PROG EMISJI

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYB EMISJI

Obligacje emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papierow

wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1 ust.

4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga

opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktédrym

mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie.

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony w postaci elektronicznej.

ZBYWALNOSC OBLIGACII

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowal zgodnie z przepisami z przepisami Ustawy o

Obligacjach, Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa

w pkt 11.1.1 ponizej (,Poreczenia”), przy czym:

11.1.1. Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji umowy poreczenia przez
Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki
wierzyciela z tytutu Poreczenia. W zwigzku z tym, ze Poreczenie zostanie udzielone przed Dniem
Emisji, Poreczenie bedzie stanowito poreczenie za dtug przyszty do wysokosci z géry oznaczonej,
wskazanej w pkt 11.1.2 ponizej oraz bedzie miato charakter terminowy, z terminem poreczenia
wskazanym w pkt 11.1.3 ponize;j.

11.1.2. Poreczenie zostanie udzielone do kwoty odpowiadajacej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji.

11.1.3. Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2029 r., jednak nie krécej niz do

czasu sptaty wszelkich zobowigzan wzgledem Obligatariuszy.
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11.1.4. Poreczyciel przed Dniem Emisji ustanowi tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego, na mocy ktdrego podda sie obowigzkowi zaptaty kwoty nie
mniejszej niz rownowartosc¢ 150% tgcznej wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji,
na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu
Obligacji, w tym w szczegdlnosci z tytutu Odsetek, kwoty wykupu, odsetek za opdinienie
w zaptacie, jak réwniez kosztéw zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych
wynikajacych z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczenia bedzie mdgt wystgpic
o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2029 r. Oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktéry bedzie
dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zgodnie z art. 29 Ustawy
o Obligacjach.

11.1.5. Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku opdznienia
sie w spetnieniu Swiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkow Emisji przez Emitenta,
odpowiadac bedzie za dtug Emitenta jak dtuznik solidarny.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkow Emisji oraz

12.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji.

12.1.3. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15 Warunkéw Emisji.

Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza,

zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 31 marca 2028 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkow Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 14 - 15 Warunkéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzierr Wczesniejszego Wykupu”):

13.2.1 na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji lub

13.2.2 nazadanie Emitenta zgodnie z pkt. 15 Warunkow Emisji lub.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje - z zastrzezeniem pkt 15 Warunkéw Emisji -

Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji oraz — w

przypadku wczeéniejszego wykupu na zagdanie Emitenta — o premie z pkt @ Warunkdw Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2 w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien

do ich emitowania.
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Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zadaé¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne Zzgdanie wczedniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza
na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,
na ktérym bedg zapisane Obligacje. Zgdanie wczeéniejszego wykupu Obligacji powinno wskazywadé:
liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zgdaniem wczesniejszego wykupu;
odpowiednig trwajgcg okolicznos¢ okreslong w pkt. 14.4 ponizej albo trwajgcg stanowigcg podstawe
zadania wykupu Obligacji przez Obligatariusza

Emitent ma prawo zgda¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zagdajgcego dokonania wczesniejszego

wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1 Emitent bedzie w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

14.4.2 Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zagda¢ wykupu
Obligacji.

14.4.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegajg na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

Z zastrzezeniem pkt 14.6 ponizej, w przypadku, gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej

(Przypadek Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia zdarzenia, do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent

zawiadomit Obligatariuszy o jego wystgpieniu zgodnie z pkt 18.2 Warunkdéw Emisji. Obligacje wskazane

w zadaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje sie

wykupié¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza

zadania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwaé, a

wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb

przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1 Zadtuzenie finansowe
taczna warto$¢ zobowigzan Emitenta wchodzgcych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktére nie zostaty sptacone w terminie (w tym takze w terminie wynikajgcym ze
skutecznego postawienia w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci) a
opdznienie w ich sptacie przekracza 30 dni - przekroczy réwnowartos¢ 3.000.000,00 (trzech
milionéw) ztotych.

14.5.2 Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

a. Emitent nie dokonat pfatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 3.000.000,00
(trzy miliony) ztotych, lub
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14.5.4

14.5.5

14.5.6

14.5.7

b. Emitent oglosit, ze stat sie niezdolny do spfaty swoich dtugéw w terminach ich
wymagalnosci, lub

c.  Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki zamiar
przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szes¢dziesiat) dni.

i w terminie 10 dni roboczych od dnia wystgpienia tego naruszenia Emitent nie usunat skutkéw

naruszenia

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia

dziatalnosci w zakresie leasingu/najmu/dzierzawy pojazdéw mechanicznych.

Wyptata dywidendy lub umorzenie udziatéw

a. Emitent przekaze w danym roku obrotowym udziatowcom srodki pieniezne w drodze
wyptaty dywidendy i/lub umorzenia udziatéw wtasnych w tagcznej wysokosci wyzszej niz
wartosc¢ zysku netto wypracowanego poprzednim roku obrotowym wynoszaca
odpowiednio:
a) 0% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2024, 2025 oraz 2026
b) 35% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027

b. Poreczyciel przekaze w danym roku obrotowym udziatowcom srodki pieniezne w drodze
wyptaty dywidendy i/lub umorzenia udziatéw wtasnych w tacznej wysokosci wyzszej niz
wartosc¢ zysku netto wypracowanego w poprzednim roku obrotowym wynoszaca
odpowiednio:
a) 0% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2024, 2025 oraz 2026
b) 35% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027

c. Emitentlub Poreczyciel po dniu 31.12.2024 r. udzieli pozyczki do udziatowca/udziatowcéw
w wyniku czego saldo kapitatu udzielanych pozyczek do udziatowca/udziatowcow

przekroczy kwote 5 min zt.

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

a. Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadtosciowego lub Prawa
Restrukturyzacyjnego;
b. Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci terminowego

wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.
Postepowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowanie egzekucyjne lub nastapi zajecie
majatku, ktérych taczna wartosé jednostkowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy
poczawszy od dnia najwczesniejszego wszczecia postepowania egzekucyjnego lub zajecia
majatku) przekroczy 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych (liczona sumarycznie w stosunku do
egzekucji i zaje¢ Emitenta i Poreczyciela).
Transakcja razaco niekorzystna
Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktoérej/ktérych
przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tgcznie przekraczajgcej

5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do
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15.
15.1.

powszechnie obowigzujagcych w obrocie gospodarczym, przy czym za razgco niekorzystne
uwazane bedzie rozporzgdzenie o wartosci co najmniej 30% nizszej od wartosci rynkowe;j,
stosowane dla podobnych transakcji i w terminie 10 dni roboczych od dnia wystgpienia tego
naruszenia Emitent nie usunat skutkdw naruszenia.
14.5.8 Rozwiagzanie Emitenta
Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktorym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spétek Handlowych.
14.5.9 Obowiazki informacyjne
Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni Roboczych od uptywu wymaganych terminéw nie wykona lub
nienalezycie wykona zobowigzanie okreslone w pkt 18 Warunkéw Emisji
14.5.10 Zabezpieczenia
Nastgpi niewaznosé¢ lub bezskutecznos¢ ktéregokolwiek z zabezpieczen wierzytelnosci
z Obligacji ustanowionych w wykonaniu Warunkéw Emisji
Nie zostang spetnione Ilub zostang naruszone warunki ustanowienia Iub zasady

funkcjonowania zabezpieczen opisane w Warunkach emisji.

14.5.11 Rynek ASO Catalyst
Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na zadanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW.

14.5.12 Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zgdania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zgdania lub uniemozliwit w inny sposdb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw;
lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia okreslonego w pkt 14.5,
jezeli zajdzie co najmniej jedna okolicznosé okreslona ponizej:

14.6.1 na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy,

14.6.2 pomimo wystgpienia zdarzenia opisanego w pkt 14.5, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto
uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zgdan wczesniejszego wykupu.
WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji dane;j serii

(wykup catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez
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siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (wykup czesciowy skutkujacy

obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w

kazdym z Dni Roboczych, poczawszy od pierwszego Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na

nastepujgcych zasadach.

15.1.1.

15.1.2.

15.1.3.

15.1.4.

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczes$niejszego wykupu Obligacji, tj. czy
wczesniejszy wykup nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji danej
serii czy w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji danej serii.

Dzien Wczes$niejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzierh Roboczy, ktdry przypada nie
wczesniej niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu.

wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczedniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta,
o ktéorym mowa w pkt. @ powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy
mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW dzien.

z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwng (lub jej czescig)
oraz naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczcong od wartosci
nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu
(a w przypadku wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji danej serii — od wartosci wykupowanej czesci Naleznosci Gtéwnej), zgodnie

z ponizszym wyszczegdlnieniem:

-w I, lll, IViV Okresie Odsetkowym — 1,0%,
-w VI, VIII, IX Okresie Odsetkowym — 0,5%

-w X, Xl, XIl Okresie Odsetkowym -brak premii.
ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

Ptatnos¢ Odsetek

16.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie

do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci

Odsetek.

Naliczanie odsetek

16.2.1.

16.2.2.

Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).
Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:

a. Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo

b. Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).
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16.3.

gdzie:

Opr

LD

16.4.

16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i konczy
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem).

16.2.4. Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynaja sie
i koncza sie w nastepujgcych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer  Okresu | Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego Okresu

Okresu Odsetkowego Odsetkowego

Odsetkowego

1. Dzien Emisji 30 czerwca 2025
2. 30 czerwca 2025 30 wrzesnia 2025
3. 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2025
4, 31 grudnia 2025 31 marca 2026

5. 31 marca 2026 30 czerwca 2026
6. 30 czerwca 2026 30 wrzesnia 2026
7. 30 wrzesnia 2026 31 grudnia 2026
8. 31 grudnia 2026 31 marca 2027

9. 31 marca 2027 30 czerwca 2027
10. 30 czerwca 2027 30 wrzesnia 2027
11. 30 wrzesnia 2027 31 grudnia 2027
12. 31 grudnia 2027 31 marca 2028

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien
wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji wtgcznie.

Wysokos¢ Odsetek

16.3.1. Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O= N x Opr x (LD/365)

- oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentowa,

- oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

- oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego

wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu), po zaokragleniu wyniku tego

obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze cze$ci grosza bedg zaokraglone w gore).

Ustalanie Stopy Procentowej w bedzie odbywac sie na nastepujacych warunkach:

16.4.1. Stope Bazowg stanowi wskaznik referencyjny WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01
punktu procentowego wysoko$s¢ oprocentowania depozytow na polskim rynku
miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i

podana przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra

jg zastapi.
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16.4.2. Stope Bazowaq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).

16.4.3. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Kornca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

16.4.4. Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

16.4.5. Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod i w ponizszej
kolejnosci:

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w
trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

(ii) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;

(iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

16.4.6. Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostac efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

16.4.7. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemna, zerowg, jak réwniez
by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(i) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;
(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy
nie odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
c. mediana rdznic jest ustalana:
1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktéorym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym

dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
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17.3.

17.4.

17.5.

18.
18.1.

zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo
dniem, w ktdrym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktorym
zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢
reprezentatywny;

2. bioragc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréwno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

16.4.8. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposdb okreslony w punkcie 19 Warunkéw Emisji informacje o Wskazniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta
nie jest wymagana.

16.4.9. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowe] ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego.

16.4.10. W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

16.4.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkdéw Emisji lub stosowania Korekty.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych

(chyba ze takie potragcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem

przepisdw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokosé Odsetek moze

by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos$¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu

Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego

Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Pfatnosci bedg uwazane

za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie sSwiadczen pienieznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci

w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni

wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki

sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE EMITENTA

Stosownie do zapisow art. 37 Ustawy o Obligacjach, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO,

rowniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO Catalyst, Emitent udostepni Obligatariuszom:
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18.2.

19.

19.1.

19.2.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

21.

21.1.

21.2.

18.1.1. zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela za kazdy
zakonczony rok obrotowy — w terminie 5 (pieciu) miesiecy od dnia bilansowego (tj.
zakonczenia danego roku obrotowego okreslonego w umowie spoétki odpowiednio
Emitenta i Poreczyciela);

18.1.2. podtroczne jednostkowe niezbadane sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela - w
terminie 3 (trzech) miesiecy od zakoriczenia danego poétfrocza;

Emitent zobowigzuje sie powiadomic¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
13.5, pkt. 14.4, pkt 14.5 lub pkt 15 Warunkdéw Emisji, niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie do 3
(trzech) Dni Roboczych informacji od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, poprzez
publikacje na Stronie Internetowe;j.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg sktadane poprzez publikacje na
Stronie Internetowej, a po wprowadzaniu na Rynek ASO Catalyst zgodnie z postanowieniami regulaminu
Rynku ASO Catalyst dotyczacymi przekazywania informacji przez spoétki, ktdrych obligacji notowane sg
na Rynku ASO Catalyst, w terminach okreélonych w tym regulaminie.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowier Warunkdéw Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkéw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ w drodze uchwaty decyzje w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwoftywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1i2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory beda rozstrzygane przez sad wiasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta,
zastrzezeniem, ze rozstrzyganie sporéw cywilnych o prawa majgtkowe pomiedzy Emitentem, a innymi
uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW zwigzanych z uczestnictwem w
systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sgdu Polubownego przy Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A.

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z

uptywem 10 lat.
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21.3.

21.4.

21.5.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziatajgca réwniez jako Agent Techniczny
dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz z tytutu wykupu Obligacji, ani za zadne
inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzana do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczace wyptaty sSwiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisbw Ustawy o Obligacjach i postanowiern Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywa¢ w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni

Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowe;.

Katowice, dnia 13 marca 2025 r.
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5.5. Umowa poreczenia

schonherr

UMOWA PORECZENIA

zawarta w dniu 25 marca 2025 roku

pomiedzy

VEHIS SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIE [:I'Z]lnlﬂu.Ll"qIElél:[.lﬂll
jako Poreczycielem

oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OG RANICZONA GDPGW]EDZ[ALH(]S'C[&
jako Wierzycielem

v, Schoen herr. eu
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schonherr

NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA zostala zawarta w Warszawie w dniu 25 marca 2025
roku ("Umowa") pomiedzy:

(1) VEHIS Spatka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, ad-
res: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorciw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschad w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000778463, NIF: 1132995753, REGON: 382931136, kapital
rakladowy w wysokosci 660.000,00 PLN (szescset szescdziesigt tysiecy ziotych)
("Poreczyciel”),

a

(2} SH MAMNAGEMENT Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Malachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang,
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGOM: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosc 5.000,00 PLM (piec tysiecy
zhotych) [("Wierzyciel”).

Poreczyciel oraz Wisrzyciel zwani s3 w dalsze] czesc Umowy fgcznie "Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strona”.

ZWAZYWSZY, 7E:

(A) Spotka pod firma Vehis Finanse Spoltka z egraniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000791146, posiadajgca numer REGON;:
383665990, NIP: 5272896510, o kapitale zaktadowym w wysokosc 385.000,00 PLN
(trzysta osiemdziesigt pied tysiecy ziotych) ("Emitent”™), na podstawie uchwaly Za-
rzgdu Emitenta z dnia 13 marca 2025 roku zamierza wyemitowad do 30,000 (trzy-
dziesci tysiecy) sztuk obligac na okaziciela seni G, o wartosci nominalney 1.000,00
PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, o lgczne) wartosci nominalnej do 30.000.000,00
PLN (trzydziesc milionow zlotych), z zastrzezeniem mozliwosci zwigkszenia liczby
oferowanych obligacyi do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk, o lgczne) wartosa no-
minalne) do 50.000.000,00 PLN (piecdziesigt milionow ziotych) ("Obligacje"). W
zwigzku z ofertg publiczng Obligagi zostato przygotowane memorandum informa-
cyJne na podstawie art. 38b ust. 1 ustawy z dmia 29 lipca 2005 roku o ofercie pu-
blicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 620 z pozn.
zm. ).

(B) W dniu 12 marca 2025 roku Emitent zawart z Wierzycielem umowe o petnienie funk-
cji administratora zabezpieczen, na mocy ktdre] Wierzyciel, dziatajac w imieniu wia-
snym, ale na rachunek Obligatariuszy, podjal sie administrowania zabezpieczeniami
ustanawianymi w celu naleizytego | terminowego wykonania zobowigzan

wwrw. Schioenberr . g
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pienigznych Emitenta wynikajgeych z Obligacy ("Umowa Administratora Zabez-
pieczen").

(C) W celu zabezpieczenia nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan pienigz-
nych Emitenta wobec Obligatanuszy wynikajgcych z Obligagi, Poreczyciel pragnie
ustanowic poreczenie,

STRONY POSTAMAWIAJA, co nastepuje:

1 DEFINICIE

W niniejsze) Umowie, nastepujace pisane wielkg literg terminy | wyrazenia bedg
miaty nastepujgce znaczenie:

"Dzien Roboczy™ oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. pro-
wadzi normalng dziatalnosc operacying;

"Emitent” ma znaczenie okreslons w Punkcie (A) Pre-
ambuhy;
"Informacje Poufne” ma znaczenie nadane temu terminowi w

Punkcie 10.1 ninigjsze] Umowy;

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964
roku Kodeks cywilny (t.). Dz, U. z 2024 r.
poz. 1061 z pdZn. zm.);

"Kodeks Postepowania Cywil- oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964

nego roku - Kodeks postepowania cywilnego (t.].
Dz.U. z 2024 r. poz. 1568 z pdZn. zm.);

"Obligacje” ma znaczenie okreglons w Punkcie (A) Pre-
ambuhy;
"Obligatariusz" oznacza podmiot, kbtdremu przystugug

prawa z Cbligaci;

"Okres Poreczenia” oznacza ckres od daty zawarcia ninigjsze)
Umowy do pdZniejszego z nastepujgcych
termindw: (i) dnia, w ktdrym Poreczenie
wygasnie wskutek pelnego | bezwarunko-
wego zaspokojenia wszystkich Zabezpie-
czonych Wierzytelnosa, lub (i) do dnia 31
grudnia 2029 roku;

wwrw Schoen herr . eu
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"Poreczenie” ma znaczenie nadane temu terminowi w
Punkcie 2.1 ninigjsze] Umowy;

"Umowa Administratora Zabez- ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pre-
pieczen" ambuty;
"“Warunki Emisji Obligacji” oznacza)g kazdy dokument, ktdry okresla

warunki emisji Obligagi;

"Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wisrzytelnosci pieniezne
wymaagalne lub niewymagalne, bezwarun-
kowe lub warunkowe, przystugujgce Obli-
gatariuszom w stosunku do Emitenta z ty-
tutu CObligacji, w tym z tytulu obowigzku
wykupu Obligacyi, zaplaty odsetek od Obli-
gac)i oraz innych swiadczen pienigznych
wynikajgcych z Obligacy, w tym odsetek za
opoznienie oraz uzasadnionych kosztow (w
tym kosztow egzekucii) | uzasadnionych
wydatkow zwigzanych z dochodzeniem za-
spokojenia roszczen wynikajgoych z Obli-
gacji oraz innych ubocznych swiadczen pie-
nieznych wynikajgcych z Obligac)i;

"Zadanie Zaplaty” oznacza Zzgdanie zaplaty z tytulu Poracze-
nia, sporzadzone zasadniczo wedhug wzoru
stanowigcego Falacznik 1 do Umowy
{W=zdr Zadania Faplaty).

2 PORECZENIE

2.1 W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Poreczyciel ninigjszym nie-
odwotalnie | bezwarunkowo zobowigzuje sie, w rozumieniu art. 876 1 nastepnych
Kodeksu Cywilnego, do zaplacenia na rzecz Wierzyciela, dziatajgcego w imieniu wia-
snym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytulu Za-
bezpieczonych Wierzytelnosa przyshugujgcych Obligatariuszom na wypadek, gdyby
Emitent nie zaplact ich w terminie wymagalnoso, do lgczne] wysokosco
75.000.000,00 PLN (siedemdziesigt piec milionow ziotych) ("Poreczenie").

2.2 Poreczenie zostaje udzielone na okres trwania Okresu Poreczenia | pozostaje w mocy
bez wzgledu na jakiekolwiek czesciowe splaty.

2.3  Poreczyciel z dniem zawarcia ninigjsze] Umowy staje sie dhuznikiem solidarmym w
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaplaty
wszelkich wymagalnych kwot z tytulu Zabezpieczone) Wierzytelnosci, na wypadek,
gdyby Emitent nie zaplacit ich w terminie wymagalnosci.

www. Schosmberr su

Strona |90



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

2.4

2.5

2.6

3.1

Strony oswiadczaja, Ze Poreczenie stanowi poreczenie za diug przyszhy w rozumieniu
art. 878 § 1 Kodeksu Cywilnego do wysokosci wskazane] w Punkcie 2.1 Umowy i
cbowigzuje przez Okres Poreczenia. W zwigzku z tym, Ze Poreczenie ma charakter
terminowy, Strony potwierdzaja, ze Poreczyciel nie moze odwotad Poreczenia na
podstawie art. 878 § 2 Kodeksu Cywilnego.

Wierzyciel ninigjszym potwierdza | przyjmuje Foreczenie.

W dniu zawarcia ninigjsze] Umowy, Poreczyciel zloZzy na rzecz Wierzyciela oswiad-
czenie o poddaniu sig egzekuc)i na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postepowania
Cywilnego, o tresci akceptowalng] dla Wierzyciela.

ZADANIE ZAPEATY
Wystapienie z Zadaniem Zaplaty

3.1.1 W przypadku, jezeli jakiekolwiek przystugujgce Obligatanuszowi roszczenie
pieniezne wynikajgce z Obligacy stanie sie wymagalne (w zwigzku z zaist-
nieniem przypadku naruszenia okreslonego w Warunkach Emisji Obligagi)
lub jakakolwiek inna kwota platna z tytulu Zabezpieczonych Wiserzytelnosc
nie zostanie zaptacona w terminie wymagalnosa zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisy Obligacy, Wierzycel moze, wedhlug wiasnego swobodnego
uznania, dochodzic zaspokojenia z Poreczenia, dokonanego na podstawie
niniejsze] Umowy, w sposob dopuszczony przez odpowiednie przepisy
prawa, w szczegolnosc poprzez wystapienie do Poreczyciela z Zadaniem

Zaplaty.

3.1.2 Poreczyoel dokona zaplaty z tytutu Poreczenia na rachunek bankowy Wie-
rzyciela wskazany w Zadaniu Zaptaty w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
od dnia faktycznego doreczenia lub proby doreczenia Zadania Zaphaty.

3.1.3  Dla unikniecia watpliwosd, Wierzydel moze skltadaé Zadanie Zaptaty w od-
niesieniu do kazde] wymagalne] czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosai.

Zaliczenie kwot wyplaconych z tytutu Poreczenia

3.2.1  Wszelkie kwoty uzyskane przez Wierzyciela od Poreczyciela z tytulu Pore-
czenia bedg zaliczane na poczet niezaspokojonych Zabezpieczonych Wie-
rzytelnogci zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisgi Obligacgi. Wierzy-
ciel w ramach wykonania Umowy Administratora Zabezpieczen dokona po-
dziatu srodkow uzyskanych w wyniku wykonania Umowy, w szczegolnosc
w ramach przekazania kazdemu z Obligatanuszy kwoty przystugujacych mu
naleznosc z Zabezpieczonych Wierzytelnogci, proporcionalnie do tgcznegg
sumy niesptacone] wymaaalne) wierzytelnosa danego Obligatanusza w sto-
sunku do facznej sumy niesptaconych wymagalnych wierzytelnosci wszyst-
kich Obligatariuszy z tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

www. Schoenbar.au
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3.2.2 W przypadku, gdyby kwoty ctrzymane przez Wierzyciela przekraczaty war-
tosc Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Wierzyciel zobowigzuje sie niezwtocz-
nie powiadomic o tym Poreczyciela oraz niezwlocznie wplacic nadwyzke na
rachunek bankowy wskazany w tym celu przez Poreczyciela na pismie.

4 OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA WIERZYCIELA
4.1 Wierzycel minigjszym oswiadcza | zapewnia Poreczyciela, ze:

4.1.1 jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy | zloZzenia wszystkich zawar-
tych w niej oswiadczen | Zapewnien;

4.1.2 zawarce | wykonanie Umowy nie sg sprzeczne z Zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym araz arzeczeniem sadu lub decyzig administra-
cyina, ktarych Wierzyciel jest strong lub wzaledem ktdrego =3 one obowig-
Zujace;

4,1.3 przyjmuje do wiadomosci zobowigzania Poreczyciela wynikajgce z ninigjsze]
Urnowry ;

4.1.4 zgadza sie podjac wszelkie czynnosci majace na celu umaozliwienie Poreczy-
cielowi wykonanie jego zobowigzan wynikajgcych z niniejsze] Umowy;

4.1.5 nie podejmie ani nie zezweli na podjecie zadnych czynnosa | dziatan, ktore
moghtyby utrudnié lub uniemozliwié Poreczycielowi wykonywanie postano-
wien niniejsze] Umowy, ani nie zaniecha podjecia czynnosc, wskutek czego
Poreczyciel nie magtby wykonad postanowien ninigjsze] Umowy,

5 OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA
5.1 Poreczyciel oswiadcza | zapewnia Wierzyciela, 2e:

5.1.1 jest spotkg z ograniczeng cdpowiedzialnoscg, nalezycie utworzong, | waznie
istniejgcg zgodnie z prawem polskim;

5.1.2 niniejsza Umowa stanowi wazng | prawnie wigZacg umowe, ktora kreuje
wazZne | prawnie wigZzace zobowigzanie Poreczyciela, podlegajace wykona-
niu zgodnie z j&] postanowieniami | zgodnie z powszechnie obowigzujacym
prawem polskim;

5.1.3 nie istnigjg Zadne fakty, zdarzenia ani okolicznosc, w tym jakiekolwisk na-
ruszenia powszechnie obowigzujacego polskiego lub innego prawa wiasa-
wego, ktdre mogtyby wywized istotny negatywny wplyw na Poreczenie;

5.1.4 nie istnigjg zadne fakty ani okolicznosa, ktore mogg spowodowacd bezsku-

tecznosc lub uniewaznienie Poreczenia, badz uchyleme sie od jego skutkow
na innej podstawie;
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5.1.5 wzgledem niego ani jego majatku nie toczy sie Zadne postepowanie sa-
dowe, pozasgdowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktore mogloby misec
negatywny wphyw na zgodnosc z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa, waznosc lub wykonalnost ninigjsze] Umowy;

5.1.6 nie zostalo w stosunku do Poreczyciela wszczete postepowanie upadio-
sciowe ani restrukturyzacyne;

%.1.7 zawarcie | wykonanie ninigjszej Umowy nie sg dokonane z pokrzywdzeniem
wierzycieli Poreczyciela w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu Cywilnego, jak
rowniez nie czyni, catkowicie ani czesciowo, niemozliwym zadosduczynienie
roszczeniu przystugujgecemu jakiemukolwiek podmictow trzeciemu w sto-
sunku do Poreczyciela; oraz

%.1.8 zapoznal sie z Warunkami Emisji Obligadi.

5.2  Odpowiedzialnosc Poreczyciela za prawdziwosc powyzszych cswiadczen | zapewnien
ma charakter gwarancyjny. W przypadku wystgpienia stanu sprzecznosc pomigdzy
ktarymkolwisk z powyZzszych oswiadczen | zapewnien a rzeczywistym stanem fak-
tycznym lub prawnym, jak rowniez o rozsadnym, uzasadnionym podejrzeniu wysta-
pienia takiego stanu sprzecznosc w przysziosc, Poreczyciel niezwtocznie powiadomi
Wierzycela o tym fakcie. NiezaleZznie od powyzszego, Poreczyciel zobowiazuje sie
niezwiocznie doprowadzié do usuniecia takiego stanu sprzecznosci.

[ DALSZE ZAPEWNIENIA

6.1 Poreczyciel na swdj koszt zlozy Wierzycielowi zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbedne czynnosci, ktdrych Wierzyciel zasadnie zazgda | ktdre beda konieczne w
celu nadania skutecznosci lub ochrony ustanowiconego na podstawie niniejsze]
Umowy 1 potwierdzonego w nigj zabezpieczenia lub w celu usuniecia przeszkod do-
tyczgoych wykonania wszelkich praw lub uprawnien pedlegajgcych wykonanmiu przez
Wierzyaela zgodnie z niniejszg Umowg.

6.2  Poreczyciel nie poweZzmie ani nie wyrazi zgody na powziecie jakigjkolwisk czynnosci,
ktora mozZe przyczynic sie do podwafenia waznosci lub wykonalnosc niniejsze)
Umowy badz mozliwoesci zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosd z Poreczenia.

6.3 Zawierajac ninigjsza Umowe Poreczyciel ninigjszym nieodwolalnie | bezwarunkowo
wyraZza zoode na podejmowanie przez Wierzyciela wszelkich dziatarn po wystapieniu
przypadku naruszenia (podstawy wczesnigjszego wykupu), okreslonego w Warun-
kach Emisji Cbligac]i, jakie Wierzyciel zasadnie uzna za niezbedne w celu dochodze-
nia zaspokojenia z Poreczenia.

6.4  Wierzycel nie bedzie podejmowat Zadnych czynnosci w przypadku terminowego za-
spokajania przez Emitenta zobowiazan pienieznych Obligatanuszy oraz termino-
wego wykonywania przez Emitenta obowigzkdw ciagzacych na nim na podstawie Wa-
runkadw Emisgi Obligacji.
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8.1

8.3

CIAGEOSC ZABEZPIECZEN

Wierzyciel 1 Poreczyciel niniejszym postanawia)a, ze Poreczenie ustanowione na
mocy ninigjsze] Umowy bedzie pozostawalo w mocy niezaleznie od jakiggkobwiek
czesciowe] splaty bgdz zwiekszenia, zmiany lub odnowienia Zabezpieczonych Wie-
rzytelnosci.

WYGASNIECIE PORECZENIA

Poreczenie wygasnie z dniem 31 grudnia 2029 roku, przy czym w przypadku braku
peinego | bezwarunkowego zaspokojenma Zabezpieczonych Wierzytelnosa do dma
31 grudnia 2029 roku, Poreczenie wygasnie z dniem pefnego 1 bezwarunkowego
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosai,

Po dniu, w ktdrym Zabezpieczone Wierzytelnosc zostang niecdwolalnie, bezwarun-
kowo oraz w petni sptacone lub w inny sposdb zaspokojone, craz Obligatariusze ani
Wierzyciel nie bedg pesiadali Zadnych istniggagoych lub warunkowych wierzytelnosc
wynikajgcych z Obligagi, Wierzyciel, na Zgdanie Poreczyaela, niezwlocznie (lecz nie
poznie) niz w terminie 7 Dni Roboczych od dnia zgloszenia zgdania przez Poreczy-
ciela), przekaze Poreczycielowl pisemne potwierdzenie, ze Zabezpieczone Wisrzy-
telnogc zostaly nieodwotalnie, bezwarunkowo oraz w peini sptacone lub w inny spo-
sob zaspokojone oraz Wierzyciel nie posiada zadnych istniejgcych lub warunkowych
wierzytelnosci wynikajacych z Obligaci.

Poreczenie ustanowione niniejszg Umowa, nie wygasnie, a Wierzyciel nie bedzie zo-
bowigzany do zwaolnienia Poreczenia, jezeli jakakolwiek platnosé, jaka obrzyma z
tytutu splaty Zabezpieczonych Wisrzytelnosci moze w uzasadnions] opinii Wierzy-
ciela (potwierdzong opinig renomowane] kancelani prawnej) zostad uznana za bez-
skuteczng lub niewazna, w szczegdlnosc zgodnie z art. 527 | nastepnymi Kodeksu
Cywilnego lub w inny sposdb. Poreczyciel powinien powiadomic Wierzyciela o szcze-
gotowych przyczynach potencjalne] niewaznosc lub bezskutecznosa, a Strony po-
winny wspdtdzialac w celu oszacowania ryzyvka takie] niewaznosci lub bezskutecz-
nosci, ustalenia jakie] czesa platnosa ta niewaznosc lub bezskutecznosc dotyczy,
jak rowniez do podjecia wszelkich krokow celem zminimalizowania tego ryzyka.

ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCI

Wierzyciel nie bedzie odpowiedzialny za jakakolwiek strate lub szkode poniesiong
przez Poreczyciela z wyjgtkiem przypadkow, gdy taka strata lub szkoda powstanie
z winy umysing) lub wskutek razgcego medbalstwa Wierzyciela. Poreczyciel pokrye
Wierzycielowi wszelkie, uznane prawomocnym wyrokiem, poniesione szkody, straty
oraz naleznosc z tytubu skarg, roszczen, wydatkow, Zgdan | zobowigzan zgtoszonych
przeciw Wierzycielowi lub poniesionych przez Wierzyciela wskutek jakiegokolwiek
dziatania badZ zaniechania zwigzanego z wykonywaniem uprawnien zawartych w
niniejszej Umowie, spowodowanych przez jakiekolwiek naruszenie przez Poreczy-
ciela ktoregokolwiek z jege obowigzkow lub zobowigzan zawartych w niniejsze]
Umowie, za ktore Poreczyael ponosi odpowiedzialnosc.
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10

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

INFORMACIE POUFNE

Strony zgadzajg sie | przyimuja, 22 informacie dotyczace Umowy, jak rowniez wszel-
kie inne informacje pozyskane w zwigzku z zawarciem lub realizacja Umowy ("In-
formacje Poufne”), muszg zostac utrzymane w poufnosci oraz zapewniaja, 22 in-
formacje takie bedg wykorzystywane wylgcznie w celach obeymujgcych realizage
Umowy oraz nie bedg przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzednig,
pisemne] pod rygorem niewaznoscl, zgody drugie) Strony, przy czym kazda ze Stron
ma prawo ujawnic Informacje Poufne (bez ocbowigzku otrzymania od drugie] Strony
wyZe] wymienione] zgody):

10.1.1 czlonkom swoich organow;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym
podmictomn, pod warunkiem uprzedniego przyiecia na siebie przez te osoby
i podmioty obowigzku zachowania poufnosc w stosunku do udostepnionych
im Informacy Poufnych w zakresie nie weZszym niz chowigzujacy Strony
Umowy oraz pod warunkiem, Ze pozyskanie takich informacgi jest dla takich
osob niezbedne;

10.1.3 podmictom zainteresowanym objeciem Obligacyi, nabyciem Obligacii w ob-
rocie wtdrmym oraz posiadaczom Cbligaci (Jednak wylacznie w zakresie
tresci Umowy oraz informac)i na temat faktu je) zawarcia).

Informacje Poufng stanowi rowniez tresé Umowy oraz fakt je] zawarcia.

Miniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosc obejmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawierajg one Informage Poufne lub s na takich infor-
macgjach oparte,

Ckreglone w ninigjszym Punkcie zobowigzanie do poufnoscl bedzie obowigzywato
talkzZe po ustaniu cbowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

Strony podeymag wszelkie niezbedne srodkl w celu zachowania Informaci Poufnych
w tajemnicy.

Informacje Poufne nie obejmuja:
10.6.1 informac) dostepnych publicznie;
10.6.2 informac]i uzyskanych od osdb trzecich;

10.6.3 informac) przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz or-
ganom, ktore uczestniczg w realizacy celu Umowy, pod warunkiem jed-
nakze, ze kazdy z tych podmiotow zobowigze sie do meujawniania Infor-
mac) Poufnych w co najmnie] takim samym zakresie | na takich samych
zasadach, jak te, znajdujace zastosowanie do Stron;
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10.7

11

10.6.4 informac) przekazanych whasciwym wiadzom lub sgdom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaja, Ze nie bedzie stanowic narusze-
nia obowigzku zachowania Informac)i Poufnych ujawnienie tresc Umowy oraz infor-
mac) na temat faktu je) zawarca:

10.7.1 dokonane w procesie emis)i Obligagi lub na rzecz osoby zainteresowane]
nabyciem tych obligacy w obrocie wtamym;

10.7.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

10.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikeolwiek obowigzkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie dokumentdw zwigzanych z emisjg Obligaci
lub ocbowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z innych umow, w tym
umow finansowych, ktdrych strong jest Emitent.

FORMY DORECZENIA I ADRESY

Sposcby doreczania | adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioskl lub Zadania, odstg-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowag bedsg skladane w
formie pisemnej oraz podpisane przez Strone badz w imieniu Strony je skia-
dajgcej. Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostabym Stronom bezpo-
grednio lub przez kuriera lub poczta elekbroniczng potwierdzong nastepnie
listem poleconym za potwierdzeniem odbioru na nastepujace adresy:

Dla Poreczyciela:

Vehis sp. z 0.0.

ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice

Do rak: Piotr Basigga,

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@wvehis.pl

lub inne adresy, o ktorym Poreczyciel prawidlowo zawiadomi Wierzyciela;
Dla Wierzyciela:

SH MANAGEMENT Sp. z 0.0.

Flac Stanistawa Matachowskiego 2,

00-066 Warszawa
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11.2

11.3

12

12.1

-10-

do rak: Szymon Okon,
e-mail: sz.okon@schoenherr.eu

lub inne adresy, o ktdrym Wierzyciel prawidlowo zawiadomi Poreczyciela.
Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczong:

11.2.1 jesli wystano jg poczta elektromiczna (1| potwierdzono wystanie histem pole-
conym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiege), w Dzier
Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia, a w preypadku wystania w
innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Reboczege w miggscu odbioru, pod
warunkiem, ze nadawca wiadomosci, przesylane) poczty elektroniczng, nie
otrzymal generowane) automatycznie informacy o tym, Ze wiadomosd nie
dotarta na prawidtowo wprowadzony adres poczty elektroniczne] adresata
korespondencgi | pod warunkiem, Ze ta sama korespondencja zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie koleynych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.2 jesli wystano jg poczty elektroniczna (i potwierdzono wystanie listem pole-
conym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dzien
Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia, a w preypadku wystania w
innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w migjscu odbioru, pod
warunkiem, ze nadawca wiadomosci, przesylane] poczty elektroniczna, nie
otrzymal generowane] automatycznie informaci o tym, ze wiadomosc nie
dotarta na prawidtowo wprowadzony adres poczty elektroniczne) adresata
korespondenci | pod warunkiem, Ze ta sama korespondencia zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.3 jesli wyskano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem,
10 {dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba Zze zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem.

Jezyk zawiadomien

Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w ninigjsze] Umowie beds skladane w
jezyku polskim.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Poreczyciel niezwlocznie (na wiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie
wszelkie czynnosa, jakich Wierzycel moze kazdorazowo wymagad, w uzasadnionym
zakresie, w celu dopebnienia formalnosa, umozliwiajgoych skuteczne ustanowienie
zabezpieczenia, jakie zostato lub miato zostad udzielone na podstawie Umowy oraz
w celu umozliwienia Wierzycielowi, dzialajacego na rzecz Obligatanuszy, uzyskania
peine] korzyéci z tego zabezpieczenia.
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12.2 Mieskorzystanie lub opoZnienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub srodka
prawnego prystugujacego na mocy niniejsze] Umowy nie bedzie w Zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sie danego prawa lub srodka prawnego, Jak rowniez
zadne jednorazowe lub czescowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub srodka
prawnego nmie bedzie wykluczac dalszego lub ponownego skorzystamia z takiego
prawa lub srodka prawnego, bgdz z jakiegokolwiek innego prawa lub srodka praw-
neqgo.

12.3 Wierzycdel moZze w kazdym czasie przelac swe prawa iflub obowigzki wynikajgce z
niniejsze] Umowy, a takze podjac wszelkie dziatania, ktore uzna za whascwie dla
potrzeb ochrony Poreczenia oraz swoich interesow z minie)sze) Umowy. w stosunku
do takiego przelewu Poreczyciel zobowigzany jest niezwlocznie wyrazic zgode na
przejecie zobowigzan, jesl bedzie wymagana 1 na Zgdamie Wierzyciela podjgc wszel-
kie kroki niezbedne w celu ochrony Poreczenia. Poreczyciel ninigjszym nieadwotalnie
I bezwarunkowno wyraza zgode na pokrycie na Zgdanie Wierzyciela wszelkich uza-
sadnionych kosztow | wydatkdw, prawidiowo | nalezycie poniesionych lub wydanych
przez Wierzyciela w zwigzku z wykonaniem niniejsze] Umowy, w tym w szczegdlno-
¢ol zaspokojeniem z Poreczenia.

12.4 Poreczyciel nie moze przelad swoich praw lub obowigzkdw wynikajacych z niniejsze)
Urnowny.

12.5 Wszelkie uzasadnione koszty zwigzane z wykonaniem czy egzekucjg z Poreczenia
{(w tym rynkowe koszty obstugi prawne)) ponosi Poreceyciel, prey czym koszty wy-
konania 1 egzekuc) przekraczajgce prawomocnie zasgdzone koszhty, ponosi o tyle, o
ile =g one rynkowe | przed ich poniesieniem zostaly zakomunikowane Poreczycielow
i Poraczyciel wyrazit na nie zgode.

12.6 Umowa wraz z Zalgcznikami stanowi catosc porozumienia miedzy Stronami w za-
kresie swoje] regulacggi | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negocja-
cje, ustalenia, porozumienia | umowy miedzy Stronami w tym zakresie.

12.7 W przypadku uznania jakiegokolwisk postanowienia Umowy za niewazne lub bez-
skuteczne, pozostate postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niezwlocznie
podejma starania w celu zastgpienia takiego niewaznego lub bezskutecznego posta-
nowienia innym postanowieniem, kbdre bedzie wazne | skuteczne, | ktare bedzie w
mozliwie najwickszym stopniu odzwierciedlad intencje 1 zatoZzenia ekonomiczne
Stron, zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.

12.8 Miniejsza Umowa zostata sporzadzona w formie elektroniczng (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

12.9 Umowa podlega prawu polskiemu
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ZAEACZNIK NR 1
WZOR ZADANIA ZAPLATY

Do: WEHIS Sp. z o.0. ("Poreczyciel”)
Od:  SH MANAGEMENT Sp. z o.o. (“"Wierzyciel”)

Data: [ ]
i&[}ANIE ZAPEATY Z TYTULLD UMOWY PORECZENIA

Minigjszym, na mocy umowy poreczenia z dnia [__] pomiedzy Wierzycielem a Poreczycie-
lem ("Umowa Poreczenia"), Wierzyciel zwraca sie z Zadaniem Zaplaty.

Terminy zdefiniowane w Umowie Poreczenia zachowujg swoje zZnaczenie w niniejszym Z£a-
daniu Zaplaty.

Minigjszym Wierzyciel zwraca sie do Poreczyciela z Zgdaniem dokonania platnosa z tytutu
Poreczenia na nastepujgcych warunkach:

a. Kwota do zaplaty z tytutu Poreczenia: [__];
b. Rachunek bankowy do wplaty zadanej kwoty: [__].

Miniejszym Wierzyciel potwierdza, ze kwota objeta niniejszym Zadaniem Zaplaty nie zo-
stala zaplacona przez Emitenta w terminie wymagalnosci.

Zaptata objeta niniejszym Zadaniem Zaplaty powinna nastgpic w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia faktycznego doreczenia lub proby doreczenia niniejszego Zadania Za-
platy.

W imieniu Wierzyoela:

Podpis:

Imie 1 nazwisko: [
Funkcja: [__]

www. ichoenherr.eu
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PODPISY

W imieniu Poreczydela:

Signaturegalid

Dolument

Podpis: S

A o podpisany preez
Imig i nazwiﬁz‘é;_ 36 }Zf(./‘}/ / Jacek. Eaz;lim-sh
Funkcja: 10:44:19€ET y Ly Data:201503.26

11:19:53 CET

W imieniu Wierzyciela:

Podpisany elektronicznie przez
PAWEL PIOTR HALWA
25.03.2025
Podpis: 16:31:36 +01'00°

Imie | nazwisko: Pawel Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu

wvww. schoenberr. eu
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5.6. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Poreczyciela
1 ¥

B PERTORIUM A numer 2600/2025

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego szostego marca dwa tysigee dwudziestego pigtego roku (26-03-
2025 r.), w Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ulicy Francuskiej numer 57, przed
notariuszem Agnieszka Dyszlewska-Tarnawska, Stawili Sig:----s-sceasassececinrmsammmnannnas

1. Ireneusz Meller,

2. Jan Bujak,

ltdrzy oswiadczyli, Ze dziataja w niniejszym akcie notarialnym za spdtke pud‘ﬁrmaz
VEHIS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach (adres: 40-
265 Katowice, ulica Murckowska nr 14C, NIP: 1132995753, REGON 382931136),
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschdd w Hatowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463 (siedemset
siedemdziesiat osiem tysiecy czterysta szesiédziesiat trey) (zwana dale] jako
"Spotka") - jako czlonkowie zarzadu tej Spétki, uprawnieni do jej faczne| reprezentaci,
na pn.twierdzenie czego okazali wydruk informacji odpowiadajacej odpisowi altualnemu
z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wedlug stanu na dzien 26
marca 2025 roku, pobrany poprzez Podsystem Dostepu do Centralnej Informacji
KrajoWegn REJESEIU St OWERD, — - i i o e i s om0

nadto, Stawajacy ofwiadczyli, ze do dnia dzisiejszego nie zostali odwotani ze

sprawowanych przez nich funkeji ani zawieszeni, ani tez, e w powyzszym rejestrze nie

Strona | 101



BVEHIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

2

nastapity zadne zmiany dotyczace reprezentacji Sp6tki, nadto reprezentowana p
Spotka nie zostata postawiona w stan likwidacji, nie prowadzi sig W stosunku gq
postepowania upadtoéciowego ani restrukturyzacyjnego, ani ze na dokonanie cayy
objetej tym aktem nie jest wymagana Zadna dodatkowa zgoda orga ndw Spotki lub osd
o e

Stawajgcy zapewnili, Zze nie zachodzg okoliczno$ci uzasadniajace uniewaznienie ich

dowoddw osobistych, stosownie do treci art. 46 ustawy z dnia 6 sierpnia 2010 roku o

dowodach osobistych. e

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]I

§1.
1. Ireneusz Meller i Jan Bujak, dzialajacy za spitke pod firma: VEHIS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach o$wiadczaja, ze wszelkie

wyrazenia pisane w niniejszym akcie wielks literg, a w jego tresci niezdefiniowane, majg

2naczenie nadane im w Umowie Poreczenia zawartej w dniu 26 marca 2025 roku,-----—-

2. Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spotke pod firma: VEHIS $potka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach oéwiadczajg, ze w dniu 26
marca 2025 roku reprezentowana przez nich Spétka (zwana dalej jako JJPoreczyciel”)
zawarta ze spitka pod firma: SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedziba w Warszawie (zwana dalej jako ,Wierzyciel”), pod
adresem: 00-066 Warszawa, Plac Stanistawa Matachowskiego 2, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0001071405, posiadajgca NIP: 5252981827 oraz REGOMN: 527035186
Umowe Poreczenia (zwana dalej jako ,Umowa Porgczenia” ), z ktorej wynika, ze:------
a) Spotka pod firma: Vehis Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckowska numer 14C, 40-265 Katowice, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad

Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
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Rejestrt Sadowego pod numerem KRS: 0000791146, posiadajaca numer REGON:

38
garzadu Emitenta z dnia 13 marca 2025 roku zamierza wyemitowaé do 30.000

3665990, NIP: 5272896510 (zwany dalej jako "Emitent"), na podstawie uchwaly

[trz}rdziestu tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 1.000,00
g (jeden tysiac ztotych) kazda, o lgcznej wartodci nominalnej do 30.000.000,00 zi
(trzydziestu milionéw zlotych), z zastrzeieniem mozZliwosci zwigkszenia liczby
oferowanych obligacji do 50.000 (pietdziesigt tysigcy) sztuk, o i3cznej wartosci
nominalnej do 50.000.000,00 PLN (piefdziesigt milionéw zlotych) ("Obligacje™). W
gwiazku z oferta publiczng Obligacji zostato przygotowane memorandum informacyjne
na podstawie art. 38b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz U.z 2024 r. poz. 620 z pdin. zm.),------=--=--=-
b) W dniu 12 marca 2025 roku Emitent zawart z Wierzycielem umowe o petnienie funkcji
administratora zabezpieczen, na mocy ktdrej Wierzyciel, dziatajac w imieniu whasnym,
ale na rachunek Obligatariuszy, podjat sig administrowania zabezpieczeniami
ustanawianymi w celu nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pienigznych

Emitenta wynikajacych z Obligacji (zwana dalej jake "Umowa Administyatora

Zabezpieczen"), ------- 2
¢) W celu zabezpieczenia naleiytego i terminowego wykonania zobowigzan pienieznych

Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, Poreczyciel ustanowit

poreczenie. - -
3. lreneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spétke pod firma: VEHIS 5Spdtka z

ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Katowicach oswiadczaja, #e z opisane]

powyzej Umowy Porgczenia wynika ponadto migdzy innymi, ze: e nna
a) chclu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci (zgodnie z definicja ponizej),
Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowiazat sig, w rozumieniu art. 876 i
nastepnych Kodeksu Cywilnego, do zaplacenia na rzecz Wierzytiela, dziatajacego w
imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytutu
wszelkich  wierzytelnoéci  pieniginych  wymagalnych  lub  niewymagalnych,

bezwarunkowych lub warunkowych, przystugujacych Obligatariuszom w stosunku do
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Emitenta z tytutu Obligacji, w tym z tytutu obowigzku wykupu Obligacji, zaptaty
od Obligacji oraz innych $wiadczen plenieznych wynikajacych z Obligacji, w tym ...;.{
za opdznienie oraz uzasadnionych kosztow [w tym kosztdw egzekucji) i uzasadnj, |.
wydatkow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszezen wynikajacych z Obljg
oraz innych ubocznych $wiadczen pienieinych wynikajgcych z Obligacji (dalej jak
.Zabezpieczone Wierzytelnosci”) przystugujacych Obligatariuszom na wypadelk, gy,
Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnoéci, do tgcznej wysokosci 75.000.000,00
(siedemdziesiat pig¢ miliondw ztotych) (dalej jako "Poreczenie”), ---=---=----eemeeee |
h) Poreczenie zostato udzielone na okres trwania Okresu Poreczenia, rozumiany jakg
olkres od daty zawarcia Umowy Poreczenia do wezedniejszego z nastepujacych termindw

(i) dnia, w ktérym Poreczenie wygasnie wskutek petnego i bezwarunkowepg

zaspokojenia wszystkich Zabezpieczonych Wierzytelnosdci, lub

(1i) do dnia 31 grudnia 2029 roku; -

i pozostaje w mocy bez wzgledu na jakiekolwiek czgsciowe splaty, —-—-—--eemv
c) Poreczyciel z dniem zawarcia Umowy Porgczenia stat sie diuznikiem solidarnym
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaplaty

wszelkich wymagalnych kwot z tytutu Zabezpieczonej Wierzytelnosci, na wypadek,gdyby i

Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci, ----=--=--=s=mmsmeennznmn ., .

. : . _ . .o
d) Porecezyciel zobowiazat sig ztozy¢ na rzecz Wierzyciela odwiadczenie o poddaniu sig

egzelucji na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postepowania Cywilnego, o tresci

zaakceptowane] przez Wierzyciela, - ----
e) W preypadku, jeteli jakiekolwiek preystugujace Obligatariuszowi roszczenie pieniezne
wynikajgce z Obligacji stanie sie wymagalne (w zwigzku z zaismieniem przypadku
naruszenia okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji) lub jakakolwiek inna kwota
piah";a z tytutu Zabezpieczonej Wierzytelnosci nie zostanie zaptacona w terminie
wymagalnoéci zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji Obligacji, Wierzyciel moze,
wedtug wlasnego swobodnego uznania, dochodzic zaspokojenia & Porgczenia,
dokonanego na podstawie Umowy Poreczenia, w sposib dopuszezony przez odpowiednie
przepisy prawa, w szczegdlnoici poprzez wystapienie do Poreczyciela z Zadaniem

Zaptaty; Poreczyciel dokona zaplaty z tytutu PorecZenia na rachunek bankowy
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erzyciela wskazany w Zadaniu Zaptaty, sporzadzonym zasadniczo wediug wzoru
owlacego Zatacznik nr 1 do Umowy Porgczenia, w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
d dnia faktycznego doreczenia lub préby dorgczenia Zadania Zaptaty; Wierzyciel moze
fada¢ Zadanie Zaptaty w odniesieniu do kazdej wymagalnej czgsci Zabezpieczonej

wierzytelnoéci.
; czenie wygaénie z dniem 31 grudnia 2029 roku, przy czym w przypadku braku
f) Pore

petnego i bezwarunkowego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci do dnia 31

grudnia 2029 roku, Poreczenie wygasnie z dniem peinego i bezwarunkowego

zaspokojenia Zabezpieczonych WierzytelnoSci. e s
4. Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spétke pod firma: VEHIS Spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach okazujg umowg poreczenia

zawarta w dniu 26 marca 2025 roku.-------=-==sr-socoacasonas
§2.
Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spétke pod firmg: VEHIS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach o$wiadczaja, iz w celu
zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci przystugujacych spétce pod firmg: SH
MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawig, KRS:
0001071405, REGON: 527035186, wynikajacych z umowy poreczenia z dnia 26 marca
2025 roku, obejmujacych wszelkie wymagalne kwoty z tytutu wszelkich wierzytelnosci
pieni¢znych wymagalnych lub niewymagalnych, bezwarunkowych lub warunkowych,
przystugujacych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji, w tym z
tytutu obowigzku wykupu Obligacji, zaptaty odsetek od Obligacji oraz innych $wiadczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji, w tym odsetek za op6znienie oraz uzasadnionych
kosztéw (w tym kosztéw egzekucji) i uzasadnionych wydatkéw zwigzanych z
doché;dzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych z Obligacji oraz innych ubocznych
éwiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji przystugujacych Obligatariuszom na
wypadek, gdyby Emitent nie zaplacit ich w terminie wymagalnosci, poddaja
reprezentowang przez nich spétke pod firma: VEHIS Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedziba w Katowicach (adres: 40-154 Katowice, ulica Murckowska

nr 14C, NIP: 1132995753, REGON 382931136), wpisang do rejestru przedsigbiorcow
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Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-yy,
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod .;: 5
0000778463 egzekucji wobec spitki pod firma: SH MANAGEMENT Spétka z ograp
odpowiedzialnodcia « siedziba w Warszawie (adres: 00-066 Warszawa, Plac Stap :,_
Matachowskiego numer 2}, wpisane) do rejestru prredsiebiorcow Krajowego Reie
Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: ﬂﬂl]'lﬂ?lmsl
stosownie do art. Y77 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego - do m“ks}'malnej
wysokosct 75,000.000,00 zt (siedemdziesiat pie¢ milionow zlotych) wprost z tegg
aktu notarialnego,----—--m-m e
prey czym zdarzeniem, od ktorego uzaleinione jest kazdorazowe wykonanie
obowigzku zaspokojenia tych wierzytelnosci, bedzie facznie: -=---sememmescm s
a) wystanie przez Wierzyciela przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23

listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (tj. Dz. U. 2 2023 r. poz. 1640 ze zm.) wezwania do

zaptaty (Zadania Zaptaty) wraz z o$wiadczeniem, ze wierzytelnoéé z tytutu Umowy
Porgczenia stata sig wymagalna, skierowanego do Poreczyciela na adres siedziby
Porgczyciela ujawniony w rejestrze przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu nadania przesytki rejestrowanej; dowodem doreczenia, o ktdrym mowa powyie],
bedzie pocztowe potwierdzenie nadania przesytki poleconej w rozumieniu art 3 1 17
ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (L]. Dz, U. 2 2023 r. poz. 1640 ze
zm.) na adres siedziby Poreczyciela, o ktdrym mowa powyie],------------smsmmemrmmmmcamnaaneee
b) ztozenie przez Wierzyciela oéwiadczenia, z podpisem notarialnie poswiadczonym, po
uptywie 14 dni od dnia nadania wezwania do zaptaty (Zadania Zaplaty), o ktérym mowa
w punkcie a) powyiej, stwierdzajacego, ze Porgczyciel nie dokonal zaplaty zadanej w
w&zu:urunlu [(Zadaniu Zaptaty) we wskazanym terminie, - ---=ss-sssssssmsm s

nadto Wierzyciel moze wystapic z wnioskiem o nadanie temu aktowi klauzuli

wykonalnosci najpdiniej do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce

dwudziestego dziewiatego roku (31-12-2029r.) z tym, Ze w tym okresie moie
wystgpic z takim wnioskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy nastapi okretlone powyie

zda TR TEIE, = o o o
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Stawajacy oéwiadczaja, Ze koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi spdthka pod
firma: VEHIS Spétka 2 ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Katowicach, nadto
postanawiajg, Ze wypisy tego aktu w dowolnej ilodci mozna wydawaé rédwniez na rzecz
spotki pod firma: SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg

L LT e L T —

PObrano: —--memem e e e L ————

1. tytutem taksy notarialnej na podstawie §§ 3 i 5 Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej, kwote 4.000,00 2, =mmemmeme e e e

2. tytutem podatku od towardw i ustug - wedtug stawki 23% - na podstawie art. 5, 29a,

41 i 146ef ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug, kwote

920,00 zt S —

tacznie pobrano kwote 4.920,00 z1 (cztery tysigce dziewiecéset dwadzieécia ztotyeh). ----

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
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KANCELARIA NOTARIALNA
Agnieszka Dyszlewska-Tarnawska
NOTARIUSZ
40-028 Katowice, ul, Francuska 57
tel, 507-818-330, 507-817-666
e-mail: sekretariat@notariusz-tarnawska.pl

NA ORYGINALE podpisy stawajgcych i notariusza,

Repertorium A numer 2601,/2025 1
Poswiadczam zgodnosd powyiszegn wypisu z oryginatem aktu
notarialnego - Rep. A numer 26002025

Wypis sporzadzono dla Spétki.

Pobrano:

a/ tytutem taksy notarialnej z § 12 Rozp. Min. Sprawiedl. z dnia
28.06,2004r.w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej -
kwate 24,00 zt,

b/ tytutem podatku od towardw i ustug - wedtug stawki 23% -
na podstawie art. 5, 29a, 41 i 146ef Ustawy z dnia 11.03.2004r, o
podatku od towardw i ustug - kwotg 5,52 zk.

Facznie pobrano za sporzadzenie wypisu kwote 29,52z
[dwadziescia dziewied zhotych i pigddziesiat dwa grosze).
Katowice, dnia dwudziestego szdstego marca dwa tysigce
dwudziestego pigtego roku [26-03-2025 r.).

—

- NOTARIUSZ -

*

f o/ Agpfieszka Dyszlewska:Tarnawska
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schonherr

UMOWA O PELNIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu 12 marca 2025 roku
pomiedzy

VEHIS FINANSE SPORKA Z OGRANICZONA DDPDWIEDEIALNDECIA_
jako Emitentem

oraz

SH MANAGEMENT SPORKA Z OGRANICZONA GDPDWIEDEIALNDQEI&
jako Administratorem Zabezpieczen

www schoenherr.eu
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Minigjsza UMOWA O PEENIENIE FUNKCII ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
(zwana dale] "Umowa") zostata zawarta w Warszawie w dniu 12 marca 2025 roku pomig-
dzy:

(1) VEHIS Finanse Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kato-
wicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przed-
siebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Ka-
towice-Wschad w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,
kapitat zakladowy w wysokoscl 385.000,00 PLN (trzysta osiemdziesigt piec tysiecy
zlotych) ("Emitent”),

a

(2) SH MANAGEMENT Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-086 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsicebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, WNIP: 5252981827,
REGOMN: 527035186, kapitalt zakladowy w wysokosci 5.000,00 PLMN (piec tysiecy
zlotych) ("Administrator Zabezpieczen” lub "Administrator”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani sg w dalsze] czesc Umowy facznie "Stro-
nami”, a kazdy z nich z osobna zwany jest "Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(a) na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta, Emitent zamierza wyemitowac do 30.000
(trzydziesci tysiecy) sztuk obligaci na okaziciela sem G, o wartosci nominalne)
1.000,00 PLN (jeden tysigc ziotych) kazda, o lgczne] wartosci nominalne) do
30.000.000,00 PLN (trzydziesci milionéw zlotych), z zastrzezeniem mozliwosci
zwickszenia liczby oferowanych obligacyi do 50.000 (piecdziesigt tysiecy) sztuk, o
tacznej wartosci nominalne) do 50.000.000,00 PLN (piecdziesiat miliondw ztotych)
("Obligacje").

(B) Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie zabezpieczen Obligaci w postaci po-
reczenia, ktdre zostanie udzielone przez spotke VEHIS Spalka z ograniczona od-
powiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265
Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIIT Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP:
1132995753, REGON: 382931136, kapital zakladowy w wysokosc 660.000,00 PLN
(szescset szescdziesiat tysiecy ztotych) ("Poreczyciel”), na podstawie ktdrego Po-
reczyciel nizsodwotalnie | bezwarunkowo zobowigze sie do zapltacenia wszelkich wy-
magalnych kwot z tytulu Zabezpieczonych Wierzytelnosci (zgodnie z definicg poni-
ze]) przyshugujgcych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie zaplacit ich w

www Schoenherr.eu

Strona | 112



BVEHIS MICHAEL/STROM

terminie wymagalnosci, do fgczne] wysokosci 75.000.000,00 PLN (siedemdziesigt
piec miliondw zfotych), w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu Cywilnego wraz z
oéwiadczeniem o poddaniu sig egzekuc)i przez Poreczyciela ("Umowa Porecze-
nia");

(C) Zgodnie z dokumentacig emisji Obligac)i, w celu administrowania zabezpieczeniami
ustanowionymi na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacyi, ma zo-
stac powolany administrator zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obliga-
cjach), bedgacy podmiotem trzecim w stosunku do Emitenta.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tresci:
1 DEFINICIE I INTERPRETACIA
1.1 Definige

W niniejsze] Umowie, nastepujgce pisane wielkg literg terminy | wyrazenia bedg miaty na-
stepujgce znaczenie:

"Administrator” lub "Administrator posiada znaczenie okreslone w  komparycgi
Zabezpieczen" Umowy;

"Agent Emisji” oznacza spolke Michael/Strém Dom Maklerski
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al.
Jerozolimskich 100, 00-807 Warszawa, wpi-
sang do rejestru przedsiebiorcow Krajoweago
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000712428, NIP: 5252472215,
REGOMN: 142261319, kapital zakladowy w wy-
sokosa 1.296.470,57 PLN (w pelni oplacony);

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy Depo-
zyt Papierow Wartosciowych 5.4, z siedzibg w
Warszawie prowadzi normalng dziatalnoss ope-

racyjng;

"Emitent” posiada znaczenie okreslone w komparycgi
Umowy;

"Informacje Poufne” maja znaczenie nadane w Punkcie 2 ninigjsze]
Umowy;

"Instrukcja” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.1.1 ninigj-

sze] Umowy;
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"Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r, -
Kodeks Cywilny (. Dz. U. z 2024 r. poz. 1061
z pdZn. zm.);

"Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku
- Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z
2024 r. poz. 1568 z pozn. zm.);

"Obligacje” posiadajg znaczenie okreglone w Punkcie (A)
Preambuty;

"Obligatariusz" oznacza podmiot, ktoremu preystugujg prawa z
Obligac)i;

"Ordynacja Podatkowa" ozZnacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku -

Ordynacja Podatkowa (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz.
111 z pdZn. zm.);

"PLN" oznacza prawny srodek platniczy Rzeczypospo-
lite] Polskie);

"Poreczyciel” ma znaczenie nadans w Punkcie (B)(B) Pream-
buby;
"Roszczenia” majg znaczenie nadane w Punkcie 3.6 ninig-

zze] Umowy;

"Strona” ma znaczenie ckreslone w komparycii Umowy;

"Swiadczenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.6 ninigjsze)
Umowy;

"Umowa"” OZNAacza niniejszg Umowe, Wraz e zmianami

wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami te]
umowy | wszystkimi zatgczonymi do nigj doku-

mentami;

"Umowa Poreczenia” ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pream-
buty;

"Ustawa o Obligacjach” oZnacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o

obligacjach (t.j. Dz.U. 2024 roku poz. 708 z
pozn. zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe
zmieni lub zastapi;

"Wynagrodzenie Godzinowe" ma znaczenie nadane w Punkcie 4.2 ninigjszej
Umowy;
Zabezpieczenie oznacza Umowe Poreczenia oraz wszelkie inne

zabezpieczenia ustanowione na podstawie
Umowy Poreczenia;

"Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wierzytelnoscl pieniezne
przystugujgce Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z tytulu Obligacyi, w szczegdlnosci
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obejmujgce wartosc nominalng Obligac)i oraz
odsetki (oraz wszelkie uzasadnione koszty | wy-
datki poniesione przez Obligatanuszy w
zwiazku z dochodzeniem wykonania przez Emi-
tenta zobowiazan pienieznych z Obligagi, tacz-
nie z odsetkami ustawowymi za opdZnienie w
wykonaniu zobowigzan wynikajgcych z Obliga-
cji przez Emitenta);

"Zalecenis" ma znaczenie nadane w Punkcie 7.2.1 niniej-
sze] Umowy;

"Zawiadomienia" ma znaczenie nadane w Punkcie 7.3.1 niniej-
sze] Umowy.

1.2 Wykladnia

1.2.1 0 ile niniejsza Umowa nie stanowi inacze], cdniesienia w niniejsze] Umowie
r
do:

I "Emitenta”, "Administratora” cbejmujg rowniez ich nastep-
cow prawnych 1| dozwolonych cesjonariuszy;

il ninigjsze) Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowig od-
niesienia do te] umowy lub dokumentu wraz z pozmejszymi
Zmianami;

1.2.2 Maglowki 1 Punkty zostaly wprowadzone dla ulatwienia postugiwania sie
nimi;
1.2.3  liczba pojedyncza cbeimuje liczbe mnoagg | cdwrotnie, chyba Ze z kontekstu
wynika inacze].
2 ZABEZPIECZENIA
2.1  Zobowigzanie Emitenta

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu Obligac:

2.1.1 podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewi-
dziane, uzasadnione | niezbedne dziatania, aby majgtek Emitenta oraz Po-
reczyciela znajdowaty sie w stanie umozliwiajgcym zaspokojenie Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci oraz aby utrzymac w mocy ustanowione Zabezpie-
czenig, az do pelnego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligaci;

1.2 na whasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty | wykona (lub spowoduje
wykonanie) niezbednych czynnosci, ktorych Administrator Zabezpieczen

[
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zazada w zwigzku z ustanowieniem lub ubrzymaniem w mocy Zabezpiecze-
nia;

2.1.3 zawiadomi Administratora o wszelkich zgloszonych na pismie roszczeniach
osob trzecich na kwote co najmniej 100.000,00 PLM (sto tysiecy zlotych)
wzgledem jakiegokolwiek skifadnika majgtku Emitenta lub Poreczyciela w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgloszenia takiego roszczenia, w tym o
kazdym wszczeciu egzekucji na kwote co najmnigj 100.000,00 PLMN (sto
tysiecy zlotych), pod rygorem odpowiedzalnosc za szkody poniesione
przez Obligatariuszy w zwigzku z brakiem powyzZszego zawiadomienia w
powyZszym terminie;

2.1.4 niezwlocznie zawiadomi Administratora o:

i rlozeniu przez ktoregokolwiek z Obligatanuszy Zgdania wecze-
snigjszego wykupu Obligaci;

il. zaprzestaniu regulowania jakichkolwiek zobowigzan przez Emi-
tenta lub Poreczyciela, pod warunkiem, ze taki stan utrzymuge
sig co najmnig] przez 30 (trzydziesci) dmi 1 odnosi sie do zobo-
wigzania na kwote co najmniey 100.000,00 PLN (sto tysiecy
zhotych);

iii. wystapieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi lub Po-
reczycielowi z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia na kwobe
co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

V. wytoczeniu wobec Emitenta lub Poreczyciela powadztwa lub
wszczeciu egzekuc)i na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysigcy zhotych);

V. natozeniu na Emitenta lub Poreczyciela publicznoprawnego ob-
awigzku majgtkowego (na podstawie ostateczne) decyzji w za-
kresie zobowigzan podatkowych, opfaty administracyinej,
grzywny, optaty karnej lub innego tego typu zobowigzania) o
wartosci nie nizsze) niz 100.000,00 PLMN (sto tysiecy ztotych);

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligataniuszy
w zwigzku z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

1.5 w przypadku otwarcia likwidacy Emitenta lub Poreczyciela, Emitent zawia-
domi Administratora Zabezpieczen o rozpoczeciu likwidac;

Fa

1.6 niezwlocznie bedzie zawiadamiad Administratora o zdarzeniach lub okolicz-
nosciach mogacych wywrzed istotny niekorzystny wphyw na Zabezpiecze-
nie;

]
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2.1.7 niezwlocznie bedzie udzielad Administratorowi, na kazde jego pisemne Zg-
danie, informac)i dotyczgcych Zabezpieczenia lub przedmictéw Fabezpie-
czenia w zakresie niezbednym dla ochrony interesdw Obligatariuszy.

-3
]

Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora Zabezpieczen

2.2.1  Administrator Zabezpieczen zostaje niniejszym ustanowiony administrato-
rem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Fa
[
=]

Petnienie funkci Administratora w odniesieniu do Zabezpieczenia obejmuje
uprawnienie | zobowigzanie do:

I zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci 1 do wykony-
wania we whasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy,
praw i obowigzkow wierzyciela wynikajacych z Umowy, Umowy
Poreczenia oraz powszechnie obowigzuigcych przepisow
prawa;

i wykonywania praw | obowigzkow Administratora wynikajacych
z Umowy | Umowy Poraczenia oraz do reprezentowania intere-
sow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia
wymagalnych Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez egze-
kucje z Zabezpieczenia;

iii. podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obli-
gatariuszy co do Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez eg-
zekucje z Zabezpieczenia na warunkach okreslonych w niniej-
sze] Umowie, Obligacjach, warunkach emisji Obligacyi oraz
Umowie Poreczenia;

. dokonania podziatu srodkow uzyskanych w wyniku czynnosc
zmierzajacych do zaspokojenia Obligatanuszy, w tym do za-
spokojenia z Zabezpieczenia oraz przekazania kazdemu z Ob-
ligatanuszy kwoty jego naleznosc z Zabezpieczonych Wierzy-
telnosci, proporcjonalnie do tgczne) sumy niesplacone] wyma-
galne] wierzytelnosc danego Obligatanusza w stosunku do
fgczne; sumy niesptaconych, wymagalnych wierzytelnosci
wszystkich Obligatariuszy z tytulu Zabezpieczonych Wierzytel-
nosci;

V. informowania CObligatariuszy oraz Emitenta o przystapieniu
przez Administratora Zabezpieczen do zaspokojenia wymagal-
nych Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez egzekucje usta-
nowionego Zabezpieczenia.

[
[
(%]

Miezwlocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Zabezpieczonych
Wierzytelnoscl lub wyrazeniu przez wszystkich Oblgatariuszy zgody na
zwolnienie Zabezpieczenia, Administrator Zabezpieczen przy wspolpracy z
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Emitentem podeymie wszelkie czynnosc niezbedne do zwolnienia Zabezpie-
czenia.

2.4 Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu
wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wymagalnych Zabezpieczonych
Wierzytelnosci poprzez egzekuc)e z Zabezpieczenia na warunkach okreslo-
nych w obowigzujgcych przepisach prawa | w Umowie Poreczenia.

Fa
I

2.5 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktdrgkolwiek ze Stron, Strony
zobowigzu)a sie ze soba wspaldziatad w niezbednym zakresie, tak aby nie-
zwiocznie | w sposob prawidiowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem intere-
sow Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen przekazal obowigzki Admi-
nistratora Zabezpieczen podmictowi wskazanemu przez Emitenta, w tym
rowniez, aby zostaly przekazane takiemu podmiotowi wszelkie niezbedne
dokumenty i informacje zwigzane z Zabezpieczeniem.

Fa
I

2.3 Zaspokojenie roszczen 7 ustanowionego Zabezpieczenia

2.3.1 Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucie Fabezpieczenia
bedzie moglo nastapic na zasadach okreslonych w ninigjszej Umowie, Obli-
gacjach, warunkach emisji Obligacji oraz Umowie Poreczenia.

3.2 Administrator moze przystapic do zaspokojenia Obligataniuszy z Zabezpie-

]

czenia wylgcznie na warunkach prawem przewidzianych 1 okreslonych w
warunkach emisy Obligacy oraz Umowie Poreczenia, po uprzednim pisem-
nym powiadomieniu Emitenta | wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu) dni na
podjecie stosownych czynnosc zmierzajacych do zaspokojenia Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci.

3.3 Administrator Zabezpieczen, podejmujac decyzje o sposobie prowadzenia
egzekuc]i z Zabezpieczenia, bedzie brat pod uwage przede wszystkim naj-
lepsze interesy Obligataniuszy, a w dalsze] kolgjnosci takze interesy Emi-
tenta. W tym celu administrator podejmie takie dziatania w zakresie egze-
kucyi Zabezpieczenia, jakie w jego ocenie beds pozwalaty na pozyskanie jak
najwiekszych kwot Srodkow, jak najmnigjszym kosztemn oraz w sposdb
mozliwie nieucigzliwy dla Emitenta.

]

[ ]

3.4 W przypadku gdy kwota srodkow uzyskanych przez Administratora Zabez-
pieczen w toku egzekucji z Zabezpieczenia (po uwzglednieniu kosztow zwig-
zanych z tg egzekucjg) bedzie:

i rowna kwocie niesptaconych Zabezpieczonych Wierzytzlnosc -
zobowigzanie Emitenta wyaasa w zakresie tych niesptaconych
Zabezpieczonych Wisrzytelnosci;

i wyzsza od kwoty niesplaconych Zabezpieczonych Wierzytelno-
sci — zobowigzanie Emitenta wygasa a Administrator
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Zabezpieczen przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez
Emitenta, z zastrzeZzeniem postanowien Punktu 2.3.6 Umowy;

pii. nizsza od kwoty niesplaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosci
- zobowiazanie Emitenta wygasa w czescl rowne] wartosci uzy-
skanego zaspokojemia z Zabezpieczenia, a Obligataniusze bedg
dochodzic od Emitenta zaplaty pozostabte] czesci naleinej im
kwobty z pozostale] czesci Zabezpieczenia oraz innych akbywow
Emitenta na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa.

2.3.5 Administrator bedzie dokonywat kazdorazowe] dystrybucy srodkow uzyska-
nych w toku egzekucyi z Fabezpieczenia, niezwlocznie po ich uzyskaniu.
Srodki pozyskane przez Administratora beds przeznaczane w réwnym stop-
niu na pokrycie naleznoso Obligatariuszy z kazdey z Obligacy. W takim
przypadku platnosc Administratora beda zaliczane w nastepujace) kolejno-
Sci:

i odsetki za opdZnienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacgi;
il odsetki kapitatowe z Obligacgi;
pii. naleznosc ghowna z Obligaci.

2.3.6 W pierwszej kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczenia zaliczone zostang
przez Administratora na pokrycie kosztdow dziatan podjetych przez Admini-
stratora, to jest w szczegolnosc na poniesione przez Administratora:

. koszty oplat publicznoprawnych, koszty oaloszen, koszbty i
optaty sgdowe | notarialne;

il uzasadnione i rynkowe koszty doradcow zewnetrznych zatrud-
nionych przez Administratora w celu nalezytego prowadzenia
egzekuc)i z Fabezpieczen;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktdrym mowa w Punkcie 4 poni-
Ze].

2.3.7 W razie koniecznoscl poniesienia przez Administratora jakichkolwiek kosz-
taw | optat sgdowych, urzedowych, notarialnych lub komorniczych zwigza-
nych z dochodzeniem roszczen z tytubu Obligac)i, w tym na podstawie Za-
bezpieczenia, Administrator, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z do-
chodzeniem roszczen z tytubu Obligac)i, ma prawo Zgdac od Emitenta prze-
kazania na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot umozli-
wiajacych pokrycie tych kosztow | oplat. W przypadku braku przekazania
kwot, o ktdrych mowa powyze) na rachunek Administratora, Administrator
moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z docho-
dzeniem roszczen z tytutlu Obligac)i, w tym na podstawie Zabezpieczenia.
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2.3.8 W przypadku, o ktdrym mowa w Punkcie Z.3.4ii powyzZej, Administrator
dokona czesciowe] platnosc na rzecz Obligatariuszy w ten sposdb, Ze na-
leznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkow proporcjo-
nalnie do posiadanych Obligacji (wedfug wartosci nominalnej). Maleznosci z
kazdej Obligac)i zostang pokryte w te] same] wysokosci, W takim przypadku
platnosci Administratora beda zaliczane w nastepujace] kolejnosci:

1. odsetkl za opoznienie w zaspokojeniu naleznosc z Obligacy;
ii. odsetki kapitatowe z Obligaci;
iii. naleznosc ghowna z Obligac]i.

2.3.9 Po zaspokojeniu wszystkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Administrator
podejmie dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczenia oraz wy-
danie Emitentowi ewentualne) nadwyzki srodkow pozyskanych przez Admi-
nistratora w wyniku egzekuc) z zabezpieczenia, z zastrzezeniem postano-
wien Punktu 2.3.6 Umowy.

3 ODPOWIEDZIALNOSC STRON

3.1  Strony zobowigzujg sie dolozyc wszelkich staran w celu zapewnienia nalezytego wy-
konania Umowy.

3.2 Administrator nie ponosi odpowiedzialnogcl za ustanowienie Zabezpieczenia, jak
rowniez za jego waznoid lub skutecznose.

3.3 Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligaci
zostang zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznost egzekucyi
z Zabezpieczenia.

3.4  Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakie-
kolwiek szkody, z wyjatkiem szkod powstatych w wyniku niezachowania przez Ad-
ministratora nalezytej starannosci przy wykonywaniu przez niego jege obowigzkow
wynikajgcych z ninigjsze] Umowy.

3.5 Administrator nie ponosi odpowiedzialnogci wobec Obligatariuszy za szkode wywo-
fang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta lub Poreczycizla, ktdre nie bylo zalezne
od Administratora, lub o ktdrym Administrator nie wiedzial, w szczegdlnosci wyni-
kajaca ze zloZzenia przez Emitenta w niniejsze)] Umowie oswiadczen niezogodnych z
rzeczywistoscig badz niezloZzenia przez Emitenta oswiadczenia o stanach lub zdarze-
niach majgcych lub moaggcych mied wphyw na prawidiows realizacje Umowy, w tym
nalezyte zabezpieczenie interesdow Obligatanuszy.

3.6 W przypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniem oraz petniong przez Administratora
funkcig w stosunku do Zabezpieczenia zostang skierowane przez jakikolwiek pod-
miot w stosunku do Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora
("Roszczenia"), kitore bedg podejmowane zgodnie z Umowa 1 dokumentami
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ustanowienia Zabezpieczenia, a na skutek Roszczen zostanie wydane orzeczenie sa-
dowe lub decyzja administracyjna zasgdzajace lub stwierdzajgce zobowigzanie Ad-
ministratora do zaplaty na rzecz tych osob trzecich swiadczenia pienieznego
("Swiadczenie"), Emitent bedzie zobowiazany do zaplacenia na rzecz Administra-
tora odszkodowania umownego w wysokosci zaptaconych przez Administratora
Swiadczer oraz zwiazanych z tym kosztdw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
prawnego, w wysokosci jednak nie wyzsze] niz wynikajgce] z prawomocnych orze-
czen sgdowych lub decyzji administracyjnych - na nastepujacych warunkach spet-
nionych tgcznie:

3.6.1 o kazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemne)
oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacgi | udostepni wszelka posiadang
dokumentacje dotyczaca Roszczenia;

3.6.2  Administrator umozliwi Emitentowi udzial w negocjacjach z podmiotami
podnoszgcymi Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sgdo-
wych, arbitrazowych lub innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio
lub za posrednictwem osdb wskazanych przez Emitenta;

3.6.3 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugdd w zakresie Roszczen
lub uznawanie Roszczen winno odbywac sie za zgoda Emitenta.

4 WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA
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4.8 Do kwot naleznych zgodnie z zapisami ninigjszego Punktu zostanie doliczony poda-
tek od towarow 1 ustug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujgcymi prze-
pisami prawa.

4.9 Kwoty nalezne zgodnie z zapisami ninigjszego Punktu bedg platne przez Emitenta
przelewem w ciggu 14 (cztermnastu) dni od dnia obtrzymania prawidlowo
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wystawionych faktur VAT (lub innych whasciwych dokumentow) przez Administra-
tora na rachunek bankowy wskazany na fakturze VAT (lub innym whasciwym doku-
mencie).

5 OSWIADCZENIA STRON

5.1 Strony oswiadczaja, 7 zawarcie niniejsze] Umowy | wykonanie je) postanowien nie
czyni w catosci lub w czesc niemozliwym zadoscuczynienie roszczeniom osob trze-
cich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wie-
rzycieli w rozumieniu art, 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne
umowne zastrzeZenia ograniczajace badz wylaczajgoe mozliwosc zawarcia lub wy-
konania niniejsze] Umowy przez Stromy.

5.2  Strony oswiadczalg, e do zawarcia Umowy nie sg wymagane zadne zgody ani ze-
zwolenia, ktore nie zostaly udzielone.

5.3 Strony stwierdzaja | zapewniaja, e zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzgled-
nie obowigzujacymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani teZ z prawomoc-
nym arzeczeniem sadu powszechnego, sgdu arbitrazowego albo decyzjami admini-
stracyjnymi wydanymi przez organy administracji publicznej lub inne organy jak
rowniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie, ktére mogloby doprowadzic do
wydania takiego orzeczenia badz decyzji.

5.4  Osoby reprezentujgce Strony Umowy oswiadczajg, we whasnym imieniu, ze sg pra-
widlowo umocowane | uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynika-
Jacymi z nie] zobowigzaniami | uprawnieniami.

6 OSWIADCZENIA EMITENTA
6.1 Emitent ninigjszym oswiadcza Administratorowi | zapewnia go, Ze:

6.1.1 jest spolkg z ograniczong odpowiedzialnoscig waznie | poprawnie ubtwo-
rzong, dziatajacg zgodnie z cbowigzujgcym prawem polskim oraz jest
uprawniona do zawarcia Umowy | wykonania zobowigzan z nie) wynikaja-

cych;

6.1.2 podpisanie | wykonanie przez Emitenta ninigjsze] Umowy nie stanowi naru-
szenia umowy spotki Emitenta;

61.3 Emitent nie posiada wymagalnych zaleglosci podatkowych ani innych niz
podatkowe, regulowanych postanowieniami Ordynacyi Podatkowe];

6.1.4 kopia ninigjsze] Umowy zostanie udostepniona potencjalnym Obligatariu-
szom przed zapisem na Obligage;

6.1.5 Emitent jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy | ztoZzenia wszystkich
zawartych w niej cswiadczen, zapewnien | gwarancji;
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6.1.6 zawarcie | wykonanie Umowy nie 53 sprzeczne z Zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz orzeczeniem sgdu lub decyzjg administra-
cying, ktorych Emitent jest strong lub wzgledem, ktarego sg one obowia-
Zujace.

7 ZADANIA T ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

7.1  Miezaleznie od zobowigzan Administratora wynikajgcych z niniejszej Umowy do pro-
wadzenia egzekuc)i Zabezpieczen w celu zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytel-
nosci, Obligatanuszom posiadajacym Obligacie, ktdrych lgczna wartosé nominalna
przekracza 50% (piecdziesigt procent) taczne) wartosci nominalne) Obligaci, pray-
stuguje uprawnienie do skladania Administratorowi instrukci w zakresie wszczecia
przez niego egzekuc)i z Zabezpieczenia w celu zaspokojenia Zabezpieczonych Wie-
rzytelnosci.

7.1.1 W celu wykonania wskazanego powyze] uprawnienia, Obligatariusze skia-
dajg Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemng
instrukcje wszczecia egzekuc) z Zabezpieczenia wraz ze wskazaniem przy-
czyn uzasadniajgcych zlozenie takiej instrukci na gruncie postanowien do-
kumentow bedacych podstawg emisyi Obligacyi oraz rekomendowanego
sposobu prowadzenia egzekucy z Zabezpieczemia, ktora powinna zostac
wszczeta przez Administratora ("Instrukcja"). W przypadku zlozenia przez
Obligatariuszy kilku Instrukci, wigzgca dla Administratora bedzie pierwsza
Instrukca ztozona przez Obligatariuszy.

7.1.2  Instrukcja powinna zostac podpisana przez wszystkich Obligataniuszy wy-
stepujgcych do Administratora z Instrukcig wraz ze wskazaniem wartosci
nominalneg] Obligaci posiadanych przez kazdego z nich | doreczona zogodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

7.1.3 Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do
obowigzku wszczecia egzekuc)i z Zabezpieczenia, przy czym nie ma ona
charakteru wigZgcego dla Administratora w zakresie rekomendowanego
sposobu prowadzenia egzekucji z Zabezpieczenia, ktdra powinna zostad
wszczeta przez Administratora. Sposob prowadzenia egzekuc)i z Zabezpie-
czenia przez Administratora uzalezniony jest w kazdym przypadku od jego
decyzji oparte] na dokonane] przez Administratora ocenie sytuacji oraz in-
teresow Obligatariuszy.

7.2  Miezaleznie od uprawnienia, o ktdrym mowa w Punkcie 7.1 powyzej, Obligatariu-
szom posiadajgcym CObligace, ktdrych faczna wartosé nominalna przekracza 20%
{dwadziescia procent) faczne] wartoséc nominalnej Obligac]i, przystuguie uprawnie-
nie do skiadania Administratorowi niewigzacych zalecen w zakresie wykonywania
przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

7.2.1 W celu wykonania wskazanego powyZe] uprawnienia, CObligatariusze skia-
dajg pisemne zalecenie Administratorowi (z kopia do Emitenta oraz Agenta
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Emisji) wraz ze wskazaniem rekomendowanego dziatamia, ktore powinno
zostac podjete przez Administratora ("Zalecenie"). W przypadku ztozenia
przez Oblgatanuszy kilku Zalecen, wigzgce dla Administratora bedzie
pierwsze Zalecenie zlozone przez Obligatanuszy.

7.2.2 Zalecenie powinno zostad podpisane przez wszystkich CObligatanuszy wy-
stepujgcych do Administratora z Zaleceniem wraz ze wskazaniem wartosci
nominalneg) Obligacyi posiadanych przez kazdego z nich | doreczone zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

7.2.3  Zalecenie nie ma charakteru wigzgcege dla Administratora, przy czym &d-
ministrator moze uwzglednic przedstawione przez Obligatariuszy rekomen-
dacye w cdniesieniu do wykonywania przez niego funkcy administratora za-
bezpieczen.

7.3 Obligatariuszom posiadajgcym Obligacije, ktdrych fgczna wartosé nominalna prze-
kracza 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) faczne] wartosci nominalne) Obligac)i,
przystuguje uprawnienie do zioZzenia zadania zmiany podmiotu pebnigcego funkcole
administratora zabezpieczen.

7.3.1 W celu wykonania wskazanego powyZe] uprawnienia, Obligatariusze skla-
dajg pisemne zgdanie Emitentowi (z kopig do Administratora oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejac funkoe
administratora zabezpieczen ("Zawiadomienie").

7.3.2 Zawiadomienie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatanuszy
wystepujgcych do Emitenta z Zawiadomisniem wraz ze wskazaniem warto-
&ci nominalne] Obligacyi posiadanych przez kazdego z nich | doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponize].

7.3.3  lezeli Zawiadomienie speinia wszystkie wymogi okreglone powyZe), jest ono
dla Emitenta wigZzace. W tym przypadku, Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni
Roboczych od otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do zloZzenia
oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 8.1 ponize].

7.3.4 W przypadku ziozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzed umowe o peknienie
funkcy administratora zabezpieczen z podmioctem wskazanym przez Obli-
gatariuszy w Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny petnic funkce
administratora zabezpieczen najpoznie) z dniem rozwigzania Umowy 1 wy-
razi na to zgode.

7.3.5 W przypadku braku mozliwosc zawarcia umowy z podmiotem wskazanym
w Zawiadomieniu przez Obligataniuszy najpoZnie] z dniem rozwigzania
Umowy, Emitent zawrze taka umowe z innym, wybranym przez siebie pod-
miotem, ktdry bedzie zdolny petnic funkcje administratora zabezpieczen
najpaZniej z dniem rozwigzania Umowy | wyrazi na to zgode.
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7.4 W przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z sytuacyi wskazanych w Punktach 7.1-7.3
ninigjsze] Umowy, Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania
o je] zaistnieniu Agenta Emisji.

8 WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

8.1 Strony zawierajg Umowe na czas okreslony, ktory upbywa w terminie 30 (trzydzie-
stu) dni od dnia petnego zaspokojenia wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosai,
przy czym Strony moga wypowiedzied Umowe z zachowaniem okresu wypowiedze-
nia 30 (trzydziestu) dni, w szczegdlnosci w przypadku niewykonania lub nienalezy-
tego wykonania zobowigzan przewidzianych w Umowie, w tym w przypadku braku
platnosci kwot naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. Oswiadczenie o
wypowiedzeniu Umowy powinno byé sporzadzone na pismie pod rygorem niewazz-
nosci | doreczone lub przestane zgodnie z zasadami zawiadomien okreglonymi w
Punkcie 10 Umowy. W trakcie okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowigzany
zawrzed umowe o pebnienie funkcji administratora zabezpieczen z innym, wybranym
przez siebie podmiotem, ktdary bedzie zdolny petnicé funkoge administratora zabez-
pieczen najpdznie] z dniem rozwigzania Umowy | wyrazi na to zgode.

8.2  Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatanuszy zobowigzuje sie
wspotpracowac z Emitentem w zakresie zmiany podmioctu pelnigcego funkcye admi-
nistratora zabezpieczen, w szczegolnosc zloizy Emitentowl oraz Agentowi Emis)i
wszelkie wymagane cswiadczenia oraz przekaze stosowng dokumentacie zwigzang
z dotychczasowym pelnieniem przedmiotowe] funkc.

9 INFORMACIE POUFNE

9.1 Strony zgadzaja sie | przyimuia, e informacie dotyczace Umowy ("Informacje Po-
ufne”) bedg utrzymywane w poufnosci oraz zapewnialg, e informacje takie beds
wykorzystywane wylacznie w celach obejmujacych wspdlng realizacje Umowy, | Ze
nie bedg przekazywane ani ujawniane oscbom trzecim bez uprzedniej] pisemneg)

zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawnic Informacje Po-
ufne:

9.1.1 czlonkom swoich organow;

93.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym;
9.1.3  zainteresowanym nabyciem Obligacyi (w zakresie tresci Umowy);

59.1.4  Agentowi Emisji; oraz

3.1.5 Obligatariuszom (w zakresie tresci Umowy | informacy dotyczacych te)
Umowy istobnych z punktu widzenia ich interesdw).

9.2  Minigjsze zobowigzanie do zachowania poufnosc obeymuje takize wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawiera)a one Informacje Poufne lub s na takich infor-
macjach oparte.
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Ckreglone w ninigjszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywalo
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 5 lat.

Strony podejma wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informaci Poufnych
w tajemnicy.

Informacje Poufne nie obejmuja:
9.5.1 informac) dostepnych publicznie;
9.5.2 informac)i uzyskanych od osdb trzecich;

9.5.3 informacy przekazanych wiasciwym whadzom lub sgdom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaja, e nie bedzie stanowié narusze-
nia obowigzku zachowanma Informacy Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
mac)i na temat faktu jej zawarcia:

9.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacyi (w szczegdlnosci potencjalnym obli-
gatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowane] nabyciemn Obligag;

9.6.2 dokonane w sporzgdzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

9.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie przepisow prawa, dokumentdw zwigzanych
z emisjg obligacji lub cbowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z innych
umow, w tym umdw finansowych, ktdrych strong jest Emitent.

ZAWIADOMIENIA
Sposoby doreczania | adresy

10.1.1 Wszelkie zawiadomienia, ocswiadczena, zgody, wnioskl lub Zgdamia, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg bedg skladane w
formie pisemne] oraz podpisane przez badZ w imieniu Strony je skiadajaces.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezposrednio lub
przez kuriera lub pocztg elektroniczna potwierdzong nastepnie listem pole-
conym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomosgci Michael/Strém Dom Ma-
klerski Spatka Akcyina z siedzibg w Warszawie, na nastepujace adresy:

Dla Emitenta:
Vehis Finanse sp. z 0.0.
ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice
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do rgk: Piotr Basiaga,
adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl
lub inny adres, o ktorym Emitent prawidlowo zawiadomi Administratora.

Dla Administratora:

SH Management sp. z o.0.

Plac Stanistawa Matachowskiego 2

00-066 Warszawa

do rgk: Szymon Okon

adres e-mail: sz.okon@schoenherr.eu

lub inny adres, o ktorym Administrator prawidiowo zawiadomi Emitenta;
do wiadomosci:

Michael/Strém Dom Maklerski S.A.

ul. Aleje Jerozolimskie 100

00-807 Warszawa
adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl

lub inny adres, o ktorym Michael/Strém Dom Maklerski 5.A. prawidlowo
zawiadomi Administratora oraz Emitenta.

10.1.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie oraz Michael/Strém Dom Makler-
ski Spatka Akcyina bedzie uznana za doreczong:

i jesh wystano jg pocztg elektroniczng (i potwierdzono wystanie
listem poleconym) pemiedzy 9:00 i 17:00 {czasu Srodkowoeu-
ropejskieqgo), w Dzien Roboczy w miejscu odbioru, tego sa-
meago dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o 9:00
nastepnego Dnia Roboczego w miegjscu odbioru, pod warun-
kiem, ze nadawca wiadomosci, przesylane) pocztg elektro-
niczna, nie otrzymat generowane] automatycznie informaci o
tym, Ze wiadomosé nie dotarta na prawidlowo wprowadzony
adres poczty elektroniczne] adresata korespondenc)i | pod wa-
runkiem, ze ta sama korespondencja zostanie wystana Stronie
listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kunerem w
okresie kolgjnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub
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i, jesli wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru
lub kurierem, 5§ (pigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba
ze zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

10.1.3 Wszelkie zawiadomienia, o ktorych mowa w niniejsze] Umowie beda skia-
dane w jezyku polskim.

11 DODATKOWE ZAPEWNIEMNIE

Strony podejma lub spowodujg, ze podjete zostang wszelkie dziatania w celu wyko-
nania ninigjszej Umowy, w szczegolnosci polegajace na sporzgdzeniu wszelkiego
rodzaju aktow | dokumentéw, doprowadzeniu do zwolania wszelkiego rodzaju spo-
tkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezy-
gnacji | zgod, a takze podjeciu wszelkich uchwat bgdz wykonaniu w inny sposob
wszelkich przystugujacych im praw i uprawnien.

12 POSTANOWIENIA OGOLNE

12.1 Do przeniesienia praw | obowigzkow ktorejkolwiek ze Stron wynikajgcych z ninigj-
sze] Umowy wymagana jest wczesniejsza zgoda drugie] Strony udzielona na pismie.

[
-
Fa

Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnege sposcbu ich realizacii lub
zaspokojenia wynikajgcego z przepisow prawa lub postanowien ninigjsze] Umowy
nie uznaje sie za podlegajgceqo zrzeczeniu sig, ograniczeniu lub wylgczeniu z po-
wodu opoznienia lub zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czesciowego
wykonania takiego prawa, uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze spo-
sobu jego realizac]i lub zaspokojenia w przeszlosci.

12.3 Niniejsza Umowa zostala sporzgdzona w formie elektronicznej (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

13 KLAUZULA SALWATORYINA

Kazde z postanowien Umowy jest odrebne. Jesh ktorekolwiek z postanowien Umowy
jest lub bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powodow niewy-
konalne, nie bedzie miec to wphywu na zgodnosc z prawem, waznosc lub wykonal-
nosc innych postanowien Umowy.

14 ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WEASCIWE

14.1 Wszelkie zmiany do niniejsze] Umowy wymagalg formy elektroniczne) (kwalifiko-
wany podpis elektroniczny) lub pisemne) pod rygorem niewaznosci,

14.2 Ninigjsza Umowa podlega prawu polskiemu | zgodnie z nim bedzie interpretowana.
14.3 Ewentualne spory wynikajgce z ninigjsze] Umowy lub powstate w zwigzku z nig, w

tym wszelkie kwestie dotyczgce istnienia, waznoscl lub rozwigzania Umowy albo
stosunkdow prawnych powstatych na je) gruncie, bedg poddawane pod

www schoenherr.eu
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rozstrzygniecie | ostatecznie rozstrzygans przez sady powszechne whasciwe dla sie-
dziby Administratora.

www Schoenherr.eu
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PODPISY

W imieniu Emitenta:

Podpis jest pggwidtowy

Dokument
Podpis Bujak

Imie i nazwisko:
Funkcja:

Podpis jest p@widtowy

Funkcja:

W imieniu Administratora:

Elactroncally signed by
PAWEL PIOTR HALWA
12,03 2028
17:05:32 «D1'0]'

Padpis:
Imie | nazwisko: Fawet Halwa
Funkcja: Prezes Zarzadu

www.schoenherr.eu
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5.8. Definicje i objasnienia skrétéw

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny, | oznacza firme inwestycyjng Swiadczgcg ustuge oferowania na rzecz Emitenta

Agent Kalkulacyjny, Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al
Agent Emisji, Jerozolimskich 100, 02-305 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Dom Maklerski, Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Michael / Strém, Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
Firma Inwestycyjna numerem KRS 0000712428, NIP: 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale

zaktadowym w wysokosci 1.296.470,57 zt;

Administrator oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4

Zabezpieczen Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do zabezpieczenia w formie
Przedmiotow Zastawow oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczenia, przy
czym funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON:
527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 ztotych;

Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez

Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Depozycie
Dzien Ptatnosci oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

Dzien Pfatnosci Odsetek | oznacza ostatni dziedh danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego

Wykupu;
Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;
Dzien Ustalenia Praw oznacza trzeci Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji,

z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia

likwidacji Emitenta; oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego

Strona | 132



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Dzien  Woczesniejszego

Wykupu
Dzien Wykupu

Emisja

Emitent lub Spoétka

EUR lub euro

Formularz Zapisu

GPW

Grupa VEHIS

KDPW  lub
Depozyt

Krajowy

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny

KNF lub Komisja

Kodeks Postepowania

Cywilnego
Kodeks Cywilny
Kodeks karny
Kodeks
Handlowych

Kwota Odsetek

Spotek

podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzien Roboczy
lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;

oznacza dzien, o ktdrym mowa w ust. 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkdéw Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Katowicach przy ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem
0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 385 000,00 PLN

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Poreczyciela i Emitenta, ktorzy tworzg kompleksowg platforme finansowo
—sprzedazowa dla rynku motoryzacyjnego

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji

obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;
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Memorandum,
Memorandum

Informacyjne

Naleznos¢ Gtowna
Obligacje lub Obligacje
Serii G

Obligacje Transzy Senior

Obligacje Transzy

Mezzanine

Obligacje Transzy Junior

Obligatariusz

Odsetki,
Oprocentowanie
lub

Oferta Oferta

publiczna

Okres Odsetkowy

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzgdzone na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegdtowych warunkdéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii G;

oznacza obligacje klasy Senior (eng. ,Senior VFN”), emitowane przez SPV w
ramach Umowy o emisje obligacji klasy Senior (eng. ,Senior VFN Facility
Agreement”), zawartej pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z p6z. zmianami), pomiedzy
m.in. SPV a Banco Santander S.A,, z ktérych srodki przeznaczone sg zasadniczo na
nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto
Receivables”), wynikajgcych z uméw leasingu zawieranych przez Emitenta z
klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy B (eng. ,Class B VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy B (eng. ,,Class B VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV i Emitentem, a
od 9 maja 2024 r. pomiedzy m.in. SPV a Jefferies International Limited, z ktérych
srodki przeznaczone sg zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci
Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajacych z umoéw leasingu
zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy S (eng. ,,Class S VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z p6z. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z
ktorych srodki przeznaczone s3 zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych
Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajgcych z
umow leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktédrym zapisane s3
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w 17 niniejszych Warunkéw Emisji;

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w
zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania
Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie;

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajac tego dnia) do pierwszego Dnia

Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
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Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa
Wczesniejszego Wykupu
Poreczyciel

Prawo
restrukturyzacyjne
Prawo Upadtosciowe
Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

Rozporzadzanie WSs.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

SPV

Stopa Procentowa
Subskrybent
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec¢ inng dtugosé
ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
koriczyt w dniu (wliczajac ten dzier)), w ktérym nastapi ptatnosé zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkéw Emisji

Oznacza Vehis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
warunkow, jakim memorandum

szczegbtowych odpowiadaé

informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

powinno

ozhacza rozporzadzenie parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Dockland Central, Guild
Street, North Dock, Dublin 1, DO1 YE64, o numerze rejestrowym: 707030
oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa powiekszong o Marze
oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
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Ustawa o Ofercie

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Zgromadzenie
Obligatariuszy
Ztoty, PLN, zt,
Zadanie Woczesniejszego

Wykupu

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci

oznacza czes¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny Srodek pfatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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