NOTA INFORMACYJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spotke pod firmg BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
50.000 obligacji serii J oraz 50.000 obligacji serii K wyemitowanych przez spétke pod firma
AOW Faktoring Spoétka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie

LU Faktoring

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentdéw finansowych objetych t3g nota do:
1. obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz
2.obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na:
1) regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.; ani na
2) rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).
Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych

ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Michael / Strom Dom Maklerski sp. z 0.0.:

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 21 lipca 2017 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYIJNEJ

1.1.Emitent

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw,
ktore moglyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu,

a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

PREZESZARZADY -
M"";’.’if»i‘(fnkel " 2 S 4 \ N
IUY Fakioring™ g
Michat Kinkel AOW Faktoring S.A Julian Kinkel

] 21 (\ va ® -
Prezes Zarzqdu ;Jél :;;L‘#;‘;‘;b} 1§“p }))7,3 0022666 Wiceprezes Zarzqdu

aow@aow nl www.aow.pl

1.2.Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.
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2. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Nazwa: AOW Faktoring S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Czestochowa
Adres: ul. Traugutta 16B, 42-215 Czestochowa
Numer telefonu: + (34) 37204 76
Strona internetowa: www.aow.pl
Adres poczty

aow@aow.pl
elektronicznej:
NIP: 5730022666
REGON: 150923406
Numer KRS: 0000406764

2.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie

informacyjne;j:

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Michat Kinkel — Prezes Zarzadu,

Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzadu,

W przypadku zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego
reprezentowania Spotki, natomiast jezeli zarzad Spotki jest wieloosobowy do reprezentowania Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch Cztonkédw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tgcznie

z Prokurentem

2.2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.3. Nazwa (firma) i siedziba (miejsce zamieszkania) doradcéw Emitenta

Doradca Emitenta (bedacy jednoczesnie podmiotem ktory oferowat Obligacje Emitenta)

Nazwa: Michael / Strém Dom Maklerski sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony www.michaelstrom.pl

NIP: 525-247-22-15

REGON: 14226131900000

Numer KRS: 0000347507
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3.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAIJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA

Obligacje serii J oraz serii K sg zobowigzaniem tylko i wytgcznie Emitenta. Zaden inny podmiot,
dziatajacy w jakimkolwiek charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji,
a w szczegolnosci nie bedzie ich gwarantowat. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie
za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym takie, ktére bedg notowane w alternatywnym
systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analiza
lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo
rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe ryzyka, ktore obecnie nie sg znane
Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptyngé na sytuacje
Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, nie wskazane ponizej.
Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza o ich istotnosci,

waznosci czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

Ryzyko kredytowe portfela faktoringowego

Przed podpisaniem umowy faktoringowej Emitent analizuje poziom ryzyka adekwatny
dla poszczegdlnego klienta i na tej podstawie ustala optaty, ewentualne zabezpieczenia, a takze
warunkuje dostepnosc¢ ustugi faktoringowej dla klienta. Spétka zachowuje prawo regresu od faktoranta
w przypadku braku sptaty faktury przez dtuznika. Niewyptacalno$¢ zaréwno dtuznika jak i faktoranta
powoduje konieczno$¢ ponoszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci, a w przypadku braku szans na
odzyskanie naleznosci - ich catkowite spisanie. Tym samym wzrost ryzyka kredytowego przektada sie
na spadek rotacji portfela, a nastepnie wzrost kosztéw dziatalnosci. Poziom ryzyka kredytowego
portfela odzwierciedla kondycja finansowa klientéw i odbiorcéw Emitenta. Spadek dynamiki PKB

powoduje spadek bezpieczenstwa obrotu gospodarczego i tym samym wzrost ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

Ustugi s$wiadczone przez Emitenta kierowane sg gtdwnie do segmentu matych i S$Srednich
przedsiebiorstw. Najwieksze podmioty w branzy to faktorzy bankowi, ktdrzy kierujg swoje ustugi
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Nie mozna wykluczy¢ pogorszenia pozycji
konkurencyjnej Spotki w przypadku wzrostu aktywnosci faktorow bankowych lub pojawienia sie
nowych konkurentéw w segmencie matych i srednich przedsiebiorstw. W konsekwencji wzrost
konkurencji moze prowadzi¢ do obnizenia poziomu pobieranych optat i/lub utrudnionego pozyskania

klientow.
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Ryzyvko zwigzane z finansowaniem portfela faktoringowego

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Spétki wymaga zapewnienia $Srodkéw zewnetrznych
w odpowiedniej wartosci. Emitent posiada zdywersyfikowane Zrddta finansowania. Niemniej jednak
wystgpienie w przysztosci problemdéw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie wptyngé na
realizacje strategii Spotki. Wzrost kosztéw finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci
ich zrekompensowania poprzez zwiekszenia uzyskiwane] stopy zwrotu z portfela faktoringowego moze

negatywnie wptynaé na uzyskiwane wyniki finansowe.

Ryzyko zmian stop procentowych

Oprocentowanie Obligacji i kredyty bankowych, ktérymi finansuje sie Emitent oparte jest o stopy
WIBOR. Jednocze$nie rentowno$é¢ weksli w momencie ich emisji ustalana jest w odniesieniu
do poziomu rynkowych stép procentowych. Wzrost stép procentowych moze spowodowacl
zwiekszenie poziomu kosztéw finansowych. Poziom stop procentowych ma przetozenie na wysokos¢

prowizji faktoringowych pobieranych przez Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy fakturowane naleznosci na duzg skale nie zostatyby sptacone
(w wyniku opdznien, upadtosci kontrahentéw) moze dojs¢ do sytuacji utraty ptynnosci. Emitent
rozwaznie planuje przeptywy pieniezne, uwzgledniajagc mozliwe opdznienia w spfatach. Dodatkowo
obnizenie wptywow w pierwszej kolejnosci przetozytoby sie na ograniczenie nowej akcji faktoringowej,
za$s Emitent posiada pewng elastyczno$s¢ w zakresie zwiekszania zadtuzenia (limity kredytéw

w rachunku biezgcym, emisja/rolowanie weksli).

Ryzyko utraty zasobdw ludzkich

Spodtka korzysta z unikalnych kompetencji specjalistdw z zakresu faktoringédw. Emitent zatrudnia tgcznie
13 osdb, w tym 11 pracownikéw na petny etat oraz 2 na nie peftny. Ponadto Emitent wspdtpracuje
z jednym Radcg Prawnym na umowe zlecenie oraz z Kancelarig Adwokackg w ramach biezgcej obstugi
prawnej. Ryzyko rotacji jest minimalizowane poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju
zawodowego oraz ograniczong konkurencje pracodawcéw z branzy w rejonie lokalizacji siedziby
Emitenta. Cztonkowie Zarzadu sg jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta, co zdecydowanie

minimalizuje ryzyko ich rotacji.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Ze wzgledu na czeste zmiany w przepisach prawa w Polsce, zmieniajg sie takze interpretacje prawa
oraz praktyka jego stosowania. Normy prawne mogg podlega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcow,
lecz mogg takze powodowaé negatywne skutki. Ewoluujgce przepisy prawa, a takze odmienne jego

interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, norm regulujgcych prowadzenie
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dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy tez regulacji z zakresu papierow
wartosciowych, mogg wywotaé negatywne konsekwencje dla Spétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne
sg zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe
interpretacji prawa podatkowego innej niz stosowana przez Emitenta moze implikowac pogorszenie

jego sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyngé na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych,
podatku od nieruchomosci czy skfadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom,
wskutek czego traktowanie podatnikdéw przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja
i nieprzewidywalnos$é. Obowigzujace regulacje zawierajg rOdwniez sprzeczne przepisy i niejasnosci,
ktore powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy poszczegdlnymi organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i podatnikami.
Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli witadz, ktére wrazie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje
podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore
transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zostac
zakwestionowane na gruncie skutkéw podatkowych przez wtasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym

ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze
to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

W celu minimalizacji opisanego wyzej ryzyka, Emitent na biezagco monitoruje zmiany przepiséw prawa

oraz korzysta z profesjonalnej pomocy prawne;j.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami dtuznymi

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytdw.
Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych
z warunkow Emisji, w tym z zobowigzania do terminowe] wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest
przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu

Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez zdarzenie, w wyniku ktdrego oczekiwana przez
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inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek

czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej
w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor
zrealizuje dochdéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos$¢ stopy
procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie modgt

reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzvko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do Zzadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy
z Obligatariuszy bedzie mogt zazgdac¢ wczesdniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje
beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze
podstawe do ogtoszenia upadfosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu

Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.
W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sagdowego, co bedzie generowad po stronie Obligatariuszy zwigzane

z tym koszty (w szczegdlnosci optat sgdowych).

Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji, w tym Obligacji jest
zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawoéw przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
pod nr 2353566.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci
nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Emisji.
Na dzieA sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej najwyisza suma zabezpieczenia ujawniona
W rejestrze zastawdéw wynosi 48 min zt co odpowiada 150% wartosci nominalnej obligacji dotychczas

wyemitowanych w ramach | i Il Programu Emisji.

Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia uzalezniona jest od wartosci portfela faktoringowego Emitenta.
W szczegdlnosci wartos$é ta zdeterminowana jest przez wartos¢ faktur niewymagalnych i wymagalnych

ponizej 1 miesigca. Skala dziatalnosci Spotki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na
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warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci
wartos¢ wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 150% wartosci obligacji, wyemitowanych

i zabezpieczonych na tym portfelu.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki

Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w §16.5 Warunkach Emisji serii J i K
zdarzen uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu obligacji, Obligatariusz moze
zazgdadé wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem

wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu obligacji serii J i K.

Ryzyvko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien pkt 17 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego
wykupu dowolnej liczby Obligacji serii J i K, najwczesniej na koniec dsmego Okresu Odsetkowego.
W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu obligacji danej serii,
obligacje te w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom
nie beda przystugiwaty prawa wynikajace z tych obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym

prawo do wyptaty odsetek od obligacji) za caty okres, na ktory obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje, iz w przypadku wystgpienia przestanek uprawniajacych Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w Warunkach Emisji i ztozenia przez podmiot
uprawniony zgodnie Prawem upadtosciowym lub Prawem restrukturyzacyjnym wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta, realizacja tego uprawnienia moze
zostaé¢ ograniczona lub moze sta¢ sie niemozliwa do zrealizowania w oparciu o przepisy Prawa

restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego.
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3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem oferowanych instrumentéw finansowych

do obrotu zorganizowanego

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazadaé od firmy
inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami

finansowymi.

W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego

uptywu bedga zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 3.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub

naruszenia interesdw inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

* nawniosek emitenta,

* jesliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

* jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot
w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i Srodkow
technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi
instrumentami dtuznymi.
Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust.
3 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot Organizator ASO przed podjeciem decyzji

o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu Ilub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu,
lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW iBondSpot, na zadanie KNF, maja
obowigzek wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (dotyczy wytgcznie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW).

Ponadto Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
srodkédw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, Organizator ASO moze odstgpié
od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym
przepisie sgd wyda postanowienie:

e o0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
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W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator ASO organizowanego przez GPW i
BondSpot wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia
sie postanowienia sadu w przedmiocie:
e odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
e umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub
e uchylenia przez sgd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i § 13 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez BondSpot.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji
moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja podazy
i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od ceny

emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst,
istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze
strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW
i BondSpot wahaniom moze ulegaé ptynnos$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe
na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé sprzedane przez

Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z natozeniem kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli Emitent
nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio: (i) w Rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW

oraz (ii) w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 18-20a
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Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:
e upomnieé emitenta,

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot
oraz Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW lub § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO

BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta
zasad lub przepisbw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania

lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkéw wymaganych
przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegélnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowa¢ obie

sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub
jesli wykonywatby w sposdéb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej - odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF

moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.
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W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktdrego zostaty przyznane
Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych srodkow
administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia

MAR.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej zostata opublikowana ustawa o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektdrych innych ustaw z dnia 10 lutego 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz.
724), na podstawie ktorej zostaty przyjete krajowe regulacje ustalajgce wysokos¢ sankcji, w zwigzku
z czym w zakresie i wysokosci kar administracyjnych zastosowanie majg przepisy Ustawy o Obrocie.
Przepisy wprowadzone wskazang ustawg o zmianie Ustawy o Obrocie wchodza w zycie po uptywie 30

dni od dnia jej ogtoszenia.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzgdzenia MAR na Emitenta
moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy informacja poufna —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
tacznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
tacznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym
karom facznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania
rozwigzan, systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich
z naruszeniem warunkéw okreslonych — podlega karze pieniezne;j:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;
o  w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi;
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f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0sO0b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

e 4.145.600 zt, lub

e do kwoty stanowigcej rdwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia
Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

e w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty,

h) w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze
natozy¢, w drodze decyzji:

e kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w
tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty,

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie Ilub
rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu
tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie
swojego interesu i konfliktéw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania Iub
rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej

przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w
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tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze
wystgpi¢ ktdrakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngc¢ negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji

Celem emisji obligacji serii J i K w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach jest pozyskanie
srodkéw obrotowych na biezgcg dziatalnos¢ polegajgcg na zakupie niewymagalnych wierzytelnosci

w ramach zawieranych uméw faktoringowych

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje serii J
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy
o Obligacjach, zabezpieczone, emitowane w serii J, 0 oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach;
e Uchwata Nr 7 z dnia 03 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia
zgody na Il Program Emisji Obligacji;
e Uchwata nr 1 Zarzadu AOW Faktoring S.A. z dnia 9 maja 2016 r. w sprawie Il Programu Emisji
Obligacji ;
e Uchwata Zarzadu AOW Faktoring nr 1 z dnia 1 lutego 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii J

w ramach Il Programu Emisji.

Obligacje serii K
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy
o Obligacjach, zabezpieczone, emitowane w serii I, 0 oprocentowaniu zmiennym.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach

e Uchwata Nr 7 z dnia 03 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia
zgody na Il Program Emisji Obligacji;

e Uchwata nr 1 Zarzagdu AOW Faktoring S.A. z dnia 9 maja 2016 r. w sprawie Il Programu Emisji
Obligaciji;

e Uchwata Zarzadu AOW Faktoring nr 1 z dnia 6 kwietnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii K

w ramach Il Programu Emisji.
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4.3. |l Program Emisji Obligacji

W dniu 9 maja 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Il Programu Emisji Obligacji
na faczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 zt. Zgodnie z uchwatg Zarzadu Emitenta Il Program Emisji
Obligacji zostanie zrealizowany do dnia 31 grudnia 2021 roku.

W ramach Il Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit emisje:

¢ 3-letnich obligacji serii H o tacznej wartosci nominalnej réwnej 5 min zt,

e 3-letnich obligacji serii | 0 tgcznej wartosci nominalnej rownej 5 min zt,

e 3-letnich obligacji serii J o tacznej wartosci nominalnej réwnej 5 min zt,

e 3,5-letnich obligacji serii K o fagcznej wartosci nominalnej réwnej 5 min zt,

Wszystkie obligacje objete Il Programem Emisji Obligacji s obligacjami na okaziciela, zabezpieczone,
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla

obligatariuszy.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

4.4. Wielko$¢ emisji

Obligacje serii J

W ramach serii J Emitent wyemitowat 50.000 (piec¢dziesigt tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 5.000.000,00 (pie¢ miliondéw) ztotych.

Obligacje serii K
W ramach serii K Emitent wyemitowat 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 5.000.000,00 (pie¢ milionow) ztotych.

4.5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos$¢ nominalna jednej obligacji dla obu serii wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej

obligacji dla obu serii wynosi 100,00 (sto) ztotych.
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4.6.

Informacje o wynikach subskrypcji

lub sprzedazy

instrumentéow dtuznych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika nr

4 do Regulaminu

Zdarzenie

Sposdb oferowania obligacji

Data rozpoczecia i  zakonczenia
subskrypcji lub sprzedazy

Data przydziatu instrumentéw dtuz
Liczba instrumentéow dtuznych objetych
subskrypcja lub sprzedaza

Stopy redukcji w  poszczegdlnych
transzach, w przypadku gdy cho¢ w
jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéow dtuznych byta mniejsza
od liczby papieréw wartosciowych, na
ktére ztozono zapisy

Liczba instrumentéw dtuznych, ktére
zostaty przydzielone

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty
nabywane (obejmowane)

Liczba osob, ktére ztozyty zapisy na
instrumenty dtuzne

Liczba o0s6b, ktéorym przydzielono
instrumenty dtuzne

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy
objeli instrumenty dtuzne w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z
okresleniem

liczby papieréw

wartosciowych, ktére objeli, wraz

z faktyczng ceng jednostki instrumentu

dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy,
po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
jednostki instrumentu dtuznego, w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej
przez subemitenta).

taczne okreslenie wysokosci kosztow,
ktére zostaty zaliczcone do kosztow
ze wskazaniem

emisji, wysokosci

kosztéw wedtug ich tytutéw

Obligacje serii J

Obligacje serii K

Oferta prywatna

3 lutego 2017 roku
14 lutego 2017 roku
17 lutego 2017 roku

50.000 (piecdziesiat tysiecy)

76%

50.000 (pieédziesiat tysiecy)

7 kwietnia 2017 roku
19 kwietnia 2017 roku
24 kwietnia 2017 roku

50.000 (piecdziesiat tysiecy)

48 %

50.000 (pieédziesiat tysiecy)

100,00 (sto) ztotych

67 (szesédziesiat siedem)

58 (piecdziesigt osiem)

36 (trzydziesci szesc)

36 (trzydziesci szesc)

Nie dotyczy

taczne koszty wynoszg 123.000
zt, w tym koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty w

wysokosci 113.000,00 zt. oraz

taczne koszty wynoszg 140.500

zt i skfadaty sie z kosztow
przygotowania i przeprowadzenia

oferty.
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sporzadzenia dokumentu

informacyjnego w wysokosci

10.000,00 zt.

(V[ eYo E RN doVd [TorZ=To 1 IR A/el B (oY)Wl  Koszty emisji Obligacji zostaty zaliczone do kosztow finansowych w

ksiegach rachunkowych i sposobem ich [ReWilIRTe s IS ENIER

ujecia w sprawozdaniu finansowym

emitenta

4.7. Wykup Obligacji

Obligacje serii J
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 17 lutego 2020 r. (,,Dzierr Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 15.2. i 15.3.

Warunkéw Emisji.

Szczegétowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 15 Warunkdw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.7.1. i 4.7.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane beda Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Obligacje serii K
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 26 pazdziernika 2020 r. (,,Dzied Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 15.2.

i 15.3. Warunkow Emisji.

Szczegétowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaly opisane w pkt 15 Warunkéw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.5 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.7.1. i 4.7.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.
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Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.7.1. Woczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji w przypadkach i na zasadach okreslonych w:

e pkt. 16 Warunkéw Emisji Obligacji serii J, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;j
(pkt. 5.4. Noty Informacyjnej).

e pkt. 16 Warunkdéw Emisji Obligacji serii K, stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej

(pkt. 5.5. Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu.

4.7.2. Woczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji najwczesniej na koniec
dsmego Okresu Odsetkowego na nastepujacych zasadach:
Weczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Ptatnosci Odsetek;
e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu dzien, w ktdrym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesniejszego Wykupu;
e Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej
niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
z prawa wczesniejszego wykupu.
e W przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zgdanie, Emitent zobowigzany

bedzie do zaptaty Premii.

Premia wynosi¢ bedzie 1% wartosci nominalnej wykupywanych w trym trybie Obligacji.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW i BondSpot. W takim przypadku Emitent sktada wniosek
do podmiotu prowadzgacego ASO GPW i BondSpot, na ktérym dokonywany jest obrdét papierami
wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na

zasadach okreslonych w § 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
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4.8. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Obligacije serii J

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji:
e punkt 18 Odsetki (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej),

e punkt 19 Sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Obligacje s3 oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowag stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service na

stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra jg zastapi.

Marza Obligacji Serii J wynosi 4,70 p.p. (cztery i 70/100 punktu procentowego).
Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 18.4 Warunkéow Emisji (pkt. 5.4 Noty

Informacyjnej).

Ptatnos$¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzier danego Ostatni dzierr danego Okresu Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego i Dzierr Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji

17 maja 2017 r.r.

9 maja 2017 r.

17 maja 2017 r.r.

17 sierpnia 2017 r.

8 sierpnia 2017 r.

17 sierpnia 2017 r.

17 listopada 2017 r.

9 listopada 2017 r.

17 listopada 2017 r.

17 lutego 2018 r.

9 lutego 2018 r.

17 lutego 2018 r.

17 maja 2018 r.

9 maja 2018 r.

17 maja 2018 .

17 sierpnia 2018 r.

8 sierpnia 2018 r.

17 sierpnia 2018 r.

17 listopada 2018 r.

9 listopada 2018 r.

17 listopada 2018 r.

17 lutego 2019r.r.

8 lutego 2019r.

17 lutego 2019r.r.

17 maja 2019r.r.

9 maja 2019 .

17 maja 2019r.r.

17 sierpnia 2019 .

8 sierpnia 2019 r.

17 sierpnia 2019 r.

17 listopada 2019 .

7 listopada 2019 r.

17 listopada 2019 r.

17 lutego 2020 .

7 lutego 2020 .
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Obligacje serii K

Wypftata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji:
° punkt 18 Odsetki (pkt. 5.5 Noty Informacyjnej),

. punkt 19 Sposéb wyptaty swiadczen z Obligacji (pkt. 5.5 Noty Informacyjnej).

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowq stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service na

stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Marza Obligacji Serii | wynosi 4,70 p.p. (cztery i 70/100 punktu procentowego).
Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 18.4 Warunkéw Emisji (pkt. 5.5 Noty

Informacyjnej).

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dziert danego Okresu Ostatni dzien danego Okresu Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego

Odsetkowego Odsetkowego i Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji

24 lipca 2017 r.

14 lipca 2017 r.

24 lipca 2017 r.

24 pazdziernika 2017 r.

16 pazdziernika 2017 r.

24 pazdziernika 2017 r.

24 stycznia 2018 r.

16 stycznia 2018 r.

24 stycznia 2018 r.

24 kwietnia 2018 r.

16 kwietnia 2018 r.

24 kwietnia 2018 r.

24 lipca 2018 r.

16 lipca 2018 r.

24 lipca 2018 r.

24 pazdziernika 2018 r.

16 pazdziernika 2018 r.

24 pazdziernika 2018 r.

24 stycznia 2019 r.

16 stycznia 2019 r.

24 stycznia 2019r.

24 kwietnia 2019 r.

15 kwietnia 2019 r.

24 kwietnia 2019 r.

24 lipca 2019 r.

16 lipca 2019 r.

24 lipca 2019-r.

24 pazdziernika 2019 .

16 pazdziernika 2019 r.

24 pazdziernika 2019 r.

24 stycznia 2020 r.

16 stycznia 2020 r.

24 stycznia 20207r.

24 kwietnia 2020 r.

16 kwietnia 2020 r.

24 kwietnia 2020 r.

24 lipca 2020 r.

16 lipca 2020 r.

24 lipca 2020 r.

26 pazdziernika 2020 r.

16 pazdziernika 2020 r.
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4.9. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych juz w ramach | Programu Emisji oraz

emitowanych w ramach Il Programu Emisji bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawéw

przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach pod nr 2353566 (,,Zastaw”).

Przedmiot Zastawu stanowi zbiér praw o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$é gospodarczg

(,Zbidr”), obejmujacy wierzytelnosci istniejgce oraz przyszte (, Wierzytelnosci”), stanowiacy caty portfel

faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:

1. wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnosci ktdre beda przystugiwaty Emitentowi
w przysztosci wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantéw
w ramach umoéw faktoringu, spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego, w
tym bezsporne, ktérych istnienie zostato potwierdzone przez dtuznikéw, wobec dtuznikéw,
posiadajgcych ustanowiony limit finansowania, nabycie ktdrych sfinansowane zostato przez
Emitenta w granicach tego limitu;

2. wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantow z tytuty uméw faktoringu

spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach dokonat wpisu
do rejestru zastawdéw o numerze pozycji rejestru 2353566 zmieniajgc wysokos¢ wartosci zbioru
ustalonego na dzien 31 marca 2017 roku na kwote 43.420.815,89 zt (czterdziesci trzy miliony czterysta

dwadziescia tysiecy osiemset pietnascie ztotych i osiemdziesigt dziewieé groszy).

Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia nie ulegta zmianie.

Emitent ztozyt w dniu 15 lutego 2017 roku na rzecz Administratora Zastawu oswiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do maksymalnej kwoty 7.500.000 zt (siedem milionéw pieéset tysiecy ztotych) w celu
zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynika¢ z Obligacji serii J, w szczegdlnosci zobowigzania
do zaptaty odsetek od Obligacji serii J i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji serii J, premii w przypadku
z korzystania z prawa do wczesniejszego wykupu oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych
przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych
z Obligacji serii J, tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji

serii J przez Emitenta.
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Emitent ztozyt w dniu 21 kwietnia 2017 roku na rzecz Administratora Zastawu oswiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do maksymalnej kwoty 7.500.000 zt (siedem miliondw pieéset tysiecy ztotych) w celu
zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynika¢ z Obligacji serii K, w szczegdlnos$ci zobowigzania
do zaptaty odsetek od Obligacji serii K i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji serii K, premii w przypadku
z korzystania z prawa do wczesniejszego wykupu oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych
przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych
z Obligacji serii K, tgcznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji

przez Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci z obligacji w ramach | i Il
Programu Emisji Obligacji:
e 20.000 (dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji serii F, o tgcznej wartosci nominalnej 2.000.000 zt
(dwa miliony ztotych);
e 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk obligacji serii G, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt
(pie¢ miliondw ztotych);
e 50.000 (piecdziesigt tysiecy) sztuk obligacji serii H, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt
(pie¢ miliondw ztotych);
e 50.000 (piecdziesigt tysiecy) sztuk obligacji serii I, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt
(pie¢ miliondw ztotych);
e 50.000 (piecdziesigt tysiecy) sztuk obligacji serii J, o facznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt
(pie¢ miliondw ztotych);
e 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk obligacji serii K, o fgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt

(pie¢ milionéw ztotych);
Szczegdtowe informacje dotyczace zabezpieczenia zostat opisany w:
. pkt. 12 Warunkéw Emisji Obligacji serii J (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej),

. pkt. 12 Warunkoéw Emisji Obligacji serii K (pkt. 5.5 Noty Informacyjnej),

Podstawowe dane Administratora Zastawu

Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska

Forma prawna: spotka partnerska

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakow
Telefon: (012) 631 - 08 - 65

Fax: (012)631-08-75
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Adres poczty kancelaria@ntadwokaci.pl

elektronicznej:

Adres stron
¥ www.ntadwokaci.pl

internetowej:

NIP: 676-239-57-90
REGON: 120854539
Numer KRS: 0000322117

4.10. Dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do

czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Emitent oSwiadcza, ze wartos¢ zobowigzan ogétem na dziert 31.12.2016 roku wyniosta 50.043.099,69
zt, na ktore sktadajg sie:
1. Zobowigzania dtugoterminowe (obligacje) — 17.000.000,00 zt
2. Zobowigzania Krétkoterminowe — 33.043.099,69 zt w tym:
a. Obligacje —10.000.000,00 zt

b. Weksle —10.073.416,00 zt

c. Kredyty —2.649.890,34 zt

d. Ztytutu dostaw i ustug —45.872,06 zt

e. Podatki (ZUS,VAT)—298.671,15 zt

f. Inne (zobowigzania warunkowe — regresy 20% z tytutu finansowanych faktur) -

9.807.853,46 zt
g. Fundusze specjalne (fundusz Swiadczen socjalnych) — 167.396,68 zt

Wartos$¢ zobowigzan przeterminowanych na dziert 31.12.2016 roku wyniosta 0,00 zt.

Perspektywa zmiany tych zobowigzan do chwili petnego umorzenia oferowanych Obligacji

prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu obligacji (facznie
ze zobowigzaniami z obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym
poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnosé

Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z obligacji.

28|Strona


mailto:kancelaria@ntadwokaci.pl
http://www.ntadwokaci.pl/

<) UU Faktoring MICHAEL/STROM

INVESTMEMNTS

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych niz objete Notg Informacyjng, ktore

do dnia sporzadzenia Noty nie zostaty wykupione:

Seria  Nazwa skrécona  tgczna wartos¢  Dzien wykupu Catalyst
instrumentu nominalna
 F  AOW0618 | 2.000.000 | 17czerwca 2018r. TAK
G AOW1218 5.000.000 10 grudnia 2018 r. TAK
H AOW0519 5.000.000 31 maja 2019 r. TAK
I AOW0919 5.000.000 30 wrzesnia 2019 r. TAK

4.11. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuinych, jezeli

przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.

4.13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub

hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wycena przedmiotu zabezpieczenia stanowi zaftacznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

4.14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich

wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
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4.15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy,

od ktorych przystugujq i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

30|Strona



) JU Faktoring

MICHAEL/STROM

INVESTMEMNTS

5. ZALACZNIKI
5.1.

Identyfikator wydruku: RP/406764/9/20170721110528

Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgca Emitenta

Strona1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 21.07.2017 godz. 11:05:28
Numer KRS: 0000406764

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | 29.12.2011
Ostatni wpis | Numer wpisu Q Data dokonania wpisu 05.04.2017
Sygnatura akt CZ.XVII NS-REJ.KRS/2378/17/922

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W CZESTOCHOWIE, XVII WYDZIAL GOSPODARCEY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 150923406, NIP: 5730022666

3.Firma, pod ktdra spotka dziata

"ADW FAKTORING" SPOLKA AKCYINA

4,Dane o wczesnigjszej rejestradi

poZytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spatki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M. CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA

2. Adres ul. TRAUGUTTA, nr 16B, lok. —, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-215, poczta CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej AOW@AOW.PL

4 Adres strony internetowej WWW_AOW.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 21.11.2011 R., NOTARIUSZ JOANMNA JASTRZAB-STANDERSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
statutu CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 6, REP. A NR 6332/2011

2 11.12.2012 R., REP. A NR 7741/2012, NOTARIUSZ KRYSTYNA JASTRZAB KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 6 - DODANO PAR. 15 UST. 2 LIT. L

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [-——---
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spdtki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akci?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w Zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE "AQW FAKTORING” SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA [SPOLKA
informacja o uchwale PRZEKSZTALCANA) W "ADW FAKTORING” SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEKSZTALCONA) ZGODNIE

Z ART. 551 KSH W ZW. Z ART. 577 KSH ORAZ UCHWALA NR 1/2011 7 DNIA 21 LISTOPADA 2011
ROKU NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "AOW FAKTORING” SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 7 SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE ZAWARTA W AKCIE
NOTARIALNYM Z DNIA 21 LISTOPADA 2011 R., SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
JASTRZAB-STANDERSKA 7 KANCELARIT NOTARIALNE] W CZESTOCHOWIE PRZY UL. KILINSKIEGO 6
(REP. A 6328/2011)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ™ |-—--
Ochrony Konkurendji i Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentracii

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma "AOW FAKTORING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Numer w rejestize 0000094212

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr AT

5.Numer REGON 150923406

6.Numer NIP - feees

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw
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Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokoéd kapitatu zakladowego 500 000,00 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowege |-

3.Liczba akcji wszystkich emisji 5000000

4, Wartos¢ nominalna akgii 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesc kapitaiu 500 000,00 Zt
wptaconego

6.Wartosc nominalna warunkowege |-
podwyzszenia kapitatu zakfadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa serii akdi SERIA A
2.Liczba akcji w danej serii 5000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 5.000.000 - UPRZYWILEJOWANYCH CO DD GLOSU - 2 GLOSY NA JEDNA AKCIE

akcji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADL JEDNOOSOBOWEGO CZLONEK ZARZADU JEST UPRAWNIONY DO
SAMODZIELNEGO REPREZENTOWANIA SPOLKI, NATOMIAST JEZELI ZARZAD SPOLKI JEST
WIELOOSOBOWY DO REPREZENTOWANIA SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma KINKEL
2. Imiona MICHAL JULIAN
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3.Numer PESEL/REGON 77042201115
4.Numei” KRS FEEE
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma KIMKEL
2.Imiona JULIAN TADEUSZ

3.Numer PESEL/REGON

51110801676

4.Numer KRS

EHEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
i 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
i 1.Nazwisko SZREDER
2.Imiona ZYGMUNT
3.Numer PESEL 40090202599
2 1.Nazwisko BORZUCHOWSKI
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL 38042002717
3 1.Nazwisko BORZUCHOWSKA
2.Imiona BARBARA MALGORZATA
3.Numer PESEL 41060603424
4 1.Nazwisko SLIWAKOWSKA KINKEL
2.Imiona IZABELA ANITA
3.Numer PESEL 79072203725
5 1.Nazwisko KULCZYCKI
2.Imiona TOMASZ JERZY
3.Numer PESEL 76053002054
6  |1-Nazwisko GAWRONSKI
2.Imiona MARIAN STEFAN
3.Numer PESEL 41041902353
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko STANIEC

34|Strona




=)

Identyfikator wydruku: RP/406764/9/20170721110528

LU Faktoring

MICHAEL/STROM

INVESTMEMNTS

Strona 5z 8

2.Imiona

AGNIESZKA MONIKA

3.Numer PESEL

80042906560

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTACII LACZNE] Z CZEONKIEM ZARZADU W
PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.

2 1.Nazwisko

BARANCZUK

2.Imiona

JAKUE MARCIN

3.Numer PESEL

78110803699

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTACII LACZNE] Z CZEONKIEM ZARZADU W
PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.

3 1.Mazwisko JURA
2.Imiona ALEKSANDRA
3.Mumer PESEL 80102001769

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTACII LACZNE] Z CZEONKIEM ZARZADU W
PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziztalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsicbioroy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

przedsicbiorcy

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 04.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
;faz::og\:;'::awomama 2 15.03.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
3 14.03.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 01.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 08.03.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 20.03.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 sk 01.01.2011 - 31.12.2011
R 2 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
3 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 wE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 e 01.01.2011 - 31.12.2011
L‘;tt'\f;?zzz‘i:ii’;;zm a2 s 01.01.2012 - 31.12.2012
e 3 wE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 wE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 sk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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Identyfikator wydruku: RP/406764/9/20170721110528 Strona 6 z 8
6 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Earer 01.01.2011 - 31.12.2011
E‘;Z‘r:.";ﬁa”ia ZiETiTEE Ak 01.01.2012 - 31.12.2012
3 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 warer 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisdw
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data sporzadzenia wydruku 21.07.2017

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU
AOW Faktoring Spotka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie

81.
Firma Spotki
Firma Spétki brzmi: ,,AOW Faktoring” Spoétka Akcyjna. Spdtka moze uzywac skrétu firmy ,AOW

Faktoring” S.A., jak réwniez wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2.
Siedziba
Siedzibg Spoftki jest Czestochowa.

§3.

Przedmiot dziatania Spétki

1. Spétka prowadzi dziatalnosé gospodarczg w kraju i za granica.
2. Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest:
a Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2),
b Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2).

3. Spétka moze tworzyé oddziaty krajowe i zagraniczne, filie i przedstawicielstwa, przystepowac do
spotek, spotdzielni oraz innych organizacji gospodarczych oraz moze nabywaé i zbywac akcje i
udziaty w innych spoétkach.

4. Spoétka moze prowadzi¢ jakgkolwiek dziatalno$é w ramach swego przedmiotu dziatania, ktéra
wymaga zezwolenia lub koncesji po uprzednim otrzymaniu wspomnianego zezwolenia czy
konces;ji.

§4.
Zatozyciele Spotki
1. Zatozycielami Spotki sg Julian Kinkel oraz Michat Kinkel.
2. Spoétka zostaje utworzona przez przeksztatcenie spétki pod firmg ,AOW Faktoring” spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig w Spétke pod firmg ,,AOW Faktoring” Spdtka Akcyjna.
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§5.
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500.000 zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych) i dzieli sie na
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 5.000.000, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyziszony poprzez emisje nowych akcji i pokryty
wkfadami niepienieznymi lub gotédwka lub poprzez przeniesienie kwot z kapitatu zapasowego do
kapitatu zaktadowego. -

Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci pokryty majgtkiem Spoétki przeksztatcanej pod firma
,»AOW Faktoring” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, o wartosci 500.000 (stownie: piecset
tysiecy) ztotych, z tym ze kwota 255.150,00 zt (dwiescie piec¢dziesigt piec tysiecy sto piecdziesigt
ztotych) pochodzi z kapitatu zaktadowego spétki pod firmg ,AOW Faktoring” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, natomiast kwota 244.850,00 zt (dwieScie czterdziesci cztery tysigce osiemset
piecdziesigt ztotych) pochodzi z kapitatu zapasowego spotki przeksztatcanej. W przypadku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy bedzie optacany przez akcjonariuszy na

warunkach oraz w terminach okre$lonych przez Walne Zgromadzenie. -

§6.
Akcje

Akcje Spotki sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, w taki sposdb, ze jedna akcja daje prawo
do dwdch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nie wymaga zgody Spoétki i nastepuje na zadanie
akcjonariusza.

Akcje Spétki mogg by¢ umorzone. Sposdb, procedura, warunki oraz terminy umorzenia bedg za

kazdym razem okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§7.
Organy Spotki

Organami Spofki sa:

Zarzad,
Rada Nadzorcza,

Walne Zgromadzenie.
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§8.
Sktad Zarzadu
1. Zarzad Spotki sktada sie z jednego do trzech cztonkdw powotywanych na okres wspdlnej
kadencji. Liczbe cztonkdéw Zarzadu danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie. Kadencja
cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.
2. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy cztonek Zarzadu moze

zostaé powotany na kolejng kadencje.

3. Cztonek Zarzadu lub wszyscy cztonkowie Zarzadu mogg zosta¢ odwotani przed uptywem
kadencji.-
4. Kadencja cztonkéw Zarzadu powofanego w 2011 r. konczy sie z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2014. Nastepne kadencje

obejmuja trzy kolejne lata.

§9.
Zadania Zarzadu
1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Jakiekolwiek kwestie zwigzane z przedmiotem dziatalnosci Spotki, jesli nie sg zastrzezone

Kodeksem spotek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Zarzad moze ustanawia¢ petnomocnikéw oraz udziela¢ prokury.

4, Organizacje i sposéb wykonywania czynnosci przez Zarzad okresla Regulamin Zarzadu,

uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

§10.
Reprezentacja Spétki
W przypadku zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego
reprezentowania spotki, natomiast jezeli zarzad spoéfki jest wieloosobowy do reprezentowania spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkéw zarzadu albo jednego cztonka zarzgdu facznie z

prokurentem.

§11.
Zasady zatrudnienia i wynagradzania cztonkéw Zarzadu
1. Rada Nadzorcza ustanawia zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu.
2. W umowie miedzy spdtka a cztonkiem Zarzadu, w tym miedzy innymi przy umowach o prace z
cztonkami Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub

petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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§12.
Sktad Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw. -
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej Kadencji. -
Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

oA N e

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

§13.
Posiedzenia Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza bedzie odbywac posiedzenia w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz trzy razy w
roku obrotowym. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i
jego Zastepce, a jezeli okaze sie to niezbedne lub pozgdane takze Sekretarza Rady Nadzorczej.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej oraz im przewodniczy.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w przypadku jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego
ma obowigzek réwniez zwotywac posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzadu lub
cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie takie odbedzie sie w ciggu trzech tygodni po ztozeniu
whniosku o zwotanie Rady. -

3. W przypadku, kiedy Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest nieobecny na posiedzeniu, posiedzenie
takie bedzie odbywac sie pod przewodnictwem Zastepcy Przewodniczacego lub pod jego

nieobecnos$é, osoby wybranej z grona cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na takim posiedzeniu.

§14.
Zwotywanie posiedzen Rady Nadzorczej i gtosowanie

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow w obecnosci co najmniej
potowy jej cztonkdw, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. W przypadku
rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

2.  Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w powyzszym trybie
jest wazna, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty, zaden z cztonkdw Rady Nadzorczej nie zgtosit sprzeciwu co do takiego trybu
podejmowania uchwaty, i za jej przyjeciem wypowie sie co najmniej potowa cztonkéw Rady
Nadzorczej. Podejmowanie uchwat w powyzszym trybie nie dotyczy wyboréw Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej i jego Zastepcy, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w

czynnosciach tych osdb.
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3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac
swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktdry okreéla jej organizacje i sposdb wykonywania

czynnosci.

§15.
Kompetencje Rady Nadzorczej
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty ogdlny nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sg do otrzymywania wszelkich informacji
o dziataniach i transakcjach dokonywanych przez Spétke i jej podmioty zalezne.
2. Do szczegdlnych obowigzkdow i kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

b) ocena wnioskdw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci o ktérych
mowa w punktach a) i b),

d) zawieszenie w czynnosciach z waznych powodow cztonka Zarzadu lub wszystkich cztonkdéw
Zarzadu,

e) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka lub cztonkéw Zarzadu Spétki w przypadku kiedy cztonkowie ci sg odwotani lub
zawieszeni lub nie s3 w stanie wykonywaé swoich obowigzkéw z innych powodoéw,

f)  zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spéfki,

g) wyrazenie zgody na objecie, nabycie oraz sprzedaz przez Spétke akcji lub udziatéw w innych
spotkach oraz na utworzenie filii i oddziatow Spétki, jezeli ich wartos¢ przekracza kwote
2.500.000,- ztotych,

h) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej
kwoty 5.000.000,- zt,

i)  wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci jezeli ich wartosé przekracza 5.000.000,- zt.,

i)  corocznie przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spétki oraz oceny
prac Rady Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spétki”.
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§16.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

=

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. Wynagrodzenie cztonkédw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§17.
Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscu siedziby Spoétki lub w innej miejscowosci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wyznaczona. Przewodniczacy Zgromadzenia wybierany jest bezwzgledng wiekszoscig gtosow

sposréd oséb uprawnionych do gtosowania.

§18.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajgcych
niezwtocznego podjecia uchwaty, z witasnej inicjatywy, badz tez na zadanie akcjonariuszy
reprezentujgcych przynajmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego ztozone na pismie
lub w postaci elektronicznej. W zadaniu nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod obrady oraz je
uzasadnic.

2. Rada Nadzorcza moze zwotaé¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe

ogobtu gtosdw w spdotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

§19.
Porzadek obrad
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwaty powzig¢ nie mozna,
chyba ze 100% kapitatu zaktadowego jest reprezentowane na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie

zgtosit sprzeciwu co do powziecia uchwaty.
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§20.
Gtosowanie
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu
spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze warunki

podejmowania uchwat.

§21.
Kompetencje Walnego Zgromadzenia
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci: -

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty dotyczacej podziatu zysku lub pokrycia strat, a szczegdlnie powziecie
uchwaty czy Akcjonariuszom majg zostaé wyptacone dywidendy,

c) udzielenie absolutorium cztonkom organdw spotki z wykonania przez nich obowigzkéw,

d) zmiany Statutu Spotki,

e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

f)  potaczenie oraz przeksztatcenie Spatki,

g) rozwigzanie oraz likwidacja Spotki, -

h) jakiekolwiek decyzje dotyczgce roszczen o naprawienie szkdd wyrzgdzonych przy zawigzaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

i)  okreslenie dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Dzien dywidendy nie moze by¢é wyznaczony pdzniej
niz w terminie dwdéch miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty o wyptacie zysku
akcjonariuszom. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, -

j)  okreslenie sposobu wyptaty dywidendy,

k) inne sprawy nalezgce z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepisow Kodeksu spotek
handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

I)  Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, badz
udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, jak rowniez emisja obligacji oraz zacigganie

kredytdw bankowych przez Spétke nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§22.
Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spoétki bedzie rok kalendarzowy.

45|Strona



<) UU Faktoring MICHAEL/STROM

INVESTMEMNTS

§23.
Sporzadzanie bilansu
Zarzad Spétki jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzic i ztozy¢
Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z wiasciwymi przepisami o

rachunkowosci, oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

§24.
Dywidendy, kapitat zapasowy oraz fundusze specjalne

1. Spoétka utworzy kapitat zapasowy zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu kapitatdow rezerwowych na pokrycie
szczegdlnych strat i wydatkow.

3. Zysk netto Spétki moze zostac przeznaczony, miedzy innymi na:

a. kapitat zapasowy,

b. fundusze specjalne utworzone przez Spétke, -
c. dywidendy dla akcjonariuszy, -

d. inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

4. Zarzad moze dokona¢ wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli spdtka posiada srodki wystarczajgce na wyptate, pod warunkiem
uzyskania zgody Rady Nadzorcze;.

5. Spdtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowic
najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktéorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz

pomniejszonego o niepokryte straty i akcje witasne.

§25.
Postanowienia koricowe
W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie obowigzujgce przepisy prawa,

w szczegolnosci przepisy kodeksu spétek handlowych.
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng

Uchwala nr 7 z dnia 3 marca 2016 roku
Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
w sprawie wyrazenia zgody na Il Program Emisji Obligacji

Rada Nadzorcza spolki dzialajgcej pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstocho-
wie (,,Spolka™), dzialajgc w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obliga-
cjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) i stosownie do §15 ust. 2 lit. h) Statutu Spélki, postanawia co
nastepuje:

§1.

1. Rada Nadzorcza Spolki wyraza zgodg na przeprowadzenie przez Zarzad Spolki 11 Pro-
gramu Emisji Obligacji Spotki (,,Program™), na nast¢pujgcych warunkach:

a. lgczna warto$é nominalna obligacji emitowanych w ramach Programu: 50 min zl,
b. okres realizacji Programu: do 31 grudnia 2021 r.

2. SzczegOlowe warunki emisji poszezego6lnych serii obligacji emitowanych w ramach Pro-
gramu zostang ustalone przez Zarzad Spotki.

82,

Uchwala wehodzi w zycic z chwilg podjecia.

Liczba obecnych czlonkéw Rady: H
Liczba glosow ,,za” przyjeciem uchwaly: °
Liczba glosow ,,przeciw™:

Liczba glosow ,,wstrzymujgcych sig™: 0
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Uchwata nr 1/2016
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 09 maja 2016 r.
w sprawie Il Programu Emisji Obligacji

Zarzad spéiki dziatajacej pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (,Spétka”), dziatajgc w
oparciu o ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o
obligacjach”), na podstawie uchwaty nr 7 z dnia 3 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w
sprawie wyrazenia zgody na Il Program Emisji Obligacji podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Spétka przeprowadzi Il Programu Emisji Obligacji (,Program”), w ramach ktorego wyemituje
obligacje o facznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 50 min zi.

2. Program moze byc¢ realizowany do 31 grudnia 2021 r.

3. Zabezpieczeniem obligacji emitowanych w ramach Programu bedzie zastaw rejestrowy wpisany do
rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr 2353566.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

VRELED
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PREZES ZARZADY

Michat Kinkel
: s

SOV Faktoring

AOW Fakloring S.A.
ul. Traugutta 16 B, 42-215 Czgstochowa

tel. 343720476 NIP: 573 0022
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Uchwata nr 1
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 1 lutego 2017 r.

w sprawie emisji obligacji serii J w ramach Il Programu Emisji

Zarzad spotki dzialajacej pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (,Spdtka”), dziatajgc
w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa
o obligacjach”), na podstawie uchwaly nr 7 z dnia 3 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A.
W sprawie wyrazenia zgody na Il Program Emisji Obligacji, w zwigzku z wlasng uchwata nr 1 z dnia 9 maja

2016 r. w sprawie Il Programu Emisji Obligacji podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1.

1. Spdlka w ramach Il Programu Emisji wyemituje nie wiecej niz 50 0000 (pigcdziesiat tysiecy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ) (,Obligacje”), o jednostkowej
wartosci nominalnej w wysokosci 100,00 (sto) ztotych | tacznej wartodci nominalnej wszystkich
Obligacji do 5.000.000 ztotych.

2. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawow przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr 2353566,

3. Obligacje bedq oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej stawce WIBCR 3M powiekszonej
o marzg w wysokosci 4,70 punktéw procentowych w skali roku a odsetki wyplacane beda
co 3 miesigce.

4. Obligacje zostang wydane na drodze rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych S.A. na zasadach okreslonych w warunkach emisji
Obligacji.

§2.

1. Szczeg6lowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji Okreslone zostang przez Prezesa Zarzadu i

Wiceprezesa Zarzadu Spétki w Propozycji Nabycia i Warunkach Emisji Obligacji.

2. Uchwala wchodzi w 2ycie z chwilg podjecia.
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Uchwatanr 1
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie
z dnia 6 kwictnia 2017 r.

w sprawie emisji obligacji serii K w ramach Il Programu Emisji

Zarzad spéiki dziatajacej pod firma AOW Faktoring S.A. z siedziba w Czgstochowie (,Spotka”), dziatajac
w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa
o obligacjach”), na podstawie uchwaty nr 7 z dnia 3 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na Il Program Emisji Obligacji, w zwigzku 2 wiasng uchwata nr 1 z dnia 9 maja

2016 r. w sprawie Il Programu Emisji Obligacji podejmuje uchwatg o nastepujacej tresci:

§1.

1. Spétka w ramach Il Programu Emisji wyemituje nie wigcej niz 50 0000 (piecdziesigt tysiecy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,K” (,Obligacje”), o jednostkowej
wartoéci nominalnej w wysokosci 100,00 (sto) zlotych i lgcznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji do 5.000.000 zlotych.

2. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawdw przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach pod nr 2353566.

3. Obligacje bedq oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M powigkszonej
o marze w wysokosci 4,70 punktow procentowych w skali roku a odsetki wyplacane beda
co 3 miesigce.

4. Obligacje zostang wydane na drodze rejestracji w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. na zasadach okreslonych w warunkach emisji
Obligacji.

§2,

1. Szczegolowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji Okreélone zostang przez Prezesa Zarzadu

i Wiceprezesa Zarzadu Spéiki w Propozycji Nabycia i Warunkach Emisji Obligacji.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjgcia.

SREZES ZABZADU
Michaf K inkel

Ve | IR [ 10 K aktoring

ADW Fakloring S A
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UCHWALA Nr 1
Zarzgdu AOW Faktoring S.A.
2z siedzibg w Czestochowie
z dnia 21 kwietnia 2017 r.

w sprawie warunkowego przydzialu obligacji serii K

Zarzad spotki dziatajgce] pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibq w Czestochowie (dalej: ,Spdfka”, ,Emitent”),

w zwigzku z przeprowadzang na podstawie:

a. Uchwata nr 7 2 dnia 3 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring 5.A. w sprawie wyrazenia zgody
na |l Program Emisji Obligacji;

b. Uchwata nr 1 Zarzadu AOW Faktoring S.A. z dnia 9 maja 2016 r. w sprawiz || Programu Emisji
Obligacji;

C. Uchwata Zarzadu AOW Faktoring nr 1 2 dnia 6 kwietnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii K w
ramach Il Programu Emisji.

emisjg obligacji na okaziciela serii K {dalej: ,Obligacje”), stwierdza, iz w dniu 19 kwietnia 2017 r. uplynat termin

skiadania zapiséw na Obligacje (Formularzy Zapisu), wobec czego Zarzad Spdiki podejmuje uchwale

nastepujace tresci:
§1.

L Diialajgc na podstawie art. 44 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238)
oraz § 12 Propozycji Nabycia, Zarzqdu Spotki postanawia warunkowo przydzieli¢ 50.000 (piecdziesiat
tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii K oferowanych przez Spéike, o wartosci nominalnej 100,00 (sto)
zlotych kaida i o facznej wartosci nominalnej 5.000.000,00 (pieciu miliondw) tetych zgodnie 2 listg
wstgpnego przedzialu ustalong przez Michael/Strém Dom Maklerski sp. z 0.0. # siedzibg w Warszawie
[Oferujacy”) petnigcego funkeje oferujgcego na potrzeby oferty obligacji.

2. Obligacje zostajq przydzielone pod warunkiem zawieszajacym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych S.A.
{,Krajowy Depozyt”).

§2
Majgc na uwadze powyisze Zarzad Spétki upowainia Oferujacego do:
1. ustalenia listy przydzialowej obligacii,
2. powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia klientow o przydziale Obligacji
na ich rzecz.
§3

Wszystkie zwroty uiyte w niniejszej uchwaly majg znaczenie nadane im w Propozycji Nabycia Obligacji, o ile nie

zostaly zdefiniowane w tredci uchwaly.

§4

Niniejsza uchwata wehaodzi w tycie z dniem jej podjecia,

L M WICERK
/ PREZES ZARZADY— >
Il —

| Mickal Kinkel (

a0OUU Faktoring®
AOW Faktoring S.A.

ul. Traugutta 16 B, 42-215 Czgstochowa

tel. 343720476 NIP: 5?3%0 22 666

AowEaow.pl www.aow.nl
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UCHWALA Nr 1
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedziba w Czestochowie
z dnia 16 lutego 2017 r.

w sprawie warunkowego przydziatu obligacji serii J

Zarzad spotki dziatajacej pod firma AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (dalej: .Spétka”, , Emitent”),

w zwigzku z przeprowadzang na podstawie:

a.  Uchwaty Nr 7 z dnia 03 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia zgody
na Il Program Emisji Obligacji;

b.  Uchwaly nr 1 Zarzadu AOW Faktoring S.A. z dnia 9 maja 2016 r. w sprawie Il Programu Emisji Obligacji ;

¢.  Uchwaty Zarzadu AOW Faktoring nr 1 z dnia 1 lutego 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii J w ramach
Il Programu Emisji.

emisjg obligacji na okaziciela serii J (dalej: ,,Obligacje”), stwierdza, iz w dniu 14 lutego 2017 r. uptynal termin

skladania zapiséw na Obligacje (Formularzy Zapisu), wobec czego Zarzad Spotki podejmuje uchwate

nastepujace tresci:
§1.

1. Dziatajac na podstawie art. 44 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238)
oraz § 12 Propozycji Nabycia, Zarzgdu Spotki postanawia warunkowo przydzieli¢ 50.000 (piecdziesiat
tysigey) sztuk obligacji na okaziciela serii J oferowanych przez Spéike, o wartoéci nominalnej 100,00 (sto)
zlotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000,00 (pieciu miliondw) ztotych zgodnie z listg
wstegpnego przedziatu ustalong przez Michael/Strém Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(,Oferujacy”) petnigcego funkcje oferujacego na potrzeby oferty obligacji.

2. Obligacje zostaja przydzielone pod warunkiem zawieszajacym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakeji nabycia Obligacji w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
{, Krajowy Depozyt”).

§2
Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spotki upowainia Oferujacego do:
1. ustalenia listy przydziatowej obligacji,
2. powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia klientéw o przydziale Obligacji
naich rzecz.
§3

Wszystkie zwroty uzyte w niniejszej uchwaly maja znaczenie nadane im w Propozycji Nabycia Obligacji, o ile nie

zostaty zdefiniowane w tresci uchwaty.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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5.4.

1.2

13
14

1.5

1.6
1.7

1.8

1.9

1.10

1.11
1.12

Warunki Emisji Obligacji J

ZAtACZNIKNR 1
DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACII SERII J AOW FAKTORING S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII )
EMITOWANYCH PRZEZ AOW FAKTORING S.A.
Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE

Definicje

»Administrator Zastawu” oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktorej przedmiotem
jest wykonywanie obowigzkow administratora zastawu zgodnie z postanowieniami ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw, ktérym jest spétka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka
Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakédw, wykonujacg we wtasnym
imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z umowy Zastawu i
przepiséw prawa;

,Administrator Zabezpieczenia” oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest wykonywanie obowigzkéw administratora zabezpieczenia zgodnie z postanowieniami
Ustawy o obligacjach, ktdérg jest spotka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska z
siedzibg w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakéw, wykonujgcg we wtasnym imieniu, ale na
rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu sktadanego przez Emitenta oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Michael / Stréom Dom Maklerski Sp. z 0.0.;

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A;

,BondSpot” oznacza spoétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 100,00 (sto) ztotych;

»,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie przepisami Ustawy
o obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW Obligacje rejestrowane s3
Obligacje;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktorym po raz pierwszy Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie;
»,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzied Wczesniejszego
Wykupu;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza: szésty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub odpowiedni

dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony
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1.13
1.14

1.15

1.16

1.17
1.18

1.19

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

1.28

1.29

1.30

131
1.32

133

stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen
z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci;

»,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktéorym mowa w ust. 15.2 Warunkow Emisji;

,Dzien Wykupu” oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w §15 Warunkow Emisji;

»~Emitent” oznacza spétke pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie przy ul. Traugutta 16B,
42-215 Czestochowa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000406764, posiadajgcym numer NIP: 5730022666, REGON: 150923406, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 500.000,00 zt;

»Formularz Zapisu” oznacza pisemne oswiadczenie adresata Propozycji Nabycia o przyjeciu Propozycji
Nabycia i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

,KDPW” oznacza spétke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity Dz.U. z
2016 r. poz. 380, ze zm.)

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1822, ze zm.);

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji;

»,Marza” oznacza 4,70 punktow procentowych;

»,Naleznos¢ Gtéwna” oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,NSZ” posiada znaczenie okreslone w pkt 12.4 Warunkow Emisji;

»,Obligacje” oznacza obligacje serii J Emitenta, bedace drugimi obligacjami emitowanymi w ramach Il
Programu Emisji;

,Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

,0Odsetki”, ,Oprocentowanie” oznacza swiadczenie, o ktérym mowa w §18 niniejszych Warunkéw Emisji;
,Oferujacy” oznacza Michael / Strom Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

»,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okreslone w ust. 16.5 Warunkéw Emisji;
»Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW;

»,I Program Emisji” oznacza zakonczony | Program Emisji Obligacji Emitenta, w ramach ktérego
wyemitowane zostaty obligacje o fgcznej wartosci nominalnej 22 min zt z ktérych na dzien sporzadzenia
Warunkow Emisji Emitent wykupit obligacje o wartosci nominalnej 5 min zt;

»Il Program Emisji” oznacza Il Program Emisji Obligacji Emitenta na kwote 50.000.000,00 zt z terminem
realizacji do 31 grudnia 2021 r., w ramach ktérego na dzien sporzgdzenia Warunkéw Emisji wyemitowane

zostaty obligacje o wartosci nominalnej 10 min zt;
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1.34 ,Propozycja Nabycia” oznacza sktadang przez Emitenta propozycje nabycia Obligacji, o ktérej mowa w art.
10 Ustawy o Obligacjach;

1.35 ,Premia” oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta Obligatariuszom Obligacji w
przypadku przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 17 Warunkéw Emisji (Wczesniejszy
Wykup na zgdanie Emitenta), przy czym Premia wynosic¢ bedzie 1% wartosci nominalnej wykupywanych w
trym trybie Obligacji;

1.36 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.37 ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.38 ,Rachunek Zastrzezony” oznacza rachunek bankowy typu escrow prowadzony na podstawie tréjstronnej
umowy pomiedzy Emitentem, Administratorem Zastawu a bankiem;

1.39 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o obrocie;

1.40 ,Raport Biezacy” oznacza raport biezgcy, o ktérym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.41 ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegoblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegdéfowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.42 ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez BondSpot lub
GPW lub ich nastepcéw prawnych;

1.43 ,Subskrybent” oznacza podmiot, ktory przyjat Propozycje Nabycia i ztozyt zapis na Obligacje;

1.44 ,Ustawa o obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz.
238);

1.45 ,Ustawa o ochronione danych” oznacza ustawa o ochronie danych osobowych z dnia 29 sierpnia 1997 r.
(tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 922 ze zm.);

1.46 ,Ustawa o obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 ze zm.);

1.47 ,Ustawa o ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.);

1.48 ,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

1.49 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument tj. warunki emisji Obligacji;

1.50 ,WPZ” posiada znaczenie nadane w pkt 12.7 Warunkow Emisji;

1.51 ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania do zapfaty lub zwrotu $rodkéw pienieznych z

tytutu:

a pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt),

b. kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji,

c. obligacji, weksli, skryptow dtuznych lub podobnych instrumentow,

d. wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci
zadtuzenia wynikajgcego z transakcji pochodnych brana bedzie wartos¢ ujemna,

e. zobowigzan leasingowych;
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1.52

1.53

2.1

2.2

3.1
3.2

3.3
34

9.2

f. akcji podlegajgcych umorzeniu;
g. zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja,

ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywy typu standby, akredytywg

dokumentowg lub innym tego typu instrumentem;
»Zastaw” oznacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligacji emitowanych w ramach | Programu
Emisji i Il Programu Emisji (w tym Obligaciji), o ktérym mowa w § 12.2 Warunkéw Emis;ji.
»Zbior” posiada znaczenie nadane mu w ust. 12.3 Warunkdéw Emisji.
Status prawny obligac;ji
Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie posiadajgcym formy
dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, rejestrowanym w Depozycie, na podstawie
ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
Swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.
Prawa z Obligacji powstang po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie, z chwilg dokonania po raz pierwszy
zapisu Obligacji na Rachunku Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwac
osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji.
Podstawa prawna emisji
Ustawa o obligacjach,
Uchwata Nr 7 z dnia 03 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia zgody na
Il Program Emisji Obligacji;
Uchwata nr 1 Zarzagdu AOW Faktoring S.A. z dnia 9 maja 2016 r. w sprawie Il Programu Emisji Obligacji ;
Uchwata Zarzagdu AOW Faktoring nr 1 z dnia 1 lutego 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii J] w ramach
Il Programu Emisji.
Seria Obligacji
Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg J.
Cel emisji
Celem emisji obligacji jest pozyskanie srodkéw obrotowych na biezgcg dziatalnos$¢ polegajgcg na zakupie
niewymagalnych wierzytelnosci w ramach zawieranych umow faktoringowych.
Wartos¢ nominalna
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.
Wielkos¢ Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 50.000 Obligacji.

Prég emisji

Emitent nie okreslit progu emisji.

Tryb Emisji

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty
prywatnej,

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW na

podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika Technicznego (w przypadku
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10.

11.

111

11.2

11.3

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

125

12.6

12.7

Emitenta i Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek (w przypadku Klientow

Instytucjonalnych) w sposob okreslony w § 11 Szczegétowych zasad dziatania KDPW.

Depozyt

Obligacje w Dniu Emisji zarejestrowane zostang w depozycie prowadzonym przez KDPW.

Zbywalnosc Obligacji i ASO Catalyst

Obligacje sg zbywalne bez zadnych ograniczen.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma, zakres i przedmiot zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z

Obligacji bedzie zastaw rejestrowy, o ktérym mowa pkt 12.2. Warunkéw Emisji.

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych juz w ramach | Programu Emisji oraz emitowanych

w ramach Il Programu Emisji bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawdw przez Sad Rejonowy

Katowice-Wschdd w Katowicach pod nr 2353566 (,,Zastaw”).

Przedmiot Zastawu stanowi zbiér praw o zmiennym sktadzie, stanowiacych catos$¢ gospodarcza (,Zbior”),

obejmujacy wierzytelnosci istniejgce oraz przyszte (,Wierzytelnosci”), stanowigcy caty portfel

faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:

12.3.1 wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnosci ktéore bedy przystugiwaty
Emitentowi w przysztosci wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora,
od faktorantow w ramach uméw faktoringu, spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu
rejestrowego, w tym bezsporne, ktdrych istnienie zostato potwierdzone przez dtuznikéw, wobec
dtuznikéw, posiadajgcych ustanowiony limit finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostato
przez Emitenta w granicach tego limitu;

12.3.2 wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantéw z tytuty umoéw faktoringu
spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.

Najwyzisza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci

nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji, wyemitowanych w ramach | Programu Emisji oraz Il

Programu Emisji (,NSZ”). NSZ bedzie kazdorazowo modyfikowana w przypadku emisji kolejnych serii

obligacji w ramach Il Programu Emisji lub w przypadku wykupu obligacji wyemitowanych w ramach |

Programu Emisji lub Il Programu Emisji.

Zmiana w rejestrze zastawow zwigzana z emisjg Obligacji, polegajgca na podwyzszeniu najwyzszej sumy

zabezpieczenia do kwoty réwnej 150% aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach

| Programu Emisji oraz Il Programu Emisji tacznie z Obligacjami zostanie wpisana do dnia 31 maja 2017 r.

Dzien ten uznaje sie, za date ustanowienia zabezpieczenia.

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia (,WPZ”) stanowi nominalna wartos¢ wierzytelnosci nalezgcych

do Zbioru, ktérych termin wymagalnosci nie nadszedt lub ktérych termin wymagalnosci uptynat nie

wczesniej niz 30 dni przed dniem ich wyceny. WPZ na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 48 310 188,17 zt.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia sporzadzona zostata przez Jerzego Cisowskiego - Biegtego Rewidenta,

ktéry dysponuje odpowiednim doswiadczeniem pozwalajagcym na rzetelne przygotowanie takiej wyceny
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(uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujgcego wyceny). Podmiot dokonujgcy wyceny opisany powyzej

spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

12.8 W przypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzier kazdego miesigca kalendarzowego, spadnie ponizej NSZ,
Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru nowe
wierzytelnosci lub zasilic Rachunek Zastrzezony w ten sposdb, aby suma WPZ oraz S$rodkéw
zdeponowanych na ww. rachunku nie bytfa nizsza niz NSZ.

12.9 Srodki pieniezne zgromadzone na Rachunku Zastrzezonym mogg zosta¢ wykorzystanie tylko i wyfacznie:
12.9.1 przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;

12.9.2 przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleznie od wysokosci WPZ;

12.9.3 przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantéw w ramach umoéw
faktoringu, w celu uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powiekszona o saldo Rachunku
Powierniczego jest co najmniej réwna NSZ;

12.9.4 przez Administratora Zastawu na wyptate Swiadczen z tytutu Obligacji lub przedterminowy wykup
Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z
tytutu Obligacji lub wystapienia przypadku naruszenia.

12.10 Emitent ma obowigzek przekaza¢ Administratorowi Zastawu informacje w formie pisemnego
oswiadczenia zarzadu Emitenta (zgodnie z reprezentacjg) o WPZ wedtug wyceny na ostatni dzien kazdego
miesigca nie pozniej niz do 14 dnia miesigca nastepnego. Emitent ma obowigzek dostarczenia
Oferujgcemu i Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdania
finansowego Emitenta za dany rok obroty, na podstawie ktérego WPZ bedzie mogta zostac jednoznacznie
ustalona nie pdzniej niz 5 miesiecy po zakonczeniu danego roku obrotowego.

12.11 Dopuszcza sie aby Zastaw, zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach kolejnych
programéw emisji obligacji (innych niz | Program Emis;ji i Il Program Emisji) lub kolejnych emisji obligacji, z
zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji WPZ oraz NSZ, a w
szczegoblnosci przed wygasnieciem wszystkich wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach |
Programu Emisji lub Il Programu Emisji.

12.12 Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci, a Emitent
ma obowigzek przekazywania Administratora Zastawu raportow dotyczgcych stanu Zbioru. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji Emitent jest
zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

12.12.1 zestawienie Wierzytelnosci objetych Zbiorem na dzied, w ktédrym Emitent nie wykonat
zobowigzania z tytutu Obligacji;

12.12.2 zestawienie dokumentéw dotyczacych tych Wierzytelnosci oraz dokumenty dotyczace tych
Wierzytelnosci.

13.  Poddanie sie egzekucji

Emitent przed Dniem Emisji podda sie egzekucji w zakresie obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych
z Obligacji, poprzez ztozenie oswiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie aktu
notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego

obejmujgcego obowigzek zaptaty sumy pienieznej w przypadku niewykonania lub nienalezytego
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14,
14.1

14.2

15.
15.1

15.2

153

15.4

15.5

15.6
15.7

16.
16.1

16.2

wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji do kwoty 150 % wartosci nominalnej Obligacji majacych zostac

przydzielone.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia

nastepujacych swiadczen:

14.1.1 wykupu Obligacji zgodnie z § 15 Warunkdéw Emisji,

14.1.2 zapfaty Odsetek zgodnie z § 19 Warunkéw Emisji,

14.1.3 zaptaty Premii w przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta,
zgodnie z § 18 Warunkow Emisji.

Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza zgodnie

z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 17 lutego 2020 r. (,Dzien Wykupu”), z zastrzezeniem pkt. 15.2 i 15.3

ponizej.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z §16 - § 19, w ktérym Obligacje stang sie

wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wcze$niejszego Wykupu”):

15.2.1 na zadanie Obligatariusza lub

15.2.2 w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wczesniejszego wykupu.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,

wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub

Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtdwnej, powiekszonej o odsetki wyliczone

zgodnie z §18 Warunkdw Emisji oraz o Premie w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

15.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

15.5.2 w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotow

prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane beda Obligacje.

Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji

tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza

na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,

na ktérym bedg zapisane Obligacje.
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16.3 Emitent ma prawo zgda¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego Ilub innego dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego
wykupu.

16.4 W przypadku, gdy:

16.4.1 Emitent bedzie w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

16.4.2 Emitenta bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgda¢ wykupu
Obligacji.

16.4.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegaja na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

16.4.4 Wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt 16.5 Warunkéw Emisji (Podstawy
Wczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze 273da¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia takiego zdarzenia do uptywu 30 dni od
dnia, w ktédrym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego
Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od
dnia ztozenia zgdania.

16.5 Wystgpienie ktdregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spetnienia wszystkich swiadczen
z Obligacji stanowi Podstawe Wczesniejszego Wykupu:

16.5.1 podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o likwidacji Emitenta lub podjeta zostanie
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

16.5.2 Emitent w trakcie roku obrotowego dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakgkolwiek
czescig swojego majatku, o wartosci przekraczajacej facznie 1 min zt, na warunkach razgco
odbiegajgcych od powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, na niekorzysé
Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie
(zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej;

16.5.3 Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende w wysokosci wyzszej niz 25% zysku netto
wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy;

16.5.4 tgczna wartos¢ zadtuzenia o charakterze odsetkowym, w tym w szczegdlnosci wartosé kredytow i
pozyczek oprocentowanych, emisji obligacji, emisji weksli oraz innych papieréw dtuznych na
dzied bilansowy poéfrocznych i rocznych sprawozdan finansowych przekroczy czterokrotnosé
wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta;

16.5.5 dojdzie do naruszenia innych Zadtuzen Finansowych Emitenta, tj.:
16.5.5.1 Emitent nie dokona ptfatnosci, w terminie wymagalnosci, z tytutu zobowigzan

finansowych na faczng lub pojedyncza kwote przekraczajaca 10 % kapitatéw
wtasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta

rocznym lub przejrzanym poétrocznym (w zaleznosci, ktére bedzie bardziej

aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta lub
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16.5.5.2 w wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 16.5.6.1 zobowigzania
finansowe Emitenta na tgczng lub pojedynczg kwote przekraczajgca 10 %
kapitatéw wtfasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego
rewidenta rocznym lub przejrzanym pétrocznym (w zaleznosci, ktére bedzie
bardziej aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta stang sie wymagalne
i ptatne przed pierwotnym okresem wymagalnosci
i naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni Roboczych od dnia jego
wystgpienia;

16.5.6 Zastaw zostanie wykreslony z rejestru zastawdw;

16.5.7 WPZ spadnie ponizej NSZ i Emitent w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji
nie wprowadzi do Zbioru nowych wierzytelnosci ani nie zasili Rachunku Zastrzezonego w ten
sposob aby suma WPZ oraz $rodkéw zdeponowanych na Rachunku Zastrzezonym nie byta nizsza
niz NSZ.

17. Opcja wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta

17.1 Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu wszystkich lub okreslonej liczby Obligacji, na zasadach
okreslonych w Regulacjach KDPW, najwczesniej na koniec 6smego Okresu Odsetkowego, na
nastepujacych zasadach:

17.1.1 Woczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Ptatnosci Odsetek;

17.1.2 Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w
takim zawiadomieniu dzien, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

17.1.3 Dzieh Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

17.1.4 W przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zadanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii.

18.  Odsetki od Obligacji (oprocentowanie)
18.1 Ptatnos¢ Odsetek

18.1.1 Obligacje sg oprocentowane poczagwszy od Dania Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

18.1.2 Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniach Ptatnosci Odsetek.

18.1.3 Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

18.2 Naliczanie odsetek

18.2.1 Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).

18.2.2 Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od dnia przydziatu (z wytaczeniem tego dnia) do:
18.2.2.1 Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
18.2.2.2 Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
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18.2.3 Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny
Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z
wytgczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem).

18.2.4 Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie i korcza

sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Ostatni dzien danego Okresu
Pierwszy dzien danego Okresu
Okresu Odsetkowego i Dzien pfatnosci

Odsetkowego
Odsetkowego Odsetek

— Dzien Emisji 17 maja 2017 r.r.
— 17 maja 2017 r.r. 17 sierpnia 2017 r.
— 17 sierpnia 2017 r. 17 listopada 2017 r.
— 17 listopada 2017 r. 17 lutego 2018 r.r.
— 17 lutego 2018 . r. 17 maja 2018r. .
— 17 maja 2018 r. r. 17 sierpnia 2018 r.
17 sierpnia 2018 r. 17 listopada 2018 r.
— 17 listopada 2018 r. 17 lutego 2019 . r.
— 17 lutego 2019 r. r. 17 maja 2019-r. r.
17 maja 2019r.r. 17 sierpnia 2019 r.
17 sierpnia 2019 r. 17 listopada 2019 r.
17 listopada 2019 r. 17 lutego 2020 r.

18.2.5 Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych.

18.3 Wysokos¢ Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0 - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowgs (jak zdefiniowano ponizej),

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda
zaokraglone w gore).

18.4 Ustalanie Stopy Procentowe;j
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19.

19.1
19.2
19.3

194

19.5

18.4.1 Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

18.4.2 Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor
Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra ja zastapi.

18.4.3 Stope Bazowag ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

18.4.4 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j,
zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych
w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, ze co najmniej trzy
Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie
obliczona jako $rednia arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to
konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gére).

18.4.5 Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wéwczas
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie
www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

18.4.6 Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego
bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

18.4.7 Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy
Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

18.4.8 Agent Kalkulacyjny wgra tabele odsetkowg do systemu podmiotu prowadzgcego Rynek ASO.

18.4.9 Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych przez
Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie z obowigzujgacymi
przepisami prawa.

Sposdb wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wifasciwego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW na rzecz oséb bedgcych Obligatariuszami

w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci bedy uwazane za

nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia sSrodkéw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach okolicznosci niezaleznych od Emitenta, ktdre uniemozliwig spetnienie s$wiadczen

pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji

(w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang

dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw,

w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng

zmianie.
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19.6 Zzastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

20. Dodatkowe obowigzki Emitenta

20.1 Emitent bedzie publikowat sprawozdania finansowe, zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami
dotyczacymi przekazywania raportéw okresowych przez spoétki, ktorych Obligacje notowane sg na Rynku
ASO Catalyst.

20.2 Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt
16.5 Warunkéw Emisji.

21.  Przedawnienie
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie po uptywie 10 lat.

22.  Prawo wiasciwe. Jurysdykcja
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego dla dzielnicy
Srédmiescie m.st. Warszawy.

23.  Zawiadomienia

23.1 Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem §20 Warunkéw Emisji,
bedy sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta www.aow.pl lub
innej, ktéra jg zastapi i Raport Biezacy (o ile publikacja Raportu Biezgcego nie bedzie sprzeczna
z przepisami dotyczacymi obowigzkéw informacyjnych Emitenta).

23.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

24.  Postanowienia koricowe

241 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spdtka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako oferujacy (,Oferujacy”) dziata
wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta
wynikajagce z Obligacji. Oferujagcy nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

24.2 Emitent bedzie przekazywat Oferujgcemu jako agentowi dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw,
informacji i komunikatéow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy
o Obligacjach, stosownie do art. 16 Ustawy o obligacjach.

24.3 W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami
KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg
odpowiednie Regulacje KDPW.

24.4 Kazdy Obligatariusz nabywajgc Obligacje wyraza nieodwotalnie i bezwarunkowo (z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa) zgode na przekazywanie Emitentowi, KDPW,
Posrednikowi Technicznemu, GPW oraz innym podmiotom, ktére bedg wykonywaty funkcje w zwigzku
z emisjg Obligacji, informacji dotyczacych Obligatariusza w zakresie w jakim jest to niezbedne
do dokonywania czynnosci zwigzanych z emisjg Obligacji. Powyzsze obejmuje takie zgode

na udostepnianie danych osobowych w rozumieniu Ustawy o ochronie danych.
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24.5 Zmiana Warunkdéw Emisji moze zostaé¢ dokonana w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych

przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

24.6 Nie bedzie stanowi¢ zmiany Warunkéw Emisji sprostowanie przez Emitenta oczywistych omytek.
25.  Zataczniki

25.1 Zatacznik nr 1 - wycena przedmiotu zabezpieczenia.
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5.5.

1.2

13
14

15

1.6
1.7

1.8

1.9

1.10

111
1.12

Warunki Emisji Obligacji K

ZALtACZNIKNR 1
DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACIJI SERII K AOW FAKTORING S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII K
EMITOWANYCH PRZEZ AOW FAKTORING S.A.
Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE

Definicje

»Administrator Zastawu” oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
wykonywanie obowigzkéw administratora zastawu zgodnie z postanowieniami ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw, ktérym jest spétka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka
Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakéw, wykonujacg we wtasnym
imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z umowy Zastawu
i przepiséw prawa;

»Administrator Zabezpieczenia” oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktdrej przedmiotem
jest wykonywanie obowigzkéw administratora zabezpieczenia zgodnie z postanowieniami Ustawy
o obligacjach, ktdrg jest spdtka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedzibg
w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakéw, wykonujacg we wtasnym imieniu,
ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki wierzyciela ztytutu sktadanego przez Emitenta
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;
»Agent Kalkulacyjny” oznacza Michael / Strém Dom Maklerski sp. z 0.0.;

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
mBank S.A., ING Bank §Iqski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

»BondSpot” oznacza spétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 100,00 (sto) ztotych;

,Depozyt” oznacza depozyt papieréow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie przepisami Ustawy
o obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW Obligacje rejestrowane s3
Obligacje;

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie;
»,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szdsty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub odpowiedni

dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony
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stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen
z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci;

1.13 ,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w ust. 15.2 Warunkéw Emisji;

1.14 ,Dzien Wykupu” oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w §15 Warunkow Emisji;

1.15 ,Emitent” oznacza spo6tke pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie przy ul. Traugutta 16B,
42-215 Czestochowa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000406764, posiadajgcym numer NIP: 5730022666, REGON: 150923406, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 500.000,00 zt;

1.16 ,GPW” oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.17 ,KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

1.18 ,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity Dz.U. z
2016 r. poz. 380, ze zm.)

1.19 ,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1822, ze zm.);

1.20 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

1.21 ,Marza” oznacza 4,70 punktéw procentowych;

1.22 ,Naleinos¢ Gtéwna” oznacza kwote rdwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

1.23 ,NSZ” posiada znaczenie okreslone w pkt 12.4 Warunkéw Emisji;

1.24 ,Obligacje” oznacza obligacje serii K Emitenta, bedace trzecimi obligacjami emitowanymi w ramach Il
Programu Emisji;

1.25 ,Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.26 ,Odsetki”, ,,Oprocentowanie” oznacza swiadczenie, o ktdrym mowa w §18 niniejszych Warunkow Emisji;

1.27 ,Oferujacy” oznacza Michael / Strom Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

1.28 ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

1.29 ,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okreslone w ust. 16.5 Warunkow Emisji;

1.30 ,Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, ktérego
czynnosci wykonywac bedzie Oferujacy;

1.31 ,I Program Emisji” oznacza zakonczony | Program Emisji Obligacji Emitenta, w ramach ktérego
wyemitowane zostaty obligacje o facznej wartosci nominalnej 22 min zt z ktérych na dzien sporzadzenia

Warunkow Emisji Emitent wykupit obligacje o wartosci nominalnej 5 min zi;
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1.32 Il Program Emisji” oznacza Il Program Emisji Obligacji Emitenta na kwote 50.000.000,00 zt z terminem
realizacji do 31 grudnia 2021 r., w ramach ktérego na dzien sporzadzenia Warunkéw Emisji
wyemitowane zostaty obligacje o wartosci nominalnej 15 min zi;

1.33 ,Propozycja Nabycia” oznacza sktadang przez Emitenta propozycje nabycia Obligacji, o ktérej mowa w
art. 10 Ustawy o Obligacjach;

1.34 ,Premia” oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta Obligatariuszom Obligacji
w przypadku przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 17 Warunkow Emisji
(Wczesniejszy Wykup na zadanie Emitenta), przy czym Premia wynosi¢ bedzie 1% wartosci nominalnej
wykupywanych w trym trybie Obligacji;

1.35 ,,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.36 ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.37 ,Rachunek Zastrzezony” oznacza rachunek bankowy typu escrow prowadzony na podstawie
tréjstronnej umowy pomiedzy Emitentem, Administratorem Zastawu a bankiem;

1.38 ,,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o obrocie;

1.39 ,Raport Biezgcy” oznacza raport biezgcy, o ktérym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.40 ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych iSzczegotowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.41 ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez BondSpot lub
GPW lub ich nastepcéw prawnych;

1.42 ,Subskrybent” oznacza podmiot, ktory przyjat Propozycje Nabycia i ztozyt zapis na Obligacje;

1.43 ,Ustawa o obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz.
238);

1.44 ,Ustawa o ochronione danych” oznacza ustawa o ochronie danych osobowych z dnia 29 sierpnia 1997 r.
(tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 922 ze zm.);

1.45 ,Ustawa o obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 ze zm.);

1.46 ,Ustawa o ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.);

1.47 ,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

1.48 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument tj. warunki emisji Obligacji;

1.49 ,WPZ” posiada znaczenie nadane w pkt 12.7 Warunkdow Emisji;

1.50 ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania do zapfaty lub zwrotu $rodkéw pienieznych
z tytutu:

i pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt),
j. kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji,

k. obligacji, weksli, skryptow dtuznych lub podobnych instrumentow,
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wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci

zadtuzenia wynikajgcego z transakcji pochodnych brana bedzie wartos¢ ujemna,

m. zobowigzan leasingowych;

n. akcji podlegajacych umorzeniu;

o. zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja,

p. ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywy typu standby, akredytywa

dokumentowg lub innym tego typu instrumentem;

1.51 ,Zastaw” oznacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligacji emitowanych w ramach | Programu
Emisji i Il Programu Emisji (w tym Obligaciji), o ktérym mowa w § 12.2 Warunkéw Emis;ji.

1.52 ,,Zbiér” posiada znaczenie nadane mu w ust. 12.3 Warunkow Emisji.

2. Status prawny obligacji

2.1  Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie posiadajgcym formy
dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, rejestrowanym w Depozycie, na podstawie
ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia $wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

2.2  Prawa z Obligacji powstang po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie, z chwilg dokonania
po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i
beda przystugiwa¢ osobom bedgcym posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom
wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji.

3. Podstawa prawna emisji

3.1  Ustawa o obligacjach,

3.2 Uchwata Nr 7 z dnia 03 marca 2016 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia zgody
na Il Program Emisji Obligacji;

3.3 Uchwata nr 1 Zarzagdu AOW Faktoring S.A. z dnia 9 maja 2016 r. w sprawie Il Programu Emisji Obligacji;

3.4  Uchwata Zarzadu AOW Faktoring nr 1 z dnia 6 kwietnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii K
w ramach Il Programu Emisji.

4. Seria Obligac;ji
Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg K.

5. Cel emisji
Celem emisji obligacji jest pozyskanie srodkéow obrotowych na biezgca dziatalnos¢ polegajacg na zakupie
niewymagalnych wierzytelnosci w ramach zawieranych umow faktoringowych.

6. Wartos¢ nominalna
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

7. Wielko$¢ Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 50.000 Obligacji.

8. Prég emisji

Emitent nie okreslit progu emisji.
9. Tryb Emisji
9.1 Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty

prywatnej,
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9.2

10.

11.

111

11.2

11.3

12,

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW

na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika Technicznego

(w przypadku Emitenta i Klientow Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek (w przypadku

Klientow Instytucjonalnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegdtowych zasad dziatania KDPW.

Depozyt

Obligacje w Dniu Emisji zarejestrowane zostang w depozycie prowadzonym przez KDPW.

Zbywalnosc Obligacji i ASO Catalyst

Obligacje sg zbywalne bez zadnych ograniczen.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowad zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma, zakres i przedmiot zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta

z Obligacji bedzie zastaw rejestrowy, o ktdrym mowa pkt 12.2. Warunkdéw Emisji.

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych juz w ramach | Programu Emisji oraz

emitowanych w ramach Il Programu Emisji bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawéw

przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr 2353566 (,,Zastaw”).

Przedmiot Zastawu stanowi zbiér praw o zmiennym sktadzie, stanowiacych cato$¢ gospodarcza (, Zbior”),

obejmujacy wierzytelnosci istniejagce oraz przyszte (,Wierzytelnosci”), stanowigcy caty portfel

faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:

12.3.1 wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnosci ktore bedy przystugiwaty
Emitentowi w przysztosci wobec osdb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora,
od faktorantow w ramach umow faktoringu, spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu
rejestrowego, w tym bezsporne, ktérych istnienie zostato potwierdzone przez dtuznikéw,
wobec dtuznikdw, posiadajgcych ustanowiony limit finansowania, nabycie ktorych
sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu;

12.3.2 wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantow z tytuty umoéw
faktoringu spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.

Najwyisza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci

nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji, wyemitowanych w ramach | Programu Emisji oraz

Il Programu Emisji (,NSZ”). NSZ bedzie kazdorazowo modyfikowana w przypadku emisji kolejnych serii

obligacji w ramach Il Programu Emisji lub w przypadku wykupu obligacji wyemitowanych w ramach

| Programu Emisji lub Il Programu Emisji.

Zmiana w rejestrze zastawow zwigzana z emisjg Obligacji, polegajgca na podwyzszeniu najwyzszej sumy

zabezpieczenia do kwoty réwnej 150% aktualnie istniejacych obligacji wyemitowanych w ramach

| Programu Emisji oraz Il Programu Emisji tgcznie z Obligacjami zostanie wpisana do dnia 31 lipca 2017 r.

Dzien ten uznaje sie, za date ustanowienia zabezpieczenia.

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia (,WPZ”) stanowi nominalna wartos¢ wierzytelnosci nalezgcych

do Zbioru, ktérych termin wymagalnosci nie nadszedt lub ktérych termin wymagalnosci uptynat nie

wczesniej niz 30 dni przed dniem ich wyceny. WPZ na dzien 31 marca 2017 r. wyniosta 43 420 815,96 zi.
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12.7 Wpycena przedmiotu zabezpieczenia sporzadzona zostata przez Jerzego Cisowskiego - Biegtego
Rewidenta, ktéry dysponuje odpowiednim doswiadczeniem pozwalajgcym na rzetelne przygotowanie
takiej wyceny (uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujgcego wyceny). Podmiot dokonujgcy wyceny
opisany powyzej spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

12.8 W przypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzieri kazdego miesigca kalendarzowego, spadnie ponizej
NSZ, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru
nowe wierzytelnosci lub zasili¢ Rachunek Zastrzezony w ten sposdb, aby suma WPZ oraz Srodkéw
zdeponowanych na ww. rachunku nie bytfa nizsza niz NSZ.

12.9 Srodki pieniezne zgromadzone na Rachunku Zastrzezonym mogg zosta¢ wykorzystanie tylko i wyfacznie:
12.9.1 przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;

12.9.2 przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleznie od wysokosci WPZ;

12.9.3 przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantow w ramach umow
faktoringu, w celu uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powigkszona o saldo Rachunku
Powierniczego jest co najmniej réwna NSZ;

12.9.4 przez Administratora Zastawu na wypfate swiadczen z tytutu Obligacji lub przedterminowy
wykup Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji lub wystgpienia przypadku naruszenia.

12.10 Emitent ma obowigzek przekaza¢ Administratorowi Zastawu informacje w formie pisemnego
oswiadczenia zarzadu Emitenta (zgodnie z reprezentacjg) o WPZ wedtug wyceny na ostatni dzien
kazdego miesigca nie pdzniej niz do 14 dnia miesigca nastepnego. Emitent ma obowigzek dostarczenia
Oferujgcemu i Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleznego biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok obroty, na podstawie ktérego WPZ bedzie mogta
zostaé jednoznacznie ustalona nie pdzniej niz 5 miesiecy po zakoriczeniu danego roku obrotowego.

12.11 Dopuszcza sie aby Zastaw, zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach
kolejnych programoéw emisji obligacji (innych niz | Program Emisji i Il Program Emisji) lub kolejnych emisji
obligacji, z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji WPZ oraz NSZ,
a w szczegolnosci przed wygasnieciem wszystkich wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w
ramach | Programu Emisji lub 1l Programu Emisji.

12.12 Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci, a Emitent
ma obowigzek przekazywania Administratora Zastawu raportow dotyczgcych stanu Zbioru. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji Emitent jest
zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

12.12.1 zestawienie Wierzytelnosci objetych Zbiorem na dzied, w ktérym Emitent nie wykonat
zobowigzania z tytutu Obligacji;

12.12.2 zestawienie dokumentéw dotyczacych tych Wierzytelnosci oraz dokumenty dotyczace tych
Wierzytelnosci.

13.  Poddanie sie egzekucji

Emitent przed Dniem Emisji podda sie egzekucji w zakresie obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych
z Obligacji, poprzez ztozenie oswiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie aktu

notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego

71|Strona



9

LU Faktoring MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

14.
141

14.2

15.
15.1

15.2

153

154

15.5

15.6
15.7

16.
16.1

obejmujgcego obowigzek zaptaty sumy pienieznej w przypadku niewykonania lub nienalezytego

wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji do kwoty 150 % wartosci nominalnej Obligacji majgcych zostac

przydzielone.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia

nastepujacych swiadczen:

14.1.1 wykupu Obligacji zgodnie z § 15 Warunkdw Emisji,

14.1.2 zapfaty Odsetek zgodnie z § 18 Warunkdéw Emisji,

14.1.3 zaptaty Premii w przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta,
zgodnie z § 17 Warunkdéw Emisji.

Emitent bedzie dokonywat Swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza

zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastapi w dniu 26 pazdziernika 2020 r. (,,Dzien Wykupu”), z zastrzezeniem pkt. 15.2

i 15.3 ponizej.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z §16 - § 17, w ktérym Obligacje stang sie

wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”):

15.2.1 na zadanie Obligatariusza lub

15.2.2 w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wczesniejszego wykupu.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o odsetki

wyliczone zgodnie z §18 Warunkdow Emisji oraz o Premie w przypadku wczesniejszego wykupu na

z3danie Emitenta.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

15.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

15.5.2 w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane bedg Obligacje.

Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zadaé¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.
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16.2 Pisemne Zzadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza
na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,
na ktérym bedg zapisane Obligacje.

16.3 Emitent ma prawo zadaé¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego
wykupu.

16.4 W przypadku, gdy:

16.4.1 Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

16.4.2 Emitenta bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu
Obligaciji.

16.4.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczeh w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegaja na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

16.4.4 Wystapi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt 16.5 Warunkow Emisji (Podstawy
Wczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia takiego zdarzenia do uptywu 30 dni
od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego
Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni
od dnia ztozenia zadania.

16.5 Wystgpienie ktoregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spetnienia wszystkich
Swiadczen z Obligacji stanowi Podstawe Wczesniejszego Wykupu:

16.5.1 podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o likwidacji Emitenta lub podjeta zostanie
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

16.5.2 Emitent w trakcie roku obrotowego dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub
kilku powigzanych Ilub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia Ilub rozporzadzenia
jakakolwiek czescig swojego majatku, o wartosci przekraczajacej tacznie 1 min zt, na warunkach
razgco odbiegajgcych od powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, na niekorzysé
Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie
(zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej;

16.5.3 Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende w wysokosci wyzszej niz 25% zysku netto
wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy;

16.5.4 tgczna wartos¢ zadtuzenia o charakterze odsetkowym, w tym w szczegdlnosci wartos¢ kredytow
i pozyczek oprocentowanych, emisji obligacji, emisji weksli oraz innych papieréw dtuznych
na dzien bilansowy pdétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych przekroczy czterokrotnosé
wartosci kapitatow wiasnych Emitenta;

16.5.5 dojdzie do naruszenia innych Zadtuzen Finansowych Emitenta, tj.:

16.5.5.1 Emitent nie dokona ptatnosci, w terminie wymagalnosci, z tytutu zobowigzan

finansowych na faczng lub pojedynczg kwote przekraczajgcg 10 % kapitatow
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wiasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta
rocznym lub przejrzanym pdtrocznym (w zaleznosci, ktére bedzie bardziej
aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta lub
16.5.5.2 w wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 16.5.5.1 zobowigzania
finansowe Emitenta na taczng lub pojedynczg kwote przekraczajagcg 10 %
kapitatéw wtasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego
rewidenta rocznym lub przejrzanym pétrocznym (w zaleznosci, ktére bedzie
bardziej aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta stang sie wymagalne
i ptatne przed pierwotnym okresem wymagalnosci
i naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni Roboczych od dnia jego
wystgpienia;

16.5.6 Zastaw zostanie wykreslony z rejestru zastawow;

16.5.7 WPZ spadnie ponizej NSZ i Emitent w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji
nie wprowadzi do Zbioru nowych wierzytelnosci ani nie zasili Rachunku Zastrzezonego w ten
sposob aby suma WPZ oraz srodkéw zdeponowanych na Rachunku Zastrzezonym nie byta
nizsza niz NSZ.

17. Opcja wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta

17.1 Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego wykupu wszystkich lub okreslonej liczby Obligacji,
na zasadach okreslonych w Regulacjach KDPW, najwczesniej na koniec ésmego Okresu Odsetkowego,
na nastepujgcych zasadach:

17.1.1 Woczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Pfatnosci Odsetek;

17.1.2 Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu dzied, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji,
tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu;

17.1.3 Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

17.1.4 W przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zgdanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii.

18.  Odsetki od Obligacji (oprocentowanie)
18.1 Ptatnos¢ Odsetek

18.1.1 Obligacje s oprocentowane poczawszy od Dania Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

18.1.2 Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniach Pfatnosci Odsetek.

18.1.3 Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci
Odsetek.

18.2 Naliczanie odsetek

18.2.1 Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

(zdefiniowany ponizej).

18.2.2 Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od dnia przydziatu (z wytaczeniem tego dnia) do:
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18.2.2.1 Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo

18.2.2.2 Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

18.2.3 Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia). Kazdy

kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu

Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie

z tym dniem).

18.2.4 Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktdére rozpoczynajg sie

i koncza sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Pierwszy dzien danego Okresu

Okresu Odsetkowego

Odsetkowego

Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego i Dzien ptatnosci

Odsetek

Dzien Emisji

24 lipca 2017 r.

24 stycznia 2018 r.
24 kwietnia 2018 r.

24 lipca 2018 r.

24 stycznia 2019r.
24 kwietnia 2019 r.

24 lipca 2019-r.

24 stycznia 20207r.
24 kwietnia 2020 r.

24 lipca 2020 r.

24 pazidziernika 2017 r.

24 pazdziernika 2018 r.

24 pazdziernika 2019 r.

24 lipca 2017 r.
24 pazdziernika 2017 r.
24 stycznia 2018 r.
24 kwietnia 2018 r.
24 lipca 2018 r.

24 paidziernika 2018 r.
24 stycznia 2019 r.
24 kwietnia 2019 r.
24 lipca 2019 r.

24 pazdziernika 2019 r.
24 stycznia 2020 r.
24 kwietnia 2020 r.

24 lipca 2020 r.

26 pazdziernika 2020 r.

18.2.5 Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem

Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy

odsetek ustawowych.

18.3 Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentows (jak zdefiniowano ponizej),

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
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18.4

19.

19.1
19.2
193

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg

zaokraglone w gére).

Ustalanie Stopy Procentowe;j

18.4.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

18.4.2 Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter
Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

18.4.3 Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywac¢ dana stopa bazowa (,,Dzier Ustalenia Stopy Procentowej”).

18.4.4 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytdw 3-miesiecznych
wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, ze co
najmniej trzy Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa
zostanie obliczona jako srednia arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne, a gdy
bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).

18.4.5 Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wéwczas
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie
www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

18.4.6 Wysokos¢ Stopy Procentowe] bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

18.4.7 Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy
Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

18.4.8 Agent Kalkulacyjny wgra tabele odsetkowa do systemu podmiotu prowadzacego Rynek ASO.

18.4.9 Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych przez
Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Sposdb wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu

Prowadzacego Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW, Ustawg o ofercie oraz innymi

wtasciwymi przepisami. Ptatnosci beda dokonywane na rzecz oséb, bedacych posiadaczami Rachunkéw

Papierow Wartosciowych, lub na rzecz osdéb uprawnionych z Obligacji zapisanych na Rachunku

Zbiorczym, na ktdrych zapisane sg prawa z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw.
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19.4 Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci beda uwazane
za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkow pienieznych na rachunek bankowy
wskazany przez Podmiot Prowadzacy Rachunek.

19.5 W przypadkach okolicznosci niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie Swiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkdw Emisji
(w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktdrym ustanowione zostang
dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia
Praw, w taki sposéb, aby nowe terminy byly w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindéw, ktére
ulegng zmianie.

19.6 Zzastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtowna.

20. Dodatkowe obowigzki Emitenta

20.1 Emitent bedzie publikowat sprawozdania finansowe, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami
dotyczacymi przekazywania raportéw okresowych przez spétki, ktérych Obligacje notowane sg na Rynku
ASO Catalyst.

20.2 Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt
16.5 Warunkow Emisji.

21.  Przedawnienie
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie po uptywie 10 lat.

22.  Prawo wiasciwe. Jurysdykcja
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego dla dzielnicy
Srédmiescie m.st. Warszawy.

23. Zawiadomienia

23.1 Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem §20 Warunkéw Emisji,
beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta www.aow.pl lub
innej, ktéra jg zastgpi i Raport Biezgcy (o ile publikacja Raportu Biezgcego nie bedzie sprzeczna
z przepisami dotyczgcymi obowigzkéw informacyjnych Emitenta).

23.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazine o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

24.  Postanowienia koricowe

24.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spdtka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie dziatajaca jako oferujacy (,,Oferujacy”) dziata
wytacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Oferujacy nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

24.2 Emitent bedzie przekazywat Oferujgcemu jako agentowi dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw,
informacji i komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy

o Obligacjach, stosownie do art. 16 Ustawy o obligacjach.
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24.3 W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami
KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg
odpowiednie Regulacje KDPW.

24.4 Kazdy Obligatariusz nabywajac Obligacje wyraza nieodwotfalnie i bezwarunkowo (z zastrzeieniem
bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa) zgode na przekazywanie Emitentowi, KDPW,
Posrednikowi Technicznemu, GPW oraz innym podmiotom, ktére bedg wykonywaty funkcje w zwigzku
z emisjg Obligacji, informacji dotyczacych Obligatariusza w zakresie w jakim jest to niezbedne
do dokonywania czynnosci zwigzanych z emisja Obligacji. Powyisze obejmuje takze zgode
na udostepnianie danych osobowych w rozumieniu Ustawy o ochronie danych.

24.5 Zmiana Warunkéw Emisji moze zosta¢ dokonana w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych
przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

24.6 Nie bedzie stanowi¢ zmiany Warunkdéw Emisji sprostowanie przez Emitenta oczywistych omytek.

25.  Zafaczniki

25.1 Zatacznik nr 1 - wycena przedmiotu zabezpieczenia.
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5.6. Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

Sporzadzona na dzien 31 grudnia 2016 roku

Lubliniec, dnia 26 stycznia 2017 r.

Wycena Zbioru Wierzytelnosci
z tytutu umdw faktoringowych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia
emisji obligacji w ramach | i Il Programu Emisji Obligacji AOW Faktoring S.A.

sporzgdzona przez Niezaleinego Bieglego Rewidenta

Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski pl. K. Mariki 8, 42-700 Lubliniec

Autor opracowania: Jerzy Cisowski - Biegly Rewident
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1. ZLECENIODAWCA, CEL 1 DATA WYCENY

1.1.Raport z wyceny Zbioru Wierzytelnosci sporzadzony zostal na zlecenie AOW Faktoring S.A.
{.Spotka”) przez Biegiego Rewidenta Pana Jerzego Cisowskiego.

1.2.Celem niniejszego dokumentu jest oszacowanie wartodci Zbioru Wierzytelnoici AOW i
Faktoring S.A. na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy w stosunku do Spoiki }
7 tytutu obligacji emitowanych w ramach 1 i Il Programu Emisji Obligacji. Przedmiot wyceny
okreslony zostal w punkcie 4 niniejszego Dokumentu.

1.3.Datq Wyceny, tj. dniem na ktéry zostata sporzadzona wycena Zbioru Wierzytelnoscl jest dzien
31.12.2016

2, PODSTAWY WECENY

2.1 Podstawy formalne

Umowa z dnia 19.01.2017 zawarta pomiedzy Spdlkg a bieglym rewidentem Jerzym
Cisowskim, nr ew. 8118 prowadzacym Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski z siedzibg w

Lublificu pl. K. Mariki 8.
2.2 Podstawy prawne

2.2.1 Art. 30 ust. 1 ustawy 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U, z 2015 r., poz.
238).

2,2.2 Art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77, poz. 649, z pofn. 2m.6) w zw. 2z art. 30 ust. 1
zdanie drugie ustawy o obligacjach.

2,23 Art, 287 35b ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowodci {Dz.U z 1994, nr 121 poz,
591 z poin. zm.)

2.3 Podstawy materialne — materiaty Zrodlowe

2.3.1 Wydruki syntetyczne | analityczne kont 241 i 242 dotyczace naleinodci z tytulu
faktoringu na dzien 31.12.2016r, z ewidencji FK.

2.3.2 Raport z systemu Informatycznego Spélki w zakresie wiekowania naleinodci 2 tytutu
faktoringu ewidencjonowanego na koncie 241.

2.3.3 Umowy faktoringu wybrane] grupy faktorantéw.

3, DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE:

W tabeli ponize] zamieszczono najistotniejsze informacje odnosdnie formy prawnej i danych
adresowych Spotki

Wyszczegdlnienie Dane
Nazwa +ACW FAKTORING” Spétka Akcyjna
. ub. Traugutta 168,
Siedziba 42-215 Czestochowa, Polska
Forma prawna spolka akeyjna

———————
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Sad Rejonowy w Czestochowie, XVIIl Wydziat

Sgd
ad rejestrowy Gospedarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000406764
REGON 1509223406
NiP 573-00-22-666
TEL +48 34 3720476 :
FAX +48 34 366 56 61 |
Adres e-mail aow@aow.pl
Adres strony internetowej www.aow.pl |

W przypadku  zarzadu jednoosobowego czlonek
zarzadu  jest uprawniony do  samodzielnege
reprezentowania spétki, natomiast jezeli zarzad spétki

Reprezentacja jest  wieloosobowy do reprezentowania spdotki
wymagane jest wspoldzialanie dwéch czlonkédw
zarzadu albo jednego czlonka zarzadu tgcznie z
prokurentem

64, 92, Z, pozostate formy udzielania kredytow

64, 99, Z, pozostala finansowa dzialalnosé ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubez-
pieczen | funduszéw emerytalnych

Przedmiot dziatalnosci - PKD

Zrédio: Opracowanie wiasne

4. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny jest zbiér wierzytelnosci (,,Zbiér Wierzytelnosci”) istniejacych oraz przysziych, o
zmiennym skladzie, stanowigcych calo$¢ gospodarczy, stanowiacy caly portfel faktoringowy
posiadany przez Emitenta.

Zbidr obejmuje:

(i} wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnoéci ktére bedy przystugiwaly Emitentowi
w przysziodci wobec osob trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantéw w ramach
umow faktoringu, spefniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne,
ktorych istnienie zostalo potwierdzone przez diuznikdw, wobec diuinikoéw, posiadajacych ustano-
wiony limit finansowania, nabycie ktorych sfinansowane zostalo przez Emitenta w granicach tego
limitu.;

(i) wierzytelnosci regresowe preystugujgce Emitentowi wobec faktorantéw z tytuly uméw faktoringu,
spetniajace warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.

5. ISTNIEJACE OBCIAZENIE PRZEDMIOTU WYCENY

Zbidr Wierzytelnosci stanowi zabezpieczenie wsaystkich istniejgcych obligacji emitowanych przez
Spotke w ramach zakonczonego | Programu Emisji Obligacji, ktérych lgczna warto$é nominalna
wynosi 17 000 000,00 zi oraz obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji
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(5 000 000,00 zt — seria H oraz 5000 000,00 — seria 1) i jest przedmiotem zastawu rejestrowego o
najwyiszej sumie zabezpieczenia wynoszacej 40 500 000,00 zi, nr pozycji rejestru 2353566, Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach.

6. METODOLOGIA WYCENY

Wyceny Zbioru Wierzytelnosci zostata przeprowadzona za pomocg metodclogii bazujace] na
roznicowaniu wartosci poszczegéinych grup wierzytelnosci wg ich dat wymagalnogci.

Pod uwage wzigto réwnie; konto do ktérego zaklasyfikowano dang wierzytelnoéé, to jest
odpowiednio:

e konto 241 - Rozrachunku z tytutu uméw faktoringu

o konto 242 — Naleznosci z tytutu nie rozliczonych uméw faktoringu (przeterminowane i
watpliwe do wyegzekwowania).

Do wyceny przyjeto wierzytelnosci wedtug ich wartosci bilansowej netto, to jest po uwzglednieniu
skumulowanej wartosci rozpoznanych odpiséw aktualizacyjnych

7. WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI

Na dzier 31.12.2016 r. taczna bilansowa wartos¢ wierzytelnosci z tytutu uméw faktoringu wyniosta:
67 179 392,88 zt.
Kierujac sig zasadq ostroznosci oraz faktem, ze wycena sporzadzana jest na potrzeby zabezpieczenia
instrumentdéw dtuznych przyjeto, ze:
e wartos¢ wierzytelnosci nieprzeterminowane oraz wierzytelnosci przeterminowanych do 1
miesigca (do 30 dni) jest réwna ich wartosci bilansowej

o wartos¢ wierzytelnosci przeterminowanych zawierajacych sie kategoriach wiekowych: od 1
do 3 miesiecy, od 3 do 6 miesigcy, od 6 do 12 miesiecy oraz ponad rok jest réwna zero
zlotych. Naleznosci wykazane na koncie 242 w catosci zawieraly si¢ w wymienionych w tym
punkcie kategoriach wiekowych przeterminowania.

Warto$¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin nie nadszedt na dzied 31.12.2016 r. wyniosta:
42 946 378,76 i,

- wartos¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin wymagalnosci uptynat nie wezesniej niz przed 30
dniami na dziert 31.12.2016 r. : 5 363 809,41 zi.

taczna warto$¢ nominalna wierzytelnodci przyjeta do Wyceny Zbioru Wierzyzelnoéci na dzien
31.12.2016 r. wynosi 48 310 188,17 zt

8. PODSUMOWANIE WYCENY

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono warto$¢ Zbioru Wierzytelnosci na dzier
31.12.2016 roku na poziomie 48 310 188,17 zi.

)

BIEGLY REWIDENT BIURO RACHUNKOWE
Q /E Jerzy Cisowski

Jerzy Eisowski 42-700 Lubliniac, Pl. K. Mafki 8
nryw.’gtmzsm Nr ew. KIBR 1524

7
podpis i piecze¢ wyceniajgcego
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Sporzadzona na dzien 31 marca 2017 roku

Lubliniec, dnia 05 kwiecieri 2017 r.

Wycena Zbioru Wierzytelnosci
z tytutu umow faktoringowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia
emisji obligacji w ramach i Il Programu Emisji Obligacji AOW Faktoring S.A.

sporzadzona przez Niezaleinego Biegltego Rewidenta

Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski pl. K. Mariki 8, 42-700 Lubliniec

Autor opracowania: Jerzy Cisowski - Biegly Rewident

———————
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1. ZLECENIODAWCA, CEL 1 DATA WYCENY

1.1.Raport z wyceny Zbioru Wierzytelnosci sporzadzony zostat na zlecenie AOW Faktoring S.A.
{,Spotka”) przez Bieglepo Rewidenta Pana Jerzego Cisowskiego.

1.2.Celem niniejszego dokumentu jest oszacowanie wartosci Zbioru Wierzytelnosci AOW
Faktoring S.A. na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy w stosunku do Spétki i
2 tytulu obligacji emitowanych w ramach 1i Il Programu Emisfi Obligacji. Przedmiot wyceny
ckreslony zostal w punkcie 4 niniejszego Dokumentu,

1.3.Datg Wyceny, tj. dniem na ktdry zostala sporzgdzona wycena Zbioru Wierzytelnosci jest dzien
31.03.2017.

2, PODSTAWY WECENY
2.1 Podstawy formalne

Umowa z dnla 01.04.2017 zawarta pomiedzy Spdtkg a bieglym rewidentem Jerzym
Cisowskim, nr ew. 8118 prowadzgcym Bluro Rachunkowe Jerzy Cisowski z siedzibg w

Lublificu pl. K. Mariki 8.
2.2 Podstawy prawne

2,2.1 Art. 30 ust. 1 ustawy 2z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz.
238),

2.2.2 Art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmictach uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz,U. Nr 77, poz. 649, z pdin, zm.6) w 2w, z art. 30 ust, 1
zdanie drugie ustawy o obligacjach.

2,2.3 Art. 281 35b ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosdci (Dz.U 2 1994, nr 121 poz.
591 z pdin. zm.)

2.3 Podstawy materialne - materiaty zrodiowe

2.3.1 Wydruki syntetyezne i analityczne kont 241 1 242 dotyczgce naleinosci z tytulu
faktoringu na dzien 31.03.2017, z ewidencji FX,

2.3,2 Raport z systemu informatycznego Spotki w zakresie wiekowania naleznosci z tytutu
faktoringu ewidencjonowanego na koncie 241.

2.3.3 Umowy faktoringu wybranej grupy faktorantéw.

3. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE:

W tabeli poniiej zamieszczono najistotniejsze informacje odnosnie formy prawnej i danych
adresowych Spotki

Wyszczegdlnienie Dane

Nazwa LAOW FAKTORING” Spoika Akcyjna

ul. Traugutta 168,

Siedziba 42-215 Czestochowa, Polska

Forma prawna spétka akeyina
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Sad Rejonowy w Czestochowie, XVil Wydziat

Sad rei
3d rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000406764
REGON 1509223406

NIP 573-00-22-666
TEL +48 34 37204 76
FAX +43 34 366 5661
Adres e-mail aow@aow.pl
Adres strony internetowej www.aow.pl

W przypadku zarzadu jednoosobowego czlonek
zarzgdu  jest  uprawniony do  samodzielnego
reprezentowania spéiki, natomiast jezeli zarzad spétki

Reprezentacja jest  wieloosobowy do reprezentowania  spolki
wymagane jest wspdldziatanie dwdch czlonkdw
zarzadu albo jednego czlonka zarzadu igcznie z
prokurentem

64, 92, Z, pozostale formy udzielania kredytow

84, 98, Z, pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, ;
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubez- I
pieczen i funduszéw emerytalnych :

Przedmiot dziafalnosci - PKD

Zrédto: Opracowanie wiasne

4. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny jest zbidr wierzytelnodcei {,Zbiér Wierzytelnodci”) istniejacych oraz przyszlych, o i
zmiennym  skladzie, stanowigcych catos gospodarcza, stanowigey caly portfel faktoringowy
posiadany przez Emitenta.

Zbidr obejmuje:

{i) wierzytelnodci przystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnodcei ktére bedg przystugiwaly Emitentowi
w przysziosci wobec osdb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantdow w ramach
umow faktoringu, spelniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne,
ktorych istnienie zostato potwierdzone przez diuinikéw, wobec diuznikow, posiadajacych ustano-
wiony limit finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostalo przez Emitenta w granicach tego
limitu.;

{ii) wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantow z tytuty umow faktoringy,
spelniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.

5. ISTNIEJACE OBCIAZENIE PRZEDMIOTU WYCENY

Zhior Wierzytelnosci stanowi zabezpieczenie wszystkich istniejgcych obligacji emitowanych przez
Spotke w ramach zakonczanego | Programu Emisji Obligacji, ktorych tgczna wartosé nominalna
wynosi 12 000 000,00 zt oraz obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji ktdrych |
. |

———————
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taczna warto$¢ nominalna wynosi 15 000 000,00 2t i jest przedmiotem zastawu rejestrowego, nr
pozycji rejestru 2353566, Sqd Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach.

6. METODOLOGIA WYCENY

Wyceny Zbioru Wierzytelnosci zostata przeprowadzona za pomocg metodologii bazujgcej na
réznicowaniu wartosci poszczegélnych grup wierzytelnoéci wg ich dat wymagalnosci.

Pod uwage wzieto rowniez konto do ktorego zaklasyfikowano dang wierzytelnosé, to jest
odpowiednio:

e konto 241 - Rozrachunku z tytutu umoéw faktoringu

e konto 242 - Naleznodci z tytutu nie rozliczconych uméw faktoringu (przeterminowane i
watpliwe do wyegzekwowania).

Do wyceny przyjeto wierzytelnosci wedtug ich wartosci bilansowej netto, to jest po uwzglednieniu
skumulowanej wartosci rozpoznanych odpiséw aktualizacyjnych

7. WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI
Na dziert 31.03.2017 r. taczna bilansowa wartos¢ wierzytelnosci z tytutu umow Faktoringu wyniosta:
65074 671,71 zt,
Kierujac sie zasadg ostroznosci oraz faktem, ze wycena sporzgdzana jest na potrzeby zabezpieczenia
instrumentow dtuznych przyjeto, ze:
e warto$¢ wierzytelnosci nieprzeterminowane oraz wierzytelnosci przeterminowanych do 1
miesigca (do 30 dni) jest rowna ich wartosci bilansowej

e wartos¢ wierzytelnosci przeterminowanych zawierajacych sie kategoriach wiekowych: od 1
do 3 miesiecy, od 3 do 6 miesiecy, od 6 do 12 miesiecy oraz ponad rok jest rowna zero
ztotych. Naleznosci wykazane na koncie 242 w catosci zawieraly sie¢ w wymienionych w tym
punkcie kategoriach wiekowych przeterminowania.

Wartos¢ nominalna wierzytelnosci, ktorych termin nie nadszedt na dzieri 31.03.2017 r. wyniosta:
38 867 695,73 11,

- wartos¢ nominalna wierzytelnosci, ktorych termin wymagalnosci uptynat nie wczesniej niz przed 30
dniami na dzier 31.03.2017 r. : 4 553 120,23 z1.

tgczna wartos¢ nominalna wierzytelnosci przyjeta do Wyceny Zbioru Wierzytelnosci na dzier
31.03.2017 r. wynosi 43 420 815,96 zt

8. PODSUMOWANIE WYCENY

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono wartos¢ Zbioru Wierzytelnosci na dzier
31.03.2017 roku na poziomie 43 420 815,96 zi.

e

BIURO RACHUNKOWE
Jerzy Cisowski
42-700 Lubliniec, PI. K. Mankl 8
Nr ew. KIBR 1524

podpis i piecze¢ wyceniajqcego
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5.7. Umowa z Administratorem zastawu

UMOWA

o ustanowienie administratora zastawu
rejestrowego przy emisji obligacji

zawarta pomiedzy:
nNartowski Trojanowska Adwokaci Spatka Partnerska

z siedzibg w Krakowie

oraz

AOW Faktoring S.A.
2 siedzibg w Czestochowie

Krakow, dnia 18 kwietnia 2013 r.

LA 7/ Sy
£y

Al
;(f-" L
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Umowa o ustanowienie administratora zastawu rejestrowago przy emisji obligacjl

Niniejsza Umowa o ustanowienie administratora zastawu rejestrowego
(»Umowa"), zostata zawarta w Krakowie, w dniu 18 kwietnia 2013 r., pomiedzy:

(1) MNartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska z siedzibg w Krakowie
(31-144), ul. Biskupia 20/2,

wpisang do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000322117, akta
rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego {odpis z rejestru przedsieblorcow
stanowi Zatgcznik nr 1), posladajgca numer identyfikacji podatkowej NIP 676
239 57 50, REGON 120854539,

zwang dalej ,Administratorem Zastawu”,

oraz
(2) AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie {(42-215), ul, Traugutta 16b,

wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000406764, akta
rejestrowe prowadzone przez S5Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w kwocie
500.000 zt pokrytym w calosci, (odpis z rejestru przedsiebiorcow stanowi
Zatgcznik nr 2), posiadajacq numer identyfikacji podatkowe] NIP 5730022666
oraz numer REGON 150923406,

2wang dalej ,.Emitent’ lub ,2astawca”,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani s dalej tacznie ., Stronami”, a kaidy 7
nich z osobna zwany jest ,,Strong”.

Zwazywszy, i¥:

{n Emitent do 31 grudnia 2015 r. w ramach 1 Programu Emisji wyemituje w ramach
wigeej niz jednej seril obligacje zwykle na okaziciela, nie majace formy dokumentu
o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto zlotych 00/100) kazda, o tacznej wartaodci
nominalnej nie wigkszej niz 30.000.000,00 zt (trzydziesc miliondw zlotych 0/100),
¢ ckresle zapadalnosci wynoszacym 3 lata, o oprocentowaniu zmiennym w
wysokoscl WIBOR3M+marza (. I Program Emisji”,);

(it)  Zarzgd Emitenta podjg! w dniu 9 maja 2016 r, uchwale nr 1/2016 w sprawie II
Programu Emisji Obligacji, zgodnie z ktdrg Emitent w ramach II Programu Emisii,
w terminie do 31 grudnia 2021 r. planuje wyemitowad obligacje o facznej wartosci
nominalnej do 50.000.000,00 zt {,IX Program Emisji");

(iiil)  Obligacfe emitowane w ramach I Programu Emisjl oraz I Programu Emisji zwane
bedg lgcznie ,Cbligacjami”;

(iv) Roszczenia kaidoczesnych posiadaczy Obligacii (. Obligatariusze”) majg zostac
zabezpleczone zastawem rejestrowym (,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze praw
stanowigcych organizacyjng calosé w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r,
o rzastawie rejestrowym | rejestrze zastawéw (Dz. U. nr 149, poz, 703 z pdin.
zm.) (.Ustawa o Zastawie Rejestrowym”), tj. na wierzyteinosciach,
istniejacych oraz  przysziyeh, o zmiennym skladzie, stanowigcych catosé
gospodarcza, stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta
(«Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej
pomigdzy Emitentem, a Administratorem Zastawu (.Umowa Zastawu
Rejestrowego®™);

(v} Stosownie do art, 4 ust 4 Ustawy ¢ Zastawie Rejestrowym w przypadku zastawu
rejestrowego zahezpieczajacego Wierzytelnosci z  tytulu  diuznych papierdw
wartosclowych emitowanych w  serli bez imiennego wskazania wierzycleli
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obowiazkowe jest ustanowienie Administratora Zastawu, dokonane na podstawie
umowy pomiedzy Emitentem i Administratorem Zastawu;

{vi) Stosownie do art. 2 ust 4 Ustawy o Zastawle Rejestrowym do ustanowienia

; zastawu rejestrowego zabezpieczajqcego wierzytelnosci 2z tytuiu  dluznych
papierdw wartosciowych emitowanych w serii wymagana Jest umowa zastawnicza
miedzy Zastawca | Administratorem Zastawu;

on nowily zawrzeé i W ujacei;

§1, Prze W

1.1. Ninlejsza Umowa okresdla zasady powlerzenia spolce Nartowski Trojanowska
Adwokaci Spofka Partnerska przez Emitenta funkcjl Administratora Zastawu oraz
zasady wykonywania tej funkcji przez Administratora Zastawu, w zwiazku z
planowanym przeprowadzeniem przez Emitenta emisji Obligacji.

1.2, Umowa okresla ponadto zasady pelnienia przez spotke Martowski Trojanowska
Adwokaci Spolka Partnerska funkcji Administratora Zabezpieczenia w 2wiazku z
planowanymi przez Emitenta emisjami obligacji w ramach 1 Programu Emisii,
poczawszy od emisji obligacji serli F.

§2. 2a i w

2.1, Zastaw Rejestrowy ustanowiony zostanie na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu
Obligacil.

2.2. Dopuszcza sie, aby Zastaw Rejestrowy ustanowiony w celu zabezpieczenia
wierzytelnodci z tytulu Obligacjl, zabezpieczal wierzytelnoscl z tytutu obligacji
emitowanych w ramach kolejnych programéw emisji obligacji lub kolejnych emisji
Obligacji, z zachowaniem postanowieri zawartych w warunkach emisji Obligacji
dotyczacych relacji Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia (zdefinlowany jak
ponizej} oraz Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia (zdefiniowany jak poniZzej), a w
szczegbinodc przed wygasnigciem wszystkich wierzytelnosc z tytutu Obligacii.

2.3. Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony na zbiorze wierzytelnosciach istniejacych
oraz przyszlych o zmiennym skladzie, stanowigcych cate$c gospodarczy,
stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta (.,Zbidr"),
obejmujacy:

(a) wierzytelnodel przystugujace Emitentowl oraz wierzytelnosci ktore bgda
przystugiwaly Emitentowi w przyszlosch wobec osob trzecich, nabywane
przez Emitenta, jako faktora od faktorantdw w ramach umow faktoringu,
spelniajace warunki okredlone w Umowie Zastawu Rejestrowego, w tym
bezsporne, ktdrych istnienie zostalo potwierdzone przez diuznikéw, wobec
dluznikéw posiadajacych ustanowiony limit finansowania, nabycie ktdrych
sfinansowane zostalo przez Emitenta w granicach tego limitu;

(b)  wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowl wobec faktorantéw z
tytutu umow faktoringu, spetniajace warunki okreslone w Umowile Zastawu
Rejestrowego;

(..Przedmiot Zastawu™)
2.4, W ramach I Programu Emisji ustalone zostaly nastgpujace parametry:
(1) emisji obligacji serii D (,,Obligacje serii D"):
(a) liczba: 50,000 (pigtdziesiat tysigoy) sztuk,

¢ 2713
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2.da

(b}  okres trwania: 3 (trzy) lata,
(c) kupon: odsetki wyplacane co 3 (trzy) miesiace,

(d)  oprocentowanie: zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p {pie¢ 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisjl Obligacii {z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym dnlem),

{e)  prog emisji: 10,000 (dziesigé tysigey) sztuk,
(f) tryh oferty: oferta prywatna.

(i) emisji obligacji serii E (., Obligacje serii E”):

(a) liczba: 50.000 {piecdziesiat tysigcy) sztuk,

(b) okres trwania: 3 (trzy) lata,

() kupon: odsetki wyplacane co 3 (trzy) miesiace,

(d} oprocentowanie: zmienne, rdwne WIBOR3M + 5,00 p.p. (pie¢ 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetki bedg naliczane poczawszy od daty emisji Obligac]i (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wiacznie z tym dniem),

(e)  prog emisji: 20.000 {dwadziescia tysigey) sztuk,
(f) tryb oferty: oferta prywatna.

(iiiy emisji obligacji serii F (,,Obligacje serii F")

(a) liczba: 50.000 (pieddziesiat tysiecy) sztuk,

(b}  okres trwania: 3 (trzy) lata,

(c) kupon: odsetki wyplacane co 3 (trzy) miesiace,

(d)  oprocentowanie: zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p. (pig¢ 00/100 p.p.}
w skali roku, odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (z
wylaczenlem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wiacznie z tym dniem),

{e) prog emisji: 20.000 {dwadziedcia tysiecy) sztuk,
(f) tryb oferty: oferta prywatna.

(iv) emisji obligacji serii G {,Obligacje serii G"}:

{a) liczba: 50.000 (pieddziesiat tysiecy) sztuk,

(b)  okres trwania: 3 (trzy) lats,

(3] kupon: edsetki wyptacane co 3 (trzy) mieslace,

(d) oprocentowanie; zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p, {pigé 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (whacznie z tym dniem),

{e) tryb oferty: oferta prywatna.

W ramach 11 Programu Emisji ustalone zostaly nastepujace parametry:
(i) emisja obligaciji serii H (,Obligacje serii H")

(a) liczba: 50.000 (pigtdziesiat tysigcy} sztuk,

(b)  okres trwania: 3 (trzy) lata,

{c) kupoen: odsetki wyplacane co 3 {trzy) miesiace,

(d)  oprocentowanie: zmienne, rowne WIBOR3M + 4,70 p.p. {piec¢ 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetki bedy naliczane poczawszy od daty emisji Obligacii (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligaci (whacznle z tym dniem),

(e) prég emisii: brak,
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2.5,

2.6.

2.7,

2.8.

2.9,

2,10,

§ 3.
3.1.

3.2.

(f) tryb oferty: oferta publiczna,

Najwyzsza suma zabezpieczenia bgdzie wynosi¢ 150% wartosci nominalnej
wszystkich aktualnie istniejacych Obligacji (. Najwyisza Suma
Zabezpieczenia”, ,NSZ").

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedzie kaidorazowo modyfikowana w przypadku
emisji kolejnych serii Obligacjl do poziomu 150% wartoscl nominalnej wszystkich
aktualnie istniejacych Obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Wartoéé przedmiotu zabezpieczenia (LWPZ™) stanowl nominalna wartosc
wierzytelnesci nalezacych do Zbioru, ktorych termin wymagalnodei nle nadszed)
lub Ktérych termin wymagalnoscl uplynal nie wczedniej niz 30 dni przed dniem ich
wyceny.

W przypadku, gdy WPZ spadnie ponizej NSZ, Emitent ma obowiazek w cigqgu 14
dni od dnia wystapienia takiej sytuach wprowadzi¢ do Zbioru nowe wierzytelnosci
lub zasilié Rachunek Powierniczy (zdefiniowany jak poniief) w ten sposéb, aby
suma WPZ oraz srodkéw zdeponowanych na ww. rachunku nie byla niZsza niz
NSZ.

Przez Rachunek Powlerniczy rozumie sie rachunek bankowy typu escrow
prowadzony na podstawie trojstronnej umowy pomigdzy  Emitentem,
Administratorem Zastawu a bankiem - w rozumieniu ustawy z dnia 29 slerpnia
1997 r. - Prawo bankowe (tekst jedn.: Dz, U, 1997 nr 140 poz. 939 z pdin. zm.)
{,Prawo Bankowe") - ktdrego wyptaty bedy nastgpowaty na ponizszych
zasadach wskazanych w ust 2.10,

érodki pieniezne zgromadzone na Rachunku Powierniczym moga zostac
wykeorzystanie tylko | wylacznie:

{a} przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;

{b) przez Emitenta nha przedterminowy wykup Obligacji, niezaleinie od
wysokosci WPZ;

(€) przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnoscl, jako faktora, od
faktorantéw w ramach umow faktoringu, w celu uzupelnienia Zbioru, jezeli
suma WPZ powiekszona o saldo Rachunku Powierniczego jest co najmniej
rowna NSZ;

(d)  przez Administratora Zastawu na wyplate swiadczen z tytutu Obligacji lub
przedterminowy wykup Obligacjl, w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytulu Obligacji lub
wystapienia przypadku naruszenia.

Ustanowieni ini Zasta

Emitent, dziatajac na podstawle art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
niniejszym powlerza spolce Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska
peinienie funkcji Administratora Zastawu, ustanawianege na zabezpieczenie
nale#ytego wykonania przez Emitenta jego zobowigzan z tytulu Obligacli wobec
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu bedzie dziataé w szczegolnosci w oparciu o przeplsy Ustawy
o Obligacjach, Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz w oparciu o niniejszg Umowe
i zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, | bedzie wykonywal, z najwyiszg
starannodcia i przy uwzglednieniu zawodowego charakteru wykonywania
czynnodci, prawa | obowlazkl zastawnika w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy.
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3.3. W przypadku koniecznosci podiecia czynnodci w celu zaspokojenia roszezen
Obligatariuszy, Administrator Zastawu dzialal bedzie w ich toku wylacznie na rzecz
Obligatariuszy | w celu ochreny ich interesdw; w szczegdinodci, w toku realizacjl
tych dziatah Administrator Zastawu (a takZe jego wspdlnicy oraz osoby
zatrudniane przez Administratora Zastawu), nie bedzie doradzal Emitentowi w
kwestiach zwiazanych z ich podjeciem, anl tez w inny sposoéb w ramach tych
dzialan nie bedzie reprezentowal interesow Emitenta.

3.4, Emitent niniejszym powierza spolce Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka
Partnerska petnienie funkcii  Administratora Zabezpieczenia polegajacej na
reprezentowaniu | wykonywaniu w imieniu 1 na rzecz kazdoczesnego
Obligatariusza praw | obowigzkéw Obligatariuszy wynikajacych ze zioZzonego przez
Emitenta odwladczenia o poddaniu sle egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5
Kodeksu Postepowania Cywilnege, obejmujacego obowigzek zaplaty sumy
pienieznej w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonanita zobowiazan z
tytulu Obligacjl do kwoty 150 % wartodci nominalnej poszczegdéine] emisi
obligacji, poczawszy od emisji obligacji serii F.

3.5, Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji kazdoczesny Obligatariusz ebejmujac lub
nabywajac Obligacje wyraza zgode i udziela Administratorowl Zabezpieczenia
nieodwolalnego pelnomocnictwa do wszelkiego dzialania w jege imieniu | na jego
rzecz, oraz wyraza zgode lub potwierdza wyraZenie wszelkiej wymaganej (takze
nastepezo) zgody do dzialania w jego imieniu | na jego rzecz przez Administratora
Zabezpieczenla przy wszelkich czynnosciach zmierzajacych do zaspokejenia
wierzytelnosci z Przedmiotu Zastawu,

§ 4, Prawa ]l QObowiagzki Administratora Zastawu

4,1,  Administrator Zastawu jest zobowlazany do zawarcia z Emitentem Umowy
Zastawu Rejestrowego na zbiorze praw stanowigcych organizacyjng calosé w
rozumieniu Ustawy o Zastawle Rejestrowym na zabezpieczenie Obligacil.

4,2,  Administrator Zastawu zobowigzuje sie wobec Emitenta, zZe:

(a) ziozy lub zapewni zioZenle w terminie wskazanym w Umowie Zastawu
Rejestrowego wniosku do wiasciwego sadu rejestrowego o wpisanie
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw i bedzie monitorowat to
postepowanie, W tym podejmie sie ewentuainej korespondencji z sadem
rejestrowym;

(b) poinformuje  Emitenta niezwlocznie  (co  moze nastapic  pocztg
elektroniczng), jednak?e nie pdzniej niz w terminte 2 ({dwdch) dni
roboczych, o otrzymaniu zawiadomienia wiasciwego sadu rejestrowego o
wpisaniu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow;

(c) 7 zastrzezeniem § 8 ust. 2 niniejszej Umowy, niezwlocznie po caikowltym
wygasnieciu zabezpieczonych roszczen lub wyrazeniu przez wszystkich
Obligatariuszy zgedy na wykreslenie Zastawu Rejestrowego zlozy we
wiadciwym  sadzie rejestrowym  wniosek o wykreslenie  Zastawu
Rejestrowego.

4.3.  Administrator Zastawu jest upowazniony i zobowiazany do wykonywania w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkow
zastawnika, wynikajacych 2z ustanowienia Zastawu Rejestrowego i przepisdw
prawa, w tym przede wszystkim czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
wierzyteinosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego, w sposéb rozsadnie
satysfakcjonujacy dla Obligatariuszy.

4.4, Pelnienie funkcji Administratora Zastawu obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:
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4.5,

4.6.

4.7,

4.8,

4.9,

§ 5.
5.1.

B

(a) monitorowania stanu wpiséw w rejestrze zastawaow w zakresle Przedmiotu
Zastawd, jak rowniez;

(b} reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego ich wierzytelnodci pienieinych z
tytutu Obligacji;

{c) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnosc zmierzajacych do
zaspokojenia Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego, w tym uzyskania
tytulu egzekucyjnego 1 klavzuli wykonainosci oraz wystapienia z wnioskiem
do organu egzekucyjnego o wszczecie postepowania egzekucyjnego;

(d)  wykonania podziatu $rodkow pozyskanych na skutek egzekucji z Zastawu
Rejestrowego i przekazanie kazdemu Obligatariuszowi kwoty uzyskanej z
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego, proporcjonalnie do  stosunku
wysokoscl niesplaconej wierzytelnosci danege Obligatariusza do lacznej
wysokosci niesplaconych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy.

Przed podjeclem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy z
Przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu jest zobowigzany wystgpi¢ do
Emitenta z zapytaniem, czy Emitent terminowo wypelnla swoje zobowiazania z
tytutu Obligacji.

Administrator Zastawu jest uprawniony kazdorazowo do wyboru, wediug swojego
uznania, sposobu zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego sposrod
sposobdw wymienionych w Umowie Zastawu Rejestrowego i przepisach prawa.

W przypadku dokonania przez Administratora Zastawu, wyboru sposobu
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w postaci przejecia na whasnoéé Przedmiotu
Zastawu , Administrator Zastawu bedzie uprawniony do sprzedazy Przedmiotu
Zastawu. Administrator Zastawu dolozy nalezytej starannosci przy sprzedazy
Przedmiotu Zastawu, tak aby uzyskac ze sprzedazy najwyzsza mozliwg do
osigqgniecia cene.

W przypadku przejecia na wiasnosé Przedmictu Zastawu przez Administratora
Zastawu zgodnie z zapisami ust. 4.6 - 4.7 niniejszego paragrafu - zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu nastapi po sprzedazy Przedmiotu
Zastawu, po uprzednim potraceniu z uzyskanych ze sprzedazy Srodkéw kwoty
stanowiacej réwnowartosc kosztow jakie Administrator Zastawu ponidst w zwiazku
ze sprzedazy Przedmiotu Zastawu,

Administrator Zastawu nie moze wykonywac czynnodci, kidre naruszaltyby interes
Obligatariuszy, Administrator Zastawu nle moie rozporzadzad Przedmiotem
Zastawu ze szkoda dla Obligatariuszy lub sprzecznie z warunkami emisji
poszczegdlnych serii  Obligacji, postanowieniami hiniejszej Umowy | umowg
Zastawu Rejestrowego.

Zapewnienia i gwarancie Emitenta
Emitent niniejszym zapewnia i gwarantuje Administraterowi Zastawu, ze:

(a)  Jest w pelni swiadomy i akceptuje fakt, iz Administrator Zastawu
zawierajgc  niniejszg Umowe polega w pelni na zapewnieniach |
gwarancjach skladanych przez Emitenta;

(b} jest spélka nalezycie utworzona zgodnie z przepisami prawa polskiego oraz
ma prawo do zawarcia niniejszej Umowy i wykonania wszelkich zobowiazar
z niej wynikajgcych;

{c) wszelkie uchwaly organdw oraz wiladz Emitenta, jakiekolwiek Zgody,
decyzje | inne upowaZznienia potrzebne do skutecznego zawarcia przez
Emitenta  ninjejszej Umowy, wykonania jego zobowiqza® z niej
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wynikajacych, zostafy nalezycie podjete lub udzielone oraz pozostaja w
mocy;

(d) podpisanie | wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie bedzie
stanowid¢ naruszenia statutu  Emitenta  bad? innych  dokumentow
zalozycielskich Emitenta, iub jakiegokolwiek regulaminu czy innego aktu
wewnetrznego Emitenta, ani te: jakichkolwiek przepisow prawa lub
regulacjl prawnych, wyrokéw | orzeczen sadowych, arbitrazowych lub
administracyjnych, badz uméw jakiegokolwiek rodzaju, wigzacych
Emitenta;

()  nie posiada wymagalnych zaleglosci podatkowych ani inaych ni2 podatkowe
reguiowanych postanowieniami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Ordynacja podatkowa (Dz. U. 1997 nr 137 poz. 926 z pdin, zm.)
{,,Ordynacja Podatkowa");

(F) nie posiada wymagalnych zaleglosci w zaplacle skiadek na ubezpieczenie
spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne, Fundusz Pracy oraz Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych,

5.2. MNadto Emitent zapewnia Administratora Zastawu, Ze!

(a)  Zbidr, jak réwniez poszczegdine Wierzytelnosci nie sg obcigzone
jakimikehwiek  prawami  rzeczowymi,  prawami osobistyml  badz
ograniczeniami na rzecz osdb trzecich, oraz Ze nie zostaly zawarte
jakiekolwiek umowy ani tez nie zostaly dokonane jakiekolwiek czynnosdci
prawne, ktére mogiyby skutkowac obcigZeniem Zbioru praw stanowigcych
organizacyjna calosé lub poszczegdinych Wierzytelnoscl;

{b) Zbiér poddany zostal wycenie przez bieglego, stosownie do postanowien
art. 10 ust, 2 Ustawy o Obligacjach;

(c) tytut prawny przystugujacy Emitentowi do Wierzytelnoéci nie bedzie budzit
zastrzeien.

§ 6. iadcz zape nia A i azZ

Administrator Zastawu niniejszym os$wiadcza i zapewnia, Ze:

(a)  jest spGika nalezycie utworzong zgodnie z prawem polskim oraz ma prawo
do zawarcia niniejszej Umowy | wykonania zobowigzan z nlej wynikajacych;

(b) wszelkie formalnodci, w tym wszelkle zgody korporacyjne, wymagane W
celu zawarcla przez Administratora Zastawu niniejszej Umowy i wykonania
zobowiazan z niej wynikajacych, zostaty uzyskane | pozostaja w mocy;

{c) podpisanie | wykonanie przez Administratora Zastawu niniejszej Umowy hie
bedzie stanowl¢ naruszenia umowy spotki Administratora Zastawu, ani tez
jakichkolwiek przepiséw prawa, wyrokéw i orzeczeft sadowych,
arbitrazowych lub administracyjnych, badz umow jakiegokolwiek rodzaju
wigzacych Administratora Zastawu. :

§7. ozost owi itenta

7.1. Emitent zobowiazuje sie, ze do ¢zasu wykupu wszystkich Obligacji oraz zaplaty
wszelkich innych naleznoscl wynikajacych z Obligacji, nie podejmie zadnych
dzialan, ktérych celem lub skutkiem mogloby byc uniemoiliwienie lub znaczne
utrudnienie  mozliwodci  zaspokojenia sie przez Obligatariuszy z  Zastawu
Rejestrowego. W szezegdinodcl Emitent zobowiazuje sig Ze:
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(a) na wlasny koszt sporzadzi wszelkie niezbedne dokumenty i wykona
wszelkie niezbedne czynnosci, ktdérych Administrator Zastawu zazada w
zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy Zastawu Rejestrowega,
w szczegolnosci Emitent zawrze umowe Zastawu Rejestrowego;

{b) zapewni Administratorowi Zastawu oraz jego przedstawicielom i
wykonawcom w dowolnym czasie prawo zbadania Zbioru i dokumentacji
dotyczacej Zbioru;

{c) podejmie wszelkie prawem przewidziane dziatania, aby wierzytelnosci
wchodzace w sklad Zbioru znajdowaly sie w stanie umoizliwiajgcym
zaspokojenie zabezpieczonych roszezen, co nie wylacza prawa Emitenta do
windykacji Wierzytelnosci;

(d) niezwlocznie tj. nie poiniej niz nastepnego dnia roboczego, po dniu, w
ktdrym Emitent zostat powiadomiony przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy
o Zadaniu wczesniejszego wykupu Obligacji, zawiadomi Administratora
Zastawu o takim zdarzeniu;

(e) najpozniej nastepnego dnia roboczego po powzieclu uchwaly w sprawie
rozwigzanla Emitenta lub wydania prawomocnego orzeczenia sadowego o
przymusowe] likwidacji Emitenta, zawiadomi Administratora Zastawu o
takim zdarzeniu;

(f niezwlocznie po zloZzeniu wobec Emitenta lub przez Emitenta wniosku o
ogtoszenie upadiosci Emitenta, zawiadomi Administratora Zastawu o tresci
wniosku ogloszenie upadiosci i jego zasadnoscl,

7.2, Emitent zobowigzuje sie nie cbcigzac Przedmiotu Zastawu zadnymi prawami poza
zabezpieczeniem Obligacji serii C i kolejnych serii Obligacji.

7.3. Emitent zobowigzuje sie zawrzec — jesli zajdzie taka potrzeba - trojstronng umowe
pomiedzy Administratorem Zastawu | bankiem o utworzeniu rachunku bankowego
typu escrow (,,Rachunek Powierniczy”).

7.4. W przypadku, gdy WPZ, ustalona na ostatni dzien kaZdego miesiaca
kalendarzowego, spadnie ponizej NSZ, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od
dnia wystapienia takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru nowe wierzytelnosgei lub
zasilic Rachunek Powlerniczy w ten sposdb, aby suma WPZ oraz sSrodkdow
zdeponowanych na Rachunku Powierniczym nie byta niZsza niz NSZ,

7.5. Emitent ma obowiazek przekazaé Administratorowi Zastawu informacie w formie
raportu  bedqcege pisemnym oswiadczeniem zarzadu Emitenta (zgodnie =z
reprezentacig) o WPZ wedlug wyceny na ostatni dzien kaidego miesigca nie
pdzniej niz do 14 dnla miesiaca nastgpnego, a Administrator Zastawu ma prawo
do badania dokumentdw dotyczacych Wierzytelnosci.

7.6, Emitent ma obowigzek dostarczenia Administratorowi Zastawu zbadanego przez
niezaleznego biegleqo rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok
obroty, na podstawie ktorego WPZ bedzie mogla zostad jednozinacznie ustalona
nie pézniej niz 6 miesiecy po zakodAczeniu danego roku obrotowego.

7.7. W preypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
zobowigzan z tytulu  Obligacji, Emitent jest zobowigzany przekazaé
Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

(a) zestawienia Wierzytelnosci objetych Zbiorem na dzien, w ktorym Emitent
nie wykonal zobowigzania z tytulu Obligacji;

(b}  zestawienia dokumentéw dotyczacych tych Wierzytelnosci.

7.8.  Emitent zobowigzuje sie do dobrowolnego poddania sie egzekucji poprzez ziozenie
oswiadczenia, w formie aktu notarialnego, o poddaniu sle egzekucjl w trybie art.
7?77 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego obejmujacege obowigzek
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raplaty sumy pleniezne) w przypadku nlewykonania lub nienalezytego wykonanla
robowigzan z tytulu Obligacji do kwoty 150 % wartoscl nominainej poszczegdlne)
emisjl obligacji, poczawszy od emisjl obligacji serit F. W przypadku kolojaych
emisji Obligacji oswiadczenie begdzie odpowiednio ponownie skladane prrer
Emitenta.

§8. Wygasnigcie Zastawu Rejestrowege

B.1. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na podstawle Umowy o Zastawd Rejestrowego
wygasnle automatycznie, gdy wszystkie zabezpieczons roszcrenia przystugujace
Obligatariuszam rostang bezwarunkowo | ow catosci splacone lub gdy wszyscy
Obligatariusze wyraky 2gede na wykretlenie Zastawu Rejestrowago.

8.2, Po calkowite] splacie zabezpieczonych roszczen Administrator Zastawu, nie pazniej
nlz w terminle 5§ dni roboaczych, zloty we wlasciwym sadzie rejestrowym wniosak o
wykredlenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow.

§9. wynagrodzenls
a1,

9.2,

9.3

p . S S — 5713
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§ 10, Koszty

10.1 Emitent zobowlazuje si¢ pokryc wszelkie koszty poniesione przez Administratora
Zastawu, zwigzane z wykonywaniem funkcii Administratora Zastawu na mocy
ninigjszej Umowy. Przez koszty, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, rozumiet
nalezy wszelkie oplaty sadowe, oplaty skarbowe, podatki i taksy notariaine,
wszelkie inne koszty wynikajace z przepiséw prawa niezbednych dla nalezytego
wykonania funkcji Administratora Zastawu.

10.2 Administrator Zastawu kazdorazowo przed koniecznoscig poniesienia kosztow o
ktorych mowa w ust. 1 poinformuje Emitenta o ich wysokosci. Emitent albo
zaakceptuje proponowane koszty albo wskaze inne #rédlo, gdezie koszt bedzie

nizszy.

§ 11, ow 0iE inistratora Zastawy

11.1. Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Emitenta oraz
Obligatariuszy wedtug nizej okreslonych rasad.

11.2. Administrator Zastawu zobowiazuje sig do dolozenla nalezytej starannosci przy
wykonaniu  czynnoscl  przewidzianych  w niniejszej Umowie,  Czynnosci
Administratora Zastawu 53 czynnosclami starannego dziatania, W szczegbinoscl
hinlejsza Umowa nie stanowl zobowlazania pozyskania jakichkolwiek sredkow z
tytuty Przedmiotu Zabezpieczenia.

11,3, Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnoéci wobec Obligatariuszy za
jakakolwiek srzkodg pozostajacqg W zwiazku z wywotang dzialaniem lub
vaniachaniem Emitenta, w szczegolnoscl wynikajaca ze zlozenia przez Emitenta w
niniejszej Umowie oswiadczen niezgodnych z rzeczywistoscig bad? niezlozenia
przez nlego oswiadczen o stanach lub zdarzeniach majacych lub mogacych miec
wplyw na prawidiowq realizacje niniejszej Umowy, w tym naleiyte zabezpieczenie
interesow Obligatariuszy.

11.4, Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci o ile do zawarcia umowy
Zastawu Rejestrowego bad? ustanowienia Zastawu Rejestrowego, nie dojdzie na
skutek okolicznosci, za ktore odpowiedzialnosci nie ponosi Administrator Zastawu.

11.5. Jezeli Administrator Zastawu w jakimkolwiek charakterze zostanie wiaczony praez
osoby trzecie w jakiekolwiek roszczepie, powddztwo, proces, postepowanie,
dochodzenia lub Sledztwo (w tym bez 2adnych ograniczen, wszelkie dzialania
podjete przez akcjonariuszy lub podmioty powigzane w rozumieniu kedeksu spolek
handlowych z Emitentem) lub postepowanie arbitrazowe przed jakimkolwiek
sadem w zwiazku z jakakolwiek kwestia zwigzang z niniejsza Umowa fub
wyhikajaca z kwestil regulowanych niniejszg Umowa, lub zwiazana z Umowa
Zastawu Rejestrowego, woéwczas Emitent w uzgodnieniu z Administratorem
Zastawu podejmie sie obrony, lub wedlug wyboru Administratora Zastawu zwroci
Administratorowl Zastawu wszelkie uzasadnione wydatki zwiazane z obrong (w
tym koszty spraw sadowych i koszly zastepstwa procesowego) oraz zwrdcl koszty
zasadzonych roszczeft i odszkodowan, chyba Ze jakiekolwiek straty, roszczenia,
odszkodowania, zobowigzania lub wydatki poniesione przez Administratora
Zastawu sa skutklem winy umysinej przy dziataniu lub zaniechaniu ze strony
Administratora Zastawu.

11.6. Postanowienia niniejszej Umowy nie moga by< w zadnym wypadku rozumiana
jako potwierdzenie istnienia, chocby tylko potencjalnej, odpowiedzialnosci
Administratora Zastawu za skutecznosé zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy |
zaspokojenie zabezpieczonych roszczen.

A
A 10/13
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§ 12, Postanowienia dotyczace poufnosci

12.1. Administrator Zastawu zobowiazuje sig do traktowania jako poufnych i nie
ujawniania osobom trzecim jakichkolwlek danych o Emitencie, oraz jakichkolwiek
informacii uzyskanych w zwigzku z Umowa | realizowanymi na jej podstawie
czynnoéciami, ktére zostana mu udostepnione przez Emitenta w zwigzku z
wykonaniem Umowy, zardwno w okresie obowigzywania Umowy, jak i po jej
realizacjl lub rozwigzaniu, bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta. Ograniczenie
wskazane w zdaniu poprzednim nie dotyczy informacii publicznie dostepnych lub
ujawnionych przez Emitenta oraz przypadkdéw zobowigzania Administratora
7astawu do ujawnienia tege rodzaju informacji przez kompetentny organ wladzy
publicznej, a takie nie wylacza mozliwesci podawania przez Administratora
Zastawu Informacji o fakcie dziatania w tym charakterze Zwigzku z emisjq
Obligacji przez Emitenta, na co Ermitentas wyraza zgode.

12.2. Emitent | Administrator Zastawu wyrazaja zgodeg, na zamieszczenie informacji o
pelnieniu przez Spatke Nartowski Trojanowska Adwokacl Spalka Partnerska funkcii
Administratora Zastawu na swoich stronach internetowych przez okres do dnia
wypelnienia przez Emitenta wszystkich zobowigzan wobec Obligatariuszy z tytulu
Obligacji,

12.3. Administrator Zastewu ma prawo do oglaszania i przekazywania informacji |
komunikatéw dla Obligatariuszy zwigzanych z pelniong funkcja Administratora
Zastawu,

12.4. Strony wyrazaja zgode na zamieszczenie Kopli Umowy W propozycil nabycia
Obligacyl, przy czym bez podawania informacji o wysokoéci wynagradzenia
naleznego Administratorowi od Emitenta.

§ 13. tr al K sa a

13.1. Niniejsza Umowa wchodzi w Zycie z chwilg jej podpisania przez kazda ze Stron i
wygasa z chwila prawomocnego wykreslenia Zastawu Rejestrowego z rejestru
zastawdw w zwigzku z zaspokojeniem roszczen Obligatariuszy z Obligaci.

13.2. W wypadku niewykonania lub nienalezytego wykonanla przez Emitenta
ktéregokolwiek z istotnych zobowigzan wynikajacych z Umowy, a to pomimo
pisemnego wezwania | wyznaczenia Emitentowi dodatkowego, 14-dniowego
terminu na usuniecie naruszef, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do
rozwiazania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, z dniem zawarcia przez
Emitenta umowy z innym podmiotem w celu peinienia przez ten podmiot funkcji
administratora w miejsce Administratora Zastawu, w zadnym razle nie pazniej
jednak, niz po uplywle jednego miesiaca od bezskutecznege uplywu
wyznaczonego Emitentowl terminu na usuniecie naruszen,

13.3. Umowa mole zostad wypowiedziana przez kazda ze Stron z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy
powinne zostac, pod rygorem niewaznodci, ziozone w formie pisemnej 2 podpisami
notarialnie poswiadczonymi.

13.4. Oiwiadczenie o wypowiedzeniu ziozone przez ktdrakolwiek ze Stron, bedzie
skuteczne dopiero z dniem zawarcia przez Emitenta nowej umowy o ustanowienie
administratora zastawu rejestrowego z nowym administratorem zastawi. W takim
wypadku, do chwili zawarcia nowej umowy o pelnienie funkcji administratora
rastawu niniejsza Umowa, jak | wszystkie jej postanowlenia pozostajg w mocy,

13.5. W przypadku siwierdzenia, Ze ktorekolwiek z postanowien Umowy jest 2 mogy
prawa niewazne |ub bezskuteczne, okolicznosé ta nie bedzie miala wplywu na
warnost | skutecznoéé pozostalych postanowien, chyba ze z okolicznosci wynikac
hedzie w sposob oczywisty, ze bez postanowierd niewaznych lub bezskutecznych,
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Umowa nie zostalaby zawarta, Jezeli z okolicznodci wynikaé bedzie w sposdb
oczywisty, 2e bez postanowiern niewaznych lub bezskutecznych Umowa nie
zostataby zawarta, Strony zobowiazane bgda nlezwlocznie przystgpid do negocjac]i
zmierzajacych do zawarcia nowej umowy, ktore] cel gospodarczy i ekonomiczny
bedzie réwnowainy lub maksymainie zblizony do celu Umowy, Do czasu
zakoficzenia negocjacji, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Strony
zobowigzane bedq do realizaci obowiazikow przewidzianych w Umowie w takim
zakresie, w jakim nie bedzie to sprzeczne z bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami prawa oraz slusznymi interesami Stron.

§ 14. Powi ienia

14.1. Wszelkie powiadomienia oraz inna korespondencja zwigzana z realizacig Umowy,
winna byé kierowana na pismie na adresy do dorgezen Stron, ktérymi na dzien
zawarcia Umowy s3:

(a)y di minist, tawu:

Nartowskl Trojanowska Adwokaci Spoétka Partnerska, ulica Biskupia 20 lokal
2, 31-144 Krakow, m.in. do rak: Ewy Wiloszczyna, e-mall:
wloszczyna@ntadwokaci.pl

{b) dla Emitenta:

AOW Faktoring S.A., ul. Traugutta 16b, 42-215 Czestochowa, m.in. do rak:
Michata Kinkla, e-mail: michal.kinkel@aow.pl

14,2, W przypadku zmiany adresu do doreczen, Strona zobowigzana bedzie
poinformowac o tym fakcie druga Strong, pod rygorem uznania za skutecznie
doreczong korespondencii wystanej na ostatni prawidlowo wskazany przez te
Strone adres do doreczen.

14.3. Korespandencja przestana na adres do dorgczen ckredlony stosownie do
niniejszego paragrafu traktowana bedzie jako skutecznie doreczona takie w
przypadku:

(a) odmowy jej odbioru przez Strong, do ktérej jest kierowana;

(b) nie podjecia korespondencji w urzedzie pocztowym, pomimo awizowania
przesylki.

§ 15. Postanowienia kofcowe

15.1. Umowa, jej wykonanie oraz wszelkie wynikajace z niej stosunki prawne,
podiegaja prawu polskiemu.

15.2. Wszystkie zalqczniki stanowlq integralng cze$¢ Umowy.

15.3. W przypadku zaistnienia sporu zwigzanego z niniejsza Umowa, ktéry nie zostanie
rozwigzany przez Strony w sposcb polubowny, sadem wlasciwym do jego
rozstrzygniecia bedzie wiasciwy sad powszechny dla sledziby Administratora
Zastawu,

15.4, Umowe sporzadzono w jezyku polskim, w 4 egzemplarzach, po jednym dla kazdej
ze Stron oraz 1 egzemplarz dla sadu | Domu Maklerskiege Michael/Strém sp. z
0.0, 2 siedzibg w Warszawie,

15,5, Wszelkie zmiany | uzupetnienia Umowy wymagaja dla swej waznosci zachowania
formy pisemnei,

/? r12/13
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(1)

(2)

Na dowdd poczynionych uzgodniei, niniejsza Umowa zostata podpisana

przez Strony w dniu wskazanym na jej WEKRRISASKI TROIANOWSKA
ADWOKACT SPOLKA PARTNERSKA
31-104 Krardw, b, Biskopa 20 k. 2

: fni . KRS (000322117
W imieniu Administratora Zastawu: NIP 575 235-57-50 REGON 120854539
Joanna Trojanowska — Partner B LN E s ) ¥
W imieniu Emitenta: {‘ .(EZLS 7ARZW)U\
(‘\ Vichd? Kmk:zl .
Michal Kinkel - Prezes Zarzadu /b
pu
W\crvut('rb /N
Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzadu
lulwr\ﬁ"“““'

auw Faktoring”

AOW Faktoring S.A.
ul. Traugutta 16 B, 42-215 Czg¢stochowa
tel. 34 372 04 76  NIP: 573 00 22 666
A0wy 1LY www.aow.pl

S i 13/13
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Obligacje serii J

AMEKS NR 7 DO

UROWY

rastawu rejestrowego prey emdsji obligacii

zawarte] w Krakowie w dniu 18 kwietnia 2013 r.
pomiedzy:
Martowski Trajanowska Adwokacl Spétka Partnerska
1 siedzibg w Krakowie

orai

ADW Faktoring 5.A.

z siedribg w Crestochawie

dla ktorej w dniu 1L maja 2016 r. zostal ustalony tekst jednolity

dnia 1 lutego 2017 1. |

-
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Miniejszy ANEKS NR 7 do Umowy 2asia ipstrowege prey easii obffgocii 2 dnio 18 kwietria 2013
r. |, Umowa"), ostat zawarty w dniy 1 lutego 2017 r., pomigdzy:

(1) Martowski Trojanowska Adwokacl Spolka Partnerska 2 siedziby w Krakowie (31-144), ul.
Biskupia 20/2,
wpisang do rejestru priedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000322117, akla rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiedcia Wydeial X1 Gospodarcey
Krajowego Rejestru Sadowegn (ndpis 7 rejestru preedsigbiorcdw stanowi Zalacenik nr 1),
pesiadajaeg numer identyfikacji podatkowe] MIP 676 239 57 50, REGON 120854539,

reprazentowang praei

Jaanne Trojanowsks — partnera

pwang dale] JAdministratorem Zastawu™, :

oraz !
{2} AOW Faktoring 5.4, 2 sledeiby w Czestochowie [42-215), ul. Traugutta 16k,

wpisana do rejestru prredsiebiorcaw pod aumerem KRS 0000406764, akta rejestrowe
prowadzone pree: Sid Rejonowy w Cestochowie VI Wydzlal Gospodarcey Krajowego
Rejestru Sqdowege, o kapitale 2akladowym w kwoce S00.000 ¢ pokeylym w catoscl, {odpis
rejestry  przedsiebiorcéw  stanowi  Zalacenik nro 2), posiadajgeg  numer  identyfikac
podatkowe] MIP 5730022666 oraz numer REGON 150523406,

reprezentowang pregs: |
Michala Kinkela — Prezesa Zarzgdu
luliana Kinkela = Wiceprezesa Zarzgdu

zwang dalej , Emitent” lub  Tastaweca®,

Administrator Zastawu orar Emitent 2wani s3 dalej tjcznie Stranami”, a kaidy 2 nich z
psnbna rwany jest ,Strong™

Zwaiywszy, iz:

i) Emitent w ramach rakonczonego 31 grudnia 2015 r. | Programu Emisjl wyemitowal w ramach
wieee| nii Jednej serii obligacie swykie na okaziciela, niemajgee formy dokumentu o fqcanej
wartedci nominalne] 22 min zt, 2 ktéryeh wykupli obligacie serii C o wartosci nominalne] 5 min
2 Program Emis)i”, ,Ohbligacje I");

i} Resiczenia kaZdoczesnych posiadaczy Obligacyi | (.Obligatariusee”) sq zabezpiecione

rastawem rejestrowym wpisangm do rejestry sastawdw przez S3d Rejonowy Katowice- |
Wichod w Xatowicach pod nr 2353566 |, Zastaw Rejestrowy”) na zhierze praw stanowigcych |
arganizacyjng calesd w rozumieniu ustawy ¢ dnia & grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym |
rejestrze zastawdw {Dz. U, nr 143, poz. 703 : poin. zm.) [.Ustawa o Zastawie
Rejestrowym”), tj. na wierzytelnodciach, istniejacych oraz proyszlych, o zmiennym skladzie,
stanowigoych calodd gospodarcey, stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadany priez
Emitenta [ Wierzytelnodel™), na podstawie umowy zastawu rejesirowega zawarte] pomigdry
Emitentem, a Administratorem Zastawu |, Umowa Zastawu Rejestrowego”);

{iii) Zgodnie ¢ opkt. 3.3 Umewy dopusicza sig, aby Zastaw Rejestrowy ustanowiony w celu
:abezpieczenia wierzytelnoscl ¢ tytutu Obligacji | emitowanych w ramach | Programu Emisjl,
rabezpieczal wiercytelnodel @ tytuly obligacji cmitowanych w ramach kolejnych programiw

f3/£/j “2/4 e ——— e .
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emisjl obligacji lub kolejnych emisji obligacji, z zachowaniem postanowien zawartych w
warunkach emisji Obligaci | dotyczacych refacji Wartosci Preedmiotu Zabezpieczenia oraz
Majwyisze] Sumy Zaobezpiecrenia, a w szczegolnosci pried wygasnieciem  wszystkich
wierzgtelnesd 2 tytulu Obligacii | emitowanych w ramach | Programu Emisji;

(0] Rada Nadtorcza Emitenta podjela w dniu 03 marca 2016 r. uchwale nr 7 w sprawie wyradenia
wody na Il Frogram Emis)i Obligac]i;

(v) Farzad Emitenta podjgl w dniu 9 maja 2016 r. uchwale nr 1/2016 w sprawie 1| Programu
Emisjl Obligacji, zgodnie @ kidrg Emitent w terminie da 31 grudnia 2021 .o planuje
wyemitowad abligacie o fgcene] wartoscl nominalne] do 50 min 24 {, Obligacje I1*);
{wi) Zarzgd Emitenta podjal w dniu 1 lutego 2017 r. uchwale w sprawie emisji obligacji serii §w
ramach H Programu Emisji, zgodnie z kitdrg Emitent w ramach || Programu Emisji planuje
wyemitowad 50,000 (pigcdziesigt tysiecy) situk obligacii serii | o {gczne] wartodel naminalne]
do 5 min 2t {, Obligacje seril 1");
{wii) Stosownie do wskazenego w pkt. (i) postanowienia Umowy, Obligacje Il tak jak Obligacje | |
{lgcenie Obligacje™) bady rabezpieczone fasiawent Rejestrowym.

W zwigzhu z powyiszym Strony postanowity, to nastopuje:

1
Zmienia sie brzmienie Umowy w nastepujacy sposob:
1. Punkt 1.2 {b)atrzymuje naste pujace brzmienie: -
i) Zgodnie r wyceng Prredmiotu Jostoves Rejestrowego na dzien 31 grudnio 2016 r.:

- wartose aominglng wigreytelnoscl, kidoeeh termin nie nodszed! no dezied 31 grudnio 2006 1.
wirifosio: 42 946 378,76 #,

- wartodd nominalng wierzytelnodel, ktdrpch teemin wymagalnosel uplyog? nie weeesnief niz
przed 30 dofami no dzied 31 grudnia 2016 & wynlosfo: 5 363 805,41 of

2. Trzec akapit paragrafu 3 punktu 3,1 otreymoje nastepujace bremienie:

[LEreedmiot Zastown”] do nojwyisiej sumy robespieczenia wynoszgee] 150% wortoscl
nominainef wsaystkich aktualnie istndefgoych Obligocll wyemitowonych preez Emitenta B - w
swigzke @ plonovaang w nogbliZseym crasie emisjg Cbfigocil serli ! -wynoszgeef 48 000 000 2#
[erterdeiescl osiem miliondw zhotych ] [ Nojwyiszo Suma Zobezpieczenia”,  NSZ°)"

3, Punkt 3.8 lit{b) otrzymuje nowe brzmienie:
) Wartosd Zhioru ustalong no drien 31 grodnio 2016 -
- wortosd wierrytelnaicl nieprzeterminawanych - 42 946 378,76 1,
- wartadd wigrzytelnasel preeterminowanych do 30 dni -5 363 809,471 247

4. W porostalym zakresie Umowa obowigruje bez zmian.

42

Miniajszy Aneks nr 7 sporzgdzons w crterech egeemplarzach - po jednym dia kaidej ze Stron, jeden
dla sqdu rejestru 2astawdw, jeden dla Michael/Strdm Sp. 2 0.0, 2 siedziby w Warszawie.

7 S v
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Na dowad poczynionych uzgodnien, niniejszy ANEKS NR 7 do Umowy zostal podpisany przez
Strony w dniu wskazanym na jego wstepie:

(1) W imieniu Administratora Zastawu:

Joanna Trojanowska — Partner

(2) W imieniu Emitenta: { PREZES ZARZADU
,Mlcrh(d‘l'(hlkel cm—.‘ﬂ ( N ﬂ ;ﬂ\ tor m(]
Michal Kinkel — Prezes Zarzadu A ’ W Faklor
woep BT ol 158 i
2! f \
Julian Kinkel - Wiceprezes Zarzadu Wl

Al
(ayheny
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ANEKS NR 7 DO

Unowy

o ustanowienie administratora zastawu .
refestrowego pray emisji obligac)i |

eawartejw krakowie w dniv 18 kwietnia 2013 ¢,
pomigdey:
Nartowski Trojanowska Adwolac Spdlka Partnerska
z siedziba w Krakowie

orag

AOW Faktoring 5.4,

1 siedziby w Czestochowis

dla ktdrej w dniu 11 maja 2016 r. 7ostal ustalony telst Jednality

dnia 1 lutego 2017 ¢

- elctren:
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Niniejszy ANEKS NR 7 do Umowy o wstonowienie administratore zostowu refestrowego z dmia 18
fwietmia 2013 1, [ JUmowa"), tostat zawarty w dniu 1 lutego 2017 r, pomiedzy:

{1) Nartowski Trojanowska Adwokacl Spdlka Partnerska z siedzibg w Krakowle {31-144), ul
Biskupia 20/,

wpisang do rejestru priedsicbiorcdw pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrows
prowadzone prie: Sad Rejonowy dia Krakowa Srédmisécia Wdrial Xl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sdowepo (odpis 2 rejestru preedsiebiorctw stanowi Zalgeznik wr 1), posiadajgcg
numer identyfikacji podatkows] NIP 676 239 57 50, REGON 120854539,

reprezentowang prees

Joanne Trojanowska — partnera

rwang dalej ,Adminlstratorem Zastawn”,

oraz |
{2) AOW Faktoring 5.A. 2 siedzibg w Ceestochowie [a2-215), ul. Traugutta 16k,

wpisang do rejestrs preedsiebiorcdw pod numerem KRS ODDDAOG764, akta rejastrowe
prowadzone przer Sd Rejonowy w Crestochowie XVl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o kapitale zakiadowyrm w kwocle 500.000 2| pokrytym w ealosc, fodpis &
rejestry preedsighiorcaw stanowi Zatgeznik nr 2), posiadajacg numer identyfikaci pudatkowe]
MIF 57 30022666 oraz numer REGON 150923406,

rERIeZentawang pree::
Michata Kinkela = Prezesa Zarzgdu
luliana Kinkela = Wiceprezesa Zarzqdu

twang dake] ,Emitant” lub , Zastawea”,

Administrater Zastawu oraz Emitent zwani 53 dalej facenie ,Stronami”, a kazdy z nich 2
oesobna awany jest Strang”,

Iwabywsay, it

(i Emitent w ramach zakoficzonege 31 grudnia 2015 r 1 Programu Emisji wyemitowal w ramach
wigee] nii jedne] serii obligacje 2wykle na okaziciela, mizmajgee formy dokuments o lgczne)
wartascl nominalne] 22 min o, 7 ktdrych wykupil obligacje serii C o wartosci nominalnej 5 min

&l .0 Program Emisji, ,Obligacje 1”};

(id} Reszczenia kaidoczesnych posiadaczy Obligacil | [, Obligatariusze”) s ssherpicczone
mstawem rejestroveym wpisangm do rejestru zastawdw praez S3d Rejonowy Katowice-
Wchdd w Katowicach pod nr 23535685 [, Zastaw Rejestrowy”] na thiorze praw stanowlgcych
organizacying calode w rozumieniu ustawy 2 dnia 6 grudnia 1996 1 o zastawie rejestrowym |
rejestree zastawow (Dz. . nr 149, poz. 703 7z pain. zm ) |, Ustawa o Zastawie Rejestrowym'),
tj. na wierzytelnosciach, istniejaoych oraz prayselyeh, o rmiennym skladzie, stanowigoych
catosd gospadarcea, stanowiacyeh caly portfel fakloringowy posiadany przez Emitenta
[Mierzytelnosc”), na  podstawie umowy zastawu  rejestrowego zawarte]  pomindsy
Emitentem, a Administratorem Zastawu {, Umowa Zastawi Rejestrowego”);

{iii} cgodnie = pkt. 2.2 Umowy dopuszcza sig, aby Zastaw Rejestrowy ustanowiony w ceiu
sabezpicczenia wierzytelnodcl 2 tytubu Obligacji | emitowanych w ramach | Programa Emisi,

f_,.-_':_':’j? /ﬁ
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zabwzpieczal wierzytelnodd z tytuly ebligacji emitowanych w ramach kolejnych programdw
emisji obligacji lub kolejrych emisji abligacji, 2 zachowaniem postanowien zawartych w
warimkach emisji Obligacji | dotyczaoyeh relacji Wartodel Predmiotu Zabezpieczenia orar
Nalwyisie] Sumy Zsberpieczenia, 2 w swzegblnodei pried wygainigciem  wsaysthich
wierzytelnosc z tytulu Obligac)i | emitowanych w ramach | Programu Ermisji;

(e} Rada Madzorcza Emitenta podjefa w dniu 03 marea 2016 ¢ uchwale nr 7 w sprawie wyratenia
zgody na Il Program Emisji Obligaci:

{v) Zarzad Emitenta podjal w dniu 3 maja 2016 1, uthwale nr 1/2016 w sprawie |1 Programu Emisji
Obligac]i, zgodnie z ktdrg Emitent w terminie da 31 Erudnia 2021 r. planuje wyemitowad |
obligacje o fqczne ) wartosci nominalnej do 50 min 24 [ Obligacje 0"} |

[wi] Zarzad Emitenta podjal w dniu 1 lutega 2017 r. uchwalg w sprawle emisji obligacji serii § w
ramach Il Programu Emisfi, 2godnie 2 ktorg Emitent w ramach 1l Programu Emisji planuje
wyemitowac 50 000 (plecdziesiqt tysieoy) sztuk obligacii serii § o lacznej wartoici nominalne|
do 5 min zl {,Obligacje serdi J");

Wit} Stosownle do wskazanego w pkt. (i) postanowienia Umowy, Obligacje 1, tak Jak Obligacie |
(fqcznie Obligacje”) bedy zabezpieczone Zastawem Rejestrowyim.

W awiazky 2 powyiszym Strany postanowily, co nastepuje:

g1
Zmienia sie brzmienle Umowy w nastepujacy sposab;

1. Zmienia sig brzmienie wapiséw Umowy w zakresie Paragrafu I poprze: dodanie po pkt 2.4b pkt
2.4¢ o nastgpujycym bramientu-

w240 W rarmach Il Programu Emis)i ustalone zostaly RastEpUigee parametry:

(il emisia abligocji seril 1 {, Obligacje serii 1)

in) ficzba: 50 000 (piecdaiesigt tysiecy) sztuk, |
{8) kugon: odsetki wyplocane co 3 (trzy) miesigee,

fe} oprocentowanie; amienne, rowne WIBORIM + 470 pgow oskall roku, odseth bedg |
naficzane poczqusiy od daty emisji Obligacfi {7 wplgceeniem tego dala) do dnio Wk |
Obiigaci {wigeznie z tvm doiem), {

fa} prdg emisji: brak,
fe) trpb oferty: oferte prywetog,”

2. W postalym zakresle Umowa obowigzuje w dotycheza sowvym brgmieniu.

52

Niniejszy Aneks nr 7 sporzgdzono w ceterech egzemplarzach - po jednym dia kadde| ze Stron, Jeden
dia sadu rejestru zastawdw, jeden dla Michael/Strim Dom Maklerski 5p. 2 0.0 ¢ osiedriby w
Warszawie
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Na dowéd poczynionych uzgodnien, niniejszy ANEKS NR 7 do Umowy zostal podpisany przez Strony
w dniu wskazanym na jego wstepie:

(1) W imieniu Administratora Zastawu:

E <
Joanna Trojanowska — Partner o O R fK_ -

(2) W imieniu Emitenta:

OW Fakloring S.A

Michal Kinkel - Prezes Zarzadu

C]!:_j[fu Faktoring

Julian Kinkel - Wiceprezes

- %o
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Obligacje serii K

ANEKS NR 8 DO
UMOWY

zastaweu rejestrowego przy emisji obligacji

zawartej w Krakowie w dniu 18 kwietnia 2013 r.
pomiadzy:
Nartowski Trojanowska Adwokaci Spdtka Partnerska %
z slediiba w Krakowie !

oraz

AOW Faktoring S.A.
2 siedzibg w Czestochowie

dla ktérej w dniu 11 maja 2016 r. zostal ustalony tekst jednolity

dnia 6 kwietnia 2017 1.

-
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Niniejszy ANEKS NR & do Umowy zastawu refestroweqo pre misfi obligacii z dnio 18 kwietnio 2013
r. {,Umowa"}, zostat zawarty w dniu & kwietnia 2017 r., pomiedzy:

(1) Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska z sied2iby w Krakowie {31-144), ul.
Biskupia 20/2,
wpisany do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiedcia Wydzial X1 Gospodarcay

Krajowego Rejestru Sjdowego {odpis  rejestru prredsighiorcow stanowi Zatacznik ne 1),
posiadajgeq numer identyfikacjt podatkowe] NIP 676 239 57 50, REGON 120854539,

reprezentowana prz
Joanne Trojanowskq - partnera
zwang dalej ,Administratorem Zastawu”,
oraz
{2} AOW Faktoring 5.A. z siedziby w Czgstochowie (42-215), ul. Traugutla 16b,

wpisang do rejestru przedsighiorcdw pod numerem KRS 0000406764, akta rejestrowe
prowadzone przez 53d Rejonowy w Czestochowie XVl Wydzial Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym w kwocie 500.000 zt pokrytym w catosci, {odpis ¢
rejestru przedsigbiorcow  stanowi  Zatgeznik nr 2}, posiadajgcy numer identyfikacji
podatkowej NIP 5730022666 oraz numer REGON 150923406, |

reprezentowang przez; |
Michata Kinkela — Prezesa Zarzadu :
Juliana Kinkela — Wiceprezesa Zarzgdu |

awang dalej ,Emitent” lub ,Zastawca”,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani sa dalej tacznie JStronami”, a kaidy 2 nich z
osobna zwany jest ,Strong”.

Zwadywsay, i3

(i} Emitent w ramach zakoficzonego 31 grudnia 2015 r. | Programu Emisji wyemitowat w ramach
wiecej niz jednej serii obligacje zwykle na okaziciela, niemnajgce formy dokumentu o faczne] |
wartogci nominalnej 22 min zi, z ktéryeh wykupit obligacje serii C o warteéci nominalnej 5 min i
2t (,| Program Emisji”, ,Obligacje I"};

{ii) Roszczenia kaidocresnaych posiadaczy Obligacii | {,Obligatariusze”} sg zabezpieczone
zastawem rejestrowym wpisanym do rejestru zastawow przez 5ad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach pod nr 2353566 {,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze graw stanowigcych
arganizacyjng calosé w rozumieniu ustawy z dnia & grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawaw (Dz. U. nr 149, poz. 703 poid. zm.) [,Ustawa o Zastawie
Rejestrowym”), tj. na wierzytelnosciach, istnigjacych oraz przysziych, o zmiennym skladzie,
stanowigeych calosé gospodarczg, stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadany przez
Emitenta (,Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomigday
Emitentem, a Administratorem Zastawu (,Umowa Zastawu Rejestrowego”);

(i) zgodnie z pkt. 3.3 Umowy dopuszcza sie, aby Zastaw Rejestrowy ustanowiony w celu
zabezpieczenia wierzytelnodcl 2 tytulu Obligacji | emitowanych w ramach | Programu Emisji,
rabezpiecial wierzytelnosci ¢ tytulu obligacji emitowanych w ramach kolejnych programow

274 e
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(iv)

v

{vi)

{vii)

emisji obligacji lub kolejnych emisji obligacji, ¢ zachowaniem postanowien 2awartych w
warunkach emisji Obligacji | dotyczacych relacji Wartosci Przedimiotu Zabezpieczenia ora:
Majwyisze] Sumy Zabezpieczenia, a w szczegdinodei przed wygasnigclem wszystkich
wierzytelnosé z tytutu Obligacji | emitowanych w ramach | Programu £misji;

Rada Nadzorcza Emitenta podjela w dniu 03 marca 2016 1. uchwalg nr 7 w sprawie wyrazenia
zgody na il Program Emisji Obligacji;

Zarzad Emitenta podjat w dniu 9 maja 2016 r. uchwale nr 1/2016 w sprawie Il Programu
Emisji Obligacji, zgodnie z ktorg Emitent w terminie do 31 grudnia 2021 r. planuje
wyemitowat obligacje o lgcznej wartosci nominalnej do 50 min 21 {, Obligacje H”);

zarzad Emitenta podjat w dniu & kwietnia 2017 r. uchwate nr 1w sprawie emisji obligacji setii
K w ramach Il Prograrau Emisji, zgodnie z ktora Emitent w ramach |l Programu Ernisjt planuje
wyemitowaé 50000 (pigcdziesigt tysigey) sztuk obligacji serfii K o jednostkowej wartosci
nominaine] w wysokodéci 100,00 {sto) zlotych i lgcznej wartosci nominalne] wsaystkich
abligacji do 5.000.000 {pig¢ miliondw} elotych, {,Obligacje serii K");

Stosownie do wskazanego w pkt. (i) postanowienia Umowy, Obligacje Il tak jak Obiligacje 1
{lgcznie ,Obligacje”) bedq zabezpieczone Zastawem Rejestrowym.

W 2wigzku z powyiszym Stron ostanowily, co nastepuje:

§1

Zmienia sie brzmienie Umowy w nastepujacy sposoh:

1

2.

3.

punkt 1.2 {b) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Wb} Zgaodnie z wyceny Przedmiotu Zastowu Rejestrowego no dziert 31 marco 2017 r.:
- wartedd pominalng wierzyteinosei, ktdrych termin nie nadszed! na dzied 31 marca 2017 r.
wyniosfa: 38 867 695,73 21

. wartedé nominaina wierzytelnosci, kidrych termin wymagainosci uptyngl nie wezedniej niz
preed 30 drigmi na dzien 31 morco 2017 1. wyniosta: 4 553 120,23 ¢

Treeci akapit paragrafu 3 punktu 3.1 otraymuje nastepujace brzmienie:

JLPrzedmiot Zastewu”} do najwyiszej sumy 2abezpieczenio wynoszqee] 150% wartoscl
nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych Obligacji wyemitowanych przez Ernitento tj. - w
awigzku 7 planowang w ndjblizszym czasie emisjq Obligacji serif K - wynosigcej 48 000 000 zf
(czterdziesci osiem miliondw zlotych) {,Nojwyésza Suma Zabezpieczenia”, JNSZL

punkt 3.8 lit.(b) otrzymuje nowe brzmienie:

Wb Wartosé Zbioru ustalona na dzieni 31 morca 20177,
- wartodd wierzytelnosci nieprzeterminowanych - 38 867 695,73 21,

- wartodd wierzytelnofei preeterminowonych do 30 dni - 4 553 120,23 2"

4. W pozostalym zakresie Umowa obowigzuje bez zmian.

§2

Niniejszy Aneks nr 8 sporzadzono w czterech egzemplarzach - po jednym dia kaide] ze Stron, jeden
dla sqdu refestru zastawdw, jeden dla Michael/Strom Sp. 2 0.0. 2 siedziba w Warszawie.

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

i
|
i
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Na dowdd poczynionych uzgodnien, niniejszy ANEKS NR 8 do Umowy zostal podpisany przez
Strony w dniu wskazanym na jego wstepie:

(1) W imieniu Administratora Zastawu:

Joanna Trojanowska — Partner

(2) W imieniu Emitenta: ‘ PREZESZARZADU =
Michat Kinkel == fiil { 51 § Faktoring

Michat Kinkel - Prezes Zarzadu

WICEPREZA |
Julian Kinkel - Wiceprezes Zarzadu /AR kel -
Jutte e Y v

{ 1/ 1Y
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ANEKS NR 8 DO

umMowy

0 ustanowienie administratora zastawu _
rejestrowego przy emisji obligacji |

rawartej w Krakowie w dniu 18 kwietnia 2013 .
pomiedzy:
Nartowskl Trojanowska Adwokaci Spoltka Partnerska

2 siedzibg w Krakowie
ara?

AOQW Faktaring 5.A,
z siedziba w Crestochowie

dla ktdrej w dniu 11 maja 2016 r. zostal ustalony tekst jednolity |

dnia 6 kwietnia 2017 r.

-
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Ninigjszy ANEKS NR 8 do Umowy o ustanowienie administratora_zastawu refestroweqo z dnio 18
kwietnia 2013 r, { ,Umowa"), zostat zawarty w ¢niu 6 kwietnia 2017 r., pomiedzy:

1) Nartowski Trojanowska Adwokaci Spdika Partnerska z siedzibg w Krakowie (31-144), ul
Biskupia 20/2,

wpisang do rejestru przedsighiorcow pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydzial X1 Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego {odpis z rejestru przedsigbiorcéw stanowi Zatacznik nr 1), posiadajacq
numer identyfikacji podatkowe] NIP 676 239 57 50, REGON 120854539,

reprezentowany przez:
Joanng Trojanowsky - partnera
~2wang dalej ,Administratorem Zastawu”,
oraz
(2} ADW Faktoring S.A. z siedziby w Czestochowie (42-215), ul, Traugutta 16b,

wpisang do rejestru przedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000406764, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy w Crzestochowie XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, o kapitale zakladowym w kwocie 500,000 zi pokrytym w calosci, {odpis 2
rejestru przedsigbiorcow stanowi Zatgcznik nr 2), posiadajaca numer identyfikacji podatkowej
NIP 5730022666 oraz numer REGON 150923406,

reprezentowana przez:
Michata Kinkela — Prezesa Zarzadu

Juliana Kinkela — Wiceprezesa Zarzgdu

wwang dalej ,Emitent” lub ,Zastawca”,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani sy dalej lacznie ,Stronami®, a kaidy z nich z
osobna zwany jest ,Strong”.

{i) Emitent w ramach zakoniczonego 31 grudnia 2015 r. | Programu Emisji wyemitowat w ramach
wiecej niz jednej serii obligacje zwykle na okaziciela, niemajace formy dokumentu o tcznej
wartosci nominalnej 22 min 7l z ktérych wykupit obligacje serii € o wartosci nominainej 5 min
7 {,} Program Emisji”, ,Obligacje 1”);

(ii) Roszczenia kardoczesnych posiadaczy Obligacji | {,Obligatariusze”) s3 zabezpieczone
zastawem rejestrowym wpisanym do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach pod nr 2353566 {,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze praw stanowiacych
organizacyjng calosé w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawOw {Dz. U. nr 149, poz. 703 z poin. zm.) [, Ustawa o Zastawie Rejestrowym”),
. na wierzyteinodciach, istniejgcych oraz prryszlych, o zmiennym skladzie, stanowigcych
calos¢ gospodarcza, stanowiacych caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta
{Wierzytelnodci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawarte] pomigdzy
Emitentem, a Administratorem Zastawu {,Umowa Zastawu Rejestrowego”});

{iif) Zgodnie z pkt. 2.2 Umowy dopusicza sie, aby Zastaw Rejestrowy ustanowiony w celu
zabezpieczenia wierzytelnosel z tytulu Obligacji | emitowanych w ramach 1 Programu Emisji,

-
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zabezpieczal wierzytelnoici 2 tytulu obligacji emitowanyeh w ramach kolejnych programdw
emisji obligacji lub kolejnych emisji obligacji, z zachowaniem postanowien zawartych w
warunkach emisji Obligacji | dotyczacyeh relacji Wartoéei Przedmiotu Zabezpieczenia oraz
Najwyisze] Sumy Zabezpieczenia, a w szczegdinodei przed wygasnigciem  wszystkich
wierzytelnosd z tytuty Obligacji | emitowanych w ramach | Programu Emisji;

{iv) Rada Nadzorcza Emitenta podjela w dniu 03 marca 2016 1. uchwale nr 7 w sprawie wyrazenia
zgody na |l Program Emisji Obligacji;

{v Zarzqd Emitenta podjal w dniu 9 maja 2016 r. uchwale nr 1/2016 w sprawie 1l Programu Emisji
Obligacji, zgodnie z kidra Emitent w terminie do 31 grudnia 2021 r. planuje wyemitowac
obligacje o lqcznej wartosci nominalnej do 50 min 2t {, Obligacje 11™);

{vi} Zarzgd Emitenta podjat w dniu 6 kwietnla 2017 r, uchwalg nr 1 w sprawie emisji obligacji serii
Kw ramach Il Programu Emisji, zgodnie z ktdrg Emitent w ramach Il Programu Emisjt planuje
wyemitowal 50000 [pigcdziesiat tysiecy) sztuk obligaci serii K o jednostkowej wartosci
nominalnej w wysokosci 100,00 {sto) zlotyeh i tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacii
do 5.000.000 {pie¢ milionow) zlotych, {,Obligacje serii K);

[wii) Stosownie do wskazanego w pkt. (i} postanowienia Umowy, Obligacje I, tak jak Obligacje |
{tacznie ,Obligacje”) hedq zabezpieczone Zastawem Rejestrowym.

W zwigzku z powyiszym Strony postanowity, co nastepuje:

§1

Zmienia sig bramienie Umowy w nastepujgcy sposob:

1. Zmienia sig brzmienie zapisdw Umowy w zakresie Paragrafu 2 poprzez dodanie po pkt 2.4c pht
2.4d o nastepujacym brzmieniu:

»2.4d W ramach Hl Programu Ermisji ustalone zostaly nastepujgee parometry:
(X1) emisja obligacji serii k {,Obligacje serif K”)

fa} lczbo: 50 000 (pigcdziesiqt tysigcy) sztuk,

fh) okres tewania: 3 fata |
fc) kupon: odsetki wyplacane co 3 (trzy) miesigce, :

fd} oprocentowanie: imienne, réwne WIBOR3M + 4,70 p.p w skoli roku, odsetki bedg
naficzane poczqwszy od daty emisji Obligacji (z wylgczenier tego dnia) do dmia wykupu
Obligacji (wigeznie 7 tym dniem),

fe) prég enisji: brok,
{f) tryd oferty: oferta prywatna,”

2. W pozostalym zakresie Umowa obowigzuje w dotyechezasowym brzmieniu,

§2

Niniejszy Aneks nr 8 sporzgdzono w czterech egzemplarzach - po jednym dia kaidej ze Stron, jeden i
dla sqdu rejestru zastawdw, jeden dla Michael/Strém Dom Maklerski Sp. 2 o.0. 7 sledzihy w
Warszawie.

-
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Na dowéd poczynionych uzgodnien, niniejszy ANEKS NR 8 do Umowy zostal podpisany przez Strony
w dniu wskazanym na jego wstepie:

(1) W imieniu Administratora Zastawu:
= ) /
Joanna Trojanowska — Partner - ol
(2) W imieniu Emitenta: PREZES ZARZADU
Michat Kinkel ( L e orng
Michat Kinkel - Prezes Zarzgdu L J{ i - OW Faklorin
| ’,‘ : l y 1 19-921 M
eV i/ tel. 3 0476 NIP: 5 6
Julian Kinkel - Wiceprezes WL / ’s' - WP
'J'(“(‘I’n‘;‘l’}”\ ;
4
f

117 |Strona



=) U Faktoring MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

ANEKS NR 9 DO
UMOWY

zastawu refestrowego przy emisjl obligacji

zawartej w Krakowie w dniu 18 kwietnia 2013 r,
pomigdzy:
Nartowski Trojanowska Adwokacl Spétka Partnerska

1 siedzibg w Krakowie
oraz

AOW Faktoring S.A,

z sledzibg w Czgstochowie

dla ktérej w dniu 11 maja 2016 r. zostal ustalony tekst jednolity

dnia 11 lipca 2017 r.
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Niniejszy ANEKS NR 9 (,Aneks”} do Umowy zastawy rejestrowego przy emisji obligacii z dnig 18

kwietnia 2013 1, {,Umowa"), zostal rawarty w dniu 11 lipca 2017 r,, pomigday:

(1) Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedziba w Krakowie (31-144), ul.
Biskupia 2072,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe
prowadzone przez S3qd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydzial XI Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego (odpis z rejestru przedsigbiorcdw stanowi Zalqcznik nr 1),
posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP 676 239 57 50, REGON 120854539,

reprezentowang przez:
Joanne Trojanowsks — partnera
wwana dalej ,Administratorem Zastawu”,
oraz
{2) AOW Faktoring S.A. z siedziba w Czestochowie (42-215), ul. Traugutta 16b,

wpisang do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000406764, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o kapitale zakiadowym w kwocie 500.000 zt pokrytym w calosci, (odpis z
rejestru  przedsiebiorcéw stanowi Zalacznik nr 2}, posiadajgeq numer identyfikacji
podatkowe] NIP 5730022666 oraz numer REGON 150923406,

reprezentowana przez;

Michala Kinkela — Prezesa Zarzadu
Juliana Kinkela — Wiceprezesa Zarzadu
wwang dalej ,Emitent” lub ,Zastawca”,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani s3 dalej lacznie ,Stronami”, a kazdy z nich z
osobna zwany jest ,Strong”.

Zwaiywsazy, ii:

(i} tqczna warto$é nominaina obligacji Emitenta wyemitowanych w ramach | Programu Emisji i Il
Programu Emisji wynosi 27 min zi {,Saldo Obligacji");

{ii) Roszczenia kaidoczesnych posiadaczy Obligacji | (,Obligatariusze”) sg zaberpieczone
zastawem rejestrowym wpisanym do rejestru zastawdw przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach pod nr 2353566 {, Zastaw Rejestrowy") na zhiorze praw stanowigcych
organizacyjng caloéé w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawle rejestrowym |
rejestrze  zastawdw (Dz. U, nr 149, poz. 703 2z pdin. zm.) {,Ustawa o Zastawie .
Rejestrowym”), tj. na wierzytelnodciach, istniejgcych oraz przysziych, o zmiennym skladzie, i
stanowigcych calos¢ gospodarcazg, stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadany przez i
Emitenta (,Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy )
Emitentem, a Administratorem Zastawu (,Umowa Zastawu Rejestrowego”);

{iii) intencjg Stron dostosowanie najwyiszej sumy zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego do
wymaganego Umowa poziomu 1509 Salda;

Stropy postanowily, co nastepuje:

273
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1. Zmienia sie bramienie Umowy w ten sposéb, Ze trzeci akapit paragrafu 3 punktu 3.1 otrzymuje
nastepujace brzmienie:

,Przedmiot Zastawu”) do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszqcej 150% wartosci
nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych Obligacji wyemitowanych przez Emitenta tj. —
40500 000 zt (czterdziesci milionéw pieéset tysiecy zlotych) (,Najwyisza Suma
Zabezpieczenia”, ,,NSZ"),"”

2. W pozostalym zakresie Umowa obowigzuje bez zmian.

§2

Niniejszy Aneks nr 9 sporzadzono w czterech egzemplarzach — po jednym dla kazdej ze Stron, jeden
dla sadu rejestru zastawow, jeden dla Michael/Strom Sp. z 0.0. z siedzibq w Warsze wie.

Na dowéd poczynionych uzgodnien, niniejszy ANEKS NR 9 do Umowy zostal podpisany przez
Strony w dniu wskazanym na jego wstgpie:

{1) W imieniu Administratora Zastawu:

A
™ |
Joanna Trojanowska — Partner ( (&f.- g \r e ‘)\ . &'\_
(2) W imieniu Emitenta: PREZEé -zA-RZADU

t‘ "WMIJJ =

Michat Kinkel — Prezes Zarzgdu n/
oy
Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzqdu — e Eﬂ
| J\zll n Kinke

E]leu Faktoring”

AOW Fakloring S.A
ul. Traugutta 16 B, 42-215 (ng:s:oclm'.?q
tel. 34 372 04 76 NIP: 573 00 22 666

3Bk re www aow.nl
ww@anw.nl WWW.A0W. N

3/3
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ANEKS NR 9 DO
UMowy

o ustanowienie administratora zastawu
rejestrowego przy emis}i obligacjl

zawarltej w Krakowie w dniu 18 kwietnia 2013 r,
pomiedzy:
Nartowskl Trojanowska Adwokaci Spéika Partnerska
2 siedziby w Krakowie

oraz

AOW Faktoring 5.A.

z siedzibg w Czestochowie

dla ktdrej w dniu 11 maja 2016 r, zostal ustalony tekst jednolity

dnia 11 lipea 2017 r.
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Niniejszy ANEKS NR 9 do Umowy o ustanowienie administratora zastawu rejestroweqo z dnia 18
kwietnia 2013 r, (,Umowa"), zostal zawarty w dniu 11 lipca 2017 v, pomigday:

(1) Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie (31-144), ul,
Biskupia 20/2,

wpisang do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe
prowadzone przez Sqd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydzial XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego (odpis z rejestru przedsiebiorcédw stanowi Zalaeznik nr 1), posiadajacy
numer identyfikacji podatkowej NIP 676 239 57 50, REGON 120854539,

reprezentowang przez:

Joanng Trojanowskq — partnera
zwang dalej ,Administratorem Zastawu”,
oraz
(2) AOW Faktaring S.A. z siedzibg w Czgstochowie (42-215), ul, Traugutta 16b,

wpisang do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000406764, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym w kwocie 500.000 zi pokrytym w catoéci, (odpis 2
rejestru przedsigbiorcow stanowi Zalacznik nr 2), posiadajacq numer identyfikacji podatkowej
NIP 5730022666 oraz numer REGON 150923406,

reprezentowang przez:
Michala Kinkela - Prezesa Zarzadu

Juliana Kinkela — Wiceprezesa Zarzadu

zwang dalej ,Emitent” lub , Zastawca”,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani s3 dalej facznie ,Stronami”, a kazdy 2z nich 2
osobna zwany jest ,Strong”.

Zwaiywszy, ii:
(i) taczna warto$¢ nominalna obligacji Emitenta wyemitowanych w ramach | Programu Emisji i Il
Programu Emisji wynosi 27 min zt (,Saldo Obligacji”);

(i) Roszczenia kazdoczesnych posiadaczy Obligacji | (,Obligatariusze”) sg zabezpieczone
zastawem rejestrowym wpisanym do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach pod nr 2353566 (,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze praw stanowigcych
organizacyjng calo$¢ w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 . o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastaw6w (Dz. U. nr 149, poz. 703 z p6#A. zm.) (,Ustawa o Zastawie Rejestrowym”),
tj. na wierzytelnosciach, istniejacych oraz praysziych, o zmiennym skfadzie, stanowigcych
calo$¢ gospodarcza, stanowiacych caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta
(,Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomieday
Emitentem, a Administratorem Zastawu (,Umowa Zastawu Rejestrowego”);

(iii) intencjg Stron dostosowanic nhajwyisze] sumy zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego do
wymaganego Umowaq poziomu 150% Salda;

Strony postanowity, co nastepuje:

-— /= o
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1. Zmienia sig Umowe w nastepujacy sposob: pkt 2.4 i pkt 2.4a otrzymuja nastgpujgce brzmienie:
»2.4 W ramach | Programu Emisji zostaty wyemitowane nastepujqce obligacje:
i. serii F na kwote 2 min zl,
il.  serii G na kwote 5 min zi;
2.4 a W ramach Il Programu Emisji zostaly wyemitowane nastepujqce obligacje:
i, serii H na kwotg 5 min zi,
ii.  serii I na kwote 5 min z{;

ifi.  serii J na kwote 5 min zf;

iv.  serii K na kwote 5 min zi;

2. W pozostalym zakresie Umowa obowiqzuje w dotychczasowym brzmieniu.

§2

Niniejszy Aneks nr 9 sporzadzono w czterech egzemplarzach — po jednym dla kazdej ze Stron, jeden
dla sadu rejestru zastawdw, jeden dla Michael/Strom Dom Maklerski Sp. z 0.0. z siedzibqg w
Warszawie.

Na dowéd poczynionych uzgodnien, niniejszy ANEKS NR 9 do Umowy zostat podpisany przez Strony
w dniu wskazanym na jego wstepie:

(1) W imieniu Administratora Zastawu:

Joanna Trojanowska — Partner // Al ) O ' “
i J
/
(2) W imieniu Emitenta: PREZES MZ/‘“
Michat Kislee! )
Michat Kinkel - Prezes Zarzadu \ Ny
A
Julian Kinkel - Wiceprezes WICZER

=)(JUU Faktoring”
AQW Faklaring '% A -

|, Traugutta 16 B, 42-215 (,lzc‘sm(nl}om
lljcl. 34 %72 0476 NIP:H73 0022 SGBI
aow@uow.p! Www a0W.p

- ucten:
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5.8. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Obligacje serii J

KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czgstochowa ul.Kilinskiego nr 18/20/2
tel/fax 34 310 38 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notariuszmarekkrolak@wp.pl

REPERTORIUM A NR 303/2017

AKT NOTARIALNY

Dnia pig¢tnastego lutego dwa tysigce siedemnastego roku (15.02.2017r.) w Kancelarii

Notarialnej w Czestochowie przy ul.Kilinskiego nr 18/20/2 przed notariuszem Markiem

Krélakiem stawili sig:----

|.Michal Kinkel, syn Juliana i Marii, zamieszkaly wedlug oswiadczenia:

, ul. , dowodd osobisty z terminem
waznosci do dnia roku, pesel b
2.Julian Kinkel, syn Feliksa i Heleny, zamieszkaly wedlug oswiadczenia:
Czgstochowa, , dowéd osobisty . z terminem waznosci do
dnia roku, pesel ,

Stawajgcy oswiadczaja, ze dane zamieszczone w ich dowodach osobistych nie ulegly

VA0V -1} [T ——
Tozsamo$¢ stawajgcych notariusz stwierdzil na podstawie wymienionych dowodéw

050bistych. =mmmmmmmem e

Michat Kinkel i Julian Kinkel, zwani dalej takze jako: Przedstawiciele Emitenta,
oswiadczajg, ze dziatajg w imieniu Spolki ,,AOW FAKTORING” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Czgstochowie, pod adresem: ul. Traugutta nr 16B, (42-215) Czestochowa,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000406764, posiadajacej NIP: 5730022666 oraz REGON: 150923406, zwang

dalej takze jako Emitent, pierwszy jako Prezes Zarzadu, drugi jako Wiceprezes Zarzadu

——————————————————————————
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tej spotki uprawnieni, w razie powolania wieloosobowego Zarzadu do jej lacznej
reprezentacji i przedkladaja wydruk odpowiadajacy odpisowi aktualnemu z Rejestru
Przedsigbiorcow wedhug stanu na dzien 15 lutego 2017 roku roku, przygotowany dla
weryfikacji dokumentu, nr identyfikatora wydruku RP/406764/8/20170215121545 oraz
zapewniaja, ze wpisy w wymienionym Rejestrze i sposob reprezentacji Spotki nie ulegly
zmianie, a ich mandaty czlonkdéw zarzadu nie wygasty, a takze iz reprezentowana przez
nich Spotka nie zostala postawiona w stan likwidacji, ani tez upadtosci oraz wzgledem

Spoélki nie toczy sie postepowanie naprawcze, ani postgpowanie w sprawie ogloszenia

upadtosei. -

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI
NA PODSTAWIE ART.777 §1 PKT 5 o
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO 0y

/r{

§1. Michal Kinkel i Julian Kinkel, dziatajgcy w imieniu ,AOW FAKTORING” Spélk.é-

Akeyjna z siedzibg w Czestochowie o§wiadczaja, ze:-----
- w dniu 03 marca 2016 roku, Rada Nadzorcza reprezentowanej przez nich Spoiki,

dzialajgc na podstawie §15 ust. 2 lit. ,h" statutu, podjela uchwaie nr 7 (siedem)

o wyrazeniu zgody na II Program Emisji Obligacji,
- w dniu 09 maja 2016 roku, na podstawie wymienionej uchwaly Rady Nadzorcze] oraz
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.U z 2015 poz. 238), (dalej:
»Ustawa o obligacjach”), Zarzad Spélki podjal okazang Uchwalte nr 1 (jeden)
w sprawie II Programu Emisji Obligacji, a w dniu 01 lutego 2017 roku podjat okazang

uchwalg nr 1 w sprawie emisji obligacji serii ,,J” w ramach IT programu Emisji (dalej:

» 1 Program Emisji Obligacji), «-esweesmmmm e
- zgodnie z ,, Warunkami emisji obligacji serii J emitowanych przez AOW FAKTORING

S.A. 2 siedziba w Czestochowie”, w rozumieniu art. S5 powotanej ustawy

o obligacjach (Dz.U. z 2015 poz. 238) (dalej: ,Warunki Emisji”’), Emitent podjat

-
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decyzje dotyczaca emisji 50 000 (piecdziesiat tysiecy) obligacji na okaziciela serii J,
o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto zlotych) kazda, o lgczne) wartosci nominalnej
5.000.000,00 zt (pig¢ milionow zlotych) z oprocentowaniem zmiennym, rownym
WIBOR3M, powigkszonej o marze w wysokodci 4,70 (cztery i siedem dziesigtych),

punktdw procentowych w skali roku, z terminem wykupu w dniu 17 lutego 2020 roku

(dalej ,,Obligacje”), ----------n-mnmn- e
- powolane ,,Warunki Emisji Obligacji serii J emitowanych przez AOW FAKTORING

S.A. z siedzibg w Czestochowie”, okreslajgce zobowigzania Emitenta stanowig zatgcznik

do tego aktu, ----- ——

- na mocy umowy zawartej z Emitentem w formie pisemnej dnia 18 kwietnia 2013 roku
przez spotke Nartowski Trojanowska Adwokaci Spolka Partnerska z siedzibg

w Krakowie (wraz z dokonanymi w niej zmianami w formie anekséw), funkeje

"ckministratora Zastawu zabezpieczajacego emitowane obligacje oraz Administratora

N i . N . . . . ' ' f
- Zabezpieczenia w rozumieniu powolanej ustawy o obligacjach, pelni Nartowski

S I
T_ljo'.%mOWSka Adwolaci Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie pod adresem: (31-144)

' , kéw, ul. Biskupia 20/2 (dwadziescia lamane przez dwa), wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000322117,

posiadajgca numer identyfikacji podatkowej NIP 6762395750 oraz REGON 120854539

(dalej tacznie: ,,Administrator Zabezpieczenia”), -

- na mocy umowy zastawu rejestrowego zawarte] z Emitentem w formie pisemnej dnia
18 kwietnia 2013 roku przez sp6tke Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka
Partnerska z siedzibg w Krakowie (wraz z dokonanymi w niej zmianami w formie
anekséw) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci  pienigznych  przystugujacych
kazdoczesnym wiascicielom obligacji (dalej ,,Obligatariusze”) w stosunku do Emitenta,
ustanowiony zostal zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym skladzie,
stanowigcych catosé gospodarczg obejmujgcy wierzytelnosei istniejace oraz przyszie,
stanowigcy caty portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:------
- wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelnosci, ktore bedg przystugiwaly

Emitentowi w przyszlosci wobec 0s6b trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora,

——————————————————————————
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od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spelniajace warunki okreslone w umowie
zastawu rejestrowego, w tym bezsporne, ktorych istnienie zostato potwierdzone przez

dhuznikéw, wobec dluznikéw, posiadajacych ustanowiony limit finansowania, nabycie

ktorych sfinansowane zostaio przez Emitenta w granicach tego limitu;
- wierzytelnodci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantéw z tytutu umow
faktoringu spelniajgce warunki okreslone w umowie zastawu 1ejestrowego, ------=---«-=-=

- zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach I Programu Emisji
oraz. emitowanych w ramach [ Programu Emisji w tym obligacji serii J jest zastaw
rejestrowy wpisany do rejestru zastawdw przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod

w Katowicach pod nr 2353566 (dwa miliony trzysta pigédziesigt trzy tysiace pigéset

szesédziesiat szesc) (,,Zastaw™)mm-nn
- zgodnie z § 13 (trzynascie) Warunkéw Emisji, Emitent przed dniem przydzialu podda

sie egzekucji w zakresie obowigzku zaplaty zobowigzan pienigznych z Oblig/%;ji,'
poprzez ztozenie o$wiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w fonmir,é__hk;il

notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777§ 1 pkt 5 Kodeksu POStQp(iE}&f’..ailia /
Cywilnego obejmujgcego obowigzek zaplaty sumy pienigznej w przysaq_kii'
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z tytulu Obligacji do kwo-t“y

150,00 % (sto pied¢dziesigt procent) wartosci nominalnej Obligacji majgcych zostac

przydzielonych. --
§2.Michat Kinkel i Julian Kinkel, dzialajgcy w imieniu ,AOW FAKTORING” Spéiki

Akcyjnej z siedzibg w Czestochowie, bedacej dhuznikiem osobistym, o$wiadezajg, ze

w zakresie obowigzku zaplaty zobowigzan pienigznych  przyslugujacych
Obligatariuszom z tytutu Obligacji w stosunku do Emitenta, t.j.i----==nsmmmmmmmmmmmmm e
- wykupu Obligacji zgodnie z §15 (pigtnascie) Warunkow Emisji, e

- zaplaty Odsetek zgodnie z § 18 (osiemnascie) Warunkéw Emisji,

- zaplaty premii w przypadku skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu na zadanie

Emitenta, zgodnie z §17 (siedemnadcie) Warunkéw Emisji,

- odsetek ustawowych za opoéZnienie w zaplacie powyzszych kwot,----------meemnroemeen

-
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-zwrotu wszelkich kosztéow i wydatkow poniesionych w zwigzku z dochodzeniem

wykonania przez Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji, “m-

poddaja reprezentowana spolke pod firmg ,,AOW Faktoring” Spétka Akeyjna z siedziba
w Czestochowie egzekucji z calego majatku Emitenta, dobrowolnie i wprost
z niniejszego aktu notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego, do kwoty maksymalnej 7.500.000,00 zI (siedem milionow pigéset tysigcy
ziotych), na rzecz Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedzibg

w Krakowie dzialajacej, jako Administrator Zabezpieczenia w imieniu wiasnym, ale na

rachunek Obligatariuszy.
§3.Michal Kinkel i Julian Kinkel, dziatajgcy w imieniu ,AOW FAKTORING" Spotiki

Akcyjnej z siedzibg w Czgstochowie o$wiadezaja, ze Administrator Zabezpieczenia, jest

uprawniony do wszczecia | prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi w imieniu

1 wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy do kwoty 7.500.000,00 zt, w stosunku do
/ Faiosm lub dowolnej czgsci naleznosci, przy czym jezeli zdecyduje sie dochodzi¢
/ \_; naleznosc1 czedciami, wéwcezas w odniesieniu do kazdej czedei naleznosci moze

: / prowadzw egzekucje niezaleznie na podstawie niniejszego akiu, ------------=-mmmmmemmmoeee
- Przedstawiciele Emitenta o$wiadezajg, ze Administrator Zabezpieczenia, moze
wystapi¢ wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu

w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dwudziestego

pierwszego roku (31, 12, 20211 )--r-mmmmmmmemmmm e
Przedstawiciele Emitenta o$wiadczaja, Ze wykonanie obowigzku i prowadzenie
egzekucji na podstawie niniejszego aktu notarialnego jest uzaleznione od nastepujacych
zdarzen, ktére winny by¢ spelnione tgeznie: —----memmmemm e

a) brak zaplaty przez Emitenta jakiejkolwiek naleznosci o ktorych mowa w paragrafie

drugim niniejszego aktu,

b) wezwanie Emitenta przez Administratora Zabezpieczenia (na ostatni adres Emitenta
wskazany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego) do zaplaty
zaleglych naleznosci, o ktorych mowa w paragrafie drugim niniejszego aktu, w terminie

10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia dorgezenia Emitentowi takiego wezwania, ze

-
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wskazaniem wysokosei fych naleznosci 1 numeru rachunku bankowego, na kiory
powinna nastapi¢ platnosé, przy czym wezwanie powinno mie¢ forme pisemng
z podpisem notarialnie poswiadczonym i zostanie przekazane Emitentowl poczly za
pocztowym potwierdzeniem nadania, lub dorgczone Emitentowi w inny sposob za
potwierdzeniem odbioru. Dowodem dorgczenia, o ktérym mowa w lit. b) bedzie
pocztowe potwierdzenie nadania przesytki poleconej w rozumieniu art. 3 i art. 17 ustawy
z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe (Dz. U. z 2012 r., poz. 1529), na ostatni
adres Emitenta ujawniony w Rejestrze Przedsigbiorcdw, -=-=-==--mnmsumnmmsmmmnmmmsnemne-
¢) zlozenie przez Administratora Zabezpieczenia o$wiadczenia o bezskutecznym uplywie

terminu zaplaty przez Emitenta naleznosci wskazanych w wezwaniu o ktérym mowa

w lit. b) powyzej, na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu z podpisem notarialnie

POSWIAACZONYM, =nnnmmmmmmmrmmem oo e e
§4. W imieniu i na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza prawa i obowigzki Wierzyci*;li""
wynikajace ze ztozonego przez Emitenta o$wiadczenia o poddaniu sig egzekucji w tlf;,'f"t")i'e’ '
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego, obejmujacego obowigzek zai}_l"aty ’
sumy pienieznej do kwoty maksymalnej 7.500.000,00 zI, ktéra moze by¢ wszczgta na
podstawie niniejszego aktu notarialnego zaopatrzonego w klauzulg wykonalnas’ci;'
w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji,
wykonuje Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska z siedzibg w Krakowie
(REGON 120854539), dzialajaca, jako Administrator Zabezpieczenia, ------=-==-=====m=-==
§5. Michal Kinkel i Julian Kinkel, dzialajacy w imieniu ,, AOW FAKTORING” Spétki

Akceyjnej z siedzibg w Czgstochowie o$wiadcezajg, ze:-t-------mmmmmmma-

-na dokonanie czynnosci objetej niniejszym aktem notarialnym nie jest wymagana zgoda

zadnego innego organu spotki,--
-wypisy aktu moga byé wydawane roéwniez Obligatariuszom i Administratorowi

Zabezpieczenia, -

- koszty ponosi Spoélka. - -
§6.Notariusz poinformowal o tresci przepisow art. 777§1 pkt 5 oraz art.786 §1 kodeksu

postepowania cywilnego. ~---=-=====-===-=san-

-
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§8.Naliczono gotOWKE : ~-m-mmmmmmm o i .-

-wynagrodzenie notariusza na podstawie rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwosci z dnia 28, czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych -----e-eeeeeeeeee

stawek taksy notarialnej (Dz. U, Nr 148 poz. 1564) vmvmmmammmmmmmmm oo e
B X T O PO P PO 1.200,00 zt,-
-podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza -

na podstawie art.41 ustawy 2 dnia 11. marca 2004 roku o podatku----------—----erommmenn
od towarow i ustug (tj. Dz. Ust. 2011r. Nr 177 poz.1054 ze zm) - 23% ........... 276,00 21.-

razem: 1.476,00 zi,-

Slownie: jeden tysige czterysta siedemdziesigt szes¢ zlotych, ------s-mommmmmsmmim e
Podatku od czynnosci cywilnoprawnej nie pobrano, stosownie do art.l ustawy
0 podatku od czynnodci cywilnoprawnych (tj. Dz.U. z 2010r, Nr 101 poz.649 ze

“zmianami), gdyz niniejsza czynno$é wymienionemu podatkowi nie podlega. -------------

}/ / R AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY 1 PODPISANY .-

/ j Nadryginale “!a.ég)wz padylsyﬁ 2
: "/ Regeriorium A.. |

W pis ninigjszy wydano
obrano: tytulem taksy notarialnej z 41 3 R.ozpoquzcnm Mmlst ra Spruwlcdllwoécl z dnla 23 czerwea 2004[ W sprawlc miaksymalnyeh sl1\\'=k taksy

- .~ motarialng {Dz. W Nr 148, poz, 1564 ze zm) 36,00 2], oraz pedatek od towardw i nshig od v i na podstawie art, 41 uslsnvy 2 dnin
w2 T 1 marca 2004 r o podatku od towardw i usluv flj Dz Usl 2001 Nr 177 pcvz 1054 ze zm} 23%- 3‘28 z} chzme 44 28 zf,-- —- -
Czestochowa, dnda 15 Tutego 2017 roku, - - S

———————
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ZALACINIK NR 1

DO FROPOZYCH NABYCIA OBLIGACIH SERN 1 AOW FAKTORING 5.4,

- WARUNKI EMIS!I OBLIGAC)I - __
SERIl )

EMITOWANYCH PRZEZ AOW FAKTORING 5.4, - -

ZSIEDZIBA W CZESTOCHOWIE |

§3.  Definicje .
L1 ,Administrator Zastawy” oznacza padmiot, 2 ktérym Emitent zawart umowe, ktdrej przedmiotem

|
lf
Jest wykonywanie obowiazkéw administratora zastawu 2godnie 2 postanowieniami ustawy o zastawle ]I
rejestrowym | refestrze zastawdw, ktorym jest spélka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spéika .
Partnerska 2 siedziby w Krakowle, adres: ul. Biskupla 20 ok, 2, 31-144 Krakdw, wykonujgcs we wiasnym ‘
imienly, ale na rachunek Obligatariuszy, praw i obowiazkéw 2astawnlka wynikafacych 1 umowy Zastawy i ‘|J
przepiséw prawa; |
=75 A2 Administrator Zabezpleczenia”  oapacza podmiot, 2 ktérym  Emitent zawarl  umowe, ktérej r
) \'."~p\rzedm$olerh Jest wykonywanie abnwiqzk_&w adminlstratora zabezpiecaania 2godnie 1 postanowlenlami i
b / " Ustawy o abligacjach, ktdra Jest spdlka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwekaci Spélka Partnerska : |
!C/ o ' :_,I_()-!dzlbq w Krakowie, adres: ul, Biskupia 20 1ok, 2, 31-144 Krakéw, wykonujacg we wlasnym imieniu, ale na |[
N . ’ rjachunak Obllgataril_;uszy, prawa | obowigzkl wlerzyelela z tytuly skladanego praez Emitents ojwiadczenia o [
’ /’E)oddanl'u sig egzechji w trybie art. 777 par, 1 pkt. 5 Kodaksu Postepowania Cywilnego;
L 11§"' «Agent Kalkulacyjny” oznacza Michael / Strém Dom Maklerski Sp.200.; : ' '
14 “.,Bankl Réferehw]ne" ornacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP 5.4, Bank Hun_dlowx;r w Wars:.awfe S.A;, |
mBank S.A., ING Bank Slaski $.A. oraz Bank Zachodni WEK 5.A,; '

15 ,BondSpot” oznacza spdlke ped firmg BondSpot S.A, 7 siedaiba w Warszawie;
1.6 ,Cena EmisyJna” oznacza ceng nabycla jednej Obligacji réwng 100,00 {sto) dotych;
17 .Depoayt” oznacra depezyt paplaréw wa rtosciowy prowadzony przez KDPW zg;:dnle przepisami Ustawy [
@ obrocle, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta 2 KDPW Obligacje rejestrowana 53

1

Obligacje;
18, Daled Emisji* oznacza dzief, w ktdrym po raz Plenwszy Obligacje zostang zarejestrowane w Depoycle;
19, Dried Platnodcl” oznacza kaidy Diler Platnosci CQdsetek, Dzert Wykupu Jub Driert Wezeéniejszego

Wykupu;
110 ,Dzled Platnodci Odsetek” oznacza ostatni dzles danego Okresu Qdsetkewego fub Dziert We: adniejszego
Wykupu;
. 111, Dides Rnbocz)_r’ onacza katdy dzlen, w ktdrym KDPW prowadzi dziafalness operacyjng;
112 ,Diled Ustatenta Praw” oznacza: szdsty Dried Roboczy przed danym Dniem Platnofel lub cdpowiedni
~ dzied, ktdry 2godnie 2 aktualnymi regulacjami KDpW jest uwatany jako dzien, w ktdrym zostaje okreslony
stan posiadania Obligacli, w celu ustalenla podmlotéw oraz oséh uprawnionych do otrzymania éwiadezes

z tytulu Obligac)l w Dniu Platnodcl;

T : e ey
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1,13, Deled Wezednlejszago Wykupu" oznacza dzies, o ktdrym mowa w ust. 15.2 Warunkéw Emlsfi; i

1.14 ,Dzieft Wykupu* ornacza delefi, w jakim Emitent zobowlgzany Jest spelnié $wiadczenia 1wigzane ‘
rwykupem Obligacji, okredlone w 15 Warunkdw Emisji;

1.15 ,Emitent” oznacza spblke pod firma AOW Faktoring S.A. 2 sledzibg w Czestochowle pray ul. Traugutta 188,

' 42-218 Czestochowa, wpisang do rejestru preedsieblorcéw KrajowegoRejestru Sadowego prowadzonego

priez Sad Rejonowy w Czestochowle, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS: 0000406764, posladajgcym numer NIP: ST30022666, REGON: 150923406, o kapitale’
I

zakladowym wwysokodcl 500,000,00 af;
116 JFormularz Zaplsu” oznacza plsemne ofwladczenle adresata Propozycji Nabycla o przyjeciu Propoyc)i
Nabycla | 2loleniu Emlteniowf oferty nabycla Obligacil; : '
117 ,GPW” oznacza Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie 5.A. z sledziba w Warszawie; ]
118 KDPW' oznacza spolke pod firmg Krajowy Depozayt Papieréw Wartodciowych S.A. 2z siedziby

w Warszawie;
JKodeks Cywilny’ oznacza ustawe z dnfa 23 kwletnla 1964 r. = Kodeks ﬁrwlln\r {tekst jednolity D2.U. 2

2016 1. poz. 380, ze 2m.}
1.20 ,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe 2 dnia 17 listopada 1964 r. - Kadeks postgpovsania

cywilnego (tekst Jednoliw 0O2.U.2 2016 1. poz. 1822, ze im.); i L
121 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naleing Obligatariuszom od Emitenta 2 tytulu obligacu _
obliczang | wyplacany 2godnie z postanowienlami Warunkéw Emis]i; f K
1.22 Maria” oznacza 4,70 punktéw procentowych; ! ) J
123, Naleinosé Gldwna oznacza kwote réwng wartofel nominalnej jednej Obifgacjl 1_“. .' ‘ 1
1.24 - ,N52" posiada _znaczenie okreflone w pkt 12.4 Warunkdw Emisji; _ \‘\ e

1.25 ,Obligacje” oznacza obligacje serfi J Emitenta, bedace drugimi obligacjaml emitowanym! w ramach i
Programiu Emisji;

.Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papterdw Warto$clowych, na ktérym zapisane 53 Cbligacje
lub osobe wskazang podmiotow! prowadzgcemu Rachunek Zblorczy przez pos]adacza tego rachunku jake
osobg uprawniona z Obligacjl 2apisanych na takim Rachunku 'z.biorc ym;

1.27  ,Odsetki”, __.,Oprocentowanie" oznacea wiadczenie, o ktérym mowa w §18 ninfejszych Warunkdw Emisi;
1.28 ,Oferujacy” oznacea Michael / Strém Dom Maklerski sp. z 0.0. 2 siedzlbg w Warszawie;

1,29 ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Paplardw Wartoéclowych, na ktdrym zarejestrowane 3g Ohligacje}

1.30 ,Podstawa Wezeénlelszege Wykupu” oznacza kakde ze zdarzert okredlone w ust, 16.5 Warunkéw Emisji;
1.31 ,Pofrednlk Technlczny” oznecia podrednika technicznego w rozumieniu Regulacii KDPW;

1,32 ) Program Emis|i” oznacza zakoiiczony | Program Emisfi Obllgac)l Emltenta, w ramach ktérego
wyemitowane zostaly obligacje o Jacanej wartoscl nominalnej 2minzlz !'ﬂdrw:h na dzied sporzadzenia
Warunkéw Emisji Emitent wykupil obligacje owartoécl nominai nej 5 min 2f;

LIt Program Emlsji* oznacza I} Program Emisji Obligacjl Emitenta na kwoté 50.000.000,00 2t 2 terminem

realizacji do 31 grudnia 2021 r., w ramach ktérego na dzien sporzadzenia Warunkdw Emisji wyemitowane

133

zostaly obligacje o wartosci nominalnej 10 min 2
1.34 ,Propozycja Nabyela” aznacza skladang przez Emitenta propozycje nabyela Dbligaci, o ktore] mowa w art.

10 Ustawy o Obligacjach;

Warunkl Emisji obligacji seril ] AOW Faktoring S.A. \-:\__.._-— 2|Strona é gg%f’
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135 ,Premia” oznacta kwote platng dodatkowe (ponad Odsetkl) przez Emitenta Obligatariuszom Obligacji w

praypadku przedterminowego wykupu Obligac)l zgodnie 2 punktem 17 Warunkdw Emisfi (Wezedniejszy
Wykup na Zadanle Emitenta), przy caym Premia wynosié bedzie 1% wartodci noniinainej wykupywanych w

trym tryble Obllgacji;
136 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Paplerdw Wartoiciowych lub Rachunel Zblorery;

1.37 ,Rachunek Papleréw Wartodctowyth” oznacza rachunek papleréw wartosclowych, o ktéwm mowa w art, ;
4 ust. 1 Ustawy o Obrocle; - - -I

138 ,Rachunek Zastrzetony” oznacza rachunek bankowy typu escrow prowadzony na podstawie tréjstronnej
umowy pomigdzy Emitentem, Administratorem Zastawu a bankiem; '

139 ,Rachunek Zhiorczy” oznacza rachunek zblorcay, o ktdrym mowa w art, 8a Ustawy o obracie;

140 ,Raport Bie‘zqr.y" ozriar:za rapert bledacy, o ktdrym mowa w Zalqeznlku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu; _

141 ,Repulacje KOPW" oznacza obowiazulace regulaminy, procedury | Innego rodzaju regulacje prayjete przez
KDPW, okredlajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowa-rozliczenlowego, w
szczegblnosei Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych ISzczegdfowe 2asody deiglania

1

Krajowego Depozytu Papleréw Wartosdclowych; |
: |

»Rynek ASD Catalyst” oznacza alternatywny system ebrotu obligaciami prowadzony przez BondSpot lub i
f

GPW lub fch nastepcéw prawnyeh; _
»Subskrybent” oznacza podmiot, ktdry prayjat Propozycje Nabyela i ifoiyl zapis ha Obligace;
wUstawa o obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznla 2015 1. o obligacjzch (D2, U. 2 2015 r,, poz.

238);
Ustawa o achronlone danych’ oznacia ustawa o ochronle danych osebowych z dnia 29 sierpnia 1997 1,

S {takst Jednolity D2.U: 2 2016 1, poz. 922 28 zm.);
o «Ustawa o obrocle” oznacza ustawe z dnla 29 lipca 2005 1. o obrocle instrumentami finansowymi (tekst

Jednolity 0z, .2 2016 r, poz, 1636 ze zm.);
147 ,Ustawa o ofercle” oznacza ustawe 2 dnia 29 lpca 2005 1, o ofercie publiczne] | warunkach wprowadianta

instrumentéw finansowych do zorganfzowanego systemu obrotu oraz o spdikach publicanych (tekst

jednolity Dz. U, 2 2016 1. poz. 1639 ze 2. );
148 ,Walne Zgromadzenle” oznacza walne zgromadzenle Emitenta; i
149 ,Warunkl Emls)i" oanacza ninlejszy dokument t), warunki emisfi Obligacii;

L
B

150 ', WPZ" posiada znaczenie nadane w pkt 12.7 Warunkdw Emlsjl;
151, Zadludenle Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania do 2aplaty lub 2wrotu §rodkéw pieniginych z
tytuiu:
a, poiyczonych frodkdw [poiyczka lub kredyt),
b kwot zgromadzonych w drodze dyskentowania weksli lub emisil,
abligacii, weksli, skryptéw dluinych lub podobnych instrumentdw,
wyceny transakc]l Instrumentaml pochodnyml, przy czym dla patrzeb okredlenia wartodel

zadluzenia wynikajacego 2 transakcji pochednych brana bedzie wartoéé ujemna,

e, wabowlzzal leasingowych;
f, akeji pediegajgeych umorzeniu; )
2 2obowiazaf 2 tytubu regresu w wigzku z gwarancjg,

R i

W 3. &7
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h. ubezpieczeniem, 2wolnleniem 2 odpowiedzialnodel, akredytywy typu standby, akredytywa

dokumentowa lub innym tego typu instrumentem;

152 ,Zastaw” oznacza zastaw ustanowleny pa zabezpieczenie obligacjt emitowanych w ramach | Programu |
Emisji i | Programu Emisji (w tym Obligacji), o ktdrym mowa w § 12.2 Warunkdw Emisi, i

) 1.53 ,2bidr” posiada znaczenle nadane mu w ust. 12.3 Warunkdw Emilsji._—

§2.  Status prawny obligacil .

21 Kaida Obligacia Jest paplerem wartodclowym na okaziciela emitowanym w serli, nié'pbsia‘dajacvm formy
dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, rejestrowanym w Depozycle, na podstatie
ktdrego Emitent stwlerdza, e jest dluznikiem Obligatariusza | zobowiqzuje sie wabec nlego do spefnienia
{wiadczed okreslonych w Warunkach Emisji.

22 Prawa: Obligacjt powstang po 2arejestrowaniu Obligacjl w Dapozycle, 1 chwily dokonania po raz plerwszy
zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw Wartodciowych lub na Rachunku Zbiorczym i beda praystugiwaé
osobom bedatym posiadaczami Rachunku Papierdw Wartodclowych oraz osobom wskazanym przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione 2 Obligac)i,

§3. Podstaws prawna emisji

3.1 Ustawa oobligacjach,
3.2 Uchwata Nr 7 2 dnla 03 marca 2016 r. Rady Nadzorcze] AOW Faktorlng $.A. w sprawle wyrafenia zgody na

IF Program Emisfi Obligac)i; e
3.3 Uchwala nr 1 Zarzadu AOW faktoring S.A. z dnia 8 maja 2016 r. w sprawle Il Programu Emisji Obligac)i ; . |

f
i

3.4 Uchwala Zarzadu AOW Faktoring ni 12 dnla 1 lutego 2017 1. w sprawie emisjl obligacji serii J w@"mach . |
Il Programu Emis}i, ' F j |

§4, Seria Ohllgacji _ v
Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg J. L

§5. Celenilst
Celem emisji obligacji jest pozyskanie érodkéw obrotowyeh na biezgea dzialainodé polegajacy na zakupie

niewymagalnych wierzytelnodel w ramach zawieranych umdw faktoringowych.
§6. Wartodé nominalna
Wartosé nominaina Jednej Obligacji wynos! 100,00 (sto) zlotych.
§7. Wielkoé Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 50.000 Obligacji.
§8  Prégemisji
Emitent nie ckredli! progu emisji.
§9. Tryb Emisji
9.1  Obligacje emitowane sq W trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustawy o obligaciach, tj. w trybie oferty
prywatne,
9.2 Mabycle Obligac)f od Emitenta nastepuje poprzet rorrachunek transakcfi nabycia Obligacii przez KDPW na
' podstawle zgodnych Instrukejl rozrachunku wystawlonych przez Poérednlka Technlcznego {w priypadiu
Emitenta 1 Klientdw Indywidualnych} oraz Podmioty Prowadzace Rachunek (w priypadiu Klientéw
Instytucjonalnych) w sposcb okreslony w § 11 Szezegdlowych zasad dzialania KDPW,

§10. Depoiyt
Obligacje v Dniu Emis)l zarefestrowane zostana w depoiycie prowadzonym priez KDPW,

“
Wartnki Emisji obligacji seril J} AOW Faktoring S.A, — 4{Strona /
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§11. Zbywaines¢ Obligacli | ASO Catalyst
11.1  Obligacje 53 2bywaine biez Jadnych ograniczen,
11.2  Przenoszenie praw z Obligacji bedzle nastepowad zgodnie 2 przepisami Ustawy o obrocle i Regulacjami

KDPW,
11.3  Emitent badzie ubiagaé sig o wprowadzenie Obligacjl do obrotu na Rynku ASO Catalyst, ,

§12, Forma, 2akres i przedmiot 2abezpiaczenia .
12.1  Zabezpleczeniem wisraytelnodci pienieinych prayslugufacych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta : ]'
Obligacji bedzle zastaw rejestrowy, o kidrym mowa pkt 12.2, Warunkow Eimisfi. . ’ f
12.2 Zabezpleczenlem wszystkich obligacil wyemitowanych juz w ramach I Programu Emisjl oraz emitowanych '
wramach il Programu Emis)i bedale zastaw rejestrowy wplsany do rejestru zastawéw przéz 5ad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr 2353566 {, Zastaw”),
123 Przedmlot Zastawu stanowl zbidr praw o miennyrm skladzie, sta nowlqeych catodé gospodarcza (nZblor"),
obejmujgey  wieraytelnodel istnigjgce oraz praysate (,Wierzytelnosci”), stanowiqcy caly portfel

i
faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obemujgoy: .‘
1231 wienytelnode prayslugujace  Emitentowl oraz wlerzytelnosci  ktdére beds priyslugiwaly . |
Emitentowi w priyszloscl wobec osdb trzecich, nabywane priez 'Ernrlema_. fako faktora, ;
od faktorantéw w ramach umdw faktoringu, spelniajace warunki okredlone w umowie rastawu
rejes_!mmga, w tym bezsporne, ktdrych istnienie zostalo polwierdzong preez diuinikéw, wobec !
T diuinikéwe, posladajacych ustanowlony limit finansowania, nabyele ktdrych sfinansowane zostafo J

.,

przez Emitenta w granlcach tego limitu;
wherzytelnodel regresowe przysiugulace Ernitantowi wobec fakt cramc‘:w?z tytuly umow faktoringu

i spelnlajgce warunki okreélone w umowle zastawu rejestrowego, f
I

]

j

1'-2.4__:': Najwyisza suma za!iezpieczenia ozhaczona w umowie astawu rejestrowege wynosi 150% wartosci

. ‘ nomfnalnej_ws,z_vslkkh aktualnie istnlejacych obligacji, wyemitowanych w ramach | Pragramu Emlisjl oraz i)

< Programu Emlng (.NSZ"), NSZ bedzie kaidorazows modyfikowana w praypadku emisfi kolejnych serli
obligacji w ramach Il Programu Emisji lub w praypadku wykupu obligacji wyemitowanych w ramach |
Programu Emisji lub 1l .Programu Emisjl, '

125 Zmiana w rejestrze zastawéw 2wigzana z emisjg Obligac)i, polegajaca na podwyiszeniy najwyisze] sumy
zabezpleczenia do kwoty rdwnej 150% aktuainie istnlelgcych obligacil vwyemitowanyeh wramach
| Programu Emisjl oraz 1l Programu Emisji 1acznie 2 Obligacfami z0stanie wplsana do dnia 31 maja 2017 1.

1.6 Wartodé przedmiotu zabezpleczenia (,WPZ") stanowi nominaina wartost wieriytelnodci naledzeych
do Zbioru, ktdryeh termin wymagalnoscl nle nadszedt lub ktdrych termin wfmagarnoéci uplynat nie
wezesnie] nié 30 dnl przed dnlem ich wyceny. WPZ na dzlef 31 grudnla 2016 . wyniosta 48 310 188,17 aL,

12.7  Wycena przedmioty 23 bezpieczenia sporzadzona zostala prze: Jerzego Cisowskiego - Bleglego Rewldenta,
krdry dysponuje adpowiednim dogwiadezeniem pozwalajacym na rzetelne prwéotowanie takiej wyceny !
{uzasadnlenle wyboru podmiotu dakonujgcego wyceny). Podmiot dokonujacy l.‘;avceny oplsany powyie| J
speinla wymogi okredlone w art, 30 yst. 1 Us tawy o Obligacjach. i

12.8 W praypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzjes kaidego miesigca kalendarzowego, spadnie ponliej NSZ, !
Emitent ma obowigzek w clagu 14 dnl od dnla wystapienia takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru nowe

]

Dzle ten uznoje sig, za date ustanowlenia 2abezpiecaenta. , {
i

£

|
|
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wierzytelnosci Mub zasilié Rachunek Zastrzeiony w ten sposéb, aby suma WPZ oraz érodkow
leponowanych na ww. rachunku nie byla niZsza nii N52, I
12.9  Sradki plenigine zgromadzone na Rachunku Zastrzezonym mogy 2ostad wykorzystanle tylko i wylaeznie:
1281 praez Emitenta ha dowolny cel, gdy WPZ nie beduie nliszy nit MSZ; |
1219.2  prze: Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, nlezaleinie od wysokodci WPZ; I
1293 preez Emitenta na zakup nowych wierzyteinodcl, jako faktora, od faktorantdw w ramach uméw i

faktoringu, w celu uzupelnienia Zbioru, Jezell suma WPZ powigkszona ¢ saldo Rachunku

Powiernlczego jest co najmnile) rdwna NSZ; 1]

12.94  przez Administratora Zastawy na wyplate dwiadezer z tytulu Obligacji lub przedterminowy wyk.up |
Obligacji, w przypadku niewykonania fub nienaleytego wykonania prz;e.z Emitenta 2obowigzan z !
tytutu Obilgacjl lub wystaplenla przypadiu naruszenla,

12.10 Emitent ma obowiqzek przekazaé Administratorowl Zastawu Ir;formac]e w formie pisemnego |
ofwladczenta zarzadu Emitenta {zgodnie 2 reprezentaciy) o WPZ Wedlu‘i; wyceny na ostatni dzief katdego I
mleslaea nle pdinlej nit do 14 dnia miesiaca nastepnego. Emitent ma obowlgzek dostarczenia
Olerujacemu | Administratorowl Zastawu zbadanego przez niezaleinego bieglego rewidenta sprawozdanis ]
finansowego Emitenta 2a dany rok ebroty, na podstawle ktdrego WPZ Eqdzie mogla 2ostaé jednornacinie i
ustalona nie piniej nit 5 miesigey po zakoficzeniu danego roky abruto\;\re'go. |

12,11 Dopuszcza sig aby Zastaw, zabezpieczal wierzytelnodel ¥ tytulu obligac]l{emitawanych w ramach kolejnych -
programow emisji obligacjt {innyeh niz | Program Emisji i il Program Emisjl) lub kolejnych emisfi obligacil, ¢ :
zachowanlem postanowiert zawarlych w Warunkach Emis)i dotyczqéych relagji WPZ oraz NSZ, 3 w
szczegolnosci przed wygadniguiem wsaystkich wierzytelnoscl 2 tytulu obligacil emitowanych w ramach | .
Prograrnu Emis)! lub 1l Programu Emisji, I

12.12 Administrator Zastawu ma prawo do badanla dokumentdw dotyczgeych Wierzytelnodcl, aEmitent
ma obowigzek przekazywania Admini;tratora Zastawu raportdw dotyczacych stanu Zbioru. W praypadky -
nielwkonania lub nienaletytego wykonania przez Emitenta zobowlqzait z tytulu Obligag)l Emitent Jest
zobowigzany przekazac Administratorowi Zastawu w terminie 34 dni:

12.12.1 zestawienie Wierzytelnodei objetych Zblorem na dziey, w ktérym Emitent nle wykonal
iobowigzanta 2 tytutu Obligac]l; .

12,12.2 zestawienle dokumentéw dotyczacych tych Wierzytelnodei Ioraz dokumenty dolyeagee tych
Wierzytelnoscl. '

§13. Poddanie sig egzekucji .
Emitent przed Dniem Emisji podda si¢ egzekucji w zakresie obowigzku zaplaty zobowigzan pienieinych

2 Obligacj, poprzez ilotenle oiwladezenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie aktu
notartalnego, o poddaniu sl¢ egzekuc)l w tryble art. 777 par. 1'pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
obejmujacego obowigzek zeplaty sumy pienigine] w praypadku alewykonania fub nienaleiytego
wykenania zobowigzaii z tytutu Obligacji do kwoty 150 % wartodci naminalne] Obligacji majgcyeh 1ostad
N praydzielone, |
§14. 3wiadczenia Emitenta |
14.1  Emitent, na warunkach szczegdfowe okredionych w Warunkach Emisjl, 2obowlazufe sle do spelnlenia
nastepujgcych swiadezeri:
1411 wykupu Obligacjl zgodnie 2 § 15 Warunkéw Emis}i,

R et par
Warunki Emisjl obllgac)i seril J AOW Faktaring 5.A. / GfStrana %
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14.2

§ 15,
15.1

15.2

153

154

156
15.7

§ 16.

16.1

16.2

16.3

16.4

s o e B e e R e B o
W, i brnisji obligacji serfi ) AUW Faktoring 5.4,
arunki trnisje abligaci seri J aKtaring & t_\_____

o
14.1.2  zaplaty Odsetek 2godnie ¢ § 19 Warunkéw Emisi,
14.1.3  zaplaty Premli w przypadku skoraystania z opejl wezednlejszego wykupu na igdanie Emitents,

godnie z & 18 Warunkdw Emisjl, )
Emitent bedzie dokonywal fwiadczed, o kidrych mowa powyiej, na rzecz kazdego Obligatariusza zgodnie
1 Regulagfami KDPW, _ :
Wykup Obligacjl .
Wykup Obligacjl nastapl w dniu 17 lutego 2020 r. {,Dzleit Wykupu"), 2 zastrzeienlem pkt, 15,2 115.3
poniief,
Wykup Obligacjl mote nastgpi¢ w dniu ustalonym 2godnie z §16 - § 19, w ktéfym Obligacje stang sig
wytmagaine przed Dniern Wykupu {,Driert Wezednte]szego Wykupu”): N
15.2.1 na tgdanle Obligatariusza lub
15.2.2 w drodze realizacl przez Emitenta prawa do wezesnlefszego wykupu,
Jetell Dziedt Wykupu lub Dzied Wezedniejszego Wykupu praypadnie na dzien niebedqcy Dniem Roboczym,
wykup Obligacjl nastapl w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu fub
Dnlu Wezesnlejszego Wykupu,
Wykup Obligacjl {w Dnlu Wykupu lub w Dniu Wezesnlejszego Wykupu) nastapi poprzez 1aplate preez
Emitenta na rzecz Obligatariusza 22 kaldg Obligacje Naleznoéci Gloéwnej, powlekszone] o odsetk! wyllczone
zgodnie z §18 Warunkdw Emis)i oraz o Premig w przypadku wezedniejszego wykupu na 2adanle Emitenta.

Niezaleinie od postanowier powyiszych:
15.5.1  w raile likwidacji Emitenta wszystkie Obligacle podlegal natychmiastowemu wykupowi z dniem

otwarcla likwidacji;

[ 155.2 w przypadku polgczenta Emitenta 2 innym podmiotem, jego podzialu b preeksztalcenia formy

prawnej, .Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowl, Jeieli podmiot, ktdry wstapit
w-obowigzkl Emitenta z tytutu Obligacjl, zgodnie 2 Ustawg o Obligacfach nie poslada uprawnlen
do feh emitowania,

7 chwilg wviiupu Obligacje ulegajg umorzeniu, )
Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgednie z Regulaciami KDPW oraz padmiotéw

prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Wezednle]szy wykup na zadanle Obligatariusza

Katdy Obllgatariusz moze przed Dnlem Wykupu iadaé wykupy postadanych pr;!ez Obligatariusza Obligacjl
tylko w przypadkach i na 2asadach okreslonych ponizej, -

Pisemne igdanie wczedniejszego wykupu Qbligac)i powinno zostaé dorgezone przez Obligatariusza
na adres Emitenta | podmiotu prowadzqcego Rachunek Papierdw Wartodciowych Obfigatariusza,
na ktorym bedg zaplsane Obligacje.

Emitent ma prawo igdaé preedstawienia $wiadectwa depozytowego lub Innego  dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji prae: Obligatarius:a iadajacego ;dakonania wezesniejszego

wykupu,

W praypadku, gdy:
16.4.1 Emitent bedzle w zwloce 2 wykonaniem w terminle, w calodci lub czedei, robowigzad

wynikafacych 2 Obligacll, Obligacie podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu

wykupowl,
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1642 Emitenta bedzie w niezawinionym przez niego epdinieniv w wykonaniu, w calodcl lub czgsd,
zobowigzan wynikajacych 2 Obligac]i, nie krdtszym nit 3 dnl, Obligatarlusz mote iqdat wykupu
Obligacji. :
164.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczerd w terminach wynikajacych z
' " podlegala na tqdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.
1644 Wystapi ktdrekolwiek ze 2darzen wskazanyeh w pkt 16.5 Warunkéw Emisfi (Podstawy
Wezesnlejszego  Wykupu), kaidy Obligatariusz mole adad wykupu "poslaélanycb przez
Obligatarlusza Obligac)l, w terminie od dnla wystapienia takiego. 2darzenia do uplywu 30 dni od
dnia, w kidrym Emitent zawiadomil Obligatariuszy o wystaplenlu Podstawy Wezedniejszego
Wykupu. Ohligacle wshazane w zadaniu Emitent 2obowlazuje sig kaupiz w terminie 30 dni od

Warunkdw Emis]i, Obligace

dnia 2toZenia tgdania.
16.5 Wystaplenle ktéregokolwlek z oplsanych nize) zdarzed w okresle do dnla spelnienia wszystkich $wiadczen

2 Oblgac)i stanowi Podstawe Wezesnielszego Wykupu:
16.5.1 podjeta zostanie uchwala Walnego Zgromadzenla o likwidacli ‘Eivitenta lub podfets 20stanie
decyzja o przeniesieniu sledziby Emitenta 2a granicg;
16.5,2 Emitent w trakcie roku obrotowego dokona transakejl, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powlazanych lub kilku nlepowlazanych transakcjach, tbycla lub rozperzadzenia Jakakohwviek
. czefciq swojego majjtku, o wartosci preekraczajace] lgcznie 1. min zl, nawarunkach raigco .
odblegajacych od powszechnle obowigtujqeych w obracle 'gospodarczym, na nigkorzyéd -
. Emitenta, a zbywane aklywo {zbywane aktywa) wedlug swoje] wartolcl rynkowe] nle zostanle
{z0stang) zastaplone lnnym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej iub zbiizonej wartoscl
rynkowej; :
16.5.3 Emitent wypfaci za dany rok obrotowy dywlidendg w wvsokoﬁc-I wytsze] niz 25% zysku netto
’ ',wyprécowanego w tym roku obrotowym bez pisemnaj zgody wszystkich Obligatariuszy;
16.5.4 1gezna wartoié zadiutenla o charakterze odsetkowym, w tym w szczegdinodcl wartod¢ kredytdw i
poiyczek oprocentowanych, emisji obligacli, emisli weksli oraz:lnnych paplerdw dluinych na
dzlerdt blansowy péirocenyeh | rocznych sprawozdart finansowych przekroczy czterokrotnodé

wartofcl kapitaléw wiasnych Emitenta;
16.5.5 dbjdzfe do naruszenia innych Zadluzes Finansowych Emitenta, tj.:

16.5.5.1 Emitent nle dokona platnodel, w terminie  wymagalnodci, z tytutu zobowlgzan
finansowych na taczng lub pojedynczg kwotg praekraczajac 10 % kapitaléw wiasnych
wykazanych w ostataim, thadanym przez bieglego rewidenta rocznym jub przejrzanym
péiractnym {w 2aleinodcl, ktdre bedzie bardzie] aktualne), sprawozdaniu finansowyim
Emitenta lub

16.5.5.2 w wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 16.:5.5.1 zobowigzania finansowe
Emitenta na lqcang lub pojedynczg kwote przekraczajgcy 10 % kapitatéw wlasnych
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewldenta roczaym lub praejrzanym
pélrocznym (w zaleinodel, ktére bedale bardzle] akiualne), sprawozdaniu finansawym
Emitenta stang sig wymagalne i platne przed pierwotnyﬁ‘n okresemn wymagalnoéel

i naruszenle takie nie zostanie naprawlone w clqgu 7 Dni Roboczych od dnla jego wystaplenia;

16.5.6 Zastaw zostanie wykreslony 2 rejestru zastawdw;

Warunki Emisji obligacji serii J AOW Faktoripig SA. 8|Strona /4 Vs
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16.5.7 WPZ spadnie poniiej NSZ | Emitent w ¢lage 14 dni od dnia wystaplenta takiej sytuacji
nie wprowadzi do Zbioru nowych wierzytelnodcl anl nle zasill Rachunky Zastrzetonego w ten

sposdb aby suma WPZ oraz drodkdw zdeponowanych na Rachunku Zastrzelonym nie byla nissza

nik NSZ.

'§ 17, Opeja wc:éinle]sxego wykupu na #adanie Emitenta
17.1  Emitent Jest uprawniony do wezeéniejszego wykupu wszystkich lub okredlonej liczby Obligac)l, na zasadach
okredlonych w Regulacjach KDPW, najwezedniej na konlee dsmego Okresu Odsetkowego, na

nastgpujgcych zasadach;
17.1.1 Wezesdnie)szy wykup moie byé dokenany w Dniach Platnodci Odsetek;

17,12 Emitent zawladamla Obligatarluszy o skorzystaniu ¢ prawa wezedniejsiego wykupu, wskazujac w
takim zawladomienlu dzled, w ktdrym Emitent dokona wezeéniejszego wykupu Obligad]l, tj. Dafed

Weedniejszego Wykupu;
17.13  Dulef Wezesnigjszego Wykupu moie byé wyznaczony na deles, kibry preypada nie wezedniej nis
po uplywie 30 {trzydzlestu} dni od dnla zawladomienia obligatarlus'z\r'oskorz\.rstanlu T prawa

werednlejszego wykupu.
1714 W praypadiu skorzystanla 1 opcji Wezedniejszego Wykupu na 1gdanie, Emitent zobowlgzany

bedzie do zaplaty Premii.

/5/18. Qdsetki od Obligacji (oprocentowanie}

/ ﬁ:ll Platnodé Odsetek
o e . .
118.1.1 Obligacje sg oprocentowane poczawsey od Danla Emisji {z wylqezeniem tego dnia). !

! :1__.3'1.2 Odsetki bedg platne 2 dolu, w Dniach Platnosel Odsetek,
L )1'8. L3 Jezeli Dalen Platnodcl Odsetek nie bedzie praypadal w Dniu Roboezym, Eritent zobowlazuje sle
do zaplaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym praypadajacym po tym Dnlu Platnogci Odsetek.

182  Maliczanle odsetek .
18.2,1 Odsetki bgda naliczane od wartodc! nominalne} Obligac)i za dany Okras QOdsetkowy (zdefiniowany

ponlzej}. _

18.2.2  Odsetki od Obligacfi naliczane beda w okreste od dnia praydziatu (z wyfe;czeniem tego dnia) do:
18.2.2.1 Dnla Wykupv (Igcznie z tym dniem), albo
18.2.2.2 Dnla Wezeéniejszego Wykupu {lacznie 2 tym dniem),

18.2.3  Plerwszy Okres Odsetkowy rozpocayna sie w Dnlu Emisji (2 wquczan]en‘i tego dnia). Kaidy kolejny
Okres QOdsetkowy rozpoczyna sl w dacle ostatniego dnia poprzediiegn Okresu Odsetkowego {z
viylaczeniem tego dnia) | kordcay w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego {izeznia 2 tym dniem). i

18.24  Ustala sig nastgpujgee okrasy odsetkowe {,Okrasy Odsetkowe"), ktdre rozpoczynajg sie i koficza I

' slg w nastepujacych dnfach terminach wskazanych w poniisze} tabali:

e g A “ " L'ostatnl daieri danege ©

“Numer
Okresu

 Odsetkowego

Odsatkowega i Dzfen platnoici

Daed Emisii 17 maja 2037 r.r,

17 maja 2017 r. r. 17 sterpnla 2017 v,

17 slerpnia 2017 . 17 listopada 2017 1.

P - —— /4 :
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17 listopada 2017 r. 17 lutego 2018 r. 1,

AT maja 2018 . 1,

Utego 2018 1.1
17 sierpnia 2018 1.

e

17 maja 2018 r. 1,

17 lutego 2019 1. 1. .

17 mala 2018 r. 1. 17 slerpnia 2015.1.
7 Sierpnla 2019 ..

17 listopada 2019 1, 17 lutego 2020,

18.25 Po Dniu Wykupu Obiigacje nle 53 oprocentowane, chyba, Ze Emitent opdénia sig ze speinienlem
$wiadezent 2 Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bg'da oprocentowane Wg Stopy
odsetek ustawowych, : '

18.3  Wysokosé Odsetek
Oprecentowanie Obligacjl bedzle sig obliczac wedlug nastepujgcego wioru:

4

0 =N xOpr x (LD/365)
gdzie:
0 - oznacia wysokasé Odsetek z jedne] Obligac]i 2a dany Okres Odsetkowy,
Opr * - oznacza Stopg Procentowa {jak 2definlowanc ponizej),
] . oznacza wartodt nominalng Jednej Obligac)i,
. L-D'-- .. ..- omnacza licabe dnl w danym Okresle Odsetkowym (przy czym w praypadhu

wezednigjszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sig z Dniem Wezeéniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosia {prey c:ynl*n 5/40 | wigksze czgici grosza
bedq zackraglone w gdrg).

18.4 Ustalanie Stopy Procentowe)

18.4.1 Stopy Procentowy dia danego Okresu Odsetkowego stanowléf bedzie Stopa Bazowa (Jak
zdefinlowano ponlief) powigkszona o Marig.

184.2 Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z dokladnoécly do 0,01 punktu
procentowego wysoko$é aprocentowania polyczek na polskim 'rynku migdzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR (Worsow Interbonk Offered Rate) | podane] przez Revter Monitor
Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub inne) stronie, ktdra jg zastapl.

18.4.3  Stopg Bazowq ustala sig na cztery Dni Robocze przed plerwszym dnfem Okresu Gdset kowego, w
ktérym ma obowigrywaé dana smpa.bazow-a {,Dzien Gslalenia Stopy Procentowe]”}.

1844 W priypadku."g&v Stopa Bozowsa nle bedzle dostepna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowie],
20stanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow 3-miesigeznych wyraionych
w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, e co najmnlej trzy
Banki Referencyjne podadey stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanle
obliczona jako {rednla arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to

Warunki Emisji obligacj serti } AOW Faktoring S.A. 0}Strona /EL 4
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konfeczne - bedzie ona 2ackraglona dodrugiego miejsea po priecinku {a 0,005 bed:zie

zaokraglone w gére), :
18.4.5 Jezeli Stopa Procentows nie bgdzie mogla by¢ ustalona wediug opisanych wyiej 2asad, wowezas
zostanie ustalona na padstawle ostatnlef dostepne] Stopy Bazowe) podane| przed Dnlem
Ustalenia Stopy Procentowe) priez Reuter Monitor Money_Rates Sefvice na stronie

- www.reuters.pl lub innef stronle, ktéra ja zastapi, o )
18.4.6  Wysokoét Stopy Procentowe] bedzle ustalans a kwota Odsetek dla danego Okresu Oﬁsetkodﬁega -

|

bedzle obllczana przez Agenta Kalkulacynega. _ ’ r

1847 Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowe] zawladomi Emitenta o wysokodci Stopy i

Pracentowej | kwocle Qdsetek dla danego Okresy Qdsetkowego, ;

18.4.8  Agent Kalkulacy|ny wgra tabele odsetko\éq do systemu podmioty prowadzacego Rynek ASO. ‘I
18.49 Swoje obowiazki Agent Kalkulacyjny bedzle wykonywai w terminach przeviidzianyeh prier

Warunkt Emisii, Regulacle KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnle z obowlgzujacymi f

preeplsami prawa.
§19. sposdbwyplaty éwladczer ¢ obligac! ' : '
19.1 Swiadczenla pienigine z Obligacji spelniane beda w zlotych,
19.27  Wszelkle platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potraceri z tytulu rosecien weajemnych.
133 Platnodel z tytulu Obligacji dokonywane bgda za posrednictwem KDPW | wlasclwego Podmiotu
. Prowadzacego Rachunek Obligacji zgodnie 2 Regulacjami KDPW na-rzecz oséb bedacych Obligatariuszaml

7 .'w\{\)nlu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzlert Platnodci.
iédcxenia z Obligacji nie bgdy wyplacane Obligatariuszowi w gotéwee. Platnofei bedq uwazane za

. ri_alei_ﬁcle dokonane z chwlla dokonania przenleslenia drodkdw pienlginych na rachunek Obllgatariusza.

':_ \ﬂ:r jj-i.-jz;rpadkach okol.iczno{d niezaleinych od 'Emitenta, kt&re unlemozliwiy spelnienie $wiadczen

o ple'n__"déiiwch ¢ Obllgacii zgodnle & zasadami lub w terminach wynikajacych 2 Warunkgéw JEmis]i
fﬁ.szcteg&'-rlmici w praypadky zmian Regulacii KOPW ilub w preypadku, w ktéryn;ﬁ ustanowione zostang

dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dzlalalnosé KOPW), Emitent ustall inne D Ustalenla Praw,

w takl sposdb, aby nowe terminy byly w jak najwieksaym stopniu zbilione do térmlnéw, ktére ulegng

— e

Zmianie,
:19.6 2 zastrzedeniem art, 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizac)i z Naleinodcig Gléwng,

$20. Dodatkowe obowigzki Emitenta
20‘1 Emitent bedzle pubiikewal sprawozdania finansowe, godnie 2 obowlazujaeyil Emitenta preepisami
: dotyczgeymi przekazywania raportéw okresowych przez spdiki, ktdrych Obligacje notowane sg na Rynku
ASC Catalyst, -:
0.2 Emitent zobowigauje sie powladomic Ohligatariuszy o wystapleniu katdego ze rdarzes opisanych w pkt |
16.5 Warunkdw Emisi.
21, Przedawnienle
Roszezenia wynikajace 2 Obligacji przedawniaja sig po uplywie 10 lat. r
22, Prawo wladciwe, Jurysdykeja ' |
Obilgacle s3 wyemitowane zgodnie 2 prawem polskim | temu prawu podiegaja. Wszelkie wlgzane
2 Obligacjami spory poddane beda rozstraygnleciy sgdu powszechnego wladciwego dla dzlelnlcy

Srédmiadcie m.st. Warszawy.

/g’i- e : 1 #: /d’
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§23. Zawladomienia

23.1 Wszel!\"fg- zawiadontienia Emitenta klerowane do Obligatariuszy,
bedq skiadane Obligatarivszoim popreez publikaci¢ na stronie Internetowe] Emitenta www.aow.pl fub
innej; ktéra jq zastgpi | Raport Bietacy {0 ile publikacja Raportu Blélacego nie bedzle sprzecina

 eastrzezeniem §20 Warunkéw Emisji,

2 priepisami dotyczacymi obowigzkéw Informacyjnych Emitenta). .
23.2  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obifgatariuszy do Emitenta bedy waine o ile zostang podpisane
w-imieniy Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurlerem za zwrotiym potwlerdzeniem

odbloru lub bezpoirednio 2a pokwitowaniem odbiory na adres Emltenta, l

§24. Postanowlenia kafcowe .
241 W sprawach zwiqzanych 2 Obligocjami, spélka pod firmg Michael/Sirém Dom Maklerski spétka
2 og.ranfc:z'a'nq" odpowiedzialnoscly z sledriby w Warszawie: daialajzea Jako oferujicy (,Oferujacy”) daiala
wylgeznie Jako petnomocnik Emitenta | nie poncesl ladnef odpi:fwie_dz_lalri_c.;ici w stosunky do Obligatariuszy
W zakresie platriode! przez Eniitenta Otsetek oraz wikupu OCbligacji, anl za tadne-Inne obowigzki Emitenta
wynikajace z Obligacji. Oferujacy nle Jest wbowigzany do reprezentowania Obligatariusiy wobec

Emiteita,

Emitent bedde priekazywal Oferujgcemu jako agentowf ﬁ_okumenta‘c_:vjn‘emu wydruki dokumentdw,

informacji | kerunikatéw opublikowanych ha stronle internatowej Emitenta wwykonaniu Ustawy

0 Obfigacjach, stasownie do art. 16 Ustawy o abligacfach, ‘

24.3 W praypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisfi okaiq sie byé sprzecine 1 Regulacjami
KDPW, plerwseenistwo pried stosowaniem postanowied Warunkdw Emisji w tym 2akresie majy
odpowiednie Regulacie KDPW.

244 Kaidy Obligatarjusz nabywajae Obligacle wyrata nieadwoialnie 1 bezwarunkowo {z zastrzelenicm
bezwzj;iednlé obowigzujacych przepiséw  prawa) 2godg na prrekazywanie Emlteniowl, KDPW,
Pojredikowi Technicznemu, GPW oraz Inmym pqdmiotom_, ktdre bedg wykonywaly funkcje w rwiazku
zemisja Obligacji, informac)i dotyczeych Db_llgéta:iusza w okresie w jakim jest to nlezbedne
do dokonywania  czynnosci 2vigzanych  z  emisjg Obligacli. Powyisze obejmuje fakie zgode
na tidostephlanie danych osobowyeh w rezumieniu Ustawy o ochrenie daiych.

24.5  zmiana Warinkéw Emisji moze 20sta¢ dokonana w nastgpstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych

przez Emitenta z kaidym z Obligatariuszy.

24,6 Nie bedrie stanowic 2miany Warunkdw Emisjf sprostowanie przez Emitents acaywistych omylek,

6§25, Zalgczniki
25.1  Zatgcznik ni 1 - wycena przedmioty abazplecienia,

+

Czgstochowa, dnia 2 futego 2017 1,

Michal Kinke! Tulian Kinke!
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Proas Zoaals o 27
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Obligacje serii K

KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czegstochowa ul Kiliiiskiego nr 18/20/2
tel/fax 34 310 38 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notariuszmarekkrolak@wp.pl

REPERTORIUM A NR 954/2017

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego kwietnia dwa tysigce siedemnastego roku
(21.04.2017r.) w Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul.Kilinskiego nr 18/20/2
przed notariuszem Markiem Krélakiem stawili sig: —emsmemm s s s

1.Michal Kinkel, syn Juliana i Marii, zamieszkaly wedlug oswiadczenia:

, dowdd osobisty 7 terminem
waznodci do roku, pesel” S e
: 2. Julian Kinkel, syn Feliksa i Heleny, zamieszkaly wedlug o$wiadczenia:
J , dowdd osobisty z terminem waznosci do
dnia , pesel , mmmmmmmmmmmmmmmmem e -

Stawajgcy oswiadezaja, ze dane zamieszezone w ich dowodach osobistych nie ulegty

ZINIANIQ, - - = mmmmmmmmm e

Tozsamos¢ stawajgcych notariusz stwierdzit na podstawie wymienionych dowodow

0S0bIStyCh, —-m-mmmm o
Michal Kinkel i Julian Kinkel, zwani dalej takze jako: Przedstawiciele Emitenia,

oswiadczajg, ze dzialajg w imienin Spétki ,AOW FAKTORING” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Czestochowie, pod adresem: ul. Traugutta nr 16B, (42-215) Czestochowa,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000406764, posiadajgcej NIP: 5730022666 oraz REGON: 130923406, zwang

-
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dalej takze jako Emitent, pierwszy jako Prezes Zarzadu, drugi jako Wiceprezes Zarzgc
tej spolki uprawnieni, w razie powolania wieloosohowego Zarzadu do jej lgczne)
reprezentacii i przedidadajg wydruk odpowiadajgcy odpisowi aktualnemu z Rejestru
Przedsichioredw wedhig stanu na dzien 20 kwietnia 2017 roku, przygotowany dla
weryfikacji dokumentu, nr identyfikatora wydruku RP/406764/9/201704201 54458 oraz
zapewniaja, ze wpisy w wymienionym Rejestize i sposdb reprezentacji Spotki nie ulegly
zmianie, a ich mandaty czlonkdw zarzadu nie wygasly, a takZe 12 reprezeniowana przez
nich Spolka nie zostata postawiona w stan likwidacji, ani tez upadlosci oraz wzgledemn
Spétki nie toezy sie postepowanie naprawcze, ani posigpowanie w sprawie ogloszenia

L
8 T8 B

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCIH

NA PODSTAWIE ART.777 §1 PKT 5 ‘
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO l-“-' Y&
A

§1. Michal Kinkel i Julian Kinkel, dzialajgcy w imieniu ,AOW FAKTORING” S|:u':urka\\4.
Akeyina 2 siedziba w Czestochowie odwiadczajg, 2e1---mmmrrmmmmmmmmomosssossmmmsmmnsens oo oos
- w dnin 03 marca 2016 roku, Rada Madzorcza reprezentowanej przez nich Spotki,
dzialajac na podstawie §15 ust. 2 lit. ,h" stattu, podjeta uchwalg nr 7 (siedem)
o wyrazeniu zgody na [l Program Emisji Obligacji, -=-=----—-r—sssrmmmrmmmrmmmm oo ceees
- w dniu 09 maja 2016 roku, na podstawie wymienionej uchwaly Rady Madzorczej oraz
ustawy z dnia 15 stycznia 20135 roku o obligacjach (Dz.U z 2015 poz. 238), (dalej:
LUstawa o obligacjach™), Zarzad Spilki podjal okazang Uchwale nr 1 (jeden)
w sprawie [I Programu Emisji Obligacji, a w dniu 06 kwietnia 2017 roku podjgl okazang
uchwale nr 1 w sprawie emisji obligacji serii K" w ramach 11 programu Emisji (dalej:

o1 Program Emisji Obligacji™), -=eceemseommmmmsmmmmmm oo eccccaaee e
- zgodnie z ,Warunkami emisji obligacji serii K emitowanych przez AOW

FAKTORING S.A. z siedziba w Czestochowie”, w rozumieniu art. 5 powolane] ustawy

——————————————————————————
145|Strona



<) U Faktoring MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

_3.

o obligacjach (DzU. z 2015 poz. 238) (dalej: ,,Warunki Emisji”), Emitent podjgl
decyzje dotyczgea emisji 50 000 (pigddziesigt tysigey) obligacji na okaziciela serii K,
o wartodei nominalne] 100,00 zt (sto zlotych) kazda, o laczne] wartodei nominalnej
5.000.000,00 7 (pie¢ miliondw zlotych) z oprocentowaniem zmiennym, rownym
WIBOR3IM, powiekszonej o marze w wysokosci 4,70 (cztery i siedem dziesigtych),
punktéw procentowych w skali roku, z terminem wykupu w dniu 26 pazdziernika
2020 roku (dalej , Obligagje™), ---—-—----ssummemmma e im e s o
- powolane ,,Warunlki Emisji Obligacji serii K emitowanych przez AOW FAKTORING

S.A. z siedzibg w Czgstochowie”, okredlajace zobowigzania Emitenta stanowig zalgcznik

do tego akil, ——mmemmmem s e

- na moey wmowy zawartej z Emitentem w formie pisemnej dnia 18 kwietnia 2013 roku
przez spotke Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska 2z siedzibg

Krakowie {wraz z dokonanymi w nigj zmianami w formie aneksow), funkeje

r’é o 'c};*ﬁnjsn-amm Zastawu zabezpicczajacego emitowane obligacje oraz Administratora

—
1

Przedsichiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000322117,
posiadajgca numer identyfikacjl podatkowe] NIP 6762395750 oraz REGON 120854539
(dalej tacznie: ,Administrator Zabezpieczenia®™), -———--ceommmommrmmmmme oo
- na mocy umowy zastawu rejestrowego zawartej z Emitentem w formie pisemnej dnia
18 kwietnia 2013 roku przez spolke Martowski Trojanowska Adwokaci Spolka
Partnerska z siedzibg w Krakowie (wraz z dokonanymi w nigj zmianami w formie
aneksow) w celu zabezpieczenia wierzytelnodei pienigznych  przyslugujacych
kazdoczesnym whadcicielom obligacji (dalej ,,Ohligatariusze™) w stosunku do Emitenta,
nstanowiony zostal zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym skladzie,
stanowigcych calodé pospodarcza obejmujgey wierzytelnoscl istnigjgee oraz przyszie,

stanowigey caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:-—---—

——————————————————————————
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- wierzytelnosei przystugnjace Emitentowi oraz wierzytelnosci, ktdre beda przyslugiwaly
Emitentowi w przysziodel wobec osob trzecich, nabywane przez Emitenta, jako fakiors,
od faktorantéw w ramach umdw faktoringu, spelniajgce warunki okreslone w umowie
zastawu rejestrowego, w tym bezsporne, ktérych istnienie zostalo potwierdzone przez
dluznikéw, wobee dhiznikow, posiadajgeyeh ustanowiony limit finansowania, nabycie
ktorych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitug------oeoeaeeeemeeeee
- wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantéw z tytutu umdw
faktoringu spelniajgce warunki okredlone w umowie zastawu rejestrowego, ----s--smee-ee-

- zabezpieczeniem wszystkich obligacii wyemitowanyeh w ramach | Programu Emisiji
oraz emitowanych w ramach 11 Programu Emisji w tym obligacji serii K jest zastaw
rejestrowy wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschad
w Katowicach pod nr 2353566 (dwa miliony trzysta piecdziesiat trzy tysigee pigéset
szedCdziesigt sEesC) (, astaw ), e s
- zgodnie 2 § 13 (trzynascie) Warunkéw Emisji, Emitent przed dniem przydzialu podda-

sie egzekucji w zakresie obowigzku zaplaty zobowiazah pieniginych z Obligacii, !:-:_,:

poprzez zlozenie ofwiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie ak-'t,}:;. N
notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 7774 1 plat 3 Kodelsu Pnstt;po%miﬁ“x e
Cywilnego  obejmujacego  obowigzek  zaplaty sumy pienigine] w  przypadku |
niewylkonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z tytulu Obligacji do kwoty
150,00 % (sto pigcdziesigt procent) wartosci nominalngj Obligacji majgeych zostad
e S e L B EENTEP R ,
§2.Michat Kinkel i Julian Kinkel, dziatajgey w imieniu ,AOW FAKTORING” Spotki :
Akeyjne] z siedziba w Czgstochowie, bedgce] dluzniliem osobistym, oswiadezajg, 2e .
w zakresie  obowigzku  zaplaly  zobowiazan  pienieinych  przystugujacych

Obligatariuszom 2 tytutu Obligacii w stosunku do Emitenta, 1], eeesmsemeeimamame e

- wykupu Obligacji zgodnie z §15 (pigtnadcie) Warunkow Emisji,-—-—-—-r-mmmmemmmemeeeee
- zaplaty Odsetek zgodnie 2 § 18 (osiemnascie) Warunkdw Emisji,----=--semeeemeeceae.
- zaplaty premii w przypadku skorzystania = ope)i wezedniejszego wykupu na Zadanie

Emitenta, zgodnie z §17 (siedemnascie) Warunkow Emisji,—---m-rmememmesmm oo e

-
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- odsetek ustawowych za opdinienie w zaplacie powyzszych kwot,------mseemmmmemen -
-zwroty wszelkich kosztow 1 wydatkdw poniesionych w zwiazky 2 dochodzeniem
wylconania przez Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji,------=-ss=ss=smsecemenn
poddajg reprezentowsna spolle pod firmg L AOW Faktoring” Spotka Akeyjna z siedzibg
w  Czestochowie egzekucji z calego majgtku Emitenta, dobrowolnie 1 wprost
z ninigjszego akiu notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego, do kwoty maksymalne] 7.500.000,00 2t (siedem milionow pigdset tysigey
zlotych), na rzecz Martowski Trojanowska Adwokaci Spolka Partnersks = siedzibg
w Krakowie driatajace), jako Administator Zabezpieczenia w imieniu wiasnym, ale na
rachunek OBl g At Sz e e e e
83, Michal Kinkel i Julian Kinkel, dziatajgcy w imienin  AOW FAEKTORING” Spotki
Akeyineg] 2 siedzibg w Czgstochowie oswiadezajg, ze Administrator Zabezpieczenia, jest

uprawniony do wszezeela 1 prowadzenia egrekucyi przeciwko Emitentowi w imieniu

atdéci lub dowolnej czedci naleinodei, przy czym jezeli zdecyduje sig dochodzic

Sy H_!ﬂl}'.l'lm:if_}i cegdoiami, wowceras w odniesieniu do kazde] czedel nalesnosci moze

-

i O ¥ ' ' , & ' i 4
. prowadzi¢ egzekucjg niezaleznie na podstawie ninigjszego akiu, ----ssmvmsmsnnmscasmnsannnnns

"

Przedstawiciele Emitenta odwiadezaja, Ze Administrator Zabezpieczenia, moZe
wyslgpié wielokrotnie o nadanie klavzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu
w o lerminie do dnia treydziestego pilerwszego grudnia dwa tysiace dwudziestego
plerwszego roku (3112, 202 1r, ) - e e
Przedstawiciele Emitenta oswiadcraja, #e wykonanie obowigzku 1 prowadzenie

egzekucji na podstawie niniejszego akiu notarialnego jest uzaleznione od nastepujgcych

zdarzen, ktore winmy byé spetnione facznie: ---aceemmmmmammme
a) brak zaplaty przez Emitenta jakiejkolwiek nalefnodci o ktérych mowa w paragrafie
drugim niniejsEemo akil, —- s e e e e
b) werwanie Emitenta preer Administratora Zabezpicczenia (na ostatni adres Emitenta
wakazany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowepo Rejestru Sadowego) do zaplaty

zaleghveh naleznodei, o ktdrych mowa w paragrafie drugim niniejszego aktu, w terminie

——————————————————————————
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10 (dziesieciu) dni roboczych od doia dorgezenia Emitentowi takiego wezwania, 22
wskazaniem wysokogel tych naleznodci i numeru rachunku bankowego, na kidry
powinna nastapi¢ platnosé, przy czym wezwanie powinno mie¢ forme pisemng
z podpisem notarialnie podwiadczonym i zostanie przekazane Emitentowi poczts 24
pocztowym potwierdzeniem nadania, lub dergezone Emitentowi w inny sposéb za
potwierdzeniem odbioru. Dowodem dorgczenia, o kitérym mowa w lit. b) bedzie
pocztowe potwierdzenie nadania przesytki poleconej w rozumieniu art, 3 1 art. 17 ustawy
7 dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe ( tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 1113}, na nstatni
adres Emitenta ujawniony w Rejestrze Przedsigbioredow, -------- mmmmm et e e
¢) zloenie przez Administratora Zabezpieczenia odwiadezenia o bezskutecznym uphywie
terminu zaplaty przez Emitenta naleznosci wslazanych w wezwaniu o ktorym mowa

w lit. b) powyzej, na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu z podpisem notarialnie

POSWIAACZONYIM, ==nsmmmrmmmom s sammrm e e o s s e
§4. W imieniu i na rzecz kazdoezesnego Obligatariusza praws i obowigzki W itl'd}'{}iE‘.;’j:i-- ]
wynikajace ze zlozonego przez Emitenta odwiadezenia o poddaniu sig egzekucji w lryhlie_: E
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, obejmujgcego obowiazek Zﬂp]ﬂt}'. -
sumy pieniggng] do kwoty maksymalnej 7.500.000,00 71, ktora moze by wszezela na
podstawie ninigjszego aktu notarialnego zaopatrzonego W klavzule wykonalnosei,
w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan = tytulu Obligacji,
wykonuje Nartowski Trojanowska Adwolaci Spolka Partnerska z siedzibg w Krakowie
(REGON 120854539), dzialajgea, jako Administrator Zabezpieczenia.-—--—-----—--m-se-=nn-
§5. Michal Kinkel i Julian Kinkel, dzialajacy w imieniu ,, AOW FAKTORIMNG™ Spotki
Akcyjnej 2 siedzibg w Czgstochowie odwiadczajg, 281 ---m-m-mmmmmmmm- s s
na dokenanie czynnosei objetej niniejszym aktemn notarialnym nie jest wymagana zgoda
zadnego innego organu sPotki,-—---—------m--sssmmmmme oo e e e

~wypisy aktu moga byé wydawane rowniek Obligatariuszom 1 Administratorow!

ZabezZPiECZeNIA, - nmmmrmemmmmmmm—eams e e e s

- koszby ponost Spalka, ocam oo e

——————————————————————————
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§0.Notariusz poinformowal o tresci przepisow art. 77751 pkt 5 oraz art. 786 §1 kodelesu

POSIGPOWANIA CY WLl Q0. e e

S8 Naliczono motOwlin ; -om e e

-wynagrodzenie notariusza na podstawie rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28, czerwea 2004 roku w sprawie maksymalayeh -———--rmmemmeee

stawelt taksy notarialnej (Dz, U, Nr 148 poz, 1508 ) commmsmm

-podatelk od towardw i ushig od wynagrodzenia notariusza —=--s--mmmescemamme e
na podstawie art.41 ustawy z dnia 11, marca 2004 roku o podatku------s-emsemmeanaaee.

od towardw 1 ustug (4. DU, 2 2006 v, poz, 7103 23% i 276,00 21 -
razem: 1.476,00 z},-

+ x{sluWn*L jeden tysiac czterysta siedemdziesigt szesé zlotyeh. =—mmememmemimei

Kﬁllodalliu od czynnodel eywilnoprawne] nie pobrano, stosownie do art. ] ustawy
‘“ q p(bulrtltqu od czynnodei cywilnoprawnych (Lj. Dzl 2 2000r, Nr 101 poz.649 ze

'?n){'t'mml}, gdyz ninigjsza czynnosé wymienionemu podatkowi nie podlega, ----—---—---
o --’/ AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PREYIETY 1 PODPISANY.-

Ma pryginale |I.LIa¢T.'

Keperloriunm ; =t
Wypis minigjszy wydno...

Parann: fubem I1L1:r noarin llﬂﬂj z ; I '-' l"lf:l.‘i.u:u.l.'("uu \-Iu 1<Ir1. Spra-.-. igdlli ma.m x cclzJEc:urw a .!I‘l:hli W 1prauw|'=akj}||'ﬂl||-r¢h ;lﬁu\H Laksy
nitarigng [ L M 143, por. 134 20 2m,) - 36,00 20, oz pedatek od lowandw | uslig od wynimedeimin noliosess no podstante ot 40 ustawy 2 doia

11 nirrca 2004 r o podadien od twardw § ushig (4, D Ust 23010 [r, MNr 177 poz ||;|5 | 2 2nt]

g R I T e T

Cagstochonn, dolo 21 kwletma 2007 ke, -—- - -

———————
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ZALACZNIE NR 1

00 FROPOEYCI NABYCIA OBLIGACH SERIN K A0W FAKTORING 5.4,

WARUNKI ERMISII OBLIGACH
SERI K
EMITOWAMNYCH PRZEZ AOW FAKTORING 5.A.
Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE
§1. Delinicpe . .
1.1 JAdministrator Zastawu™ canacia podmict, @ kigrem Emitent sawart umowg, ktdre| praedmiotem jest

wykonywanie obowigzkdw administratera pastawu rgodnle 2 postanowleniami ustawy o rastawie
rejestrowym | rejestree pastawdw, ktdrym Jest spdika pod firmg: Nartowski Trojanowska Adwokad Spalka
Martnerska z siedzibg w Krakowie, adres: wl. Biskupia 20 lok, 2, 31-144 Hrakdw, wykonujaeg we whasnym
imieniu, ale na rachunek Obligatariusey, praw | obowigzkdw rastawnika wynikajgoych 2 umowy Zastawu
| prEeEH W Prawa;

1.2 Administrator Zabezpleczenia® oznacea podmiot, @ ktdrpm Emitent zawark umewe, klore) preedmiotem

T Jest wykonywanie obowiazkdw administritora zabezpiccienia zgodnie @ postanowsendami  Ustowy

i o obligaciaeh, ktdra jeet spolka pod firma: Martowskl Trejanowska Adwokacl Spdlka Partmarska 7 siediiby

: ,'f:\l X Krakowie, adres: ol Biskupia 20 fok. 2, 31-144 Krakdw, wykonujgcy we wlasnym imienis,

% d zfj%‘-" | a:le a rachunek Oblgatariuszy, prawa | ohowiqeki wiersyoiela @ tytule skiadanego priez Emitenta

x i S Cpbwiaderania o poddaniu sie earekociw trgbie sl 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

| B "1.3_ '._,J'I.gi‘.'l‘ll Kalkulacyjny”™ oznacza Michael f Strdm Dem Maklerski sp, 2 0wy

14  Banki Beforencyjne’ aznacza Bank Pokao 5.4, Bank PEDQ 8P 5.4, Rank Handlowy w Warsiawe 50,
mbBank 5.0, ING Bank Elqsk- .0, graz Bank Zachodnl WBE 5.4,

1.5 LLHondSpot” ornacea spddke pod firmg Bond3pol 54, 1 dedeifby w Warseawie;

1.6  ,Cena Emlsy/na™ cenacza cans nabyela jedne] ObBgac)i rdwng 100,00 {sto] 2lotych;

1.7 Deporyt” ornicza dapoayt papierdw wartodGowy prowadzony peoes KDPW igodnie preepisami Ustawy
o obrocie, w Eldryrm na podstawie umowy awarlef prees Emitenla @ KDPW Dhligan:ie rejestrcw.rane 53
Oigacie:

1.8 <Dzien Emisii" conacza dzied, w ktdrym po e plerwsey ObBgacjes rostang arejestrowans w Depozycie;

1.9 Dzled Matnodcl” oznacea katdy Delerdi Metnosol Odsetek, Dzied Wykupu lub Doled Wezeiniejszege
Wylupu;

110 Deien Platnodc] Odsetel® oenacza ostatni deled danepo Okresu Odsetkowega lub Dried Wozedniejszego
Wiykupu;

111 ,Deied Roboczy™ oznecza kaddy deied, w kidrym EDPW prowadei dziatabnese operacyjng

112 Drien Ustalenia Praw” ormacza szdsty Deied Roboery preed danym Drbem Batnoscl keb odpowiedni

diered, ktdry rgodnle 2 aktwalnyrl regulacjami KDPW jest uwaiany jaka deied, w ktorym zostape okreslony

stan posiedania Obligagjl, w celu ustalenia podmiotdw orar osdl uprawnionych do atreypmania swizdezed

z tytubu Obligacii w Dinky Platnod;

— . o ;
Warunki Ernigii nbbigachl seri K ACW Faktaring 5.8, 1|5trona
—— -
e
‘_’_z__ - v
A 4
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1.13 Dried Weredniejsrego Wykupu” cznaca dzbed, o ktorym mowa wast, 15.2 Warunkaw Emisji; |
124 Dzien Wykupu® oznacza dzied, w jokim Ermitent 2obowdgzany jest speinid Swladczenia mwigzane |
rwykupem Obligacii, okredlone w §15 Warunkdw Emisji; .
11% _Emitent” oznacza spdike pod firma ADW Fakroring S.A z siedzibg w Czestochowie pray wl. Traugutia 168,
42-215 Crastochows, wpisang do rajostru preedsishiodcow Krajewoga Rejestru Sqdoewego prowadionego
prez Sqd Rejonowy w Crestochowie, XV Wydzial Gospodarcey Krajewego Rsmestru Sadoweps pod
numeram KRS 0000406764, posiadajgcym numer MIP: 5730022666, REGON: 1509234046, o kapitale
raktadowym wwysokodc S00.000,00 21;
L16  ,GPW"Y aenacea Gielde Paplerdw Wartodciowych w Warstawie 5.A 2 siedzibg w Warszawie;
117 L KDPWY oznacza spddke pod firma t’ra.pmwl Depozyt  Papierdw Wartu:il:ic.r.wy:h SA 1 siedeby
v Waeszawie; o :
118 |, Kodeks Cywlilng™ canacza ustawe 2 dnia 23 kwletnia 1964 r. ~ Kodeks cywilmy (bekst jednolity Dol z
016 v, poz, 380, ze zm.} H
118 Hodeks Postgpowanla Cywilnego” omnacra ustawe @ dnda 17 [istopada 1964 r. — Kodeks postepowania -
cywilnege {tekst Jednolity Dz L 2 2016 r, poz. 1822, ze tm.);
1200 Mwota Odsétek”™ canacza hwoty odsetek naledng Obligatariuszom od Ermitenta @ Dyfube Obligac)i
uh|iq;na i w'fphi.‘.‘lnq zgndnitz poslanowiendami Warninkdw Enis]l,-
12} Marla” eznacea 4,70 punktde procentowych;
122 Maleinosf Gldwna" conacaa kwete réwng wartosel nominzsine] jednej Obligacji;
123 NSZY posizda znaczenie okreslone w pkt 12.4 Warenkdw Emisjiz
124 _Obligacje” sznaera obligacje serii K Emitenta, bedace trzeciml obligacjami emitowanyml wramach |

Programu Em::s.il;
1.5 Obligatariusz™ oznaca posiadacea Rachunky Papierdw Wartosciowych, na kiarym zapisane 53 Oblgacje s
lub osobe wikazang podmiotowd prowsdzgceme Rachunek fhiorczy pree posladacza tepo rachunku jako
gsobg uprawniong z Obligacii apsanych na takim Rachunku Zhiorcrym;
1.26  Odsetki®,  Oprocentowania” ornacza dwladcrenie, o ktdrym mowa w §18 ninlejszpch Warunkdw Emisji;

L7 Oferu)acy™ oznacza Michael J Striem Dam Makierski sp. 2 0.0, 2 siedzibg w Warszawle;

1.78  Podmiot Prowasdrgey Rachunek” cepacza posisdicza Rachunky Phiorciego b podmict prewadzpcy
Rachunek Paplendw Wartodciowych, na ktdnym zarejestrowane sg Obligacje;

120 Paditawa Wezednialszege Wykupu® aznacza kszda 2o zdarzen okreslone w ust. 16,5 Warunkdw Emisji;

LE0  Pofrednik Techrleeny” oenacea pedredniks technicerego w roarumieniv Regulscii KDPW, kidregs

cryiraiel wikonywad bedile Oferu)acy;

131 | Program Emisjl” oznacza zakedczomy | Program Emigfi Oblgacll Emitenta, w ramach kidrago
wyemnitowane zostaly obligacje o lgcne] wartosel nominalne] 22 min zf 2 ktdrych na dzied sporzqdzenia
Wiarenkdw Ermisji Emitent wykupil obligacie o wartedal nominalnej 5 min zf;

iarurkl Emig)l ebligac) serli K AQW Faktoning 5.0, 2|S5trmna i
M % AT '

]
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rain T eminm i
1.32 N Program Emis)i* aznacza 0 Program Emis|l Obligadii Emitenta na kwote 50.0000000,00 & ¢ terminemn

realizac)l div 31 grudnia J031 ¢, w ramach kbdrego na deed sporzadeonia Warunkdw Emisji wyemitowane

zostaly obligace o wartodot nominalne) 15 min 2k
133 . Fropozycla Nabycia® aznacza skladang pszet Emitenta propoeycje nabycia Obligacii, o ktdrej mowa w art

10 Ustawy o Obligacjach;
1.3 Premia” ornacza kwote platng dodathowe [ponad Odsetki) priez Emitenta Obligatarivseom Obligacji

w preypadku preediorminowege wykupu Obligacil igodnie 2 punktemn 17 Warunbdw Emesil {Wezedniejsey

Wykup na tgdanie Emitenta), prey ceym Premis wynosie bedee 1% wartosc nominalne] wykupywanych

w bryrn tngbde Obligaci;
135 Machunek Obligacji’ arnacea Rachunek Papierdw '..'i.l'.'arws'cowych lub Rachunek El:lil:uru:'z'f;
1.36 Rachunek Faplerdw Wartofclowych™ oznatra rachunek pagierdw wartoiciowych, o kidryrn mowa w art,

4w, 1 Wstivy o Ohrocieg - . 1
137 .Rachunak fastrzedony” oznacza rachunek bankowy typu escrow prowediony na podstawle trbjstranng] |

urncwy pemiqday Emitentamn, Administraterem Zastawu a bankiem; !
138 _Rachunok Zbiorery” oenacta rachunek rhiorcry, o ktdrm mowa w art, %a Ustawy o obrocie; i
1.39 . Raport Biedgcy” oznacza raport blekgey, o kitdeym mowa w Zalaczoiku MNe 4 do Regulaming |

Alternatywneps Systemu Obrotu;

- i i 1.: 40 Regukacje KDPW™ aenacza obowizzujgce regulaming, pracedury | innege rodzeju regulacie preyiete preez
i E "-\' \\._' KDPW, akredajaee sposébd  prowadzonia  praes KDPW  systerw dapoytowo-rozliczeniowego,

b - .
wiszczepdinosci Reguiamin Krajowego Deparyly Pagleraw Warlodciowych | Srcregalows roiody deialonio

: oy rajowege Deporpty Poprerdw Wartodolowych;
\-(: 1:/1'}4-_1}"{..%'!1“& ASD Catalyst” ornacea alternabywny system obrotu obligacjamd prowadeony prrer BondSpat lub
H.,_': _;_‘.:;"j’ GPW lub fch nastepodw pravemach;

142 | Subskrybent” oznacza podmiot, kidry proyigh Propoeyejy NMabyela | ePodyl 2apis na Obligace;

La3 | Ustawa o obligacjech” orndcra ustawe ¢ dnla 15 stycznia 2015 r. o oblipagjach (De. U. z 2015 r., poe.
238}

144 Ustawa o schrobione danych” oznacza usbawa o ochronke danych osoboweych z dnla 29 sierpnia 1997 r.
{tekst Jadnoliy DeU. z 2016 7. poz. 822 2erm.];

145 |, Ustawa o obrocie” oznacza ustawe ¢ dnia 29 lipce 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi {tekst
Jedrality De. Uz 2006 r, poe. 1626 e 1m.);

L46 Ustawa o ofercie” ornacza ustawe ¢ dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzanla
imstrumentdw finansewych de organikzewanege syitermud obrotu oraz o spotkach publicznyeh [tekst
jednobity De. U,z 2006 r, poz, 1639 20 2m,);

147 Walne Zgromedzenie” oznacza waing rgromadzenie Emitenta;

148 Warunki Emisfi” eanacza niniejszy dokument t). warunkl ernisjl Obligacji;

145 JWPEY posiada naczenie nadsne w pkt 12.7 Warenkdw Emisfi;

150  Fadiuienie Flnansowa™ oznacea wirelkie robowijgzaniz do zaplaty lub zwrotu drodkdw pianiginych

o byl

a. pokyczanych dradkdw (podyerka lub kredyt),

b, kwat 2gremadzonych w drodoe dyskontowania weksli lub amisjl,

£ obligach, weksli, skryptdw diuinweh lub podobmyeh indbrurmentoe, |
— — S P |
Warunki Emisji obligacji serii K A0W Faktorlng 5.4, F|Strana

v 2

J»/\ o
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d, wyteny transakefi instrumerniami pochodnymd, priy cym dla potreeb okedlenia wartofol
radiubenia wynikajqcags ¢ transakc)i pochodnych brana bedeie wartedd ujemna,

-3 robowigzan leasingowych;

akeji padiagajgoych umarzemiy; I

f.
£ robowiazan 2 tytulu regresu w zwigzku @ gweranci3, ' |
h. vbezpieczeniem, Iwolnieniem 7 cdpowiedsialnodcl, akredytywy typu standby, akradytyws

dokurmentowsy lub inmem tego typu instrumentem;
LZastaw® opnacza rastaw ustanowlony na zabezpieczenie obligacii emitewanych w ramach | Frogramu

L51
Emis)l | i1 Programu Emisji {vr by Shligacii], o kbdrgm mowa w § 12,2 Warninkdw Emisji.
152 | Zhior” posiada inaczens nadans muow us-l. 1I2.3 Warunkdw Emisji. "
&2, Status prawny obligacji ' ) ' i
2.1 Kaida Obligacja jest papherem waan na okazicicla amitowamm w serd, nie posiadalgoym fonmy
dokumentu zgodnde @ art. 8 ust, 5 Ustawy o Obligacjach, rejestrowanym w Depomycle, na podstawie
ktdrego Emitent stwierdza, e jest dluinikiem ﬂhlkalar‘iuua | cobowigzuie sig wobec niege o spelniania
Swindezen okreflonych w Warunkach Emis|l
1.7 Prawa g Obligac)i powstang po zargjestrowzniu Obligacii w Depozycie, ¢ chwily dokenanda po raz pienaszy
rapisu Obligacil na Rachunku Pepierdw Wartodciowych lub na Rachunkuy Ibiorcaym | betq preystugived
osobom bedgoym posiadaczami Rachunku Papieréw Wartoiciowych ovaz osobom wskazanym pronz
posiadacza Rachunku Zhigrcoego jako osoby wprawnlone z Obligacji.
§3.  Podstawa prawna emisjl /
31 Ustaws o ebligacjach, i
3.2 Uchwala Nr 7 2 daia 03 marca 2016 r. fady Nadzorczej S0W Fﬂttwll.'ls S.A. W sprawie wyradenia . _'l';
na W Program Emisji Obligacii; /
33 Uchwada e 1 Zarzgdu AOW Faktoring 54 z dnia 3 maja 2006 r.w spravwie || Programe Emisd Obfgac- -
34 Uchwals Zarzgdu AOW Faktaring nr 1 2 dnia 6 kwietnka 2007 row sprawle emisfi obligacii serii K w rarmich
Il Programar Emisji. {
§4.  Seria Obligatji |
Oiligacie emitowane s w serii oznaczona] libars K.
§5.  Cel emisji
Celern emis)l obligac)i jest poryskanie srodsdw obrotowych na biekqcq deiatalnosd polegajgcq na rakupie
mewyrnagainych wierzytelnods w ramich rberanych umdw fakloringowyeh. |
§6,  Wertoit nominalna
Wartasé nominatng jedregj Obligaci wynos 100,00 {sto} tlotych. i
§7.  Wielkoié Emisji
W ramach Emisil emitowarnych jest do 50,000 Obligac)i, ‘
§8.  Prog emisji
Emitent nide okredht progu emisji |
g9, Tryk Emisji
0,1 Obligacie eritewane 1 w teyile preawidzianym w art, 33 pkt 2 Ustawy o obligagjach, tj. w trybie alerty
prywatnef, |
|
mmwsmmﬂg 5.4 dlstrona
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§1L

1.1
1.2

113

123

124

125

136

Makbrpcie Obligacii od Emitenta nastepuje poprzes rozrachenek transake)i nabycla Obligac)l przez KDPw

na podstawie  igodnych  instrukcfi  rorrachunky  wystawionych  przez  Podrednika Technicznego

[w przypadka Emitenta i Klientdw Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzgee Rachunek {w praypadiu

Klientaw Instytucjonzinych) w sposéh okredlony w b 11 Szezepdlowych zasad daialznia KDPW.

Dopoayt

Celigacie w Daiu Ermis]l 2arajestrowane tostang w deposycie prowadzonym praer KDPW,

fbywalnosd Obligacii | AS0 Catalyst

Obligacje 33 thywalne bez fadnyeh ograniczen,

Frzenoszenie praw @ OblzacH bedzie nastepowad rgodnie @ preepisami Witdwy o abrocie § Regulacgmi

EDPW, ’ ’

Ernitant badeie ubiegad sie o wprowadrenic Obligacii do obrotu na Rynku ASO Catalyst,

Forma, zakres i praedmiot zabezpleczenla i .

ITabezpleczendem wierzytelnoscl plenigirmpch priysheguigoych Obligatariuszom w stosunbu do Emitenta

1 Dligacji bedzie zastaw rejestrowy, o kidrym mowa pkt 12,2, Warunkdw Emis|i.

2aberpieczeniem wseystkich obligaci wyemitowarych jui w ramach | Frogramu Emisfi araz emitowanych

w ramach Il Programu Emizsji bedzie zastaw rejestrowy wplsany do rejesiru zastawdw preee Sgd Rejonowy

Katowice-Wichdd w Katewlcach pod nr 2253566 [ Zastaw™).

Prradmiol Zastawy stanowi thiér praw o emiennym skisdzie, stanowizcych calodf gospodarcay (L Bdr®),

obejmujgey  wierzytelnodet  istnlajace orae  proyszfe [ Wierzytelnodci™), stanowigcy caly  portfel

ringowy posiadany proez Emitenta w bym obejmujaoy:

wiherzytelnoda  preystugujgee  Emitentowi  oraz  wierzytelnoscl  ktore  bedg  prayslugivaby

Emitentowi w priystlosct wobec osdb treecich, nabywane prees Emitenta, jako faktora,

od lfaktorantdw w ramach sméw faktoringy, spelniajgoe warunki okredlone w umowle zastaw

rejestrowego, w tym bersgorne, ktargeh istnienie sostalo potwisrdzone praes dhunikdw, wobeg

diuinikdw, posiadajgoych wstanowiony limit finansewania, nalbeycle kidoych sfinansowane zostalo

prae: Emitenta w granicach tego Emitu;

1232 wierrytelnodcl regresowe proystuguigee Emitentowi wobec faktorantdu 2 brluly umdw faktorings
spendajgee warunki okraslone w smowie 2astawe rejestrowego.

Malwyisza suma abezpleczenls oxnacaons w umowie fadlawu rejestrowego wynosi 150% wartodci

normdnaine] weaystkich aktwalnie istniejzoych obligaci, wyernitewanych w ramach | Programu Emisji oraz

I Frograrmu Emisji {,N52"). NST bgdzie kaidorazown modyiikowana wprovpadku emis)l kelejrveh seri

oiligacji w ramach | Programe Emisji b w praypadku wykupu obligacl wyemitowanyeh w ramach

| Frogramu Emis|i lub Il Programu Emisii.

Imiana wrejestrze rastavwdw wlgzana 7 emisjg Obligacl, polegajgea na padwyisieniu najwyisoe] swmy

zaberpleczenia do kwoby rownej 150% aktuabvie istnielgoych obligagli wyerdtowanych wramach

I Programu Emdsji oraz Il Programu Emds)i lgcanie 2 ObBgacjarmi rastanie wpisana do dnia 31 lipca 2017 r.

Dzied Len wenaje sig, za daty ystanowienia zaberpieczania.

Wartadd przedmioty 2abezpleczania [, WPZ") stanowi nominalng wartedd wierzytelnsda nalezacych

do Zhigru, ktorych termin wymagelnodci nie nadseed! lub ktdrych tormin wymagalnoda aplyngf nie

wezednig] nik 30 dai preed doiam ich wyceny, WPE na duled 31 marca 2017 r. wyniosls 43 420 815,96 11,
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12,7 Wyoena przedmiolu zabarpieceenia sporzadzona zostala preez Jerzego Cisowskiego - Hleghego Rewidenta,
ktdry dysponuje odpowiednim dofwiadezeniem powalajacym na rzetelne pravgotowanie takiej wyoeny
{urasadrienie wyboru podmiotu dokonujeegs wyzeny). Podmiot dokonujgey wyceny opisany pawyis]
spelnia wyrmogi okreslone woart. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

128 W przypadke, gdy WPE ustalonz na ostatni dzlen keidego misesigea kelendarzowego, spadaie ponidej M5,
Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystapienla takis] sytuacji werowadic do Zbioru nowe
wierzytelnodci lub zasilié Rachunek Zastrzelony wo ten sposél, aby suma WPZ orar drodkdw

zdeponowanych na ww. rachunku nie byka niisza niz N5Z.

12,9 dradil pienlgine rgromadzons na Rashunku Zastrzetonym mogs 2ostat wykorzystanie tylko hwylycenie:

12.8.1 przez Emitenta na dewelny cel, dy WPE nle bedzia nizssy nit M52;

1292  preeg Emitenta na proedtesminay wykug Obligacii, niezaleinie od wysokadc WL

1293 przez Emitonta na zakup newych ;ﬁilen‘.','tell'lﬂﬁl:i, jako faktora, od faktorantdw w ramach urmow
faktoringu, w eelu uzupobnienia Zhbioru, jeieli sumed WPZ powiekszona o saldo Rachunku
Powderniczego jest co najmniej rowna NSE,

12.94  preez Administratoss Tastawy na wypiate Swiadczen 2 tytulu Obdigagi lub praedierminowy wykugp
Oinligacii, w preypadiu nieveykonania lub nignafedylego mlknnénla przez Emitenta sobowigzarn 2
wytutu Obligacl hub wystgpiania praypacku naruszenia,

1210 Emitent ma ohowigeek preskesal Adménistratorowl Zastawd  infermacje w formie  pisemmego
oéwiadezenia zargsdu Emitents (zgodnle 2 reprezentaciy) & WPE wediug wyceny na ostatni deied kabdege
miesigea nie pofnke nik do 14 doia miesfgca nastsprego. Emitent ma obowigzek dnstar:zz?a/ -
Olerujgeemu | Administratorowd Zastawy rhadansgo preez niezaleinego bieglego rewidenta sprawoedgl
finansowegn Enttenta ra dany rok obroty, na podstawie kkdrege WPZ bgdiie megha 2ostad fednaznac i"IiE
wstalona nic pdinie] nik & miesigoy po rakodciimiu danege roku obrotowsago.

11.11 Dopusicea sie shy Zastaw, eabezpbeczat wierzytelnodel 2 tytulu obligacii emitewanych wramach 'tﬂl'-*rl'n'f\
programéw emisl obligaci (innyeh niz | Program Emisjl | 8 Program Emisfi} lub kaolejnyeh emisfi obligaci,
1 zachowaniom postanowien zawartych w Warunkach Emisii dobycegopch relaci WP araz NSZL
3w szerepalnodel preed wygasnigeiem wsoystkich wisrsytelnoscl ¢ tytutu obligadi emitowanych w ramady
| Programu Ermisji lub 8l Frogremu Emisi.

12,12 Administrator Zastawu rma grewe do badania dokumentdw dnt‘.-:_:acy‘ch wWierzytelnoscl, a Emitant
ma abowigzek praekazywania Administratora fastawy rapertdw detyceqoyeh stanu Zhiorw, W prrypadias
nigweykonaniz lub nienaleiytego wykonania proes Emitenta rebowigzad = tytule Oblgacii Emilent jest
robowigzany praakazad Administratorowl Zastawu w terminia 14 dni: i
12,12.1 zestawienie Wierzytelnodel objstych Zhicrem ma dried, w kidrym Emilent nbe wylenal

rofpowigzania ¢ tytule Obligacii;
12.12.2 zestawienie dokementdw dotyczgeyeh tych Wierzytelnodcd orar dokumenty dotycegce lych
Wiereylelnode.
§13. Paddanie slg egzeluc)i
Emitent prond Dniem Emisi podda sie egrekucji w zakresie obowiazku zaplaty zobowiazan pieniei mpch
1 Obdgac)l, popriez ioienie oéwiadczenia na roocz Administratora Zaberpiecrenia, w formie akiu
notarialnege, o poddanie s egeekucy w tryise arl. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnegs
shejmujgcego obowigzek zaptaty sumy pieniging] w proypadiu niewykonania b slenalebyisgo

P T R R T o e T T
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wykenania iobowizead ¢ tyluly Obligaci do kwoty 150 % wartedd nominalnej Obgach majgeych zostad
przydzielone,

§14. Swiadcrenia Emitinta .

14.1  Emitent, na wasunkach szcregdlowo chkreslanych w Warunkach Emisji, mﬁuwiq:uit wa do spelnienia

nastepujgoych swiadczen: .
14,11 wykupu Obligacii zgodnie ¢ & 15 Warunkdw Emisji, |
14.132 zaplaty Odeetek 2godnie z § 18 Warunkdw Emisji, .
14.13 zaplaty Pramii w preypadiu sherrystanla 2 opcji wooesniojszago wykupy na tgdanie Emitenta,
2gadnie 2 § 17 Warenkdw Emisi.
103 Emitenl bedie dokonywed fedaderen, o ktarych mowa powylel, na reece katdego Obligatariusio rgodale ,
£ Regulaciami KDPWY. . |
§15. Wykup Obligac)i .
15.1 Wykup Oblighefi nastapi w dniu 26 paddzlernika 2020 r. (. Dzled Wykupu™), @ eastrzeieniem pkt. 15.2
i 15.3 ponkzaj.
152  ‘Wykup Obligaci mode nastapid w dniu ustalorym zgodnie @ 516 - § 17, w ktdrym Obfigacje stang sig
wimagalne presd Driem Wykupu |, Daied Wezeiniejsiego Wykepu™):
15.2.1 na tgdanle Obligatariusza luk
15.2.2 wdrodze realizacii prae: Emitenta prewa deo wezedniejsiego wykupu.

153  Jpieli Dried Wykupu lub Dekef Wezedniejszego Wykupu prrypadnde na deeh niebedacy Driem Rabaezym,
' "‘;-n.-kup Obligaci nastapl w piervszym Dniu Robaczym nastgpuizoym sdpowiednio po Dniu Widupu lub
Dy Wiezeéniepeegn Wykepu.

p Obligacii [w Driu Wigkupu lub w Dniuv Wezedniejszego Wykupu) nastapl poprins mplatg przez
- JEmitenta na rzacz Obligatariusia za kaidy Obkgacfs Maletnodci Gldwnej, powigksrone] o odsetkl wyliczone
mposinie 7 618 Warnnkdw Emisji orae o Fremie w progpadio wooednicjszege wykupu na tgdanie Emitenta.

Niezateinie od podlanewien powyiszych:
15.5.1  wratle lkwidacji Emitents wszystiie Obligage pedlegalg natychmissbowemu wykupowi @ dniem

obwargia likwidaeji;

1553 w pregpadky polqezenia Emitenta ¢ innym podmiatam, jego podziaby lulb presksztateenta formry
prawne), Obligacie podiegsjy natychmiastewemu wykupowl, |edell podmiot, kbdry wstapit
we ohowlgzki Emitenta o twtoly Obligacyi, zgedaie & Ustaws o Obligacjach nie posisde uprawnien

do ich emitowania,
156 2 chwily wykupu Obligacje ulegajg umorzaniu. I
157  Wykup zestanie praegrowadzony 2a podrednictwem KDPW, rpeainie 2 Regulacjami KDPW orae podmiotds
prowadsacych Rachunki Obfigacii, na ktarych tapisane bedy Obligacle.
& 16, Wezetnlajsay wykup na igdanic Obligatariusza
16,1 Xaidy Obligatarivse mote preed Dniem Wykupy iqdac wykupe pasiadanych przez Obligatarbesza Obligadgi
tylko w preypadkach | na zasadach ckreslonych poniiej. )
162 Plsemne tjdanie wozeinicjszego wykupu Obligacii powinno zostad dorgozone pree: Obligatariusza
na adres Emitents i podmioty prowadzacege Rachunek Papierdw Wartodciowych Ohlgatariusza,

na ktdrym bgdy rapisane Chllgace.

BT P R e T i S R P e T e T LT T P R A A e
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L3 Emitent ma prawe fadad preedstawienia dwiadectws  deporgtowsga  lub Innege  dajiur
potwierdzajqrege fakt posisdania Obligacii przez Obligatariusza fadajacego dokonania wizednig)
wylkupuL . |

164 W przypadku, gpdy:

. 164.1 Emitent brdzie w awioce 2 wykonaniom wo terminie, wo caledei lub credcl 2obow
wiynikajacych @ ObFgac)i, Obligacje podlegajs, na igdanie Obligatariusza, natyehmiaste
wykupowi. .

1642 Emitenta bedele w nieawinionym pries niego apodnieniu w wykenanio, w calofl lub ¢
wobowigzan wynikajicych 7 Obligag)l, nie krétaeym niz 3 dni, Ohligatariuse moke kdad wy
Obligac. o -

1643 Emitent nie ustanowi zabazpleceen w lerminach wymikajgoych @ Warankdéw Emisi, Ohli
podlegajy na tqdanie Obligatariusea natychmiastowemu wykypowl,

loAdd  Wystapi ktdrekolwisk ze zdarzed wskazanych wopkt 165 Warunkdw Emisji {Pods |
Weeadniepzego  Wykupuh, kaidy Obligatariust moie dgdaé wyhupy  posiedanych !
Obligatariusza Oiligacyi, w tarminie od dnia wystapienia tkicge wdarzenia do uplywue 3
ad dnla, w kkérgm Emiténl sawiadomil Obfigatariuszy o wystapieniu Podstawy Weradnlefs
Wykupu. Obligacje wskarane w 3daniu Emitent zabowigzuje sig wykupié w terminie 30 |

ad dnia zboienia igdanlia. !

165 Wystgpienie kidragokolwiek 1 opisanpch nite) 2darzed w okeesie do dnia spefnienia wsaystkich dwiae |

£ Cifigacyi stanowi Podstaws Weteinicjszego Wikupu: ;

16.5.1 podjgta rostanie uchwala Walnego Zgromadzenia o Ikwidacji Ernitenta lub podjeta & :-:

decyzia o przeniesieniv siedziby Emitenta za granice;

1652  Emitent w trakcle raky chrotowepr dokona transake)i, w ramach pojedynczel transabc]i

powdgzanych Jub kilky miepowigzanych transakcjach, zhyca lub rozperzadzonia jakakol

Cintoiy swojepo majgth, o wertodel prrekraczajgoe) lgcznie 1 min H, nawarankach va

odblagajgoych of powsiechnie ohowigeulgoych w obracie gospodarcaym, na nighko

Emitenta, a sbywane akbywo (chywane aktywa| wedbug swoje] wartodei rynkowej nie zos1

[zostang) zastapiond inrym akbywem (inmymi akiywami) o takie) same) heb blifons) war
rynkowaj:

16.53.3 Emitent wypladl 1o dany red obrotowy dywidende w wyiokadcl wyisza] niz 25% zyshu n

WYDTACOWanERo W Lym roku obrolowym ber pisemne] pady wsrysikich Obligatariuszy:
1654 fgerne wartoit radiuienia o chavaklerre odsetkowym, wtym w szczegdinoder wartodd krad)
I poiyceek oprocentowanych, emisii otdigac, emisli weksli oraz inoych papierdw diude
na deien bilansowy pélracznych § recerych sprawozdan finansowyeh preekroezy cxtarckrot
weartodci kapitaléw wiasnyeh Emitenta;
16,55 dejdzie do naruszenia innych Zadhubed Finansowych Emitenta, th.: |
16.5.5.1 Emitent nie dokona platnodel, w terminie wymagalnedel, @ tylul 2cbowi
finansawych na tjezng lub pojedynezg kwotg preokeaczajgeg 10 % ke pitalowr whase

wikazanych w estatnim, zhadanym pree bleglege rewidenta roconygm lub prgjrzar |
pdfroczrym (w zaletnedel, kidre bodzie bardzie] sktualnel, sprawaedaniu finansow
Emitanta lub |

BlStrana
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16552 w wyniku zaistnienia przypadiu oplsaneps w pkt. 16.5.5.1 robowigzania linansowe
Emitenta na fqczng lub pojedyncry kwote prrekraczajaca 10 % kapitaldw whastych
wykiazanych w ostatnim, sbadanym priez bleghego rowidanta roczrym lub pragjraarem
patrocznym {w taleinoici, ktdre badsie bardzia) aktualne), sprawordani finan Sy m
Emitanta stang sig wymagalng | platne preed plerwotoym ckresem wymagainosci

i narusienie takie sie sostanie naprawione w cdggu 7 Oni Robieceyeh od dnia jego wyslqpienia;
1p.5.6  Zastaw rostanie wykredflony 7 rejastru zastawda;

16.5.7 WPZ spadnie ponkie] MSZ | Emitent w eisgu 14 dni od dnla wystgpienia takie] sytuacji
nie wprowadsi do Zhiory nowyeh wiergytelnodcl and nie sasifli Rachunku Zastrisionoge W ten
spasdl aby suma WPE oraz Srodkdw rdepancwanych na Raehunky Tastrzatonym nie byla piisza
ik M52, "

Opeja wezednleszage wykupu na tadanle Eritenta )

Emitent jest uprawniony do wezesniejszape wykupy wezystkich lub okredlonej licoby Oblgaci, na rasadach

okredlonyeh  w Regulaciach  KDPW, nelwoiedniej na  koniac damego  Okresy Odsethawepe,

mna nastepujyeych zasadach: )

1711 Wozedniejsay wykup mode byt dokonany w Dnlech Pratnedc Odsotel;

1712 Emitent zawladamia Obligatariuszy o skerrystaniu 2 praws woredniziszego wybpu, wskasujae

wlakim zewiadomieniu dzied, w kidrgm Ernitent dokona wezednisfszege wykupu Obligacs,

tj. Dzler Wezasniejszego Witkupu;

Daied Wezedniejezago Wykupu moke byé wyznatzony na deied, ktory preypada nie wezning nii

por uphywie 30 [traydeiestu) dni od dnia zawiadamienia Obligatariusey o skorzystaniu z prawes

wrzedniejszago wykupu.

W praypadiy skorsystania 2 opefi Wesedninjszego Wykupu na 23danie, Emitent robowigrany

N _EF// bedeie do 2aplaty Premii
FI0. Odsethl od Obligaci {oprocentowanie)

18.1

13,2

Platrodt Cudsatak

18.1.1 Obligacje s oprocantowane poczawszy od Danla Ermisii (2 wilaczeniem tege dnia),

1812 Oufsetkl bedq platne @ dobu, w Dnlach Flatnodel Odsatel:,

1813 Jelel Dyed Platnosct Odsetek nie bedsde praypadal w Dniu Robaczym, Emitent 2obouwigzufe sig
do zapialy Odsetok w pisrwszym Dniu Rebocrym preypadalacym po tym Doy Platnose Odsetek,

Maliczanio odsetek

18.2.1 Odsetki bgds naficzane o wartadol neminalng Obligadi 1a dany Miores Ddsetkowy {zdefiniowany
panizej). '

18.2.7  Odsetki od Dbligacji naliczane beds w chresie od daia eroydaiahy (2 wylgezeniem Lego dnia) do:
18,221 Dnls Wykupu [lgeznie 2 tym dniem), albo
18323 Dnia Wezedniejszege Wigkupu [leznle & tym dniem).

1823 Plarwszy Clres Odsatkowy rozpoczyna sigw Dniu Emisii |z wylqczeniern ‘tego dnial, Kazdy kolejny
Okras Gdsethowy rozpociyna sig w dacie ostatniegn dnla poprapcniegs Okresu Odseliowego
{2 wylgrzeniem tego dnia) | kafezy w ostatrim dniu Okresu Odsetkowege [lgcznie 2 tym dniem).

24 Ustala sig nastopujace okresy oduetoowe |, Okresy Odsethkowe” ], kidee rofpoczynajg sig | kodeza
s'ré w nastepulgcyeh daiach tor minach wikazanych w panitszej tabali:

Warunki Emisji abligacji serii £ ADW Faktoring 5.A l;\‘_,.--'_ 9strana
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Ostatni dzied danego Okresu

Numer Pierwsey dzigil danego Ofresu

Dkrase ; Odsethowego ! Ddsl_-tll:nwﬂgafl Dzien platnofel
ﬂdsetc[ﬁ :

Odsethowegn

Drie Envisi 20 lipea 2007 7,
I zd_Fipu.'a 2017 ¢, . B pa:édzu:rnika AT |
.211 pa E.:!:-inrr-il;:: 2007 r. ) R [ .:11_,-:1n.ra. 21]1& r. I
24 stycenka 2018 r . 24 kwietnia 2018 r
24 fowietnia 2018 . ° 24 lipea 2018 1.~
11 I;p-ca war. © s 24 patdzlernika 2018 .
24 pafd;ipr.nr'-:z J018 1. f : e stycznia 2098 r,
14 sbyeania 2019 r. . 24 I!W|E1{‘|IB:’.‘|:|].9-F.
e 24 kwi?tnia-‘?ﬂi‘i r 2 Kpca 2019, :
24 lipea 1:11.1.4.- r. 24 ;af.-:lzlu'.rni!-:a 2%, :
. 24 paddriernika 2019 T . L 24 styenia ?ﬁlﬂ r.
M stycznia 2020 . | 24 lovietnia 20201 5 )
" 2 ewintnia 2020 1. e i 24 lipea 2020 f.
20 lipea 2020+, [ 26 paidriarnika 2020 1.

N,
1825  Fo Doiu Wykupu Obligacje nie 53 oprocentowane, chyba, te Emitent opdinia sig 2e speininizm |
Swiadcrer @ Obligacil. W tym astatnim priypadiu, Coligecje bdg ogrocantowana wg !-Iu|:l:.ll- I
odietek ustawowych,
183  Wysokosd Odsetek |
Oprocentawanie Cbligedi bedzie sig obliczad wediug nastepujqoego waoeu:
0 =M« Oprx[LDS365)

polrie:

v nznaced wysokodd Dosatek 1 jednaj Obligacy za dany Okres Qdsetkowy,

O - nznacea Stopg Procentows (ak sdefinlowano ponizeil,

H - pznacza wartodt nominalng Jednaj Ohligsci,

L . ornacza licgbe dnl w danym Okrasie Ddsethowym [pray czym w przypadku

wicrsdniejazege wylupu Okres Odietiowy kotezy sle 2 Dnieen Weredniejszego Wykupul,
po zackragleniv wynike tego obliczania do fednego grosea (prey coym 50100 wicksze c2gicl grosia
nedy raokraglana w gdra).
184 Ustalanie Stopy Procentows]
1841 Stopy Procentowa dla danege Okresu Odsethowege stanowid bedzie Stops Barowa (jak

zdefiniowano ponite]) powiekszona o Marig.

R g e A L G T R R o i - — ]
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1842 Stope Barowsy Stanocwi stawka WIBOR 30, 1. ustalona z dekladnodely do 001 punkiy
procentawago wysoksdd oprocentowania poiyczek na polskim rynku migdeybankowym dla
olirests I-minsigeenego WIBOR (Warsaw nterbonk Offered Rate) | podane| przes Reuter Monitar
Poney Rates Service na stronie wwwreuters.ol lub nnej stronks, ktdra i 2astapi,

1843 Stopy Bozowsy ustala sig na cztery Dnl Robosze preed pierwsayrn dnlern Okresu Ddsethoweps,
w kLA ma obowizzywad dana stopa bazowa . Dzled Ustalenia Stopy Procentowe]”).

1344 W prypadky, géy Stopa Bazowa nie bedsie dostepna w Dnlu Ustalenia Stopy Procentowe],
woatanie ong ustalona wooparciu o stopy procentowe dla deponytée 3-miesiecznypch wyratonych
w FLH, oferowane w tym czagle prze: Banki Referencyine pod warunkiem, e co najmniaj tray
Banki Referencyjne podades stopy procentowe. W takim wypedky Stops Baiowa zostanie
abliczona jako drednia arytmetyczna stép podanyeh greez Bankl Referencyjne, a goy bgdaie to
keniecine — bedzle ona rackrglona oo druglego miejsea po przecinku da 0,005 bedrie
2ackraglone w pire).

1845 letell Stopa Procentowa nie bodzie megha byd ustalona wadlug opisanych wyde] zazad, wiwiczas
zostanie ustalona na podstawle ostatnle] dostgpnej Stopy bazowe| podanej praed Dniem
Ustafenia  Stopy  Procentowej prier Aeuter Monitor Monay Rates Sarvice  na stronie
wiwiwt reuters. ol lub innej stronle, ktdra jg zastypi,

18.0.6  Wysokodc Stopy Procentowe] bedzie wstalans a kwota Odsetek dia danego Okresu Odsetkowego

bedrie obliczana przez Agents Kalkulacyinego.

Agent Kalkulacyjny w dnfu ustaleniz Stopy Procentowe] zawiadomi Emitanta o wysokodel Stapy

Frocentows) | kwocle Odsotek dla danego Okresu Ddsethoweso.

Agent Kalkulacyjny wyra tabely odsetkows do systemu podmioby prowadzacegs Ryrek AS0,

Swoje obowigzkl sgent Kalkwlacgng bedee wykonywal w terminach preowidsianych prees

Warunki Emisii, Regulacie KDPW, regulaminem Rynky ASO oraz zgodnie 1 obowligzujicymi

priepizamd prawa,

§19. Sposdb wyplaty Swiadczed 2 obligaci

191 Swiadezenia pignigine 2 Oblgacl spetaiane beda w rhotych,

1.2 Wieelkio platnoel 2 tytulu Obligacii beds dokonywane bez potraced z tytuby rosscond wzajamanych.

193 Pratnedel @ tytdu Obligaci dokanywane beds 23 podrednictwarn KOPW | wiatciwign Fodmioty
Frowadigcego Rachunek Obligac) zgodnie @ Regulacjami KDPW, Ustaws o ofercie oraz Inrvgmi whadiveyrni
preepisarmi, Flatnosc bedy dokonywane na rzecz oséb, bgdicych postadaczarmi Rachunkdw Papieriw
Wartoéolowych, fub na rrece ostb wprawnionych 2 Obligacii zaplsanyeh Aa Rachinks Zbiorczym,
na ktdrych zapisane sq prawa @ Obligadi w Dni Ustalenda Fraw,

194 Swisdezenia ¢ Obligacii nie bedy wyplacane Obligatariuszovd w gotowee, Platnoic body wwarane

e ia naletyein dokonane 2 chwily dokonania preeniesienia drodicw pleniginych na rachunek bankowy

wekazany przez Podmiot Frowadzacy Rachunek,

15 W praypadkach akolicznodc! niezaleinych od Emitenta, kidre uniemodiwiy spelnienie Swiadezed
plenigtnych 2 Obligacli sgodnie @ zasadaml lub w terminach wynikajgoych @ Warunkéw Ermisyi
[w siczegdnadei w praypadkes smian Regulaci KDPW lub w prevpadku, w kidrym ustanowione zostang

o dodathows dni welne od pracy, wiriwajgce na deiatalaodd KRPW), Emitent ustall inne Dni Ustalenia Prawe,
=3 Vlarunki Ermis]i obligaci soc7 £ AW Fakioring 5.0, M|Stiena
\/\ ‘{’:&F

N
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W taka dpesdh, aby nowe terminy byly w jak najwigkszym stepniv :blione de termindw, kidre uwlegng I

rmianie, l

136 Zrastreedeniem art 482 Kadekeu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kaplthhizac ¢ Maleinodciy Gldwna. |

§20. Dodatkowe obowigzki Emitenta |

! 01 Emdtent bedsie pubdikowal sprawoedania finansowe, zpednie 2 obowigrujgopmi Emiteats preepisaml

dotyczgoymi preekazywania raportéw okresowych prres spélk, ktdrych Obligacje notowane 5§ na Rynky |

ASOD Catalyst, |

M. Emitent dobrowiqeuje sic powladomid Obligatariuszy o wystapleniv kaddigo ze rdarzen opisanych w pkt

16.5 Warunkdw Emisji.

§21. Preedawnionie ' ’ |

Reszezenia wynikajgee ¢ Obligac)l preedawniajy sie po wphywie 10 lat, E

§ 22, Prawo wlaichwe. Jurysdykeja - . |

Obligacje 55 wyemitowane godnie z prawem polskim i temu prawu podlegajy. Wizelkie zwizzane l

¢ Obligacjami spory paddane bgdy rosstrzygnieciu sgdu powszechnego whasclwego dla drielnicy
Srddmiescle m. st Wasszawy, '

§23. Iawlsdomienia

231 Warelkie rawiademienia Emitenta kisrewane do Obligatarivszy, 7 zastreedeniem 520 Warunkdw Emibsji,
bedg skladane Obligstarivszom poprzer publikacie na stronie internetowej Emitenta wwwaow pl hus
innej, ktdra fg rastapi @ Raport Bledgey (o lle publikacla Raporty Bielgeegn nie bedie sprucznaﬁ/
 preepisami debyczacymi abowigzkdw informacyjaych Emitental.

132 Wrelkie ravizdomienla kerowaneg przer Obligatarivszy do Emitenta bedg waine o ile roatang pudpﬁal‘l!'
wimieniu Obligatariusea ora: praekazane listem poleconym bub kurietemn za nwratmym putwmrd:enlEI-II
adiary lub bezpodrednio za pokwitowaniemn odbioru na adres Ermitenta, "':{

g4, Fuslan-qwleuia kafcows

1 W osprawach swigeeayeh x ObBgacjami, spilka pod firmg MichaelfStrdm Dem Makdarski spolia
z agraniczons odpowiedzialnotcly @ siedaiby w Warszawie drislajaca jako oferujqcy {.Oferujqey®} deiata
wylqeznie jaka pelnomecnik Emitenta | nie panosi tadnej odpowledzialnade w stosunky do Obligatariosey
w zalresie platnodcl przez Emitenta Odsetel oraz wykupu Obligacii, ani 23 fadne fnne obowigeki Emitanta
wyrikajaee @ Obligacil. Oferujacy mie Jest zobowlgzany do reprezentowsnia Obligatarivszy wobec

Emitenta.

42 Emitent badzle preekazywatl Clerujzcemu Jake agentowi dokumentacylnemu wydruki dokumentdw,
informacji | komunikatéw opublkowanwyeh na stronke Internetewnj Emitenta w wykonaniu Ustawy
o Didigaciach, stosowaie do art, 16 Ustawy o obligaciach.

.3 W praypadku pdy jakicketwiet postanowienia Warankdw Emisji okaty sie byC spreecone z Regulacjami
KDPW, pierwszenstwo preed stoiowaniom postancwded Warnnkdw Emis)i w tym rakresic majy
odpowlednie Regulacis KDPW. '

4.4 Kaidy Obfgatariusz nabywajge Obfigecje wyraia nieodwolalnle | bezwarunkowo {2 zastrzezeniosn
berwsglgdnie  obowlgzujgoyeh procgistw prawa) zgodg na przekazywanie Emitentowi, KDPW,
Fofrednikewi Technicanernu, GPW oz innym podmiotom, kbdre bads wykonywaly funkge w ewigeku
remisiy Obligacf, informacy dotyczgeych Obligatarisza w zskresie w jakim Jest to rdezbedne

Wanunki Emisji shligacji serii K ACW Fakioring 5.4 12 |'ﬁ troma
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dodokonywania  capnnedd  awigzanyeh @ oemigy  Obligaci,  Powyisze chejmuje takie  sgodo

na udastgpnianie danych osobawych w rezumianiu Wstawy @ cchrandn damych,
2.5 Imlana Warunkdw Emisji moze zostad dokanana w nastgpstwle jednolvemigeych porozumied rawartych
pree: Emitenta 1 kaddym 2 Dbligatariusay.
24.5 Nie bgdzia stanowit zrlany Warenkdw Emisji sprostowanie przez Emitenta oeaywistych armylek,
& 25, Talgcrniki i
5.1 Zalgeenik nr 1 - wycena preedmioby tabezpiecrenia I

Crpstochowa, dnia 6 kwietnia 2017 r,

timig | nazwisko  [ETE RN PR 1 N P

Stanowiske ‘Prezes Zarzgdu o o i WIL‘E;E&:ES réﬂﬂu .
—r‘,-r-"—‘--a_h‘_ H AR N ce el
Podpis / )
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|
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5.9. Definicje i objasnienia skrétéw

oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
wykonywanie  obowigzkéw  administratora  zastawu  zgodnie @z
postanowieniami ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw,
Administrator ktéorym jest spétka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spdtka
Zastawu Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144
Krakéw, wykonujacg we wtasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy,
praw i obowigzkdéw zastawnika wynikajgcych z umowy Zastawu i przepisdow

prawa;

BondSpot oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej obligacji serii J lub K réwng 100 zt (sto ztotych)

rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku
Cztonek ASO rozumianym jako alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2
Ustawy o obrocie, organizowany przez BondSpot S.A.;

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
Depozyt przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz pierwszy
prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

oznacza kazdy Dzied Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu Ilub Dzien
Dzien Ptatnosci

Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Ptatnosci oznacza ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego Iub Dzien

Odsetek Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng;

oznacza: szosty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub odpowiedni
dzien, ktory zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien,
VAL MVSEINIEN I W ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania sSwiadczen z tytutu

Obligacji;

oznacza, o ile aktualnie obowigzujgce regulacje KDPW lub GPW nie stanowig
Dzien Ustalenia Stopy

inaczej, czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego,
Procentowej

dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wczesniejszego ) ] ;
oznacza dzien, o ktérym mowa w § 15.2 Warunkdéw Emisji;

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w § 15 Warunkéw Emisji;

m oznacza emisje Obligacji;

oznacza spotke pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie przy
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ul. Traugutta 16B, 42-215 Czestochowa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000406764, posiadajgcym numer NIP: 5730022666, REGON:
150923406

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w

Warszawie;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z

siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza 4,70 punktéw procentowych

. 7z z

Naleznos¢ Gtéwna oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

Obligacje Oznacza odpowiednio Obligacje serii J lub Obligacje serii K

50.000 (piecdziesigt tysiecy) obligacji zabezpieczonych, odsetkowych na
Obligacje serii J okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto ztotych) PLN

kazda

50.000 (piecdziesigt tysiecy) obligacji zabezpieczonych, odsetkowych na
Obligacje serii K okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto ztotych) PLN

kazda

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktédrym zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Obligatariusz

Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji

zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym

Odsetki, ) ’ ’
oznacza $wiadczenie, o ktdrym mowa w § 18 Warunkow Emisji;
Oprocentowanie

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do
Okres Odsetkowy

nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (wtacznie), z zastrzezeniem, ze w
przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie pkt 16 ostatni

okres odsetkowy moze miec inng dtugosc.

Lo [ 1o I GIET P LTSVl 0znacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek

Rachunek Obligacji Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje

Podstawa

Wczesniejszego oznacza kazde ze zdarzen okreslone w § 16 ust. 5 Warunkow Emisji;

Wykupu

| Program emisji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta na kwote 30.000.000 zt z
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terminem realizacji do 31.12.2015 r., w ramach ktérego Emitent na dzien
sporzadzenia Noty Informacyjnej wyemitowat obligacje serii C, D, E, F oraz G
o tgcznej wartosci nominalnej 22.0000.000 min zf, zastrzezieniem, iz

Obligacje serii C, D i E zostaty wykupione.

Il Program emisji

oznacza Il Program Emisji Obligacji Emitenta na kwote 50.000.000 zt z
terminem realizacji do 31.12.2021 r., w ramach ktdrego Emitent na dzien
sporzadzenia Noty Informacyjnej wyemitowat obligacje serii H, I, J i K o

tacznej wartosci nominalnej 20.0000.000 zt

Regulacje KDPW

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegélnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegdéfowe zasady dziatania

Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

Regulaminu ASO
BondSpot

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym
Uchwatg Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13 kwietnia 2017 r.

Regulaminu ASO
GPW

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwatg nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia

1 marca 2007 roku z pézn. zm.

Rynek ASO Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez

BondSpot lub GPW lub ich nastepcéw prawnych;

Stopa Bazowa

ma znaczenie nadane w pkt. 18.4.2 Warunkdéw Emisji;

Stopa Procentowa

oznacza Stope Bazowa powiekszona o Marze.

Szczegdtowe Zasady

Dziatania KDPW

oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych;

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz.
238);

Ustawa o Obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(t.j.: 2016 r. poz. 1636 ze zm.);

Ustawa o Ofercie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.);

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielajg pozyczek innym bankom

oznacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligacji emitowanych w
ramach Il Programu Emisji (w tym Obligac;ji serii J i K), o ktérym mowa w § 12

Warunkéw Emisji.
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