NOTA INFORMACYINA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spétke pod firmg BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
50.000 obligacji serii G wyemitowanych przez spétke pod firma
AOW Faktoring Spoétka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie

LU Faktoring

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzagdzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentoéw finansowych objetych ta not3 do:
1) obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz
2) obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na:
1) regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.; ani na
2) rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).
Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca

inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych

ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Oferujacy:
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INVESTMENTS

Michael / Strém Dom Maklerski sp. z 0.0.:

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 25 kwietnia 2016 r.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE!J

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ie nie pominieto w niej zadnych faktéw,
ktore moglyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu,

a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:
PREZES ZARZADU

Michat-Kinkel—__

Michat Kinkel Jylian Kinkel

Prezes Zarzqdu aow Fakto rimgprezes Zarzqau

AOW Faktoring %A. 1
| Traugutta 16 B, 42-215 Czgstochowa
343720476 NIP: 573 00 22 666

AL |
anw@aow.pl WWwW.aow.pl

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO GPW
obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, poniewaz obowigzku tego - na mocy § 18 ust. 18
pkt 3 Regulaminu ASO GPW - nie stosuje sie w przypadku gdy na dzien ztozenia wniosku tgczna wartosé
nominalna dfuznych instrumentéw danego emitenta objetych wnioskiem wynosi co najmniej 5.000.000

zt.

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (dalej takze: ,Nota Informacyjna”)
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii G emitowanych przez AOW Faktoring S.A.
z siedzibg w Czestochowie, stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej (dalej takze: , Warunki

Emisji”).
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1.

1.1.

PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Emitent:
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Czestochowa
Adres: ul. Traugutta 16B, 42-215 Czestochowa
Numer telefonu: + (34)37204 76
Numer faksu: + (34) 366 56 61
Strona internetowa: www.aow.pl
Adres poczty
elektronicznej: aow@aow.pl
NIP: 5730022666
REGON: 150923406
Numer KRS: 0000406764

Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie

informacyjne;j:

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Michat Kinkel — Prezes Zarzadu,

Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzadu,

W przypadku zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego
reprezentowania Spotki, natomiast jezeli zarzad Spétki jest wieloosobowy do reprezentowania
Spoétki wymagane jest wspoétdziatanie dwéch Cztonkdéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu

tacznie z Prokurentem
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1.2.

Nazwa (firma) i siedziba (miejsce zamieszkania) doradcéw Emitenta

Doradca Emitenta (bedacy jednoczesnie podmiotem ktdry oferowat Obligacje Emitenta)

Nazwa: Michael / Strém Dom Maklerski sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony www.michaelstrom.pl

NIP: 525-247-22-15

REGON: 14226131900000

Numer KRS: 0000347507

DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT ORAZ ASO GPW
Czynniki ryzyka zwigzane 2z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dtuznymi,

w szczegolnosci zwigzane z sytuacjq gospodarcza, majatkowsg i finansowg Emitenta

2.1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

Ryzyko kredytowe portfela faktoringowego

Przed podpisaniem umowy faktoringowej Emitent analizuje poziom ryzyka adekwatny
dla poszczegdlnego klienta i na tej podstawie ustala optaty, ewentualne zabezpieczenia,
a takze warunkuje dostepnosé ustugi faktoringowej dla klienta. Spdtka zachowuje prawo
regresu od faktoranta w przypadku braku sptaty faktury przez dtuinika. Niewyptacalnosé
zarowno dtuznika jak i faktoranta powoduje koniecznos$¢ ponoszenie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci, a w przypadku braku szans na odzyskanie naleznosci - ich catkowite spisanie. Tym
sam wzrost ryzyka kredytowego przektada sie na spadek rotacji portfela, a nastepnie wzrost
kosztow dziatalnosci. Poziom ryzyka kredytowego portfela odzwierciedla kondycja finansowa
klientow i odbiorcow Emitenta. Spadek dynamiki PKB powoduje spadek bezpieczenstwa

obrotu gospodarczego i tym samym wzrost ryzyka kredytowego.

Strona |6


mailto:kontakt@michaelstrom.pl
http://www.michaelstrom.pl/

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

<) UU Faktoring

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

Ustugi sSwiadczone przez Emitenta kierowane sg gtdwnie do segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw. Najwieksze podmioty w branzy to faktorzy bankowi, ktérzy kierujg swoje
ustugi przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Nie mozna wykluczyé pogorszenia pozycji
konkurencyjnej Spotki w przypadku wzrostu aktywnosci faktoréw bankowych lub pojawienia
sie nowych konkurentdw w segmencie matych i Srednich przedsiebiorstw. W konsekwenc;ji
wzrost konkurencji moze prowadzi¢c do obnizenia poziomu pobieranych optfat i/lub

utrudnionego pozyskania klientow.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem portfela faktoringowego

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Spotki wymaga zapewnienia srodkéw zewnetrznych
w odpowiedniej wartosci. Emitent posiada zdywersyfikowane Zrddta finansowania. Niemniej
jednak wystgpienie w przysztosci problemoéw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wptyna¢ na realizacje strategii Spotki. Wzrost kosztdw finansowania portfela, przy
jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenia uzyskiwanej
stopy zwrotu z portfela faktoringowego moze negatywnie wptyngé na uzyskiwane wyniki

finansowe.

Ryzyko zmian stép procentowych

Oprocentowanie Obligacji i kredyty bankowych, ktérymi finansuje sie Emitent oparte jest
o stopy WIBOR. Jednoczesnie rentownos¢ weksli w momencie ich emisji ustalana jest
w odniesieniu do poziomu rynkowych stép procentowych. Wzrost stép procentowych moze
spowodowaé zwiekszenie poziomu kosztéw finansowych. Poziom stép procentowych ma

przetozenie na wysokos¢ prowizji faktoringowych pobieranych przez Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy fakturowane naleznosci na duzg skale nie zostatyby
sptacone (w wyniku opdznien, upadtosci kontrahentéw) moze dojs¢ do sytuacji utraty
ptynnosci. Emitent rozwaznie planuje przeptywy pieniezne, uwzgledniajgc mozliwe opdznienia
w sptatach. Dodatkowo obnizenie wptywow w pierwszej kolejnosci przetozytoby sie
na ograniczenie nowe] akcji faktoringowej, zas Emitent posiada pewng elastycznos¢ w zakresie

zwiekszania zadtuzenia (limity kredytéw w rachunku biezgcym, emisja/rolowanie weksli).

Ryzyko utraty zasobdéw ludzkich

Spétka korzysta z unikalnych kompetencji specjalistow z zakresu faktoringdw. Emitent
zatrudnia tgcznie 14 oséb, w tym 11 pracownikdw na petny etat. Ryzyko rotacji jest

minimalizowane poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju zawodowego oraz
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ograniczong konkurencje pracodawcéw z branzy w rejonie lokalizacji siedziby Emitenta.
Cztonkowie Zarzadu s3g jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta, co zdecydowanie minimalizuje

ryzyko ich rotacji.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Ze wzgledu na czeste zmiany w przepisach prawa w Polsce, zmieniajg sie takze interpretacje
prawa oraz praktyka jego stosowania. Normy prawne mogg podlega¢ zmianom na korzysé
przedsiebiorcow, lecz mogg takze powodowac negatywne skutki. Ewoluujgce przepisy prawa,
a takze odmienne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, norm
regulujgcych prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
czy tez regulacji z zakresu papierdw wartosciowych, mogg wywotaé negatywne konsekwencje
dla Spodtki. Szczegdlnie czeste iniebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepisow
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdéw skarbowych i orzecznictwie sagdowym
w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego
innej niz stosowana przez Emitenta moze implikowac pogorszenie jego sytuacji finansowej,

a w efekcie ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg
czestym zmianom, wskutek czego traktowanie podatnikow przez organy podatkowe cechuje
pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnosé. Obowigzujgce regulacje zawierajg réwniez
sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretac;i
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy poszczegdlnymi organami pafnstwowymi, jak
i miedzy organami panstwowymi i podatnikami. Rozliczenia podatkowe mogg byc
przedmiotem kontroli wtadz, ktdére wrazie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione
sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe mogg zostaé
poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektére transakcje
przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zostac
zakwestionowane na gruncie skutkdw podatkowych przez witasciwe wiadze skarbowe.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym

terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegblnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Moze to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

W celu minimalizacji opisanego wyzej ryzyka, Emitent na biezgco monitoruje zmiany przepisow

prawa oraz korzysta z profesjonalnej pomocy prawne;j.
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2.1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami dtuznymi

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowia lokaty bankowe] i nie sg objete zadnym system gwarantowania
depozytéw. Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta
z zobowigzan wynikajacych z warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty
odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie
z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej
Emitenta, ktdra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko
wzro$nie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec

rynkowa wycena Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze
spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie
przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie modgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe

z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzvko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie
bedzie uprawniaé¢ Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym
kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazgda¢ wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim
wypadku, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,
a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku
wierzytelnosci Obligatariuszy ztytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej

wysokosci lub wcale.
W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzié

swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowaé po stronie

Obligatariuszy zwigzane z tym koszty (w szczegdlnosci optat sgdowych).
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Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa
wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze
mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena

moze réznic sie od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO
Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen
kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz
ogdlnej sytuacji na GPW i BondSpot wahaniom moze ulegac¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
Z powyzszym nie jest mozliwe na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje

bedg mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, w tym Obligacji
jest zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawdw przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd

w Katowicach pod nr 2353566.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150%
wartosci nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej najwyisza suma
zabezpieczenia ujawniona w rejestrze zastawdw wynosi 33 min zt co odpowiada 150% wartosci

nominalnej obligacji dotychczas wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia uzalezniona jest od wartosci portfela faktoringowego
Emitenta. W szczegdlnosci wartos¢ ta zdeterminowana jest przez warto$¢ faktur
niewymagalnych i wymagalnych ponizej 1 miesigca. Skala dziatalnosci Spétki, jakos¢ portfela
(jego struktura terminowa) wptywajg na warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku
z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci warto$¢ wyceny zabezpieczenia spadnie

ponizej 150% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na tym portfelu.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.
W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia

formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
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wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada

uprawnien do ich emitowania.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zzgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien § 18 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu dowolnej liczby Obligacji, najwczesniej na koniec dsmego Okresu Odsetkowego.
W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczes$niejszego wykupu Obligacji,
Obligacje w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym
Obligatariuszom nie beda przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang
wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktory

Obligacje zostaty wyemitowane.

2.1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem oferowanych instrumentéw finansowych

do obrotu zorganizowanego

Ryzyvko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot organizator alternatywnego systemu obrotu
ma prawo zawiesi¢ obrot instrumentami diuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce
z zastrzezeniem § 14 ust. 3 i § 20b ust. 5, w nastepujgcych przypadkach:

e na wniosek Emitenta,

e w przypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu
ASO BondSpot moze réwniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i s$rodkéw
technicznych Rynku, przez co najmniej 5 Cztonkéw ASO.

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem
§12 ust. 31 8§17c ust. 5:

e na wniosek Emitenta

e w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW zawiesza obroét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7
Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze takze zawiesi¢ obroét
instrumentami dtuznymi Emitenta, jesli: (i) Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, dotyczacych m.in.
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obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego
systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, lub (ii) Emitent
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych na ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot lub § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, na Zzadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi
instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z zapisami § 14 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot oraz § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

o jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszeniu tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu zgodnie z zapisami § 14 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, moze wykluczy¢
instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:
e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
o wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta
e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic

Strona |12



MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

<) UU Faktoring

2.2,

2.3.

odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo
z dniem przeksztatcenia (zapis wytaczenie w § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3
i ust. 7 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢
instrumenty dfuzne Emitenta z obrotu, jesli: (i) Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot oraz ASO GPW, dotyczacych m.in.
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego
systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, lub (ii) Emitent
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych na ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot lub § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot oraz GPW SA jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Cel emisji

Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach jest pozyskanie
srodkdw obrotowych na biezgcg dziatalno$¢ polegajagcg na zakupie niewymagalnych

wierzytelnosci w ramach zawieranych uméw faktoringowych

Rodzaj emitowanych instrumentow dtuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy
o Obligacjach, zabezpieczone, emitowane w serii G, o oprocentowaniu zmiennym.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

— przepisow Ustawy o Obligacjach;

— Uchwata Nr 1 Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie

wyrazenia zgody na | Program Emisji Obligacji;
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2.4.

2.5.

— Uchwata nr 2 Zarzadu AOW Faktoring S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie | Programu
Emisji Obligacji zmieniona uchwatg z dnia 19 listopada 2015 r.;
—  Uchwata Zarzadu AOW Faktoring nr z dnia 19 listopada 2015 r. w sprawie emisji obligacji

serii G w ramach | Programu Emisji.

Obligacje zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajagcym na dzien 9 grudnia 2015 r. Dzien

Wykupu ustalono na 10 grudnia 2018 r.

2.3.1. | Program Emisji Obligacji

W dniu 17 kwietnia 2013 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 2 w sprawie | Programu
Emisji Obligacji na tgczng kwote nie wiekszg niz 30.000.000 zt. Zgodnie z uchwaty Zarzadu
Emitenta | Program Emisji Obligacji wygast z dniem 31 grudnia 2015 roku.

W ramach | Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit emisje:

e 3-letnich obligacji serii C o tacznej wartosci nominalnej réwnej 5 min zt,
e  3-letnich obligacji serii D o facznej wartosci nominalnej réwnej 5 min zt,
e  3-letnich obligacji serii E o tgcznej wartosci nominalnej rownej 5 min zt,
e 3-letnich obligacji serii F o tgcznej wartosci nominalnej réwnej 2 min zt,

e 3-letnich obligacji serii G o tacznej wartosci nominalnej réwnej 5 min zt.

Wszystkie obligacje objete | Programem Emisji Obligacji sg obligacjami na okaziciela,
zabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy), oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej
o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla obligatariuszy.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Wielkos$¢ emisji

W ramach serii G Emitent wyemitowat 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 5.000.000,00 (pie¢ miliondéw) ztotych.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji

wynosi 100,00 (sto) ztotych.
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2.6.

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr

3 do Regulaminu

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcii lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj.
poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatow.
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 19 listopada 2015 r., zakonczenie subskrypcji nastgpito

w dniu 3 grudnia 2015 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 9 grudnia 2015 r.

Liczba instrumentdw dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedazg

Subskrypcja prywatna obejmowata 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Obligacji na okaziciela serii G o

wartosci nominalnej 100,00 (sto ztotych) ztotych kazda.

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na

ktére ztozono zapisy

Redukcja wystgpita na poziomie 40,41 proc.

Liczba instrumentdw dtuznych, ktére zostaty przydzielone

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 50.000 (piecédziesiagt

tysiecy) Obligacji na okaziciela serii G.

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane)

Obligacje byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 100,00 (sto) ztotych za jedng Obligacje.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba 0sdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje serii G ztozyto 64 (sze$édziesigt cztery) podmiotow.

Liczba 0sdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym Obligacje serii G zostaty przydzielone 63 (sze$édziesiat trzy) podmiotom,

w tym 62 osobom fizycznym oraz 1 osobom prawnym.
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Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy obijeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania umow

o subemisje, z okredleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére obijeli, wraz z faktyczng ceng

jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za

objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez

subemitenta).

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii G nie

byty obejmowane przez subemitentéw.

taczne okreslenie  wysokosci  kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisii,

ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw wraz z metodami rozliczenia tych

kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

emitenta

taczne koszty emisji Obligacji serii G wyniosty 115.000 ztotych, w tym koszty:

—  przygotowania i przeprowadzenia oferty sporzadzenia noty informacyjnej,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa oraz promocji oferty — 115.000 ztotych,

— wynagrodzenia subemitentéw — 0 ztotych,

Koszty emisji Obligacji zostaty zaliczone do kosztéw finansowych w chwili ich powstania.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Wykup Obligacji

Z zastrzezeniem § 17 - § 18 zatgczonych Warunkéw Emisji oraz pkt 16.2 i 16.3 Warunkdéw Emisji
Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi w Dniu Wykupu, poprzez zapfate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtownej powiekszonej
o nalezne odsetki wyliczone zgodnie z § 19 Warunkéw Emisji na zasadach szczegétowo

opisanych w § 16 Warunkdéw Emisji.

DzienA Wykupu nastgpi w dniu 10 grudnia 2018 r. Dzien Ustalenia Praw do otrzymania
Swiadczen z tytutu wykupu Obligacji w Dniu Wykupu przypada na dzien 30 listopada 2018 r.
Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu oraz na zasadach ustalonych zgodnie z § 17 i § 18
Warunkdéw Emisji oraz pkt a) i b) ponizej, w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem
Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”):

a) na zgdanie Obligatariusza lub

b) w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wczesniejszego wykupu.
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Jezeli Dzien Wykupu lub Dzienn Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio

po Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej
o odsetki wyliczone zgodnie z § 19 Warunkdw Emisji, z zastrzezeniem § 18 Warunkéw Emisji.
Niezaleznie od postanowien powyzszych:

a. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

b. w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach,
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
Wykup (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) zostanie przeprowadzony
za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych

Rachunki Obligacji, na ktorych zapisane bedg Obligacje.

Woczeshiejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej oraz § 17

Warunkéw Emis;ji.

Pisemne Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez
Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartos$ciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje
danego Obligatariusza bedg zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, pisemne zgdanie powinno

zostac¢ doreczone takze na adres Sponsora Emisji.

Emitent ma prawo zgdac przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania
wczesniejszego wykupu.

W przypadku, gdy:
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a) Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych  z  Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

b) Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
zadadé wykupu Obligacji.

c) Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji,
Obligacje podlegajg na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

Wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt 17.5 Warunkéw Emisji (Podstawy
Wczesdniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia takiego zdarzenia do uptywu 30 dni od
dnia, w ktéorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego
Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od
dnia ztozenia zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zgdania wczes$niejszego
wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniata Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie
trwac¢, a wszelkie skutki prawne zaistniatej Podstawy Wczesniejszego Wykupu zostang
usuniete, tak jakby Podstawa Woczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent
zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dniu

Wczesniejszego Wykupu za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej powiekszonej o odsetki

wyliczone zgodnie z § 19 Warunkdw Emisji.

Od dnia podjecia uchwaty o emisji Obligacji do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej
oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
nie zaszta zadna z przestanek stanowigcych Podstawe Wczesniejszego Wykupu w rozumieniu
§17.5 Warunkéw Emisji oraz inne zdarzenia uprawniajace Obligatariusza do zgdania

wczesniejszego wykupu Obligacji.

Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji najwczesniej
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego na zasadach opisanych ponizej oraz w § 18 Warunkéw

Emisji.

Woczesdhiejszy wykup moze byé dokonywany w Dniach Ptatnosci Odsetek.

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc

w takim zawiadomieniu dzien, w ktdrym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.

Strona |18



MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

<) UU Faktoring

Dzien Wczesniejszego Wykupu. Zawiadomienie o skorzystaniu przez Emitenta z prawa

do wczesdniejszego wykupu zostanie zamieszczone na stronie internetowej Emitenta
(www.aow.pl) lub innej, ktéra jg zastgpi i w raporcie biezgcym, zgodnie z Zatgcznikiem nr 4

Regulaminu alternatywnego systemu ASO GPW i Zatgcznikiem nr 3 Regulaminu ASO BondSpot.

Dzien Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktory przypada nie wczesniej
niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu

z prawa wczesniejszego wykupu.

W przypadku dokonania Wczesniejszego Wykupu Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty
premii (ponad Odsetki) na rzecz Obligatariuszy w wysokosci 1,0% wartosci nominalnej

wykupywanych w trym trybie Obligacji.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji, bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW i ASO BondSpot. W takim przypadku
Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego odpowiednio ASO GPW i ASO BondSpot,
na ktoérych dokonywany jest obrét papierami  wartosciowymi  podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych

w § 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnos$ci Odsetek

(a)  Obligacje sg oprocentowane poczagwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

(b)  Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

(c) Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym

Dniu Ptatnosci Odsetek.

Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Ptatnhosci Odsetek dla Obligacji

serii G sg nastepujace:

Numer Pierwszy dzien Ostatni dzien Liczba dni (LD) w Dzien Ustalenia Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia

Okresu danego Okresu danego Okresu danym Okresie Stopy Odsetek Praw

Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowym Procentowe;j

— 9.12.2015r.  9.03.2016r. 91 3.12.2015r. 9.03.2016r. 1.03.2016r.
— 9.03.2016r. 9.06.2016r. 92 3.03.2016r. 9.06.2016r. 1.06.2016r.
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— 9.06.2016r.  9.09.2016r. 92 3.06.2016r. 9.09.2016r. 1.09.2016r.
— 9.09.2016r.  9.12.2016. 91 5.09.2016r. 9.12.2016r. 1.12.2016r.
— 9.12.2016r.  9.03.2017r. 90 5.12.2016r. 9.03.2017r.  1.03.2017r.
— 9.03.2017r.  9.06.2017r. 92 3.03.2017r. 9.06.2017r. 1.06.2017r.
9.06.2017r.  9.09.2017r. 92 5.06.2017r. 9.09.2017r.  1.09.2017r.
— 9.09.2017r.  9.12.2017r. 91 5.09.2017r. 9.12.2017r. 1.12.2017r.
— 9.12.2017r.  9.03.2018r. 90 5.12.2017r. 9.03.2018r.  1.03.2018r.
- 9.03.2018r.  9.06.2018r. 92 5.03.2018r. 9.06.2018r.  1.06.2018r.
- 9.06.2018r.  9.09.2018r. 92 5.06.2018r.  9.09.2018r. 31.08.2018r.
- 9.09.2018r. 10.12.2018r. 92 4.09.2018r. 10.12.2018r. 30.11.2018r.

Stopa Procentowa

(a)  Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi Stopa Bazowa, tj. stawka
WIBOR 3M, powiekszona o Marze wynoszacg 5 punkty procentowe w skali roku.
(b)  Szczegdtowe zasady ustalania Stopy Procentowej zostaty okreslone w pkt 19.4

Warunkéw Emis;ji.

Ustalenie kwoty odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:
O =N x Opr x (LD/365)
gdzie:
0] - oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentowsq (jak zdefiniowano ponizej),
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaciji,
LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem
Woczesniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci
grosza beda zaokrgglone w gore).
Pozostate warunki dotyczace wyptaty oprocentowania zostaty okreslone w § 19 oraz § 20

Warunkéw Emisji.

Sposdb wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.
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Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potragcen z tytutu roszczen
wzajemnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW na rzecz oséb bedgcych
Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.

Ptatnosci bedg uwazane za nalezycie dokonane w dacie wykonania przelewu na rachunek
Obligatariusza.

W przypadkach okolicznosci niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie Swiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji
(w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktdrym ustanowione
zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni
Ustalenia Praw, w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone
do termindw, ktére ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig
Gtéwna.

2.8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia

Obligacje serii G sg obligacjami zabezpieczonymi.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych Obligatariuszom w stosunku

do Emitenta z Obligacji obejmujgcych Nalezno$¢ Gtéwng oraz Odsetki bedzie zastaw

rejestrowy, o ktéorym mowa pkt 13.2. Warunkéw Emisji.

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji jest zastaw

rejestrowy wpisany do rejestru zastawdw przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach

pod nr 2353566 (,,Zastaw”).

Przedmiot Zastawu stanowi zbidr praw o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza

(,Zbidr”), obejmujacy wierzytelnosci istniejgce oraz przyszte (,Wierzytelnosci”), stanowigcy

caty portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:

a) wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelnosci ktére bedg przystugiwaty
Emitentowi w przysztosci wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora,
od faktorantéw w ramach umoéw faktoringu, spetniajgce warunki okreslone w umowie

zastawu rejestrowego, w tym bezsporne, ktdrych istnienie zostato potwierdzone przez
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dtuznikéw, wobec dtuznikéw, posiadajgcych ustanowiony limit finansowania, nabycie
ktorych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu;
b) wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantéw z tytuty umoéw
faktoringu spetniajace warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.
Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150%
wartosci nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji, wyemitowanych w ramach
Programu Emisji (,NSZ”). NSZ bedzie kazdorazowo modyfikowana w przypadku emisji
kolejnych serii obligacji w ramach Programu Emisji lub w przypadku wykupu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji.
Na dzien sporzadzenia Warunkédw Emisji Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci z obligacji serii C,
D, E i F wyemitowanych przez Emitenta na faczng kwote 17.000.000 zt, a NSZ wynosit
25.500.000 zt.
Zmiana w rejestrze zastawdw zwigzana z emisjg Obligacji, polegajaca na podwyzszeniu
najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty rownej 150% wartosci nominalnej wszystkich
obligacji dotychczas wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji tacznie
z Obligacjami zostanie wpisana do dnia 30 kwietnia 2016 r. DzieA ten uznaje sie, za date
ustanowienia zabezpieczenia.
Wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia (,WPZ”) stanowi nominalna wartos¢ wierzytelnosci
nalezgcych do Zbioru, ktéorych termin wymagalnosci nie nadszedt lub ktérych termin
wymagalnosci uptynat nie wczesniej niz 30 dni przed dniem ich wyceny. WPZ na dzien
30 wrzesnia 2015 r. wyniosta 35.141.935,06 zt.
Wycena przedmiotu zabezpieczenia sporzgdzona zostata przez Jerzego Cisowskiego - Biegtego
Rewidenta, ktéry dysponuje odpowiednim doswiadczeniem pozwalajgcym na rzetelne
przygotowanie takiej wyceny (uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujgcego wyceny). Podmiot
dokonujacy wyceny opisany powyzej spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.
W przypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego, spadnie
ponizej NSZ, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji
wprowadzié¢ do Zbioru nowe wierzytelnosci lub zasilié Rachunek Zastrzezony w ten sposdb, aby
suma WPZ oraz srodkéw zdeponowanych na ww. rachunku nie byta nizsza niz NSZ.
Srodki pieniezne zgromadzone na Rachunku Zastrzezonym moga zosta¢ wykorzystanie tylko
i wytgcznie:
a) przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;
b) przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleznie od wysokosci WPZ;
c) przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantéw w ramach
umow faktoringu, w celu uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powiekszona o saldo

Rachunku Powierniczego jest co najmniej réwna NSZ;
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d) przez Administratora Zastawu na wyptate $wiadczen z tytutu Obligacji lub
przedterminowy wykup Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji lub wystgpienia przypadku
naruszenia.

Emitent ma obowigzek przekaza¢ Administratorowi Zastawu informacje w formie pisemnego
oswiadczenia zarzadu Emitenta (zgodnie z reprezentacjg) o WPZ wedtug wyceny na ostatni
dzien kazdego miesigca nie pdzniej niz do 14 dnia miesigca nastepnego. Emitent ma obowigzek
dostarczenia Oferujgcemu i Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleznego biegtego
rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok obroty, na podstawie ktérego WPZ
bedzie mogta zosta¢ jednoznacznie ustalona nie pdzniej niz 6 miesiecy po zakoriczeniu danego
roku obrotowego.

Dopuszcza sie aby Zastaw, zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych

w ramach kolejnych programéw emisji obligacji lub kolejnych emisji obligacji, z zachowaniem

postanowied zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji WPZ oraz NSZ,

a w szczegblnosci przed wygasnieciem wszystkich wierzytelnosci z tytutu obligacji

emitowanych w ramach Programu Emisji.

Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentédw dotyczgcych Wierzytelnosci,

a Emitent ma obowigzek przekazywania Administratora Zastawu raportéw dotyczacych stanu

Zbioru. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan

z tytutu Obligacji Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14

dni:

a) zestawienie Wierzytelnosci objetych Zbiorem na dzien, w ktérym Emitent nie wykonat
zobowigzania z tytutu Obligacji;

b) zestawienie dokumentéw dotyczacych tych Wierzytelnosci oraz dokumenty dotyczace

tych Wierzytelnosci.

W dniu 10 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach dokonat wpisu
do rejestru zastawdw o numerze pozycji rejestru 2353566 zmieniajgc wysokos¢ wartosci zbioru
ustalonego na dzienn 30 wrzesnia 2015 roku na kwote 35.141.935,06 zt (trzydziesci piec
miliondw sto czterdziesci jeden tysiecy dziewiecéset trzydziesci pie¢ ztotych i sze$¢ groszy) oraz
wpisujac nowag najwyzszg sume zabezpieczenia w wysokosci 33.000.000 zt (trzydziesci trzy

miliony ztotych).

Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia nie ulegta

zmianie.
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2.9.

Emitent ztozyt w dniu 4 grudnia 2015 roku na rzecz Administratora Zastawu oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 7.500.000 zt (siedem milionéw piecset tysiecy
ztotych) w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynikac z Obligacji, w szczegdlnosci
zobowigzania do zaptaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, premii
w przypadku z korzystania z prawa do wczesniejszego wykupu oraz wszelkich kosztow
i wydatkéw poniesionych przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie

w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta

Podstawowe dane Administratora Zastawu

Nazwa: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska

Forma prawna: spotka partnerska

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakdéw
Telefon: (012) 631 - 08 - 65

Fax: (012) 631-08 -75

RS [y kancelaria@ntadwokaci.pl

elektronicznej:

Adres strony
www.ntadwokaci.pl

internetowe;j:

NIP: 676-239-57-90
REGON: 120854539
Numer KRS: 0000322117

Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania

zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Wartos¢ zobowigzan ogétem na dzier 30 wrzes$nia 2015 roku wyniosta 44.201.405,59 zt., ktéra
sktadajg sie nastepujace sktadniki:

a) obligacje - 17 000 000,00 zt,

b) weksle - 11 140 968,00 zt,

c) kredyty bankowe - 7 133 262,75 zt,

d) zobowigzania krotkoterminowe inne z tytutu regreséw faktoringowych - 8.069.690,51 zt,

e) pozyczki - 300 000,00 zt,
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2.10.

2.11.

f) pozostate zobowigzania - 557 484,33 zt.

Wartos¢ zobowigzan przeterminowanych na dziert 30 wrzesnia 2015 roku wyniosta 0 zt.

Perspektywa zmiany tych zobowigzan do chwili petnego umorzenia oferowanych Obligacji

prognozowana wartos¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali
dziatalnosci prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane
na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowa¢ sie beda na poziomach

zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji innych niz objete Notg, ktore

do dnia opublikowania Noty nie zostaty wykupione, z uwzglednieniem terminu wykupu oraz

wartosci nominalnej kazdej serii:

a) Obligacje serii D o facznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN i dniu wykupu 28 marca
2017 r. (notowane na Catalyst)

b) Obligacje serii E o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN i dniu wykupu 28 maja
2017 r. (notowane na Catalyst)

c) Obligacje serii F o facznej warto$ci nominalnej 2.000.000 PLN i dniu wykupu 17 czerwca

2018 r.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuinych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane Zzadne S3$wiadczenia

niepieniezne.
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2.12.

2.13.

2.14.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub

hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wycena przedmiotu zabezpieczenia stanowi zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktdra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogélna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich

wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akgcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)

terminy, od ktérych przystugujg i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
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Identyfikator wydruku: RP/406764/8/20160421104301

Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.04.2016 godz. 10:43:01
Numer KRS: 0000406764

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 29.12.2011
Ostatni wpis | Numer wpisu 8 Data dokonania wpisu 17.03.2016
Sygnatura akt CZ.XVII NS-RE1.KRS/2063/16/290

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W CZESTOCHOWIE, XVII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 130923406, NIP: 5730022666

3.Firma, pod ktéra spotka dziala

"ADOW FAKTORING" SPOLKA AKCYINA

4.Dane o0 wezednigjszej rejestradii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizachi NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M, CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA

2.Adres ul. TRAUGUTTA, nr 16B, lok. —, migjsc. CZESTOCHOWA, kod 42-215, poczta CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne ADW@AOW._PL

4.Adres strony internetowe WWW.AOW.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

l.Informada o sporzadzeniu lub zmianie 1 21.11.2011 R., NOTARIUSZ JOANNA JASTRZAB-STANDERSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
statutu CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 6, REP. A NR 6332/2011

2 11.12.2012 R., REP. A MR 7741/2012, NOTARIUSZ KRYSTYNA JASTRZAB KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 6 - DODANO PAR. 15 UST. 2 LIT. L

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka NIEQZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia MNIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spatki nie wynikajacych z akdgi?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |MIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz PRZEKSZTALCENIE "AOW FAKTORING” SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA
informacia o uchwale PRZEKSZTALCANA) W "AOW FAKTORING" SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEKSZTALCONA) ZGODNIE

Z ART. 551 KSH W ZW. Z ART. 577 KSH ORAZ UCHWALA NR 1/2011 Z DNIA 21 LISTOPADA 2011
ROKU NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "AOW FAKTORING™ SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE ZAWARTA W AKCIE
NOTARIALMYM Z DNIA 21 LISTOPADA 2011 R., SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
JASTRZAB-STANDERSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W CZESTOCHOWIE PRZY UL. KILINSKIEGO 6
(REP. A 6328/2011)

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu ™ [-—--
Ochrony Konkurendji | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentraci

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma "AOW FAKTORING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Mazwa rejestru, w kidrym podmiot  [KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Mumer w rejestrze 0000094212

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr A

5.Mumer REGON 150923406

6.MumerNIP  fee-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw
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Rubryka 8 - Kapitat spadtki

1.Wysokosc¢ kapitalu zakladowego

500 000,00 ZL

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akdji wszystkich emisji

5000000

4.Wartosc nominalna akdji

0,10 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu
wptaconego

500 000,00 ZL

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdii uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s
uprzywilejowane

5.000.000 - UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU - 2 GLOSY NA JEDNA AKCIE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO CZLONEK ZARZADU JEST UPRAWNIONY DO
SAMODZIELMEGO REPREZENTOWANIA SPOEKI, NATOMIAST JEZELT ZARZAD SPOLKI JEST
WIELOOSOBOWY DO REPREZENTOWANIA SPOEKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma KINKEL
2.Imiona MICHAL JULIAN
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3.Numer PESEL/REGON 77042201115
4.Numer KRS R
5.Funkcia w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ |[------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KINKEL
2.Imiona JULIAN TADEUSZ

3.Numer PESEL/REGON

51110801676

4.Numer KRS

Rk

5.Funkcia w organie reprezentujagcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostalz zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.MNazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko SZREDER
2.Imiona ZYGMUNT
3.Mumer PESEL 40090202399

2 1.Mazwisko BORZUCHOWSKI
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL 38042002717

3 1.Mazwisko BORZUCHOWSKA

2.Imiona

BAREARA MALGORZATA

3.Numer PESEL

41060603424

4 1.Nazwisko

SLIWAKOWSKA KINKEL

2.Imiona IZABELA ANITA
3.Numer PESEL 79072203725
5 1.Nazwisko KULCZYCKI
2.Imiona TOMASZ JERZY
3.Numer PESEL 76053002054
6 1.Nazwiska GAWRONSKI

2.Imiona

MARIAN STEFAN

3.Mumer PESEL

41041902353

Rubryka 3 - Prokurenci

i 1.Nazwisko

STANIEC
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2.Imiona AGNIESZKA MONIKA
3.Numer PESEL 80042906560

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTACII LACZNE] Z CZLONKIEM ZARZADU W
PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.

2 1.Mazwisko

BARANCZUK

2.Imiona

JAKUB MARCIN

3.Mumer PESEL

78110803699

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTACII LACZNE] Z CZLONKIEM ZARZADU W
PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.

3 1.Nazwisko JURA
2.Imiona ALEKSANDRA
3.Numer PESEL 80102001769

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTACII LACZNE] Z CZLONKIEM ZARZADU W
PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace dzialalnosci 1 -

przedsiebiorcy

2 Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTGW

Sl 7 64, 90, Z, POZOSTAELA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

sprawozdania z dziatalnosci

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztoZzenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 04.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
S IR 2 15.03.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego
3 14.03.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 01.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
35 08.03.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 o 01.01.2011 - 31.12.2011
Sl R 2 an 01.01.2012 - 31.12.2012
3 AT 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 A 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FrkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 AR 01.01.2011 - 31.12.2011
e ; 2 e 01.01.2012 - 31.12.2012
zZatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 A 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 A 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
35 A 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o zlozeniu 1 o 01.01.2011 - 31.12.2011

Strona |31



MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

<) UU Faktoring

Identyfikator wydruku: RP/406764/8/20160421104301 Strona 6z 7
podmiotu 2 wrrEE 01.01.2012 - 31.12.2012

3 wrrEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 EEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 FEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze]j od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
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‘ Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 21.04.2016

adres strony internetowsj, na kkdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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3.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
2.Zgromadzenie Wspolnikéw spotki pod firma ,AOW Faktoring” spotki z ograniczong
odpowiedziainodcig z siedzibg w Czestochowie wyraza zgode na brzmienie statutu
spotki przeksztatconej w brzmieniu nastepujacym:
§1.
Firma Spofki
Firma Spoiki brzmi: ,,AOW Faktoring” Spétka Akcyjna. Spétka moze uiywac skrotu
firmy ,,AOW Faktoring” S.A., jak réwniez wyrdzniajgcego jq znaku graficznego. --------

§2,
Siedziba

Siedzibg Spoiki jest Czgstochowa.
) §3.

i Przedmiot dziatania Spoitki
1. Spdéika prowadzi dziatalnosc gospodarcza w kraju i za granicq.
2. Przedmiotem dziafalnosci Spéiki jest: ------
a) Pozostale formy udzielania kredytéw (64.92.2), ------ - -
b) Pozostafa finansowa dzialalnodc usiugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczer | funduszéw emerytalnych (64.99.Z).--wmnmmemmmmmmenanan
3. Spétka moze tworzy¢ oddzialy krajowe | zagraniczne, filie i przedstawicielstwa,
przystepowac do spdlek, spofdzielni oraz innych organizacji gospodarczych oraz
moze nabywac i zhywaé akcje i udzialy w innych spéikach. ---- -
4. Spolka mozZe prowadzié jakgkolwiek dziatalno$¢ w ramach swego przedmiotu
dziafania, kiéra wymaga zezwolenia lub koncesfi po uprzednim ofrzymaniu
wspomnianego zezwolenia czy koncesji. —

§4.
Zatozyciele Spofki

. Zalozycielami Spoiki sq Julian Kinkel oraz Michat Kinkel. mrmmmmn

—

3
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2. Spotka zostaje utworzona przez przeksztafcenie spotki pod firmg ,AOW Faktoring”
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spétke pod firmg ,AOW Faktoring” Spéika

Akeyjna.

§5.
Kapital zaktadowy

1. Kapitat zakladowy Spolki wynosi 500.000 zt (stownie: pigéset tysigcy ziotych) i
dzieli sie na 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji imiennych serii A o numerach
od 1 do 5.000.000, o wartos$ci nominalnej 0, 10 zt (slownie: dziesig¢ groszy) kazda,

2. Kapitat zaktadowy Spotki moze byé podwyzszony poprzez emisjg nowych akcji i
pokryty wktadami niepienigznymi lub gotéwka lub poprzez przeniesienie kwot z
kapitatu zapasowego do kapitafu zaktadowego.

3. Kapitat zakiadowy Spotki zostat w catosci pokryty majatkiem Spétki przeksztafcanej
pod firmg ,AOW Faktoring” Spéitka z ograniczong odpowiedzialno$cig, o wartosci
500.000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych, z tym ze kwota 255.150,00 zt (dwieScie
pieédziesiat pie¢ tysigcy sto piecdziesiat ztotych) pochodzi z kapitatu zakiadowego
spétki pod firmg ,AOW Faktoring” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
natomiast kwota 244.850,00 zt (dwiescie czterdziesci cztery tysigce osiemset
piecdziesiat zlotych) pochodzi z kapitatu zapasowego spotki przeksztatcanej. W
przypadku podwyzszenia kapitalu zakladowego, kapitat zaktadowy bedzie oplacany
przez akcjonariuszy na warunkach oraz w terminach okreslonych przez Walne [

Zgromadzenie.
§6.
Akcje
1. Akcje Spdtki sq akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, w taki sposéb, Ze jedna
akcja daje prawo do dwdch glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. ------------==----
2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. -------==--========--
3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nie wymaga zgody Spoiki i

nastepuje na zgdanie akcjonariusza.
4. Akcje Spofki mogq byé umorzone. Sposob, procedura, warunki oraz terminy
umorzenia bedg za kazdym razem okreslone uchwalq Wainego Zgromadzenia. =----

§7.
Organy Spoftki
Organami Spofki sg:
- Zarzad,
- Rada Nadzorcza,
4
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Walne Zgromadzenie.

§8.
Sktad Zarzadu
1. Zarzad Spdéiki skiada sig z jednego do trzech czionkéw poviofywanych na okres
wspdinej kadencji. Liczbe czfonkéw Zarzadu danej kadencji okresla Walne
Zgromadzenie. Kadencja czlonkéw Zarzadu trwa frzy lata.
2. Czionkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie. Kazdy czionek

Zarzadu moze zostac powolany na kolejng kadencje.
3. Czionek Zarzadu lub wszyscy czionkowie Zarzgadu mogq zostac odwolani przed

uplywem kadencji.
4. Kadencja czfonkéw Zarzadu powotanego w 2011 r. konczy sie z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2014.

Nastepne kadencje obejmuja trzy kolejne lata.
§9.
Zadania Zarzadu
1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje jg ha zewngtrz. ---------=--------
2. Jakiekolwiek kwestie zwigzane z przedmiotem dziafalno$ci Spolki, jesli nie sq
zastrzezone Kodeksem spélek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.
3. Zarzad moze ustanawiac¢ pefnomocnikow oraz udziela¢ prokury.
4. Organizacje i sposéb wykonywania czynno$ci przez Zarzgd okre$la Regulamin
Zarzadu, uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorczg. -------------
§70.
Reprezentacja Spoiki
W przypadku zarzadu jednoosobowego Czlonek Zarzadu jest uprawniony do
samodzielnego reprezentowania spofki, natomiast jezeli zarzad spotki  jest
wieloosobowy do reprezentowania spétki wymagane jest wspoidziatanie dwoch
czlonkow zarzgdu albo jednego czlonka zarzqdu fgcznie z prokurentem. ---------«---=-=---
§11.
Zasady zatrudnienia i wynagradzania czionkéw Zarzadu
1. Rada Nadzorcza ustanawia zasady wynagradzania cztonkéw Zarzgdu. -=----=---=-=---
2. W umowie migdzy spolkq a czlonkiem Zarzadu, w tym migdzy innymi przy
umowach o prace z czionkami Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim spotke

5
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reprezentuje Rada Nadzoreza Ilub peinomocnik powofany uchwalg Walnego

Zgromadzenia. - - e
§12.
Skiad Rady Nadzorczef
1. Rada Nadzorcza skfada sig z pigciu do siedmit GZIONKOW., ----==-=nnmmmmmmmmmmenmmnenans

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sq na okres wspdélnej Kadencji. --------------
3. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. -------------- --
4.Czfonkowie Rady Nadzorczej sg powolywani i odwofywani przez Walne

ZGrOMAAZBING. === == e e e e e o e e e e oo
5. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczef okresla Walne Zgromadzenie. ----=========s===--
§13.
Posiedzenia Rady Nadzorczejf
1. Rada Nadzorcza bedzie odbywac posiedzenia w miare poltrzeb nie rzadzief jednak
niz trzy razy w roku obrofowym. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego Zastepce, a jeieli okaie. sig fo
niezbedne lub pozgdane takze Sekretarza Rady Nadzorczej.

2. Przewodniczqcy Rady Nadzoirczej zwofuje posiedzenia Rady Nadzorczef oraz im
przewodniczy. Przewodniczgey Rady Nadzorczej lub w przypadku jeg :

nieohecno$ci Zastepca Przewodniczacego ma obowigzek réwniez zwolyw: 5’ ,-" e
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzadu lub czfonka Ra \‘
Nadzorczej. Posiedzenie takie odbedzie sie w ciggu trzech tygodni po zlozeniu
wniosku o zwotanie Rady.----
. W przypadku, kiedy Przewodniczacy Rady MNadzorczej jest nieobecny na
posiedzeniu, posiedzenie takie bedzie odbywaé sie pod przewodnictwem Zastgpcy
Przewodniczgcego lub pod jego nieobecno$é, osoby wybranej z grona czfonkow
Rady Nadzorczej obecnych na takim posiedzeniu. -
§14.
Zwolywanie posiedzen Rady Nadzoreczej i glosowanie

. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw w checnosci
co najmniej polowy jej czlonkéw, jezeli wszyscy jef czlonkowie zostali zaproszeni

na posiedzenie. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczgcego

Rady Nadzorczej.--- - S — -
. Uchwaly Rady Nadzorczej moga byc¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposdredniego porozumiewania sig na odlegfosé.

6

Strona |37



MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

<) U Faktoring

Uchwata podjeta w powyzszym lrybie jest wazna, o ile wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty, zaden z czionkéw Rady
Nadzorczej nie zglosit sprzeciwu co do takiego trybu podejmowania uchwalty, i za
jej przyjeciem wypowie sie co najmniej polowa czlonkdw Rady Nadzorczej.
Podejmowanie  uchwat w  powyZzszym triybie nie dotyczy  wyboréw
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i jego Zastepcy, powotania czionka Zarzadu
oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach tych osob.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
4. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry okre$la jef organizacje i sposob

wykonywania czynnoS$ci.
§15.
Kompetencje Rady Nadzorczej
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly ogdiny nadzér nad dzialalno$ciq Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni
sq do otrzymywania wszelkich informacji o dziafaniach | transakcjach
dokonywanych przez Spotke i jej podmioty zalezne.
2. Do szczegbinych obowigzkdw i kompetencji Rady Nadzorczej nalezy.: ------------------

: .-‘\‘; ) © a) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania
8 A . finansowego za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnos$ci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

b) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, ------
¢) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow
czynnosci o ktérych mowa w punktach a) i b),
d) zawieszenie w czynno$ciach z waznych powoddéw czionka Zarzadu Iub
wszystkich czlonkéw Zarzgdu,
e) delegowanie czlonka Ilub czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnodci czionka lub cztonkéw Zarzgdu Spétki w przypadku
kiedy czlonkowie ci sq odwofani lub zawieszeni lub nie sq w stanie wykonywac

swoich obowigzkéw z innych powodow,
) zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spotki,
g) wyrazenie zgody na objecie, nabycie oraz sprzedaz przez Spotke akcji lub
udziatéw w innych spoétkach oraz na utworzenie filii i oddziatéw Spotki, jezeli ich
wartos$¢ przekracza kwote 2.500.000,- zfotych,

7
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h) wyrazanie zgody na rozporzgdzanie prawem i zacigganie zobowigzai przez
Zarzad powyzej kwoty 5.000.000,- Z,
i) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci jezeli ich warto$é przekracza 5.000.000,- zf., ---==----
j) corocznie przedkiadanie Walnemu Zgromadzeniu zwigzfej oceny sytuacji Spolki

oraz oceny prac Rady Nadzorczej,
k) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego

Zgromadzenia.
§16.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. -----------
2. Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. --------------
§17.
Walne Zgromadzenie
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sig odby¢ w ciggu 6 (szeSciu) miesigcy
po uplywie kazdego roku obrotowego.
3. Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w miejscu siedziby Spétki lub w innej
miejscowosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez G
niego wyznaczona. Przewodniczacy Zgromadzenia wybierany jest bezwzgledng
wiekszoscig gloséw sposréd oséb uprawnionych do glosowania.
§18.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwofuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw
wymagajacych niezwiocznego podjecia uchwaly, z wiasnej inicjatywy, bgdz tez na
2gdanie akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/20 (jedng dwudziestq)
kapitatu zakladowego zfozone na pismie lub w postaci elektronicznej. W 2qdaniu

nalezy wskazac sprawy wnoszone pod obrady oraz je uzasadnic.
2. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli

zwolanie go uzna za wskazane.
3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej polowe ogélu gloséw w spélce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie.
§19.
Porzadek obrad

8

Strona |39



MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

<) U Faktoring

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwaly powzig¢
nie mozna, chyba ze 100% kapitalu zakfadowego jest reprezentowane na
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do powzigcia uchwaly. -------

§20.
Glosowanie

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw, chyba
ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu
przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat.
§21.
Kompetencje Walnego Zgromadzenia
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezq w szczegélnoSci:
a) rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,
b) powzigcie uchwaly dotyczgcej podzialu zysku lub pokrycia strat, a szczegodinie
powzigcie uchwaly czy Akcjonariuszom majg zosta¢ wypfacone dywidendy, ==--------
¢) udzielenie absolutorium czfonkom organéw spoétki z wykonania przez nich

: obowigzkéw,
'\:\\ - d). zmiany Statutu Spofi,
R% ) " e) podwyzszenie lub obniZenie kapitatu zakladowego,
/ f) polgczenie oraz przeksztalcenie Spoiki,

g) rozwigzanie oraz likwidacja Spofki,
h) jakiekolwiek decyzje dotyczace roszczern o haprawienie szkéd wyrzadzonych przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzqdu lub nadzoru,
i) okreslenie dnia, wedlug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzieri dywidendy). Dzieri dywidendy nie moze
by¢ wyznaczony pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy, liczac od dnia powzigcia
uchwaly o wyplacie zysku akcjonariuszom. Uchwale o przesunigeiu dnia dywidendy
podejmuje sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,
j) okreslenie sposobu wyplaty dywidendy,
k) inne sprawy nalezace z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw Kodeksu
spétek handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczyslego lub udzialu w
nieruchomos$ci, badZ udzialu w prawie uzytkowania wieczystego, jak rowniez
emisja obligacji oraz zaciaganie kredytéw bankowych przez Spélke nie wymaga

9
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uchwaly Walnego Zgromadzenia.-------

§22.
Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spoétii bedzie rok kalendarzowy. ------==-===-=m-cemummm--
§23.
Sporzgdzanie bilansu
Zarzad Spofki jest obowiazany w ciagu trzech miesigcy po uplywie roku obrotowego
sporzgdzic¢ i zlozy¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone
zgodnie z wfasciwymi przepisami o rachunkowosci, oraz pisemne sprawozdanie z

dziatalnosci Spofki w tym okresie. ----- -
§24.

Dywidendy, kapital zapasowy oraz fundusze specjalne
1. Spdétka utworzy kapitat zapasowy zgodnie z przepisami Kodeksu spofek

handfowych.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowié¢ o ufworzeniu kapitatéw rezerwowych na
pokrycie szczegdinych strat i wydathOw, —=a-m e e e e e

3. Zysk netfo Spoiki moze zostac przeznaczony, migdzy innymi na; --------=------------
a) kapital zapasowy, o e e e o
b) fundusze specjalne utworzone przez Spotke, - - A
c) dywidendy dla akcjonariuszy, ---------=-mmmmmwmmmmmm——— -- N
d) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie. ----

4. Zarzgd moze dokona¢ wyplaly akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej

dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spétka posiada Srodki wystarczajgce
na wyplate, pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej. ----------=-=-=---cceueev
5. Spdtka moze wyplacic zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej
zalwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrofowy wykazuje zysk.
Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej pofowe zysku osiggnietego od korica
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, powiekszonego o kapitaly rezerwowe
utworzone z zysku, ktérymi w celu wyplaly zaliczek moze dysponowad zarzad, oraz

pomniejszonego o niepokryte straty i akcfe wiasne.,
§25.

Postanowienia kornicowe

10

W sprawach nieuregulowanych niniejszym statufem maja zastosowanie obowigzujgce
przepisy prawa, w szczegoélnosci przepisy kodeksu spélek handlowych. -----------meeeeme--
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3.3. Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng

EHlchwala Nr 1
Z dnia 17 kwietnia 2013 roku
Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie
w sprawie wyrazenia zgody na I Program Emisji Obligacji

Na podstawie §15 ust. 2 lit. h Statutu Spoltki AOW Faktoring S.A, Rada Nadzorcza podejmuje
uchwale o ponizszej trescei.

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na przeprowadzenie przez Zarzad I Programu Emisji
Obligacji Spdtki do taeznej kwoty 30.000.000 zlotych (,,0bligacje™).

2. Obligacje beda:

a) na okaziciela,

b} oprocentowane (nie dyskontowe),

¢) emitowane w ramach wigcej niZ jedna serii.

[ Program Emisji Obligacji realizowany bedzie do dnia 31 grudnia 2015 r.

4. Pozostale warunki emisji Obligacji ustalone zostana przez Zarzad.

b

§2

L. Uchyla si¢ uchwale Rady Nadzorezej nr 2 z dnia 11 kwictnia 2012 r. w sprawie
wyrazenia zgody na program emisji obligacji.
2. Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba obecnych czlonkéw Rady: 4
Liczba gloséw ,,za" przyjeciem uchwaly: 4
Liczba glosow ,,przeciw™: 0

Liczba gloséw ,,wstrzymujgeych sig™: 0

!

Jj

|'|l I 3

1. Barbara Borzuchowska — Przewodniczaea Rady Nadzorczej: ........ f;,fi .,““?ELW"'{"L R
2. Stefan Marian Gawronski — Zastgpca Przewodniczacej Rady Nadzurczel .....................

3. Izabela Sliwakowska-Kinkel — Sekretarz Rady Nadzorczej: . :
1
{

N A
,L

4. Jan Borzuchowski — Czlonek Rady Nadzorezej: .......... Ceeen y
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Uchwata nr 2
Zarzgdu AOW Faktoring 8.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 17 kwietnia 2013 r.
w sprawie I Programu Emisji Obligacji

Zarzad AOW Faktoring S.A. z siedziba w Czgstochowie (,,Spolka™), dzialajagc w szczegdinoscei na
podstawie §9 ust. 2 statutu Spoiki, art. 368 ustawy z dnia IS wrzesnia 2000 r. - Kodeks spolek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdZn. zm.), a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw
ustawy z dnia 29 czerwca 1995r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z
pozn. zm.} (,,Ustawa o Obligacjach”), w zwigzku uchwalg nr 1 z dnia 17 kwietnia 2013 r. Rady
Nadzorczej Spotki w sprawie wyrazenia zgody na I Program Emisji Obligacji podejmuje uchwale o
nastepujgcej tresei.

§1
{Program Emisji]
Spotka w terminie do 31 grudnia 2015 r. wyemituje w ramach wigcej niz jednej serii obligacje zwykle
na okaziciela, o wartoéci nominalnej 100,00 zt (sto zlotych 00/100) kazda, o ljcznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 30.000.000,00 zt (trzydziesci milionéw ziotych 0/100) (,,Program
Emisji”, ,,Obligacje™).

§2
[Forma Obligacji i wprowadzenie do ASO]

1. Obligacjc nic bgda mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach, ich
ewidencj¢ bedzie prowadzil Noble Securities S.A., anastepnie, zostang zargjestrowane w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. ((KDPW?™) (nastapi dematerializacja
Obligacji) na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.) {,,Ustawa o Obrecie”).

2. Spotka bedzie ubiegaé sie o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW?”) pod nazwa CATALYST (,,ASO CATALYST”), co
nie wymaga koniecznosci sporzadzania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego,
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2009r. Nr 185, poz. 1439, z pdZn. zm.).

3. Inwestor skladajgcy zapis na Obligacje w szczegdinodei wyrazi zgode na podjecie przez Zarzad
Spéiki po dacie emisji Obligacji w szczegdlnodci dzialan zwigzanych z wprowadzeniem Obligacii
do ASO CATALYST, w tym na:

a) dematerializacje Obligacji, w rozumieniu Ustawy o Obrocie,

b) zawarcie przez Spotke umowy z KDPW o rejestracjc Obligacji w depozycie papierdw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

¢) wprowadzenie Obligacji do ASO CATALYST,

4, Przed dematerializacjg Obligacji, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wszelkie platnosci z Obligacji
bgda dokonywane za posrednictwem Noble Securities S.A., a po dematerializacji Obligacji, w
rozumieniu Ustawy o obrocie, wszelkie platnosei bedy dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotdw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych beda zapisane
Obligacie.

§3
{Podstawowe warunki emisji Obligacji]
Zarzad Spéiki ustala nastepujgee podstawowe warunki emisji Obligacji:
2} Obligacje beda:
a) emitowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,
b) zbywalne bez zadnych ograniczei,
¢) oprocentowane — WIBOR3M+ marza,
d) zabezpieczone zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosei;
3) Obligacje nie bgda:

e 1///6
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a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,
b) obligacjami z prawem pierwszeistwa uprawniajacymi do subskrybowania akeji Spolki z
pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,
¢) obligacjami przychodowymi,
4) domem maklerskim oferujgcym Obligacje bgdzie firma Noble Securities S.A. z siedzibg w
Krakowie.

§4
[Postanowienia korncowe)]

1. Szczegblowe warunki emisji Obligacji oraz warunki oferty Obligacji, w tym w szczegdlnosci
informacje o sposobach skladania zapiséw na Obligacje, ich oplacania oraz terminy ofert zostang
okreslone przez Zarzad Spotki w uchwalach o emisji poszczegdlnych serii Obligacji oraz w
dokumentach ofertowych Obligacji.

2. Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Zarzad AOW Faktoring S.A.: /
[ PREZES ZARZADT'\

\ Mlchun’ 1;,;?‘71?7"\

~

Michat Kinkel - Prezes Zarzadu: ......... = T o A A R i

WG “' /\/
Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzadu: . 1\-1.\9.'.4 T
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Uchwata nr 1/2015
Zarzgdu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 19 listopada 2015,
w sprawie zmiany uchwaly w sprawie | Programu Emisji Obligacji

§ 1

1. Zarzad spdlki dzialajacej pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (,Spétka”)
zmienia wtasng uchwate nr 2 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie | Programu Emisji Obligacji
(,Uchwala Zmieniana”) w ten sposéb, ie w § 4 [Postanowienia koncowe] dodaje sig ust, 3 o
brzmieniu:

«Warunki i zasady emisji Obligacji wskazane w niniejszej uchwale majg zastosowanie chyba, ze
Zarzgqd Spdiki odmiennie postanowi w uchwatach o emisji poszczegdinych serii Obligacji.”

2. W pozostalym zakresie Uchwala Zmieniana obowiazuje w dotychczasowym brzmieniu.

§2.
Niniejsza Uchwata wchodzi w 2ycie 2 chwila podjecia.

ETES ZARZADU-

' J -
\ mMichat Kinhel JiinKinkel

a(:]w Faktoring®

i AOW Faktoring S A.

ul. lraugutta 16 B, 42-215 (z stochowsz
tel. 3437204 76 Njp- 5?3%0 22 Sgﬁl
aow@aow.pl www,ét_)w,nl
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Uchwata nr 2/2015
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 19 listopada 2015 r.
w sprawie emisji obligacji serii G w ramach | Programu Emisji

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (,Spdétka”) Dziatajac w
oparciu 0 ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r.,, poz. 238) (,Ustawa o
obligacjach”) oraz na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 17 kwietnia 2013 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring
S.A. w sprawie wyrazenia zgody na | Program Emisji Obligacji, w zwigzku z wiasng uchwatg nr 2 z dnia 17
kwietnia 2013 r. w sprawie | Programu Emisji Obligacji zmieniong uchwalg z dnia 19 listopada 2015r.
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Spotka w ramach | Programu Emisji wyemituje 50 000 (pigcdziesiat tysiecy) sztuk zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,G” (,Obligacje”), o jednostkowej wartosci nominalnej
w wysokosci 100,00 (sto) ztotych i tacznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji do 5.000.000
ztotych.

2. Obligacje beda oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M powigkszonej
0 marze w wysokosci 500 punktow bazowych w skali roku a odsetki wyptacane bedg co 3 miesigce.

3. Obligacje zostang wydane na drodze rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. na zasadach okreslonych w warunkach emisji
Obligacji.

4. Wytacznym oferujagcym Obligacje bedzie Michael/Strom Dom Maklerski Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie.

§2.
1. Szczegdtowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji Okreslone zostang przez Zarzad Spotki w
Propozycji Nabycia i Warunkach Emisji Obligacji.
2. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

i
j t .‘v‘(%‘” )
*REZES ZARZADU » \WACEY ’,:’ I{ t \
Michat Kinkel 'f/(r '\,v!"'L

aDU'U Faktoring”

AOW Faktoring S.A
ul. Traugutta 16 B, 42-215 Czgstochowa
tel. 34 37204 76  NIP: 573 00 22 666

yoveEnaow pl wwew.aow.nl
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Zatgczniknr1
do Propozycji Nabycia obligacji serii G AOW Faktoring S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGACI
SERII G

EMITOWANYCH PRZEZ AOW FAKTORING S.A.
Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE

§1. Definicje

1.1 ,Administrator Zastawu” oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
wykonywanie obowigzkéw administratora zastawu zgodnie z postanowieniami ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw, ktorym jest spotka pod firmga: Nartowski Trojanowska Adwokaci
Spoétka Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakow, wykonujaca we
wtasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkéw zastawnika wynikajacych z

umowy Zastawu i przepisow prawa;

12  ,Administrator Zabezpieczenia” oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest wykonywanie obowigzkéw administratora zabezpieczenia zgodnie z
postanowieniami Ustawy o obligacjach, ktdra jest spotka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwokaci
Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakéw, wykonujaca we
wiasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu sktadanego
przez Emitenta oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego;

1.3 ,Agent Emisji” oznacza agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDPW;
1.4  ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Michael / Strém Dom Maklerski Sp. z 0.0.;

1.5 »Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

1.6 »Bond Spot” oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;
1.7 ,Cena Emisyjna” oznacza cen¢ nabycia jednej Obligacji rowng 100,00 (sto) ztotych;

138 .Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW Obligacje
rejestrowane s3 Obligacije;

1.9  ,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie;

1.10 ,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Platnosci Odsetek, Dzierh Wykupu lub Dzierd Wezeéniejszego
Wykupu;

1.11 ,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu;

1.12 ,,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna;
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113 ,Dzien Ustalenia Praw" oznacza: szdsty Dzieri Reboczy przed danym Dniem Platnosci lub odpowiedni
dzieri, ktdry zgodnie z sktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzier, w ktdrym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw araz oséb uprawnionych do
otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Pratnodc;

114 ,Dzien Wezesniejszego Wykupu" oznacza dzier, o ktorym mowa w ust. 16.2 Warunkow Emisji;

115 ,Dziefi Wykupu” oznacza dzier, w jakim Emitent zobowizzany jest speini¢ $wiadczenia zwigzane z
wykupem Obligacji, okredlone w § 15 Warunkdw Emisji;

1.16 ,Formularz Zapisu” oznacza pisemne oswiadczenie adresata Propozycji Nabycia o prayjeciu Propozydji
Nabycia i ztoZeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

1.17 ,GPW" oznacza Gietdg Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.4, z siedzibg w Warszawie;

1.18 ,KDPW" oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie;

1.19 ,Kodeks Spétek Handlowych” cznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
{tekst jedn.: Dz. U. 2 2013 r. poz. 1030 ze zm.);

1.20 ,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktorym maowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — m) Ustawy o
abrocie;

1.21 ,Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedgey Klientem Instytucjonalnym;

1.22 Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naleing Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang | wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

1.23 . Maria" oznacza 500 punktdow bazowych;

1.24  ,Naleinosé Gtowna” oznacza kwote réwng wartoéci nominalnej jednej Obligacii;

125 ,NSZ" posiada znaczenie okreslone w pkt 13.4 Warunkdw Emisji;

1.26 ,Obligacje” oznacza obligacje serii G emitowane przez Emitenta w ramach Frogramu Emisji;

1.27 ,Obligatariusz” oznacza pesiadacza Rachunku Papierow Wartosciowyeh, na ktérym zapisane s3
Obligacje lub osobe wskazang pedmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez pesiadacza tego
rachunku jake osobe uprawniang z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub osobe, na
ktorej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze Sponsora Emisji;

1.28 ,Odsetki", ,Oprocentowanie” oznacza Swiadczenie, o ktdrym mowa w § 19 ninigjszych Warunkdw
Emisiji;

1.29 ,Oferujacy” oznacza Michael / Strom Dom Maklerski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

1.30 ,.Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiat prowadzacy

Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje lub podmiot prowadzgcy
Rejestr Sponsora Emisji;

1.31 ,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oinacza kaide ze zdarzen okreslone w ust. 17.5 Warunkdw
Emisji;
1.32  ,Program Emisji” oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta na kwote 30.000.000 zt z terminem

realizacji do 31.12.2015 r., w ramach ktdrego Emitent na dzied sporzadzenia Warunkéw Emisji
wyemnitowat obligacje serii C, D, E oraz F o taczne] wartoéci nominalnej 17.0000.000 min zt;

1.33 ,Propozycja Nabycia” oznacza sktadang przez Emitenta propozyeje nabycia Qbligacji, o ktorej mowa w
art. 10 Ustawy o Obligacjach;
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134 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.35 ,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

136 ,Rachunek Zastrzezony” oznacza rachunek bankowy typu escrow prowadzony na podstawie
tréjstronnej umowy pomigdzy Emitentem, Administratorem Zastawu a bankiem;

1.37 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o obrocie;

1.38 ,Raport Biezacy” oznacza raport biezgcy, o ktérym mowa w Zaigczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.39 ,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych | Szczegotowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.40 ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez BondSpot
lub GPW [ub ich nastepcow prawnych;

141 ,Sponsor Emisji” oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW;
1.42 ,Stopa Bazowa"” ma znaczenie nadane w pkt. 19.4.2 Warunkdw Emisji;
1.43 ,Subskrybent” oznacza podmiot, ktdry przyjat Propozycje Nabycia i ztozyt zapis na Obligacje;

1.44  Ustawa o obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz.
238);

1.45 ,Ustawa o obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jedn.: Dz. U. 2 2014 r.,, poz. 94 ze zm.);

1.46 ,Ustawa o ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jedn.: Dz. U. 2 2013 r,, poz. 1382);

1.47 ,Ustawa o rachunkowosci” oznacza ustawe 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn:
Dz.U.z 2013 r., poz. 330 ze zm.);

1.48 ,Walne Zgromadzenie” oznacza walne 2gromadzenie Emitenta;
1.49 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument tj. warunki emisji Obligacji;
1.50 ,WPZ" posiada znaczenie nadane w pkt 13.7 Warunkdéw Emisji;

1.51 ,Zadluzenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu $redkéw pienieznych z
tytutu:

1.51.1 pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt),
151.2 Kkwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji,
1.51.3 obligacji, weksli, skryptéw dtuznych lub podobnych instrumentow,

1.51.4 wyceny transakgji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci
zadtuzenia wynikajacego z transakcji pochodnych brana bedzie wartod¢ ujemna,

1.51.5 zobowigzan leasingowych;

1.51.6 akeji podlegajacych umfprzeorzeniu;
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1.51.7 zobowigzan z tytufu regresu w zwigzku z gwarancja,

1.51.8 ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialnosel, akredytywy typu standby, akredytywa
dokumentowy lub innym tego typu instrumentem;

152 ,Zastaw" oznacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji (w tym Obligacji), o ktdrym mowa w § 13 Warunkéw Emisji.

153 ,Zbidr” posiada znaczenie nadane mu w ust. 13.3 Warunkdw Ermisji.

§2. Status prawny obligacji

21 Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie posiadajacym
formy dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, rejestrowanym w Depozycie, na
podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i 1obowizzuje sie wohec niego
do speinienia swiadczeri okreslonych w Warunkach Emisji,

2.2 Prawa z Obligacji powstang po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie, 2 chwila dokonania po raz
pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym lub w
rejestrze Sponsara Emisji i beda przystugiwaé osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papierdw
Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczege jake osoby
uprawnione z Obligacji oraz podmiotom wskazanym jako uprawnieni z Obligacji w rejestrze Sponsora
Ernisji.

§3. Podstawa prawna emisji

3.1 Ustawa o obligacjach,

3.2 Uchwafa Nr 1 Rady Nadzorcze] AOW Faktoring S.A. 2 dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie wyraienia
zgody na | Program Emisji Obligacji;

33 Uchwata nr 2 Zarzgdu AOW Faktoring S.A. 2 dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie | Programu Emisji
Obligacji zmieniana uchwatz z dnia 19 listopada 2015 r.;

3.4 Uchwata Zarzadu AOW Faktoring nr z dnia 19 listopada 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii G w
ramach | Programu Emisji.

§4. Seriainumery Obligacji
Obligacje emitowane s3 w serii oznaczonej literg G i oznaczone 53 kolejnymi numerami w ramach tej serii od
numeruy 00001 do numeru 50000.

§5. Cel emisji
Celem emisji obligacji jest pozyskanie $radkéw obrotowych na biezaca dzialzlnode polegajgcy na zakupie
niewymagalnych wierzytelnosci w ramach zawieranych umdw faktoringowych.

§6. Wartoif nominalna

Wartosc nominalna jednej Qbligacji wynosi 100,00 (sto) ztatych.

§7. Wielkosé Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 50 000 Obligacji.

Warunki Emisji obligacji serii G AOW Faktoring S.A, 4|5trona
/ Z -

Strona |50



MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

LU Faktoring

=) U Faktoring MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

§8. Prog emisji

Emitent nie okreslit progu emisji.

§9. Dzien i miejsce Emisji

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji w Warszawie.

§10. Tryb Emisji
10.1 Obligacje emitowane s w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach.

10.2 Nabycie Obligacji od Emitenta nastgpuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW
na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Emisji (w przypadku
Emitenta) oraz Podmioty Prowadzace Rachunek (w przypadku Klientéw Instytucjonalnych) lub podmiot
prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji (w przypadku Klientow Indywidualnych) w sposdb okreslony w §
11 Szczegotowych zasad dziatania KDPW.

§11. Depozyt

Obligacje w Dniu Emisji zarejestrowane zostang w depozycie prowadzonym przez KDPW.

§ 12. Zbywalnosé Obligacji i ASO Catalyst
12.1 Obligacje sg zbywalne bez zadnych ograniczen.

12.2 Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie i Regulacjami
KDPW.

12.3 Emitent planuje ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

§ 13. Forma, zakres i przedmiot zabezpieczenia

13.1 Zabezpieczeniem wierzytelnosci pienigznych przystugujacych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta
z Obligacji obejmujgcych Naleinos¢ Giowna oraz Odsetki bedzie zastaw rejestrowy, o ktérym mowa pkt
13.2. Warunkow Emisji.

13.2 Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji jest zastaw rejestrowy
wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach pod nr 2353566
(,Zastaw”).

13.3 Przedmiot Zastawu stanowi zbior praw o zmiennym skladzie, stanowigcych cato$é gospodarcza
(,2Zbi6r”), obejmujgcy wierzytelnosci istniejace oraz przyszte (,Wierzytelnoéci”), stanowiacy caty
portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:

13.3.1 wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelnosci ktore bedg przystugiwaty
Emitentowi w przysztosci wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od
faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spetniajace warunki okreslone w umowie zastawu
rejestrowego, w tym bezsporne, ktorych istnienie zostato potwierdzone przez diuinikéw,
wobec diluznikéw, posiadajacych ustanowiony limit finansowania, nabycie ktérych
sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu;

13.3.2 wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantéw z tytuty umow
faktoringu spetniajace warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.

134 Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci
nominalnej wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji, wyemitowanych w ramach Programu Emisji
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(.NSZ"). NSZ bedzie kazdorazowo modyfikowana w przypadku emisji kolejnych serii obligacji w ramach
Programu Emisji lub w przypadku wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

13.5 Na dzien sporzadzenia Warunkow Emisji Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci z obligacji serii C, D, Ei F
wyemitowanych przez Emitenta na taczng kwote 17.000.000 zt, a NSZ wynosi 25.500.000 zt.

13.6 Zmiana wrejestrze zastawow zwigzana z emisjg Obligacji, polegajaca na podwyzszeniu najwyzszej sumy
zabezpieczenia do kwoty réwnej 150% wartosci nominalnej wszystkich obligacji dotychczas
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji tgcznie 2 Obligacjami zostanie wpisana do
dnia 30 kwietnia 2016 r. Dzieri ten uznaje sie, za datg ustanowienia zabezpieczenia.

13.7 Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia {, WPZ”) stanowi nominalna wartos¢ wierzytelnosci nalezgcych do
Zbioru, ktorych termin wymagalnosci nie nadszedt lub ktorych termin wymagalnosci uplynat nie
wezesnie] niz 30 dni przed dniem ich wyceny. WPZ na dziern 30 wrzesnia 2015 r. wyniosta

35.141.935,06 zt.

13.8 Wpycena przedmiotu zabezpieczenia sporzadzona zostata przez lerzego Cisowskiego - Bieglego
Rewidenta, ktory dysponuje odpowiednim doswiadczeniem pozwalajgcym na rzetelne przygotowanie
takiej wyceny (uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujgcego wyceny). Podmiot dokonujacy wyceny
opisany powyzej spetnia wymogi okreslone w art, 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

13.9 W przypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzieri kazdego miesigca kalendarzowego, spadnie ponizej
NSZ, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru
nowe wierzytelnosci lub zasilié Rachunek Zastrzezony w ten sposdb, aby suma WPZ oraz $rodkédw
zdeponowanych na ww. rachunku nie byta ni2sza niz NSZ.

13.10 Srodki pienigzne zgromadzone na Rachunku Zastrzezonym mogg zosta¢ wykorzystanie tylko i
wyfacznie:
13.10.1 przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;

13.10.2 przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleznie od wysokoéci WPZ;

13.10.3 przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantéw w ramach umoéw
faktoringu, w celu uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powigkszona o saldo Rachunku
Powierniczego jest co najmniej rowna NSZ;

13.10.4 przez Administratora Zastawu na wyptate swiadczen z tytutu Obligacji lub przedterminowy
wykup Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji lub wystapienia przypadku naruszenia.

13.11 Emitent ma obowigzek przekaza¢ Administratorowi Zastawu informacje w formie pisemnego
oswiadczenia zarzadu Emitenta (zgodnie z reprezentacjg) o WPZ wediug wyceny na ostatni dzien
kazdego miesigca nie poiniej niz do 14 dnia miesigca nastepnego. Emitent ma obowiazek dostarczenia
Oferujgcemu i Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleinego bieglego rewidenta
sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok obroty, na podstawie ktorego WPZ bedzie mogta
zostac jednoznacznie ustalona nie pdiniej niz 6 miesiecy po zakoriczeniu danego roku obrotowego.

13.12 Dopuszcza sig aby Zastaw, zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach
kolejnych programow emisji obligacji lub kolejnych emisji obligacji, z zachowaniem postanowien
zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji WPZ oraz NSZ, a w szczegdlnosci przed
wygasnieciem wszystkich wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji.

13.13 Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentéw dotyczgcych Wierzytelnosci, a Emitent ma
obowigzek przekazywania Administratora Zastawu raportéw dotyczacych stanu Zbioru. W przypadku
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niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji Emitent jest
zobowiazany przekaza¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

13.13.1 zestawienie Wierzytelnosci objetych Zbiorem na dzien, w ktdrym Emitent nie wykonat
zobowigzania z tytutu Obligacji;

13.13.2 zestawienie dokumentdw dotyczacych tych Wierzytelnosci oraz dokumenty dotyczgce tych
Wierzytelnosci.

§ 14. Poddanie sig egzekucji

Emitent przed dniem przydziatu podda sie egzekucji w zakresie obowigzku zaptaty zobowigzan pienigznych z
Obligacji, poprzez ztozenie oswiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie aktu notarialnego,
0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego
obowigzek zaptaty sumy pienieznej w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z
tytutu Obligacji do kwoty 150 % wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem wstgpnej alokacji.

§15. Swiadczenia Emitenta

15.1 Emitent, na warunkach szczegéfowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia
nastepujacych swiadczen:

15.1.1  wykupu Obligacji zgodnie z § 16 Warunkow Emisji,
15.1.2 zaptaty Odsetek zgodnie z § 19 Warunkéw Emisji,

15.1.3 zaptaty premii w przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta,
zgodnie z .§ 18 Warunkoéw Emisji.

15.2 Emitent bedzie dokonywat $wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza
zgodnie z Regulacjami KDPW.

§16. Wykup Obligacji
16.1 Wykup Obligacji nastgpi w dniu 10 grudnia 2018 r. (,Dzienn Wykupu"”), z zastrzezeniem pkt. 16.21 16.3
poniiej.
16.2 Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z § 17 - § 19, w ktérym Obligacje stang sig
wymagalne przed Dniem Wykupu (, Dzier Wczesniejszego Wykupu”):
16.2.1 na igdanie Obligatariusza lub

16.2.2 w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wczesniejszego wykupu.

16.3 Jezeli Dzien Wykupu lub Dzieri Weczesniejszego Wykupu przypadnie na dzieri niebedacy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu
Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

16.4 Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleinosci Gtéwnej, powigkszonej o odsetki
wyliczone zgodnie z § 19 Warunkéw Emisji oraz o premig w przypadku wczedniejszego wykupu na
z3danie Emitenta.

16.5 Niezaleinie od postanowieri powyzszych:

16.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji;
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16.5.2 w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania.

16.6 Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

16.7 Wykup zostanie przeprowadzony 23 posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

§17. Weczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

17.1 Kaidy Obligatariusz moie przed Dniem Wykupu 23da¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

17.2 Pisemne 23danie wczedéniejszego wykupu Obligacji powinno zostac doreczone przez Obligatariusza na
adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych Obligatariusza, na
ktérym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane w
rejestrze Sponsora Emisji, pisemne zadanie powinno zostac doreczone takie na adres Sponsora Emisji.

17.3 Emitent ma prawo 2gda¢ przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania wezeéniejszego

wykupu.
17.4 W przypadku, gdy:

17.4.1 Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

17.4.2 Emitenta bedzie w niezawinionym przez niego opdinieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, 20bowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
23dac wykupu Obligacji.

17.43 Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajacych 2z Warunkéw Emisji,
Obligacje podlegajg na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

17.44 Wystapi ktarekolwiek ze zdarzeri wskazanych w pkt 17.6 Warunkéw Emisji (Podstawy
Wezesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze i3da¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystapienia takiego zdarzenia do uptywu 30
dni od dnia, w ktérym Emitent 2awiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy
Wezedniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje sie wykupié
w terminie 30 dni od dnia zlozenia zgdania.

17.5 Wystapienie ktdregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spetnienia wszystkich
$wiadczen z Obligacji stanowi Podstawe Wczesniejszego Wykupu:

17.5.1 Emitent ztozy do sadu wniosek o ogloszenie upadtosci lub wniosek o wszczecie postepowania
naprawczego;

17.5.2 podjeta zostanie uchwata zgromadzenia wspdinikow o likwidacji Emitenta lub podjeta
zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

17.5.3 Emitent w trakcie roku obrotowego dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub
kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia
jakakolwiek czescig swojego majatku, o wartosci przekraczajacej facznie 1 min zt, na
warunkach razgco odbiegajgcych od powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym,
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na niekorzys¢ Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wediug swojej wartosci
rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosci rynkowej;

17.5.4 Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende w wysakosci wyiszej niz 25% zysku netto
wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy;

17.5.5 1{gczna wartos¢ zadiuzenia o charakterze odsetkowym, w tym w szczegélnosci wartosé
kredytow i pozyczek oprocentowanych, emisji obligacji, emisji weksli oraz innych papierow
diuznych na dzieri bilansowy péirocznych i rocznych sprawozdar finansowych przekroczy
czterokrotnosc wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta;

17.5.6 dojdzie do naruszenia innych zobowigzari finansowych Emitents, tj.:

17.5.6.1 Emitent nie dokona ptatnosci, w terminie wymagalnosci, z tytutu zobowigzan
finansowych na t3czng lub pojedyncza kwote przekraczajacga 10 % kapitatow
wiasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym lub
przejrzanym pétrocznym (w zaleznosci, ktore bedzie bardziej aktualne),
sprawozdaniu finansowym Emitenta lub

17.5.6.2 w wyniku zaistnienia przypadku opisanego w lit. a. zobowigzania finansowe
Emitenta na faczng lub pojedynczg kwote przekraczajgcg 10 % kapitatéw wiasnych
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym lub
przejrzanym  pétrocznym  (w  zaleznosci, ktore bedzie bardziej aktualne),
sprawozdaniu finansowym Emitenta stang sie wymagalne i ptatne przed
pierwotnym okresem wymagalnosci

i naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni Roboczych od dnia jego wystgpienia;
17.5.7 Zastaw zostanie wykresélony z rejestru zastawow;

17.5.8 WPZ spadnie ponizej NSZ i Emitent w ciggu 14 dni od dnia wystapienia takiej sytuacji nie
wprowadzi do Zbioru nowych wierzytelnosci ani nie zasili Rachunku Zastrzezonego w ten
sposdb aby suma WPZ oraz $rodkéw zdeponowanych na Rachunku Zastrzezonym nie byta
ni2sza niz NSZ.

§ 18. Opcja wezedniejszego wykupu na 23danie Emitenta

18.1 Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu wszystkich lub okreslonej liczby Obligacii,
najweczesniej na koniec ésmego Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

18.1.1 Woczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Pfatnosci Odsetek;

18.1.2 Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu dzien, w ktérym Emitent dokona wczeéniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wezesniejszego Wykupu;

18.1.3 Dziert Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wezesniej
niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu.

18.1.4 W przypadku dokonania Wczesdniejszego Wykupu Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty
premii (ponad Odsetki) na rzecz Obligatariuszy w wysokosci 1,0% wartosci nominalngj
wykupywanych w trym trybie Obligacji.
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§19. Odsetki od Obligacji (oprocentowanie)

19.1 Ptatnod¢ Odsetek
19.1.1 Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dania Emisji (z wyfgczeniem tego dnia).
19.1.2 Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniach Ptatnosci Odsetek.

19.1.3 Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje
sie do zapfaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci
Odsetek.

19.2 Naliczanie odsetek

19.2.1 Odsetki bed3 naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

19.2.2 Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od dnia przydziatu (z wytgczeniem tego dnia) do:
19.2.2.1 Dnia Wykupu (fgcznie 2 tym dniem), albo
19.2.2.2 Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).

19.2.3 Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia). Kaidy
kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem).

19.2.4 Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie i
koriczg sie w nastepujacych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu | Pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego Ostatni dzien danego Okresu
Odsetkowego Odsetkowego i Dzien ptatnosci Odsetek

1 Dziers Emisji 9 marca 2016 .

2 9 marca 2016r. 9 czerwca 2016 .

3 9 czerwcea 2016 . 9 wrzednia 2016 .

4 9 wrzesnia 2016 r. S grudnia 2016 r.

5 S grudnia 2016 1. 9 marca 2017 r.

6 9 marca 2017 r. S czerwca 2017 r.

7 9 czerwca 2017 r. 9 wrzesnia 2017 r.

8 9 wrzesnia 2017 r. 9 grudnia 2017 r.

9 9 grudnia 2017 r. 9 marca 2018 r.

10 9 marca 2018 . 9 czerwca 2018 r.

11 9czerwca 2018 r. 9 wrzesnia 2018 r

12 9 wrzesnia 2018, 10 grudnia 2018 r.
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19.2.5 Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, Ze Emitent opdinia sie ze
spetnieniem swiadczer z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane
wg stopy odsetek ustawowych.

18.3 Wysakosc Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sig oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

0 =N x Opr x [LD/365)

gdzie:

8] - oznacza wysokosé Odsetek z jedne] Obligacji 2a dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowq (jak zdefiniowano ponizej),

M - oznacza wartost nominalng jednej Obligadji,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wezesnigjszego

wykupu Okres Odsetkawy koriczy sie z Dniem Wezedniejszego Wykupu),

po zackrggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czedci grosza beda
zaokraglone w gore).

19.4 Ustalanie Stopy Procentowej

15.4.1 Stopg Procentowa dls danego Okresu Odsetkowego stanowic bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

19.4.2 Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z dokladnodcia do 0,01 punktu
procentowego wysakosc oprocentowania poiyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 3-miesigcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) | podanej przez Reuter
Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra ja zastapi.

19.4.3 Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywad dana stopa bazowa (, Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

19.4.4 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow 3-miesiecznych
wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, ie co
najmniej trzy Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa
zostanie abliczona jako $rednia arytmetyczna stdp podanych przez Banki Referencyjne, a gdy
bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (2 0,005
bedzie zaokraglone w gdre).

19.4.5 Jeieli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedlug opisanych wyZej zasad,
wowezas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowe] podane] przed
Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie

www reuters.pl lub innej stronie, ktara jg zastapi.
19.4.6 Wysokosé Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowega bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

19.4.7  Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowe] zawiadomi Emitenta o wysokosci
Stopy Procentowe] | kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

19.4.8 Agent Kalkulacyjny najpdinie] do godz. 16:30 trzeciego dnia obrotu przed rozpoczeciem
kolejnego okresu odsetkowego (lub w innym wymaganym terminie) wgra tabele odsetkows
do systemu podmiotu prowadzacego Rynek ASO.
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19.4.9 Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych przez
Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa.

§20. Sposob wyptaty Swiadczen z abligacji
20.1 Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.
20.2  Wszelkie ptatnadci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych.

20.3  Platnogci z tytutu Obligacji dokonywane beds za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW na rzecz osdb bedgcych
Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzieri Platnosci.

204 Piatnosci beda uwaiane 2z naleiycie dokonane w dacie wykonania przelewu na rachunek
Obligatariusza.

20.5 W praypadkach okelicznosci niezaleinych od Emitenta, ktdre uniemoiliwig spetnienie swiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji (w
szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacii KDPW lub w przypadku, w ktdrym ustanowione zostang
dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dziatalnosé KDPW), Emitant ustali inne Dni Ustalenia
Praw, w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwigkszym stopniu zblizone do termindw, ktére
ulegna zmianie.

20.6 Zzastrzeieniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji 2 Naleinoscig Gldwna.

§ 21. Dodatkowe obowizzki Emitenta

21.1 Emitent bedzie publikowat sprawozdania finansowe, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami
dotyczgcymi przekazywania raportdw okresowych priez spotki, ktdrych Obligacje notowane sg na
Rynku ASO Catalyst.

21.2  Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystapieniu katdego ze zdarzen opisanych w pkt
17.5 Warunkdw Emisji.
§22. Przedawnienie

Roszczenia wynikajgee 2 Obligacji przedawniajg sie po uplywie 10 lat.

§ 23. Prawo wiasciwe. Jurysdykcja

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane 2z
Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego whaiciwego dla dzielnicy Srodmieécie
m.st. Warszawy.

§ 24, Zawiadomienia

24.1 Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane dao Obligatariuszy, z zastrzezeniem § 21 Warunkdw Emisji,
bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowe] Emitenta www.aow.pl lub
innej, kiora jg zastapl | Raport Bieszey (o ile publikacia Raportu Blezacego nle bedzie spraeczna 2
przepisami dotyczacymi cbowigzkdw informacyjnych Emitenta).

24.2  Wezelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedy waine o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem adbioru na adres Emitenta.

Warunki Emisji abligacji serii G AOW Faktoring S.A. 12|Strona
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§ 25. Postanowienia koncowe

25.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firma Michael/Strém Dom Maklerski Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscis z siedziba w Warszawie dziatajaca jako oferujacy (,Oferujacy”) dziata
wylgcznie jake petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie pfatnoici przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za Zadne inne
abowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Oferujgey nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

25.2  Emitent bedzie przekazywat Oferujgcemu jako agentowi dokumentacyjnemu wydruki dokumentdw,
informacji i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowe] Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

25.3 W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty {wiadczen
pieniginych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

25.4  Kaidy Obligatariusz nabywajac Obligacje wyraia nieodwotalnie i bezwarunkowo (z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa) zgode na przekazywanie Emitentowi, KDPW,
Agentowi Emisji, GPW oaraz innym podmiotom, ktore bedg wykonywaty funkcje w zwigzku z emisjg
Obligacji, informacji dotyczacych Obligatariusza w zakresie w jakim jest to niezbedne do dokonywania
czynnosci zwigzanych z emisjg Obligacji. Powyisze obejmuje takie zgode na udostepnianie danych
osobowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1297 roku o achronie danych osobowych.

255 Zmiana Warunkow Emisji moze zostaé dokonana w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien
zawartych przez Emitenta z kaidym z Obligatariuszy.

25.6  Nie bedzie stanowi¢ zmiany Warunkow Emisji sprostowanie przez Emitenta oczywistych omylek.

§ 26. Zaltgczniki

26.1 Zatgcznik nr 1 - wycena przedmiotu zabezpieczenia.

Czestochowa, dnia 19 listopada 2015 r.

W imieniu Emitenta:

Imie i nazwisko Michat Kinkel Julian Kinkel f
Stanowisko Prezes Zarzadu Wiceprez ek #rfqdu
Podpis il

!

0
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3.5. Wycena przedmiotu zabezpieczenia

Lubliniec, dnia 17 listopada 2015 r.

Wycena Zbioru Wierzytelnosci
z tytutu umow faktoringowych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia
emisji obligacji w ramach | Programu Emisji Obligacji AOW Faktoring S.A.

sporzadzona przez Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski pl. K, Mariki 8, 42-700 Lubliniec

Autor opracowania: Jerzy Cisowski - Biegty Rewident
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1. ZLECENIODAWCA, CEL | DATA WYCENY

1.1.Raport z wyceny Zbioru Wierzytelnosci sporzadzony zostat na zlecenie AOW Faktoring S.A.
(,Spdtka”) przez Biegtego Rewidenta Pana Jerzego Cisowskiego.

1.2.Celem niniejszego dokumentu jest oszacowanie wartoéci Zbioru Wierzytelnosci AOW
Faktoring S.A. na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy w stosunku do Spétki
z tytutu obligacji. Przedmiot wyceny okreslony zostat w punkcie 4 niniejszego Dokumentu.

1.3.Datg sporzadzenia wyceny jest dzien 17 listopada 2015 r.

1.4.Datg Wyceny, tj. dniem na ktdéry zostata sporzadzona wycena Zbioru Wierzytelnosci jest dzien
30.09.2015

2. PODSTAWY WECENY
2.1 Podstawy formalne

Umowa zawarta pomiedzy Spétkg a Biurem Rachunkowym Jerzy Cisowski z siedzibg w
Lublificu pl. K. Mariki 8 w dniu 10 listopada 2015 r., a w jego imieniu wycene przeprowadzit
biegty rewident Jerzy Cisowski nr ew. 8118.

2.2 Podstawy prawne
2.2.1 Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238).

2.2.2 Przepisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77, poz. 649, z p6Zn. zm.6) w zw. z
art. 30 ust. 1 zdanie drugie ustawy o obligacjach.

2.2.3 Przepisy art. 281 35b ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 1994, nr
121 poz. 591 z péin. zm.)

2.3 Podstawy materialne — materiaty Zrédiowe

2.3.1 Wydruki syntetyczne i analityczne kont 241 i 242 dotyczace naleznosci z tytutu
faktoringu na dzier 30.09.2015r, z ewidencji FK.

2.3.2 Raport z systemu informatycznego Spétki w zakresie wiekowania naleznosci z tytutu
faktoringu ewidencjonowanego na koncie 241.

2.3.3 Umowy faktoringu wybranej grupy faktorantéw.

3. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE:

W tabeli ponizej zamieszczono najistotniejsze informacje odnoénie formy prawnej i danych

adresowych Spotki
Wyszczegdlnienie Dane
Nazwa ~AOW FAKTORING” Spétka Akcyjna
> ul. Traugutta 16B,
Sodzba 42-215 Czestochowa, Polska
Forma prawna spotka akcyjna
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Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat

Sad rejestrony Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000406764

REGON 1509223406

NIP 573-00-22-666

TEL +48 34372 04 76

FAX +48 34 366 56 61

Adres e-mail aow@aow.pl

Adres strony internetowej www.aow.pl

Reprezentacja

W przypadku zarzadu jednoosobowego cztonek
zarzadu jest uprawniony do samodzielnego
reprezentowania spotki, natomiast jezeli zarzad spotki
jest wieloosobowy do reprezentowania spdtki
wymagane jest wspodtdziatanie dwdéch cztonkéw
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu t3cznie z
prokurentem

Przedmiot dziatalnosci - PKD

Zrédto: Opracowanie wtasne

4. PRZEDMIOT WYCENY

64, 92, Z, pozostate formy udzielania kredytéw

64, 99, Z, pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubez-
pieczen i funduszéw emerytalnych

Przedmiotem wyceny jest zbiér wierzytelnosci (,Zbiér Wierzytelnosci”) istniejgcych oraz przysztych, o
zmiennym skiadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza, stanowigcy caty portfel faktoringowy

posiadany przez Emitenta.
Zbiér obejmuje:

(i) wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelnosci ktére bedq przystugiwaty Emitentowi
w przysztosci wobec os6b trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantéw w ramach
umow faktoringu, spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne,
ktérych istnienie zostato potwierdzone przez dituznikéw, wobec dtuznikdw, posiadajacych ustano-
wiony limit finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego

limitu.;

(ii) wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantow z tytuty umoéw faktoringu,
spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.

>
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5. ISTNIEJACE OBCIAZENIE PRZEDMIOTU WYCENY

Zbiér Wierzytelnosci stanowi zabezpieczenie wszystkich obligacji emitowanych przez Spétke w
ramach | Programu Emisji Obligacji i jest przedmiotem zastawu rejestrowego o najwyiszej sumie
zabezpieczenia wynoszgcej 25.500.000 zt, nr pozycji rejestru 2353566, Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach.

Na dzieri sporzadzenia Wyceny Spétka, w ramach | Programu Emisji Obligacji wyemitowata obligacje
o tgcznej wartosci nominalnej réwnej 17.000.000 zt.

6. METODOLOGIA WYCENY

Wyceny Zbioru Wierzytelnosci zostata przeprowadzona za pomocg metodologii bazujgcej na
réznicowaniu wartosci poszczegdlnych grup wierzytelnosci wg ich dat wymagalnosci.

Pod uwage wzieto rowniez konto do ktorego zaklasyfikowano dang wierzytelnos$é, to jest
odpowiednio:
e konto 241 - Rozrachunku z tytutu umow faktoringu
e konto 242 - Naleznosci z tytutu nie rozliczonych uméw faktoringu (przeterminowane i
watpliwe do wyegzekwowania).

Do wyceny przyjeto wierzytelnosci wedtug ich wartosci bilansowej netto, to jest po uwzglednieniu
skumulowanej wartosci rozpoznanych odpiséw aktualizacyjnych

7. WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI

Na dziert 30.09.2015 taczna bilansowa wartos¢ wierzytelnosci z tytutu umoéw faktoringu wyniosta
54 278 358,94zt

Kierujac sie zasadg ostroznosci oraz faktem, ze wycena sporzadzana jest na potrzeby zabezpieczenia
instrumentdw dtuznych przyjeto, ze:

e warto$¢ wierzytelnosci nieprzeterminowane oraz wierzytelnosci przeterminowanych do 1
miesigca (do 30 dni) jest réwna ich wartosci bilansowej

e warto$¢ wierzytelnosci przeterminowanych zawierajgcych sie kategoriach wiekowych: od 1
do 3 miesiecy, od 3 do 6 miesigcy, od 6 do 12 miesiecy oraz ponad rok jest réwna zero
ztotych. Naleznosci wykazane na koncie 242 w catosci zawieraty sie w wymienionych w tym
punkcie kategoriach wiekowych przeterminowania.

Warto$¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin nie nadszedt na dziert 30.09.2015 r. wyniosta:
29 522 487,42z,

- wartos¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin wymagalnosci uptynat nie wczesniej niz przed 30
dniami na dzieri 30.09.2015 r. : 5 619 447,64z1.

taczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci przyjeta do Wyceny Zbioru Wierzytelnosci na dzien
30.09.2015 r. wynosi 35 141 935,06 zt

Y
o 3
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8. PODSUMOWANIE WYCENY

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono wartosé¢ Zbioru Wierzytelnodci na dzien
30.09.2015 roku na poziomie 35 141 935,06 zt

BIURO RACHUMN® v
Jerzy Cisowsk!
42-T00 Lubliniec, Pl. K. hizfis
Nr ew. KIBR 1524
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3.6. Definicje i objasnienia skrétow

Administrator Zastawu

oznacza podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest wykonywanie obowigzkéw administratora zastawu zgodnie z
postanowieniami ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawoéw,
ktorym jest spdtka pod firma: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka
Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144
Krakdéw, wykonujagcg we wifasnym imieniu, ale na rachunek
Obligatariuszy, praw i obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z umowy

Zastawu i przepisOw prawa;

BondSpot

oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

Cena Emisyjna

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 100 zt (sto ztotych)

Cztonek ASO

rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku rozumianym
jako alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o

obrocie, organizowany przez BondSpot S.A.;

Depozyt

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy

zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz

pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

Dzien Ptatnosci

oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Ptatnosci Odsetek

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Ilub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

Dzien Ustalenia Praw

oznacza: szosty Dzied Roboczy przed danym Dniem Pfatnosci lub
odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest
uwazany jako dzien, w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do

otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji;

Dzien Ustalenia Praw

oznacza: szésty Dzied Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub
odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest
uwazany jako dzien, w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do

otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Pfatnosci

Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej

oznacza, o ile aktualnie obowigzujace regulacje KDPW lub GPW nie

stanowig inaczej, czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
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Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wczesniejszego

Wykupu

oznacza dzien, o ktérym mowa w § 16.2 Warunkdéw Emisji;

Dzien Wykupu

oznacza dzien, o ktérym mowa w § 16 Warunkow Emisji;

oznacza emisje Obligacji;

oznacza spoétke pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
(dalej jako ,Emitent”), przy ul. Traugutta 16B, 42-215 Czestochowa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000406764, posiadajgcym numer NIP: 5730022666, REGON:
150923406

oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w

Warszawie;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza 500 punktow bazowych

Naleznos¢ Gtéwna

oznacza kwote rdwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

e
. 7z z

Obligacje

50.000 (piecdziesiat tysiecy) obligacji niezabezpieczonych, odsetkowych
na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto ztotych)
PLN kazda

Obligatariusz

oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub

osobe, na ktdrej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze Sponsora Emisji;

Odsetki, Oprocentowanie

oznacza swiadczenie, o ktérym mowa w § 19 Warunkéw Emisji;

Okres Odsetkowy

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do
nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (wiacznie), z zastrzezeniem, ze w
przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie pkt 16 ostatni

okres odsetkowy moze miec¢ inng dtugosc.

Podmiot Prowadzacy

Rachunek Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane s3
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Obligacje lub podmiot prowadzgcy Rejestr Sponsora Emisji;

Podstawa Wczesniejszego

Wykupu

oznacza kazde ze zdarzen okreslone w § 17 ust. 5 Warunkéw Emisji;

Program emisji

oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta na kwote 30.000.000 zt z
terminem realizacji do 31.12.2015 r., w ramach ktérego Emitent na
dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej wyemitowat obligacje serii C, D,

E, F oraz Go tgcznej wartosci nominalnej 22.0000.000 min zt

Regulacje KDPW

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegétowe zasady

dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

Regulaminu ASO
BondSpot

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot S.A. w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 103/09 Zarzadu
BondSpot S.A. z dnia 4 listopada 2009 r. zatwierdzonego uchwaty nr
27/0/09 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 5 listopada 2009 r. (z

pozn. zm.)

Regulaminu ASO GPW

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pdzn. zm.

Rynek ASO Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez

BondSpot lub GPW lub ich nastepcéw prawnych;

Sponsor Emisji

oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym
funkcje Sponsora Emisji petnié¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank

S.A. z siedzibg w Warszawie;

ma znaczenie nadane w pkt. 19.4.2 Warunkéw Emisji;

Stopa Procentowa

oznacza Stope Bazowa powiekszona o Marze.

Szczegdtowe Zasady

Dziatania KDPW

oznacza Szczegoétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych;

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 238);

Ustawa o Obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.);

Ustawa o Ofercie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz.
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1382);

(Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielajg pozyczek innym bankom

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej

banki udzielajg pozyczek innym bankom

oznacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisji (w tym Obligacji), o ktérym mowa w § 13

Warunkéw Emis;ji.
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