
 

NOTA INFORMACYJNA 

sporządzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst 

prowadzonym przez spółkę pod firmą BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu 

Catalyst prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

50.000 obligacji serii G wyemitowanych przez spółkę pod firmą  

AOW Faktoring Spółka Akcyjna z siedzibą w Częstochowie 

 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 

instrumentów finansowych objętych tą notą do: 

1) obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz 

2) obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 

stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na: 

1) regulowanym rynku pozagiełdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.; ani na 

2) rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 

S.A. (rynku podstawowym lub równoległym). 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty 

finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być 

poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą 

inwestycyjnym.  

 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Giełdę 

Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w niej zawartych 

ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

Oferujący:  

 

Michael / Ström Dom Maklerski sp. z o.o.: 

Data sporządzenia Noty Informacyjnej: 25 kwietnia 2016 r.
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OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ 

 

Niniejszym oświadczamy w imieniu Emitenta, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu 

należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej są 

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w niej żadnych faktów, 

które mogłyby wpływać na jej znaczenie i wycenę instrumentów dłużnych wprowadzanych do obrotu, 

a także że opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania określony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO GPW 

obowiązek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 

Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, ponieważ obowiązku tego - na mocy § 18 ust. 18 

pkt 3 Regulaminu ASO GPW - nie stosuje się w przypadku gdy na dzień złożenia wniosku łączna wartość 

nominalna dłużnych instrumentów danego emitenta objętych wnioskiem wynosi co najmniej 5.000.000 

zł. 

 

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (dalej także: „Nota Informacyjna”) 

mają znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii G emitowanych przez AOW Faktoring S.A. 

z siedzibą w Częstochowie, stanowiących załącznik do Noty Informacyjnej (dalej także: „Warunki 

Emisji”). 
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE 

Emitent: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1. Wskazanie wszystkich osób odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie 

informacyjnej: 

 

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta: 

Michał Kinkel – Prezes Zarządu, 

Julian Kinkel – Wiceprezes Zarządu,  

 

W przypadku zarządu jednoosobowego Członek Zarządu jest uprawniony do samodzielnego 

reprezentowania Spółki, natomiast jeżeli zarząd Spółki jest wieloosobowy do reprezentowania 

Spółki wymagane jest współdziałanie dwóch Członków Zarządu albo jednego Członka Zarządu 

łącznie z Prokurentem  

Nazwa: AOW Faktoring S.A. 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba:  Częstochowa 

Adres:  ul.  Traugutta 16B, 42-215 Częstochowa 

Numer telefonu:  +  (34) 372 04 76 

Numer faksu:  +  (34) 366 56 61 

Strona internetowa:  www.aow.pl 

Adres poczty 

elektronicznej: 
aow@aow.pl 

NIP: 5730022666 

REGON: 150923406 

Numer KRS: 0000406764 

http://www.aow.pl/
mailto:aow@aow.pl
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1.2. Nazwa (firma) i siedziba (miejsce zamieszkania) doradców Emitenta 

 

Doradca Emitenta (będący jednocześnie podmiotem który oferował Obligacje Emitenta) 

 

Nazwa: Michael / Ström Dom Maklerski sp. z o.o. 

Forma prawna: spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres:  Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa 

Telefon: +48 22 128 59 00 

Fax: +48 22 128 59 89 

Adres poczty 

elektronicznej: 

kontakt@michaelstrom.pl 

 

 

Adres strony 

internetowej: 

www.michaelstrom.pl 

 NIP: 525-247-22-15 

REGON: 14226131900000 

Numer KRS: 0000347507 

  

2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT ORAZ ASO GPW 

2.1. Czynniki ryzyka związane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dłużnymi, 

w szczególności związane z sytuacją gospodarczą, majątkową i finansową Emitenta  

 

2.1.1. Czynniki ryzyka związane z Emitentem  

 

Ryzyko kredytowe portfela faktoringowego 

Przed podpisaniem umowy faktoringowej Emitent analizuje poziom ryzyka adekwatny 

dla poszczególnego klienta i na tej podstawie ustala opłaty, ewentualne zabezpieczenia, 

a także warunkuje dostępność usługi faktoringowej dla klienta. Spółka zachowuje prawo 

regresu od faktoranta w przypadku braku spłaty faktury przez dłużnika. Niewypłacalność 

zarówno dłużnika jak i faktoranta powoduje konieczność ponoszenie odpisów aktualizujących 

należności, a w przypadku braku szans na odzyskanie należności - ich całkowite spisanie. Tym 

sam wzrost ryzyka kredytowego przekłada się na spadek rotacji portfela, a następnie wzrost 

kosztów działalności. Poziom ryzyka kredytowego portfela odzwierciedla kondycja finansowa 

klientów i odbiorców Emitenta. Spadek dynamiki PKB powoduje spadek bezpieczeństwa 

obrotu gospodarczego i tym samym wzrost ryzyka kredytowego.  

 

 

mailto:kontakt@michaelstrom.pl
http://www.michaelstrom.pl/
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Ryzyko związane z działalnością podmiotów konkurencyjnych 

Usługi świadczone przez Emitenta kierowane są głównie do segmentu małych i średnich 

przedsiębiorstw. Największe podmioty w branży to faktorzy bankowi, którzy kierują swoje 

usługi przede wszystkim do dużych przedsiębiorstw. Nie można wykluczyć pogorszenia pozycji 

konkurencyjnej Spółki w przypadku wzrostu aktywności faktorów bankowych lub pojawienia 

się nowych konkurentów w segmencie małych i średnich przedsiębiorstw. W konsekwencji 

wzrost konkurencji może prowadzić do obniżenia poziomu pobieranych opłat i/lub 

utrudnionego pozyskania klientów. 

 

Ryzyko związane z finansowaniem portfela faktoringowego 

Utrzymanie odpowiedniej skali działalności Spółki wymaga zapewnienia środków zewnętrznych 

w odpowiedniej wartości. Emitent posiada zdywersyfikowane źródła finansowania. Niemniej 

jednak wystąpienie w przyszłości problemów z pozyskaniem finansowania może negatywnie 

wpłynąć na realizację strategii Spółki. Wzrost kosztów finansowania portfela, przy 

jednoczesnym braku możliwości ich zrekompensowania poprzez zwiększenia uzyskiwanej 

stopy zwrotu z portfela faktoringowego może negatywnie wpłynąć na uzyskiwane wyniki 

finansowe.  

 

Ryzyko zmian stóp procentowych 

Oprocentowanie Obligacji i kredyty bankowych, którymi finansuje się Emitent oparte jest 

o stopy WIBOR. Jednocześnie rentowność weksli w momencie ich emisji ustalana jest 

w odniesieniu do poziomu rynkowych stóp procentowych. Wzrost stóp procentowych może 

spowodować zwiększenie poziomu kosztów finansowych. Poziom stóp procentowych ma 

przełożenie na wysokość prowizji faktoringowych pobieranych przez Emitenta.  

 

Ryzyko utraty płynności finansowej 

Istnieje ryzyko, że w przypadku gdy fakturowane należności na dużą skalę nie zostałyby 

spłacone (w wyniku opóźnień, upadłości kontrahentów) może dojść do sytuacji utraty 

płynności. Emitent rozważnie planuje przepływy pieniężne, uwzględniając możliwe opóźnienia 

w spłatach. Dodatkowo obniżenie wpływów w pierwszej kolejności przełożyłoby się 

na ograniczenie nowej akcji faktoringowej, zaś Emitent posiada pewną elastyczność w zakresie 

zwiększania zadłużenia (limity kredytów w rachunku bieżącym, emisja/rolowanie weksli). 

 

Ryzyko utraty zasobów ludzkich 

Spółka korzysta z unikalnych kompetencji specjalistów z zakresu faktoringów. Emitent 

zatrudnia łącznie 14 osób, w tym 11 pracowników na pełny etat. Ryzyko rotacji jest 

minimalizowane poprzez atrakcyjną politykę wynagrodzeń i rozwoju zawodowego oraz 
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ograniczoną konkurencję pracodawców z branży w rejonie lokalizacji siedziby Emitenta. 

Członkowie Zarządu są jednocześnie akcjonariuszami Emitenta, co zdecydowanie minimalizuje 

ryzyko ich rotacji. 

 

Ryzyko związane z brakiem stabilności polskiego systemu prawnego i podatkowego 

Ze względu na częste zmiany w przepisach prawa w Polsce, zmieniają się także interpretacje 

prawa oraz praktyka jego stosowania. Normy prawne mogą podlegać zmianom na korzyść 

przedsiębiorców, lecz mogą także powodować negatywne skutki. Ewoluujące przepisy prawa, 

a także odmienne jego interpretacje, zwłaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, norm 

regulujących prowadzenie działalności gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczeń społecznych 

czy też regulacji z zakresu papierów wartościowych, mogą wywołać negatywne konsekwencje 

dla Spółki. Szczególnie częste i niebezpieczne są zmiany interpretacyjne przepisów 

podatkowych. Brak jest jednolitości w praktyce organów skarbowych i orzecznictwie sądowym 

w sferze opodatkowania. Przyjęcie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego 

innej niż stosowana przez Emitenta może implikować pogorszenie jego sytuacji finansowej, 

a w efekcie ujemnie wpłynąć na osiągane wyniki i perspektywy rozwoju. 

 

Przepisy dotyczące podatku od towarów i usług, podatku dochodowego od osób prawnych, 

fizycznych, podatku od nieruchomości czy składek na ubezpieczenia społeczne podlegają 

częstym zmianom, wskutek czego traktowanie podatników przez organy podatkowe cechuje 

pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalność. Obowiązujące regulacje zawierają również 

sprzeczne przepisy i niejasności, które powodują różnice w opiniach co do interpretacji 

prawnej przepisów podatkowych zarówno między poszczególnymi organami państwowymi, jak 

i między organami państwowymi i podatnikami. Rozliczenia podatkowe mogą być 

przedmiotem kontroli władz, które w razie wykrycia nieprawidłowości uprawnione 

są do obliczania zaległości podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe mogą zostać 

poddane kontroli władz skarbowych przez okres pięciu lat, a niektóre transakcje 

przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powiązanymi, mogą zostać 

zakwestionowane na gruncie skutków podatkowych przez właściwe władze skarbowe. 

W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogą ulec zmianie w późniejszym 

terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokości przez władze skarbowe.  

 

Jednocześnie, posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, 

w szczególności w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez 

płatnika. Może to negatywnie wpływać na zwrot z kapitału zainwestowanego w Obligacje.  

W celu minimalizacji opisanego wyżej ryzyka, Emitent na bieżąco monitoruje zmiany przepisów 

prawa oraz korzysta z profesjonalnej pomocy prawnej. 
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2.1.2. Czynniki ryzyka związane z wprowadzanymi instrumentami dłużnymi 

 

Ryzyko kredytowe 

Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym system gwarantowania 

depozytów. Każdy Obligatariusz narażony jest na ryzyko niewywiązania się Emitenta 

z zobowiązań wynikających z warunków Emisji, w tym z zobowiązania do terminowej wypłaty 

odsetek oraz do zwrotu wartości nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywiązanie się 

z wymienionych zobowiązań uzależnione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej 

Emitenta, która może ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje 

również zdarzenie, w wyniku którego oczekiwana przez inwestorów aktualna premia za ryzyko 

wzrośnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obniżeniu może ulec 

rynkowa wycena Obligacji. 

 

Ryzyko stopy procentowej 

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zależy od kształtowania się poziomu Stopy 

Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji może 

spowodować, że inwestor zrealizuje dochód niższy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). 

Jednocześnie zmienność stopy procentowej powoduje, że inwestor nie jest w stanie 

przewidzieć po jakiej stopie będzie mógł reinwestować otrzymywane płatności odsetkowe 

z Obligacji (ryzyko reinwestycji). 

 

Ryzyko braku spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji 

Brak spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji, stanowi zdarzenie, którego wystąpienie i trwanie 

będzie uprawniać Obligatariuszy do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji, a tym samym 

każdy z Obligatariuszy będzie mógł zażądać wcześniejszego wykupu Obligacji. W takim 

wypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, 

a Emitent może być narażony na ryzyko utraty płynności. Brak spłaty zobowiązań z tytułu 

Obligacji może stanowić także podstawę do ogłoszenia upadłości Emitenta. W takim przypadku 

wierzytelności Obligatariuszy z tytułu Obligacji, mogą zostać zaspokojone w niepełnej 

wysokości lub wcale. 

 

W przypadku braku spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji, Obligatariusze będą musieli dochodzić 

swych roszczeń na drodze postępowania sądowego, co będzie generować po stronie 

Obligatariuszy związane z tym koszty (w szczególności opłat sądowych). 
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Ryzyko zmienności kursu rynkowego i płynności 

Obrót obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wiąże się z ryzykiem zmienności kursu. 

W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej  premii za ryzyko, rynkowa 

wycena Obligacji może ulegać wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wpływ może 

mieć  relacja podaży i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena 

może różnić się od Ceny Emisyjnej. 

 

W związku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO 

Catalyst, istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami będzie ograniczony z uwagi na brak zleceń 

kupna/sprzedaży ze strony inwestorów. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz 

ogólnej sytuacji na GPW i BondSpot wahaniom może ulegać płynność Obligacji. W związku 

z powyższym nie jest możliwe na dzień niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, że Obligacje 

będą mogły zostać sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie. 

 

Ryzyko związane ze zmienną wartością przedmiotu zabezpieczenia 

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, w tym Obligacji 

jest zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawów przez Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 

w Katowicach pod nr 2353566. 

 

Najwyższa suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% 

wartości nominalnej wszystkich aktualnie istniejących obligacji wyemitowanych w ramach 

Programu Emisji. Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej najwyższa suma 

zabezpieczenia ujawniona w rejestrze zastawów wynosi 33 mln zł co odpowiada 150% wartości 

nominalnej obligacji dotychczas wyemitowanych w ramach Programu Emisji. 

 

Wartość przedmiotu zabezpieczenia uzależniona jest od wartości portfela faktoringowego 

Emitenta. W szczególności wartość ta zdeterminowana jest przez wartość faktur 

niewymagalnych i wymagalnych poniżej 1 miesiąca. Skala działalności Spółki, jakość portfela 

(jego struktura terminowa) wpływają na wartość przedmiotu zabezpieczenia. W związku 

z powyższym nie można wykluczyć, że w przyszłości wartość wyceny zabezpieczenia spadnie 

poniżej 150% wartości obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na tym portfelu. 

 

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji 

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem 

otwarcia likwidacji. 

W przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia 

formy prawnej, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi, jeżeli podmiot, który 
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wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o Obligacjach nie posiada 

uprawnień do ich emitowania. 

 

Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta 

Stosownie do postanowień § 18 Warunków Emisji, Emitent jest uprawniony do wcześniejszego 

wykupu dowolnej liczby Obligacji, najwcześniej na koniec ósmego Okresu Odsetkowego. 

W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wcześniejszego wykupu Obligacji, 

Obligacje w zakresie w jakim zostaną wykupione ulegną umorzeniu, a  tym samym 

Obligatariuszom nie będą przysługiwały prawa wynikające z tych Obligacji, które zostaną 

wcześniej wykupione (w tym prawo do wypłaty odsetek od Obligacji) za cały okres, na który 

Obligacje zostały wyemitowane. 

 

2.1.3. Czynniki ryzyka związane z wprowadzeniem oferowanych instrumentów finansowych 

do obrotu zorganizowanego  

 

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami 

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot organizator alternatywnego systemu obrotu 

ma prawo zawiesić obrót instrumentami dłużnymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące 

z zastrzeżeniem § 14 ust. 3 i § 20b ust. 5, w następujących przypadkach: 

 na wniosek Emitenta, 

 w przypadku uznania, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu. 

 

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu 

ASO BondSpot może również zawiesić obrót wszystkimi instrumentami dłużnymi w przypadku 

powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemożliwiającej korzystanie z urządzeń i środków 

technicznych Rynku, przez co najmniej 5 Członków ASO. 

 

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator może 

zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem 

§12 ust. 3 i §17c ust. 5: 

 na wniosek Emitenta 

 w przypadku uznania, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników. 

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach określonych przepisami prawa 

organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW zawiesza obrót instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

 

Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7 

Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu może także zawiesić obrót 

instrumentami dłużnymi Emitenta, jeśli: (i) Emitent nie wykonuje obowiązków określonych 

odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, dotyczących m.in. 
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obowiązków informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisów obowiązujących 

w alternatywnym systemie obrotu oraz obowiązku informowania organizatora alternatywnego 

systemu obrotu o planach związanych z emitowaniem instrumentów dłużnych, lub (ii) Emitent 

nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na ASO Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie 

wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub 

przepisów obowiązujących na ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 

obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, lub też nie 

wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO 

BondSpot lub § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW. 

 

Zgodnie z Artykułem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy 

alternatywnego systemu obrotu, na żądanie KNF, mają obowiązek zawiesić obrót 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc w przypadku gdy obrót tymi 

instrumentami jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia 

prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesów inwestorów. 

 

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z zapisami § 14 ust. 2 Regulaminu ASO 

BondSpot oraz § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty dłużne z obrotu 

w alternatywnym systemie obrotu: 

 w przypadkach określonych przepisami prawa, 

 jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

 po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 

wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 

zaspokojenie kosztów postępowania. 

 

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu zgodnie z zapisami § 14 ust. 1 

Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, może wykluczyć 

instrumenty dłużne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w następujących przypadkach: 

 na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie 

od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, 

 jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

 wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku 

o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 

kosztów postępowania, 

 wskutek otwarcia likwidacji emitenta 

 wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
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odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo 

z dniem przekształcenia (zapis wyłączenie w § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW 

 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów dłużnych z obrotu, organizator 

alternatywnego systemu obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami dłużnymi. 

 

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 

i ust. 7 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu może wykluczyć 

instrumenty dłużne Emitenta z obrotu, jeśli: (i) Emitent nie wykonuje obowiązków określonych 

odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot oraz ASO GPW, dotyczących m.in. 

obowiązków informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisów obowiązujących 

w alternatywnym systemie obrotu oraz obowiązku informowania organizatora alternatywnego 

systemu obrotu o planach związanych z emitowaniem instrumentów dłużnych, lub (ii) Emitent 

nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na ASO Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie 

wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub 

przepisów obowiązujących na ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 

obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, lub też nie 

wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO 

BondSpot lub § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW. 

 

Zgodnie z Artykułem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF, BondSpot oraz GPW SA jako 

organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczają z obrotu wskazane przez KNF 

instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu 

funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego 

w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

 

2.2. Cel emisji 

 

Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach jest pozyskanie 

środków obrotowych na bieżącą działalność polegającą na zakupie niewymagalnych 

wierzytelności w ramach zawieranych umów faktoringowych 

 

2.3. Rodzaj emitowanych instrumentów dłużnych 

 

Obligacje na okaziciela nieposiadające formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy 

o  Obligacjach, zabezpieczone, emitowane w serii G, o oprocentowaniu zmiennym.  

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie: 

 przepisów Ustawy o Obligacjach; 

 Uchwała Nr 1 Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie 

wyrażenia zgody na I Program Emisji Obligacji; 
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 Uchwała nr 2 Zarządu AOW Faktoring S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie I Programu 

Emisji Obligacji zmieniona uchwałą z dnia 19 listopada 2015 r.; 

 Uchwała Zarządu AOW Faktoring nr z dnia 19 listopada 2015 r. w sprawie emisji obligacji 

serii G w ramach I Programu Emisji. 

 

Obligacje zostały wyemitowane w Dniu Emisji przypadającym na dzień 9 grudnia 2015 r. Dzień 

Wykupu ustalono na 10 grudnia 2018 r. 

 

2.3.1. I Program Emisji Obligacji 

 

W dniu 17 kwietnia 2013 roku Zarząd Emitenta podjął uchwałę nr 2 w sprawie I Programu 

Emisji Obligacji na łączną kwotę nie większą niż 30.000.000 zł. Zgodnie z uchwałą Zarządu 

Emitenta I Program Emisji Obligacji wygasł z dniem 31 grudnia 2015 roku.  

W ramach I Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadził emisję: 

• 3-letnich obligacji serii C o łącznej wartości nominalnej równej 5 mln zł,  

• 3-letnich obligacji serii D o łącznej wartości nominalnej równej 5 mln zł,  

• 3-letnich obligacji serii E o łącznej wartości nominalnej równej 5 mln zł,  

• 3-letnich obligacji serii F o łącznej wartości nominalnej równej 2 mln zł,  

• 3-letnich obligacji serii G o łącznej wartości nominalnej równej 5 mln zł. 

 

Wszystkie obligacje objęte I Programem Emisji Obligacji są obligacjami na okaziciela, 

zabezpieczone, 3 letnie (36 miesięcy), oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej 

o stawkę WIBOR 3M powiększoną o marżę dla obligatariuszy. 

 

Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

 

2.4. Wielkość emisji 

 

W ramach serii G Emitent wyemitował 50.000 (pięćdziesiąt tysięcy) Obligacji o łącznej wartości 

nominalnej 5.000.000,00 (pięć milionów) złotych. 

 

2.5. Wartość nominalna i cena emisyjna obligacji 

 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) złotych. Cena emisyjna jednej Obligacji 

wynosi 100,00 (sto) złotych. 
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2.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży instrumentów dłużnych będących 

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym w § 10 Załącznika nr 

3 do Regulaminu 

 

Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

Obligacje zostały zaoferowane w sposób określony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj. 

poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatów. 

Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 19 listopada 2015 r., zakończenie subskrypcji nastąpiło 

w dniu 3 grudnia 2015 r. 

 

Data przydziału instrumentów dłużnych 

Przydział Obligacji został dokonany w dniu 9 grudnia 2015 r.  

 

Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

Subskrypcja prywatna obejmowała 50.000 (pięćdziesiąt tysięcy) Obligacji na okaziciela serii G o 

wartości nominalnej 100,00 (sto złotych) złotych każda. 

 

Stopy redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba 

przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na 

które złożono zapisy 

Redukcja wystąpiła na poziomie 40,41 proc. 

 

Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone  

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostało przydzielonych 50.000 (pięćdziesiąt 

tysięcy) Obligacji na okaziciela serii G. 

 

Ceny po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane) 

Obligacje były obejmowane po cenie emisyjnej równej 100,00 (sto) złotych za jedną Obligację. 

Cena emisyjna jednej Obligacji jest równa wartości nominalnej jednej Obligacji. 

 

Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne 

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje serii G złożyło 64 (sześćdziesiąt cztery) podmiotów. 

 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne 

Na rynku pierwotnym Obligacje serii G zostały przydzielone 63 (sześćdziesiąt trzy) podmiotom, 

w tym 62 osobom fizycznym oraz 1 osobom prawnym.  
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Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów 

o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 

jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 

objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez 

subemitenta). 

Nie została zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii G nie 

były obejmowane przez subemitentów. 

 

Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, 

ze wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów wraz z metodami rozliczenia tych 

kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym 

emitenta 

Łączne koszty emisji Obligacji serii G wyniosły 115.000 złotych, w tym koszty: 

 przygotowania i przeprowadzenia oferty sporządzenia noty informacyjnej, 

z uwzględnieniem kosztów doradztwa oraz promocji oferty — 115.000 złotych, 

 wynagrodzenia subemitentów — 0 złotych, 

 

Koszty emisji Obligacji zostały zaliczone do kosztów finansowych w chwili ich powstania. 

 

2.7. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania  

 

Wykup Obligacji 

Z zastrzeżeniem § 17 - § 18 załączonych Warunków Emisji oraz pkt 16.2 i 16.3 Warunków Emisji 

Obligacje podlegać będą jednorazowemu wykupowi w Dniu Wykupu, poprzez zapłatę przez 

Emitenta na rzecz Obligatariusza za każdą Obligację Należności Głównej powiększonej 

o należne odsetki wyliczone zgodnie z § 19 Warunków Emisji na zasadach szczegółowo 

opisanych w § 16 Warunków Emisji. 

 

Dzień Wykupu nastąpi w dniu 10 grudnia 2018 r. Dzień Ustalenia Praw do otrzymania 

świadczeń z tytułu wykupu Obligacji w Dniu Wykupu przypada na dzień 30 listopada 2018 r.  

Wykup Obligacji może nastąpić w dniu oraz na zasadach ustalonych zgodnie z § 17 i § 18 

Warunków Emisji oraz pkt a) i b) poniżej, w którym Obligacje staną się wymagalne przed Dniem 

Wykupu („Dzień Wcześniejszego Wykupu”): 

a) na żądanie Obligatariusza lub  

b) w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wcześniejszego wykupu.  
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Jeżeli Dzień Wykupu lub Dzień Wcześniejszego Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem 

Roboczym, wykup Obligacji nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym następującym odpowiednio 

po Dniu Wykupu lub Dniu Wcześniejszego Wykupu. 

 

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu) nastąpi poprzez zapłatę 

przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za każdą Obligację Należności Głównej, powiększonej 

o odsetki wyliczone zgodnie z § 19 Warunków Emisji, z zastrzeżeniem § 18 Warunków Emisji.  

Niezależnie od postanowień powyższych: 

a. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi 

z dniem otwarcia likwidacji; 

b. w przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia 

formy prawnej, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi, jeżeli podmiot, który 

wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o Obligacjach, 

nie posiada uprawnień do ich emitowania.  

Z chwilą wykupu Obligacje ulegają umorzeniu. 

 

Wykup (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu) zostanie przeprowadzony 

za pośrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotów prowadzących 

Rachunki Obligacji, na których zapisane będą Obligacje. 

 

Wcześniejszy wykup na żądanie Obligatariusza 

Każdy Obligatariusz może przed Dniem Wykupu żądać wykupu posiadanych przez 

Obligatariusza Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach określonych poniżej oraz § 17 

Warunków Emisji.  

 

Pisemne żądanie wcześniejszego wykupu Obligacji powinno zostać doręczone przez 

Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzącego Rachunek Papierów 

Wartościowych Obligatariusza, na którym będą zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje 

danego Obligatariusza będą zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, pisemne żądanie powinno 

zostać doręczone także na adres Sponsora Emisji. 

 

Emitent ma prawo żądać przedstawienia świadectwa depozytowego lub innego dokumentu 

potwierdzającego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza żądającego dokonania 

wcześniejszego wykupu. 

W przypadku, gdy: 
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a) Emitent będzie w zwłoce z wykonaniem w terminie, w całości lub części, zobowiązań 

wynikających z Obligacji, Obligacje podlegają, na żądanie Obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi. 

b) Emitent będzie w niezawinionym przez niego opóźnieniu w wykonaniu, w całości lub 

części, zobowiązań wynikających z Obligacji, nie krótszym niż 3 dni, Obligatariusz może 

żądać wykupu Obligacji. 

c) Emitent nie ustanowi zabezpieczeń w terminach wynikających z Warunków Emisji, 

Obligacje podlegają na żądanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi. 

Wystąpi którekolwiek ze zdarzeń wskazanych w pkt 17.5 Warunków Emisji (Podstawy 

Wcześniejszego Wykupu), każdy Obligatariusz może żądać wykupu posiadanych przez 

Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystąpienia takiego zdarzenia do upływu 30 dni od 

dnia, w którym Emitent zawiadomił Obligatariuszy o wystąpieniu Podstawy Wcześniejszego 

Wykupu. Obligacje wskazane w żądaniu Emitent zobowiązuje się wykupić w terminie 30 dni od 

dnia złożenia żądania, chyba że przed złożeniem przez Obligatariusza żądania wcześniejszego 

wykupu stan faktyczny stanowiący zaistniałą Podstawę Wcześniejszego Wykupu przestanie 

trwać, a wszelkie skutki prawne zaistniałej Podstawy Wcześniejszego Wykupu zostaną 

usunięte, tak jakby Podstawa Wcześniejszego Wykupu nigdy nie zaistniała, o czym Emitent 

zawiadomi obligatariuszy w sposób przewidziany w Warunkach Emisji. 

Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dniu 

Wcześniejszego Wykupu za każdą Obligację Należności Głównej powiększonej o odsetki 

wyliczone zgodnie z § 19 Warunków Emisji. 

 

Od dnia podjęcia uchwały o emisji Obligacji do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej 

oraz złożenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst 

nie zaszła żadna z przesłanek stanowiących Podstawę Wcześniejszego Wykupu w rozumieniu 

§ 17.5 Warunków Emisji oraz inne zdarzenia uprawniające Obligatariusza do żądania 

wcześniejszego wykupu Obligacji. 

 

Wcześniejszy wykup na żądanie Emitenta 

Emitent jest uprawniony do wcześniejszego wykupu całości lub części Obligacji najwcześniej 

na koniec ósmego Okresu Odsetkowego na zasadach opisanych poniżej oraz w § 18 Warunków 

Emisji. 

 

Wcześniejszy wykup może być dokonywany w Dniach Płatności Odsetek. 

 

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wcześniejszego wykupu, wskazując 

w takim zawiadomieniu dzień, w którym Emitent dokona wcześniejszego wykupu Obligacji, tj. 
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Dzień Wcześniejszego Wykupu. Zawiadomienie o skorzystaniu przez Emitenta z prawa 

do wcześniejszego wykupu zostanie zamieszczone na stronie internetowej Emitenta 

(www.aow.pl) lub innej, która ją zastąpi i w raporcie bieżącym, zgodnie z Załącznikiem nr 4 

Regulaminu alternatywnego systemu ASO GPW i Załącznikiem nr 3 Regulaminu ASO BondSpot. 

 

Dzień Wcześniejszego Wykupu może być wyznaczony na dzień, który przypada nie wcześniej 

niż po upływie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu 

z prawa wcześniejszego wykupu. 

 

W przypadku dokonania Wcześniejszego Wykupu Emitent zobowiązany będzie do zapłaty 

premii (ponad Odsetki) na rzecz Obligatariuszy w wysokości 1,0% wartości nominalnej 

wykupywanych w trym trybie Obligacji. 

 

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji, będzie 

wymagało zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW i ASO BondSpot. W takim przypadku 

Emitent składa wniosek do podmiotu prowadzącego odpowiednio ASO GPW i ASO BondSpot, 

na których dokonywany jest obrót papierami wartościowymi podlegającymi 

przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach określonych 

w § 123 ust. 3 Szczegółowych Zasad Działania KDPW. 

 

Warunki wypłaty oprocentowania Obligacji 

Okresy Odsetkowe i Dni Płatności Odsetek 

(a) Obligacje są oprocentowane począwszy od Dnia Emisji (z wyłączeniem tego dnia). 

(b) Odsetki będą płatne z dołu, w Dniu Płatności Odsetek.  

(c) Jeżeli Dzień Płatności Odsetek nie będzie przypadał w Dniu Roboczym, Emitent 

zobowiązuje się do zapłaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po tym 

Dniu Płatności Odsetek. 

 

Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Płatności Odsetek dla Obligacji 

serii G są następujące: 

 

Numer 

Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy dzień 

danego Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień 

danego Okresu 

Odsetkowego 

Liczba dni (LD) w 

danym Okresie 

Odsetkowym 

Dzień Ustalenia 

Stopy 

Procentowej 

Dzień Płatności 

Odsetek 

Dzień Ustalenia 

Praw 

1 9.12.2015 r. 9.03.2016 r. 91 3.12.2015 r. 9.03.2016 r. 1.03.2016 r. 

2 9.03.2016 r. 9.06.2016 r. 92 3.03.2016 r. 9.06.2016 r. 1.06.2016 r. 
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3 9.06.2016 r. 9.09.2016 r. 92 3.06.2016 r. 9.09.2016 r. 1.09.2016 r. 

4 9.09.2016 r. 9.12.2016 r. 91 5.09.2016 r. 9.12.2016 r. 1.12.2016 r. 

5 9.12.2016 r. 9.03.2017 r. 90 5.12.2016 r. 9.03.2017 r. 1.03.2017 r. 

6 9.03.2017 r. 9.06.2017 r. 92 3.03.2017 r. 9.06.2017 r. 1.06.2017 r. 

7 9.06.2017 r. 9.09.2017 r. 92 5.06.2017 r. 9.09.2017 r. 1.09.2017 r. 

8 9.09.2017 r. 9.12.2017 r. 91 5.09.2017 r. 9.12.2017 r. 1.12.2017 r. 

9 9.12.2017 r. 9.03.2018 r. 90 5.12.2017 r. 9.03.2018 r. 1.03.2018 r. 

10 9.03.2018 r. 9.06.2018 r. 92 5.03.2018 r. 9.06.2018 r. 1.06.2018 r. 

11 9.06.2018 r. 9.09.2018 r. 92 5.06.2018 r. 9.09.2018 r. 31.08.2018 r. 

12 9.09.2018 r. 10.12.2018 r. 92 4.09.2018 r. 10.12.2018 r. 30.11.2018 r. 

 

Stopa Procentowa 

(a) Stopę Procentową dla danego Okresu Odsetkowego stanowi Stopa Bazowa, tj. stawka 

WIBOR 3M, powiększona o Marżę wynoszącą 5 punkty procentowe w skali roku. 

(b) Szczegółowe zasady ustalania Stopy Procentowej zostały określone w pkt 19.4 

Warunków Emisji.  

 

Ustalenie kwoty odsetek 

Oprocentowanie Obligacji będzie się obliczać według następującego wzoru: 

O = N x Opr x (LD/365) 

gdzie: 

O  - oznacza wysokość Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,  

Opr  - oznacza Stopę Procentową (jak zdefiniowano poniżej),  

N  - oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD  - oznacza rzeczywistą liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym 

w przypadku wcześniejszego wykupu Okres Odsetkowy kończy się z Dniem 

Wcześniejszego Wykupu), 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i większe części 

grosza będą zaokrąglone w górę). 

Pozostałe warunki dotyczące wypłaty oprocentowania zostały określone w § 19 oraz § 20 

Warunków Emisji.  

 

Sposób wypłaty świadczeń z obligacji 

Świadczenia pieniężne z Obligacji spełniane będą w złotych. 
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Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń z tytułu roszczeń 

wzajemnych. 

 

Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem KDPW i właściwego Podmiotu 

Prowadzącego Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW na rzecz osób będących 

Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzającym dany Dzień Płatności. 

 

Płatności będą uważane za należycie dokonane w dacie wykonania przelewu na rachunek 

Obligatariusza.  

 

W przypadkach okoliczności niezależnych od Emitenta, które uniemożliwią spełnienie świadczeń 

pieniężnych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikających z Warunków Emisji 

(w szczególności w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w którym ustanowione 

zostaną dodatkowe dni wolne od pracy, wpływające na działalność KDPW), Emitent ustali inne Dni 

Ustalenia Praw, w taki sposób, aby nowe terminy były w jak największym stopniu zbliżone 

do terminów, które ulegną zmianie. 

 

Z zastrzeżeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegają kapitalizacji z Należnością 

Główną. 

 

2.8. Wysokość i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 

zabezpieczenia 

 

Obligacje serii G są obligacjami zabezpieczonymi. 

 

Zabezpieczeniem wierzytelności pieniężnych przysługujących Obligatariuszom w stosunku 

do Emitenta z Obligacji obejmujących Należność Główną oraz Odsetki będzie zastaw 

rejestrowy, o którym mowa pkt 13.2. Warunków Emisji. 

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji jest zastaw 

rejestrowy wpisany do rejestru zastawów przez Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach 

pod nr 2353566 („Zastaw”).  

Przedmiot Zastawu stanowi zbiór praw o zmiennym składzie, stanowiących całość gospodarczą 

(„Zbiór”), obejmujący wierzytelności istniejące oraz przyszłe („Wierzytelności”), stanowiący 

cały portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujący: 

a) wierzytelności przysługujące Emitentowi oraz wierzytelności które będą przysługiwały 

Emitentowi w przyszłości wobec osób trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, 

od faktorantów w ramach umów faktoringu, spełniające warunki określone w umowie 

zastawu rejestrowego, w tym bezsporne, których istnienie zostało potwierdzone przez 
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dłużników, wobec dłużników, posiadających ustanowiony limit finansowania, nabycie 

których sfinansowane zostało przez Emitenta w granicach tego limitu; 

b) wierzytelności regresowe przysługujące Emitentowi wobec faktorantów z tytuły umów 

faktoringu spełniające warunki określone w umowie zastawu rejestrowego. 

Najwyższa suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% 

wartości nominalnej wszystkich aktualnie istniejących obligacji, wyemitowanych w ramach 

Programu Emisji („NSZ”). NSZ będzie każdorazowo modyfikowana w przypadku emisji 

kolejnych serii obligacji w ramach Programu Emisji lub w przypadku wykupu obligacji 

wyemitowanych w ramach Programu Emisji. 

Na dzień sporządzenia Warunków Emisji Zastaw zabezpiecza wierzytelności z obligacji serii C, 

D, E i F wyemitowanych przez Emitenta na łączną kwotę 17.000.000 zł, a NSZ wynosił 

25.500.000 zł. 

Zmiana w rejestrze zastawów związana z emisją Obligacji, polegająca na podwyższeniu 

najwyższej sumy zabezpieczenia do kwoty równej 150% wartości nominalnej wszystkich 

obligacji dotychczas wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji łącznie 

z Obligacjami zostanie wpisana do dnia 30 kwietnia 2016 r. Dzień ten uznaje się, za datę 

ustanowienia zabezpieczenia.  

Wartość przedmiotu zabezpieczenia („WPZ”) stanowi nominalna wartość wierzytelności 

należących do Zbioru, których termin wymagalności nie nadszedł lub których termin 

wymagalności upłynął nie wcześniej niż 30 dni przed dniem ich wyceny. WPZ na dzień 

30 września 2015 r. wyniosła 35.141.935,06 zł. 

Wycena przedmiotu zabezpieczenia sporządzona została przez Jerzego Cisowskiego - Biegłego 

Rewidenta, który dysponuje odpowiednim doświadczeniem pozwalającym na rzetelne 

przygotowanie takiej wyceny (uzasadnienie wyboru podmiotu dokonującego wyceny). Podmiot 

dokonujący wyceny opisany powyżej spełnia wymogi określone w art. 30 ust. 1 Ustawy 

o Obligacjach. 

W przypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzień każdego miesiąca kalendarzowego, spadnie 

poniżej NSZ, Emitent ma obowiązek w ciągu 14 dni od dnia wystąpienia takiej sytuacji 

wprowadzić do Zbioru nowe wierzytelności lub zasilić Rachunek Zastrzeżony w ten sposób, aby 

suma WPZ oraz środków zdeponowanych na ww. rachunku nie była niższa niż NSZ.  

Środki pieniężne zgromadzone na Rachunku Zastrzeżonym mogą zostać wykorzystanie tylko 

i wyłącznie: 

a) przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie będzie niższy niż NSZ; 

b) przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezależnie od wysokości WPZ; 

c) przez Emitenta na zakup nowych wierzytelności, jako faktora, od faktorantów w ramach 

umów faktoringu, w celu uzupełnienia Zbioru, jeżeli suma WPZ powiększona o saldo 

Rachunku Powierniczego jest co najmniej równa NSZ; 
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d) przez Administratora Zastawu na wypłatę świadczeń z tytułu Obligacji lub 

przedterminowy wykup Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienależytego 

wykonania przez Emitenta zobowiązań z tytułu Obligacji lub wystąpienia przypadku 

naruszenia. 

Emitent ma obowiązek przekazać Administratorowi Zastawu informację w formie pisemnego 

oświadczenia zarządu Emitenta (zgodnie z reprezentacją) o WPZ według wyceny na ostatni 

dzień każdego miesiąca nie później niż do 14 dnia miesiąca następnego. Emitent ma obowiązek 

dostarczenia Oferującemu i Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezależnego biegłego 

rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok obroty, na podstawie którego WPZ 

będzie mogła zostać jednoznacznie ustalona nie później niż 6 miesięcy po zakończeniu danego 

roku obrotowego. 

Dopuszcza się aby Zastaw, zabezpieczał wierzytelności z tytułu obligacji emitowanych 

w ramach kolejnych programów emisji obligacji lub kolejnych emisji obligacji, z zachowaniem 

postanowień zawartych w Warunkach Emisji dotyczących relacji WPZ oraz NSZ, 

a w szczególności przed wygaśnięciem wszystkich wierzytelności z tytułu obligacji 

emitowanych w ramach Programu Emisji. 

Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentów dotyczących Wierzytelności, 

a Emitent ma obowiązek przekazywania Administratora Zastawu raportów dotyczących stanu 

Zbioru. W przypadku niewykonania lub nienależytego wykonania przez Emitenta zobowiązań 

z tytułu Obligacji Emitent jest zobowiązany przekazać Administratorowi Zastawu w terminie 14 

dni: 

a) zestawienie Wierzytelności objętych Zbiorem na dzień, w którym Emitent nie wykonał 

zobowiązania z tytułu Obligacji; 

b) zestawienie dokumentów dotyczących tych Wierzytelności oraz dokumenty dotyczące 

tych Wierzytelności. 

 

W dniu 10 grudnia 2015 roku Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach dokonał wpisu 

do rejestru zastawów o numerze pozycji rejestru 2353566 zmieniając wysokość wartości zbioru 

ustalonego na dzień 30 września 2015 roku na kwotę 35.141.935,06 zł (trzydzieści pięć 

milionów sto czterdzieści jeden tysięcy dziewięćset trzydzieści pięć złotych i sześć groszy) oraz 

wpisując nową najwyższą sumę zabezpieczenia w wysokości 33.000.000 zł (trzydzieści trzy  

miliony złotych). 

 

Do dnia sporządzenia Noty Informacyjnej wartość przedmiotu zabezpieczenia nie uległa 

zmianie. 
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Emitent złożył w dniu 4 grudnia 2015 roku na rzecz Administratora Zastawu oświadczenie 

w formie aktu notarialnego o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu 

postępowania cywilnego do maksymalnej kwoty 7.500.000 zł (siedem milionów pięćset tysięcy 

złotych) w celu zaspokojenia wierzytelności, które będą wynikać z Obligacji, w szczególności 

zobowiązania do zapłaty odsetek od Obligacji i należności z tytułu wykupu Obligacji, premii 

w przypadku z korzystania z prawa do wcześniejszego wykupu oraz wszelkich kosztów 

i wydatków poniesionych przez Obligatariusza w związku z dochodzeniem wykonania przez 

Emitenta zobowiązań pieniężnych z Obligacji, łącznie z odsetkami ustawowymi za opóźnienie 

w wykonaniu zobowiązań z Obligacji przez Emitenta 

 

Podstawowe dane Administratora Zastawu 

 

Nazwa: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spółka Partnerska 

Forma prawna: spółka partnerska 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Kraków 

Adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Kraków  

Telefon: (012) 631 - 08 - 65 

Fax: (012) 631 - 08 -75 

Adres poczty 

elektronicznej: 
kancelaria@ntadwokaci.pl 

Adres strony 

internetowej: 
www.ntadwokaci.pl 

NIP: 676-239-57-90 

REGON: 120854539 

Numer KRS: 0000322117 

 

 

2.9. Dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału 

poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania 

zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finansowych 

 

Wartość zobowiązań ogółem na dzień 30 września 2015 roku wyniosła 44.201.405,59 zł., którą 

składają się następujące składniki: 

a) obligacje - 17 000 000,00 zł, 

b) weksle - 11 140 968,00 zł, 

c) kredyty bankowe - 7 133 262,75 zł, 

d) zobowiązania krótkoterminowe inne z tytułu regresów faktoringowych - 8.069.690,51 zł, 

e) pożyczki - 300 000,00 zł, 

mailto:kancelaria@ntadwokaci.pl
http://www.ntadwokaci.pl/
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f) pozostałe zobowiązania - 557 484,33 zł. 

Wartość zobowiązań przeterminowanych na dzień 30 września 2015 roku wyniosła 0 zł. 

 

Perspektywa zmiany tych zobowiązań do chwili pełnego umorzenia oferowanych Obligacji 

prognozowana wartość zobowiązań Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (łącznie 

ze zobowiązaniami z Obligacji) będzie kształtowała się na poziome odpowiednim do skali 

działalności prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowiązania Emitenta będą utrzymywane 

na bezpiecznym poziomie, a wskaźniki zadłużenia kształtować się będą na poziomach 

zapewniających zdolność Emitenta do obsługi zobowiązań wynikających z Obligacji. 

 

Zobowiązania Emitenta z tytułu obligacji 

 

Poniżej przedstawiono zobowiązania Emitenta z tytułu obligacji innych niż objęte Notą, które 

do dnia opublikowania Noty nie zostały wykupione, z uwzględnieniem terminu wykupu oraz 

wartości nominalnej każdej serii: 

a) Obligacje serii D o łącznej wartości nominalnej 5.000.000 PLN i dniu wykupu 28 marca 

2017 r. (notowane na Catalyst) 

b) Obligacje serii E o łącznej wartości nominalnej 5.000.000 PLN i dniu wykupu 28 maja 

2017 r. (notowane na Catalyst) 

c) Obligacje serii F o łącznej wartości nominalnej 2.000.000 PLN i dniu wykupu 17 czerwca 

2018 r. 

 

2.10. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom instrumentów dłużnych orientację w efektach 

przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji instrumentów dłużnych, oraz zdolność 

emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z instrumentów dłużnych, jeżeli 

przedsięwzięcie jest określone 

 

Nie dotyczy – przedsięwzięcie nie zostało określone. 

 

2.11. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na pieniężne 

 

Nie dotyczy. Z tytułu posiadania Obligacji nie zostały przyznane żadne świadczenia 

niepieniężne. 
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2.12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia 

wierzytelności wynikających z instrumentów dłużnych - wycena przedmiotu zastawu lub 

hipoteki dokonana przez uprawnionego biegłego 

 

Wycena przedmiotu zabezpieczenia stanowi załącznik do niniejszej Noty Informacyjnej. 

 

 

2.13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje – dodatkowo: a) liczba głosów na walnym 

zgromadzeniu Emitenta, która przysługiwałaby z objętych akcji - w przypadku gdyby została 

dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogólna liczba głosów na walnym 

zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich 

wyemitowanych obligacji 

 

Nie dotyczy – Obligacje są obligacjami zwykłymi. 

 

2.14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa - dodatkowo: a) liczba akcji 

przypadających na jedną obligację, b) cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia, c) 

terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji 

 

Nie dotyczy – Obligacje są obligacjami zwykłymi. 
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3. ZAŁĄCZNIKI 

3.1. Informacja odpowiadająca odpisowi z rejestru przedsiębiorców KRS dotycząca Emitenta 
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3.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta 
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3.3. Tekst uchwał stanowiących podstawę emisji Obligacji objętych Notą Informacyjną 
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3.4. Warunki Emisji Obligacji 
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3.5. Wycena przedmiotu zabezpieczenia 
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3.6. Definicje i objaśnienia skrótów 

 

Administrator Zastawu 

oznacza podmiot, z którym Emitent zawarł umowę, której przedmiotem 

jest wykonywanie obowiązków administratora zastawu zgodnie z 

postanowieniami ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawów, 

którym jest spółka pod firmą: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spółka 

Partnerska z siedzibą w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 

Kraków, wykonującą we własnym imieniu, ale na rachunek 

Obligatariuszy, praw i obowiązków zastawnika wynikających z umowy 

Zastawu i przepisów prawa; 

BondSpot oznacza spółkę pod firmą BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie; 

Cena Emisyjna oznacza cenę nabycia jednej Obligacji równą 100 zł (sto złotych) 

Członek ASO 

rozumie się przez to podmiot dopuszczony do działania na rynku rozumianym 

jako alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o 

obrocie, organizowany przez BondSpot S.A.; 

Depozyt 

oznacza depozyt papierów wartościowy prowadzony przez KDPW 

zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w którym na podstawie umowy 

zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane są Obligacje; 

Dzień Emisji 
oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzień, w którym po raz 

pierwszy prawa z takiej Obligacji zostaną zarejestrowane w Depozycie; 

Dzień Płatności 
oznacza każdy Dzień Płatności Odsetek, Dzień Wykupu lub Dzień 

Wcześniejszego Wykupu; 

Dzień Płatności Odsetek 
oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego lub Dzień 

Wcześniejszego Wykupu; 

Dzień Roboczy oznacza każdy dzień, w którym KDPW prowadzi działalność operacyjną; 

Dzień Ustalenia Praw 

oznacza: szósty Dzień Roboczy przed danym Dniem Płatności lub 

odpowiedni dzień, który zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest 

uważany jako dzień, w którym zostaje określony stan posiadania 

Obligacji, w celu ustalenia podmiotów oraz osób uprawnionych do 

otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji; 

Dzień Ustalenia Praw 

oznacza: szósty Dzień Roboczy przed danym Dniem Płatności lub 

odpowiedni dzień, który zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest 

uważany jako dzień, w którym zostaje określony stan posiadania 

Obligacji, w celu ustalenia podmiotów oraz osób uprawnionych do 

otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji w Dniu Płatności 

Dzień Ustalenia Stopy 

Procentowej 

oznacza, o ile aktualnie obowiązujące regulacje KDPW lub GPW nie 

stanowią inaczej, czwarty Dzień Roboczy przed rozpoczęciem Okresu 
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Odsetkowego, dla którego zostanie ustalona stopa procentowa. 

Dzień Wcześniejszego 

Wykupu 
oznacza dzień, o którym mowa w § 16.2 Warunków Emisji; 

Dzień Wykupu oznacza dzień, o którym mowa w § 16 Warunków Emisji; 

Emisja oznacza emisję Obligacji; 

Emitent 

oznacza spółkę pod firmą AOW Faktoring S.A. z siedzibą w Częstochowie 

(dalej jako „Emitent”), przy ul. Traugutta 16B, 42-215 Częstochowa, 

wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Częstochowie, XVII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 

0000406764, posiadającym numer NIP: 5730022666, REGON: 

150923406 

GPW 
oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w 

Warszawie; 

KDPW 
oznacza spółkę pod firmą Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych 

S.A. z siedzibą w Warszawie; 

KNF oznacza Komisję Nadzoru Finansowego w Warszawie 

Marża oznacza 500 punktów bazowych 

Należność Główna oznacza kwotę równą wartości nominalnej jednej Obligacji; 

Obligacje 

50.000 (pięćdziesiąt tysięcy) obligacji niezabezpieczonych, odsetkowych 

na okaziciela serii G, o wartości nominalnej 100,00 (słownie: sto złotych) 

PLN każda 

Obligatariusz 

oznacza posiadacza Rachunku Papierów Wartościowych, na którym 

zapisane są Obligacje lub osobę wskazaną podmiotowi prowadzącemu 

Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobę 

uprawnioną z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub 

osobę, na której rzecz obligacje zapisane są w Rejestrze Sponsora Emisji; 

Odsetki, Oprocentowanie oznacza świadczenie, o którym mowa w § 19  Warunków Emisji; 

Okres Odsetkowy 

oznacza okres od Dnia Emisji (z wyłączeniem tego dnia) do pierwszego 

Dnia Płatności Odsetek (włącznie) oraz każdy następny okres trwający 

od poprzedniego Dnia Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego dnia) do 

następnego Dnia Płatności Odsetek (włącznie), z zastrzeżeniem, że w 

przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji na podstawie pkt 16 ostatni 

okres odsetkowy może mieć inną długość. 

Podmiot Prowadzący 

Rachunek Obligacji 

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzący 

Rachunek Papierów Wartościowych, na którym zarejestrowane są 
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Obligacje lub podmiot prowadzący Rejestr Sponsora Emisji; 

Podstawa Wcześniejszego 

Wykupu 
oznacza każde ze zdarzeń określone w § 17 ust. 5 Warunków Emisji; 

Program emisji 

oznacza I Program Emisji Obligacji Emitenta na kwotę 30.000.000 zł z 

terminem realizacji do 31.12.2015 r., w ramach którego Emitent na 

dzień sporządzenia Noty Informacyjnej wyemitował obligacje serii C, D, 

E, F oraz Go łącznej wartości nominalnej 22.0000.000 mln zł 

Regulacje KDPW 

oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje 

przyjęte przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW 

systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczególności Regulamin 

Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady 

działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

Regulaminu ASO 

BondSpot   

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego 

przez BondSpot S.A. w brzmieniu przyjętym Uchwałą Nr 103/09 Zarządu 

BondSpot S.A. z dnia 4 listopada 2009 r. zatwierdzonego uchwałą nr 

27/O/09 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 5 listopada 2009 r. (z 

późn. zm.) 

Regulaminu ASO GPW   

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony 

uchwałą nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z późn. zm. 

Rynek ASO Catalyst 
oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez 

BondSpot lub GPW lub ich następców prawnych; 

Sponsor Emisji 

oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym 

funkcję Sponsora Emisji pełnić będzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank 

S.A. z siedzibą w Warszawie; 

Stopa Bazowa ma znaczenie nadane w pkt. 19.4.2 Warunków Emisji; 

Stopa Procentowa  oznacza Stopę Bazową powiększona o Marżę. 

Szczegółowe Zasady 

Działania KDPW 

oznacza Szczegółowe Zasady Działania Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych; 

Ustawa o Obligacjach 
oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., 

poz. 238); 

Ustawa o Obrocie 
oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.); 

Ustawa o Ofercie 

oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 

systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz. 
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1382); 

WIBOR  
(Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki 

udzielają pożyczek innym bankom 

WIBOR 
oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej 

banki udzielają pożyczek innym bankom 

Zastaw 

oznacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligacji emitowanych 

w ramach Programu Emisji (w tym Obligacji), o którym mowa w § 13 

Warunków Emisji. 

 


