NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii W wyemitowanych przez spétke

pod firmg AOW Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie

LU Faktoring

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 14 sierpnia 2025 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1. Emitent

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z moj3 najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii W
spotki AOW Faktoring S.A. sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w
niej zadnych faktow, ktére mogtyby wplywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw dtuinych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Signature valid Signature vadd

Dokument po,
Kinkel: AO
Data: 2025.08.

rzez Michal Dokument po rzez Jakub
mg S.A. Baranczuk

:16:38 CEST Data: 2025.08.

:20:38 CEST

1.2 Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii W
spotki AOW Faktoring S.A. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych
faktow, ktore mogltyby wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane zudziatem w obrocie tymi

instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Elektronicznie Elektronicznie podpisany
P|Ot r Ma rcin podpisanyfmesziotr Ra d 05+aw grzez Radostaw Krzyzak

Marcin Jankowski : ata: 2025.08.14 12:15:32
Jankowski  Dats:2025.08.14 Krzyzak +0200

14:38:41 +02'00°
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2. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

\EYATER AOW Faktoring S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

_ ul. Traugutta 16B, 42-215 Czestochowa
w9 372047

5730022666

0000406764

2.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjne;j:
Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Michat Kinkel — Prezes Zarzadu,

Jakub Baranczuk - Cztonek Zarzadu

Sposéb reprezentacji podmiotu

W przypadku zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego reprezentowania
Spoétki, natomiast jezeli zarzad Spotki jest wieloosobowy do reprezentowania Spotki wymagane jest

wspotdziatanie dwadch Cztonkéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem

2.2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.3. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Kraj siedziby:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Zakres dziatan we wspoétpracy

z Emitentem

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

kontakt@michaelstrom.pl

www.michaelstrom.pl

525-247-22-15
14226131900000
0000712428

1)

wsparcie Emitenta przy sporzgdzaniu tresci niniejszej
Noty Informacyjnej,

ztozenie w  niniejszej Nocie  Informacyjnej
oswiadczenia przewidzianego dla Autoryzowanego
Doradcy,

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych
w Warszawie,

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych

w Warszawie.
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3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA

Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze stac sie niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie byé w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Z tego wzgledu przed
podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni przeanalizowaé wszystkie
informacje zawarte w niniejszej Nocie oraz Memorandum Informacyjnym, tgcznie z dokumentami wigczonymi

przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i Warunkami Emisji Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢
do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, ani stwierdzenie,
ktérych okolicznosci wystapienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta
nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen, na ktére Emitent nie

ma wptywu.

W niniejszej Nocie Emitent opisat szereg czynnikow, ktére moga w istotnie negatywny sposéb wptyngé na
dziatalnos$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg lub wyniki z dziatalnosci, a w konsekwencji wptyng¢ na mozliwos¢
wypetnienia przez Emitenta swoich obowigzkéw z Obligacji, w tym na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ lub rentownos¢ Obligacji. Dodatkowo, w
niniejszej Nocie wskazano czynniki, ktére sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z

Obligacjami.

EMITENT WSKAZUJE, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI. PODSTAWOWA ROZNICA POMIEDZY
TYMI INSTRUMENTAMI JEST TAKA, ZE OBLIGACJE KORPORACYJNE EMITOWANE SA PRZEZ UPRAWNIONE
PODMIOTY WSKAZANE W USTAWIE O OBLIGACJACH NA WARUNKACH W NIEJ WSKAZANYCH, A DEPOZYTY
BANKOWE NA PODSTAWIE USTAWY Z DNIA 21 GRUDNIA 2021 R. PRAWO BANKOWE (TJ. DZ.U. Z 2024 POZ.
1646 ZE ZM.). DODATKOWO DEPOZYTY BANKOWE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
DO ROWNOWARTOSCI W ZtOTYCH 100 000 EURO (LIMIT DEPOZYTOW W TYM SAMYM BANKU), NATOMIAST
W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA NIE MA GWARANCIJI, ZE ZAINTERESOWANE SRODKI ZOSTANA
ODZYSKANE W CAtOSCI LUB CZESCl. W PRZYPADKU ZERWANIA LOKATY NAJCZESCIE) TRACI SIE NAROSLE
ODSETKI. OBLIGACJE MOZNA SPRZEDAC BEZ UTRATY NAROStYCH ODSETEK, DOTYCZY TO W SZCZEGOLNOSCI
OBLIGACJI NOTOWANYCH NA RYNKU ASO CATALYST.

3.1. Czynniki ryzyka dotyczgce dziatalno$ci Emitenta

3.1.1. Ryzyko kredytowe portfela faktoringowego
Przed podpisaniem umowy faktoringowej Emitent analizuje poziom ryzyka adekwatny dla poszczegdlnego
klienta i na tej podstawie ustala optaty, ewentualne zabezpieczenia, a takze warunkuje dostepnos¢ ustugi
faktoringowej dla klienta. Spétka zachowuje prawo regresu od faktoranta w przypadku braku sptaty faktury
przez dtuznika. Niewyptacalno$¢ zaréwno dtuznika jak i faktoranta powoduje koniecznos¢ ponoszenie odpiséw
aktualizujacych naleznosci, a w przypadku braku szans na odzyskanie naleznosci - ich catkowite spisanie. Tym

sam wzrost ryzyka kredytowego przektada sie na spadek rotacji portfela, a nastepnie wzrost kosztow
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dziatalnosci. Poziom ryzyka kredytowego portfela jest uzalezniony od kondycji finansowej klientéw i odbiorcéw
Emitenta. Spadek dynamiki PKB powoduje spadek bezpieczeristwa obrotu gospodarczego i tym samym wzrost
ryzyka kredytowego.

Ponadto negatywny wptyw na wyniki Emitenta moze mie¢ pogorszenie sytuacji w branzach, na ktorych
finansowaniu Emitent ma najwigkszg ekspozycje. Przyktadowo - drastyczny wzrost cen materiatéw
budowlanych w 2021 i 2022 r. w pewnym stopniu negatywnie wptynat na tempo rotacji portfela Emitenta w
zwigzku z ekspozycjg na segment budownictwa. Sytuacja ta nie wptyneta materialnie na pogorszenie struktury
terminowej portfela, co byto jednak czesciowo okupione odstgpieniem przez Emitenta od egzekwowania czesci
naleznych prowizji faktoringowych.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane ze wzrostem udziatu przeterminowanych wierzytelnosci faktoringowych
Na dzien 31 grudnia 2024 r. ok. 11% wartosci bilansowe]j wierzytelnosci faktoringowych posiadanych przez
Emitenta stanowity wierzytelnosci przeterminowana o co najmniej 3 miesigce. Ewentualny wzrost udziatu
wierzytelnosci przeterminowanych moze w negatywny sposob oddziatywac na kondycje finansowg Emitenta
oraz na jego zdolnos$¢ do obstugi Obligacji.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy fakturowane naleznosci na duzg skale nie zostatyby sptacone (w wyniku
opoznien, upadtosci kontrahentdéw) moze doj$¢ do sytuacji utraty ptynnosci. Emitent rozwaznie planuje
przeptywy pieniezne, uwzgledniajac mozliwe opdzinienia w sptatach. Dodatkowo obnizenie wptywéw w
pierwszej kolejnosci przetozytoby sie na ograniczenie nowej akcji faktoringowej, zas Emitent posiada pewng
elastycznos¢ w zakresie zwiekszania zadtuzenia (limity kredytéw w rachunku biezgcym, emisja/rolowanie
weksli).

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.4. Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce, w tym z wplywem pandemii
koronawirusa oraz wojny w Ukrainie

Dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od
panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokosc¢ stop procentowych ma
znaczacy wpltyw zardwno na zainteresowanie ustugami Emitenta, jak i na efektywno$é jego dziatan
operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co
prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikdw w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia potencjalnego
rynku Emitenta w przysztosci, zwtaszcza w momencie pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w

przypadku gwattownego i trwatego polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza
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wptynie pozytywnie na zdolno$é regulowania zarzagdzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w
dalszej perspektywie utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychoddéw i marz. W czasie dekoniunktury,
w $lad za gorsza kondycja przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie sciggalnosci kredytéw i pozyczek, co wptywa
pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi faktoringu). W przypadku gwattownego i trwatego
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza $ciggalnos¢ wierzytelnosci z tytutu faktoringu moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikéw finansowych Emitenta.

Spo6tka nie ma umoéw z kontrahentami, ktérzy maja klientéw z Biatorusi, Rosji czy tez Ukrainy i tym samym
kontrahenci nie sg eksponowani bezposrednio na ryzyko z tym zwigzane. Jednakze istnieje ryzyko posrednie, ze
z kolei klienci kontrahentow spétki teraz lub w przysztosci na takie ryzyko mogg by¢ narazeni. To mogtoby
spowodowac problemy z ich wypfacalnosciag w stosunku do kontrahentéw spétki, a w rezultacie generowac
problemy z regulowaniem ich zobowigzan w stosunku do spétki. Ryzyko to spdtka ogranicza sprawdzajac, czy
stopien dywersyfikacji przychodéw u kontrahentéw spétki jest zgodny z wewnegtrznymi procedurami oceny
ryzyka kredytowego. Wojna na Ukrainie ma rowniez negatywny wptyw na poziom wzrostu gospodarczego,
inflacji i w szczegdlnosci wptyneta na gwattowny wzrost cen surowcow/materiatéw budowlanych w 2022 r. W
drugiej potowie 2022 roku poczynajgc, az do korica pierwszej potowy 2023 r. Emitent obserwowat pogorszenie
sie sytuacji ekonomiczno-finansowej czesci klientow z segmentu budownictwa. Poczgwszy od Il potowy 2023 r.
Emitent odnotowuje postepujgcy wzrost popytu na ustugi faktoringowe, przy jednoczesnej poprawie jakosci
klientéw zainteresowanych tg ustugg. Pandemia oraz wojna na Ukrainie doprowadzity w krotkim okresie do
wyczyszczenia rynku z firm ktore nie poradzity sobie z zaistniatg sytuacjg. Podmioty ktére ten okres przetrwaty
starajg sie obecnie odbudowal pozycje oraz zwieksza¢ obroty. Prowadzi to do zwiekszonego popytu na
rozwigzania umozliwiajgce finansowanie tego wzrostu.

Istnieje ryzyko, ze poszczegdlne branze moggy ucierpien w przysztosci na skutek wojny. Ryzyko to jest jednak
rownowazone jest szansami ktdre w zwigzku z tg sytuacjg otwierajg sie dla innych branz. Po ponad dwuletnim
okresie trwania wojny poszczegdlne branze zdazyty sie juz zaadoptowad do zaistniatej sytuacji oraz radzi¢ sobie
w nowych realiach.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.5. Ryzyko zmian stop procentowych

Oprocentowanie czesci istniejgcych obligacji Emitenta oraz kredytéw bankowych, ktérymi finansuje sie Emitent
oparte jest o stopy WIBOR. Jednoczesnie rentownos¢ weksli w momencie ich emisji ustalana jest w odniesieniu
do poziomu rynkowych stép procentowych. Obserwowany w latach 2021-2022 wzrost stép procentowych
przetozyt sie na wzrost kosztéw finansowych. Ewentualny dalszy wzrost stop procentowych moze spowodowaé
dalsze zwiekszenie poziomu kosztéw finansowych. Poziom stép procentowych ma posrednie przetozenie na
wysokos¢ prowizji faktoringowych pobieranych przez Emitenta. Nie odnoszg sie one bezposrednio do stopy
WIBOR. Emitent reaguje na wyzsze stopy procentowe podwyzszaniem prowizji faktoringowych, jednak proces
ten jest przesuniety w czasie, a jego efekt nie jest natychmiastowy a widoczny z pewnym opdznieniem.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.
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3.1.6. Ryzyko zwiqgzane z dziatalnosciq podmiotow konkurencyjnych

Ustugi sSwiadczone przez Emitenta kierowane sg gtéwnie do segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw.
Najwieksze podmioty w branzy to faktorzy bankowi, ktdrzy kierujg swoje ustugi przede wszystkim do duzych
przedsiebiorstw. Nie mozna wykluczy¢ pogorszenia pozycji konkurencyjnej Spétki w przypadku wzrostu
aktywnosci faktoréow bankowych lub pojawienia sie nowych konkurentéw w segmencie matych i Srednich
przedsiebiorstw. W konsekwencji wzrost konkurencji moze prowadzi¢ do obnizenia poziomu pobieranych optat
i/lub utrudnionego pozyskania klientéw. Rosnacg konkurencje w zakresie finansowan nisko-kwotowych dla
Emitenta stanowi segment mikrofaktoringu online, co moze skutkowac utratg czesci klientdw w segmencie
portfela faktoringowego o wyzszej rentownosci. W reakcji Emitent opracowat model obstugi mikrofaktoringu
online ktéry obecnie jest w petni rozliczony oraz funkcjonalny. Emitent nie zdecydowat sie na uruchomienie
sprzedazy poprzez ten kanat, decydujac sie na jego dalsze testy. Obstuga klientéw w tym segmencie nadal
prowadzona jest w sposob tradycyjny, co w sposdb naturalny ogranicza jego wzrost i rozwdj. Jednoczes$nie
Emitent dziata na konkurencyjnym rynku obrotu wierzytelnosciami od ponad 30 lat, a faktoringu od 20 lat. W
tym czasie pokazat ze potrafi radzi¢ sobie ze zmienng sytuacjg rynkowg oraz zmieniajacg sie konkurencja.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednig.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z finansowaniem portfela faktoringowego

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Spotki wymaga zapewnienia srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej
wartosci. Emitent posiada zdywersyfikowane Zrddta finansowania. Niemniej jednak wystgpienie w przysztosci
probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie wptyngé na realizacje strategii Spotki. Wzrost
kosztéow finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez
zwiekszenia uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela faktoringowego moze negatywnie wptyngc na uzyskiwane
wyniki finansowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.8. Ryzyko utraty zasobow ludzkich

Spétka korzysta z unikalnych kompetencji specjalistdw z zakresu faktoringdw. Emitent zatrudnia tgcznie 10 oséb
na etat (w tym 9,5 oséb na petny etat) oraz wspodtpracuje z dwoma osobami na umowe zlecenia (adwokat i
radca prawny). Ryzyko rotacji jest minimalizowane poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju
zawodowego oraz ograniczong konkurencje pracodawcéw z branzy w rejonie lokalizacji siedziby Emitenta.
Prezes Zarzadu jest jednoczes$nie gtdwnym akcjonariuszem Emitenta

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
3.2.1. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje
dochdéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).
Wedtug Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie
do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowg stanowigcg podstawe do
wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank
Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.
Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany moze
stosowadé w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majgcego
siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik
referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na
prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu
kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze
proces opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat
publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika
referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych.
Rozporzadzenie BMR moze miec istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak WIBOR, w
szczegoblnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego
wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana.
Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikdw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzgcych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajagc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej
wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A.
wskaznika referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego
wskaznika referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, chyba ze
Warunki Emisji Obligacji zawieraé beda klauzule awaryjng przewidujgca trwaty zamiennik WIBOR.
Na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w zwigzku z planowang reforma

wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje
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oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, ktorego danymi wejsciowymi s3g informacje reprezentujgce transakcje ON (overnight).
Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark,
wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikdéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks
WIRON. Metodyka kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wczes$niej opracowanym i publikowanym przez
GPW Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazwa indeksu, aby lepiej odzwierciedli¢ jego
charakterystyke.

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych zaakceptowat
Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi
na fakt, ze na reforme wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementdw,
proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych
termindw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze
przy efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce
zostanie zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach
Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowos¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikdw
referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku Komitet
Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych poinformowat o uruchomieniu
dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Majgc na uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego na koniec
2027 roku, finalnego momentu konwersji wskaznikéw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie ujgé w
dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indekséw WIRF
(WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dodatkowej rundzie uczestnicy konsultacji w przewazajacej czesci wybrali
indeks WIRF-. Nastepnie w dniu 6 grudnia 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjgt decyzje o wyborze propozycji indeksu o
technicznej nazwie WIRF— bazujgcego na depozytach niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji
Finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik
referencyjny WIBOR.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 17.5 Warunkéw Emisji Obligacji zawart
klauzule awaryjna na wypadek likwidacji wskaznika WIBOR i moze zosta¢ zastosowana Korekta majgca na celu
ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkéw ekonomicznych powstatych w zwigzku z zastgpieniem
wskaznika referencyjnego WIBOR wskaznikiem alternatywnym. Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczacymi
aspektow prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 roku decyzje, o wyborze
docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

Informacja o zastgpieniu wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym zostanie
opublikowana na Stronie Internetowej Emitenta.

Na dzien sporzgdzenia Noty Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb zmiana wskaznika WIBOR
wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy wartos¢ nowego wskaznika
bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie nizsza,
moze wptynac to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji pojawiajacych sie w przestrzeni publicznej
wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie beda w sposdb istotny odbiegaé¢ od
dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka jako srednie.
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3.2.2. Ryzyko zwigzane ze zmienna wartoscia przedmiotu zabezpieczenia
Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji, w tym Obligacji jest zastaw
rejestrowy wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr
2353566.
Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci nominalnej
wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Emisji.
Na dzien sporzadzenia Noty taczna wartosé nominalna obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Emisji
wynosi 44 922 000,00 PLN.
Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia uzalezniona jest od wartosci portfela faktoringowego Emitenta.
W szczegdlnosci wartosé ta zdeterminowana jest przez wartosé faktur niewymagalnych i wymagalnych ponizej
1 miesigca. Skala dziatalnosci Spotki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywaja na wartosé
przedmiotu zabezpieczenia.
W konsekwencji istnieje ryzyko, iz wartos¢ zabezpieczenia w przypadku koniecznosci przeprowadzenia
egzekucji z przedmiotu zastawu, nie pozwoli na zaspokojenie w czesci lub w catosci roszczen obligatariuszy.
W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci warto$é wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej
150% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na tym portfelu.
Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

srednie.

3.2.3. Ryzyko opdznienia, niewykonania w cafosci lub czesci zobowiqzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytdow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spdtka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi $rodkami pienieznymi w
terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow
finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki, co w
konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $rodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji
zawierajg szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W
szczegoblnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie
posiadat wystarczajacych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego
zobowigzania pieniezne, beda przekracza¢ wartosé¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé
ogtoszenia upadtos¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie
podlegata regulacjom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg réwniez skuteczng realizacje przez

Obligatariuszy uprawnienia do Zzgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci
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Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalnos$¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele
beda zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi
przepisami, wierzytelnosci z Obligacji beda zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie
spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W
razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z
Obligacji, moga rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢
ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu, w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢é w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.4. Ryzyko przedterminowego wykupu
a) _zmocy ustawy
W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

b) na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzer uprawniajgcych
Obligatariuszy zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zazgdac¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,

a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

¢) naZgdanie Emitenta

Stosownie do odpowiednich postanowien Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia, Obligacje
w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda
przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczes$niej wykupione (w tym prawo do wyptaty

odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, a dla Inwestorow okre$la sie jako wysoka,
poniewaz w przypadku jego wystgpienia moze w konsekwencji wptyna¢ na brak zaktadanych korzysci. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2.5. Ryzyko z czasowym brakiem zabezpieczenia

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent zobowigzany jest spowodowac¢ by zmiana w
rejestrze zastawow zwigzana z emisjg Obligacji, polegajgca na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia
do kwoty réwnej 150% aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Emisji tgcznie z
Obligacjami zostata wpisana do dnia 31 pazdziernika 2025 r. Tym samym obligatariusze uzyskaja
zabezpieczenie ewentualnych roszczern wynikajgcych z Obligacji najpdzniej w ciggu okoto trzech miesiecy od
Dnia Emisji i przez caty ten okres nie bedzie im przystugiwa¢ uprawnienie do Zgdania natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji z uwagi na brak wpisu zastawu. W konsekwencji w przypadku ewentualnego
niespetnienia lub nieprawidtowego spetnienia swiadczen z Obligacji do czasu ustanowienia zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligacji, istnieje ryzyko braku mozliwosci egzekucji z aktywa majacego by¢ przedmiotem
zabezpieczenia Obligacji.

Powyisze moze skutkowac niemozliwoscig zaspokojenia sie Obligatariuszy w petni lub w ogdle z przedmiotu
zastawu.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

3.3.1. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegad
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecerh kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé¢ ptynnosé¢ Obligacji. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda
mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.3.2. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazgdac od
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zgdaniu KNF moze wskazac termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

KNF uchyla decyzje zawierajgcy zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
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po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesic¢
obrot instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niskie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.3. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w ASO, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia interesdw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej

wiadomosci.
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy
obowiazujagce w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu
emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, (iii) w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, (iv) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu
przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze
jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéow na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaing szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niskie, a prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b
Regulaminu ASO GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:
e upomnie¢ emitenta;
¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢é emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary

lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
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obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko nafozenia kar administracyjnych przez Komisje

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy

prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, Komisja moze wydac decyzje o

wykluczeniu papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo

natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych s$rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzgdzenia MAR na kazdego, kto

dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega

grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania

do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie do

2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega

grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom facznie,

a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,

systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkdow okreslonych

podlega karze pienieznej:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartosc
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy osdb
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

° 4.145.600 zt, lub
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. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare

pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

e w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych punktach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny

lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

e kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktédrych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tym punkcie, Komisja moze natozy¢

kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie

zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci

sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw intereséw istniejgcych w chwili

ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zf,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majac na uwadze powyisze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej
sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie na reputacje Spotki oraz jej

postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji

Cel emisji obligacji nie zostat okreslony.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane na

stronie internetowe] https://www.aow.pl/ w tym publikowane sg raporty biezagce w zaktadce ,Relacje

Inwestorskie”.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, emitowane w serii W, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
. art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;
e Uchwata nr 1 z dnia 17 listopada 2022 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia
zgody na Ill Program Emisji Obligacji;
e Uchwata nr 1 Zarzagdu AOW Faktoring S.A. z dnia 17 listopada 2022 r. w sprawie lll Programu Emisji
Obligacji;
e Uchwata nr 1 Zarzadu AOW Faktoring nr z dnia 03 lipca 2025 r. w sprawie emisji obligacji serii W w

ramach Il Programu Emisji.

Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie
z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktdra
wymaga opublikowania Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Emitent zgodnie z art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum, ktdre zostato sporzgdzone i

przekazane do KNF dnia 7 lipca 2025 roku (memorandum nie podlegato publikaciji).

4.2.1. Il Program Emisji Obligacji

taczne aktualne saldo obligacji istniejgcych (niewykupionych) w ramach Il Programu Emisji Obligacji nie bedzie

wyzsze niz 50.000.000 zt (pie¢dziesigt miliondw ztotych). Zgodnie z uchwatg Zarzadu Emitenta Il Program Emisji

Obligacji zostanie zrealizowany do dnia 31 grudnia 2026 r.

W ramach Ill Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit:

e emisje obligacji serii R o facznej wartosci nominalnej 2.922.000,00 (dwa miliony dziewiec¢set dwadziescia
dwa tysigce) ztotych,

e emisje obligacji serii S o facznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw) ztotych,

e emisje obligacji serii T o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych oraz

e emisje obligacji serii U o fgcznej wartosci nominalnej 12.000.000,00 (dwanascie miliondw) ztotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty w ramach Ill Programu Emisji Obligacji Emitent moze wyemitowac jeszcze

5078 000 (pie¢ milionéw siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych) ztotych.
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4.3. Wielkos¢ emisji
W ramach serii W Emitent wyemitowat 10.000 (dziesie¢ tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej

10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych.

4.4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej obligacji

wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow diuznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy 7 lipca 2025 r. — 17 lipca 2025 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych 21 lipca 2025

Liczba instrumentéw j krypcja lub sprzedaza 10.000 (dziesiec tysiecy)

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 60,09 %

Liczba instrumentow dtuznych, ktore zostaty przydzielone 10.000 (dziesiec tysiecy)

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane) 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych

Liczba osob, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 113

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne 113

Informacji czy osoby, ktdorym przydzielono Obligacje w ramach

przeprowadzonej subskrypcji nie sg podmiotami powigzanymi z

Nie dotyczy
Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu:
Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w

Nie dotyczy

ramach wykonywania umoéw o subemisje
taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do REIFAEICITAa AR A a[o 1y ST 0 AsTON o 0 M4 M

kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich BSSELENARIFA (IFAT\ I pAY (o)t VT

tytutow przeprowadzenia oferty.

\V/[=1doTe I {o¥A [ord=To - I Y/ol s B (o -7 o \WARVAR Y[F-LTol - M 1o o [I[a1 IWAe B  Koszty emisji Obligacji zostaty zaliczone

sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta do kosztéw finansowych w chwili ich
powstania.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 136

prospektowego.

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje obligacji serii T i U na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)
Rozporzadzenia prospektowego.

4.6. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastapi w dniu 24 pazdziernika 2028 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 14.2. i 14.3.
Warunkow Emisji.

Szczegotowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).
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Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane beda Obligacje.
Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 15 Warunkédw Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik do

niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4. Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy

do zgdania wczedniejszego wykupu.

4.6.2. Wczeshiejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji najwczesniej na koniec
pierwszego Okresu Odsetkowego na nastepujgcych zasadach:

e Woczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Roboczych;

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczes$niejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu DzieA Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczedniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

e Dzien Wczedniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzied, ktéry przypada nie wczedniej niz
po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

e W przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zadanie, Emitent zobowigzany bedzie

do zaptaty Premii.

Premia wynosi¢ bedzie:

(i) 1,0% wartosci nominalnej wykupywanych wtym trybie Obligacji, jesli Wczesniejszy Wykup bedzie
realizowany do IX okresu odsetkowego wtacznie lub

(i) 0,0% wartosci nominalnej wykupowanych w tym Trybie Obligacji jesli Wczesniejszy Wykup bedzie

realizowany w trakcie X, XI, XIlI lub XIII okresu odsetkowego.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego ASO, na
ktorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajagcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
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4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpic zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji:
e punkt 17 Odsetki (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej),

e punkt 18 Sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rdwna Stopie Bazowe;j
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate).

Marza dla Obligacji wynosi 4,8% w skali roku.

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Dzien Ustalenia Praw

Numer Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego Okresu

(0] {¢=Y1] Okresu Odsetkowego

Odsetkowego i Dzien

Odsetkowego Ptatnosci Odsetek

1. Dzien Emisji 24 pazdziernika 2025 21 pazdziernika 2025
2. 24 paidziernika 2025 24 stycznia 2026 21 stycznia 2026
3. 24 stycznia 2026 24 kwietnia 2026 21 kwietnia 2026
4, 24 kwietnia 2026 24 lipca 2026 21 lipca 2026
5. 24 lipca 2026 24 pazdziernika 2026 21 pazdziernika 2026
6. 24 pazdziernika 2026 24 stycznia 2027 20 stycznia 2027
7. 24 stycznia 2027 24 kwietnia 2027 21 kwietnia 2027
8. 24 kwietnia 2027 24 lipca 2027 21 lipca 2027
9. 24 lipca 2027 24 pazdziernika 2027 20 pazdziernika 2027
10. 24 pazdziernika 2027 24 stycznia 2028 19 stycznia 2028
11. 24 stycznia 2028 24 kwietnia 2028 19 kwietnia 2028
12. 24 kwietnia 2028 24 lipca 2028 19 lipca 2028
13. 24 lipca 2028 24 pazdziernika 2028 19 pazdziernika 2028

4.8. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych juz w ramach Ill Programu Emisji jest zastaw rejestrowy

wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr 2353566

(,Zastaw”).

Przedmiot Zastawu stanowi zbiér praw o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza (,Zbidr”),

obejmujacy wierzytelnosci istniejgce oraz przyszte (,Wierzytelnosci”), stanowigcy caty portfel faktoringowy

posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:

1. wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnosci, ktére bedg przystugiwaty Emitentowi
w przysztosci wobec osdéb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantéw w ramach

umoéw faktoringu, spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne,
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ktorych istnienie zostato potwierdzone przez dtuznikéw, wobec dtuznikéw, posiadajgcych ustanowiony
limit finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu;
2. wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantow z tytuty umoéw faktoringu
spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.
Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci nominalnej
wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji, wyemitowanych w ramach Ill Programu Emisji (,,NSZ”). NSZ bedzie
kazdorazowo modyfikowana w przypadku emisji kolejnych serii obligacji w ramach Ill Programu Emisji lub w
przypadku wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Emisji.
Zmiana w rejestrze zastawdw zwigzana z emisjg Obligacji, polegajagca na podwyzszeniu najwyzszej sumy
zabezpieczenia do kwoty rownej 150% aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach Ill Programu
Emisji tacznie z Obligacjami zostanie wpisana do dnia 30 listopada 2025 r. Dzieh ten uznaje sie, za date

ustanowienia zabezpieczenia.

W dniu 12 czerwca 2025 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach dokonat wpisu do rejestru
zastawOw o numerze pozycji rejestru 2353566 zmieniajac wysokos$¢ wartosci zbioru ustalonego na dzien

31 maja 2024 roku na kwote 58 246 227,58 zt, jednocze$nie podwyzszajgc NSZ do kwoty 56 766 000 zt.

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia (, WPZ”) stanowi nominalna wartos¢ wierzytelnosci nalezgcych do Zbioru,
ktérych termin wymagalnosci nie nadszedt lub ktérych termin wymagalnosci uptynat nie wczesniej niz 30 dni

przed dniem ich wyceny. WPZ na dziert 30.04.2025 r. wyniosta 63 465 139,69 zi.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia sporzgdzona zostata przez Jerzego Cisowskiego - Biegtego Rewidenta, ktéry
dysponuje odpowiednim doswiadczeniem pozwalajgcym na rzetelne przygotowanie takiej wyceny
(uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujgcego wyceny). Podmiot dokonujgcy wyceny opisany powyzej spetnia

wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego, spadnie ponizej NSZ,
Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru nowe
wierzytelnosci lub zasilié¢ Rachunek Zastrzezony w ten sposéb, aby suma WPZ oraz srodkéw zdeponowanych na
ww. rachunku nie byta nizsza niz NSZ.

Srodki pieniezne zgromadzone na Rachunku Zastrzezonym moga zosta¢ wykorzystanie tylko i wytacznie:

a) przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;
b) przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleznie od wysokosci WPZ;
c) przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantéw w ramach umoéw

faktoringu, w celu uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powiekszona o saldo Rachunku Zastrzezonego jest co
najmniej réwna NSZ;

d) przez Administratora Zastawu na wyptate Swiadczen z tytutu Obligacji lub przedterminowy wykup
Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji

lub wystagpienia przypadku naruszenia.

Dopuszcza sie aby Zastaw, zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach kolejnych

programdéw emisji obligacji (innych niz Ill Program Emisji) lub kolejnych emisji obligacji, z zachowaniem
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postanowienn zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji WPZ oraz NSZ, a w szczegdlnosci przed

wygasnieciem wszystkich wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach Illl Programu Emisji.

Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci, a Emitent ma

obowigzek przekazywania Administratora Zastawu raportéw dotyczgcych stanu Zbioru. W przypadku

niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji Emitent jest
zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

a) zestawienie Wierzytelnosci objetych Zbiorem na dzien, w ktérym Emitent nie wykonat zobowigzania z tytutu
Obligacji;

b) zestawienie dokumentéw dotyczacych tych Wierzytelnosci oraz dokumenty dotyczace tych Wierzytelnosci.

Emitent ma obowigzek:

a) w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia ustalenia WPZ (rozumianego jako ostatni dzien kazdego
miesigca kalendarzowego), opublikowaé na swojej Stronie Internetowej warto$¢ aktualnego WPZ i NSZ;

b) w terminie 14 (czternascie) dni od dnia ustalenia WPZ (rozumianego jako ostatni dzien kazdego miesigca
kalendarzowego) przekaza¢ Administratorowi Zastawu w formie pisemnego oswiadczenia zarzgdu Emitenta
(zgodnie z reprezentacja) informacje o WPZ wedtug wyceny na ostatni dzien kazdego miesiaca;

c) w terminie 5 (pie¢) miesiecy po zakoriczeniu danego roku obrotowego dostarczenia Firmie Inwestycyjnej u i
Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdania finansowego
Emitenta za dany rok obroty, na podstawie ktorego WPZ bedzie mogta zostac jednoznacznie ustalona.

W przypadku jesli WPZ bedzie mniejsze od NSZ, Emitent w tozsamym terminie poinformuje w sposdb okreslony

w pkt. 11.10 Warunkéw Emisji czy w ciggu 14 dni od dnia ustalenia WPZ po wprowadzeniu nowych

wierzytelnosci do Zbioru lub zasileniu Rachunku Zastrzezonego, WPZ wraz z sumg zdeponowanych srodkdéw na

Rachunku Zastrzezonym przekroczyta NSZ.

Emitent ztozyt w dniu 11 lutego 2025 roku na rzecz Administratora Zastawu oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego
(Repertorium A nr 1933/2025) do maksymalnej kwoty 15.000.000 zt (pietnascie miliondw ztotych) w celu
zaspokojenia wierzytelnosci, ktore bedg wynikac z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania do zaptaty odsetek
od Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, premii w przypadku z korzystania z prawa do wczesniejszego
wykupu oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem
wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie

w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta.

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci z obligacji w ramach Ill Programu
Emisji Obligacji:
e 2922 (dwa tysigce dziewieéset dwadziescia dwa) obligacji serii R o tgcznej wartosci nominalnej
2.922.000,00 (dwa miliony dziewiecset dwadziescia dwa tysigce) ztotych;
e 10.000 (dziesiec¢ tysiecy) obligacji serii S o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw)
ztotych;
e 10.000 (dziesiec¢ tysiecy) obligacji serii T o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ milionow)
ztotych;
e 12.000 (dwanascie tysiecy) obligacji serii U o tacznej wartosci nominalnej 12.000.000,00 (dwanascie

milionéw) ztotych oraz
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e 10.000 (dziesie¢ tysiecy) obligacji serii W o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesiec¢

milionéw) ztotych.

Szczegdétowe informacje dotyczace zabezpieczenia zostat opisany w pkt. 11 Warunkéw Emisji Obligacji (pkt. 5.4

Noty Informacyjnej),

Podstawowe dane Administratora Zastawu

\EYAVER Nartowski Trojanowska Adwokaci Spoétka Partnerska

Forma prawna: spotka partnerska

Kraj siedziby: Polska

ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakéw

o690

B, 7 -
Adres strony internetowej: www.ntadwokaci.pl

120854539
0000322117

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy
Obligacjach.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie
obligatariuszy moze podejmowac¢ w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie
obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

»

.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, 2z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztattowania
sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem

Emitent o$wiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzied 31 marca

2025 r. wyniosta 54 094 853,87 zt, w tym zobowigzania przeterminowane: 0 zt.

W ocenie Emitenta, zobowigzania Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji beda ksztattowad

sie na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Perspektywy
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ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy analizowaé i ocenia¢ na
podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Emitenta oraz innych informacji
przekazywanych w przysztosci przez Emitenta do publicznej wiadomosci (w tym raportéw biezgcych i

okresowych).

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych niz objete Notg Informacyjng, ktére do dnia

sporzadzenia Noty nie zostaty wykupione:

Seria Nazwa skrécona taczna wartosé Dzien wykupu Catalyst
instrumentu nominalna
R AOWI1225 2922000  14grudnia2025 Tak
S AOWO0227 10.000.000 22 |utego 2027 Tak
T AOW1027 10.000.000 23 pazdziernik 2027 Tak
v AOWO0528 12.000.000 25 maja 2028 Tak

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe pod nastepujgcymi adresami:

Raporty biezgce - https://www.aow.pl/raporty biezace

Raporty okresowe - https://www.aow.pl/raporty okresowe

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéow dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuznym, ze wskazaniem
instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali
ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotu zastawu dokonat biegty rewident Jerzy Cisowski, ktéra zostat wybrany przez Emitenta jako

podmiot dokonujgcy wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje

zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu,

a wyceniajacy spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Podmiot dokonujgcy wyceny, cztonkowie jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych oraz osoby zatrudnione

przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko zwigzane w rozumieniu

art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
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dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz.
UE L 171z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320)
z cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy
wyceny zachowujg bezstronnos¢ i niezaleznos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.
2017 poz. 1089 z pdéin. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegano zasad etyki zawodowej przyjetych

uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Wyceny przedmiotu zabezpieczenia stanowi zatacznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajagce, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa
obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb

w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty informacyjne;j.

Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 pkt 11 (emisja obligacji zamiennych

na akcje) i pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszeristwa) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO.

28|Strona



<) UU Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

5. ZAtACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Strona1z8

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 30.07.2025 godz. 13:47:05
Numer KRS: 0000406764
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym (29.12.2011
Ostatni wpis | Numer wpisu 43 Data dokonania wpisu 24.06.2025
Sygnatura akt RDF/739300/25/809
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 150923406, NIP: 5730022666

3.Firma, pod ktdrg spotka dziala "AOW FAKTORING" SPOLKA AKCYJNA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestracji —

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE

dziatalnosé gospodarczg z innymi

podmiotami na podstawie umowy spdtki

cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |MIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M. CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
2.Adres ul. TRAUGUTTA, nr 168, lok. ---, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-215, poczta CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne) AOW@AOW.PL

4.Adres strony internetowej WWW.AOW.PL

5. Adres do doreczer elektronicznych AE:PL-80541-39265-IUAWG-22

wpisany do Bazy Adresow

Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 21.11.2011 R, NOTARIUSZ JOANNA JASTRZAB-STANDERSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 6, REP. A NR 6332/2011

2 11.12.2012 R., REP. A NR 7741/2012, NOTARIUSZ KRYSTYNA JASTRZAB KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 6 - DODANQ PAR. 15 UST. 2 LIT. L
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka  |NIEOZMACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitar | ——
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszeri spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszem lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akeji?
5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziatu w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreélenie okolicznosci powstania PRZEKSZTAELCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE "AOW FAKTORING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(SPOLKA PRZEKSZTALCANA) W "AOW FAKTORING" SPOLKA AKCY|NA (SPOLKA
PRZEKSZTALCOMNA) ZGODNIE Z ART. 551 KSH W ZW. Z ART. 577 KSH ORAZ UCHWALA NR 1/2011
Z DNIA 21 LISTOPADA 2011 ROKU NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "AOW
FAKTORING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE
ZAWARTA W AKCIE NOTARIALNYM Z DNIA 21 LISTOPADA 2011 R., SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA JOANNE JASTRZAB-STANDERSKA Z KANCELARIT NOTARIALME] W CZESTOCHOWIE
PRZY UL. KILINSKIEGO & (REP. A 6328/2011)

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokenanie kencentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1.Mazwa lub firma

"AOW FAKTORING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -—----

w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000094212

albo organu prowadzacego
ewidencje

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

dkkikk

5.Numer REGON

150923406

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosé kapitatu zaktadowego

500 000,00 Zt

2 Wysokosé kapitatu docelowego
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3.Liczba akeji wszystkich emisji

5000000

4.Wartosé nominalna akeji

0,102t

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitaiu
wplaconego

500 000,00 ZE

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgcji

1 1.Nazwa serii akgji

SERIA A

2.Liczba akeji w danej serii

5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

5.000.000 - UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GEOSU - 2 GRLOSY NA JEDNA AKCJE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

upowaZnieni do emisji warrantéw
subskrypeyjnych?

1.Czy zarzad lub rada administrujgca s |NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posab reprezentac)i podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO CZLONEK ZARZADU JEST UPRAWNIONY DO
SAMODZIELNEGO REPREZENTOWANIA SPOLKI, NATOMIAST JEZELI ZARZAD SPOLKI JEST
WIELOOSOBOWY DO REPREZENTOWANIA SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w sktad organu
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1 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma KIMKEL
2.Imiona MICHAL JULIAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 77042201115, —
urodzenia
4.Numer KRS kil

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

BARANCZUK

2.Imiona

JAKUB MARCIN

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

78110803699, --—-—

4.Numer KRS

*hkdk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w sklad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko BORZUCHOWSKA
2.Imiona BARBARA MALGORZATA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 41060603424, --—--

2 1.Mazwisko

SLIWAKOWSKA KINKEL

2.Imiona

[ZABELA ANITA

3.Numer PESEL lub data urodzenia |79072203725, --—--

3 1.Mazwisko

GAWRONSKI

2.Imiona

MARIAN STEFAN

3.Mumer PESEL lub data urodzenia |41041902353, —--

4 1.Nazwisko

ZASEPA

2.Imiona

PIOTR PAWEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia | 77070503557, ---—--

5 1.Mazwisko

BORZUCHOWSKA STEPIEN

2.Imiona

BARBARA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia |70082903920, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

32|Strona




<) UU Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona5z 8

1 1.Nazwisko

STANIEC

2.Imiona

AGNIESZKA MONIKA

3.Numer PESEL lub data urodzenia |80042906560, -

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTAC)I tACZNE) Z CZLONKIEM ZARZADU
W PRZYPADKLU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.

2 1.Nazwisko

JURA

2.Imiona

ALEKSANDRA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 80102001769, -

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTAC)I tACZNE) Z CZLONKIEM ZARZADU
W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGOQ.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci |1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZLALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

przedsiebiorcy

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZeniu 1 04.04.2012 01.01.2011-31.12.2011
;:Zz:::::::‘:awoma"ia 2 15.03.2013 01.01.2012-31.12.2012
3 14.03.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 01.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 08.03.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 20.03.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 13.03.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 12.03.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 02.04.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 26.04.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 21.04.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 25.04.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 29.04.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 24.06.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 bl 01.01.2011 -31.12.201
:;g:g:d;e:;dfgignia 2 ks 01.01.2012 - 31.12.2012
rocznego sprawozdania 3 Firkick 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
Gl 4 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ek 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 ek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 sk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 sk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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9 FhEk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ek 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 FhEk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 FhEk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 FhEk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 FhEk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztoZeniu 1 Fkkdk 01.01.2011 - 31.12.2011
uchwaly lub postanowienia o . 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Fkkdk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Fkkdk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ikt 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fkkdk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ikt 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 ikt 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 ikt 0D 01.01.2019 DO 31.12.2018
10 ikt 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 bl 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 ikt 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 ek 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 bl 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4 Wzmianka o ztoZeniu 1 ek 01.01.2011 - 31.12.2011
;y;:ja:;iﬂaniazdzialalnosci P 01.01.2012 - 31.12.2012
3 Feledek 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ek 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FhEk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Feledek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 FhEk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 FhEk OD01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Fkkdk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2018
10 FhEk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 Fkkdk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 Fkkdk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 Fkkdk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 Fkkdk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
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1.Dziefi koficzacy pierwszy rok obrotowy, [31.12.2011
2a ktory naleiy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.07.2025

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU
AOW Faktoring Spotka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie

81.
Firma Spotki
Firma Spotki brzmi: ,,AOW Faktoring” Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrétu firmy ,,AOW Faktoring” S.A.,

jak rowniez wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

§2.
Siedziba
Siedzibg Spotki jest Czestochowa.

§3.
Przedmiot dziatania Spotki
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w kraju i za granica.
2. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.Z),
b  Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2).

3. Spdétka moze tworzy¢ oddziaty krajowe i zagraniczne, filie i przedstawicielstwa, przystepowac do spotek,
spotdzielni oraz innych organizacji gospodarczych oraz moze nabywac i zbywacé akcje i udziaty w innych
spotkach.

4. Spoétka moze prowadzi¢ jakakolwiek dziatalnos¢ w ramach swego przedmiotu dziatania, ktéra wymaga

zezwolenia lub koncesji po uprzednim otrzymaniu wspomnianego zezwolenia czy koncesji.

84.
Zatozyciele Spotki
Zatozycielami Spotki sg Julian Kinkel oraz Michat Kinkel.
2. Spétka zostaje utworzona przez przeksztatcenie spétki pod firma ,,AOW Faktoring” spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig w Spotke pod firmg ,,AOW Faktoring” Spétka Akcyjna.

§5.
Kapitat zaktadowy
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500.000 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000
(stownie: pie¢ miliondéw) akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 5.000.000, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
2. Kapitat zaktadowy Spotki moze byé podwyiszony poprzez emisje nowych akcji i pokryty wktadami
niepienieznymi lub gotéwkag lub poprzez przeniesienie kwot z kapitatu zapasowego do kapitatu

zaktadowego. -
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3. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat w catosci pokryty majatkiem Spoétki przeksztatcanej pod firmag ,,AOW
Faktoring” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, o wartosci 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) ztotych,
z tym ze kwota 255.150,00 zt (dwiescie piecdziesigt piec¢ tysiecy sto piecdziesigt ztotych) pochodzi z
kapitatu zaktadowego spotki pod firmg ,,AOW Faktoring” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
natomiast kwota 244.850,00 zt (dwiescie czterdziesci cztery tysigce osiemset pieédziesigt ztotych)
pochodzi z kapitatu zapasowego spotki przeksztatcanej. W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
kapitat zaktadowy bedzie optacany przez akcjonariuszy na warunkach oraz w terminach okreslonych przez

Walne Zgromadzenie. -

§6.
Akcje
1.  Akcje Spotki sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, w taki sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwaéch
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nie wymaga zgody Spétki i nastepuje na zadanie
akcjonariusza.
4. Akcje Spotki moga by¢é umorzone. Sposdb, procedura, warunki oraz terminy umorzenia bedg za kazdym

razem okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§7.
Organy Spoftki
Organami Spofki sa:
— Zarzad,
— Rada Nadzorcza,
- Walne Zgromadzenie.
§8.

Sktad Zarzadu
1. Zarzad Spétki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw powotywanych na okres wspdlnej kadenciji. Liczbe
cztonkdw Zarzadu danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdw Zarzadu trwa trzy lata.
2. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy cztonek Zarzadu moze zostac
powotany na kolejng kadencje.
Cztonek Zarzadu lub wszyscy cztonkowie Zarzagdu mogg zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji.
4. Kadencja cztonkdéw Zarzgdu powotanego w 2011 r. konczy sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2014. Nastepne kadencje obejmuja trzy kolejne lata.

§9.

Zadania Zarzadu

1. Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
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2. Jakiekolwiek kwestie zwigzane z przedmiotem dziatalnosci Spétki, jesli nie sy zastrzezone Kodeksem
spotek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Zarzad moze ustanawiaé petnomocnikdéw oraz udzielaé prokury.
4. Organizacje i sposéb wykonywania czynnosci przez Zarzad okre$la Regulamin Zarzadu, uchwalony przez

Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

§10.
Reprezentacja Spotki
W przypadku zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego reprezentowania
spotki, natomiast jezeli zarzad spotki jest wieloosobowy do reprezentowania spétki wymagane jest

wspotdziatanie dwdch cztonkéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.

§11.
Zasady zatrudnienia i wynagradzania cztonkéw Zarzadu
1. Rada Nadzorcza ustanawia zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu.
2. W umowie miedzy spdtka a cztonkiem Zarzgdu, w tym miedzy innymi przy umowach o prace z cztonkami
Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik powotany

uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§12.
Sktad Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw. -
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej Kadencji. -
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

vk wnN e

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okredla Walne Zgromadzenie.

§13.
Posiedzenia Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza bedzie odbywaé posiedzenia w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego Zastepce,
a jezeli okaze sie to niezbedne lub pozgdane takze Sekretarza Rady Nadzorcze;.

2. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej oraz im przewodniczy.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w przypadku jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczacego ma
obowigzek réwniez zwotywac posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzgdu lub cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie takie odbedzie sie w ciggu trzech tygodni po ztozeniu wniosku o zwotanie Rady. -

3. W przypadku, kiedy Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest nieobecny na posiedzeniu, posiedzenie takie
bedzie odbywac sie pod przewodnictwem Zastepcy Przewodniczgcego lub pod jego nieobecnosé, osoby

wybranej z grona cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na takim posiedzeniu.

§14.
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Zwotywanie posiedzen Rady Nadzorczej i glosowanie
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej potowy jej
cztonkdw, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej mogg byé podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w powyzszym trybie jest wazna, o ile
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty, zaden z cztonkédw
Rady Nadzorczej nie zgtosit sprzeciwu co do takiego trybu podejmowania uchwaty, i za jej przyjeciem
wypowie sie co najmniej potowa cztonkdw Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwat w powyzszym trybie
nie dotyczy wyborédw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i jego Zastepcy, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry okresla jej organizacje i sposdéb wykonywania czynnosci.

§15.
Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty ogdlny nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni s3 do otrzymywania wszelkich informacji o

dziataniach i transakcjach dokonywanych przez Spétke i jej podmioty zalezne.

Do szczegdlnych obowigzkéw i kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

b) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci o ktérych mowa w
punktach a) i b),

d) zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,

e) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
lub cztonkéw Zarzgdu Spétki w przypadku kiedy cztonkowie ci sg odwotani lub zawieszeni lub nie sg w
stanie wykonywac swoich obowigzkéw z innych powodéw,

f)  zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spétki,

g) wyrazenie zgody na objecie, nabycie oraz sprzedaz przez Spétke akcji lub udziatéw w innych spétkach
oraz na utworzenie filii i oddziatéw Spotki, jezeli ich wartos¢ przekracza kwote 2.500.000,- ztotych,

h) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej kwoty
5.000.000,- zt,

i)  wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci jezeli ich wartos$¢ przekracza 5.000.000,- zt.,

j)  corocznie przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spoétki oraz oceny prac Rady
Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

I)  wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spotki”.
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§16.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

=

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

N

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

817.
Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3.  Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscu siedziby Spotki lub w innej miejscowosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wyznaczona.
Przewodniczacy Zgromadzenia wybierany jest bezwzgledng wiekszoscig gtoséw sposrod oséb

uprawnionych do gtosowania.

§18.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwtocznego
podjecia uchwaty, z wiasnej inicjatywy, badz tez na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej
1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego ztozone na pismie lub w postaci elektronicznej. W zgdaniu
nalezy wskazac¢ sprawy wnoszone pod obrady oraz je uzasadnic.

2. Rada Nadzorcza moze zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu

gtoséw w spdétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

§19.
Porzadek obrad
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwaty powzig¢ nie mozna, chyba ze
100% kapitatu zaktadowego jest reprezentowane na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co

do powziecia uchwaty.

§20.
Glosowanie
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze przepisy Kodeksu spotek

handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat.

§21.
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci: -
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a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty dotyczacej podziatu zysku lub pokrycia strat, a szczegélnie powziecie uchwaty czy
Akcjonariuszom majg zosta¢ wyptacone dywidendy,

c) udzielenie absolutorium cztonkom organéw spétki z wykonania przez nich obowiagzkéw,

d) zmiany Statutu Spofki,

e) podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

f)  potaczenie oraz przeksztatcenie Spétki,

g) rozwigzanie oraz likwidacja Spotki, -

h) jakiekolwiek decyzje dotyczace roszczer o naprawienie szkéd wyrzadzonych przy zawigzaniu Spétki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

i)  okreélenie dnia, wedtug ktdrego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dziert dywidendy). Dziert dywidendy nie moze byé wyznaczony pdzniej niz w terminie
dwodch miesiecy, liczagc od dnia powziecia uchwaty o wyptacie zysku akcjonariuszom. Uchwate o
przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, -

i) okreélenie sposobu wyptaty dywidendy,

k) inne sprawy nalezgce z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw Kodeksu spétek handlowych
do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

[)  Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, bad? udziatu
w prawie uzytkowania wieczystego, jak rowniez emisja obligacji oraz zacigganie kredytow

bankowych przez Spétke nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§22.
Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spétki bedzie rok kalendarzowy.

§23.
Sporzadzanie bilansu
Zarzad Spotki jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzi¢ i ztozyé Radzie
Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z wtasciwymi przepisami o rachunkowosci,

oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w tym okresie.

§24.
Dywidendy, kapitat zapasowy oraz fundusze specjalne
1. Spoétka utworzy kapitat zapasowy zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych.
2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegdlnych
strat i wydatkow.
3.  Zysk netto Spotki moze zostaé przeznaczony, miedzy innymi na:
a. kapitat zapasowy,

b. fundusze specjalne utworzone przez Spotke, -
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c. dywidendy dla akcjonariuszy, -
d. inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

4. Zarzad moze dokona¢ wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate, pod warunkiem uzyskania zgody
Rady Nadzorcze;j.

5. Spoétka moze wyptacic¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku
osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w

celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

§25.
Postanowienia koricowe
W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie obowigzujgce przepisy prawa, w

szczegoblnosci przepisy kodeksu spoétek handlowych.
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwata nr 1/2022
Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 17 listopada 2022 r.

w sprawie wyrazenia zgody na Ill program emisji obligacji

Rada Nadzorcza spétki dziatajacej pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (,Spétka”),
dziatajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r., poz.
454) i stosownie do §15 ust. 2 lit. h) Statutu Spétki, postanawia co nastepuje:

§1.
1. Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na przeprowadzenie przez Zarzad Spétki Ill program emisji
obligacji Spotki (,Program”), na nastepujacych warunkach:

a. taczne aktualne saldo obligacji istniejacych (niewykupionych) nie bedzie wyzsze niz 50.000.000 zt
(piecdziesigt miliondw ztotych), z zastrzezeniem ze do salda wliczajq sie istniejace obligacje
wyemitowane w ramach Il programu emisji obligacji.

b. okres realizacji Programu: do 31 grudnia 2026 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego przedtuzenia
przy zachowaniu wskaZnikdw relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji okre$lanych w
warunkach emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji

2. Szczegbtowe warunki emisji poszczegélnych serii obligacji emitowanych w ramach Programu zostang

ustalone przez Zarzad Spotki.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uchwata nr 1/2022
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedzibq w Czgstochowie
z dnia 17 listopada 2022 r.

w sprawie Ill programu emisji obligacji

Zarzad spétki dziatajgcej pod firma AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (.Spétka”), dziatajac w oparciu o
ustawe z dnia 15 stycznia 2015 . o obligacjach (t.j. Dz. U. 2 2022 r., poz. 454) (,Ustawa o obligacjach”), na podstawie
uchwaty nr 1 z dnia 17 listopada 2022 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia zgody na lll

program emisji obligacji (,Program”) podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Obligacje bedg emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegéInosci przepisow Ustawy o
obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjetej przez Zarzad Spétki.

2. Obligacje bedg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami poczagwszy od ,R”.

3. Program moze byc realizowany do 31 grudnia 2026 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego przediuzenia przy
zachowaniu wskainikow relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji okreslanych w warunkach emisji
poszczegdlnych istniejgcych i emitowanych serii obligacji.

4. tgczne aktualne saldo obligacji istniejacych (niewykupionych) nie bedzie wyzsze niz 50.000.000 zt (piecdziesiat
milionéw zlotych), z zastrzezeniem ze do salda wliczajg sie istniejace obligacje wyemitowane w ramach II
programu emisji obligacji.

5. Obligacje moga by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o obligacjach (oferta publiczna) lub art.
33 pkt. 2 Ustawy o obligacjach (w inny sposéb).

6. Zabezpieczeniem obligacji emitowanych w ramach Programu bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru
zastawdw przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr 2353566.

7. Obligacje poszczegélnych serii mogg by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uchwata nr 1
Zarzgdu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 03 lipca 2025 r.

w sprawie emisji obligacji serii W w ramach 11l programu emisji obligacji

Zarzgd spotki dziatajacej pod firmg AOW Faktoring 5.A. z siedzibg w Czestochowie (,Spotka”), dziatajac w oparciu
o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 ze zm.) (,Ustawa
o obligacjach”), Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierdw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzgdzenie
prospektowe”), ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2022 r. poz.
2554 ze zm.) (,Ustawa o ofercie”) na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 17 listopada 2022 r. Rady Nadzorcze] AOW
Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia zgody na lll program emisji obligacji, w zwigzku z wtasng uchwatg nr 1 z dnia 17
listopada 2022 r. w sprawie |ll programu emisji obligacji podejmuje uchwate (,Ill Program Emisji”) o nastepujacej

tresci:

§1.

1. Spdtka w ramach Il Programu Emisji wyemituje nie wiece] niz 10 000 (dziesiec tysiecy) sztuk zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,W" (,Obligacje”), o jednostkowej wartoici nominalnej
w wysokosci 1000,00 (jeden tysigc) ziotych i fgczne] wartosci nominalnej wszystkich Obligacji do 10.000.000
(dziesieciu miliondw) ztotych.

2. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawdw przez 5ad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach pod nr 2353566.

3. Obligacje beds oprocentowane wedtug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M (Warsaw Interbank
Offered Rate) powiekszone] o marze ustalong w wysokoéci 4,8 p. p., a odsetki wyptacane beda co 3 miesiace, z
zastrzezeniem mozliwosci jej podwyzszenie na zasadach okreslonych w warunkach emisji obligacji.

4.  Wykup obligacji nastapi w terminie wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji.

5. Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o obligacjach, przy
czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o
Ofercie wymaga opublikowania memorandum informacyjnego, o kitérym mowa w art. 38b ust. 1 Ustawy o
Ofercie.

6. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg dokonania zapisu w ewidencji os6b uprawnionych z Obligacji prowadzonej
przez agenta emisji 1 przystuguja osobom wskazanym w te] ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji,
zpodnie z art. 7a ust. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity
Dz. U.z 2023 r. poz. 646 ze zm.).

7. Obligacje zostang zapisane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt

Papierdw Wartosciowych S.A. za poirednictwem agenta emisji, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
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z siedzibg w Warszawie, ktéra jednoczesnie petni¢ bedzie funkcje firmy inwestycyjne] posredniczacej w ofercie
Obligacji.
§2.
1. Szczegdotowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji okreslone zostang w Memorandum i Warunkach Emisji
Obligacji.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Podpis jest prawidtowy

Dokument pgdpi
Baranczuk
Data: 2025.0°78

¥ przez Jakub
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Uchwalanr 1
Zarzgdu AOW Faktoring 5.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 21 lipca 2025 r.

w sprawie: wstepnej alokacji obligacji serii W

Zarzad spotki dziatajgce] pod firmg AOW Faktoring 5.A. z siedzibg w Czestochowie zwanej dalej jako ,Emitent” lub
#Spolka”, zwigzku z emisja przez Spotke obligacji serii W (, Obligacje”), wobec uptywu terminu sktadania formularzy

zapisu na Obligacje, podejmuje uchwate nastepujacej tresci.

§1.

1. Zarzad Emitenta postanawia dokonac wstepnej alokacji 10.000 (dziesieciu tysiecy)) sztuk obligacji na okaziciela
serii W o wartosci nominalnej 1.000 zt (sfownie: jeden tysiac ztotych) kaida i o tgcznej wartosci nominalnej
10 000 000 (dziesieciu miliondw) zlotych, zgodnie z listg wstepnej alokacji, ktéra zostanie ustalona przez
Michael / Strim Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie petnigcy funkcje firmy inwestycyjnej posredniczgce]
w ofercie Obligacji (,Firma Inwestycyjna”).

2. Obligacje zostaja przydzielone w chwili utworzenia ewidencji osdb uprawnionych z Obligacji, o ktdrej mowa w
art. 7a ust. 4 pkt 4) w zw. z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie (,Ewidencja”), ktdrg prowadzita bedzie Firma
Inwestycyjna jako Agent Emisji do dnia rejestracji ich w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych 5.A.

§3.
Majgc na uwadze powyzsze Zarzagd Spotki upowaznia Firme Inwestycyjng do:
1. ustalenia listy wstepnej alokacji Obligacji,

2. utworzenia Obligacji w Ewidenc]i,

3. powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Memorandum klientéw o przydziale Obligacji na ich rzecz.

§4.
1. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

2. Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Podpis jest prawidtowy

Dokument pgdpi
Baranczuk
Data: 2025.07%

przez Jakub

11:14:11 CEST
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACI
SERII W

EMITOWANYCH PRZEZ AOW FAKTORING 5.A.

Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE
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§1.
1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7
1.8

1.9

1.10

1.11

1.12
1.13

1.14

Definicje

»Administrator Zastawu” lub ,Administrator Zabezpieczenia” oznacza spitke pod firma: Martowski
Trojanowska Adwokaci Spdtka Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144
Krakdw, petnigca funkcje administratora rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie rejestrowym oraz
ii) administratora zabezpieczeri w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla oswiadczenia o poddaniu
sie egzekuc)i w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

~Agent Emisji” oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o obrocie przy czym funkcja
ta w odniesieniu do Obligacji zostata powierzona Firmie Inwestycyjnej;

~Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna;

Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, sytuacje, w ktdrej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskainika WIBOR, w wyniku czego wskainik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna” oznacza ceng nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;
»Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie przepisami Ustawy
o obrocie, w ktdrym zarejestrowane bedg Obligacje;

»Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Ewidencji;

»Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzieri Wcezesniejszego
Wykupu;

nDzien Platnosci” oznacza kaidy Dzienn Ptatnosci Odsetek, Dzienn Wykupu lub Dziern Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kaidy dzier z wytgczeniem sobdt, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy w
Rzeczypospolitej Polskiej, w ktd rym KDPW prowadzi dziatalnosc operacyjng;

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza 3 (trzeci) Dzieri Roboczy, przed Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjgtkiem (i) ztoezenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z § 15 Warunkdw Emisji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia
zgdania natychmiastowego lub wczeiniejszego wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzieri otwarcia likwidacji Emitenta, oraz (iii) potaczenia Emitenta z innym
pedmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv)
wczeiniejszego wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzier Roboczy lub inny wynikajacy ze
Szczegotowych Zasadach Dziatania KDPW;

»DzZien Wczedniejszego Wykupu” oznacza dzieri, o ktdrym mowsa w pkt 14.2 Warunkdw Emisji;

~Dzien Wykupu” oznacza dzieri, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w pkt. § 14 Warunkdéw Emisji;

LEmitent” oznacza spétke pod firmg AOW Faktoring 5.A. z siedzibg w Czestochowie przy ul. Traugutta 168,
42-215 Czestochowa, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez S53d Rejonowy w Czestochowie, XVIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000406764, posiadajgcym numer NIP: 5730022666, REGON: 150923406, o kapitale

zaktadowym w wysokosci 500.000,00 zt;
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1.17
1.18

1.19

1.20

1.21

1.22

1.23
1.24

1.25
1.26

1.27

1.28

1.25
1.30

1.31
1.32

1.33

»Ewidencja” oznacza ewidencje osdb uprawnionych z Obligacji, o ktdrej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie;

#Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta usfuge oferowania zgodnie z
Ustawsg o Obrocie, tj. Michael / Strim Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

~GPW" oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawie;

LAl Program Emisji” oznacza Il Program Emisji Obligacji Emitenta, gdzie taczne aktualne saldo obligacji
istniejgcych (niewykupionych) nie bedzie wyZsze niz 50.000.000 zt (piecdziesigt miliondéw ziotych),
z terminem realizacji do 31 grudnia 2026 r., w ramach ktérego na dzierd sporzgdzenia Warunkow Emisji
istniejg obligacje o wartosci nominalnej 34.922.000 zi;

«KDPW" oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

«Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2023 r. poz.
1610 ze zm.)

»Kodeks Postepowania Cywilnego"” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 1550 ze zm.);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Maria” oznacza 4,80 % w skali roku;

«Memorandum Informacyjne” oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty
publiczne] w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust. 1 Ustawy
o Ofercie, sporzgdzone na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
szczegotowych warunkdw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz.
1053);

«Maleinosc Gléwna” oznacza kwote réwng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacii;

»NSZ" posiada znaczenie okreslone w pkt. 11.4 Warunkdw Emisji;

»Obligacje” oznacza obligacje serii W Emitenta, bedgce pigtymi obligacjami emitowanymi w ramach 11l
Programu Emisji;

»Obligatariusz” oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligaci,
a po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta Emisji posiadacza Rachunku Papierdw
Wartosciowych, na ktdrym zapisane s3 Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

»Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i naleing zgodnie z pkt. § 17 Warunkéw Emisji;
#Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

»Podstawa Wezesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt 15.5 Warunkéw Emisji;
»POLSTR"” (Polish Short Term Rate) oznacza indeks oparty o depozyty niezabezpieczone zawarte przez
najwieksze krajowe instytucje kredytowe z instytucjami kredytowymi i instytucjami finansowymi;
«Premia” oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta Obligatariuszom Obligacji
w przypadku przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. § 16 Warunkdw Emisji (Wczeiniejszy

Wykup na Zzadanie Emitenta), przy czym Premia wynosic bedzie: i) 1,0% wartosci nominalnej
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1.34

1.35

1.36

1.37

1.38

1.39

1.40

141

1.42

1.43

1.44

1.45

1.46

1.47

148

1.49

1.50

1.51
1.52

1.53

wykupywanych w tym trybie Obligacji, jedli Wczesniejszy Wykup bedzie realizowany do I1X okresu
odsetkowego witzcznie lub ii) 0,0% wartosci nominalnej wykupowanych w tym trybie Obligacji jesli
Wezesniejszy Wykup bedzie realizowany w trakcie X, X1, X1l lub XIIl okresu odsetkowego ;

»Rachunek Emitenta” oznacza rachunek bankowy o numerze 07 8980 0009 2042 0000 0560 0001;
»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papierdw Wartosciowych" oznacza rachunek papierdw wartosciowych, o ktdrym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocig;

»Rachunek Zastrzezony” oznacza rachunek bankowy typu escrow prowadzony na podstawie tréjstronnegj
umowy pormiedzy Emitentem, Administratorem Zastawu a bankiem;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdérym mowa w art. 8a Ustawy o obrocie;

«Raport Biezgcy"” oznacza raport biezgcy, o ktérym mowa w Zatgezniku Nr 4 do Regulaminu Rynku ASO
Catalyst;

«Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreilajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szezegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegdfowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

~Rozporzgdzenie prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartoiciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

~Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcédw prawnych;

»Stopa Bazowa" ma znaczenie nadane w pkt.17.4.1 Warunkdw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazows;

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem www.aow.pl lub
innym, ktdry go zastgpi;

»Szczegolowe Zasady Dziafania KDPW" oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych;

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2024 r. poz.
708 ze zm.);

+Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:
Dz.U.z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

LUstawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanege systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.].: Dz.U.
z 2024 r. poz. 620 ze zm.);

»Walne Zgromadzenie"” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

»Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument tj. warunki emisji Obligacji;

+WIBOR" oznacza wskainik referencyjny stopy procentowe], odzwierciedlajgcy poziem stopy
procentowej, po jakiej banki s3 gotowe udzielac sobie kredytdw, ktérego administratorem jest GPW
Benchmark S.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z ,,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR";
«Wskainik Alternatywny” oznacza wskainik referencyjny, ktory zastepuje WIBOR lub inny wskainik

referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;
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1.54
1.55

1.56

1.57
1.58

§2.
21

2.2
§3.
3.1
3.1.1
3.1.2

3.1.3

3.1.4

§4.
4.1
§5.
5.1
5.2

§6.
6.1

+WPZ" posiada znaczenie nadane w pkt 11.7 Warunkdow Emisji;

»Zadiuzenie Finansowe"” oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu Srodkéw pienieznych

z tytutu:
a. akcji podlegajgcych umorzeniy;
b. kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji,

c. obligacji, weksli, skryptdw dtuznych lub podobnych instrumentdw,

d. pozyczonych Srodkdw (pozyczka lub kredyt),

e, ubezpieczeniem, zwolnieniem 2z odpowiedzialnosci, akredytywy typu standby, akredytyws
dokumentows lub innym tego typu instrumentem;

f. wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreilenia wartosci
zadtuzenia wynikajgcego z transakcji pochodnych brana bedzie wartos€ ujemna,

g. zobowigzan leasingowych;
zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja,

»Zastaw” oznacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligacji emitowanych w ramach 11l Programu

Emisji (w tym Obligacji), o ktérym mowa w pkt.11.2 Warunkdw Emisji.

»Zhidr" posiada znaczenie nadane mu w pkt. 11.3 Warunkdéw Emisji.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane iprzeprowadzane

zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Status prawny obligacji

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie posiadajgcym formy

dokumentu, rejestrowanym w Depozycie, na podstawie ktdrego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem

Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczer pienieznych szczegdtowo

okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam okreslonych.

Agent Emisji utworzy Ewidencje uprawnionych z Obligacji i nastepnie zapisze Obligacje w Depozycie.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

Ustawa o obligacjach;

Uchwata nr 1/2022 z dnia 17 listopada 2022 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia

zgody na lll Program Emisji Obligacji;

Uchwata nr 1 Zarzagdu AOW Faktoring S.A. z dnia 17 listopada 2022 r. w sprawie Il Programu Emisji

Obligacji oraz
Uchwata nr 1 Zarzadu AOW Faktoring nr z dnia 03 lipca 2025 r. w sprawie emisji obligacji serii W w ramach
Il Programu Emis]i.

Seria Obligacji

Obligacje emitowane sg w serii oznaczone] literg , W".

Cel emisji

Cel emisji obligacji nie zostat okreslony.

Srodki z emisji obligacji po pomniejszeniu o Koszty Emisji zostang wptacone przez Firme Inwestycyjna

bezposrednio na Rachunek Emitenta.

Wartos¢ nominalna i Cena Emisyjna

Wartos€ nominzalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych, z zastrzezeniem mozliwosci jej

péiniejszego obniizenia w drodze wczeiniejszego wykupu czesci wartosci nominalne] Obligacji
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6.2

§7.
7.1

§8.
8.1

g0,
9.1

9.2

§10.

10.1
10.2

10.3

§11.

11.1

11.2

11.3

11.4

(wezesniejszy wykup skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleinosci Gféwnej, nieprowadzgcy do umorzenia

wykupowanych Obligacji).

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

Wielkos¢ Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 10.000 (dziesieciu tysiecy) Obligacji o taczne] wartosci nominalnej

do 10 000 D00 (dziesieciu miliondw) ztotych.

Prog emisji

Emitent nie okreslit progu emisji.

Tryb Emisji i rejestracja Obligacji w Depozycie

Obligacje emitowane s3 w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach

zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o

Ofercie, ktdra wymaga opublikowania Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1

Ustawy o Ofercie.

Ztozenie formularza zapisu na Obligacje moze nastapi¢ w formie elektronicznej na zasadach okreslonych

w Memorandum Informacyjnym.

Zbywalnosé Obligacji i Runek ASO Catalyst

Obligacje s3 zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma, zakres i przedmiot zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta

z Obligacji bedzie zastaw rejestrowy, o ktérym mowa pkt 11.2 Warunkéw Emisji.

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych juz w ramach Il Programu Emisji bedzie zastaw

rejestrowy wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach pod nr

2353566 (,Zastaw”).

Przedmiot Zastawu stanowi zbidr praw o zmiennym skiadzie, stanowigcych catos€ gospodarczg (,Zbior”),

obejmujgcy wierzytelnosci istniejace oraz przyszte (,Wierzytelnosci”), stanowigcy cafy portfel

faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:

11.3.1 wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelnosci ktdre bedg przystugiwaty
Emitentowi w przysztoici wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora,
od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu
rejestrowego, w tym bezsporne, ktérych istnienie zostato potwierdzone przez dtuinikéw, wobec
diuznikéw, posiadajacych ustanowiony limit finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostato
przez Emitenta w granicach tego limitu;

11.3.2 wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantéow z tytuty umodw
faktoringu spetniajgce warunki okreilone w umowie zastawu rejestrowego.

Majwyisza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci

nominalne] wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji, wyemitowanych w ramach Il Programu Emisji

(«NSZ"). NSZ bedzie kazdorazowo modyfikowana w przypadku emisji kolejnych serii obligacji w ramach 111

Programu Emisji lub w przypadku wykupu obligacji wyemitowanych w ramach 11l Programu Emisji.
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11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

11.11

11.12

Ewentualna zmiana w rejestrze zastawdw zwigzana z emisjg Obligacji, polegajgca na podwyiszeniu

najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty réwnej 150% aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych

w ramach Ill Programu Emisji tgcznie z Obligacjami zostanie wpisana do dnia 30 listopada 2025 r. Dzien

ten uznaje sig, za date ustanowienia zabezpieczenia.

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia (,WPZ") stanowi nominalna wartos¢ wierzytelnosci naleigcych

do Zbioru, ktdrych termin wymagalnoici nie nadszedt lub ktérych termin wymagalnosci upfynat nie

wczesniej niz 30 dni przed dniem ich wyceny. WPZ na dzieri 30.04.2025 r. wyniosta 63 465 139,69 zi.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia sporzadzona zostata przez Jerzego Cisowskiego - Bieglego Rewidenta,

ktéry dysponuje odpowiednim doswiadczeniem pozwalajgcym na rzetelne przygotowanie takiej wyceny

(uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujgcego wyceny). Podmiot dokonujacy wyceny opisany powyiej

spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzier kazdego miesigca kalendarzowego, spadnie ponizej NSZ,

Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takie] sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru nowe

wierzytelnosci lub zasilié Rachunek Zastrzezony w ten sposdb, aby suma WPZ oraz Srodkdw

zdeponowanych na ww. rachunku nie byta nizsza niz NSZ.

Srodki pieniezne zgromadzone na Rachunku Zastrzezonym mogg zosta¢ wykorzystanie tylko i wytacznie:

11.9.1 przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;

11.9.2 przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleinie od wysokosci WPZ;

11.9.3 przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantéw w ramach umow
faktoringu, w celu uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powiekszona o saldo Rachunku
Zastrzezonego jest co najmnie] rowna NSZ;

11.9.4 przez Administratora Zastawu na wyptate Swiadczen z tytutu Obligacji lub przedterminowy wykup
Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienaleiytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z
tytutu Obligacji lub wystapienia przypadku naruszenia.

Dopuszcza sie aby Zastaw zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach kolejnych

programéw emisji obligacji (innych niz 1l Program Emisji) lub kolejnych emisji obligacji, z zachowaniem

postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych relacji WPZ oraz NSZ.

Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci, a Emitent

ma obowigzek przekazywania Administratora Zastawu raportéw dotyczgcych stanu Zbioru. W przypadku

niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji Emitent jest
zobowigzany przekazac Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

11.11.1 zestawienie Wierzytelnosci objetych Zbiorem na dzied, w ktdrym Emitent nie wykonat
zobowigzania z tytutu Obligacji;

11.11.2 zestawienie dokumentéw dotyczgcych tych Wierzytelnosci oraz dokumenty dotyczace tych
Wierzytelnosci.

Emitent ma obowigzek:

11.12.1 w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia ustalenia WPZ (rozumianego jako ostatni dzier
kazdego miesigca kalendarzowego), opublikowac na swojej Stronie Internetowe] wartosc
aktualnego WPZ i NSZ;

11.12.2 w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ustalenia WPZ (rozumianego jako ostatni dzien kaidego

miesigca kalendarzowego) przekaza¢ Administratorowi Zastawu w formie pisemnego
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11.13

11.14

§12.
12.1

§13.
13.1

13.2

§14,
14.1

14.2

14.3

14.4

oswiadczenia zarzadu Emitenta (zgodnie z reprezentacja) informacje o WPZ wedtug wyceny na
ostatni dzien kazdego miesigca;

11.12.3 w terminie 5 (pieciu) miesiecy po zakoriczeniu danego roku obrotowego dostarczenia Firmie
Inwestycyjnej i Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleinego biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok obrotowy, na podstawie ktérego WPZ bedzie
mogta zostac jednoznacznie ustalona.

W przypadku jesli WPZ bedzie mniejsze od NSZ, Emitent w toZsamym terminie poinformuje w sposdb

okreslony w pkt. 11.10 powyie] czy w ciggu 14 dni od dnia ustalenia WPZ po wprowadzeniu nowych

wierzytelnosci do Zbioru lub zasileniu Rachunku Zastrzeionego, WPZ wraz z sumg zdeponowanych
srodkdéw na Rachunku Zastrzezonym przekroczyta NSZ.

Zaspokojenie z przedmiotu Zastawu bedzie mogto nastgpic:

11.14.1 w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowsa w art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym,

11.14.2 poprzez jego przejecie na wtasnoic, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

11.14.3 poprzez sprzedaz przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, o ktérym mowa w art.
24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Poddanie sie egzekucji

Emitent przed Dniem Emisji podda sie egzekucji w zakresie obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych

Z Obligacji, poprzez ztoienie oswiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie aktu

notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego

obejmujacego obowigzek zaptaty sumy pienieznej w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji do kwoty 150 % wartosci nominalnej Obligacji majgcych zostac
przydzielone.

Swiadczenia Emitenta

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujgcych swiadczerni:

13.1.1  wykupu Obligacji zgodnie z pkt. & 14 Warunkéw Emisji,

13.1.2 zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. § 17 Warunkdw Emisji,

13.1.3 zaptaty Premii w przypadku skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu na Zgdanie Emitenta,
zgodnie z pkt. § 16 Warunkdw Emisji.

Spetnienie swiadczen z Obligacji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastapi w dniu 24 paidziernika 2028 r. (,Dzienn Wykupu"), z zastrzezeniem pkt 14.2 i 14.3

ponizej.

Wykup Obligacji moze nastgpic¢ w dniu ustalonym zgodnie z § 15 - § 16, w ktérym Obligacje stang sie

wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dziert Wczesniejszego Wykupu”):

14.2.1 na zgdanie Obligatariusza lub

14.2.2 w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wczesnigjszego wykupu.

lezeli Dzier Wykupu lub Dzieri Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,

wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub

Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Weczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaidg Obligacje MNaleinosci Gfownej, powiekszone] o odsetki

57|Strona



9

LU Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

14.5

14.6
14.7

§15.

15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

wyliczone zgodnie z § 17 Warunkdw Emisji oraz o Premie w przypadku weczesniejszego wykupu na 2gdanie

Emitenta.

Niezaleznie od postanowieri powyizszych:

14.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

14.5.2 w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jeieli podmiot, ktéry wstapit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustaws o Obligacjach nie posiada uprawnier
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotdw

prowadzgcych Rachunki Obligacji, na kté rych zapisane beds Obligacje.

Woezesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych Obligacji tylko w przypadkach i na

zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne igdanie wczeiniejszege wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza

na adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdow Wartosciowych Obligatariusza,

na ktérym bedg zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo Zgdac przedstawienia Swiadectwa depozytowego Iub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajgcego dokonania wezesniejszego

wykupu.

W przypadku, gdy:

15.4.1 Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

15.4.2 Emitenta bedzie w niezawinionym przez niego opdZnieniu w wykonaniu, w catoici lub czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze Zgdaé wykupu
Obligacji.

15.4.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczern w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegajg na zadanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

W przypadku gdy wystapi ktérekolwiek ze zdarzern wskazanych ponizej (Podstawy Wcezesniejszego

Wykupu), kazdy Obligatariusz moze z3dac wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie

od dnia, wystgpienia takiego zdarzenia do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit

Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w z3daniu Emitent

zobowigzuje sie wykupic w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed otrzymaniem takiego

zgdania stan faktyczny stanowigcy zaistniatz Podstawe Wezesniejszego Wykupu przestanie trwacd, a

wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete:

15.5.1 podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o likwidacji Emitenta lub podjeta zostanie
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

15.5.2 Emitent w trakcie roku obrotowego dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowiazanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek

czescig swojego majgtku, o wartosci przekraczajgcej tgcznie 1 min zf, na warunkach razgco
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§16.
16.1

15.5.3

15.5.4

15.5.5

15.5.6

15.5.7

15.5.8

odbiegajgcych od powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, na niekorzysc

Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie

(zostang) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci

rynkowej;

Emitent przekaze w danym roku obrotowym akcjonariuszom srodki pienieine w drodze wyptaty

dywidendy i/lub skupu akcji wtasnych w tgcznej wysokosci wyzszej niz 25% zysku netto Emitenta

wypracowanego w poprzednim roku obrotowym;

taczna wartosc zadtuzenia o charakterze odsetkowym, w tym w szczegdlnosci wartosc kredytow

i pozyczek oprocentowanych, emisji obligacji, emisji weksli oraz innych papierdw dtuznych

na dzier bilansowy pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych przekroczy trzykrotnosé

wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta;

dojdzie do naruszenia innych Zadtuzeri Finansowych Emitenta, tj.:

15.5.5.1 Emitent nie dokona pfatnosci, w terminie wymagalnosci, z tytutu zobowigzarn
finansowych na taczng lub pojedyncza kwote przekraczajgca 10 % kapitatow wtasnych
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta rocznym lub
niebadanym pétrocznym (w zaleznosci, ktére bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu
finansowym Emitenta lub

15.5.5.2 w wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt 15.5.5.1 zobowigzania finansowe
Emitenta na tgczng lub pojedynczy kwote przekraczajgcg 10 % kapitatéw wiasnych
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym lub
niebadanym pétrocznym (w zaleznosci, ktére bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu
finansowym Emitenta stang sie wymagalne iptatne przed pierwotnym okresem
wymagalnosci | naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni Roboczych od
dnia jego wystapienia;

Zastaw zostanie wykreslony z rejestru zastawdéw lub ustanowienie Zastawu okaie sie niewaine

lub nieskuteczne lub Zastaw utraci najwyisze pierwszenstwo zaspokojenis;

WPZ spadnie ponize] NSZ i Emitent w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji

nie wprowadzi do Zbioru nowych wierzytelnosci ani nie zasili Rachunku Zastrzeionego w ten

sposdb aby suma WPZ oraz srodkéw zdeponowanych na Rachunku Zastrzezonym nie byta nizsza

niz N5Z.

Emitent nie przedstawi w wymaganym terminie informacji, o ktérych mowa w § 19 i takie

naruszenie nie zostato usuniete w terminie 3 Dni Roboczych od dnia wystapienia danego

zdarzenia.

Opcja wezesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup

catoiciowy lub czeiciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreilone] przez siebie

czesci wartosci nominalne] wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci

Naleznosci Gidwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych,

poczgwszy od pierwszego dnia |l Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

16.1.1

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu Dzieri Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu

Obligacji, tj. Dzien Wczesinigjszego Wykupu oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji,
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tj. czy wezesniejszy wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji
czy w drodze wykupu okreglonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

16.1.2 Dzieri Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzier, ktdry przypada nie wczeinigj
niz po uptywie 12 (dwunastu] Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu.

16.1.3 z tytufu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoéscig Gtéwng (lub je] czescig)
oraz naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy Premie liczong od wartosci
nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku
wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — od
wartosci wykupowanej czeici Naleznosci Gtownej.

§17. Odsetki od Obligacji (oprocentowanie)
17.1 Ptatnosc Odsetek

17.1.1 Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dania Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

17.1.2 0Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniach Ptatnosci Odsetek.

17.1.3 Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

17.2 Naliczanie odsetek

17.2.1 0Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).

17.2.2 Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od dnia przydziatu (z wytgczeniem tego dnia) do:
17.2.2.1 Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
17.2.2.2 Dnia Wczesniejszego Wykupu (tzcznie z tym dniem).

17.2.3 Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dniz). Kazdy kolejny
Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytzczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem).

17.2.4 Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynaja sie i koriczg
sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer  Okresu Pierwszy dzien danego Ostatnidzien danego Okresu Odsetkowego i

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Dzien piatnosci Odsetek

Dzieri Emisji

24 paidziernika 2025

24 paidziernika 2025 24 stycznia 2026

24 stycznia 2026

24 kwietnia 2026

24 lipca 2026

24 paidziernika 2026

24 stycznia 2027

24 kwietnia 2027

24 lipca 2027

24 kwietnia 2026

24 lipca 2026

24 paidziernika 2026

24 stycznia 2027
24 kwietnia 2027
24 lipca 2027

24 paidziernika 2027
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24 pazdziernika 2027 24 stycznia 2028
24 stycznia 2028 24 kwietnia 2028
12. 24 kwietnia 2028 24 II_pEB 2028
13. 24 lipca 2028 24 pazdziernika 2028

17.2.5 Po Dniu Wykupu Obligacje nie s oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczerl z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych.

17.3 Wysokoic Odsetek
Odsetki od Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:
0 = N x Opr x (LD/365)
gdzie:
o - oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr -oznacza Stope Procentows (bedaca suma Marzy i Stopy Bazowej),
N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,
LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wczeiniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku obliczenia (Odsetek) do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza
beda zaokraglone w gdre).
17.4 Ustalanie Stopy Bazowe]

17.4.1 Stope Bazows stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu
3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark 5.A. na
stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

17.4.2 Stope Bazows ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktorym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).

17.4.3 Jezeli Stopa Bazowa nie bedzie mogta byé ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wdwczas
zastosowanie znajdujg postanowienia Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania
lub istotne] zmiany wskainikdw referencyjnych, ktéry jest dostepny jest na stronie internetowej
Firmy Inwestycyjnej michaelstrom.pl. Zastosowanie Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania
publikowania lub istotnej zmiany wskaznikow referencyjnych nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji
Obligacji.

17.5 ZImiana Stopy Bazowe]

17.5.1 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami (w
tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastapi Brak Zezwolenia
WIBOR lub gdy zgodnie z Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustzlona jako Wskazinik Alternatywny skorygowany.

17.5.2 Jeili brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
by reprezentatywny, Wskainik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku
WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w

ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.
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17.5.3 Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w ponizszej

kolejnosci:

17.5.3.1 Wskainikiem alternatywnym jest POLSTR lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w

trybie art. 23c BMR;

17.5.3.2 Wskainikiem alternatywnym jest wskainik, ktdéry rekomendowata do stosowania

zamiast WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Marodowy Bank

Polski

17.5.3.3 Wskainikiem alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank

Polski

17.5.4 Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostac efektywnie

zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowe] wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony

Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskainika Alternatywnego).

17.5.5 Po ustaleniu Wskainika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi

zasadami:

17.5.5.1

17.5.5.2

17.5.5.3

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdre koryguje wartoié Wskainika
Alternatywnego. Wartos¢ korekty moze byc wartoscig dodatnia, ujemna, zerows, jak
rowniez byé okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. Poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane s3
odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskainika Alternatywnego:

a) Podmiot wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
b) Podmiot wyznaczajgcy wskazatf, aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje sie
Korekty;

Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskainika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy

nie odnidst sie do korekty

a) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

b) Korekta jest rowna historyczne] medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

c) mediana réznic jest ustalana:

za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktdrym WIBOR przestat byé publikowany (gdy

nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w kitdérym Wskainik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastapito
Ogtoszenie Korica Publikacji) albe dniem, w ktorym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR
albo dniem, w ktdrym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnoici WIBOR

przestat byc¢ reprezentatywny;

biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktdrym byt publikowany zaréwno

WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

17.5.6 Wskainik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane przez Emitenta lub Agenta

Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje informacje o Wskainiku Alternatywnym oraz (po jej

sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

17.5.7 Jesli Wskainik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla

Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzieri Ustalenia Stopy Bazowej ulega
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§18.

18.1
18.2

18.3

18.4

18.5

18.6

§19.

19.1

19.2

§ 20.

20.1

§21.

21.1

§22.

22.1

odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskainika Alternatywnego dlaz danego
Okresu Odsetkowego.
17.5.8 W przypadku gdy Wskainik Alternatywny zastapi WIBOR, postanowienia Warunkdw Emisji
odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskainika Alternatywnego.
17.5.9 Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskazinika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora.
Sposdb wyplaty swiadczen z obligacji
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.
Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beds dokonywane bez potracen z tytutu roszezen wzajemnych, chyba
ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem oraz beds dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcege w dniu dokonania ptatnosci.
Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW 1 wiasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW, Ustawg o ofercie oraz innymi wiasciwymi
przepisami. Pfatnosci bedg dokonywane na rzecz oséb, bedacych posiadaczami Rachunkéw Papierdw
Wartosciowych, lub na rzecz oséb uprawnionych z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
na ktdrych zapisane s3 prawa z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw.
Swiadczenia z Obligacji nie beds wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci bedg uwazane
za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkdw pienieznych na rachunek Obligatariusza.
W przypadkach okelicznosci niezaleinych od Emitenta, ktére uniemeiliwia spetnienie Swiadczen
pienieinych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji
(w szczegdlnoici w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktdérym ustanowione zostang
dodatkowe dni wolne od pracy, wphtywajace na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw,
w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng
Zmianie.
Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtowna.
Dodatkowe obowiazki Emitenta
Emitent bedzie publikowat sprawozdania finansowe, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami
dotyczgcymi przekazywania raportow okresowych przez spotki, ktdrych Obligacje notowane sg na Rynku
ASO Catalyst.
Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych w ust.
14.5, 15.4 i 15.5 Warunkéw Emisji niezwtocznie niepéinej jednak niz w terminie 3 dni, w trybie
przewidzianym w § 22 Warunkdw Emisji.
Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie po uphywie 10 lat.
Prawo wiasciwe. Jurysdykcja
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wfasciwego dla dzielnicy
Srédmieécie m.st. Warszawy.
Zawiadomienia
Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem § 19 Warunkdw Emisji,

bedg skfadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej i Raport Bieigcy (o ile
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22.2

§23.

23.1
23.2

23.3
23.4

§24.

24.1

24.2

24.3

24.4

24.5

§25.

25.1

publikacja Raportu Biezgcego nie bedzie sprzeczna z przepisami dotyczgcymi obowigzkéw informacyjnych
Emitenta).

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezpoirednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

W wyniku uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkdw Emisji, o ile jest to zgodne z prawem powszechnie obowigzujgcym, w szczegdlnosci z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach.

Zasady zwofywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moie odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.
Postanowienia koricowe

Firma Inwestycyjna (dziatajgca rowniez jako Agent Emisji) nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepiséw Ustawy o obligacjach i postanowiert Warunkdw Emisji, Emitent jest zobowiazany przekazywac
w postaci drukowanej do Agenta Dokumentacyjnego w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia
opublikowania.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji okaia sie by¢ sprzeczne z Regulacjami
KDPW, pierwszeristwo przed stosowaniem postanowiern Warunkdw Emisji w tym zakresie maja
odpowiednie Regulacje KDPW.

Zmiana Warunkéw Emisji moze zostac dokonana w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych
przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Nie bedzie stanowic zmiany Warunkéw Emisji sprostowanie przez Emitenta oczywistych omytek.
Zaltgczniki

Zatacznik nr 1 - wycena przedmiotu zabezpieczenia.

Dnia 4 lipca 2025 Czestochowa

W imieniu Emitenta:
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5.5. Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

Lubliniec, dnia 03 lipca 2025 r,

Wycena Zbioru Wierzytelnosci

z tytutu uméw faktoringowych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia
emisji obligacji w ramach HI Programu Emisji Obligacji AOW Faktoring S.A.

sporzadzona przez Niezaleinego Bieglego Rewidenta

Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski pl. K. Mariki 8, 42-700 Lubliniec

Autor opracowania: Jerzy Cisowski - Biegly Rewident
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1. ZLECENIODAWCA, CEL | DATA WYCENY

1.1.Raport z wyceny Zbioru Wierzytelnosci sporzadzony zostat na zlecenie AOW Faktoring S.A.
(,Spotka”) przez Biegtego Rewidenta Pana Jerzego Cisowskiego.

1.2.Celem niniejszego dokumentu jest oszacowanle wartoéci Zbioru Wierzytelnosci AOW
Faktoring 5.A. na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy w stosunku do Spétki
z tytutu obligacjl emitowanych w ramach tll Programu Emisji Obligacji. Przedmiot wyceny
okreslony zostat w punkcie 4 niniejszego Dokumentu,

1.3.Datg Wyceny, tj. dniem na ktéry zostata sporzadzona wycena Zhioru Wierzytelnosci jest dziery
30.04.2025.

2. PODSTAWY WECENY
2.1 Podstawy formalne

Umowa z dnia 23.06.2025 zawarta pomiedzy Spétka a biegtym rewidentem Jerzym
Cisowskim, nr ew. 8118 prowadzacym Biurc Rachunkowe Jerzy Cisowski z siedziba w
Lublificu pl. K. Manki 8,

2.2 Podstawy prawne

2.2.1 Art. 30 ust. T ustawy 2z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2024 r., poz.
708).

2.2.2 Art. 69 ust. 9 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym {Dz.U. z 2024 r., poz. 619} w zwigzku z art. 30
ust. 1 zdanie drugie ustawy o obligacjach.

2.2.3 Art. 281 35b ustawy z dnia 29.09.1984 r. o rachunkowoséci (Dz.U z 2024 poz. 1035 z
péin. zm.}

2.3 Podstawy materialne = materialy #rédiowe

2.3.1 Wydruki syntetyczne i analityczne kont 241 i 242 dotyczace naleznodci z tytutu
faktoringu na dzien 31.12.2024r, z ewidencji FK.

2.3.2 Raport z systemu informatycznego Spoétki w zakresie wiekowania naleznosci z tytutu
faktoringu ewidencjonowanego na koncie 241.

2.3.3 Umowy faktoringu wybranej grupy faktorantéw.

3. DANE IDENTYFIKUSACE JEDNOSTKE: :

W tabeli poniiej zamieszczono najistotniejsze informacje odnosnie formy prawnej i danych
adresowych Spadtki

Wyszczegdlnienie Dane

Nazwa LAOW FAKTORING” Spétka Akeyjna

ul. Traugutta 168,

Siedziba 42-215 Czestochowa, Polska
Forma prawna spotka akeyjna ]
Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Czestochowie, XVIl Wydziat '
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000406764
REGON 1509223406

NiP 573-00-22-666
TEL +483437204 76
FAX +48 34 366 56 61
Adres e-mail aow@aow.pl
Adres strony internetowe] www.aow.pl

W przypadku zarzadu jednoosobowego czlonek
zarzade  jest uprawniony do  samodzielnego
reprezentowania spotki, natomiast jezeli zarzad spotki

Reprezentacja Jest wieloosobowy do reprezentowania  spotki
wymagane jest wspoidziatanie dwéch czionkéw
zarzgdu albo jednego czlonka zarzadu facznie z
prokurentem

64, 92, Z, pozostate formy udzielania kredytéw

Przedmiot dzialalnoéci — PKD 64, 99, Z, pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubez-
pieczen i funduszéw emerytalnych

Zrédio: Opracowanie wiasne

4. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny jest zbidr wierzytelnoscl (,Zbidr Wierzytelnosci”) istniejacych oraz przysziych, o
zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$é gospodarcza, stanowiacy caly portfel faktoringowy
posiadany przez Emitenta,

Zbidr obejmuje:

(i) wierzytelnodci przysfugujace Emitentowi oraz wierzytelnodci ktére beda przystugiwaty Emitentow]
w przysztoscl wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantdw w ramach
uméw faktoringu, spelniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne,
ktérych istnienie zostato potwierdzone przez dtuznikéw, wobec diuznikdw, posladajgeych ustanowio-
ny limit finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu.;

(if) wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantéw z tytuly umdw faktoringu,
spetniajace warunki okredlone w umowie zastawu rejestrowego.

5. ISTNIEJACE OBCIAZENIE PRZEDMIOTU WYCENY
Zbiér Wierzytelnosci stanowi zabezpieczenie wszystkich istniejgcych obligacji emitowanych przez
Spdtke w ramach:

obligacji emitowanych w ramach lIl Programu Emisji Obligacji Emitenta, ktérych saldo {laczna
wartosé nominalna) wynosi 34 922 000 zf {2 922 000 2t - seria R; 10 000 000 zf — seria S; 10

3
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000 000 2t - seria T; 12 000 000 zt - seria U} | jest przedmiotem zastawu rejestrowego o
najwyzszej sumie zahezpieczenia wynoszacej 56 766 000 zi, nr pozycji rejestru 2353566, Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach.

6. METODOLOGIA WYCENY

Wyceny Zbioru Wierzytelnoécl zostala przeprowadzona za pomocg metodofogli bazujacej na
réznicowaniu wartosci poszczegélnych grup wierzytelnodci wg ich dat wymagalnoéel,

Pod uwagg wzigio rdéwniez konto do ktdrego zaklasyfikowano dang wierzyteinoéé, to jest
odpowiednio:
¢ konto 241 — Rozrachunku 2 tytutu uméw faktoringu

e konto 242 - Naleinosci z tytutu nie rozliczonych umdw faktoringu (przeterminowane
zabezpieczone poreczeniaml i hipotekami oraz te watpliwe do wyegzekwowania),

Do wyceny przyjeto wierzyteinosci wedtug ich wartosci bilansowej netto, to jest po uwzglednieniu
skumulowane] wartosci rozpoznanych odpisow aktualizacyinych

7. WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI

Kierujac sig zasadg ostroznosci oraz faktem, Ze wycena sporzadzana jest na potrzeby zabezpieczenia
instrumentéw diuinych przyjeto, ze:

e wartos¢ wierzytelnodci nieprzeterminowane oraz wierzytelnoéci przeterminowanych do 1
miesigca (do 30 dni) jest réwna ich wartosci bilansowe]

e wartos¢ wierzytelnosci przeterminowanych zawierajgcych sie kategoriach wigkowych: od 1
do 3 miesiecy, od 3 do 6 miesiecy, od 6 do 12 miesiecy oraz ponad rok Jest réwna zero
ztotych. Naleznoéci wykazane na koncie 242 w catoéci zawieraly sig w wymienionych w tym
punkcie kategoriach wiekowych przeterminowania,

Wartosé nominalna wierzytelnosci, ktérych termin nie nadszedt na dziert 30.04.2025 r. wyniosta:
61 951 445,06 zi.

Wartod¢ nominalna wierzytelnodci, ktérych termin wymagalnosci uptynat nie wezesniej niz przed 30 i
dniami na dzien 30.04.2025 r wyniosta: 1 513 694,63 zi. g

taczna wartosé nominalna wierzytelnosci przyjeta do Wyceny Zbioru Wierzytelnodci na dzien
30.04.2025 r. wynosi: 63 465 139,69 zi.

8. PODSUMOWANIE WYCENY

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono warto$¢ Zbioru Wierzytelnoéci na dzien
30.04.2025 roku na poziomie 63 465 139,69 zt.

|

BIEGLY REWIDENT
i _./"iir"’\/_._{"' B

Jerzy Gisowsii
g, 8118

i

i

podpis i pleczed wyceniajgcego
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5.6. Umowa z Administratorem zastawu

UMOWA

o ustanowienie administratora zastawu
rejestrowego przy emisfi obligacji

zawarta pomiedzy:
Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska
z sledzibg w Krakowie

graz

AQW Faktoring S.A.

z siedzibg w Crestochowle

Krakow, daia 18 kwistnia 2013 r.

Tekst jednolity 2 dnia 10 lutego 2025 r.

S

PR
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Niniejsza Umowa o ustanowienie administratora zastawu rejestrowego {,Umowa"}, zostala
zawarta w Krakowie, w dniu 18 kwietnia 2013 r, pomiedzy:

{1) Nartowski Trojanowska Adwekaci Spétka Partnerska = siedziby w Krakowie {31-144), ul.
Biskupia 20/2,

wpisang do rejestru przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe
prowadzone przez Sgd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego (adpis 2 rejestru przedsigbiorcéw stanowi Zatgeznik nr 1), posiadajacg
numer identyfikacji podatkowej MIP 676 239 57 50, REGON 120854538,

zwang dale] ,Administratorem Zastawu”,
araz
{2} AOW Faktoring S.A. z siedziba w Czestochowie {42-215), ul. Traugutta 16b,

wpisang do rejastru przedsigbioredw pod numerem KRS 0000406764, akta rejestrowe
prowadzane przez Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym w kwocie 500.000 21 pokrytym w catoéei, (odpis z
rejestru przedsigbiorcéw stanowi Zatacznik nr 2), posiadajaca numer identyfikacji podatkowe]
NIP 5730022666 oraz numer REGON 150923408,

zwang dalej ,Emitent” lub ,Zastawea™,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani sg dalej tacanie wStronami”, a kazdy z nich z osobna
zwany jest ,Strona”.

Zwaiywszy, iz:
{i) 10t Program Emisji obligacji zostat zakoficzony | wszystkie wyemitowane obligacje zostaly
wykupione

(i) Zarzad Emitenta podijai dnia 17 listopada 2022 r. uchwatg nr 1/2022 w sprawie [ll Programu Emisji
obligacji, zgodnie z ktéra Emitent w terminie do 31 grudnia 2026 r., z zastrzeieniem moiliwosci
jego przediuzenia przy zachowaniu wskainikéw relacji wartoéci zabezpieczen do salda obligacji
okreslanych w warunkach emisji poszczegéinych istnigjacych i emitowanych serii abligacji, pfanuje
wyemitowac obligacje ¢ facznej wartosci nominalnej do 50 min zt;

(iii} taczna wartosé nominalna obligacji Emitenta wyemitowanyeh i niewykupionych w ramach 1l
Programu Emisfi wynosi 25,844,000 zi;

(iv) Zarzad Emitenta podjal w dpiu & lutego 2025 r. uchwate o emisji abligagji serii U w ramach il
Programu Emisji o fgcznej wartosci nominalnej do 12,000.000 zt;

{v) Obligacje emitowane w ramach | Programu Emisji, 1| Programu Emisji araz Il Programu Ernlsji
zwane beda facznie ,Obligacjami”;

(vi) Roszczenia kazdoczesnych posiadaczry Obligacfi {,Obligatariusze”) maja zosta¢ zabezpieczone
zastawem rejestrowym (,Zastaw Rej estrowy”) na zbiorze praw sta nowiacych organizacyjna caloéé
w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz. U.
nr 149, poz, 703 z pdii. zm.) {,Ustawa o Zastawie Rejestrowym"), tj. na wierzytelnosciach,
istniejacych oraz przyszlych, o zmiennym skizdzie, stanowigcych calosc gospodareza, stanowiacych
caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta {,Wierzytelnosci”), na podstawie umowy

71|Strona



<) JU Faktoring

DOM MAKLERSKI

MICHAEL/STROM

zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy Emitentem, a Administratorern Zastawu (xUmowa
Zastawu Rejestrowego”);

(vii}Stosownie do art. 4 ust 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w przypadku zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego Wierzytelnoscl z tytulu dtuinych papierdw wartosciowych emitowanych w serii
bez imiennego wskazania wierzyciell obowigzkowe jest ustanowienie Administratora Zastawu,
dokonane na podstawie umowy pomiedzy Emitentem | Administratorem Zastawu;

{viii) Stosownie do art. 2 ust 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym do ustanowienia zastawu
rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci z tytutu dhuinych papierow wartosciowych
emitowanych w serii wymagana jest umowa zastawnicza mieday Zastawcg | Administratorem
Zastawu;

Strony postanowily zawrzed ninieiszg Umowe, o tredci nastepujacey:

1. Przedmiot Umowy

1.1, Niniejsza Umowa okresla zasady powierzenia spdice Nartawski Trojanowska Adwokaci Spotka
Partnerska przez Emitenta funkeji Administratora Zastawu oraz zasady wykonywania te] funkgji
przez Administratora Zastawu, w zwigzku z planowanym prieprowadzeniem przez Emitenta
emisji Obligacji.

1.2, Umowa okredla ponadto zasady peinienia przez spétke Nartowski Trojanowska Adwokaci
Spatka Partnerska funkcji Administratora Zabezpieczenia w zwigzku z planowanymi przez
Emitenta emisjami obligacji w ramach Programéw Emisji,

2. Zastaw Rejestrowy
2.1, Zastaw Rejestrowy ustanowlony zostanie na zabezpieczenie wierzytelnodc z tytutu Obligacit.

2.2.  Dopuszcea sie, aby Zastaw Rejestrowy ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnodcr 2
tytutu Obligac)i, zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w ramach
kolejnych programéw emisji obligacji lub kolejnych emisji Obligacfi, z zachowaniem
postanowien zawartych w warunkach emisji Obligacji dotyczacych relacji Wartoéci Przedmiotu
Zabezpieczenia (zdefinfowany jak ponizej) oraz Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia (zdefiniowany
jak poniiej), a w szczegdlnascl przed wygadnigciem wszystkich wierzytelnosé z tytulu Obligacji.

2.3.  Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony na zbiorze wierzytelnodciach istniejgcych oraz
preysziych o zmiennym skladzie, stanowiacych calosé gospodarcza, stanowiacych caly portfal
faktoringowy posiadany przez Emitenta (,Zblér”), obejmujgcy:

{a) wierzytelnosci praystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnodci ktdre bedg prayslugiwaty
Emitentowi w przysztodct wobec 0s6b trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora
od faktorantdw w ramach uméw faktoringu, spefniajace warunki okredlone w Umowie
Zastawu Rejestrowego, w tym bezsporne, ktdrych istnienie zostato potwierdzone przez
diuznikdw, wobec diuznikdw posiadajgeych ustanowiony limit finansowa nia, nabycie
ktorych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limit;

{b) wierzytelnosci regresowe praystugujace Emitentowi wobec faktorantow z tytulu umow
faktoringu, spelniajace warunki okreslone w Umowie Zastawu Rejestrowego
(»Przedmiot Zastawy")

2.4, W ramach Hl Programu Emisji zastaly wyemitowane nastepujgce obligacje;
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(&) serii R na kwote 10 min,

{b) serii S na kwote 10 min #,
{c) serii T na kwote 10 min zf,
{d} serii U na kwote 12 min zt.

2.4 Najwyisza suma zabezpieczenia bedzie wynosié 150% wartoéc nominalnej wszystkich aktualnie
istniejacych Obligaci {,Najwyisza Suma Zabezpieczenia”, #NSZ"Y,

2.5 Majwyzsza Suma Zabezpieczenia bedzie kazdorazowo modyfikowana w przypadku emisji kolejnych
serii Obligacji do poziemu 150% wartosci nominalnej wszystkich aktualnie istniejacych Obligacji
wyemitowanych przez Emitenta.

2.6 Wartoé¢ przedmiotu zabezpieczenia {,WPZ") stanowi nominalna wartodé wierzytelnosci
nalezgeych do Zbiory, ktdeych termin wymagalnosci nie nadszed! lub ktarych termin wymagalnosci
uplynal nie wezesnie] niz 30 dni przed dniem ich wyceny,

2.7 W przypadku, gdy WPZ spadnie poniej NSZ, Emitent ma chowigzek w ciggu 14 dni od dnia
wystapienia takiej sytuacii wprowadzi¢ do Zhbioru nowe wierzytelnosci lub zasilié Rachunek
Powierniczy (zdefiniowzny jak ponifej) w ten sposéb, aby suma WPZ oraz érodkéw
zdeponowanych na ww. rachunku nie byfa nizsza niz NSZ.

2.8 Przez Rachunek Powierniczy rozumie sie rachunek bankowy typu escrow prowadzony na
podstawie trojstronnej umowy pomigdzy Emitentern, Administratorem Zastawu a hankiem — w
rozumieniu ustawy z dnia 23 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe {tekst jedn.: Dz, U. 1997 nr 140 poz.
938 z p6in. zm.| (,Prawo Bankowe”) — ktdrego wyplaty beda nastgpowaly na ponizszych zasadach
wskazanych w ust 2.10.

2.9 Srodki pienigine zgromadzone na Rachunku Powierniczym moga zostad wykorzystanie tylko i
wytgcznie:

{a} przez Emitenta na dawolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ:
{b} przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleinie od wysokoéci WPZ;

{c) przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantow w
ramach uméw faktoringu, w celu uzupeinienla Zbioru, jezeli suma WPZ powiekszona o
saldo Rachunku Powierniczego Jest co najmniej rowna NSZ;

{d}) przez Administratora Zastawu na wyplate Swiadczen z tytufu Obligacji lub
przedterminowy wykup Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzar z tytutu Obligacji lub wystgpienia przypadku
naruszenia.

3 Ustanowienie Administratora Zastawu

3.1 Emitent, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, niniejszym powierza
spdice Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska petnienie funkeji Administratora
Zastawu, ustanawianego na zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Emitenta jego
zobowigzad 2 tytulu Obligacii wobec Obligatariuszy.

3.2 Administrator Zastawu bedzie dzistad w szczegdinosci w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz w oparciu o niniejsza Umowe i zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, i bedzie wykonywal, z najwyfsza starannodcia i przy uwzglednieniu
zawodowego charakteru wykonywania czynnoéci, prawa | obowigzki zastawnika w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy,
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3.3 W przypadku koniecznodcl podjecia czynnodci w celu zaspakojenia roszczen Obligatariuszy,

Administrator Zastawu dziatal bedzie w ich toku wytgeznie na reecz Obligatariuszy i w celu ochrony
ich intereséw; w szczegdlnasci, w toku realizacii tych dzialart Administrator Zastawy {a takie jego
wspdinicy oraz osoby zatrudniane przez Administratora Za stawu), nie bedzie doradzat Emitentowi
w kwestiach zwigzanych z ich podjeciem, ani tez w inny sposéb w ramach tych dziatan nie bedzie
reprezentowat interesdw Emitenta.

3.4 Ermitent niniejszym powierza spdice Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska petniente

funkeji Administratora Zabezpieczenia potegajacej na reprezentowaniu | wykonywaniu w imianiu |
na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza praw | obowiazkéw Obligatariuszy wynikajgcych ze
roionego przez Emitenta o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par, 1 pkt. 5
Kadeksu Postepowania Cywilnego, obejmujacego obowiazek zaptaty sumy pieniginej w praypadku
niewykonania lub nienaleiytego wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji do kwoty 150 % wartoscl
nominalnej poszczegdine] emisji obligaci, poczawszy od emisji obligacji serii F.

3.5 Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji kazdoczesny Obligatariusz obejmujge lub nabywajac

4.1

4.2

4.3

4.4

Obligacje wyraza zgode | wudziela Administratorowi Zabezpieczenia nieodwotalnego
petnomocnictwa do wszelkiego driatania w jego imieniu i na jego rzecz, oraz wyraia zgode lub
potwierdza wyrazenie wszelkisj wymaganej (takze nastepczo) zgody do dziatania w jego Imieniu 1
na jego rzecz przez Administratora Zabezpleczenia przy wszelkich czynnosciach zmierzajacych do
zaspokojenia wierzytelnosci z Przedmiotu Zastawu,

Prawa | Obowigzki Administratora Zastawy

Administrator Zastawu Jest zobowiazany do zawarcia z Emitentem Umowy Zastawu Rejestrowego
na zbiorze praw stanowigcych organizacyjna caloié w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym
na zabezpieczenie Obligacjl.

Administrator Zastawu zobowigzuje sig wobec Emitenta, ze:

{a) zfozy lub zapewni zlozenie w terminie wskazanym w Umowie Zastawu Rejestrowego
wniosku do wiadciwege sgdu rejestrowege o wpisanie Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawdw 1 bgdzie monitorowatf to postepowanie, w tym podejmie sie
ewentuainej korespondencjl z sgdem rejestrowym;

{b} poinformuje Emitenta niezwtocznie {co moze nastapi¢ poczta elektroniczng), jednakie
nie poiniej niz w terminie 2 (dwdch) dni reboczych, o otrzymaniu zawiademienia
wiadciwego sadu rejestrowego o wpisaniu Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawiw;

{c) 2 zastrzezeniem & 8 ust. 2 ninfejszej Umowy, niezwlocznie po catkowitym wygasnieciu
zabezpieczonych roszczedt lub wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na
wykresienie Zastawu Rejestrowego ziozy we whadciwym sadzie rejestrowym wniosek
0 wykreélenie Zastawu Rejestrowego.

Administrator Zastawu jest upowainiony | zobowigzany do wykonywania w imieniu wlasnym, lecz
na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowiazkéw zastawnika, wynikajacych z
ustanowienia Zastawu Rejestrowego |przepiséw prawa, w tym przede wszystkim czynnodci
zmierzajaeych do zaspokojenia wierzytelnodci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego, w spostb
rozsadnie satysfakcjonujgcy dla Obligatariuszy.

Pelnienie funkeji Administratora Zastawu obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:

{a) manitorowania stanu wpiséw w rejestrze zastawdw w zakresie Przedmioty Zastawu,
Jak rdwniez;
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{b} reprezentowania interesow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia z
Zastawu Rejestrowego ich wierzytefnosci pieniginych z tytufu Obligacji;

() podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy 2 Zastawu Rejestrowego, w tym uzyskania tytulu egzekucyjnego i
klauzuli wykonalnesdt araz wystapienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o
wszczecie postapowania egzekucyjnego;

{d} wykonania podziatu Srodkdw pozyskanych na skutek egzekucji z Zastawu Rejestrowego
i przekazanie kaizdemu Obligatariuszowi kwoty uzyskanej z zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego, proporcjonalnie do stosunku wysokosci niesptacone] wierzytelnosci
danego Obligatariusza do facznej wysokodci niesptaconych wierzytelnosci wsaystkich
Obligatariuszy.

4.5 Przed podjgciem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu,
Administrator Zastawu jest zobowiazany wystapi¢ do Emitenta : zapytaniem, czy Emitent
terminowo wypelnia swoje zobowigzania z tytuhs Obligacji.

4.6 Administrator Zastawu jest uprawniony kaidorazowo do wyboru, wedlug swojego uznania,
sposobu zaspakojenia z prredmiotu Zastawu Rejestrowego sposrad sposobéw wymienionych w
Umowie Zastawu Rejestrowego i przepisach prawa.

4.7 W przypadke dokonania przez Administratora Zastawu, wyboru sposobu zaspokajenia z
Przedmiotu Zastawu w postaci przejecia na wiasnoé Przedmiotu Zastawy , Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do sprzedaty Przedmiotu Zastawy, Administrator Zastawu dofozy naleiytej
starannosci prey sprzedaiy Przedmiotu Zastawu, tak aby vzyskac ze sprzedaly najwyisza moiliwg
do osiggniecia cene.

4.8 W przypadku przejecia na whasnosé Przedmiotu Zastawu przez Administratora Zastawu zgodnie z
zapisami ust. 4.6 - 4.7 niniejszego paragrafu - zaspokojenie roszczen Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu nastapi po sprzedaiy Przedmiatu Zastawi, po uprzednim potraceniu z uzyskanych ze
sprzedaiy srodkdw kwoty stanowigcej réwnowartosé kosztéw jakie Administrator Zastawu poniést
w zwigzku ze sprzedaza Przedmiotu Zastawu.

4.9 Adminjstrator Zastawu nie moie wykonywac czynnoscl, ktdre naruszalyby interes Obligatariuszy.
Administrator Zastawu nie moie rozporzadzad Przedmiotem Zastawu ze szkoda dla Obligatariuszy
lub sprzecznie 2 warunkami emisji poszczegélnych serii Obligacji, postanowieniami ninigjsze;
Umawy i umowgq Zastawu Rejestrowego,

5 Zapewnienia | gwarancie Emitenta
5.1 Emitent niniejszym zapewnia i gwarantuje Administratorowi Zastawu, ze;

(3} jest w pefni swiadomy I akceptuje fakt, i? Administrater Zastawu zawierajac niniejsza
Umowe polega w petni na zapewnieniach i gwara ncjach sktadanyeh przez Emitenta;

{b) jest spotkg nalezycie utworzona zgodnie z przepisami prawa polskiego oraz ma prawo
do zawarcia niniejszej Umowy | wylionania wszelkich zobowigzan 2 niej wynikajgcych;

{c) wszelkie uchwaly organdw oraz wiadz Emitenta, jakiekolwiek zgody, decyzje i inne
upowainienia potrzebne do skutecznego zawarcia przez Emitenta niniejszej Umnowy,
wykonania jego zobowigzad z niej wynikajacych, zostaly nalezycie podjete lub

udzielone oraz pozostajq w mocy;

{d) pedpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie bedzie stanowié
naruszenia statutu Emitenta bad? innych dokumentéw zalozycielskich Emitenta, iub
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jakiegokolwiek regulaminu czy innego aktu wewnegtrznego Emitenta, ani tez
jakichkolwiek przepisow prawa lub regulaci prawnych, wyrokow i orzeczed sgdowych,
arbitrazawych lub administracyjayeh, badz umdw jakiegokohwiek rodzaju, wigigeych
Emitenta;

() nie posiada wymagalnych zalegiodci podatkowych ani innych niz podatkowe
regulowanych postanowieniami ustawy z dnia 29 slerpnia 1997 r. - Ordynacja
podatkowa (Dz. U. 1997 nr 137 poz. 926 z péin. zm.) {,Ordynacja Podatkowa”);

{f) nie posiada wymagalnych zalegloéci w zaplacie skladek na ubezpieczenie spofeczne,
ubezpieczenie zdrowotne, Fundusz Pracy oraz Fundusz Gwarantowanych Swiadczer
Pracowniczych,

5.2 Nadio Emitent zapewnia Administratora Zastawu, Ze:

{a) Zbidr, jak réwnie: poszczegdine Wierzytelnoici nie sq ohcigzone jakimikolwiek
prawami rzeczowymi, prawami osobistymi bad? ograniczeniami na rzecz aséh trzecic h,
oraz ie nie zostaly zawarte jakiekolwiek umowy ani te: nie zostaly dokonane
jakiekolwiek czynnosci prawne, kidre moglyhy skutkowad obcigzeniem Zbioru praw
stanowigcych organizacyjng cafodc lub poszezegdlnych Wierzytelnosci:

(b) Zhior poddany zostat wycenie przez bieglego, stosownie do postanowien art. 10 ust, 2
Ustawy o Obligaciach;

{c) tytut prawny przystugujacy Emitentowi do Wierzytelnodci nie bedzie budzit zastrzezen.

6 Oéwiadczeniaizapewnienia Administratora Zastawu

Administrator Zastawu ninlgjszym oéwiadcza i za pewnia, ze:

{a) jest spdtkq naledycie utworzong zgednie z prawem polskim oraz ma prawo do zawarcia
niniejszef Umowy i wykonania zobowigzar z niej wynikajacych;

(b} wszelkie formalnodci, w tym wszelkie zgody korporacyjne, wymagane w celu zawarcia
przez Administratora Zastawu niniejsze] Umowy i wykonania zohowiazan z nigj
wynikajacych, zostaly uzyskane | pozastajg w mocy;

(c) podpisanie i wykonanie przez Administratora Zastawu niniejsze] Umowy nie bedzie
stanowit naruszenia umowy spétki Administratora Zastawu, ani tez jakichkolwiek
przepisow  prawa, wyrckéw | orzeczed  sadowych, arbitraiowych  lub
administracyjnych, badi uméw jakiegokolwiek rodzaju wigzacych Administratora
Zastawu.

7 Pozostale zobowigzania Emitenta

7.1 Emitent zobowiazuje sie, Ze da czasu wykupu wszystkich Obligacji oraz raptaty wszelkich innych
naleinodci wynikajacych z Obligacji, nie podejmie zadnych dziztan, ktérych celem lub skutkiem
mogloby by¢ uniemoiliwienie lub znacine utrudnienie moiliwoici zaspokojenia sig przez
Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego. W szczegdinosel Emitent zobowigzuje sig ie:

(a) na wiasny koszt sporzadai wszelkie niezbedne dokumenty i wykona wszelkie niezbedne
czynnoscl, ktdrych Administrator Zastawu zatada w zwizzku z ustanowieniem lub
utrzymaniem w mocy Zastawu Rejestrowego, w szczegdinoéci Emitent zawrze umowe
Zastawu Rejestrowego;
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(b) zapewni Administratorowi Zastawyu oraz jego przedstawicielom i wykonawcom w
dowolnym czasie prawo zbadania Zbiory i do kumentacji dotyczgce] Zhioru;

{c) podejmie wszelkie prawem przewidziane drialania, aby wierzytelnodci wechodzace w
skiad Zbioru znajdowaty sie w stanie umoazliwiajacym zaspokojenie za bezpieczonych
roszczen, ¢o nie wylacza prawa Emitenta do windykacji Wierzytelnosei;

{d) niezwlocznie tj. nie pdiniej niz nastepnago dnia roboczego, po dniu, w ktdrym Emitent
zostaf powfadomiony przez ktdragokolwiek z Obligatariuszy o zadaniu wezeéniejszego
wykupu Obligaci, zawiadomi Administratora Zastawu o takimn zdarzeniu;

(e} najpozniej nastepnego dnia roboczego po powzleciu uchwaly w sprawie rozwiazania
Emitenta lub wydania prawo mocnego orzeczenia sadowego o przymusowe; likwidacji
Emitenta, zawiadomi Administratora Zastawu o takim zdarzeniu;

{f) niezwtocznie po zlateniu wobes Emitenta lub przez Emitenta wniosku o oglaszenia
upadicici Emitenta, zawiadomi Administratora Zastawu o tresd wniosku ogloszenie
upadtodci i jego zasadnosci,

7.2 Emitent zobowigzuje sie nie obcigiaé  Przedmiotu  Zastawu zadnymi  prawami poza
zabezpieczeniem Obligacii serfi C i kolejnych serii Obligacji.

7.3 Emitent zobowigzuje sie zawrzed - jesli zajdzie taka potrzeba - trojstronng umowe porniedzy
Administratorem Zastawu i bankiem o utworzeniy rachunku bankowego typu escrow {,Rachunek
Pawierniczy”).

7.4 W przypadku, gdy WPZ, ustalona na ostatn] dzjer kaidego miesigca ka lendarzowege, spadnie
poniiej NSZ, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystapienia takiej sytuaci wprowadzic
do Zhioru nowe wierzytelnosci lub zasilié Rachunak Powierniczy w ten sposéb, aby suma WPZ oraz
srodkow zdeponowanych na Rachunky Powierniczym nie byla nizsza niz NSZ.

7.5 Emitent ma obowigzek przekazaé Administratorowi Zastawu informacje w formie raportu
bedacego pisemnym oéwiadezeniem zarzgdu Emitenta (zgodnie z reprezentacja) o WPZ wedlug
wyceny na ostatni dziert kaidego mieslgca nie pdiniej niz do 14 dria miesigea nastepnego, a
Administrator Zastawu ma prawe do badania dokumentdw datyezacych Wierzytelnosci.

7.6 Emitent ma obowigzek dostarczenia Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleznego
biegfego rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta 23 dany rok obroty, na podstawie ktorego
WPZ bedzie mogla zostat jednaznacznie ustalona nie poZnief niz 6 miesiecy po zakonezeniu danego
roku obrotowego.

7.7 W przypadku niewykonania lub nienaleiytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu
Obligacji, Emitent jest zokowlgzany przekazad Administratorowi Zastawy w terminie 14 dni:

(a) zestawienia Wierzytelnosdi objetych Zbiorem na dzien, w ktérym Emitent nje wykonat
zobowigzania 2 tytulu Obligacji:

{b) zestawienia dokumentdw dotyczgeych tych Wierzytelnoéci.

7.8 Emitent zobowigzuje sie do dobrowolnego poddania sie egrekucji poprzez rhozenie odwiadczenia,
w formie aktu notarialnege, o poddaniu sie egzekudji w tryble art, 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego obejmujacego obowigzek zaplaty sumy pienigine] w przypadku
niewykonania lub nienalesytego wykonania zobowigzah 2 tytulu Obligacji do kwoty 150 % wartoéci
nominalnej poszczegdine] emisi obligacji, poczawszy od emfsji obligacji serii F. W przypadku
kolejnych emisji Obligacji c&wiadczenie bedzie odpowiednio ponownie skladane przez Emitenta.
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8 Wygasniecie Zastawu Rejestrowego

8.1 Zastaw Rejestrowy ustanowiony na podstawle Umowy o Zastawy Rejestrowego wygasnie
automatycznle, gdy wszystkie zabezpieczone roszczenia praysiugujace Obligatariuszom zostana
berwarunkowo | w catosci sptacone lub gdy wszyscy Obligatariusze wyra g zgode na wykreslenie
Zastawu Rejestrowego.

8.2 Po catkowite] splacie zabezpieczonych roszczen Administrator Zastawu, nie pdfniej niz w terminie
5 dni roboczych, rloiy we wiasciwym sadzle rejestrowym wniosek o wykredlenie Zastawu
Rejestrowego z rejestru zastawdw,

§  Wynagrodzenie
9.1

9.2

9.3

10 Koszty

10.1  Emitent zobowiazuje sig pokryé wszelkie koszty poniesione przez Administratora Zastawu,
wwigzane z wykanywaniem funkcji Administratora Zastawu na mocy niniejszej Umowy, Przez
koszty, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, rozumie naley wszelkie opfaty sgdowe, opfaty
skarbowe, podatki i taksy notarialne, wszelkie inne koszty wynikajace z przepisdw prawa
niezbgdnych dla nalezytego wykonania funkejl Administratora Zastawu,
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102 Administrator Zastawu kazdorazowo przed keniecznoscia poniesienia kosztéw o ktérych mowa
w ust. 1 poinformuje Emitenta o ich wysokaécl. Emitent atho zaakceptuje propanowane koszty
albo wskaze inne frédio, gdzie koszt bedzie nizszy.

11 Qdpowiedzialno$d Administratora Zastawy

111 Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialnoé wabec Emitenta oraz Obligatariuszy wedtug
nizej okreslonych zasad.

112 Administrator Zastawu zobowigzuje sie do dofoienia nalezyte] starannosci przy wykonaniu
czynnodci  przewidzianych w ninigjsze] Umowie. Czynnodci Administratora Zastawu s
czynnosciami starannego dzizdania. W szezegéinosci niniejsza Umowa nie stanowi zobowiazania
pozyskania jakichkolwiek Srodkéw z tytutu Przedmiotu Zabezpieczenia,

113 Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnodel wobec Ohligatariuszy za jakakolwiek
szkode pozostajgca w zwizzku z wywolana dzialaniem lub zaniechaniem Ernitenta, w szczegdinosci
wynikajacg ze zioienla przez Emilenta w ninigjsze] Umowie oswiadezer niezgodnych z
rzecrywistoscig badz nieziozenia przez niego o$wiadczen o stanach lub zdarzeniach majgcych lub
mogacych mied wptyw na prawidiows realizacje niniejszej Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie
interesdow Gbligatariuszy.

114 Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnodel o ile do zawarcia umowy Zastawu
Rejestrowego badi ustanowienia Zastawu Rejestrowego, nie dojdzie na skutek okolicznosci, za
ktdre odpowiedzialnodci nie ponosi Administrator Zastaw,

115 leieli Administrator Zastawu w jakimkolwiek charakterze zostanie wigczany przez osoby
trzecie w jakiekolwiek roszczenie, powddetwo, proces, postepowanie, dachodzenta lub gedztwo
{w tym bez zadnych ograniczer, wszelkie dziatania podjete przez akcjonariuszy lub padmioty
powigzane wrozumieniu kodeksu spétek handlowych z Emitentem) lub postepowanie arbitrazowe
przed jakimkolwiek sadem w zwigzku z jakakolwiek kwestig zwigzang z niniejsza Umowg lub
wynikajacg z kwestii regulowanych ninigjsza Umowg, fub zwigzang z Umowa Zastawu
Rejestrowego, wowczas Emitent w uzgodnieniu z Administratorem Zastawu podejmie sig obrony,
lub wedtug wyboru Administratora Zastawu  2wréci Administratorowi  Zastawu  wszelkie
uzasadnione wydstki zwigzane z obrong (w tym koszty spraw sgdowych i koszty zastepstwa
procesowego) oraz zwrdcl koszly 2asadzonych roszezen i odszkodowan, chyba e jakiekolwiek
straty, roszczenia, odszkodowania, zobowigzania lub wydatkl ponlesione przez Administratora
Zastawu s3 skutkiem winy umyéine] przy dziadaniv lub zaniechaniu ze strony Administratora
Zastawu.

116 Postanowienia ninigjszej Umowy nie mogg by¢ w zadnym wypadku rozuraiane jako
potwierdzenie istnienia, chodby tylko potencjalnej, odpowiedzialnodei Administratora Zastawu za
skuteczno$c zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy i zaspokojenie zabezpleczonych roszczed.

12 Postanowienia dotyczace poufnosc

121 Administrator Zastawu zobowigzuje sig do traktowania jako poufnychi nie ujawniania osobern
trzecim jakichkolwiek danych o Emitencie, oraz jakichkolwiek informacji uzyskanych w 2wigzku z
Umawg i realizowanymi na jej podstawie czynnodciami, ktore zostang mu udostepnione przez
Emitenta w zwiazku z wykonaniem Umowy, zarowno w okresie ohawiazywania Umowy, jakipa jej
realizacji lub rozwigzaniu, bez uprzednie] pisemne] zgody Emitenta, Ograniczenie wskazane w
zdaniu poprzednim nie dotyczy informacji publicznie dostepnych lub ulawnionych przez Emitenta
oraz przypadkéw zobowigzania Administratora Zastawu do ujawnienia tego rodzaju informacji
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przez kompetentny organ wiadzy publicznej, a takie nie wylacza moiliwoici podawania przez
Administratora Zastawu informacji o fakcie dziatania w tym charakterze zwizzku z emisja Obligacji
przez Emitenta, na co Emitenta wyraza zgode,

12.2  Emitent i Administrator Zastawu wyraiaja zgode, na zamieszczenie informac]i o petnieniu przez
Spatke Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska funkeji Administratora Zastawu na
swoich stronach internetowych przez okres do dnia wypeinienla przez Emitenta wszystkich
zobowiazah wobec Obligatariuszy z tytutu Obligacji.

12,3 Administrator Zastawu ma prawo do oglaszania i przekazywania informacji i komunikatow dla
Obligatariuszy zwigzanych z petniong funkejg Administratora Zastawu,

12.4  Strony wyratajg zgode na zamieszczenie kopii Umowy w propozycji nabycia Obligacji, przy

czym bez podawania informacji o wysokosd wynagrodzenia naleinego Administratorowi od
Emitenta.

13 Czas trwania Umowy. Klauzula salwatoryina

131 Niniejsza Umowa wchodzi w zycie z chwila jej podpisania przez kazda ze Stron i wygasa z chwilg
prawomocnege wykreslenia Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawdw w  zwigzku 2
zaspokojeniem roszczer Obligatariuszy z Obligacii.

132 W wypadku niewykonania lub nienaleiytego wykonania przez Emitenta ktdregokolwiek z
istotnych zobowigzan wynikajacych z Umowy, a to pomimo pisemnago wezwania | wyznaczenia
£mitentow! dodatkowego, 14-dniowego tenminu na usuniecie naruszer, Administrator Zastawu
bedrzie uprawniony do rezwigzania Umowy ze skutkiem natychrmiastowym, z dniem zawarcia przez
Emitenta umowy z innym podmiotem w celu pelnienia przez ten podmiot funkeji administratora w
migjsce Administratora Zastawu, w iadnym razie nie pdiniej jednak, niz po uptywis jednego
miesigca od bezskutecznego uplywu wyznaczonege Emitentowi terminu na usunigcie naruszer.

13.3  Umowa moie zostaé wypowiedziana przez kazda ze Stron z zachowaniem trzymiesiecznego
okresu wypowiedzenia. Oswiadezenie o wypowiedzeniu Umowy powinna zostad, pod rygarem
niewainoici, zlozone w formie pisemnej z podpisami notarialpie poswiadczonymi.

134 Qdwiadczenie o wypowledzeniu zioione przez ktdrakolwiek ze Stran, bedzie skuteczne dopiero
z dnfem zawarcia przez Emitenta nowe] umowy o ustanowienie administratora zastawu
rejestrowego z nowym administratorem zastawu. W takim wypadku, do chwili zawarcia nowej
umowy o pelnienie funkcji administratora zastawu ninigjsza Umowa, jak i wszystkie jej
postanowienia pozostajg w mocy.

135 W przypadku stwierdzenia, ie ktdrekolwiek z postanowien Umowy jest z mocy prawa
niewazne fub bezskuteczne, okolicenoi¢ ta nie bedzie miala wplywu na waznosc i skutecznosc
pozostatych postanowier, chyba e z okolicznosci wynikad bedzie w sposdb oczywisty, ze bez
postanowien niewainych lub bezskutecznych, Umowa nie zostalaby zawarta. Jazell z okolicznodci
wynikac bedzie w sposdb oczywisty, ze bez postanowiert niewainych lub bezskutecznych Umowa
nie zostalaby zawarta, Strony zobowigzane beda niezwlocznie przystapic do negocjacji
zmierzajacych do zawarcia nowej umowy, ktérej cel gospodarczy i ekonomiczny bedzie
réwnowainy lub maksymalnie zblizony do celu Umowy. Do czasu zakoriczenia negocjacji, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, Strony zobowigzane beda do realizacji obowigzkdw przewidzianych
w Umowie w takim zakresie, w jakim nie bedzie to sprzeczne z bezwzglednie obowiazujacymi
przepisami prawa oraz siusznymi interesami Stron.

10 f'.?." )
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14 Powiadomienia

141 Wszelkie powiadomienla oraz inna korespondencja zwigzana z realizacja Umowy, winna byé
kierowana na pimie na adresy do doreczer Stron, ktérymi na dzier zawarcia Umowy sa;

{a) dla Administratora Zastawu:

Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska, ulica Biskupia 20 lokal 2, 31-144
Krakow, m.in. do rgk: Joanna Trojanowska, e-mail: troja nowska@nitadwokaci.pl

(o) dla Emitenta:

AOW Faktoring S.A., ul. Traugutta 16b, 42-215 Czestochowa, muin. do rak: Michala
Kinkla, e-mail: michal kinkel@aow.pl

14.2 W przypadku zmiany adrasu do doreczen, Strona zobowigzana bedzie poinformowaé o tym
fakcie drugg Strang, pod rygorem uznania za skutecznie doreczong korespondenc)i wyslanej na
ostatni prawidtowo wskazany przez te Strone adres do doreczen,

14.3  Korespondencja przestana na adres do dorgczer okredlony stosownie do niniejszego paragrafu
traktowana bedzie jako skutecznie doreczona takie w przypadku:

{a) odmowy jej odbioru przez Strone, do ktdrej jest kierowana;

() nie podjgcia korespondencii w urzedzie pacztowym, pomimao awizowania przesylki,

15 Postapowienia koficowe

151 Umowa, jej wykonanie oraz wszelkie wynikajgce z niej stosunki prawne, podlegaja prawu
polskiemu.

152 Woszystkie zalgczniki stanowia integralng czeié Urmowy.

153 W przypadku zaistnienia sporu zwiazanego z niniejsza Urmnowa, kidry nie zostanie rozwigzany
przez Strony w spos6b polubowny, sgdem wlasciwym do jego rozstrzygniecia bedzie wiasciwy sad
pawszechny dla siedziby Administratora Zastawu.

154 Umowg sporzadzono w jezyku polskim, w 4 egzemplarzach, po jednym dla kaidej ze Stron oraz
1 egzemplarz dla sadu i Domu Maklerskiego Michael/Strém sp. z 0.0. 7 siedzibg w Warszawie,

15.5  Wszelkie zmiany i uzupelnienia Umowy wymagaja dla swej wainosci zachowanfa formy
pisemnaj,

Na dowdd poczynionych uzgodniefi, niniejsza Umowa zostala podpisana przez Strony w dniu
wskazanym na jej wstepie:

(1) W imieniu Administratora Zastawu:

/\ ‘,.‘45‘ —
Joanna Trojanowska — Partner P /‘7()-4
L.

()

(2} W imieniu Emitenta:

/I?:L?a'?r E’J ?!fse_ .jf?érixé'f - ,'-‘f??:a’f{(dg ."[Fde PRO#URENT
Mrth" abKinket - PrezesZarzadu y RS

11

81|Strona



&)1 Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

ANEKS NR 19 DO

umMmowy

zastawu rejestrowego przy emisji obligacji

zawartej w Krakowie w dniu 18 kwietnia 2013 r.
pomiedzy:
Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska
z siedzibg w Krakowie

oraz

AOW Faktoring S.A.

z siedzibg w Czestochowie

wraz z tekstem jednolitym z dnia 4 lipca 2025 r.

Dnia 4 lipca 2025 r.
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Niniejszy ANEKS NR 19 (,Aneks”) do Umowy zastawu rejestroweqo przy emisji obligacji z dnia 18
kwietnia 2013 r. (,Umowa"), zostat zawarty w dniu 4 lipca 2025 r., pomiedzy:

(1) Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska z siedzibg w Krakowie (31-144),
ul. Biskupia 20/2,

wpisang do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieicia Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (odpis z rejestru przedsiebiorcow stanowi Zatgcznik nr 1),
posiadajgcq numer identyfikacji podatkowej NIP 676 239 57 50, REGON 120854539,

reprezentowang przez:

Wojciecha Nartowskiego — partnera
zwang dalej ,Administratorem Zastawu”,
oraz
(2) AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (42-215), ul. Traugutta 16b,

wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000406764, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w kwocie 500.000 zf pokrytym w catosci, (odpis z
rejestru  przedsigbiorcow stanowi Zatacznik nr 2), posiadajacg numer identyfikacji
podatkowej NIP 5730022666 oraz numer REGON 150923406,

reprezentowana przez:

Michala Kinkela — Prezesa Zarzadu
Jakuba Baranczuka — Wiceprezesa Zarzadu

zwang dalej ,Emitent” lub ,Zastawca”,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani sg dalej facznie ,Stronami”, a kazdy z nich z
osobna zwany jest ,Strong”.

Zwazywszy, iz:

(i) I'i Il Program Emisji obligacji zostat zakoriczony i wszystkie wyemitowane obligacje zostaty
wykupione;

(ii) Rada Nadzorcza Emitenta podjeta dnia 17 listopada 2022 r. uchwate nr 1/2022 w sprawie
wyrazenia zgody na |l Program Emisji obligacji;

(iii) Zarzad Emitenta podjat dnia 17 listopada 2022 r. uchwatg nr 1/2022 w sprawie Il Programu
Emisji obligacji, zgodnie z ktdrg Emitent w terminie do 31 grudnia 2026 r., z zastrzezeniem
mozliwosci jego przedtuzenia przy zachowaniu wskainikéw relacji wartoéci zabezpieczeri do
salda obligacji okredlanych w warunkach emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych
serii obligacji, planuje wyemitowac obligacje o facznej wartosci nominalnej do 50 min zt;

(iv) taczna wartos¢ nominalna obligacji Emitenta wyemitowanych i niewykupionych w ramach Il
Programu Emisji wynosi 34 922 000 zt ;

(v) Emitent zamierza wyemitowac obligacje serii W w ramach Il Programu Emisji — 10 000
(dziesie¢ tysiecy) sztuk obligacii o tacznej wartoéci nominalnej do 10 min zf;

(vi) Roszczenia kazdoczesnych posiadaczy Obligacji (,Obligatariusze”) sa zabezpieczone
zastawem rejestrowym wpisanym do rejestru zastawdw przez Sad Rejonowy Katowice-
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Wschdd w Katowicach pod nr 2353566 (,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze praw stanowigcych
organizacyjng cato$¢ w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawdw (tekst jednolity: Dz. U. z 2018, poz. 2017 z pozn. zm.) (,Ustawa o
Zastawie Rejestrowym”), tj. na wierzytelnosciach, istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym
sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza, stanowigcych caty portfel faktoringowy posiadany
przez Emitenta (,Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej
pomiedzy Emitentem, a Administratorem Zastawu (,Umowa Zastawu Rejestrowego”);

(vii)  Intencjg Stron jest dostosowanie najwyiszej sumy zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego do
wymaganego Umowg poziomu 150% tacznego salda niewykupionych obligacji.

Strony postanowity, co nastepuje:

§1
Zmienia sie brzmienie Umowy w ten sposob, ze:
1. Preambuta otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Zwazywszy, iz:

(i) I'i I Program Emisji obligacji zostat zakoriczony i wszystkie wyemitowane obligacje zostaly
wykupione;

(ii) tgczna warto$¢ nominalna obligacji Emitenta wyemitowanych i niewykupionych w ramach il
Programu Emisji wynosi 34 922 000 zi;

(iii) Zarzqd Emitenta podjqt uchwate o emisji obligacji serii W w ramach ili Programu Emisji o igcz-
nej wartosci nominalnej do 10.000.000 zi;

(iv) Obligacje emitowane w ramach | Programu Emisji, I Programu Emisfi oraz llf Programu Emisji
zwane bedq fqcznie , Obligacjami”;

(v) Roszczenia kazdoczesnych posiadaczy Obligacji (,,Obligatariusze”) majq zostac zabezpieczone
zastawem rejestrowym (,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze praw stanowigcych organizacyjng
cafosc w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zasta-
wow (Dz. U. nr 149, poz. 703 z p6Zri. zm.) (,Ustawa o Zastawie Rejestrowym”), tj. na wierzy-
teinosciach, istniejqcych oraz przysziych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodar-
czq, stanowiqcych cafy portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta (, Wierzytelnosci”), na
podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy Emitentem, a Administratorem
Zastawu (,Umowa Zastawu Rejestrowego”);

(vi) Stosownie do art. 4 ust 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w przypadku zastawu rejestrowego
zabezpieczajqcego Wierzytelnosci z tytutu dfuznych papieréw wartosciowych emitowanych w
serii bez imiennego wskazania wierzycieli obowiqzkowe jest ustanowienie Administratora Za-
stawu, dokonane na podstawie umowy pomiedzy Emitentem i Administratorem Zaostawu;

(vii)  Stosownie do art. 2 ust 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym do ustanowienia zastawu rejestro-
wego zabezpieczajqcego wierzytelnosci z tytutu diuinych papieréw wartosciowych emitowa-
nych w serii wymagana jest umowa zastawnicza miedzy Zastawcq i Administratorem Zasta-
wu.

2. Punkt 1.2 (b) otrzymuje nastepujgce brzmienie:
(b) Zgodnie z wycenq Przedmiotu Zastawu Rejestrowego na dzieri 30 kwietnia 2025 r.:

- wartos¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin wymagalnosci nie nadszedt na dzierd 30
kwietnia 2025 r. wyniosta: 61 951 445,06 zf,

- wartos¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin wymagainosci upfyngt nie wczesniej niz
przed 30 dniami na dzieri 30 kwietnia 2025 r. wyniosfa: 1 513 694,63 zi.
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3. Punkt 3.1 ostatni akapit otrzymuje brzmienie:

+do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszqcej 150% wartosci nominainej wszystkich aktuainie
istniejgcych Obligacji wyemitowanych przez Emitenta tj. - w zwigzku z planowanq w najblizszym
czasie emisjq Obligacji serii U - wynoszqcej 67 383 000 zt (szes¢dziesiqgt siedem miliondw trzysta
osiemdziesigt trzy tysiqce ztotych 00/100), {,Najwyisza Suma Zabezpieczenia”, ,NSZ")".

4. Punkt 3.8 lit.(b) otrzymuje nowe brzmienie:
{(b) Wartos¢ Zbioru ustaiona na dziert 30 kwietnia 2025 r.
- wartosc wierzytelnosci nieprzeterminowanych — 61 951 445,06 zi,
- wartosc wierzytelnosci przeterminowanych do 30 dni - 1513 694,63 zt
5. W pozostalym zakresie Umowa obowigzuje bez zmian.
§2

Niniejszy Aneks nr 19 sporzadzono w czterech egzemplarzach — po jednym dla kazdej ze Stron, jeden
dla sadu rejestru zastawow, jeden dla Michael/Strém S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na dowéd poczynionych uzgodnien, niniejszy ANEKS NR 19 do Umowy zostat podpisany przez
Strony w dniu wskazanym na jego wstepie:

(1) W imieniu Administratora Zastawu:

Wojciech Nartowski — Partner k)(){\(,’(J ﬁ\»‘ Q\’\Qﬂ\/

(2) W imieniu Emitenta: Podpis jest prawidtowy
MWHW przez Michal
Kinkel; A S,

e N mng SA.
Michat Kinkel — Prezes Zarzadu Data: 2025.07.0914:43°19 CEST
Podpis jest prgwidiowy

> : Dokument ' przez Jakub
Jakub Baranczuk — Wiceprezes Baracruk LE
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5.7. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czgstochowa ul.Kilinskiego nr 18/20/2
Tel.34 310 38 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notariuszmarekkrolak@wp.pl

REPERTORIUM A NR 1933/2025

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego lipca dwa tysigce dwudziestego piagtego roku

(21.07.2025r.) w Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul.Kilinskiego nr 18/20/2

przed notariuszem Markiem Krélakiem stawili sie:
1. Michal Kinkel,

2.Jakub Baranczuk,

Stawajgcy zapewniaja, iz nie zachodzg zadne okoliczno$ci powodujace obowigzek
zmiany danych zamieszczonych w okazanych przez nich dokumentach tozsamosci, jak
réwniez okolicznosci, ktore moglyby stanowié podstawe ich uniewaznienia. ---------------

Tozsamo$¢ stawajacych notariusz stwierdzit na podstawie wymienionych dowoddéw

osobistych.
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Michat Kinkel i Jakub Baraficzuk, zwani dalej takze jako: Przedstawiciele Emitenta,
o$wiadczajg, ze dzialajg w imieniu Spétki ,AOW FAKTORING” Spotka Akcyjna
z siedziba w Czgstochowie, pod adresem: ul. Traugutta nr 16B, (42-215) Czestochowa,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000406764, posiadajacej NIP: 5730022666 oraz REGON: 150923406, zwana

dalej takze jako Emitent, pierwszy jako Prezes Zarzadu, drugi jako Wiceprezes Zarzadu b

tej spélki uprawnieni, w razie powolania wieloosobowego Zarzadu do lgczn .J“: t‘/
reprezentacji Spotki i przedkladaja wydruk z Rejestru Przedsicbiorcéw Centraln\éj 1
Informacji Krajowego Rejestru Sadowego, pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dn‘f‘zet\ \Z\f
20 sierpnia 1997r.0 Krajowym Rejestrze Sagdowym wedtug stanu na dzieft 21 lipca 2025 =
roku oraz zapewniajg, ze wpisy w wymienionym Rejestrze i sposéb reprezentacji Spétki
nie ulegly zmianie, a ich mandaty cztonkéw zarzadu nie wygasty, a takze iz
reprezentowana przez nich Spétka nie zostata postawiona w stan likwidacji, ani tez

upadtosci oraz wzgledem Spétki nie toczy sie postepowanie naprawcze, ani

postepowanie w sprawie ogloszenia upadtosei.
OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJII

NA PODSTAWIE ART.777 §1 PKT 5
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§1.Michat Kinkel 1 Jakub Baraficzuk, dziatajacy w imieniu ,,AOW FAKTORING”

Spotka Akcyjna z siedzibg w Czgstochowie o§wiadczaja, ze:
- w dniu 17 listopada 2022 roku, Rada Nadzorcza reprezentowanej przez nich Spotki,
dzialajgc na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(tj.Dz.U z 2024 poz.708), (dalej: ,,Ustawa o obligacjach”) oraz §15 ust. 2 lit. ,h"

statutu, podjeta uchwale nr 1 (jeden) w sprawie wyrazenia zgody na III program emisji

obligacji,
- w dniu 17 listopada 2022 roku, na podstawie wymienionej uchwaty Rady Nadzorczej
oraz ustawy o obligacjach, Zarzad Spélki podjgt Uchwale nr 1 (jeden)
w sprawie III Programu Emisji Obligacji (dalej:,,JII Program Emisji Obligacji”),
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a w dniu 03 lipca 2025 roku, podjgt okazang uchwale nr 1 w sprawie emisji obligacji

serii W, w ramach III programu emisji obligacii,

- zgodnie z ,Warunkami emisji obligacji serii W emitowanych przez
AOW FAKTORING S.A. z siedzibg w Czgstochowie”, w rozumieniu art. 5 powotanej
ustawy o obligacjach (dalej: ,,Warunki Emisji”), Emitent podjgt decyzje dotyczaca

~_emisji do 10.000 (dziesig¢ tysiecy) obligacji na okaziciela serii W, o wartosci nominalnej

‘ w;,OO0,00 zt (tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartoéci nominalnej do 10.000.000,00 zt
3 (a: iesie¢ milionéw zlotych) z oprocentowaniem ustalonym wedlug stopy procentowej,
4 :;f"wnej marzy wynoszgcej 4,80 % (cztery i osiem dziesigtych procenta) - w skali roku,
i“'/\’\:powie;kszona o stope bazows, stanowiacg stawke WIBOR 3M, z terminem wykupu

w dniu 24.10.2028r., (dwudziestego czwartego pazdziernika dwa tysigce dwudziestego

dsmego roku), (dalej ,,Obligacje”),
- powotane ,,Warunki Emisji Obligacji serii W emitowanych przez AOW FAKTORING

S.A. z siedzibg w Czgstochowie”, okre$lajace zobowigzania Emitenta stanowia zatgcznik

do tego aktu,
- ha mocy umowy zawartej z Emitentem w formie pisemnej dnia 18 kwietnia 2013 roku
przez spotke Nartowski Trojanowska Adwokaci Spélka Partnerska z siedzibg
w Krakowie (wraz z dokonanymi w niej zmianami w formie anekséw), funkcje
Administratora Zastawu zabezpieczajacego emitowane obligacje oraz Administratora
Zaberpieczenia w rozumieniu powolane] ustawy o obligacjach, pemi: Nartowski
Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedziba w Krakowie pod adresem: (31-144)
Krakéw, ul. Biskupia 20/2 (dwadziescia lamane przez dwa), wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowege pod numerem KRS 0000322117,
posiadajgca numer identyfikacji podatkowej NIP 6762395750 oraz REGON 120854539

(dalej tgcznie: ,,Administrator Zabezpieczenia”),
- na mocy umowy zastawu rejestrowego zawartej z Emitentem w formie pisemnej dnia
18 kwietnia 2013 roku przez spotke Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka

Partnerska z siedzibg w Krakowie (wraz z dokonanymi w niej zmianami w formie

anekséw) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych przystugujacych
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kazdoczesnym wiadcicielom obligacji (dalej ,,Obligatariusze”) w stosunku do Emitenta,
ustanowiony zostal zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym skladzie,
stanowigcych catos¢ gospodarcza obejmujacy wierzytelnosei istniejgce oraz przyszie,
stanowiacy caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujgcy: -~
- wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelnosci, ktore beda przystugiwaly

Emitentowi w przysztosci wobec o0s6b trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora,

od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spelniajace warunki okreslone w umowi 4
zastawu rejestrowego, w tym bezsporne, ktérych istnienie zostato potwierdzone prz.

dhuznikéw, wobec dhuznikéw, posiadajgcych ustanowiony limit finansowania, nabyci’é\, E

ktorych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu;
- wierzytelnodci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantéw z tytulu uméw
faktoringu spelniajgce warunki okreglone w umowie zastawui rejestrowego,-----mmmm-remx

- zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach IIT Programu Emisji
w tym obligacji serii W jest zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawéw przez Sad

Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr 2353566 (dwa miliony trzysta

pigcdziesiat trzy tysiace pigéset szesédziesiat szes$é) (,,Zastaw”),
- zgodnie z §12 (dwunastym) Warunkéw Emisji, Emitent przed dniem przydziatu podda
si¢ egzekucji w zakresie obowigzku zaplaty zobowigzan pienieznych z Obligacji,
poprzez zlozenie o$wiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie aktu
notarialnego, o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777§ 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego obejmujacego obowigzek =zaplaty sumy pienigznej w przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzar z tytulu Obligacji do kwoty

150,00 % (sto pigédziesiat procent) wartodci nominalnej Obligacji majacych zostaé

przydzielonych.
§2.Michat Kinkel i Jakub Barafczuk, dziatajacy w imieniu »AOW FAKTORING”
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Czgstochowie, bedacej dhuznikiem osobistym,

oswiadczaja, Ze w zakresie obowigzku zaplaty zobowiazan pienieznych przystugujacych

Obligatariuszom z tytutu Obligacji w stosunku do Emitenta, t.j.:
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- wykupu badz wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z §14 (czternascie)

i §15 (pigtnascie) Warunkéw Emisji,

- zaptaty Odsetek zgodnie z § 17 (siedemnascie) Warunkdw Emisji,

- zaplaty premii w przypadku skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu na zadanie

Emitenta, zgodnie z §16 (szesnascie) Warunkéw Emisji,

.=~ odsetek ustawowych za opdznienie w zaptacie powyzszych kwot,

zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych w zwiazku z dochodzeniem

;Wﬁfé(onania przez Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacii,
Egédajq reprezentowang spotke pod firmg ,,AOW Faktoring” Spétka Akcyjna z siedzibg
w Czgstochowie egzekucji z calego majatku Emitenta, dobrowolnie i wprost
z niniejszego aktu notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, do kwoty maksymalnej 15.000.000,00 zt (pigtnascie miliondow zlotych), na
rzecz Spotki: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spdika Partnerska z siedziba

w Krakowie (REGON 120854539), dzialajgcej, jako Administrator Zabezpieczenia

w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy.
§3.Michat Kinkel i Jakub Barafczuk, dzialajgcy w imieniu ,AOW FAKTORING”
Spotki Akcyjnej z siedziba w Czestochowie o$wiadczajg, ze Administrator
Zabezpieczenia, jest uprawniony do wszczecia i prowadzenia egzekucji przeciwko
Emitentowi w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy do kwoty
15.000.000,00 zt, w stosunku do calosci lub dowolnej czgéci naleznodci, przy czym jezeli
zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleznosci czesciami, wéwcezas w odniesieniu do kazdej czesei
naleznog$ci moze prowadzi¢ egzekucje niezaleznie na podstawie niniejszego aktu, ==------ |

Przedstawiciele Emitenta o$wiadczajg, ze Administrator Zabezpieczenia, moze k
wystgpi¢ wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu

w terminie do dnia 31.05.2030r. (trzydziestego pierwszego maja dwa tysigce

trzydziestego roku).

Przedstawicicle Emitenta oswiadczaja, ze wykonanie obowigzku i prowadzenie

egzekucji na podstawie niniejszego aktu notarialnego jest uzaleznione od nastgpujacych -

zdarzen, ktére winny by¢ spetnione lgcznie:
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a) brak zaplaty przez Emitenta jakiejkolwiek naleznosci, o ktérych mowa w paragrafie

drugim niniejszego aktu,

b) wezwanie Emitenta przez Administratora Zabezpieczenia (na ostatni adres Emitenta
wskazany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego) do zaplaty
zalegltych naleznosci, o ktérych mowa w paragrafie drugim niniejszego aktu, w terminie

10 (dziesigciu) dni roboczych od dnia doreczenia Emitentowi takiego wezwania, ze

wskazaniem wysokoéci tych naleznosci i numeru rachunku bankowego, na ktér
powinna nastgpi¢ platno$¢, przy czym wezwanie powinno mieé forme pisexméq
z podpisem notarialnie po$wiadczonym i zostanie przekazane Emitentowi poczta ie} Y
pocztowym potwierdzeniem nadania, lub dorgczone Emitentowi w inny sposdb z,a\“'\j_
potwierdzeniem odbioru. Dowodem dorgczenia, o ktérym mowa w lit. b) bedzie
pocztowe potwierdzenie nadania przesyki poleconej w rozumieniu art. 3 i art. 17 ustawy

z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe ( tj. Dz.U. z 2023 r. poz.1640), na ostatni

adres Emitenta ujawniony w Rejestrze Przedsigbiorcéw,
c) ztozenie przez Administratora Zabezpieczenia oswiadczenia o bezskutecznym uplywie
terminu zaplaty przez Emitenta naleznosci wskazanych w wezwaniu, o ktérym mowa

w lit. b) powyzej, na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu z podpisem notarialnie

poswiadczonym.

Administrator Zabezpieczen, ubiegajac sie o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli

wykonalnosci, przedstawi wlasciwemu sadowi:

(stosownie do przepisu art. 17 powolanej ustawy - Prawo Pocztowe

potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej wydane przez operatora

wyznaczonego, stanowi dokument urzedowy) oraz

wymienione w punkcie ¢ powyzej o§wiadczenie,
ktore stanowi¢ bedg dowdd wystgpienia zdarzen od ktdrych jest uzaleznione wykonanie

obowigzku i prowadzenie egzekucji na podstawie niniejszego aktu notarialnego, co nie

wyklucza innych $rodkéw dowodowych w tym zakresie.
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Przedstawiciele Emitenta oswiadczaja, ze zgodnie z art. 777 § 2 Kodeksu postepowania
cywilnego: (i) stosunkiem prawnym, w zwigzku z ktérym dtuznik poddaje sig egzekuciji
jest stosunek wynikajacy z Obligacji, (ii) data powstania zobowiazania jest data emisji
Obligacji; (iii) trescig stosunku jest zobowiazanie Emitenta do zaspokojenia
wierzytelnosci pienieznych obligatariuszy z tytutu Obligacji, 1j., o zaplate m.in. kwoty

nominalnej obligacji, naleznych z tytulu obligacji odsetek oraz kwot premii platnych

"z tytutu Obligacji w przypadku ich wezesniejszego wykupu na zadanie Emitenta (iv)

\j $wiadczeniem wzajemnym obligatariuszy, jest objecie w dniu emisji odpowiedniej liczby

2% §4. W imieniu i na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza prawa i obowigzki Wierzycieli

wynikajace ze ziozonego przez Emitenta o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, obejmujgcego obowigzek zaplaty
sumy pienigznej do kwoty maksymalnej 15.000.000,00 zl, ktéra moze by¢ wszczeta na
podstawie niniejszego aktu notarialnego zaopatrzonego w klauzule wykonalnodci,
w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z tytutu Obligacii,
wykonuje Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska z siedzibg w Krakowie
(REGON 120854539), dziatajgca jako Administrator Zabezpieczenia.

§5. Michat Kinkel i Jakub Baranczuk, dzialajagcy w imieniu ,,AOW FAKTORING”

Spétki Akeyinej z siedzibg w Czestochowie oswiadczaja, ze:

-na dokonanie czynno$ci objetej niniejszym aktem notarialnym nie jest wymagana zgoda

zadnego innego organu spotki,

-wypisy aktu mogg byé wydawane roéwniez Obligatariuszom i1 Administratorowi

Zabezpieczenia,

- koszty ponosi Spétka.

§6.1 Notariusz poinformowal o treéci przepisow art. 777§1 pkt 5 oraz

art.786 §1 kodeksu postgpowania cywilnego.
2. Administratorem danych osobowych jest Kancelaria Notarialna — Notariusz Marek
Krélak w Czgstochowie. Dane sg przetwarzane w celu Swiadczenia ustug notarialnych

oraz obstugi Stron czynnosci notarialnych. Podanie danych osobowych wynika
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z obowigzku prawnego. Podstawg przetwarzania danych jest rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. oraz ustawa z dnia
10 maja 2018 1. 0 ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 1000), ze zgodnie

z przepisami, osoba ktorej dane osobowe beda przetwarzane ma prawo do: wgladu do

swoich danych i ich poprawiania, wnioskowania o zmiane tresci danych, ich usunie;ci!v
{.
przeniesienie, zaprzestanie przetwarzania, cofnigcia zgody lub wniesienia skargi do- !

organu nadzorczego. Dane bedg przetwarzane przez czas wynikajacy z przepisow .o

prawnych. I

Kontakt z administratorem danych: notariuszmarekkrolak@wp.pl. L /

§7.Naliczono optat :

-wynagrodzenie notariusza na podstawie rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwoéci z dnia 28. czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych -=----=--—---nn-

stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020r. poz. 1473)
T e 2.200,00 zt,-

-podatek od towarow i ustug od wynagrodzenia notariusza

na podstawie art.41 ustawy z dnia 11. marca 2004 roku o podatku
od towardow i ustug (tj. Dz.U. z 2024r. p0z.361) - 23% wcecvvvvvvevrivrrrcrnrennan, 506,00 z1.-
razem: 2.706,00 zi.-

Stownie: dwa tysigce siedemset sze$é ztotych,
AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.-

Na oryginale whadeiwe podpisy.
Repertonum AN 3
Wypis niniejszy wys
Pobrano: tytutem taksy no pra p symalnych stawel sy
notarialnej (Dz.U. z 2020r. poz.1473.) - 42,00 2, oraz podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11
marca 2004 r o podatku od towardw i ushug (tj. Dz.U. 22024r. poz.361)-23% - 9,66 z}, facznie: 51,66 zt,
Czestochowa, dnia 21 lipea 2025 roku,

f'/&/'vtﬁ <
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5.8.

Definicje i objasnienia skrétow

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny,

Agent Kalkulacyjny,

Agent Techniczny,

Michael / Strém Dom

Maklerski S.A.,

ASO Catalyst

Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien  Woczesniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu

oznacza firme inwestycyjng posredniczagcg w Ofercie Michael / Strom Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 100, 02-305
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000712428,
NIP: 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 1.296.470,57 zt;

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 ztotych;

oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej
przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktédrym po raz pierwszy
prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym
przez KDPW

oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzieh Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza ostatni dzienn danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjgtkiem sobdt i niedziel oraz innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosc
operacyjng;

oznacza 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem: (i) =zlozenia przez Obligatariusza z3dania

natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien

Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub

wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien

Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta; oraz (iii)

potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia

formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia

Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia

formy prawnej Emitenta;

oznacza dzien, o ktérym mowa w ust. 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ swiadczenia zwigzane

z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkéw Emisji;
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Emisja
Emitent lub Spétka lub
AOW Faktoring

EUR lub euro
Firma Inwestycyjna lub
Dom Maklerski

Formularz Zapisu

GPW
KDPW lub  Krajowy
Depozyt

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny
KNF lub Komisja
Kodeks Postepowania
Cywilnego

Kodeks Cywilny
Kodeks karny
Kodeks Spotek
Handlowych lub

KSH lub k.s.h.
Kwota Odsetek

Memorandum,
Memorandum

Informacyjne

Naleznos¢ Gtowna
Obligacje lub Obligacje
Serii W

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie przy ul. Traugutta 16B,
42-215 Czestochowa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000406764, posiadajgcym numer NIP: 5730022666, REGON: 150923406, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 500.000,00 zt

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza firme inwestycyjng biorgcg udziat w Ofercie, tj. Michael / Strém Dom
Maklerski S.A.

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;

Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego
(t.j. Dz.U. 2 2020 r. poz. 1575 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2023 r.
poz. 1610ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.
17 z pdzn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U. z

2024 r. poz. 18 ze zm.);

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust.
1 Ustawy o Ofercie, sporzadzone na podstawie Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz.
1053);

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii W;
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Obligatariusz

Odsetki

Oferta lub Oferta

publiczna

Okres Odsetkowy

Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa
Wczesniejszego
Wykupu

Prawo bankowe

Prawo
restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe

Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 18
Warunkow Emisji;

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego
w zwigzku z art. 3 ust. 1la Ustawy o Ofercie, ktédra wymaga opublikowania
Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b;

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajagc tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wliczajgc ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy
moze miec inng dtugosc ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy
wykup Obligacji i bedzie sie korczyt w dniu (wliczajac ten dzien), w ktorym
nastapi ptatnos¢ zwigzana z natychmiastowym lub przedterminowym
wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkéw Emisji

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity:
Dz.U.z2021r., poz. 2439ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z
2020 r. poz. 814);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn. Dz.U. z
2022 r. poz. 1520);

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci

Regulamin Krajowego

Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegotowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;
oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr

147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
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LU Faktoring

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Rozporzadzanie ws.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

Stopa Procentowa
Subskrybent
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Zgromadzenie
Obligatariuszy

Ztoty, PLN, zt,

Zadanie Wczesniejszego

Wykupu

1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
szczegdtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowg powiekszong o Marze

oznacza podmiot, ktory ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z 2024
r., poz. 708 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze
zm);

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2023 r.
poz. 120 ze zm.);

oznacza cze$¢ Noty zamieszczong w pkt. 5.3 niniejszego dokumentu;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego

Wykupu;
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