Nota Informacyjna
dla Obligacji Serii C
wyemitowanych przez
Anwim S.A.

z siedzibg w Warszawie

przy ul. Stanczyka 3, 01-237 Warszawa

Anwim

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresé¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 1 grudnia 2023 r.




Oswiadczenie Emitenta

Niniejszym oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych
faktow, ktore moglyby wplywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Za Emitenta

Rafat Pietrasina — Prezes Zarzadu

Pawef Grzywaczewski — Czfonek Zarzgdu

W zwigzku z postanowieniami §3 ust. 4 pkt 2) oraz § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW,
Emitent jest zwolniony z obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.




1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma) Emitenta: Anwim S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: ul. Stanczyka 3, 01-237 Warszawa
Telefon: +48 22 496 00 00

Telefaks: +48 22 496 00 03

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@anwim.pl

Adres gtownej strony internetowe;j: www.anwim.pl

2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Anwim S.A. posiada koncesje na obrét paliwami ciektymi wydana przez Prezesa Urzedu Regulacii
Energetyki o numerze OPC/236/3727/U/1/2/99/RG wazng od 5.05.1999 r. do 31.12.2025 r. oraz
koncesje na obrét paliwami ciektymi z zagranicg wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki OPZ/234/3727/W/DPC/2022/GMa, obowigzujgca od 15.05.2022 r do 31.12.2025r.

ESPPOL Trade S.A., ktérej jedynym akcjonariuszem jest Anwim S.A. posiada koncesje na obrét
paliwami ciektymi wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 22.01.2020 r. o
numerze OPC/17433/65036/W/DPC/2020/MJ. The Fuel Company B.V., w ktérej posrednim
udziatowcem jest spotka Anwim S.A., posiada koncesje Nr OPC/16869/52639/W/DPC/2018/Ere
na obrét paliwami ciektymi wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na okres od 1
czerwca 2018 r. do 31 grudnia 2030 r.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | GRUPA KAPITALOWA EMITENTA ORAZ
WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI
ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA |
GWARANTA

Jezeli ktérekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiScie wystgpi, moze ono miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Anwim S.A. (,Emitent’, ,Spétka’), Esppol Trade S.A.
(,Gwarant’) lub spotek zaleznych Emitenta, ktorych sprawozdania konsolidowane sg ze
sprawozdaniami Emitenta albo ktérych sprawozdania powinny by¢, zgodnie z MSSF,
konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta (,Grupa”), ich sytuacje finansowg lub wyniki z
dziatalnosci, co moze wptyngc¢ na mozliwosS¢ wypetnienia przez Emitenta swoich obowigzkow z
obligacji serii C, emitowanych przez Emitenta w ramach programu emisji obligacji (,Obligacje”),
w tym na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatno$ci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu,
na warto$¢ lub rentownos¢ Obligacji, a takze na mozliwo$¢ wykonywania przez Gwaranta




zobowigzan z tytutu Poreczenia. W szczegdlnosci zdarzenia opisane ponizej mogg indywidualnie
lub kumulatywnie doprowadzi¢ do trwatej niemoznosci obstugi przez Emitenta swoich zobowigzan
finansowych, przejSciowej utraty ptynnosci, mogg wptyngé na wysokos¢ stopy bazowej lub
rentownos¢ Obligacji lub mogg wptyngc¢ na ocene ryzyka Emitenta i Obligacji przez inwestorow,
powodujgc obnizenie warto$ci rynkowej Obligacji. Przedstawione ponizej czynniki ryzyka sg
istotne i dotyczg specyficznej sytuacji Emitenta, Gwaranta oraz Grupy, przy czym nie sg jedynymi
czynnikami, na ktére narazony jest Emitent, Gwarant lub Grupa. Kolejno$c, w jakiej poszczegdlne
czynniki ryzyka zostaty ponizej opisane, nie odzwierciedla ich wzglednego znaczenia dla
Emitenta, Gwaranta lub Grupy, prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich potencjalnego
wptywu na dziatalnoSc lub sytuacje finansowg Emitenta, Gwaranta lub Grupy, w tym na zdolnos¢
wypeitniania zobowigzan finansowych z Obligacji przez Emitenta. Dodatkowe czynniki ryzyka,
ktére obecnie nie sg znane lub ktére sg obecnie uwazane za nieistotne, mogg takze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, Gwaranta lub Grupy, ich sytuacje finansowg i wyniki z
dziatalnoSci oraz na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Terminy pisane wielkg litera, niezdefiniowane inaczej, maja znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji Obligacji.

3.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA, GWARANTA | GRUPY
3.1.1. Ryzyko wynikajgce z pogorszenia sytuacji makroekonomicznej

Grupa prowadzi dziatalnosé w Polsce, w rezultacie czego sytuacja makroekonomiczna w Polsce
ma istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Sytuacja gospodarcza w Polsce zalezy od szeregu czynnikéw, w tym budzetu panstwa, podazy
pienigdza i stop procentowych, rynku pracy, sytuacji demograficznej w Polsce, warunkéw
makroekonomicznych na $wiecie i w Europie, naptywu srodkéw z Unii Europejskiej, poziomu
opodatkowania, a takze wydarzenn zmieniajgcych sytuacje geopolityczng takich jak wojna w
Ukrainie.

Ewentualne przedtuzajgce sie spowolnienie gospodarcze w Polsce miatoby wptyw na dziatalnos¢
Grupy. Wyzsze bezrobocie i nizsza konsumpcja, a takze wahania na rynkach finansowych (w tym
na rynkach walutowych) mogg negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg klientéw Grupy, co z
kolei moze przetozy¢ sie na wyniki finansowe tak Emitenta jak i catej Grupy. Dodatkowo wybuch
wojny w Ukrainie, presja zewnetrzna na ziotego i silny konsumpcyjny ??? spowodowaty, ze
inflacja wzrosta do ponad 10% (osiagajac szczyt 18,2% rok do roku w lutym 2023 r.). Utrzymujgca
sie wysoka inflacja moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa klientow Grupy, w
szczegolnosci gospodarstw domowych, co z kolei moze wptyng¢ na sytuacje finansowg Grupy i
jej zdolnos¢ do wykonywania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Sprzedaz jest realizowana przez cztery gtébwne kanaly sprzedazy tj. sprzedaz detaliczng,
sprzedaz do klientéw flotowych, sprzedaz do stacji franczyzowych i sprzedaz do klientow
hurtowych. Z wiekszoscig klientow wspétpraca polega na korzystaniu z kredytu kupieckiego, ktory
nadawany jest przez tzw. komitet kredytowy, sktadajacy sie z dyrektora ds. handlu flotowego i
hurtowego oraz dyrektora finansowego. Kazdy klient jest oceniany pod wzgledem potencjatu
sprzedazy oraz wynikow finansowych. Klienci sg rowniez sprawdzani w wywiadowniach
gospodarczych takich jak KRD i BIG. W poszczegolnych segmentach Grupa stosuje rézne zasady




zarzadzania ryzykiem kredytowym i w zaleznosci od kanatu sprzedazy stosuje: ubezpieczenia,
hipoteki oraz weksle.

3.1.3. Ryzyko nieosiagniecia zakladanych celéw strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Emitenta celow strategicznych wptyw ma wiele czynnikow
zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organdéw zarzadzajgcych Spotki i
ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci, nie bedg one w stanie przewidzie¢. Ponadto,
przy ocenie szans na realizacje przez Spotke jej celdw strategicznych, nie jest mozliwe
wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia
na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére bedg skutkowaé znacznym pogorszeniem sie wynikéw
finansowych Grupy.

3.1.4. Ryzyko zaostrzenia wymagan jakosciowych dla produktow naftowych

Wymogi co do jako$ci paliw sg coraz bardziej zaostrzane, Emitent na biezgco monitoruje projekty
nowych norm i rozporzgdzenh majgcych wplyw na dziatalnos¢ produkcyjng i handlowg. Emitent z
nalezytg starannoscig dostosowuje sie do wymogow.

3.1.5. Ryzyko kurséw walutowych

Emitent w wyniku swojej dziatalnosci operacyjnej, tj. importu paliw ptynnych, jest narazony na
ryzyka finansowe w postaci zmiany cen paliw na rynkach swiatowych oraz kurséw walut. Ptatnosci
za dostawy realizowane sg w PLN oraz w walutach obcych, gtéwnie USD oraz EUR, natomiast
naleznosci ze sprzedazy spotka otrzymuje w wiekszosci w walucie krajowej, tj. PLN, oraz w USD
i EUR. Spétka zabezpiecza kurs walutowy.

3.1.6. Ryzyko zmian cen paliw na rynkach swiatowych

Cena paliwa jest wprost uzalezniona od notowan danego destylatu na Swiatowych rynkach i
zgodnie z umowami z dostawcami jest oparta o formuty cenowe, czesto odmienne w zalezno$ci
od dostawcy.

Spotka posiada przyjetg polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym, wedle ktorej zasad zarzgdza
ww. ryzykami.

3.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA | REGULACJAMI
3.2.1. Ryzyko zmian prawnych

Emitent dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Pewne zagrozenie dla dziatalnosci mogg
stanowi¢ zmiany przepiséw prawnych, w szczegolnosci dotyczgcych zasad prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, tadu korporacyjnego, rachunkowosci, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych oraz emisji i obrotu papierami wartosciowymi, w tym obligacjami. W przypadku
niejasnych sformutowan w przepisach prawnych lub braku spéjnosci pomiedzy przepisami prawa
krajowego a regulacjami prawa Unii Europejskiej, Emitent moze by¢ narazony na rozbieznos¢ w
ich interpretacji przez inne podmioty, w tym przez jego kontrahentéw, na niekonsekwentne
orzecznictwo sgdow powszechnych oraz na niekorzystne interpretacje wydawane przez organy




administracyjne. W celu ograniczenia ryzyka zmian prawnych Emitent na biezgco $ledzi procesy
legislacyjne, a takze posiada wykwalifikowany dziat prawny, ktory analizuje skutki projektowych
zmian.

3.2.2. Ryzyka zwiazane ze zmianami i interpretacjami prawa podatkowego

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w otoczeniu prawnym, w ktorym wystepujg czeste
zmiany przepiséw podatkowych. Nowe regulacje oraz zmiany sposobu stosowania przepiséw juz
obowigzujgcych wplywajg na sposob prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta oraz na rodzaj
podejmowanych dziatan, a takze na wielkos¢ zobowigzan podatkowych. Jednoczes$nie zmiany
przepisbw prawa sg na biezgco monitorowane, co pozwala na odpowiednie dostosowanie
wewnetrznych systemow rozliczeh podatkowych.

3.2.3. Niejasne przepisy podatkowe

W Polsce obowigzujg przepisy Ordynacji podatkowej dotyczgce raportowania tzw. schematow
podatkowych (Mandatory Disclosure Rules) wprowadzone na podstawie dyrektywy UE Dyrektywy
Rady (UE) 2018/822 z dnia 25 maja 2018 r. zmieniajgcej dyrektywe 2011/16/UE w zakresie
obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania w odniesieniu do
podlegajacych zgtoszeniu uzgodnien transgranicznych. Przepisy sg jednak w sposob znaczny
rozszerzone w stosunku do ich proponowanego zakresu wynikajgcego z dyrektywy. Ze wzgledu
na szeroki charakter przepiséw dotyczgcych schematéw podatkowych, obowigzek raportowania
moze dotyczyC kazdej transakcji lub nawet uzgodnienia biznesowego, ktére zawiera w sobie
jakiekolwiek elementy podatkowe. Emitent moze nieprawidtowo zidentyfikowa¢ obszary
dziatalnosci, ktore sg najbardziej narazone na mozliwos¢ wystepowania schematéw podatkowych
lub niewtasciwie wdrozy¢ procedury wewnetrzne w tym zakresie. Brak zgtoszenia lub inna
niezgodnosc¢ z regulacjami w zakresie raportowania schematéw podatkowych moze wigzacé sie z
indywidualng odpowiedzialnoscig karno-skarbowg, w tym grzywng w wysokosci nawet do 720
stawek dziennych (tj. ponad 28 milionéw ztotych), zakazem prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz w przypadku braku procedury wewnetrznej — karg pieniezng do 10 milionéw
ztotych.

Ordynacja Podatkowa zawiera takze postanowienia dotyczgce tzw. ogdlnej klauzuli przeciwko
unikaniu opodatkowania (,, GAAR?”), ktéra ma zastosowanie do korzysci podatkowych uzyskanych
po dniu wejscia klauzuli w zycie.

Zgodnie z GAAR, czynnos¢ skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli osiggniecie tej
korzysci, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub
jej przepisu, byto gtobwnym lub jednym z gtdwnych celdw jej dokonania, a sposéb dziatania byt
sztuczny (unikanie opodatkowania). W takiej sytuacji skutki podatkowe czynnosci okresla sie na
podstawie takiego stanu rzeczy, jaki mogtby zaistnie¢, gdyby dokonano czynnosci odpowiedniej.

Za odpowiednig uznaje sie czynnos¢, ktorej podmiot mogtby w danych okoliczno$ciach dokonad,
jezeli dziatatby rozsgdnie i kierowat sie zgodnymi z prawem celami innymi niz osiggniecie korzysci
podatkowe]j sprzecznej z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, a sposéb
dziatania nie bytby sztuczny. Czynno$¢ odpowiednia moze polega¢ takze na zaniechaniu
dziatania.

Sposob dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejgcych okolicznosci nalezy przyjac,
ze podmiot dziatajgcy rozsadnie i kierujgcy sie zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten




sposob dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza sie celu osiggniecia korzysci podatkowe;j
sprzecznej z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu.

Przy ocenie, czy osiggniecie korzysci podatkowej byto gtéownym lub jednym z gtéwnych celow
dokonania czynnosci, bierze sie pod uwage cele ekonomiczne czynnosci wskazane przez strone.
Korzyscig podatkowsg jest:

(i) niepowstanie zobowigzania podatkowego, odsuniecie w czasie powstania zobowigzania
podatkowego lub obnizenie jego wysokosci;

(i) powstanie lub zawyzenie straty podatkowej;

(iii) powstanie nadptaty lub prawa do zwrotu podatku albo zawyzenie kwoty nadptaty lub
zwrotu podatku;

(iv) brak obowigzku pobrania podatku przez ptatnika, jezeli wynika on z okolicznosci
wskazanych w pkt (i).

W dniu 1 pazdziernika 2021 r. Sejm Rzeczpospolitej Polskiej przyjgt zmiany do ustaw
podatkowych w ramach tzw. Polskiego tadu. Zmienione przepisy podatkowe byty juz kilkukrotnie
nowelizowane i zawierajg wiele niejasnosci, ktore z kolei prowadzg do problemoéw praktycznych
w zakresie podatkdw powodujgc problemy interpretacyjne, w tym m.in. tzw. podatku od
przerzuconych dochodéw czy sktadki zdrowotnej.

Brak przepiséw wykonawczych dla nowo wprowadzonych zmian, niespdjne przepisy, a takze
niespdjna praktyka polskich organéw podatkowych oraz brak orzecznictwa w zakresie przepiséw
prawa podatkowego jest powszechnym problemem. W konsekwenc;ji istnieje ryzyko, ze polskie
organy podatkowe mogg wydac¢ nieoczekiwane decyzje w postepowaniach podatkowych, w tym
z zastosowaniem GAAR w stosunku do Emitenta, Gwaranta czy Grupy.

Niespdjna praktyka polskich organdw skarbowych oraz orzecznictwa w zakresie przepiséw prawa
podatkowego jest powszechnym problemem. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze polskie organy
skarbowe mogg wydac¢ nieoczekiwane decyzje w postepowaniach podatkowych, w tym z
zastosowaniem GAAR w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Grupy.

3.2.4. Kwestionowanie podstawy zwrotu VAT przez organy podatkowe

Emitentowi przystuguje prawo do zwrotu znaczgcych kwot podatku VAT z tytutu naby¢ aktywow.
Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe sprobujg zakwestionowa¢ zasadnos¢ zwrotow VAT
i rozpoczng postepowania podatkowe lub kontrole podatkowe zmierzajgce do opdznienia terminu
zwrotu podatku, a nawet zaniechania jego zwrotu na rzecz Emitenta. Opdznienie lub brak zwrotu
podatku VAT moze mie¢ wptyw na ptynnos¢, sytuacje finansowg i dziatalnos¢ Emitenta.




3.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM OBLIGACJI DO ASO GPW ORAZ
OBLIGACJAMI

3.3.1. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze
ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac
odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Odsetki moga takze nie zostac
wyptacone na skutek zajecia srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko
Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg
klauzul, ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkéw na realizacje takiego zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Jezeli Emitent nie dokona wykupu Obligacji, obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkdw zainwestowanych w Obligacije.

Ponadto Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligaciji, bedg przekracza¢ wartos¢
jego majatku. W takich przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W przypadku
ogtoszenia upadtosci Emitenta jego wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnosci wskazanej w
przepisach Prawa upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami obligatariusze zaspokajani bedg
po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci pracownikéw
powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie
lata przed ogtoszeniem upadfosci. Pomimo niewyptacalno$ci Emitenta, wniosek o ogtoszenie
upadtosci moze zostac¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku
majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub
zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, moga
rowniez podlegaC restrukturyzacji na mocy przepisow Prawa restrukturyzacyjnego.
Restrukturyzacja moze polegac¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu
sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie. W
ramach restrukturyzacji moze réwniez dojs¢ do zamiany lub uchylenia Poreczenia jako prawa
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji. Ponadto, w razie wszczecia postepowania
upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢ mozliwe prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligaciji.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji
mogg nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkéw lub nie odzyskac ich wcale, a
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie
doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢é w szczegdlnosci
Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje
jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.




3.3.2. Ryzyko braku wykupu Obligacji

Obligacje przypadajg do wykupu w okreslonych datach wykupu wskazanych w Warunkach Emisji
Obligacji, co oznacza koniecznos¢ zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na wykup
Obligacji w tych dniach. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie dysponowat kwotg srodkéw
niezbednych do wykupu Obligaciji.

3.3.3. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub
niedokonania ptatnosci wynikajacych z Obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, chociazby Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit (zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi na zgdanie obligatariusza.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.3.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi
(po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych Srodkéw na
realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacii.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez obligatariuszy uprawnienia do
zgdania wczesniejszego wykupu obligacji, o ktéorych mowa w Warunkach Emisji Obligacji, w
kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego, a w szczegolnosci w
kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych
przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub
ogtoszenia upadfosci Emitenta.

3.3.5. Ryzyko braku zdolnosci Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;
Obligacji (Naleznosci Gtéwnej) oraz na zaptacie Odsetek (Kwoty Odsetek). Swiadczenia te nie
bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuaciji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowac¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze byc¢ ryzyko upadtosci
Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkow zainwestowanych w
Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem




gwarantowania depozytow. Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w
szczegolnosci Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w
obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznos$ci zachowania stosownej dywersyfikacji
inwestycji.

3.3.6. Ryzyko zmiennosci kursu

Obrot obligacjami notowanymi w alternatywnym systemie obrotu Catalyst wigze sie z ryzykiem
zmiennosci kursu. Kurs zalezy od wyceny Obligacji, ktéra moze sie waha¢ w wyniku zmian w
sytuacji finansowej Emitenta, ksztattowania sie rynkowych stop procentowych i innych warunkéw
na rynku kapitatowym. Ponadto, kurs ksztattuje sie pod wpltywem relacji podazy i popytu, ktéra
jest wypadkowg wielu czynnikow i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W
przypadku znacznego wahania kursow, obligatariusze mogg byC narazeni na ryzyko
niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiegac
od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynikac z polepszenia lub pogorszenia wynikéw dziatalnosci
Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na Catalyst, sytuacji na gietdach
Swiatowych oraz zmian czynnikow ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze sie okazac, ze
ptynnos¢ Obligacji bedzie bardzo niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez
obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktéra nabedzie Obligacje bedzie mogta
je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

3.3.7. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne oparte o stawki rynku pienieznego WIBOR 3M. Przy
zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z
definicjg zawartg w Warunkach Emisji Obligacji) mogg nastgpi¢ znaczgce zmiany WIBOR
Obnizenie poziomu WIBOR 3M, w szczegodlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wptyng¢ na obnizenie rentownosci Obligaciji.

3.3.8. Ryzyko zmiany sposobu ustalania zmiennej stopy procentowej

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, stopg bazowg dla Obligacji bedzie wskaznik referencyjny
WIBOR dla wtasciwego tenoru okreslonego w warunkach emisji Obligacji albo inny wskaznik
referencyjny, opracowany przez administratora wpisanego do rejestru prowadzonego na
podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014, ktory
zastgpi stawke referencyjng WIBOR.

W dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczeta prace narodowa grupa robocza, ktérej zadaniem jest
opracowanie harmonogramu dziatan stluzgcych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu
poszczegoélnych elementéw procesu prowadzgcego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem
referencyjnym.

Na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w zwigzku z
planowang reformg wskaznikow referencyjnych w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022
r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego dla
WIBOR wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje
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reprezentujgce transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzgdzenia
o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark S.A.

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych
zaakceptowal mape drogowg procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID
przez indeks WIRON (,Mapa Drogowa”’). Z uwagi na fakt, ze na reforme wskaznikow
referencyjnych skfada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw, proces ten bedzie
roztozony w czasie. Narodowa Grupa Robocza okreSlita w Mapie Drogowej, ze przy efektywnej
wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce
zostanie zrealizowana w catosci do konca 2024 roku, przy czym wdrozenie przez uczestnikow
rynku nowej oferty produktow finansowych stosujgcych indeks WIRON planowane jest na lata
2023 i 2024. Zatozenia Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej
wskazywaty na gotowos¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikdéw
referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2025 roku. W pazdzierniku 2023 r. Komitet
opublikowat jednak komunikat o podjeciu decyzji 0 zmianie maksymalnych terminéw realizacji
mapy drogowej, w ktérej zaktada sie oddolne odchodzenie sektora finansowego od stosowania
WIBOR na rzecz nowo zawieranych umoéw i instrumentéw finansowych stosujgcych statg stope
procentowg lub nowe wskazniki referencyjne typu RFR (risk-free-rate). Komitet wskazat finalny
moment konwersji na koniec 2027 .

Warunki Emisji Obligacji zawierajg postanowienia regulujgce sposob ustalenia Stopy Bazowej w
przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika referencyjnego, w
tym dotyczgcego WIBOR.

Dodatkowo, Mapa Drogowa opracowana w ramach Narodowej Grupy Roboczej przewiduje
korekte (tzw. spread korygujgcy), ktéra bedzie miata charakter wartosci lub dziatania, ktére
skoryguje warto$¢ wskaznika alternatywnego. Mechanizm korekty zostat rowniez przewidziany w
Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z ich treécig, wartos¢ korekty moze by¢ wartoscig dodatnia,
ujemng, zerowa, jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia oraz moze obejmowac
inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem wskazanych wskaznikéw referencyjnych, co moze
spowodowac zwiekszenie, zmniejszenie lub utrzymanie na tym samym poziomie oprocentowania
Obligacji, dla ktorych pierwotnym wskaznikiem referencyjnym byt WIBOR, a w konsekwenc;ji
zwiekszenie, zmniejszenie lub utrzymanie na tym samym poziomie rentownosci Obligacji. Na
dzien sporzadzenia niniejszego opisu czynnikow ryzyka Emitent nie jest w stanie stwierdzi¢, czy
zastosowanie korekty (spreadu korygujacego) spowoduje zmiane rentownosci Obligacji.

Emitent nie jest w stanie oszacowac przysztych wartosci zamiennika dla WIBOR oraz wartoéci
spreadu korygujgcego, a w konsekwencji, czy po wyznaczeniu zamiennika dla wskaznika
referencyjnego WIBOR oprocentowanie Obligacji nie ulegnie zmianie. Dlatego tez istnieje ryzyko
obnizenia oprocentowania Obligacji, dla ktérych pierwotnym wskaznikiem referencyjnym byt
WIBOR, gdyz wartos¢ nowego wskaznika referencyjnego moze by¢ nizsza niz wartos¢ WIBOR.
Jesli WIBOR zostanie zastgpiony innym wskaznikiem referencyjnym, informacja o takim
zastgpieniu zostanie opublikowania przez Emitenta na jego stronie internetowe.

3.3.9. Ryzyko zwigzane z plynnoscig Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji do
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obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan takich jak
np. czynniki makroekonomiczne.

3.3.10. Ryzyko zwigzane z ratingiem dla danej serii obligacji

Emitent moze ubiegaC sie o uzyskanie ratingu dla wybranej serii emitowanych przez siebie
obligacji. W przypadku uzyskania takiego ratingu zostanie on udostepniony do publicznej
wiadomosci. Nie ma pewnosci, ze Emitent uzyska rating dla obligacji lub, jezeli taki rating zostanie
uzyskany, ze nie zostanie on cofniety lub zmieniony. Niewystgpienie o uzyskanie ratingu, brak
mozliwosci uzyskania ratingu, jego cofniecie lub zmiana moze mie¢ wptyw na cene Obligacji na
rynku wtérnym.

3.3.11. Ryzyko zwigzane z zaleznoscig Obligatariusza od Administratora Zabezpieczen

Otrzymanie przez obligatariusza s$rodkéw z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia
zabezpieczajgcego Obligacje uzaleznione jest od podjecia okreslonych dziatan przez
Administratora Zabezpieczen. W efekcie obligatariusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane z
niepodejmowaniem dziatan przez Administratora Zabezpieczen, nienalezytym dziataniem
Administratora Zabezpieczen, czasowym brakiem Administratora Zabezpieczeh w zwigzku z jego
zmiang, likwidacjg lub upadtoscig Administratora Zabezpieczen. Administrator Zabezpieczen
wykonuje we wtasnym imieniu, ale na rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki wynikajgce z
Poreczenia. Istnieje ryzyko utraty zdolnosci (w szczegélnosci na skutek smierci, ciezkiej choroby)
do wykonywania obowigzkow przez Administratora Zabezpieczen Ilub niewlasciwego
wykonywania tych obowigzkéw. W przypadku niewtasciwego wykonywania obowigzkow przez
Administratora Zabezpieczen, na potrzeby prowadzenia egzekucji celem odzyskania naleznosci
z Obligacji, moze to skutkowaé mniejszym stopniem zaspokojenia obligatariuszy lub catkowitym
brakiem ich zaspokojenia.

3.3.12. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Przepisy podatkowe podlegajg zmianom, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikow. Zmiany te moga
polegac nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzaniu nowych
specyficznych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikac¢
z koniecznoéci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmian juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkow.
Czeste zmiany przepisow prawa regulujgcych kwestie opodatkowania oraz rozbieznoSci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe, mogag
okazac¢ sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnosci i sytuacje finansowa Emitenta. Takze posiadacze obligacji mogg zosta¢ narazeni na
niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu
poboru podatku przez ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wplywa¢ na zwrot kapitatu
zainwestowanego w Obligacje lub ich zyskownos¢.

W szczegdlnosci nalezy mie¢ na uwadze, ze Warunki Emisji Obligacji nie zawierajg klauzuli
ubruttowienia, dotyczgcej zryczaltowanego podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na
rzecz jednostek niebedgcych polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepiséw podatkowych, przez co ptatnosci te mogg podlega¢ opodatkowaniu. Jednoczesnie
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zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom
fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi.

3.3.13. Zmiana Warunkéw Emisji Obligacji pomimo sprzeciwu lub nieobecnosci
Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji uprawnienia obligatariuszy zalezg od uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci
przez obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg
odpowiednig wiekszoscig gtoséw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym obligatariusze
posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujgcy przeciw lub nieuczestniczacy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg sie liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji
(. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym
warunkow wyptaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen
wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen,
zasad przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne, wysokosci,
formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz zasad
zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub
obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) wymaga zgody wszystkich obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Ponadto
zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50%
Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie
wiec mogto podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat obligatariusze posiadajgcy mniej niz
50% Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji. Powoduje to, ze rola Zgromadzenia
Obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze by¢é ograniczona. Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i
art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie.
Obligatariusz moze wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym
udzielanie i odwotywanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie
skutkowat niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego
podstawie.

3.3.14. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, ma prawo, zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami
dtuznymi w nastepujgcych przypadkach:

a) na wniosek emitenta;
b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
C) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi,
ASO GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie ASO GPW zachodzg
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uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna
prowadzgca alternatywny system obrotu, na Zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, KNF moze zazgdac¢ od firmy inwestycyjnej prowadzgcej alternatywny system obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, w zgdaniu wspomnianym w
poprzednim zdaniu, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu
bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. KNF uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie,
o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadzgca alternatywny
system obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty finansowe przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym
rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna
prowadzgca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub ust. 4c Ustawy o Obrocie KNF wystepuje m.in. do
podmiotéw prowadzgcych rynek regulowany oraz innych podmiotéw prowadzgcych ASO z
zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014 (tzw. MAR), chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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3.3.15. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO GPW

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu
ASO GPW, GPW wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty dtuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

b) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

d) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych

instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dluznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub
postanowienia 0 umorzeniu przez sgd postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Dodatkowo zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza z obrotu instrumenty
finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu
ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
w nastepujgcych przypadkach:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

C) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obrotu;

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

3.3.16. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie
lub niewlasciwe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, miedzy innymi
obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 rozporzgdzenia 596/2014,
KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng: (i) w przypadku osob fizycznych - do
wysokosci 2.072.800,00 PLN, (ii) w przypadku innych podmiotéow - do wysokosci 4.145.600,00
PLN, a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. Ponadto, zgodnie
z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art.
18 ust. 1-6 rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze natozy¢ na osobe, kiéra w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzadu emitenta kare pieniezng do wysokoséci 2.072.800 zt. Zgodnie z art. 176
ust. 3 Ustawy o Obrocie, art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie
odpowiednio.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie,
albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktdorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.
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3.3.17. Ryzyko nalozenia kar pienieznych na Emitenta przez Gielde Papierow
Wartosciowych

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b
lub w § 17-17b Regulaminu ASO, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub
zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci
do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO
nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

3.3.18. Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z rozporzadzeniem 596/2014, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe mogg natozy¢
na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktérych maksymalna wysokos¢ powinna stanowic co
najmniej rownowartos¢ 15 milionéw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu
dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, rozporzadzenie 596/2014 przewiduje,
ze naruszenie przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list osob posiadajgcych
dostep do informaciji poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze powinno
wigzaC sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej
réwnowartosci 1 miliona EUR.

3.3.19. Ryzyko zwigzane z dodatkowymi uprawnieniami KNF na gruncie Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w przypadku naruszenia
okreslonych przepiséw prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia takich przepiséw
prawa (w szczegolnosci Ustawy o Ofercie lub Rozporzgdzenia Prospektowego), tj.:

1) Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie w przypadku uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow dotyczgcych postepowania z dokumentami informacyjnymi
zwigzanymi z oferta publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
przepisow ogolnych Ustawy o Ofercie lub przepisow Rozporzgdzenia Prospektowego, w
zwigzku z:

— ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot
wnioskujgcy o dopuszczenie papieréow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujgce w ich imieniu lub
na ich zlecenie,
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— ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne
podmioty uczestniczagce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujgcego,

KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta na okres
umozliwiajgcy emitentowi, oferujgcemu lub podmiotowi, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2
Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), przedstawienie stanowiska co do
takiego podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni roboczych.

Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie, KNF uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o
ktérym mowa powyzej, przed uptywem terminu 10 dni roboczych, jezeli po przedstawieniu
stanowiska przez emitenta, oferujgcego lub podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2
Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), stwierdzi, ze nie zachodzg
przestanki, o ktérych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia przepiséw
dotyczacych postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z ofertg publiczng
lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepiséw ogoélnych Ustawy o Ofercie lub
przepisdw Rozporzgdzenia Prospektowego w zwigzku z:

— ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot
wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujgce w ich imieniu lub
na ich zlecenie,

— ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujgcego,

KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi danego emitenta.

Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie, w zadaniu, o ktérym mowa w powyzej, KNF
moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyze;j.

Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie, KNF niezwtocznie uchyla decyzje zawierajagca
zgdanie, o ktérym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku stwierdzenia, ze
nie zachodzg przestanki, o ktérych mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

18



4. CEL EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Warunki Emisji nie zawierajg celu emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, natomiast Emitent
wskazuje, ze zamierza przeznaczy¢ srodki z emisji Obligacji przede wszystkim na rozwoj sieci
stacji Moya oraz wsparcie rozwoju spotki Esppol Trade S.A., w tym m.in. tworzenia i utrzymywania
rezerw obowigzkowych.

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje na okaziciela spotki Anwim S.A. serii C, numer ISIN: PLO335600030 o oprocentowaniu
zmiennym, emitowane na podstawie:

(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz b) Rozporzadzenia
Prospektowego;

(i) uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 13 listopada 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie i realizacje umowy programowej w zwigzku z programem
emisji obligaciji;

(iii) uchwaty nr 1 Zarzagdu Emitenta z dnia 16 listopada 2020 roku w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji;

(iv) uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 listopada 2020
roku w sprawie ustanowienia i realizacji przez spoétke programu emisji obligacji;

(v) uchwalty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 13 pazdziernika 2023 r. w sprawie zmiany programu
emisji obligaciji;

(vi) uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 7 listopada 2023 roku w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji serii C w ramach programu emisji obligaciji;

(vii)  uchwaty nr 2 Zarzgdu Emitenta z dnia 8 listopada 2023 roku w sprawie emisji obligaciji serii
C w ramach programu emisji obligacji.

Obligacje byty oferowane do:

a) inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego, oraz

b) mniej niz 150 o0sob fizycznych, innych niz inwestorzy kwalifikowani (tj. do 7 oséb),

tym samym brak koniecznosci sporzadzenia prospektu wynikat odpowiednio z art. 1 ust. 4 lit. a)
oraz lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego.

W okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych oferte Obligacji objetych niniejszg Notg Informacyjng
Emitent nie przeprowadzit zadnej innej oferty publicznej papieréw wartosciowych, o ktérej mowa
w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego. Tym samym, oferta Obligacji objetych Notg
Informacyjng nie wigzata sie z przewidzianym w art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie obowigzkiem
opublikowania memorandum informacyjnego podlegajgcego zatwierdzeniu przez KNF.

Obligacje sg emitowane w oparciu 0 umowe programowg zawartg w dniu 16 listopada 2020 r. w
zwigzku z ustanowieniem Programu Emisji Obligacji Anwim S.A. na kwote do 150.000.000 ztotych
(stownie: sto pie¢dziesigt miliondw ztotych), zmieniong Aneksem nr 1 z dnia 20 pazdziernika 2023
r.
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Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligacji zostaty
wyemitowane obligacje serii A (ISIN: PLO335600014) na kwote 50.000.000 ztotych (stownie:
piecdziesigt milionéw ztotych) oraz obligacje serii B (ISIN: PLO335600022) na kwote 25.000.000
ztotych (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw ztotych).

6. WIELKOSC EMISJI

W ramach serii C, zostato wyemitowanych 65.000 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
emisji w wysokosci 65.000.000 PLN (stownie: szesédziesigt pie¢ milionéw ztotych).

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych). Cena
emisyjna jednej Obligacji byta réwna cenie nominalnej.

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIE

8.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazySubskrypcja
rozpoczeta sie w dniu 8 listopada 2023 r. i trwata do dnia 13 listopada 2023 r.

8.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych
Przydziat Obligacji nastgpit w dniu 13 listopada 2023 r.
8.3. Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

W ramach oferty Emitent oferowat do 65.000 (stownie: szes¢dziesiat pie¢ tysiecy)
Obligacji.

8.4. Stopa redukcji

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Obligacji byta rowna liczbie Obligacji, na ktére
ztozono zapisy.

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Emitent przydzielit 65.000 (stownie: sze$¢dziesiat piec tysiecy) Obligacji.
8.6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byty po cenie emisyjnej wynoszgcej 1.000 PLN (stownie: tysigc
ztotych) za jedng Obligacje.

8.7. Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyto 31 inwestoréw (liczba uwzglednia
subfundusze).
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8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

Liczba os6b, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono 31 inwestorom (liczba uwzglednia subfundusze).

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisow §4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obligacje przydzielono nastepujgcym osobom bedgcym podmiotami powigzanymi z
Emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu:

a) Pan Witold Butkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Anwim S.A.
b) Pan Jerzy Sottysiak - Zastepca dyrektora ds. budowy i modernizaciji stacji
c) Pan tukasz Rzepniewski - Dyrektor Finansowy Anwim S.A.

d) Pan Andrzej Kondys - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Operacyjnych.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papierow
wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Obligacje nie byty obejmowane przez subemitentéw.

Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta

Koszty emisji zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta w miesigcach
poniesienia jako koszty zwigzane z emisjg obligacji Serii C.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

9.1.

Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu, tj. w dniu 16 listopada 2026 roku za kazdg Obligacje
kwote réwng Naleznosci Gtoéwnej, tj. 1.000 PLN (stownie: tysigc ztotych) powiekszong
o nalezng Kwote Odsetek.

21



9.2.

9.3.

Ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym
przystugujg Obligacje w dniu 6 listopada 2026 roku, za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, jezeli
Dzien Wykupu przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wéwczas wykup
Obligacji i dokonanie ptatnosci Kwot do Zaptaty nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
po tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwac roszczenie o odsetki za taki
okres. Z chwila wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen
z tytutu roszczen wzajemnych (chyba, ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z
prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego
w dniu dokonania ptatnosci.

Szczegoétowe warunki wykupu zostaty opisane w punktach od 5.1. do 5.5. oraz od 6.1.
do 6.4. Warunkow Emisji Obligaciji.

Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wtasne zgdanie,
jednak nie wczesniej niz w dniu przypadajgcym 2 lata po Dniu Emisji. Prawo Emitenta
do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu
do czesci, jak i wszystkich Obligacji, przy czym jednorazowy czesciowy wczesniejszy
wykup Obligacji musi objg¢ co najmniej 20% Obligacji. W przypadku wykupu czesci
Obligacji, Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza bedg podlegaé
wykupowi proporcjonalnie do tgcznej liczby posiadanych przez niego Obligaciji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez
wyptate Obligatariuszom kwoty stanowigcej sume Naleznosci Gtownej, Kwoty
Odsetek oraz premii w wysokosci: (i) w przypadku wczesniejszego wykupu Obligaciji
2 lata po Dniu Emisji: 0,5% Naleznos$ci Gtéwnej lub (ii) w dniu przypadajgcym 2,5 roku
po Dniu Emisji: 0,25% Naleznosci Gtéwne;.

Szczegobtowe warunki wezesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta zostaty
opisane w punkcie 5.6 Warunkéw Emisji Obligaciji.

Zgodnie z Regulacjami KDPW, w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie
Emitenta obrét Obligacjami zostanie zawieszony poczawszy od drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego Dzien Ustalenia Praw w zakresie wczesniejszego
wykupu Obligacji.

Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Weczesdniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza bedzie mogt nastgpic
zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emis;ji:

— 9 (Przypadki Naruszenia Warunkéw Emisji),
— 10 (Nastepstwa Wystgpienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji).
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9.4.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki
uprawniajgce Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu
Obligacji.

Wczesniejszy lub natychmiastowy wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami
KDPW.

Zasady naliczania i ptatnosci kwoty odsetek
Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
wskazanego w Suplemencie Emisyjnym do Warunkéw Emisji do dnia wykupu
przypadajgcego odpowiednio w Dniu Wykupu, a w odniesieniu do Obligacji
podlegajgcych wczesniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi - przypadajgcego w
dniu wczesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu. W kazdym Dniu
Ptatnosci Odsetek wskazanym w Tabeli nr 1 ponizej Emitent zobowigzany jest
dokonaé¢ na rzecz kazdego podmiotu bedgcego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia
Praw ptatnosci Kwoty Odsetek. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu.

Okresy odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Tabeli nr 1 ponizej pierwszego
dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. 16 listopada 2023 r. (wigcznie) do
pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek, tj. 16 lutego 2024 r. (z wytgczeniem tego dnia)
oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od Dnia Patnosci Odsetek (wigcznie) do
nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) z zastrzezeniem iz
ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na wczesniejszy wykup
lub natychmiastowy wykup Obligacji.

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw oraz Dni Ptatnos$ci Odsetek

Koniec Okresu
Poczatek Okresu .
L . Odsetkowego / Dzien
Numer Okresu Odsetkowego Dzien Ustalenia o
. Platnosci Odsetek
Odsetkowego (wiaczajac ten Praw .
o, (z wytaczeniem tego
dzien) .
dnia)
I 16 listopada 2023 r. 8 lutego 2024 r. 16 lutego 2024 r.
Il 16 lutego 2024 r. 8 maja 2024 r. 16 maja 2024 r.
11 16 maja 2024 r. 7 sierpnia 2024 . 16 sierpnia 2024 r.
A 16 sierpnia 2024 r. 7 listopada 2024 r. 16 listopada 2024 r.
V 16 listopada 2024 r. 7 lutego 2025 r. 16 lutego 2025 r.
Vi 16 lutego 2025 r. 8 maja 2025 . 16 maja 2025 .
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VI 16 maja 2025 . 7 sierpnia 2025 . 16 sierpnia 2025 r.
VIl 16 sierpnia 2025 r. 6 listopada 2025 r. 16 listopada 2025 r.
IX 16 listopada 2025 r. 6 lutego 2026 r. 16 lutego 2026 r.
X 16 lutego 2026 r. 8 maja 2026 r. 16 maja 2026 r.
Xl 16 maja 2026 r. 7 sierpnia 2026 r. 16 sierpnia 2026 .
Xl 16 sierpnia 2026 r. 5 listopada 2026 r. 16 listopada 2026 r.

Naliczanie Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu
Wykupu, a w odniesieniu do Obligacji podlegajgcych wczedniejszemu Iub
natychmiastowemu wykupowi — podniu wczesniejszego wykupu Ilub dniu
natychmiastowego wykupu, Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent
op6znia sie ze spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W takim przypadku
Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci
Gtéwnej naliczane od dnia powstania opdznienia (wlgcznie) do dnia zaptaty (z
wytgczeniem tego dnia).

Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma byc¢ obliczona za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie, z
zastosowaniem regut okreslonych ponize;j.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Nie pozniej niz nastepnego Dnia Roboczego po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujace;j
formuty:

LD

KO = SP% x NG x

365
gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z punktem 3.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji

NG oznacza Nalezno$¢ Gtéwng kazdej Obligaciji

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
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VI.

VII.

VIII.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
powiekszona o Marze wynoszgcg 440 bps.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna wartosci wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego
Tenoru, chyba Ze jest to zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikacji, lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego,
zgodnie z punktem 3.5.9 Warunkow Emisji jako stopa sktadana WIRON, w oparciu o
WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostepny, w oparciu o WIRON,
przy czym w kazdym przypadku zostanie powiekszona o Spread Korygujacy.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON nie mogg
by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji
WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia
WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON, WIRON zostanie trwale zastgpiony
Wskaznikiem Alternatywnym powiekszonym o Korekte, zgodnie z postanowieniami pkt
3.5.5 i nastepne Warunkéw Emisiji.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora
za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunkoéw Emisji lub
stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z punktem 3.5.6 Warunkéw Emisji WIRON lub Wskaznik
Alternatywny trwale zastgpi stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej,
postanowienia odnoszgce sie do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego stosuje sie
odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej
dla danego Okresu Odsetkowego przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Emitent opublikuje na Stronie Internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po
jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.
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10. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

10.1. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

Obligacje sg zabezpieczone poprzez Poreczenie ustanowione przez
Gwaranta (,Poreczenie”). Kopia Poreczenia stanowi zatgcznik do Noty
Informacyijne;j.

Kazdy Obligatariusz jest wierzycielem z tytutu Poreczenia. Poreczenie
udzielone zostato w oparciu o umowe poreczenia zawartg w dniu 8
listopada 2023 r. pomiedzy Gwarantem, jako udzielajgcym poreczenia,
oraz Administratorem Zabezpieczen dziatajgcym stosownie do art. 29
Ustawy o Obligacjach w imieniu wtasnym, lecz na rachunek posiadaczy
Obligacji. W ramach Poreczenia Gwarant nieodwotalnie udzielit
poreczenia wierzytelnosci przystugujgcych kazdorazowym posiadaczom
Obligacji, z tytutu zaptaty wszelkich Kwot do Zaptaty wynikajgcych z
posiadanych przez nich Obligacji, do fgcznej maksymalnej wysokosci
réownej 150% tgcznej warto$ci nominalnej Obligacji, obejmujgcych
Naleznos¢ Gtoéwng, Odsetki oraz, w przypadku wczesniejszego wykupu
Obligacji na zgdanie Emitenta, premie, o ktérej mowa w punkcie 5.6.6
Warunkéw Emisji, z uwzglednieniem ewentualnych kwot otrzymanych
przez takiego Obligatariusza od Emitenta z tytutu Kwot do Zaptaty.
Ponadto, nie w ramach Poreczenia, ale jako wtasne zobowigzanie,
Gwarant zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Obligatariuszy wszelkich
udokumentowanych  kosztéw i wydatkbw poniesionych przez
Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta lub
Gwaranta zobowigzan pienieznych z tytutu Obligacji lub z Poreczenia,
tgcznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan
z Obligacji lub z Poreczenia, do maksymalnej kwoty 1.000.000 PLN
(stownie: jeden milion ztotych).

Swiadczenia pieniezne z tytutu wierzytelnosci, o ktérych mowa w punkcie
10.1.2. powyzej bedg dokonywane na pierwsze pisemne wezwanie
Obligatariusza Ilub Administratora Zabezpieczen, dziatajgcego na
rachunek Obligatariuszy, w terminie 5 Dni Roboczych od daty wezwania.
Wezwanie do zaptaty podpisane przez osoby uprawnione do reprezentac;ji
Obligatariusza lub Administratora Zabezpieczenn nalezy dostarczy¢
osobiscie, przez kuriera lub pocztg na adres Gwaranta wskazany w
umowie poreczenia. Gwarant zobowigzuje sie do zaptaty odsetek
ustawowych za opdznienie od kwot naleznych Obligatariuszowi za kazdy
dzien opdznienia w spetnieniu zobowigzan wynikajgcych z wierzytelnosci,
o ktérych mowa w punkcie 10.1.2. powyzej.

Gwarant nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora
Zabezpieczeh dokonaé¢ jakichkolwiek czynnosci prowadzgcych do
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przeniesienia na inne podmioty jakichkolwiek praw Ilub zobowigzan
wynikajgcych z umowy Poreczenia.

10.1.5. Oryginat dokumentu Poreczenia jest przechowywany przez

10.2.

10.3.

Administratora Zabezpieczen, ktéry na pisemne zgdanie Obligatariusza
wystawi kopie dokumentu Poreczenia, poswiadczong za zgodnosc¢ z
oryginatem.

Oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia i administratora
zabezpieczen

Poreczenie, o ktérym mowa w punkcie 10.1. powyzej jest udzielone przez Esppol
Trade S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Gottlieba Daimlera nr 2, 02-
460 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego w Sgdzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000892662,
REGON: 383351300, NIP: 5252789604.

Numer telefonu do siedziby Gwaranta: +48 882 787 694

Administratorem Zabezpieczen jest Wojciech Pfadt, prowadzgcy dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP:
9511467270, REGON: 12178415, adres do doreczen ul. Zaciszna 12, 05-822
Milanéwek.

Numer telefonu do Administratora Zabezpieczen: 600 349 777

Numer faksu Administratora Zabezpieczen: +48 22 445 32 00

Poreczenia udzielone przez Gwaranta w 2zwigzku z dotychczas
wyemitowanymi i niewykupionymi przez Spoétke obligacjami

Seria/program | Data emisji

tgczna wartoSc
nominalna emisji
pozostata do
wykupu na dzien
sporzgdzenia Noty
Informacyjnej

Poreczenie

Program Emisji Obligacji do 150 min PLN z 2020 roku

Obligacje
Serii A

Poreczenie wierzytelnosci z Obligacji

Serii A

17.12.2020

26.381.000 PLN

wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligac;ji
do tgcznej maksymalnej kwoty réwnej 150% tacznej
wartosci nominalnej Obligacji Serii A.

Gwarant zobowigzat sie takze do zaptaty na rzecz
Obligatariuszy wszelkich udokumentowanych
kosztow i  wydatkbw  poniesionych  przez
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Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem
wykonania przez Emitenta lub Gwaranta zobowigzan
pienieznych z tytutu Obligacji Serii A lub z
poreczenia, tgcznie z odsetkami ustawowymi za
opoOznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji Serii
A lub z poreczenia, do maksymalnej kwoty 1.000.000
PLN.

Obligacje Serii
B

27.12.2021

25.000.000 PLN

Poreczenie wierzytelnosci z Obligacji Serii B
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji
do tgcznej maksymalnej kwoty rownej 150% fgcznej
wartosci nominalnej Obligacji Serii B.

Gwarant zobowigzat sie takze do zaptaty na rzecz
Obligatariuszy ~ wszelkich udokumentowanych
kosztow i  wydatkdbw  poniesionych  przez
Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem
wykonania przez Emitenta lub Gwaranta zobowigzan
pienieznych z tytutu Obligacji Serii B lub z
poreczenia, fgcznie z odsetkami ustawowymi za
opd6znienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji Serii
B lub z poreczenia, do maksymalnej kwoty 1.000.000
PLN.

Obligacje Serii
C

16.11.2023

65.000.000 PLN

Poreczenie wierzytelno$ci z Obligacji Serii C
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligac;ji
do tgcznej maksymalnej kwoty rownej 150% fgcznej
wartosci nominalnej Obligacji Serii C.

Gwarant zobowigzat sie takze do zaptaty na rzecz
Obligatariuszy wszelkich udokumentowanych
kosztow i  wydatkbw  poniesionych  przez
Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem
wykonania przez Emitenta lub Gwaranta zobowigzan
pienieznych z tytutu Obligacji Serii C lub z
poreczenia, tacznie z odsetkami ustawowymi za
opodznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji Serii
C lub z poreczenia, do maksymalnej kwoty 1.000.000
PLN.

11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU

UDOSTEPNIENIE

PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ
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CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

11.1. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia, tj. na dzien 30
wrzesnia 2023 r. wynosita 410 296 318,77 PLN (stownie: czterysta dziesie¢ milionow dwiescie
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta osiemnascie ztotych 77/100), brak jest zobowigzan
przeterminowanych.

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych grupy kapitatowej Emitenta na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajgcy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia, tj. na
dzien 30 wrzesnia 2023 r. wynosita 422 739 729,40 PLN (stownie: czterysta dwadziescia dwa
miliony siedemset trzydzieSci dziewieé tysiecy siedemset dwadzieScia dziewieC ztotych
40/100), brak jest zobowigzan przeterminowanych.

11.2. Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta

Prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta:
A. szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta:

(i) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym ma nastgpi¢ emisja Obligaciji, tj. na
dzieh 31 grudnia 2023 r.: 465 788 000 PLN (stownie: czterysta szesédziesiat pie¢
miliondw siedemset osiemdziesigt osiem tysiecy ztotych)

(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisiji, tj. na
dzien 16 listopada 2024 r.: 654 206 000 PLN (stownie: sze$¢set piecdziesiat cztery
miliony dwiescie szesc tysiecy ztotych)

B. szacowana struktura finansowania Emitenta (rozumiana jako wartosc¢ i udziat procentowy
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papierow wartosciowych,
leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta):
na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym ma nastgpi¢ emisja Obligaciji, tj. na dzien 31
grudnia 2023 r.: 25,8%
na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisji, tj. na dzien 16
listopada 2024 r.: 31,4%

Emitent przewiduje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia,
poziom zobowigzan Emitenta bedzie sie zmieniat w zaleznosci od biezgcych potrzeb
operacyjnych oraz bedzie pozostawaé na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia
ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajgcych z emitowanych Obligaciji.

Prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych grupy kapitatowej Emitenta:

A. szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych grupy kapitatowej Emitenta:
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(i) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktéorym ma nastgpi¢ emisja Obligaciji, tj. na
dzien 31 grudnia 2023 r.: 479 622 000 PLN (stownie: czterysta siedemdziesiagt
dziewie¢ milionow szes¢set dwadziescia dwa tysigce ztotych)

(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisji, tj. na
dzien 16 listopada 2024 r.: 668 040 000 PLN (stownie: szeS¢set szescdziesigt
osiem milionéw czterdziesci tysiecy ztotych)

B. szacowana struktura finansowania grupy kapitatowej Emitenta (rozumiana jako wartos¢ i
udziat procentowy zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych, leasingu w sumie pasywow bilansu grupy kapitatowej Emitenta:

(i) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym ma nastgpi¢ emisja Obligaciji, tj. na
dzieh 31 grudnia 2023 r.: 24,2%

(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisji, tj. na
dzienh 16 listopada 2024 r.: 28,8%

Emitent przewiduje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia,
skonsolidowany poziom zobowigzanh grupy kapitatowej Emitenta bedzie sie zmieniat w zaleznosci
od biezgcych potrzeb operacyjnych oraz bedzie pozostawa¢ na bezpiecznym poziomie, a
wskazniki zadtuzenia ksztattowac¢ sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ do obstugi
zobowigzan wynikajgcych z emitowanych Obligacji.

12.

13.

14.

15.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM
PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI
DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW
RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie przyznano
ratingu.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy. Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko Swiadczenia pieniezne.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
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16.

17.

18.

DLUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH
AKCJI, (B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA.

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA: (A) LICZBA AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, (B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA
PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJLI.

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA
OBROTOWE WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST
POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA NOTY
INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego potrzeb w
okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjne;.

Zataczniki:

1. Informacja elektroniczna odpowiadajgca aktualnemu odpisowi z rejestru wtasciwego dla
Emitenta

2. Ujednolicony aktualny tekst statutu spotki Emitenta

3. Peiny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dtuznych objetych Notg
Informacyjng

4. Kopia Warunkow Emis;ji
5. Kopia Poreczenia
6. Kopia umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczen

7. Definicje i objasnienia skrétow
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.12.2023 godz. 12:23:21
Numer KRS: 0000275176

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 28.02.2007

Ostatni wpis |Numer wpisu

88 Data dokonania wpisu 28.08.2023

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/41107/23/18

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 010404971, NIP: 5270011878

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

ANWIM SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. STANCZYKA, nr 3, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-237, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.ANWIM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 19-01-2007, NOTARIUSZ KRZYSZTOF NURKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA KRZYSZTOFA
NURKOWSKIEGO PRZY UL. POSTEPU 18B W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 1566/2007.

2 29.03.2007R. REP. A NR 752/2007, NOTARIUSZ OLGA BOGUSZ KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE UL. TARGOWA NR 69 LOK. 3, ZMIANA §13 UST. 5 STATUTU SPOKI.
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4.03.2009 R. REP A - 1383/2009, NOTARIUSZ MARIA ALICJA JANKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA §13 UST.5 ORAZ §15 UST.1 LIT. L) STATUTU SPOLKI.

27.11.2009, REP. A NR 9008/2009, NOTARIUSZ MARIA ALICJA JANOWSKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWOLIPKI 27B LOK.3, ZMIENIONO §2
UST.1 STATUTU SPOLKI

17 GRUDNIA 2012 R., REP. A NR 10901/2012, PRZED ASESOREM NOTARIALNYM BARTOSZEM
WALENDA ZASTEPCA NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK. 23

ZMIENIONO: § 6-7 STATUTU SPOKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.12.2014R., REPERTORIUM A 8073/2014, SPORZADZONY PRZED
BARTOSZEM WALENDA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE,

ZMIENIONO NASTEPUJACE PARAGRAFY:

§2 UST. 1; §6 UST. 1-2; §12 UST. 2 PKT A); §14 UST. 7; §19 UST. 3.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.01.2015 R., REP. A - 179/2015, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA DOMINIKA PIOTROWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] BARTOSZ WALENDA,
DOMINIK PIOTROWSKI SPOtKA CYWILNA, ZMIENIA SIE BRZMIENIE §6 UST.1 STATUTU
SPOLKI.

07.04.2015 R., REP. A NR 1712/2015, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA BARTOSZ WALENDA DOMINIK PIOTRKOWSKI NOTARIUSZE SPOLKA CYWINA
ZMIENIONO §9 STATUTU SPOEKI

15.05.2018R., REP. A NR 3149/2018, NOTARIUSZ DOMINIK PIOTROWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 17 § 13 UST. 5 PKT. D

10

15.10.2018R., REP.A NR 7442/2018, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA STATUTU SPOtKI POPRZEZ NADANIE MU NOWEGO
BRZMIENIA BEDACEGO ZARAZEM TEKSTEM JEDNOLITYM STATUTU SPOEKI.

11

09.11.2018 R., REP. A NR 8396/2018, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANIE W § 2 UST. 3 PO UST. 2, ZMIANA: § 7 UST. 1, § 7 UST.
10. PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOKI.

12

19.03.2019 R., REP. A NR 1621/2019, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 7 UST. 1, WYKRESLENIE § 7 UST. 10,

13

23.12.2019, REP. A NR 9861/2019, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 2 UST. 1 STATUTU.

14

09.06.2020 R., REP. A NR 4283/2020, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: §17 UST. 2 PKT 2.18

15

9 LIPCA 2020 R., REP. A NR 166/2020, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 24 UST. 1 PKT 1.1 STATUTU SPOEKI

16

28.12.2020 R., REP. A NR 7462/2020, ELZBIETA JASZCZURA ZASTEPCA NOTARIALNY
BARTOSZA WALENDY, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 6 UST.
1,86 UST. 2.1, 8§ 15, § 17 UST. 4, § 17 UST. 5, § 18 UST. 11, § 21 UST. 1, § 22 UST. 6, § 24
UST. 1.2 ORAZ UCHYLENIE § 9 UST. 3.4 1 § 26 UST. 1, ZMIANA § 26.

17

15.06.2022 R., REP. A NR 5251/2022, PAWEL GUTOWSKI ZASTEPCA NOTARIALNY BARTOSZA
WALENDY, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, ZMIANA § 2 UST. 1, ZMIANA §23 POPRZEZ DODANIE
UST. 6 ORAZ PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO UMOWY SPOEKI.

18

21.06.2023 R., REP. A NR 4610/2023, NOTARIUSZ BARTOSZ WALENDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 2 UST. 1, ORAZ PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO
STATUTU SPOKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
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4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste

okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTAKA POPRZEZ PRZEKSZTALCENIE SPOYKI PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWO-
USEUGOWE ANWIM SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ZGODNIE Z PRZEPISAMI
TYTULU 1V, DZIAKU IIT USTAWY KODEKS SPOYEK HANDLOWYCH, NA MOCY UCHWALY
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWO - USEUGOWE ANWIM SPOYKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 19 STYCZNIA 2007R.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o zgodzie

na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spoétka

1 1.Nazwa lub firma

PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWO-USEUGOWE "ANWIM" SPOrKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

ktérym podmiot byt zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000018905
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr okokokokok
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 010404971

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego

17 164 410,00 Zt

2.Wysokosc¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

17164410

4.Wartos¢ nominalna akgji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

17 164 410,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |------

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

—

7 061 900,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akdji
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2.Liczba akcji w danej serii

0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba akcji w danej serii

0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

14394700

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

AKCJE ZWYKLE IMIENNE SERII D

2.Liczba akcji w danej serii

2340602

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

AKCJE ZWYKLE IMIENNE SERII E

2.Liczba akcji w danej serii

429108

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DWOCH CZtONKOW ZARZADU £ACZNIE MA PRAWO DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI,
DOKONYWANIA CZYNNOSCI PRAWNYCH I PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOLKI.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
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1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

GRZYWACZEWSKI

2.Imiona PAWEL ROBERT
3.Numer PESEL/REGON lub data 77042108658, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hokokok
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |--—--—--
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LAPINSKI
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON lub data 70043014155, ------
urodzenia
4.Numer KRS HAKK
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PIETRASINA
2.Imiona RAFAL WITOLD
3.Numer PESEL/REGON lub data 69111809852, ------
urodzenia

kookokok

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |----—--

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KONDYS

2.Imiona ANDRZE]

3.Numer PESEL/REGON lub data 71042505439, ------
urodzenia

4.Numer KRS HAKK

5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KRZYK

2.Imiona ARTUR

3.Numer PESEL/REGON lub data 70061305677, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hokokok

5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
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zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona -

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0sob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko BUTKIEWICZ
2.Imiona WITOLD ANDRZE]
3.Numer PESEL lub data urodzenia 55071005513, ------

2 1.Nazwisko PIORKO
2.Imiona MARZENA JOANNA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 70061802488, ------

3 1.Nazwisko KROL

2.Imiona SEBASTIAN JANUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72031208018, ------
4 1.Nazwisko PIDUCH

2.Imiona SZYMON

3.Numer PESEL lub data urodzenia 71080409777, ------
5 1.Nazwisko CIBOROWSKI

2.Imiona TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 73091004037, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

—

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

19, 20, Z, WYTWARZANIE I PRZETWARZANIE PRODUKTOW RAFINACII ROPY NAFTOWE]

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

19, 2, , WYTWARZANIE I PRZETWARZANIE PRODUKTOW RAFINACII ROPY NAFTOWE]

przedsiebiorcy

22, , , PRODUKCIA WYROBOW Z GUMY I TWORZYW SZTUCZNYCH

33,, , NAPRAWA, KONSERWACJA I INSTALOWANIE MASZYN I URZADZEN

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

35, 13, Z, DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

35, 22, Z, DYSTRYBUCJA PALIW GAZOWYCH W SYSTEMIE SIECIOWYM

35, 23, Z, HANDEL PALIWAMI GAZOWYMI W SYSTEMIE SIECIOWYM

35, 3, , WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W PARE WODNA, GORACA WODE, I POWIETRZE DO
UKEADOW KLIMATYZACYINYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 02.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
;i?g::f;ej:awoz‘jama 2 19.06.2008 28.02.2007R. - 31.12.2007R.
3 28.05.2009 01.01.2008 R.- 31.12.2008 R.
4 28.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 06.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
6 05.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 04.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 21.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 22.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 22.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 28.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 05.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 15.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 19.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 25.05.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 04.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 15.05.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 oAk 01.01.2006 - 31.12.2006
:";g*weg‘z) d:ﬁd:g:jé - 2 Hoprr 28.02.2007R. - 31.12.2007R.
rocznego sprawozdania 3 oAk 01.01.2008 R.- 31.12.2008 R.
finansowego 4 Hoprr 01.01.2009 - 31.12.2009
5 oAk 01.01.2010 - 31.12.2010
6 oAk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 HoRkkK 01.01.2012 - 31.12.2012
8 HoRkkK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 oAk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 oAk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 oAk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 oAk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 oAk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 oAk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 oAk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 oAk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 oAk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 oAk 01.01.2006 - 31.12.2006
L‘;ﬁiﬁgﬁ'igg;go 2 Hoprr 28.02.2007R. - 31.12.2007R.
sprawozdania finansowego 3 oAk 01.01.2008 R.- 31.12.2008 R.
4 oAk 01.01.2009 - 31.12.2009

kokkkk

01.01.2010 - 31.12.2010
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6 FHAFK 01.01.2011 - 31.12.2011
7 FHAFK 01.01.2012 - 31.12.2012
8 FHAFK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 FHAFK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 FHAFK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 FHAFK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 FHAFK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 FHAFK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 FHAFK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 FHAFK 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 FHAFK 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 FHAFK 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 koK 01.01.2006 - 31.12.2006
:Z?r:'izga”ia z dzialalnosci |, Horprk 28.02.2007R. - 31.12.2007R.
3 FHAFK 01.01.2008 R.- 31.12.2008 R.
4 FHAFK 01.01.2009 - 31.12.2009
5 FHAFK 01.01.2010 - 31.12.2010
6 FHAFK 01.01.2011 - 31.12.2011
7 FHAFK 01.01.2012 - 31.12.2012
8 FHAFK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 FHAFK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 AR 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 AR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 AR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 AR 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 AR 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 FHAFK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 FHAFK 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 25.05.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
z';(r’;;‘:zz:; "2:;’;;:;2:30 04.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3 15.05.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Hokdok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
:gg*ﬁg; d:ffﬂ;g - 2 Horak OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
skonsolidowanego rocznego 3 Fokkokok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty
lub postanowienia o

- . . 2
zatwierdzeniu skonsolidowanego

rocznego sprawozdania
finansowego

—

kkokkk

OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

kkokkk

OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

kkokkk

OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
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4.Wzmianka o ztozeniu 1 HoAAkK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

sprawozdania z dziatalnosci

e L koK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
spotki dominujacej

3 HAAAK 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.2015
ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majagtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub POLACZENIE ZGODNIE Z ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH NA
przeksztatcenia PODSTAWIE PLANU POLACZENIA Z DNIA 13 LISTOPADA 2014 ROKU, POPRZEZ

PRZENIESIENIE NA SPOYKE ANWIM SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE CAKEGO
MAJATKU SPOEKI PRZEJIMOWANEJ-ESPPOL SPOYKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE.
WZMIANKA O UCHWALE O POLACZENIU PODIETE]J PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW ANWIM SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, DNIA 29 GRUDNIA
2014 ROKU, W KANCELARII NOTARIALNEJ, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR
8073/2014, SPORZADZONYM PRZED NOTARIUSZEM BARTOSZEM WALENDA KANCELARIA
NOTARIALNA BARTOSZ WALENDA W WARSZAWIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ESPPOL SPOLKA AKCYINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,
ktérym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON 010394468

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtoSciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 01.12.2023

adres strony internetowej, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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KANCELARIA NOTARIALNA
Bartosz Walenda
01-029 W-wa, ul, Dzielna 72 lok.43
tel,:22-636-66-66, 22-838-50-61,
22-838-05-29

Repertorium A — 6180 /2020

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego szdstego listopada dwa tysigce dwudziestego roku
(26.11.2020 r.) Bartosz Walenda, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ Notarialng
przy ulicy Dzielnej 72 lok. 43, przybyly do budynku polozonego w Warszawie przy ulicy
Daimlera 2, spisal protokél ze Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
‘ANWIM Spolka Akeyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) (adres: 01-237 Warszawa,
ulica Stanczyka 3, REGON: 010404971, NIP: 5270011878), wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000275176, —-mm-mmmmmmm oo -- - ---

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyt Witold Butkiewicz -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktory poinformowat, ze na dzien dzisiejszy do budynku przy
ulicy Daimlera 2 w Warszawie zostalo zwolane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

pod firmg: ANWIM Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,Zgromadzenie”), z

nastepujacym porzadkiem obrad: e
1. Otwarcie Zgromadzenia, ==============mmmmmmmm oo oo e e e
2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia, —-—---=-===mmmmmm s oo

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia 1 jego zdolnosci do

podejmowania UChwWal, == mmmm e

4. Podjgcie uchwaty w sprawach: ----- - ---
- ustanowienia i realizacji przez Spotke programu emisji obligacji, =-==n==m=mmmmmmmmmmnommmae
- przeznaczenia kapitalu rezerwowego. ------mmmmm s m s

5. Zamkniecie ZgromadzZenia. —--------mmmmmmm s e

Do pkt 2-3 porzadku obrad:




Witold Butkiewicz w glosowaniu tajnym, w ktérym oddano facznie waznych
, 7a” 17.164.410 z 17.164.410 akeji, stanowiacych 100 % kapitatu zaktadowego Spétki,

i ,,Wstrzymumcych sie” wybrany zostal Przewodniczacym

- 5 _' Przewodmczapy oéwiadczyt, ze dzisiejsze Zgromadzenie zostato zwolane w sposdb
@alny, nastepnie zarzadzil sporzadzenie listy obecno$ci, po czym stwierdzil, Zze na
Zgrdmadzemu reprezentowanych jest 17.164.410 (siedemnascie miliondéw sto szescdziesiat
_ztery tys1ape czterysta dziesied) akcji, stanowigcych 100 % (sto procent) kapitaju zaktadowego
Spolkl dajacych 17.164.410 (siedemnascie milionéw sto szeS¢dziesiat cztery tysiace czterysta
dz1eswgc) gloséw, nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia
lub whiesienia poszczeg6lnych spraw do porzadku obrad, a w zwiazku z tym Zgromadzenie to

g j_ééf stosownie do tresci art. 405 Kodeksu spétek handlowych zdolne do podjecia uchwat w

zaproponowanym porzadku obrad. -- e
g Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil ponadto, Ze spetione zostaly wymogi
Wynikajatce 7 art. 406 Kodeksu spotek handlowych. ~---mrmmmmmmmmmmmmmcsm oo oo
Do pkt 4 porzadku obrad:

Przewodniczacy poddat pod glosowanie projekty uchwat o nastepujacej tresei:----
Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spélki pod firmg: ANWIM Spotka Akeyjna
7 siedzibg w Warszawie
z dnia 26 listopada 2020 roku

w sprawie: ustanowienia i realizacji przez Spélke programu emisji obligacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ANWIM Spélka akeyjma z siedziby w
Warszawie, dzialajac na podstawie § 19 ust. 1 pkt 1.7 i ust. 4 Statutu Spofki postanawia, 1Z:--
§1.

1. Udziela zgody na ustanowienie i realizacje przez Spotke programu emisji obligacji
(,,Program™, w ramach ktérego Spotka bedzie mogla dokonywaé emisji obligacji o
zapadalnosci do 5 lat, do maksymalnej lacznej wartosci nominalnej obligacji

wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych w wysokosci 150.000.000,00 zt (sto

pieédziesiat miliondw ztotych),-----==nramr-mm- A

2. Ewentualne zwiekszenie warto§ci Programu wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spotki.

2




1) zabezpieczonymi porgczeniem lub porgczeniami udzielonymi przez spotke
Esppol Trade sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie oraz o$wiadczeniem lub
o$wiadczeniami o poddaniu si¢ przez spdlke Esppol Trade sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania

CYWIINEZO, === mm i mm e e o e e e e

2} 18 GleaZICIEl, DraZsssssm e e e S e S S T R

3) uprawniajacymi ich posiadaczy wylacznie do $wiadczen pienigznych. ----------

4. Obligacje emitowane w ramach Programu podlega¢ begda rejestracji bezposrednio w

depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(,,KDPW") albo w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji zgodnie z ustawg z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a nastepnie przeniesione do depozytu
prowadzonego przez KDPW. Notowanie obligacji na rynku Catalyst nastapi w terminie od
4 do 6 miesiecy od daty emisji obligacji, a zmiana tego terminu wymaga zgody Rady

Nadzorczej w formie uchwaty. ----------- -- e e e

. Obligacje emitowane w ramach Programu, stosownie do decyzji Zarzadu Spoéiki, beda

oferowane: -=----=-===m=mmmmmmmmm e e
1) w trybie oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2 ustawy o Obligacjach (skierowanej
do jednego inwestora), albo === =mmmmmmr o
2) w ftrybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach,
przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowiazku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) lub b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z ofertg publiczna papieréw wartoSciowych lub dopuszezeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. ----------
. Pod warunkiem uzyskania wcze$niejszej zgody Rady Nadzorczej w formie uchwaly, Walne
Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynno$ci niezbgdnych do
ustanowienia Programu oraz jego realizacji poprzez emisje obligacji na warunkach
zgodnych z niniejsza uchwata. Zarzad w szczegdlnosci jest uprawniony do okre$lenia
warunkow emisji obligacji, trybu oferowania obligacji, maksymalnej liczby oraz
jednostkowej i tacznej warto$ci nominalnej oferowanych obligacji, ceny emisyjnej, celow
emisji (jezeli jakie$ zostang okreslone), wysoko$ci i zasad oprocentowania, termindw i zasad
wyplaty swiadczen z obligaciji oraz termindw wykupu poszczegdlnych serii obligacji. ------
. Wyraza sie zgode na zacigganie przez Spoltke zobowigzan zwigzanych lub wynikajacych z

obligacji emitowanych w ramach Programu, pod warunkiem uzyskania wcze$niejszej zgody

Rady Nadzorczej w formie uchwaty.---- - o
3



Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczqcy stwierdzil, ze uchwala zostata
podieta a liczba akcji, z ktvych oddano wazne glosy wyniosta: 17.164.410, co stanowi 100 %

w kapitale zakladowym a nad uchwalq gloséw oddano: —-wmem—mmmmeee oo

- lgcznie waznyeh glosow 17.164. 410, ~emmmmmmmmmmm e oo

- za” uchwalg — 17.164.410 glosow, ----- e e

- . przeciw” — 0 gloséw, --- e oo -

- wstrzymujgeyeh sig” — 0 glosow. ——-—-—-m-meomunmn- s
Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma: ANWIM Spdétka Akeyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 26 listopada 2020 roku
w sprawie: przeznaczenia kapitatu rezerwowego
§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Anwim S.A. z siedziba w Warszawie postanawia

przeznaczy¢ kapital rezerwowy Spotki utworzony na mocy uchwaly nr 3 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwca 2020 roku w sprawie: przeznaczenia zysku Spolki za

okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, w kwocie 12.000.000 z} (dwanascie

milionéw zlotych) na wyplate dywidendy. —-——---sssummmmmm s e
§ 2.

Wyptata dywidendy nastapi w dniu 11 grudnia 2020 roku, ----=--=--mrrmmmmomssmme oo oo

§ 3.

1.  Uchwata wchodzi w Zycie pod warunkiem zawieszajacym zmiany lub rozwigzania przez

Spotke umow kredytowych zawartych z bankiem Pekao S.A. (,,Umowy Kredytowe”) w

taki sposab, ze dopuszczalne bedzie dokonanie wyplaty dywidendy bez naruszenia

Umow Kredytowych, ----------—- ---- - e

2. Warunek ten musi si¢ zi§ci¢ nie pdzniej niz w dniu 11 grudnia 2020 roku w przeciwnym

razie uchwata bedzie bezskuteczna. ----- - - - ---
Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczqcy stwierdzit, ze uchwala zostala

podjeta a liczba akcji, z kidrych oddano wazne glosy wyniosta: 17.164.410, co stanowi 100 %

w kapitale zakladowym a nad uchwalq glosow oddano: .

- lgcznie waznych glosow 17,164,410, ~mmmmmmmm e

- za” uchwalg — 17.164.410 glosow, --- .

- przeciw” = ) gloSOW, ---m-mmmmmm oo e -

-, wstrzymujgeych sie” — 0 gloséw. ---- -~ - ---
4




! 3

Do pkt 5 porzadku obrad: - RS —

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknal Zgromadzenie,
zalgczajac do protokotu listg obecnosei z podpisami uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, ----

Tozsamo$¢ Witolda Andrzeja Butkiewicza, syna Janusza i Jadwigi, PESEL:
55071005513, zamieszkatego: 02-524 Warszawa, ulica Narbutta L. nr 83 m. 14D, pelniacego
funkcje Przewodniczacego Zgromadzenia notariusz stwierdzil na podstawie okazanego
dowodu osobistego DBJ 730229 z terminem waznoéci do dnia 03 czerwea 2030 roku, w ktérym
powotane dane stosownie do jego o$wiadczenia nie ulegly zmianie. ---------nm--m--cmmomeeomere-

Przewodniczacy Zgromadzenia o§wiadczyt nadto, ze pelnomocnicy obecni na

Zgromadzeniu stwierdzili, ze: e e
a) nie sa pracownikami ani Czlonkami Zarzadu Spolki, -----------mcememmmmmmeemeeee
b) pelnomocnictwa na podstawie ktorych dzialaja nie zostaty zmienione, uchylone
ani nie wygasly oraz, Ze zostang zalaczone do ksiegi protokOIOW, ------mmmmmmmmmmeememccemmeae
Przy tym akcie okazano podpisana przez Zarzad Spotki liste akcjonariuszy

uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spotki, ~-n=mnnmmnmmmmmmmmm e

Koszty sporzadzenia aktu ponosi Spotka. ------ -

Wypisy aktu nalezy wydawa¢ Akcjonariuszom i Spotce w dowolnej ilo§ci. ---=-----

Pobrano: ---------=-mmmmmemuu e - e

- tytulem wynagrodzenia notariusza na podstawie §9 ust. 1 pkt 2) i §17
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2020 1., poz. 1473 )=-----mnnnmmmmmv -

O 00 e — - R

- tytulem podatku od towaréw i ustug wedlug stawki 23% na podstawie art. 41 ust.
1 w zw. z art. 146aa ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i
ushig (Dz. U. z 2020 r., poz. 106, ze zm.) ~=---—-—-- - mmmmmm o oen -

Akt ten zostat odczytany, przyjety 1 podpisany. Tee RS ———

Na oryginale wia$ciwe podpisy.
Wypis ten wydany zostat ...... PR e
Pobrano za wypis tytutem taksy notarialnej (§ 12 w spr. taksy not.) — 30,00 zt
Tytutem podatku VAT w wysokosci 23% - 6,90 z1
Zapisano do Rep. A - (/9{ /2020
Warszawa, dnia 26 listopada 2020 roku y "
Bartosz Walenda'
' r’%% .{'c,a(/t Q|

. Notariusg j




UCHWAELA NR. 1 RADY NADZORCZEJ SPOLKI
ANWIM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, KRS 0000275176
Z DNIA 13 LISTOPADA 2020 ROKU
W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA ZAWARCIE I REALIZACJE UMOWY
PROGRAMOWEJ W ZWIAZKU
Z PROGRAMEM EMISJI OBLIGACJI

§1

Rada Nadzorcza na podstawie §14 ust. 5 Statutu spotki ANWIM S.A. z siedzibg w Warszawie
("Spotka"), §17 ust. 2 pkt 2.11 i ust. 6 Statutu Spotki oraz §9 ust. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej
("Regulamin") w zw. z §16 ust. 1 Statutu Spotki w zw. z art. 388 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz
§16 ust. 10 Statutu Spotki oraz §9 ust. 6 Regulaminu wyraza zgode na zawarcie i realizacje przez Spotke
umowy programowej dotyczacej ustanowienia, obstugi i realizacji programu emisji obligacji, w ramach
ktérego Spotka moze dokonywac emisji obligacji, ktorych okres zapadalnosci wynosi do 5 lat, do
maksymalnej 1Iacznej wartosci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych w wysokosci 150.000.000 PLN ("Program"), jak réwniez na zacigganie przez Spotke
zobowigzan z tytulu obligacji emitowanych w ramach Programu.

Obligacje emitowane w ramach Programu beda papierami warto$ciowymi:

a) emitowanymi zgodnie i w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach ("Ustawa o Obligacjach"),

b) zabezpieczonymi porgczeniem lub poreczeniami udzielonymi przez spotke Esppol Trade
sp. Z 0.0. z siedziba w Warszawie oraz o§wiadczeniem lub o$wiadczeniami o poddaniu
si¢ przez spotke Esppol Trade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,

¢) na okaziciela,

d) uprawniajacymi ich posiadaczy wylacznie do §wiadczen pieni¢znych.

Obligacje emitowane w ramach Programu podlega¢ beda rejestracji bezposrednio w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW") albo w ewidencji
prowadzonej przez agenta emisji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, a nastgpnie przeniesione do depozytu prowadzonego przez KDPW.

Obligacje emitowane w ramach Programu, stosownie do decyzji Zarzadu Spoéiki, beda oferowane:

a) w trybie oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (skierowanej
do jednego inwestora), albo

b) wtrybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przeprowadzanej
w oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4
lit. a) lub b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferts
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.






UCHWALA NR 1 ZARZADU SPOLKI
ANWIM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, KRS 0000275176
ZDNIA 16 LISTOPADA 2020 ROKU
W SPRAWIE USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

Zarzad spotki ANWIM S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spétka") dziatajac na podstawie § 14 ust. 1 i
ust. 5 Statutu Spotki oraz § 4 ust. 21 § 12 ust. 1 Regulaminu Zarzadu Spotki w zw. z § 14 ust. 6 Statutu
Spoiki art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz
art. 371 Kodeksu Spotek Handlowych, postanawia:

Ustanowi¢ program emisji obligacji ("Program”), w ramach ktorego Spotka bedzie zaciggata
zobowigzania poprzez emisje obligacji, ktorych okres zapadalnosci wynosi do 5 lat, do maksymalnej
tacznej wartosSci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych w
wysokosci 150.000.000 PLN, i w tym celu zawrze¢ z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. ("Pekao™) oraz
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao ("BM Pekao") umowe programowsg
dotyczaca obstugi i realizacji Programu ("Umowa Programowa"), oraz dokonaé¢ czynnosci
niezbednych do umozliwienia realizacji Umowy, w szczegolno$ci udzieli¢ pelnomocnictw
przewidzianych Umowa Programowa, jak rowniez zawrze¢ z Pekao oraz BM Pekao umowe o
wykonywanie funkcji agenta emisji oraz sponsora emisji.

Kwota Programu begdzie mogla ulec zwigkszeniu w drodze odrgbnej uchwaty Zarzadu Spotki i
wprowadzenia stosownych zmian do Umowy Programowej, oraz wymagaé¢ bedzie zgody Walnego
Zgromadzenia Spotki.

Obligacje emitowane w ramach Programu begda papierami warto$ciowymi:

a) emitowanymi zgodnie i w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach,

b) zabezpieczonymi porgczeniem lub porgczeniami udzielonymi przez spotke Esppol Trade
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz oswiadczeniem lub o§wiadczeniami o poddaniu
si¢ przez spotke Esppol Trade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego,

¢) naokaziciela,

d) uprawniajgcymi ich posiadaczy wytacznie do $wiadczen pienigznych.

Obligacje emitowane w ramach Programu podlega¢ beda rejestracji bezposrednio w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW") albo w ewidencji
prowadzonej przez agenta emisji zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, a nastepnie przeniesione do depozytu prowadzonego przez KDPW.

Obligacje emitowane w ramach Programu, stosownie do decyzji Zarzadu Spoétki, beda oferowane:

a) w trybie oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (skierowanej
do jednego inwestora), albo

b) wtrybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przeprowadzanej
w oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit.
a) lub b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
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Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Cztonkowie Zarzadu sktadaja podpisy w formie elektronicznej.

1) Pawel Grzywaczewski ZA/PRZECIWANSTRZYMUIE
2) Zbigniew Lapinski ZAIPRZECIWWSTRZYMUJE
3) Rafal Pietrasina ZAPRZECIMWANSTRZYMUIE
4)  Filip Puchalski ZAIPRZECINANSTRZYIMUIE

Za podjeciem uchwaty w ww. brzmieniu oddano gltosow (cztonkdéw Zarzadu): wszystkie (100 %).
Glosow przeciwnych nie byto. Gtosow wstrzymujacych si¢ nie byto.
Uchwata zostata podjeta jednoglosnie.

Protokolant: Pawet Grzywaczewski POAPIS: ..t
Przewodniczacy: Rafat Pietrasina POAPIS . ettt et
Zbigniew Lapinski POAPIS .ttt
Filip Puchalski POAPIS . ettt
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UCHWAELA NR 2 ZARZADU SPOEKI
ANWIM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, KRS 0000275176
Z DNIA 8 LISTOPADA 2023 ROKU
W SPRAWIE EMIS]JI OBLIGAC]I SERII C W RAMACH PROGRAMU EMIS]JI
OBLIGAC]I ANWIM S.A.

§1

Zarzad spétki ANWIM S.A. z siedzibg w Warszawie (,Sp6tka”) dzialajac na podstawie art.
368 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”) § 14 ust. 1 i ust. 5 Statutu Spétki oraz § 4 ust. 21 § 12 ust.
1 Regulaminu Zarzadu Spéiki w zw. z § 14 ust. 6 Statutu Sp6iki, postanawia o:

1. wyemitowaniu do 65.000 obligacji na okaziciela serii C (,,Obligacje”) w ramach
ustanowionego przez Spétke programu emisji obligacji (,Program”) w ramach ktérego
Spotka moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej lgcznej
wartoéci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych obligacji
w wysokosci 150.000.000 PLN (sto pie¢dziesiat milionéw zlotych) w kazdym czasie
obowiazywania Programu,

2. zaciggnieciu przez Spétke zobowigzan z tytulu Obligadji,

3. podjeciu wszelkich czynnosci niezbednych do emisji Obligacji.

Obligacje wyemitowane zostang na nastepujacych warunkach:

1. emisja do 65.000 obligacji,

2. warto$¢ nominalna jednej Obligacji bedzie réwna 1.000 PLN (jeden tysigc zlotych),
3. cena emisyjna jednej Obligacji wynosi¢ bedzie 1.000 PLN (jeden tysigc zlotych),

4. oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, ustalane w oparciu o stopg bazowa WIBOR
3M, powiekszong o marze w wysokosci 440 bps rocznie,

5. dniem emisji Obligacji bedzie 16 listopada 2023 r. lub dzief przypadajacy okolo tej
daty,

6. dniem wykupu Obligacji bedzie 16 listopada 2026 r., z zastrzezeniem mozliwoéci ich
wezesniejszego wykupu na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligadji,

7. roszczenia obligatariuszy z tytulu kwot do zaplaty wynikajagcych z Obligaci
zabezpieczone bedg w drodze poreczenia udzielonego przez ESPPOL TRADE S.A.
(~Gwarant”), za jednoczesnym poddaniem sie przez Gwaranta egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do kwoty réwnej kwocie
udzielonego Poreczenia,

8. Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
Catalyst organizowanego przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A,,
w terminie 90 dni od Dnia Emisji.






ANWIM S.A.

WARUNKI EMISJI
OBLIGACIJI SERIIC

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji na okaziciela (,,Obligacje”), ktorych
szczegélowe parametry okreSlone zostaly w suplemencie zalaczonym jako Zalgcznik 1 do Warunkéw Emisji
(,,Suplement Emisyjny”), emitowanych przez Anwim Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Staficzyka 3,
01-237 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000275176, REGON: 010404971, NIP: 5270011878, kapital zaktadowy w wysoko$ci 17.164.410 PLN w pehni
oplacony (,,Emitent”).

Emisja Obligacji dokonywana jest wramach programu emisji obligacji zorganizowanego przez Emitenta
na podstawie umowy programowej (,,Umowa Programowa™) z dnia 16 listopada 2020 roku, z poéZniejszymi
zmianami, zawartej pomi¢dzy Emitentem, Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (,,Pekao™) oraz Bank
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna - Biuro Maklerskie Pekao (,,BM Pekao™), zgodnie z ktérg Emitent moze
dokonywac¢ emisji obligacji do {acznej warto$ci nominalnej 150.000.000 PLN wyemitowanych i niewykupionych
papierow dluznych w kazdym czasie trwania programu (,,Program” lub ,,Program Emisji”’). Emitent moze
zwigkszy¢ warto$¢ Programu w drodze stosownych uchwat oraz zmiany Umowy Programowe;j.

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 8 listopada 2023 roku oraz
Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 8 listopada 2023 roku.

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem Emisyjnym stanowia jednolity dokument w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach.
1. DEFINICJE

Nizej wskazane zdefiniowane terminy majg w Warunkach Emisji nastgpuje znaczenie:

Admninistrator oznacza Wojciecha Pfadta, prowadzacego dzialalno$¢ gospodarcza pod firmg Kancelaria
Zabezpieczen Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 951-146-72-70, REGON: 12178415, adres do
dorgczen Zaciszna 12, 05-822 Milanowek, ktory petni dla Obligacji emitowanych w ramach
Programu funkcj¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Agent Kalkulacyjny oznacza Pekao.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gieldg Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. lub jej stosownego nast¢pce prawnego.

Brak Zezwolenia oznacza sytuacj¢, w ktérej administrator wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub zostalo mu cofnigte lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie

jest niemozliwe.

Catalyst oznacza ASO GPW.
Dozwolone oznacza Rozporzadzenie spetniajgce wszystkie z ponizszych warunkow:
Rozporzadzenie

— dokonane przez Emitenta na rzecz podmiotu z Grupy Emitenta,

— nastgpujgce na warunkach rynkowych,

- w zamian za gotowke lub inne aktywa (w tym takze udzialy lub akcje otrzymane w

zamian za wnoszony aport), oraz

— S$rodki otrzymane w zamian za takie Rozporzadzenie sa3 w dacie takiego
Rozporzadzenia przynajmniej rowne wartosci rynkowej skiadnikow majatkowych,

bedacych przedmiotem Rozporzadzenia.

Depozyt Wydrukéw oznacza wskazany w Suplemencie Emisyjnym podmiot przechowujacy wydruki

dokumentdw, informacji i komunikatéw stosownie do art. 16 Ustawy o Obligacjach.

Dzien Emisji oznacza dzieni dokonania zapisu w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji o0séb
uprawnionych z Obligacji, wskazany w Suplemencie Emisyjnym jako planowany Dzien

Emisji.



Dzien Platnoéci Kwoty
do Zaplaty

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej

Dzienn Wcze$niejszego
Wykupu

Dzien Wykupu

EBITDA

Grupa Emitenta

Gwarant

IFRS

KDPW

oznacza Dzien Wykupu lub inny dzien, w ktorych Kwoty do Zaplaty bgda wymagalne,
zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kazdy dziefi inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno§¢ operacyjng w sposoéb umozliwiajagcy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

oznacza, o ile obowigzujace w danym czasie przepisy prawa nie stanowig inaczej, szosty (6)
Dzienn Roboczy przed danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaplaty albo odpowiedni
najpozniejszy dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW
w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
$wiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem:

— zlozenia przez Obligatariusza Zzadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien odpowiednio zlozenia
zgdania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu;

— otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

— polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;
oraz

— wykupu obligacji, ktore spetniane sa po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostala
przekazana podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow warto$ciowych.

oznacza, o ile z aktualnie obowigzujgcych Regulacji Catalyst lub Regulacji KDPW nie
wynika obowiazek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, dzien przypadajacy na trzy
(3) Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac
dana zmienna Stopa Procentowa za$ w przypadku, w ktérym zastosowanie ma punkt 3.5.9
Warunkéw Emisji, oznacza dzien przypadajacy na pigé (5) Dni Roboczych przed Dniem
Platno$ci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa.

oznacza dzien, w ktorym Emitent moze dokonaé¢ wczesniejszego wykupu Obligacji.

oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym, z zastrzezeniem, Ze data ta podlega
przesunigciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

oznacza dla danego Okresu Badania, obliczong przez Emitenta warto$¢ odpowiednio zysku
lub straty z dziatalnosci operacyjnej Emitenta, powigkszong o amortyzacjg¢ srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, obliczong na podstawie ostatniego raportu, o
ktorym mowa w punkcie 8.1.2 Warunkéw Emisji.

oznacza Emitenta oraz spotki zalezne Emitenta, ktorych sprawozdania konsolidowane sg ze
sprawozdaniami Emitenta albo ktorych sprawozdania powinny byé¢, zgodnie z IFRS,
konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta.

oznacza Esppol Trade spotkg akcyjng z siedzibg w Warszawie, ul. Gottliecba Daimlera 2, 02-
460 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000892662, REGON: 383351300,
NIP: 5252789604, kapitat zakladowy w wysokosci 1.500.000 PLN w petlni oplacony.

oznacza Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjgte przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB).

oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub
stosownie do kontekstu oznacza depozyt papieréw warto§ciowych prowadzony przez
KDPW lub przez spotke, ktérej KDPW przekazata wykonywania czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.
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Roboczego
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Kwota do Zaplaty

Kwota Odsetek

Marza

Nalezno$¢ Gléwna

Obligatariusz

oznacza regulg, zgodnie z ktora data do ktérej ma zastosowanie Konwencja
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebedacy Dniem
Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli
6w dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym przesuwana jest na
najblizszy Dzien Roboczy przed tg data. Konwencji Zmodyfikowanego Dnia Roboczego nie
stosuje si¢, jezeli prowadziloby to do naruszenia Regulacji KDPW lub obowigzujacych w
danym czasie przepiséw prawa.

oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktore koryguje warto§¢ Wskaznika Alternatywnego. Warto$c
Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowa, jak rowniez byé okre$lona wzorem
lub metoda obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie dziennych stawek
procentowych przez okres, dla ktorego obliczane s odsetki) oraz moze obejmowac inne
dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta
bedzie okreslona zgodnie punktem 3.5.7 Warunkéw Emisji, dla uniknigcia watpliwosci,
ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczgcia opracowywania nowego wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

oznacza wyrazong w PLN kwotg rowna, w zaleznosci od okolicznosci, Nalezno$ci Gléwne;j,
Kwocie Odsetek lub premii, o ktérej mowa w punkcie 5.6.6 Warunkoéw Emisji, ktérg Emitent
jest zobowiazany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kwotg odsetek naleznych od kazdej Obligacji za okres oraz w wysokosci ustalonej
zgodnie z postanowieniami paragrafu 3 Warunkéw Emisji.

oznacza marz¢ wilasciwg dla ustalania Stopy Procentowej dla Obligacji, okreslong w
Suplemencie Emisyjnym, z zastrzezeniem ze Marza ulegnie podwyzszeniu o odpowiednig
ilo$¢ punktéw bazowych (bp) w przypadku przekroczenia przez Wskaznik ZFN EBITDA
podanych wartosci zgodnie z tabela ponizej (step-up coupon):

Step-up + 50 bp + 100 bp + 150 bp
Wskaznik
ZFN /EBITDA >3,25 3,75 425

Podwyzszenie Marzy obowiazuje przez Okres Badania nast¢pujacy bezposrednio po Okresie
Badania, w trakcie ktorego, zgodnie z zaswiadczeniem, o ktérym mowa w punkcie 8.1.3
Warunkéw Emisji, doszto do przekroczenia przez Wskaznik ZFN EBITDA warto$ci
stanowigcych podstaw¢ do podwyzszenia Marzy; w sytuacji, w ktorej w danym Okresie
Badania warto$¢ Wskaznika ZFN  EBITDA spadia ponizej wartoSci uzasadniajacej
uprzednie podwyzszenie Marzy, obnizenie albo catkowite usunigcie podwyzszenia Marzy
obowigzuje przez Okres Badania nastgpujacy bezposrednio po tym Okresie Badania.

Niezaleznie od powyzszego, Marza ulegnie trwalemu podwyzszeniu o 25 punktow
bazowych (bp) w przypadku gdy warto$¢ co najmniej jednego ze Wskaznikow
Zrownowazonego Rozwoju (i) dla 2024 r. wskazanych w pierwszym Zaswiadczeniu o
Zgodnosci udost¢gpnionym po zakonczeniu roku 2024 lub (ii) dla 2025 r. wskazanych w
pierwszym Zaswiadczeniu o Zgodnosci udostgpnionym po zakoficzeniu roku 2025 bedzie
nizsza niz SPT ustalony dla tego Wskaznika Zrownowazonego Rozwoju dla danego roku
lub Emitent nie przedstawi rozliczenia SPT w ramach pierwszego Zaswiadczenia o
Zgodnosci udostgpnionego odpowiednio po zakonczeniu roku 2024 lub po zakonczeniu roku
2025. W takim przypadku, podwyzszenie Marzy obowiazuje poczawszy od Okresu Badania
nastgpujacego bezposrednio po Okresie Badania, ktérego dotyczy pierwsze Zaswiadczenie
o Zgodnosci udostgpnione odpowiednio po zakonczeniu roku 2024 lub po zakonczeniu roku
2025.

oznacza okreslong w Suplemencie Emisyjnym warto§¢ nominalng jednej Obligacji, ktora
Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Obligatariuszowi w Dniu Wykupu, dniu wczes$niejszego
wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza osobg, ktorej przystuguja prawa z Obligaciji, tj. osobg wskazang w ewidencji osob
uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez agenta emisji, jako osoba uprawniona z tych
papieréw wartoSciowych, a od chwili zarejestrowania Obligacji w KDPW - posiadacza
Rachunku Papieréw WartoSciowych, na ktorym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe



Ogloszenie Konca
Publikacji

Okres Badania

Papiery Dluzne
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wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub podmiot go nadzorujacy
oficjalnego oSwiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktorego jest okreSlone oprocentowanie
dla Obligacji przestal lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$§wiadczenia
nie zostal wyznaczony nastgpca, ktory bgdzie nadal obliczat lub publikowal ten wskaznik.

oznacza kazdy okres 12 kolejnych miesigcy kalendarzowych koiczacy si¢ 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia danego roku kalendarzowego.

oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, ktore emitowane s3 zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania §rodkéw finansowych; przy czym dla unikni¢cia watpliwosci, weksle
stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych nie bgda traktowane jak Papiery Diuzne.

oznacza zloty polski.

oznacza (i) Narodowa Grupg Roboczg ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub (ii) inne
podobne cialo, grupg lub organizacj¢ powolang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika,
na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub (iii) Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza zbiorczy rachunek papierow wartoSciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie.

oznaczajg obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjgte przez
KDPW, okreslajagce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegblnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych oraz Szczegolowe zasady dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych.

oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju regulacje przyj¢te
przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. okreSlajace zasady
alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub
niepowigzanych transakcji sprzedazy, darowizny, przeniesienia lub innego rozporzadzenia
skladnikami majatkowymi, (przy czym nie dotyczy to obciazenia takich skiadnikow
majatkowych w wyniku ustanawiania zabezpieczen).

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z
pozn. zm.

oznacza warto$¢ rowng spreadowi korygujacemu opublikowanemu przez Bloomberg Index
Services Limited (lub przez jego nast¢gpc¢ wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla
zamiany WIBOR na WIRON (dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu
Tenorowi).

oznacza cel dotyczacy danego Wskaznika Zrownowazonego Rozwoju (ang. sustainability
performance target) wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

oznacza stop¢ bazowa ustalong zgodnie z punktami 3.5.2 - 3.5.13 (Ustalenie Stopy
Procentowey).

oznacza zmienng stopg procentowa obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 3.5
(Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktorej obliczane bgda Kwoty Odsetek od
Obligacii.
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oznacza www.anwim.pl.

oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréw Wartosciowych —
dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, za$
w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym — dokument wystawiony na
Zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie przez podmiot bedacy
posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg Obligacje, za§ w odniesieniu do
Obligacji zapisanych w ewidencji osob uprawnionych z papierow warto§ciowych
prowadzonej przez agenta emisji - zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy
o Obligacjach.

oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A. (lub
kazdego jej oficjalnego nastgpcg) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu (terminu)
rownego Wiasciwemu Tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke¢ GPW Benchmark S.A.
(lub kazdego jej oficjalnego nastgpcg) dla terminu O/N, wyrazony w punktach procentowych
w skali roku.

oznacza wskaznik WIRON Indeks Jednopodstawowy wyznaczany przez spotke GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepce).

oznacza okres wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

oznacza wskaznik ustalony zgodnie z punktami 3.5.5 - 3.5.13 Warunkéw Emisji, ktory
zastgpuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

oznacza wskaznik obliczony jako iloraz Zadluzenia Finansowego Netto i EBITDA,
obliczony przez Emitenta oraz wskazany w podpisanym przez Zarzad Emitenta
zaswiadczeniu, o ktérym mowa w punkcie 8.1.3 Warunkéw Emisji.

oznacza ktorykolwiek ze wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju wskazanych w
Suplemencie Emisyjnym.

oznacza dla danego Okresu Badania, wspdlczynnik stanu niebgdgcych przedmiotem
Zabezpieczenia (innego niz zabezpieczenie ustalone w celu zabezpieczenia wykonania
zobowigzan wynikajacych Obligacji): (i) srodkow pienigznych, (ii) aktywdéw rzeczowych
(rozumianych jako rzeczowe aktywa trwale i zapasy pomniejszone o paliwo stanowigce
rezerw¢ obowigzkowg) oraz (iii) wartosci niematerialnych i prawnych Grupy Emitenta
(pomniejszonych o warto$¢ firmy) do lacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, wskazany w podpisanym przez Zarzad Emitenta zaswiadczeniu,
o ktérym mowa w punkcie 8.1.3 Warunkow Emisji.

oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na zabezpieczenie
oraz przewlaszczenic na zabezpieczenie lub inne zabezpieczenie, zabezpieczajace
wykonanie  zobowigzania jakiejkolwieck osoby. Dla uniknigcia watpliwosci,
Zabezpieczeniem nie jest weksel wlasny oraz oéwiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢
egzekucji.

oznacza, wylgczajac zobowigzania wewnatrzgrupowe pomig¢dzy podmiotami nalezacymi do
Grupy Emitenta, zobowigzanie do zaplaty lub zwrotu pienigdzy (w tym kwoty glowne;j i
odsetek) wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, faktoringu z regresem i faktoringu
odwrdconego, leasingu, emisji Papierow Diuznych lub zobowigzanie do zaplaty wynikajace
z udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystgpienia do dhugu, przejgcia zobowigzan lub
negatywnej wyceny mark-to-market transakcji pochodnych (bez podwéjnego liczenia).

Oznacza dla danego Okresu Badania, okres$lona przez Emitenta sumg¢ Zadtuzenia
Finansowego Emitenta wedlug wartosci bilansowych, pomniejszong o $rodki pienig¢zne i ich
ekwiwalenty.



Zgromadzenie

Obligatariuszy okreslonymi w Ustawie o Obligacjach oraz niniejszych Warunkach Emisji.
2. OPIS OBLIGACIJI
2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem warto§ciowym na
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okaziciela emitowanym w serii, zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach nieposiadajagcym formy dokumentu
oraz zabezpieczonym Porgczeniem.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sig
wobec niego niecodwolalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczenia pieni¢Znego polegajacego na
zaptacie Naleznosci Gtéwnej oraz Kwot Odsetek, w sposob i terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

W ramach niniejszej serii Emitent emituje w Dniu Emisji Obligacje o wartos$ci nominalnej oraz
maksymalnej liczbie okreslonej w Suplemencie Emisyjnym, z zastrzezeniem art. 8a Ustawy o Obligacjach.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili okreslonej przepisami Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 42 Ustawy o Obligacjach, stosownie do postanowien propozycji nabycia Obligacji, przyjgcie
propozycji nabycia moze nastapic na piSmie pod rygorem niewaznosci lub w postaci elektronicznej wedlug
wzoru stanowiacego zalgcznik do propozycji nabycia.

Zabezpieczenie

2.6.1 Obligacje emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, s3 zabezpieczone poprzez
porgczenie ustanowione przez Gwaranta (,,Por¢czenie™).

2.6.2 Kazdy Obligatariusz jest wierzycielem z tytulu Porgczenia. Porgczenie udzielone zostalo w
oparciu o umowg porgczenia zawartg w dniu 8 listopada 2023 roku pomigdzy Gwarantem, jako
udzielajacym porgczenia, oraz Administratorem Zabezpieczen dzialajacym stosownie do art. 29
Ustawy o Obligacjach w imieniu wlasnym, lecz na rachunek posiadaczy Obligacji. W ramach
Porgczenia Gwarant nieodwolalnie udzielit porgczenia wierzytelnosci  przystugujgcych
kazdorazowym posiadaczom Obligacji, z tytutu zaptaty wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajacych z
posiadanych przez nich Obligacji, do tacznej maksymalnej wysokosci rownej 150°0 lacznej wartosci
nominalnej Obligacji, obejmujacych Naleznosé Gléwng, Odsetki oraz, w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji na zadanie Emitenta, premig, o ktorej mowa w punkcie 5.6.6, z uwzglednieniem
ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z tytulu Kwot do Zaplaty.

263 W kazdym przypadku oryginal dokumentu Porgczenia jest przechowywany przez
Administratora Zabezpieczen, ktorzy na pisemne Zadanie Obligatariusza wystawig kopig
dokumentu Porgczenia, poswiadczong za zgodnos¢ z oryginalem.

OPROCENTOWANIE

Obligacje s oprocentowane wedtug zmiennej Stopy Procentowe;.
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego wskazanego w
Suplemencie Emisyjnym do dnia wykupu przypadajacego odpowiednio w Dniu Wykupu, a w odniesieniu
do Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi lub natychmiastowemu wykupowi -
przypadajacego w dniu wczesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu. W kazdym Dniu
Platnosci Odsetek wskazanym w Suplemencie Emisyjnym, z zastrzezeniem, ze dany dzien bedzie podlegal
przesunigciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego, a takze ze wzglgdu
na wczesniejszy wykup lub natychmiastowy wykup Obligacji (,,Dni Platno§ci Odsetek”) Emitent
zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bgdgcego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw
platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty
Odsetek beda platne z dotu. Platnosci dokonywane beda zgodnie z paragrafem 6 (Platnosci z Tytulu
Obligacji).

Okres odsetkowy oznacza okres od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego wskazanego w
Suplemencie Emisyjnym (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia)
oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami
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Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) z zastrzezeniem iz ostatni okres odsetkowy moze mieé¢ inng dlugosé
ze wzgledu na wczesniejszy wykup lub natychmiastowy wykup Obligacji (,,Okres Odsetkowy™).

Naliczanie Kwot Odsetek

3.3.1

3.3.2

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu Wykupu,
a w odniesieniu do Obligacji podlegajacych wczeéniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi
- po dniu wczesniejszego wykupu lub dniu natychmiastowego wykupu, Obligacje nie
s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent op6znia si¢ ze spetnieniem §wiadczen z Obligacji. W takim
przypadku Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki ustawowe od niezaplaconej Naleznosci
Gléwnej naliczane od dnia powstania opdznienia (wlgcznie) do dnia zaptaty (z wylaczeniem
tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma by¢ obliczona za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w tym okresie,
z zastosowaniem regutl okreslonych w punkcie 3.4 Warunkow Emisji.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Nie pézniej niz nastgpnego Dnia Roboczego po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedlug nastgpujacej formuty:

gdzie:
KO
SP

NG
LD

KO=SP%*NG*LD/365

oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

oznacza Stop¢ Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 3.5 (Ustalenie Stopy Procentowej)

oznacza Nalezno$¢ Glowna kazdej Obligacji

oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

3.5.1

3.5.2

353

354

3.5.5

Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie Stopa Bazowa powigkszona o Marzg
wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bgdzie
rowna wartosci wskaznika WIBOR dla Wlasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostgpnej wartosci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z
Ogloszeniem Konca Publikacji, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z punktem 3.5.9
Warunkéw Emisji jako stopa sktadana WIRON, w oparciu 0 WIRON Indeks Jednopodstawowy,
a jesli nie bedzie on dostgpny, w oparciu 0 WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie
powigkszona o Spread Korygujacy.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON nie moga by¢
ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIRON Indeks
Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIRON Indeks
Jednopodstawowy lub WIRON:

(i) WIRON zostanie zastapiony Wskaznikiem Alternatywnym skorygowanym o Korektg
(jesli bedzie miata zastosowanie) ustalong przez Agenta Kalkulacyjnego zgodnie z
jedna z nast¢pujacych metod w kolejnosci od (A) do (C):



(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do
stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne cialo, grupa lub organizacja
powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych;

(B) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(C) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez
Narodowy Bank Polski.

(ii) Obliczenia Stopy Bazowej b¢da dokonywane zgodnie z odpowiednio stosowang
metoda opisang w punkcie 3.5.9 ppkt (ii) z uwzgl¢dnieniem Spreadu Korygujacego
zgodnie z punktem 3.5.4.

35.6 Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwiazany z
Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, WIRON lub odpowiednio
Wskaznik Alternatywny trwale zastapi t¢ stawke, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W
innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona ponownie dost¢pna.

3.5.7 Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

(i) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w
punkcie 3.5.5(i)(A) lub 3.5.5(i)(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korektg stosuje si¢ taka Korektg;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazal aby nie stosowaé Korekty nie stosuje si¢
Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej mowa w
punktach 3.5.5(i)(A) lub 3.5.5(i)(B) powyzej, Podmiot Wyznaczajacy nie odniost si¢
do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o
ktorej mowa w punkcie 3.5.5(i)(C) powyzej:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomigdzy wskaznikiem
zastepowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym,

(B) mediana réznic jest ustalana:

I.  zaokres 60 miesigcy przed: dniem, w ktorym wskaznik zastgpowany
przestal by¢ publikowany (gdy nastapilo Ogloszenie Konca
Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy nie zostal opublikowany, ale nie
nastapito Ogloszenie Korica Publikacji) albo dniem, w ktdorym
wystapit Brak Zezwolenia;

II. biorgc pod uwagg kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt
publikowany zaré6wno wskaznik zastgpowany jak i Wskaznik
Alternatywny.

3.5.8 Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z Ogloszeniem
Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co oznacza, Ze ten sam
Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego
wskaznika go zast¢gpujacego) do obliczania Odsetek takze dla kolejnych Okresow Odsetkowych.

359 Dla obliczenia Stopy Bazowej w oparciu 0 WIRON albo WIRON Indeks Jednopodstawowy albo
inny Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

(i) jesli bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana WIRON
bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:



3.5.10

3.5.11

3.5.12

3.5.13

3.5.14

Sw oznacza stopg skladang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365])/d

Index_koniec oznacza warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego pi¢¢ (5) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci
Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start oznacza warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego pig¢ (5) Dni Roboczych przed rozpoczgciem
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

D oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomigdzy data Index_koniec
(wylacznie) a data Index_start (wlacznie).

Warto$¢ SW podlega zaokragleniu do piatego (5) miejsca po przecinku.

(ii) jesli nie bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa skladana WIRON
bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SwW oznacza stopg skladang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

sW = [[T2, (1+ 5) — 1] x 22

365
RFR, oznacza warto§¢ WIRON dla dnia referencyjnego ,,i” (data
wskaznika);
n oznacza dlugosc okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.

13

liczbg¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Roboczym ,,i”, a
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

i oznacza kazdy Dziefi Roboczy w okresie rozpoczynajacym si¢ pigé
(5) Dni Roboczych przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego
(wlaczajac ten dzien) i konczacy si¢ w Dniu Roboczym
przypadajacym na szes$c¢ (6) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci
Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten dzien);

d oznacza liczb¢ dni obowiazywania Stopy Bazowej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n: dla i opisanych powyzej);

do dla danego Okresu Odsetkowego oznacza sumg dni ,,i”.
Warto$¢ SW podlega zaokragleniu do piatego (5) miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna warto§¢ WIRON, przyjmuje si¢
warto§¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR
ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunk6w Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z punktem 3.5.6 WIRON lub Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub
Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika
Alternatywnego.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego
Okresu Odsetkowego przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Emitent opublikuje na Stronie Internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej
sporzadzeniu) metodg obliczania Korekty lub opinig, ze Korekta nie jest wymagana.

Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej i Kwoty Odsetek publikowane beda na
Stronie Internetowej oraz bgda przekazywane zgodnie z Regulacjami KDPW i Regulacjami
Catalyst.

KDPW. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI
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4.2

43

5.1

52

53
5.4
5.5

5.6

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie.

Obligacje sg zapisane w ewidencji osob uprawnionych prowadzonych przez agenta emisji, a od chwili
rejestracji Obligacji w KDPW sa zapisane na Rachunkach i przystugujg Obligatariuszom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz Ustawg o Obrocie, a od
chwili rejestracji Obligacji w KDPW przenoszenie praw z Obligacji nastepuje takze z uwzglednieniem
Regulacji KDPW.

WYKUP OBLIGACIJI

Emitent zaplaci w Dniu Wykupu, w dniu wczesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu
za kazda Obligacj¢ kwot¢ rowna Naleznosci Glownej powickszong o nalezng Kwote Odsetek.

Ptatnosci z tytutu wykupu, wezesniejszego wykupu lub natychmiastowego wykupu Obligacji dokonywane
beda zgodnie z paragrafem 6 (Platnosci z Tytulu Obligacji).

Z chwila wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Regulacjami Catalyst.

Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tych Obligacji nie moga by¢
przenoszone.

Wczeéniejszy wykup Obligacji przez Emitenta

5.6.1 Emitent b¢dzie mial prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wlasne zadanie, jednak nie
wczesniej niz w dniu przypadajacym 2 lata po Dniu Emisji. Prawo Emitenta do wczesniejszego
wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zarowno w odniesieniu do czgsci, jak 1 wszystkich
Obligacji, przy czym jednorazowy czgSciowy wcezesniejszy wykup Obligacji musi objagé co
najmniej 20% Obligacji. W przypadku wykupu czesci Obligacji, Obligacje posiadane przez
kazdego Obligatariusza bgda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do lacznej liczby posiadanych
przez niego Obligaciji.

5.6.2 Decyzj¢ o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedlug wlasnego
uznania. W przypadku skorzystania z przystugujagcego mu prawa Emitent Uchwaly Zarzadu
okresli Dzien Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

5.6.3 W celu dokonywania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wczesniejszym wykupie, okreslajac liczbg Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi
(,Obligacje Wykupywane WeczeSniej”) oraz Dzien Wczesniejszego Wykupu. Dzien
Weczesniejszego Wykupu musi przypada¢ w Dniu Platnosci Odsetek. Emitent powinien dokona¢
zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie pozniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed
zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma nastapic taki Wczesniejszy Wykup.

5.6.4 Jezeli wezesniejszemu wykupowi nie podlegaja wszystkie Obligacje, liczba posiadanych przez
danego Obligatariusza Obligacji Wykupywanych Wczesniej bedzie ustalona zgodnie z
ponizszym wzorem:

LOPW
wwo

LO=WO X

gdzie:

LO oznacza liczbg Obligacji Wykupywanych Wczesniej posiadanych przez danego
Obligatariusza (zaokraglong w d6t do jednej Obligacji).

wo oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza.

LOPW oznacza 1laczng liczbg Obligacji Wykupywanych Wczesniej okreSlong w
zawiadomieniu, o ktorym mowa powyzej.
WWO oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.
5.6.5 Jezeli w wyniku zastosowania powyzZszego wzoru okaze si¢, ze suma Obligacji Wykupywanych
Weczesniej bgdzie mniejsza niz liczba Obligacji Wykupywanych Wczesniej okreslonych w
zawiadomieniu o wczesniejszym wykupie, liczba Obligacji Wykupywanych Wczeéniej



6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

7.2

7.3

7.4
7.5

posiadanych przez danego Obligatariusza obliczona zgodnie z powyZzszym wzorem bedzie
podlegac zwigkszeniu o jeden, poczawszy od Obligatariusza, na ktoérego Rachunku zapisana byla
najwigksza liczba Obligacji do Obligatariusza, na ktérego Rachunku zapisana byta najmniejsza
liczba Obligacji, az do osiagnig¢cia stanu, w ktorym laczna suma Obligacji Wykupywanych
Wczeéniej bedzie rowna liczbie Obligacji Wykupywanych Wczesniej okreslonej w
zawiadomieniu. Jezeli co najmniej dwdch Obligatariuszy bedzie posiadalo takg samg liczbg
Obligacji, Obligatariusz, ktoérego liczba Obligacji Wykupywanych Wczesniej zostanie
zwigkszona zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, zostanie wytypowany w sposéb losowy.

5.6.6 Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplatg
Obligatariuszom kwoty stanowigcej sum¢ Naleznosci Gtownej, Kwoty Odsetek oraz premii w
wysokosci: (i) w przypadku wczeéniejszego wykupu Obligacji w dniu przypadajacym 2 lata po
Dniu Emisji: 0,50 Naleznosci Giownej lub (ii) w dniu przypadajacym 2,5 roku po Dniu Emisji:
0,25% Nalezno$ci Glowne;j.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystuguja Obligacje w
Dniu Ustalenia Praw z Obligacji, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki, a
w przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na koncie
podmiotowym agenta emisji, platnosci bgda przekazywane agentowi emisji. O ile bgdzie to mialo
zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w ewidencji prowadzonej przez agenta
emisji b¢dzie dokonywane za posrednictwem agenta emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.
Platnosci z takich Obligacji bgda dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zapisane w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji w Dniu Ustalenia Praw.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytuhu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane
z uwzglednieniem przepiséw prawa obowiazujacego w dniu dokonania platnosci.

Miejscem spetnienia $wiadczenia begdzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego spelniane jest Swiadczenie.

Z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego, Jezeli Dzien Platnosci
Kwoty do Zaplaty, przypada na dziefi nie bgdacy Dniem Roboczym, woéwczas wykup Obligacji i
dokonanie platnosci Kwot do Zaplaty lub innej platnosci przewidzianej Warunkami Emisji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwaé roszczenie o
odsetki za taki okres.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bgda dokonywane z uwzglgdnieniem potracen lub pobran z tytulu
podatk6éw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych jesli wynikaja one z mocy przepiséw wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bgdzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani
zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwiazany bedzie
obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.
Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie przekaze
podmiotowi prowadzacemu Rachunek najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w

tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbgdnych do zastosowania obnizonej lub zerowej
stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

Platnoéci podatku z tytutu Obligacji dokonywane bgda z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie bgdg mialy zastosowanie, o ile nie bgda sprzeczne
z obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA
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Emitent zobowigzuje si¢, ze tak dlugo jak jakakolwiek Kwota do Zaptaty z Obligacji pozostaje do
zaplacenia lub jakickolwiek zobowigzanie wynikajace z Obligacji nie jest spelnione:

8.1.1 Emitent zapewni, ze w kazdym czasie Obligacje bgda stanowity bezposrednie, nieodwolalne,
bezwarunkowe, niepodporzadkowane oraz zabezpieczone Por¢czeniem zobowigzania Emitenta,
oraz ze bgda rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz innych papieréw
dluznych emitowanych w ramach Programu oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z
bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa polskiego) b¢da rowne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przyszlych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych rzeczowo
zobowiazan Emitenta, oraz b¢gda podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te
zobowigzania (pari passu).

8.1.2 Emitent udostgpnia¢ bgdzie niezaudytowane raporty kwartalne, a po zakonczeniu czwartego
kwartatu kazdego roku - niezaudytowane raporty roczne, nie pézniej niz w terminie 60 dni od
dnia zakonczenia kwartalu roku obrotowego, ktérego raport dotyczy. Przez raporty rozumie si¢
jednostkowe i skonsolidowane (jezeli bgda sporzadzane) sprawozdania finansowe za dany
kwartal oraz narastajaco takze za kwartaly poprzednie w danym roku oraz roczne sprawozdania
finansowe, sporzadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rachunkowosci, sktadajace si¢ (co
najmniej) z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych.
Obowiazek ten wykonany zostanie poprzez udost¢pnianie raportow w siedzibie Emitenta.
Dodatkowo dokumenty te zostang udost¢pnione w siedzibie Pekao. Obowigzek sprawozdawczy,
o ktorym mowa w niniejszym punkcie, dotyczy takze kwartalu bezposrednio poprzedzajacego
kwartal, w ktorym wyznaczono Dzien Emisji.

8.1.3 Wraz z raportami kwartalnymi, o ktérych mowa w punkcie 8.1.2 powyzej, Emitent udostepnia¢
bedzie takze podpisane przez Zarzad Emitenta zaswiadczenia o zgodnosci zawierajace
wyliczenie Wskaznika ZFN/EBITDA, Wspoélczynnika Finansowego oraz - wylgcznie w
przypadku pierwszego Zaswiadczenia o Zgodnosci udostgpnionego po zakonczeniu roku 2024
oraz pierwszego Za$wiadczenia o ZgodnoSci udost¢gpnionego po zakonczeniu roku 2025 -
Wskaznikow Zrownowazonego Rozwoju (,,ZaSwiadczenie o Zgodno$ci”), sporzadzone
zgodnie ze wzorem stanowigcym Zalagcznik 2 do Warunkéw Emisji. Zaswiadczenie o Zgodnosci
obejmowac¢ bedzie Okres Badania odpowiadajacy kwartalowi, ktérego dotyczy dany raport
kwartalny.

8.14 Obowiazki o ktérych mowa w punkcie 8.1.2 powyzej, wykonywane bgda poprzez publikacje na
Stronie Internetowej Emitenta.

Emitent zobowiazuje sig, ze Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w terminie okre$lonym
w Suplemencie Emisyjnym.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen, (kazdy zwany ,,Przypadkiem Naruszenia)
Obligatariusze bgda mogli zgdaé wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji:

9.1

9.2

9.3

Niedokonanie platnosci: Emitent nie dokona platnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty w Dniu Platnosci
Kwot do Zaptaty lub nie spelni innego zobowigzania pieni¢znego wynikajacego z Warunkéw Emisji,
chyba Ze niezawinione przez Emitenta op6znienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74 Ustawy o
Obligacjach;

Naruszenie Zadluzenia Finansowego: Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek istotnego Zadluzenia
Finansowego w terminie jego wymagalnosci, a w przypadku, gdy strony umowy przedluzg termin
przewidziany na splat¢ danego zadluzenia, po uptywie dodatkowego ustalonego terminu do zaplaty. Za
istotne Zadtuzenie Finansowe uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w tacznej wysokosci
co najmniej 10.000.000 PLN (stownie: dziesi¢é milionéw ztotych) lub stanowigce réwnowarto$é tej kwoty
w innej walucie wedtug kursu $redniego NBP z dnia zaistnienia naruszenia (cross default);

Niewyplacalno$éé lub likwidacja: (i) Emitent lub Gwarant stanie si¢ niewyplacalny w rozumieniu ustawy
z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe; lub (ii) Emitent lub Gwarant uzna na piSmie swojg
niewyplacalno$¢; lub (iii) podjgta zostanie decyzja Zarzadu Emitenta lub Zarzgdu Gwaranta o rozwigzaniu
badz otwarciu likwidacji; lub (iv) w odniesieniu do majatku Emitenta lub Gwaranta wyznaczony zostanie
likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad takiego podmiotu zlozy wniosek o
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9.5
9.6

9.7

9.8

9.9

9.10
9.11

9.12

9.13

9.14

wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadcy, administratora lub innego urzednika majacego pehnié
podobne funkcje;

Zabezpieczenie Papierow Diuznych: Emitent lub Gwarant ustanowi Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia
zobowigzan wynikajacych z Papieréw Dhuznych, przy czym nie b¢dzie stanowilo Przypadku Naruszenia,
o ktorym mowa w niniejszym punkcie (a) ustanowienie przez Emitenta lub Gwaranta w celu
zabezpieczenia zobowigzan z Papierow Diuznych Zabezpieczenia w postaci (i) zabezpieczenia osobistego
lub rzeczowego udzielonego przez Emitenta lub Gwaranta na zabezpieczenie wykonania zobowigzan
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Programu, w tym z Obligacji; albo (ii) zabezpieczenia
jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego Emitenta (dla uniknigcia watpliwosci - wynikajacego z
Papierow Dluznych), pod warunkiem, ze zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone
w nie mniej korzystny sposob i w nie nizszej kolejnosci zaspokojenia niz takie Zadluzenie Finansowe;
albo (b) zabezpieczenie powstale z mocy obowigzujacych przepisow prawa (regative pledge);

Pari passu: Emitent naruszy zobowigzanie, o ktorym mowa w punkcie 8.1.1 (pari passu);

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent celowo uniemozliwi odbycie, lub nie zwola w
terminie 10 Dni Roboczych od dnia ztozenia wniosku, Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia
zgromadzenia przypadajacym nie pozniej niz 28 dni po dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy,
pomimo prawidlowo zlozonego zadania przez Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych na dzien
zlozenia wniosku co najmniej 10° skorygowane) lacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu
art. 50 ust 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) w zwiazku z udokumentowanym wystapieniem i trwaniem
Przypadku Naruszenia, chyba ze wniosek taki zostanie cofnigty przez Obligatariusza lub Obligatariuszy,
ktorzy go ztozyli;

Brak publikacji protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent nie opublikuje
protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy w sposob oraz w terminie okreslonym w art.
68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach;

Naruszenie wskaznika finansowego: Wskaznik ZFN/EBITDA osiggnie w jakimkolwiek czasie wartos¢
powyzej 4,75;

Wyplata dywidendy: Emitent bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) dokona jakiejkolwiek wyplaty
(w tym wyplaty dywidendy) na rzecz swoich akcjonariuszy w wysokosci netto przekraczajacej 50% zysku
netto wykazanego w ostatnim zatwierdzonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, albo (ii) dokona jakiejkolwiek wyplaty (w tym wyplaty dywidendy) na rzecz swoich
akcjonariuszy z tytutu zysku za wcze$niejsze lata obrotowe;

Sprzedaz sieci stacji paliw Moya: Emitent dokona zbycia sieci stacji paliw Moya poza Grupg¢ Emitenta;

Naruszenie innych zobowiazan Emitenta: (i) jakiekolwiek zobowigzania Emitenta, o ktérych mowa
w paragrafie 8 (Zobowiqzania Emitenta) zostaly naruszone, niewykonane lub niewlfasciwie wykonane lub
(ii) Warunki Emisji zostaty naruszone w inny sposob, z zastrzezeniem punktu 9.1 powyzej; o ile takie
naruszenie nie zostanie usunigte w ciagu 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi przez
ktéregokolwiek z Obligatariuszy zawiadomienia zawierajacego zadanie naprawienia takich uchybien;

Egzekucja: w stosunku do skladnikow majatku Emitenta zostata skierowana egzekucja lub podjgte inne
dzialania (w tym realizacja Zabezpieczen jezeli takie zostaly ustanowione) majace na celu przymusowe
zaspokojenie wierzytelnosci, ktore nie zostaly oddalone w ciagu 30 dni, dotyczace tacznej kwoty rownej
lub wigkszej niz 2.500.000 PLN (stownie: dwa miliony pigéset tysigcy ztotych) lub rownowartosci tej
kwoty w innej walucie wedtug kursu $redniego NBP z dnia zdarzenia;

Orzeczenia_sadow: (i) zostalo wydane prawomocne orzeczenie sadu lub wykonalna decyzja
administracyjna nakazujace Emitentowi zaplatg¢ kwoty o lgcznej wartosci rownej lub wigkszej niz
2.500.000 PLN (stownie: dwa miliony pigcset tysigcy zlotych) lub rownowartosci tej kwoty w innej
walucie wedlug kursu Sredniego NBP z dnia zdarzenia, lub (ii) zostato wydane inne orzeczenie sadu lub
inna decyzja administracyjna (w tym takze takie, ktore nie nakazuja zaptaty zadnych kwot) w stosunku do
Emitenta, ktore spowoduje, lub moze spowodowac istotng negatywna zmiang w dzialalnosci operacyjne;j,
majatku lub sytuacji finansowej Emitenta, albo ktore moze niekorzystnie wplynac¢ na zgodnos¢ z prawem
lub waznosé zobowigzan wynikajacych z Obligacji albo moze uniemozliwi¢ ich wykonanie, a Emitent nie
dokonat zaplaty kwot objgtych takim orzeczeniem lub decyzja administracyjnag w oznaczonym terminie
(lecz nie wcze$niej niz 7 dni od daty uprawomocnienia si¢ orzeczenia lub dnia, w ktérym decyzja stala si¢
wykonalna);

Utrata koncesji lub upowazniefi: (i) Emitent przestanie by¢ uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w
zakresie niezbgdnym do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Obligacji; lub (ii) Emitent przestanie
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posiada¢ niezbgdne uprawnienia i zgody organéw spotki Emitenta umozliwiajace mu wykonanie
zobowiazan z tytulu Obligacji;

Polaczenie, podzial lub przeksztalcenie: Nastapi polaczenie, podzial lub przeksztatcenie Emitenta z
wylgczeniem transakcji, w ktorych Emitent bgdzie spotka przejmujaca, albo wydzielenia jakiejkolwiek
dzialalnosci w ramach Grupy Emitenta;

Naruszenie Wspolczynnika Finansowego: Wspoétczynnik Finansowy bedzie nizszy niz 120%;

Zakaz Rozporzadzenia: Emitent dokona Rozporzadzenia, z wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia.
Powyzsze zdarzenie nie bgdzie stanowilo Przypadku Naruszenia, jezeli zostanie usunigte w terminie 10
(dziesigciu) Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego zadania
usunigcia takiego zdarzenia.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystapit Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w punktach od 9.1 do 9.10
Warunk6w Emisji, kazdy Obligatariusz b¢dzie miat prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji.

W przypadku, gdy wystapit i begdzie trwal Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji, inny niz opisany w
punktach od 9.1 do 9.10 Warunkow Emisji, kazdy Obligatariusz bgdzie miat prawo zadania zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjgcia uchwaly o wiasciwych srodkach ochrony praw
Obligatariuszy. W przypadku usunigcia skutkow danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji
opisanego w punktach od 9.11 do 9.17 Warunkéw Emisji do dnia podjgcia uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczes$niejszego wykupu Obligacji w zwigzku z
wystapieniem danego Przypadku Naruszenia, takie zdarzenie nie bgdzie stanowito podstawy zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku opisanym w punkcie 10.1, lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwale w
sprawie wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktérej mowa w punkcie 10.2, kazdy Obligatariusz moze
dorgczy¢ Emitentowi pisemne zadanie odpowiednio natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorg¢czenia powyzszego Zzadania,
Obligatariusz powinien: (i) wskazaé podstawg zadania wykupu; oraz (ii) dostarczyé Swiadectwo
Depozytowe potwierdzajgce, iz ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

Skuteczne dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zadania
(w zwiazku z zaistnieniem Przypadkéw Naruszenia, o ktorych mowa w punktach od 9.11 do 9.17
Warunkoéw Emisji). Skuteczne dorgczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ natychmiast wymagalne (w zwiazku z
zaistnieniem Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w punktach od 9.1 do 9.10 Warunkéw Emisji).
Naleznos¢ Glowna takich Obligacji powigkszona o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narosta od
rozpoczgcia danego Okresu Odsetkowego do odpowiednio dnia wcze$niejszego wykupu lub dnia
natychmiastowego wykupu winna by¢ zaplacona przez Emitenta Obligatariuszowi, ktory zlozyt zadanie,
o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wczesniejszy lub natychmiastowy wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW.
Zdarzenie niestanowigce Przypadku Naruszenia

Za wyjatkiem sytuacji opisanych w punkcie 10.1, przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego
zdarzenia, ktore prowadziloby do wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwolaé
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjgcia uchwaly wyrazajacej zgodg na dokonanie takiej czynnosci
lub nastapienie takiego zdarzenia. Po podjgciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, o ktorej
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub nastgpienie takiego
zdarzenia nie b¢dzie stanowilo Przypadku Naruszenia.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawne;j,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z
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tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Wykup
powinien nastapi¢ odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem przeksztalcenia.

W przypadkach wskazanych w punktach 11.1 oraz 11.2, Emitent jest zobowigzany zaplaci¢c w dniu
otwarcia likwidacji lub potaczenia, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Naleznosé Gtowng
wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktorym
nastapito ktorekolwiek z powyzszych zdarzen do dnia wystapienia tego zdarzenia (z wylaczeniem tego
dnia).

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane bgdg rozstrzygnigeiu sadu powszechnego wlasciwego
miejscowo ze wzglegdu na siedzib¢ Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji, Regulacje KDPW lub Regulacje Catalyst nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia od Emitenta kierowane do Obligatariuszy bgda dokonywane poprzez zamieszczenie ich na
Stronie Internetowej Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bgda uwazane za dorgczone, jezeli zostaty wystane listem
poleconym lub pocztg kurierskg odpowiednio na adres:

14.2.1  Emitent:

Anwim S.A.
ul. Stanczyka 3
01-237 Warszawa

oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia, lub jesli
przesytka nie zostanie odebrana przez adresata, z uplywem ostatniego dnia, w ktorym adresat miat
mozliwos¢ odbioru przesytki w placowce pocztowej.

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczen i zmiana ta nie bgdzie stanowila
zmiany Warunkoéw Emisji. Zawiadomienie takie bgdzie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych
od zawiadomienia dokonanego zgodnie z postanowieniami punktu 14.1.

ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji
oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat w
Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac¢ si¢ przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposob, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, postanawia Emitent zwolujgcy zgromadzenie.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywaé si¢ w Warszawie. Dokladne migjsce Zgromadzenia
Obligatariuszy ustala Emitent.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy s podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg wigkszo$cia okreslong w Ustawie o Obligacjach.

Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.
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Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Zgromadzenia Obligatariuszy, publikowane w sposob
okre$lony w punkcie 14.1 powyzej, tj. ogloszenie o zgromadzeniu, protokét z obrad zgromadzenia,
os$wiadczenie Emitenta w przedmiocie zgody lub jej braku na zmiang Warunkéw Emisji, oraz informacja
o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci, Emitent przekazuje
w postaci drukowanej do Depozytu Wydrukow, ktory przechowuje je do czasu uplywu przedawnienia
roszczen wynikajacych z Obligacji.

Signature galid
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ZAY ACZNIK 1 do Warunkéw emisji obligacji Anwim S.A.
SUPLEMENT EMISYJNY

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow Emisji

Seria

Planowany Dziefi Emisji

Dzien Wykupu
Nalezno$¢ Glowna

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia
Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

8 listopada 2023 r.;
G

16 listopada 2023 r.;
16 listopada 2026 r.;
1.000 PLN;

65.000;

65.000.000;

Numer Okresu | Poczatek Okresu  Odsetkowego | Koniec ~ Okresu  Odsetkowego  (z
Odsetkowego (wlacznie z tym dniem) wylaczeniem tego dnia)
/
Dzien Platnosci Odsetek

I 16 listopada 2023 1. 16 lutego 2024 r.

I 16 lutego 2024 r. 16 maja 2024 r.

111 16 maja 2024 r. 16 sierpnia 2024 r.

v 16 sierpnia 2024 r. 16 listopada 2024 r.

\' 16 listopada 2024 r. 16 lutego 2025 r.

VI 16 lutego 2025 1. 16 maja 2025 r.

VI 16 maja 2025 . 16 sierpnia 2025 r.

VHI 16 sierpnia 2025 r. 16 listopada 2025 r.

IX 16 listopada 2025 1. 16 lutego 2026 r.

X 16 lutego 2026 r. 16 maja 2026 r.

XI 16 maja 2026 . 16 sierpnia 2026 r.

X1l 16 sierpnia 2026 1. 16 listopada 2026 r.
Wiasciwy Tenor 3M;
Marza 440 bps rocznie;
Zobowiazanie do wprowadzenia Obligacji na Catalyst tak;
Rynek notowarn na Catalyst ASO GPW;
Planowany termin wprowadzenia Obligacji na Catalyst 90 dni od Dnia Emisji;

Depozyt Wydrukow
Agent Kalkulacyjny

Wskazniki Zrownowazonego Rozwoju:

Kancelaria notarialna Bartosz Walenda,

Bank Pekao S.A.

liczba stacji paliw whasnych wykorzystujacych energi¢ z ogniw fotowoltaicznych w ogdlnej liczbie stacji
paliw wlasnych Anwim (%); oraz

Inwestycje przeznaczone na projekty w zakresie zrownowazonego rozwoju w odniesieniu do wszystkich
inwestycji Anwim (%)

SPT:

a) dla Wskaznika Zréwnowazonego Rozwoju wskazanego w punkcie 16 lit. a) powyzej

najmniej 20% w 2024 roku oraz co najmniej 30°0 w 2025 roku;

b)

dla Wskaznika Zrownowazonego Rozwoju wskazanego w punkcie 16 lit. b) powyzej

najmniej 10% w 2024 roku oraz co najmniej 15%¢ w 2025 roku.

Podpisy 0s6b upowaznionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Anwim S.A.

Podpis:

Imig i nazwisko:

Funkcja:

Podpis:

Imi¢ i nazwisko:

Funkcja:

co

co




ZALACZNIK 2 do Warunkéw emisji obligacji Anwim S.A.
[na papier=ze firmowym Emitenta)

Warszawa, Data: [e]
Anwim Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
ul. Stanczyka 3
01-237 Warszawa
(Emitent)
ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Dotyczy: obligacji serii C wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji Anwim S.A.
Szanowni Panstwo,

W wykonaniu obowigzku przewidzianego w punkcie 8.1.3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii C ("Warunki
Emisji"), Zarzad Emitenta informuje, Zze wskazniki finansowe za ostatni Okres Badania (w rozumieniu Warunkow
Emisji) konczacy si¢ w dniu [[31 marca)/[30 czerwca]/[30 wrzesnia]]/[3]1 grudnia] 20[e] roku osiggnely
nastgpujace wartosci:

Wskaznik ZFN/EBITDA (iloraz Zadluzenia Finansowego Netto i EBITDA):

[®] [, wyliczony w nast¢pujacy sposob: [...]1}

Wspétczynnik Finansowy:

[®] [, wyliczony w nast¢pujacy sposob: [...]]
Powyzsze wartosci wskaznikow finansowych ustalono w oparciu o [e].

[Niniejsze Zaswiadczenie o Zgodnosci zalaczone zostalo do [niezaudytowanego raportu za [1 /11 / III] kwartal] /
[niezaudytowanego raportu rocznego za) 20[e] r.]

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w wyzej wskazanym Okresie Badania nie wystgpit zaden Przypadek Naruszenia
w rozumieniu paragrafu 9 Warunkéw Emisji.

[Wskaznik Zréwnowazonego Rozwoju wskazany w punkcie 16 lit. a) Suplementu Emisyjnego za [2024] [2025]
r. wyniost [e];

Wskaznik Zrownowazonego Rozwoju wskazany w punkcie 16 lit. b) Suplementu Emisyjnego za [2024] [2025] 1.
wyniost {01%;]!

W imieniu

ANWIM S.A.
Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:

! Sekcja do uwzglednienia w pierwszym Zaswiadczeniu o Zgodnosci udostgpnianym po zakonczeniu roku 2024 oraz w
pierwszym Zaswiadczeniu o Zgodnosci udostgpnianym po zakoticzeniu roku 2025.
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Niniejsza umowa poreczenia ("Umowa") zostala zawarta w Warszawie w dniu 8 listopada 2023 r.
pomigdzy:

)

()

ESPPOL TRADE SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Gottlieba
Daimlera nr 2, 02-460 Warszawa, wpisang do rejestru przedsi¢biorcow prowadzonego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy -
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000892662, NIP: 5252789604,
REGON: 383351300, kapitat zakladowy w wysokosci 1.500.000 PLN oplacony w calosci
("Poreczyciel” lub "Gwarant"),

oraz

WOJCIECHEM PFADT, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 9511467270, REGON: 12178415, adres do
doreczen: ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanowek, Polska ("Administrator Zabezpieczen"),

ZWAZYWSZY, ZE:

A)

B)

©

(D)

(E)

ANWIM SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Staficzyka 3, 01-
237 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000275176, NIP:
5270011878, REGON: 010404971, o kapitale zakladowym w wysoko$ci 17.164.410,00 PLN
wplacony w calosci ("Emitent"), na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 16
listopada 2020 r., uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 13 listopada 2020 r. oraz
umowy programowej z dnia 17 listopada 2020 r. z p6zniejszymi zmianami ("Umowa
Programowa") ustanowila Program emisji obligacji ("Program"), w ramach ktérego moze
dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji na zasadach okres§lonych w warunkach emisji
("Obligacje") do maksymalnej facznej wartosci nominalnej wyemitowanych w ramach
Programu i niewykupionych Obligacji w wysokosci 150.000.000 PLN (stownie: sto piecdziesiat
milionéw zlotych);

Emitent na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 8 listopada 2023 r. oraz uchwaty Rady
Nadzorczej Emitenta z dnia 8 listopada 2023 r. postanowil wyemitowaé w ramach Programu
maksymalnie do 65.000 (stownie: sze§édziesigt pigé tysiecy) Obligacji serii C o wartoSci
nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i tacznej maksymalnej wartosci
nominalnej nie przekraczajacej 65.000.000 PLN (slownie: sze$¢dziesiat pig¢ milionow ztotych)
("Obligacje Serii C");

Administrator Zabezpieczen w oparciu 0 umowe z dnia 26 listopada 2020 r. zawartg z
Emitentem, zostal powotany do pelnienia funkcji administratora zabezpieczeti w rozumieniu
art. 29 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. z 2022 poz. 2244 z pézn. zm.)
("Ustawa o Obligacjach"), ktoéry w imieniu wlasnym, lecz na rachunek posiadaczy Obligacji
(tym Obligacji Serii C), wykonuje prawa i obowiazki wierzyciela z tytutu Umowy;

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy z tytulu Obligacji Serii C ma by¢ migdzy innymi
poreczenie udzielone przez Porgczyciela do tacznej maksymalnej kwoty rownej 150% {acznej
warto$ci nominalnej Obligacji Serii C;

W celu umozliwienia uzyskania finansowania przez Emitenta, Porgczyciel pragnie
zabezpieczy¢ wierzytelnosSci wynikajgce z Obligacji Serii C poprzez ustanowienie niniejszego
poreczenia zgodnie z przepisami Tytulu XXXII Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny;



(F)

Ponadto, Porgczyciel, jako dluznik gléwny, zamierza zobowigzaé si¢ do zwrotu kosztow
dochodzenia przez Obligatariuszy wykonania zobowigzan z Obligacji Serii C.

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:

2.1.

2.2.

2.3.

3.1.

3.2

3.3.

INTERPRETACJA

Terminy pisane wielkg literg niezidentyfikowane w Umowie majg znaczenie nadane im w
warunkach emisji Obligacji Serii C.

PORECZENIE

Porgczyciel niniejszym nieodwolalnie udziela porgczenia wierzytelnosci przyshugujacych
kazdorazowym posiadaczom Obligacji Serii C wyemitowanych w ramach Programu
("Obligatariusze"), z tytutu zaplaty wszelkich Kwot do Zaptaty wynikajgcych z posiadanych
przez nich Obligacji, do tacznej maksymalnej kwoty rownej 150% lacznej wartosci nominalnej
Obligacji Serii C, obejmujacych Naleznosé Gléwna oraz Kwote Odsetek, z uwzglednieniem
ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z tytulu Kwot do
Zaptaty ("Porgczenie").

Ponadto, nie w ramach Porgczenia, ale jako wlasne zobowigzanie, Porgczyciel nieodwolalnie
zobowiazuje si¢ do zaplaty na rzecz Obligatariuszy wszelkich udokumentowanych kosztow i
wydatkow poniesionych przez Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta lub Porgczyciela zobowiazan pienieznych z tytutu Obligacji Serii C lub z Porgczenia,
lacznie z odsetkami ustawowymi za opéznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji Serii C
lub z Porgczenia, do maksymalnej kwoty 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion zlotych)
(,,Zwrot Kosztéw”, zwany lacznie z Por¢gczeniem ,Swiadczeniami Gwaranta”).

Wierzycielem z tytutu Swiadczenh Gwaranta jest kazdorazowy Obligatariusz.

WYKONANIE PORECZENIA
Wszelkie ptatnosci z tytulu Porgczenia dokonywane beda w zlotych.

Swiadczenia pieni¢zne z tytutu Swiadczen Gwaranta bgda dokonywane na pierwsze pisemne
wezwanie Obligatariusza lub Administratora Zabezpieczen, dzialajacego na rachunek
Obligatariuszy, w terminie 5 Dni Roboczych od daty wezwania. Wezwanie do zaplaty
podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji Obligatariusza lub Administratora
Zabezpieczen nalezy dostarczy¢ osobiscie, przez kuriera lub pocztg na adres: Esppol Trade S.A.,
ul. Gottlieba Daimlera nr 2, 02-460 Warszawa. Pore¢czyciel zobowigzuje si¢ do zaplaty odsetek
ustawowych za opdznienie od kwot naleznych Obligatariuszowi za kazdy dzien op6znienia w
spelnieniu zobowiazan wynikajacych ze Swiadczen Gwaranta.

Do kazdego pisemnego wezwania musi zosta¢ dolaczone potwierdzenie wlasnosci Obligacji
Serii C oraz (i) w przypadku Porgczenia - pisemne o$§wiadczenie Obligatariusza, ze Emitent
zalega z platnoscia Kwoty do Zaptaty, oraz okreslenie kwot, jesli takie beda, otrzymanych
uprzednio przez takiego Obligatariusza od Emitenta w zwigzku z Obligacjami Serii C, w
stosunku do ktorych skladane jest wezwanie, lub (ii)) w przypadku Zwrotu Kosztéw —
zestawienie poniesionych przez Obligatariusza kosztow i wydatkéw. Dla uniknigcia
watpliwosci Gwarant potwierdza, ze w przypadku zbycia Obligacji Serii C po zlozeniu
wezwania, zbywca zachowuje prawo dochodzenia roszczen z tytutu Zwrotu Kosztéw, objetych
wezwaniem, chyba, Ze przeniost te roszczenia na nabywce Obligacji Serii C.



34.

7.1.

7.2.

W przypadku, gdy jakiekolwiek podatki, dochodowe lub inne, beda nalezne od Obligatariuszy
na podstawie przepisOw prawa jedynie z powodu faktu otrzymania przez Obligatariuszy
platnosci z tytulu Swiadczen Gwaranta, a ktore nie bylyby nalezne w razie zaplaty
analogicznych kwot placonych Obligatariuszowi przez Emitenta, Poreczyciel dokona jednej z
nastepujgcych czynnosci: (i) zaplaci takie kwoty (pomniejszone o wszelkie podatki, ktore
bylyby platne gdyby Obligatariusz otrzymal ptatno$¢ od Emitenta z tytutu Obligacji Serii C),
lub (ii) jezeli Obligatariusz ztozy pisemne oswiadczenie, ze Obligatariusz zaplacit takie kwoty
i przedstawi dowdd, ze taka platno$c zostala dokonana, wowczas Porgczyciel zaptaci takiemu
Obligatariuszowi takie dodatkowe kwoty, ktére moga by¢ konieczne w celu pelnego
zrekompensowania im tak zaplaconych podatkéw (pomniejszone o kazdg kwote¢ podatku, jaka
bylaby nalezna, gdyby Obligatariusz otrzymat ptatno$¢ od Emitenta z tytutu Obligacji Serii C).

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA

Porgczyciel oswiadcza i zapewnia, ze:

a)  zaciagniecie zobowigzan wynikajacych z Umowy i podpisanie Umowy zostato dokonane
zgodnie z wszystkimi majacymi zastosowanie przepisami i wewngtrznymi regulacjami
Porg¢czyciela i stanowig one wazne, prawnie skuteczne i wykonalne zobowigzania
Poreczyciela, oraz

b) nie jest wymagane podjecie zadnych innych czynno$ci (w tym takze uzyskanie
jakichkolwiek zgod, zezwolen, upowaznien lub dokonanie jakichkolwiek zgloszen lub
rejestracji) w celu wykonania Swiadczen Gwaranta lub innych zobowigzan wynikajacych
z Umowy.

ZOBOWIAZANIA PORECZYCIELA

Zobowigzania wynikajagce z Poreczenia stanowig bezposrednie, bezwarunkowe oraz
niepodporzadkowane zobowiazanie Poregczyciela i z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z
bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, sa rowne wzglgdem wszystkich pozostatych
obecnych i przysztych bezwarunkowych i niepodporzadkowanych zobowigzan Porgczyciela.

PRZENIESIENIE PRAW I OBOWIAZKOW

Por¢czyciel nie moze bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zabezpieczen dokonaé
jakichkolwiek czynnosci prowadzacych do przeniesienia na inne podmioty jakichkolwiek praw
lub zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Jezeli ktorekolwiek z postanowien niniejszej Umowy zostanie uznane za niewazne lub
niezgodne z prawem, to fakt ten nie bgdzie mial wplywu na wazno$¢ lub wykonalnosé
pozostalych postanowienn niniejszej Umowy, natomiast Porgczyciel i Administrator
Zabezpieczen dokonaja bez zwloki uzgodnien w celu zmiany niniejszej Umowy i zastapienia
takich wadliwych postanowien zapisami zgodnymi z prawem i odpowiadajacymi pierwotnemu

.....

Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej i b¢dzie interpretowana zgodnie z nim.
Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub w zwigzku z nig bedg kierowane do sadu wlasciwego
dla siedziby Emitenta.



7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

71.7.

7.8.

7.9.

Celem uniknigcia watpliwosci, Strony potwierdzaja, ze Umowa powinna by¢ réwniez
traktowana jako umowa $wiadczenia na rzecz osoby trzeciej — kazdoczesnego Obligatariusza,
zgodnie z art. 393 Kodeksu Cywilnego. Strony niniejszym zobowiazujg si¢ nie dokonywac
zadnych czynnosci celem odwolania zastrzezonego niniejszg Umowa $wiadczenia Gwaranta na
rzecz kazdoczesnego Obligatariusza.

Umowa wchodzi w zycie z dniem jej podpisania przez ostatnig ze Stron i pozostaje w mocy do
czasu pelnej splaty Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji Serii C wyemitowanych w ramach
Programu, jednak nie p6zniej niz do dnia 16 listopada 2036 r.

Ze wzgledu na cel niniejszej Umowy, Gwarant zrzeka si¢ prawa do wypowiedzenia Umowy do
czasu pelnej splaty Kwot do Zaptaty z tytulu Obligacji Serii C wyemitowanych w ramach
Programu.

Ponadto, zgodnie z warunkami Programu, wykonanie Porgczenia zostanie zabezpieczone
poprzez ziozenie przez Porgczyciela na rzecz Administratora Zabezpieczen o$wiadczenia w
formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego, co do Porgczenia, a Administrator Zabezpieczen bgdzie mogt
wystapié o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do dnia 16 listopada 2036 r.

Umowa moze zosta¢ zawarta: (i) w formie pisemnej poprzez zlozZenie wlasnorecznego podpisu
przez kazda ze Stron na dokumencie zgodnie z art. 78 kodeksu cywilnego, albo (ii) w formie
elektronicznej poprzez opatrzenie dokumentu kwalifikowanym podpisem elektronicznym przez
kazda ze Stron, co zgodnie z art. 78" kodeksu cywilnego bedzie rownowazne ze ztozeniem
o$wiadczenia woli w formie pisemnej. W przypadku, o ktérym mowa w (i) powyzej, Umowa
zostala sporzadzona w 2 (dwdch) egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze Stron.

Wszelkie zawiadomienia, wnioski i inne o$wiadczenia na podstawie niniejszej Umowy
powinny by¢ dokonywane w formie pisemne;j i dorgczane na adresy, numery faksu lub na adresy
poczty elektronicznej wskazane ponizej (lub na inne adresy, numery faksu, adresy poczty
elektronicznej podane drugiej stronie przez adresata z co najmniej pigciodniowym
wyprzedzeniem):

Poreczyciel:
Nazwa: ESPPOL TRADE S.A.
Adres: ul. Gottlieba Daimlera nr 2
Kod pocztowy i miejscowosc: 02-460 Warszawa
E-mail: lukasz.rzepniewski@anwim.pl

Administrator Zabezpieczen:

Nazwa: KANCELARIA PRAWNA WOJCIECH PFADT
RADCA PRAWNY

Adres: ul. Zaciszna, nr 12

Kod pocztowy i miejscowos¢: 05-822 Milanéwek

E-mail: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl

Zmiany i zrzeczenia postanowien niniejszej Umowy pod rygorem niewazno$ci mogg byé
dokonywane jedynie w formie pisemnej albo w formie elektronicznej, o ktdrej mowa w art. 78!
kodeksu cywilnego.



Umowa por¢czenia zobowiazan z tytulu obligacji serii C emitowanych w ramach programu emisji
obligacji ustanowionego przez Anwim S.A. zawarta w dniu 8 listopada 2023 r.

PODPISY
PORECZYCIEL
Signature vali Signature v
%‘)’ikgﬂ;g"h Dty precz e Dokurnént Y przez
Data: 2023,11 88 13:43:0s CET _ Artur Krzy|
1mig T nazwisko, stanowiyéa: 2023.1 13:49:02 CET

imig i nazwisko, stanowisko

ADMINISTRATOR ZABEZPIECZEN

imig i nazwisko, stanowisko



KANCELARIA NOTARIALNA
Bartosz Walenda
01-029 W-wa, ul. Dzielna 72 lok.43
tel.:22-636-66-66, 22-838-50-61,
22-838-05-29

Repertorium A- 8790 /2023

AKT NOTARIALNY

Dnia 6smego listopada dwa tysigce dwudziestego trzeciego roku (08.11.2023 r.)
przede mng Bartoszem Walendg, notariuszem w Warszawie, prowadzgcym Kancelarig
Notarialng przy ulicy Dzielnej 72 lok. 43, przybytym do budynku potozonego w Warszawie
przy ulicy Daimlera 2, stawili si¢:

. C55E- B occs zamieszkania: -
B Jegitymujacy si¢ dowodem osobistym
_z terminem wazno$ci do dnia_, :

2. [ PESEL: I 2dres zamieszkania: ||| | | R
. |ccitymujacy si¢ dowodem osobistym I - tcrminem
waznosei do dnia [ KGN
dzialajacy przy tej czynnosci lacznie ad 1 jako Prezes Zarzadu i ad 2 jako Czlonek
Zarzadu, ujawnieni w tym charakterze w nizej powolanym rejestrze, uprawnieni do
lacznego dziatania, w imieniu spotki pod firmg: ESPPOL TRADE Spélka
Akeyjna z siedziba w Warszawie (adres: 02-460 Warszawa, ulica Gottlieba
Daimlera 2, REGON: 383351300, NIP: 5252789604), wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000892662
(,Poreczyciel”), zgodnie z okazanym przy tym akcie wydrukiem z informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcoéw pobranym na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj. Dz. U. z 2023 1. poz. 685, ze zm.) w dniu 08 listopada 2023 roku,
godz. 10:55:40.
_ i oS viadezaja, ze nie wystepuja zadne okolicznosci
wylaczajace lub ograniczajace ich uprawnienie do lacznego dziatania w imieniu
powotanej spotki, a okazany przy tym akcie wydruk z informacji odpowiadajacej
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow zawiera aktualne i zgodne z

tzeczywistym stanem prawnym wpisy.

I o Deda v dalszej czesci tego aktu jako:
,,Reprezentanci Porg¢czyciela”.
Tozsamo$é Stawajacych notariusz stwierdzit na podstawie okazanych przy tym

akcie dokumentow tozsamosci, ktorych numery zostaty powolane przy nazwiskach, w ktérych
ujawnione dane stosownie do oéwiadczen Stawajacych nie ulegly zmianie, dane nie wynikajace

z tych dokumentéw podano zgodnie z oé$wiadczeniami.-----=-======mmmms=smmmm=mmmmmmmmm oo




OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCII
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5 KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§ 1.1. Reprezentanci Poreczyciela dziatajacy w imieniu Poreczyciela o$wiadczaja,

ze:
1) spotka pod firma: ANWIM Spélka akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres:
01-237 Warszawa, ulica Staficzyka 3, REGON: 010404971, NIP: 527-001-18-78), wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000275176, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 17.164.410,00 zt (siedemnascie milionoéw sto sze$¢dziesiat
cztery tysigce czterysta dziesig¢ ztotych) wplaconym w caloéci (,,Emitent”), na podstawie
uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 16 listopada 2020 roku w sprawie ustanowienia programu
emisji obligacji oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 13 listopada 2020 w sprawie
udzielenia Zarzadowi zgody na zaciaganie zobowigzan finansowych w zwigzku z emisja
obligacji postanowita ustanowi¢ program emisji obligacji (,,Program”), W ramach ktorego
moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji (,,Obligacje”), na zasadach okreslonych w
warunkach emisji Obligacji, do maksymalne; tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych w
ramach Programu i niewykupionych Obligacji w wysokosci 150.000.000,00 z} (sto pigédziesiat

milionéw ztotych),
2) Emitent na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 08 listopada 2023 roku
w sprawie emisji obligacji serii C oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 08 listopada
2023 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii C postanowil wyemitowa¢ w
ramach Programu maksymalnie do 65.000 (sze$cédziesiat pigé tysiecy) Obligacji serii C o
warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac zlotych) kazda i taczne] maksymalnej wartosci
nominalnej nieprzekraczajacej 65.000.000 7zt (szesédziesigt pig¢é milionow ztotych)
(,,Obligacje Serii C”),
3) zabezpieczeniem roszezen przystugujacych kazdorazowym posiadaczom
Obligacji Serii C (,,Obligatariusze™) z tytutu posiadanych przez nich Obligacji Serii C ma by¢
poreczenie udzielone przez POreczyciela, --=-n=-n==m=mnm=smmmmmmmmssmmmsmnsssssmomoenTIIImoTT
4) na mocy umowy o ustanowienie administratora zabezpieczen zawartej w dniu
26 listopada 2020 roku pomigdzy Wojciechem Pfadt, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg
pod firma: Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, adres: 05-822 Milanéwek, ulica
Zaciszna 12, NIP: 9511467270, REGON: 012178415 (,,Administrator Zabezpieczen”)
i Emitentem, Administrator Zabezpieczen zostat ustanowiony przez Emitenta administratorem
zabezpieczefi w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (t.j. Dz.
U. z 2022 1. poz. 2244, ze zm.) (,,Ustawa o Obligacjach”), aby w imieniu wlasnvm, lecz na
rachunek Obligatariuszy, wykonywat prawa i obowiazki wierzyciela z tytulu zabezpieczen
Obligaci, =~ -m----m==mmmmmmmmmmmmmmenmmssmsssmmomeooosmIISTTTIIITT
5)dnia 08 listopada 2023 roku Poreczyciel zawarl z Administratorem
Zabezpieczenh umowe porgczenia (,Umowa Poreczenia”™), na podstawie kidrej Poreczyciel
zobowigzal sie wzgledem Obligatariuszy, na rachunek ktorych zgodnie z art. 29 Ustawy 0




Obligaciach dziala Administrator Zabezpieczen, wykonaé wszelkie zobowigzania pieni¢zne
Emitenta, ktore beda wynikaé z Obligacji Serii C obejmujace zobowigzanie do zaplaty Kwot
do Zaptaty (termin zdefiniowany w Umowie Poreczenia), w tym Naleznosci Glownej (termin
zdefiniowany w Umowie Porgczenia) oraz Kwoty Odsetek (termin zdefiniowany w Umowie
Poreczenia), na wypadek gdyby Emitent powyzszych zobowigzaf nie wykonal, do tacznej
maksymalnej kwoty rownej 150% (sto piecdziesigt procent) lacznej wartosci nominalnej
Obligacji Serii C (,,Porgczenie”); Umowa Poreczenia weszla w zycie z dniem jej podpisania,
6) zgodnie z warunkami Umowy Poreczenia, Porgezyciel powinien dobrowolnie
poddaé sie na rzecz Administratora Zabezpieczen egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5)
ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2023 1.
poz. 1550, ze zm.) (,,Kodeks Postepowania Cywilnego”) co do zobowiazan Porgczyciela z

tytutu Porgczenia.
2. Reprezentanci Porgczyciela dziatajacy w imieniu Porgczyciela o$wiadczaja
dalej, ze stosownie do tresci art. 777 §2 Kodeksu postepowania cywilnego wskazujg:-----==-=--
1) stosunek prawny, w zwiazku z ktérym Spélka (jako diuznik) poddaje si¢

egzekucji: stosunek wynikajacy z Umowy Poreczenia,

2) date powstania zobowigzania dluznika: 08 listopada 2023 roku, --------------=

3) tre$¢ zobowigzania Poreczyciela (jako dluznika): zobowigzanie do zaplaty
wszelkich kwot wynikajacych z posiadanych przez Obligatariuszy Obligacji Serii C na
wypadek, gdyby Emitent tego zobowigzania nie wykonat, do taczne] maksymalnej kwoty
rownej 150% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii C, obejmujgcych Nalezno$é Gléwnag
oraz Kwote Odsetek, z uwzglgdnieniem ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego
Obligatariusza od Emitenta z tytutu Kwot do Zaptaty; ponadto, nie w ramach Poreczenia, ale
jako wiasne zobowiazanie, Poreczyciel nieodwolalnie zobowigzal si¢ do zaplaty na rzecz
Obligatariuszy wszelkich udokumentowanych kosztow i wydatkow poniesionych przez
Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta lub Poreczyciela
zobowiazan pienieznych z tytutu Obligacji Serii C lub z Poreczenia, tgcznie z odsetkami -
ustawowymi za opoznienie w wykonaniu zobowiazan z Obligacji Serii C lub z Poreczenia, do

maksymalnej kwoty 1.000.000 zI (jeden milion ztotych).

§ 2.1. Reprezentanci Porgczyciela dziatajacy w imieniu Poreczyciela o$wiadczaja,
7e co do obowiazku Poreczyciela do zaptaty wszelkich naleznosci pienieznych wynikajacych z
Poreczenia, poddajg reprezentowang spotke pod firmg: ESPPOL TRADE Spétka Akeyjna z
siedziba w Warszawie egzekucji na rzecz Wojciecha Pfadt prowadzacego dziatalnos¢
gospodarcza pod firmg: Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, adres: 05-822
Milanéwek, ulica Zaciszna 12, NIP: 9511467270, REGON: 012178415 — Administratora
Zabezpieczef, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu Postgpowania Cywilnego, do wysokosci
97.500.000 zt (dziewiecdziesigt siedem milionéw piecset tysigcy zlotych), przy czym
zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest kazdorazowe wykonanie obowigzku, jest zlozenie
przez Administratora Zabezpieézer'l wezwania do zaplaty calosci lub czesci wierzytelnosei z
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tytulu Poreczenia wraz z of$wiadczeniem, w formie pisemnej zpodpisem urzedowo
poswiadczonym, stwierdzajgcym, ze wierzytelnos¢ wynikajaca z Porgczenia stata si¢
wymagalna, ktére zostanie przestane Porgczycielowi w formie przesylki rejestrowanej, o ktdrej

mowa w art. 3 pkt 23 ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe (t.j. Dz. U. z 2023 _
r. poz. 1640) (,,Prawo Pocztowe”), na ostatni adres Poreczyciela wskazany w Rejestrze

Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu nadania tej przesytki. ------------=--—=
2. Reprezentanci Poreczyciela dziatajacy w imieniu Porgezyciela o§wiadczaja, ze —
nie wykluczajac innych $rodkéw dowodowych — udowodnienie powyzszego zdarzenia przez
Administratora Zabezpieczen nastapi poprzez dotaczenie do wniosku o nadanie temu aktowi,
w zakresie rﬁniej szego § 2, klauzuli wykonalnosci:
- a) drugiego egzemplarza o$wiadczenia Administratora Zabezpieczen z podpisami
urzedowo poswiadczonymi lub poswiadczonej notarialnie (urzedowo) kopii tego oswiadczenia
Administratora Zabezpieczen, o ktérym mowa ustepie 1 powyzej, oraz
b) potwierdzenia nadania ww. przesyiki rejestrowanej na ostatni adres Porgczyciela
wskazany w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu nadania tej
przesylki, ktore to potwierdzenie nadania, stosownie do art. 17 ustawy Prawo Pocztowe, ma
moc dokumentu urzedowego (o ktérym mowa w art. 786 Kodeksu Postgpowania Cywilnego).
3. Administrator Zabezpieczen moze wystapi¢ z wnioskiem o nadanie temu aktowi

klauzuli wykonalno$ci w zakresie niniejszego § 2, jednokrotnie lub wielokrotnie (tj. zawsze,
gdy wystapi opisane powyzej zdarzenie), az do wyczerpania maksymalnej kwoty wskazane;j

w ust. 1, jednakze nie p6zniej niz do dnia 16 listopada 2036 roku. ----

§ 3.1. Notariusz poinformowat Stawajacych o tresci art. 777 § 1 pkt 5) oraz art. 786
Kodeksu Postepowania Cywilnego, w szczegdélnosci o tym, ze jezeli wykonanie tytulu
egzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktére udowodni¢ powinien wierzyciel, sad nada
klauzule wykonalnosci po dostarczeniu dowodu tego zdarzenia w formie dokumentu

urzedowego lub prywatnego z urzgdowo poswiadczonym podpisem.
2. Notariusz poinformowat, ze wszelkie zwroty pisane w tym akcie wielka literg

maja znaczenie nadane im w tresci Umowy Poreczenia, chyba ze inne znaczenie zostato nadane

im tym aktem, poprzez oznaczenie ich w nawiasach, cudzystowie i pogrubiona czcionka.-----
§4. Koszty niniejszego aktu ponosi Emitent na zlecenie Poreczyciela. -----=---------
§5. Wypisy tego aktu nalezy wydawaé takze Emitentowi oraz Administratorowi

Zabezpieczen oraz jego nastepcom prawnym.
§6. Pobrano:
1) tytulem taksy notarialnej na podstawie §3 i §17 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1473 ze zm.)
16.000,00 z1 -
2) tytutem podatku od towar6w i1 ustug wedlug stawki 23% na podstawie art. 41
ust. 1 wzw. z art. 146aa ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw
i ushug (t.j. Dz. U. 2 2023 r. poz. 1570, ze zm.)




3.680,00 zt --

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale wlasciwe podpisy.

Wypis ten wydany zostat %@.ﬁﬁ.& .......................................

Pobrano za wypis tytulem taksy notarialnej (§ 12 w spr. taksy not.) — 24,00 zt
Tytutem podatku VAT w wysokosci 23% - 5,52 zt

Zapisano do Rep. A - {/}9/ /2023

Warszawa, dnia 08 listopada 2023 roku







Niniejsza umowa o ustanowienie administratora zabezpieczenn ("Umowa") zostata zawarta

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN

!

z dnia

26 LISTOPADA 2020 ROKU

pomiedzy

ANWIM S,A.

jako Emitentem

oraz

WOJCIECHEM PFADT

jako Administratorem Zabezpieczefi

w Warszawie w dniu 26 listopada 2020 r. pomiedzy

(D

(2)

ANWIM SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Staficzyka 3, 01-
237 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000 275176, NIP:
5270011878, REGON: 010404971, kapital zaktadowy w wysokosci 17.164.410 PLN wplacony
w catodci ("Emitent"), :

WOJCIECHEM PFADT, prowadzacym dziatalnoéé gospodarczg pod firmg Kancelaria Prawna
Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 9511467270, REGON: 12178415, adres do dorgezen: ul.
Zaciszna 12, 05-822 Milandwek, Polska ("Administrator Zabezpieczen").



Emitent oraz. Administrator Zabezpieczen bedg dalej lacznie zwani "Stronami”, a kazdy z osobna

"Strong".

Zwazywszy, Ze.

A,

Emitent postanowil ustanowié¢ Program Emisji Obligacji do maksymalnej lacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych w ramach Programu (jak zdefiniowano ponizej) i niewykupionych
Obligacii (jak zdefiniowano ponizej) w wysokosei 150.000.000 PLN (sto pigédziesiat milionow
Zlotych), ktore zostang zabezpieczone Porgezeniem (jak zdefiniowano ponizej).

Niniejsza Umowa zostala zawarta w wykonaniu obowigzku natozonego przez art. 29 Ustawy o
Obligacjach (jak zdefiniowano ponizej).

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEPUJE:

1.

DEFINICJE I WYKEADNIA
1.1 Definicje
W niniejszej Umowie:

"Dzien Roboczy” oznacza kazdy dziefh, w ktérym KDPW oraz banki w Polsce prowadza
dziatalno$é w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji.

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. z 2019
r, poz. 1145, z pdZn. zm.).

"Kwota do Zaplaty " ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Kwota Odsetek" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji,

"Nalezno$¢ Gléwna" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Obligacje" oznacza obligacje emitowane przez Emitenta w ramach Programu,
"Obligatariusz" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"QOgwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji" oznacza - w zwigzku z udzieleniem Porgczenia na
podstawie Umowy Porgczenia - o§wiadezenie lub o$wiadezenia Porgezycicla o poddaniu sig
egzekucji w formie aktu notarialnego, co do zobowigzan Porgezyciela wynikajgeych z
Porgczenia, zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczefi zgodnie z art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego, do maksymalnej kwoty zabezpieczenia réwnej wartosci Porgezenia;

"Poreczyciel” oznacza Esppol Trade Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w
Warszawie, pod adresem: ul. Gottlieba Daimlera nr 2, 02-460 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stofecznego Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000785644, NIP: 5252789604, REGON: 383351300, kapital zakladowy w wysokodci

1.500.000 PLN.

"Poreczenie” lub "Umewa Poreczenia” oznacza umoweg lub umowy porgezenia za
zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji dangj serii, ktéra zostanic zawarta pomigdzy
Porgczycielem a Administratorem Zabezpieczen przed dniem emisji Obligacji danej serii.

"Program" oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na podstawie uchwaty

nr | Zarzadu Emitenta z dnia 16 listopada 2020 r. oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta

z dnia 13 listopada 2020 r., na podstawie ktérego Emitent moze przez czas nieoznaczony

przeprowadzi¢ emisje obligacii, w tym Obligacji, o lacznej wartosci nominalnej do 150.000.000
2



PLN (sto pigédziesigt milionéw zlotych) wyemitowanych i niewykupionych papieréw
diuznych.

"Umowa Programowa" oznacza umowe programowa z dnia 17 listopada 2020 r. zawartg
pomiedzy Emitentem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bankiem Polska Kasa Opicki

S.A. - Biuro Maklerskie Pekao.

"Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2020 r. poz. 1208, z pozn. zm.).

"Warunki Emisji" oznacza dokument, w ktérym Emitent okresla warunki emisji Obligacji
danej serii.

"Zabezpieczone WierzytelnoSci" oznaczajg wszystkie obecne i przyszle wierzytelnosci
pienigzne przystugujace Obligatariuszom wobec Emitenta z tytulu Obligacji, w szczegoélnosci

o zaplate wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajacych z posiadanych przez nich Obligacji,
obejmujacych Kwotg Odsetek oraz Nalezno$é Glowna.

""Zabezpieczenia" oznaczajg zabezpieczenia zobowigzah Emitenta z tytulu Obligacji danej
serii ustanowione na podstawie Umowy Porgezenia oraz Oswiadczenia o Poddaniu sig

Egzekucii.
1.2 Wykladnia
W niniejszej Umowie:

(a) Odniesienia do paragrafu, punktu lub ustepu stanowig odniesienia do paragrafu, punktu
lub ustepu ninigjszej Umowy.

{b) Wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzgdowego
obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej.

{c) Odniesienia do:
(i) Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienia do
niniejsze] Umowy lub jakiegokolwiek innego dekumentu z pdiniejszymi
zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z péZniejszymi zmianami,

(d) Tytuly oraz podiytuly uzyte na poczatku niekiérych paragraféw zostaly podane
wylgcznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje Umowy.

(e) Stowa [ wyrazenia w liczbie mnogiej obejmuja réwniez liczbg pojedyncza i odwrotnie.
USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

2.1 Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach, Emitent niniejszym ustanawia Administratora
Zabezpieczen administratorem zabezpieczenn w odniesieniu do  Zabezpieczen
i upowaznia go do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy
wszelkich praw i obowiazkéw administratora zabezpieczen w zwigzku =z
Zabezpieczeniami, na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie.

2.2 Administrator Zabezpicczeh powyzsze upowaznienie i zobowigzanie na siebie
przyjmuje oraz wyraza zgode na dziatanie jako administrator zabezpieczen w

odniesieniu do Zabezpieczeti,



2.3

Administrator jest zobowigzany de administrowania Zabezpieczeniami majgc na
uwadze przede wszystkim interes Obligatariuszy.

OBOWIAZKI EMITENTA

3.1

32

3.3

W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Emitent zobowigzuje si¢
dolozyé wszelkich mozliwych staran, aby nie pézZniej niz w ostatnim Dniu Roboczym
przypadajgcym przed dniem emisji Obligacji danej serii, Porgczyciel zawarl
z Administratorem Zabezpieczefi Umowsg Porgczenia oraz zlozyl Oswiadczenie o
Poddaniu si¢ Egzekucji.

Emitent zobowigzany jest takze:

a) do przekazania do Administratora Zabezpieczen egzemplarza Umowy
Poreczenia oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji w odniesieniu do
kazdej serii Obligacji;

b) zawiadamia¢ Administratora Zabezpieczen o wystapieniv  zdarzenia
stanowigcego Przypadek Naruszenia (zdefiniowane w Warunkach Emisji);

c) zawiadamia¢ Administratora Zabezpieczen o emisji kazdej setii Obligacji oraz
przekazywaé mu pos$wiadczona przez radcg prawnego, notariusza lub
adwokata kopie Warunkéw Emisji Obligacji kazdej serii;

d) zawiadamiaé Administratora Zabezpieczefi o doreczonym mu 2Zadaniu
wezesniejszego wykupu Obligacji najp6Zniej nastgpnego Dnia Roboczego po
dniu, w ktérym Emitent zostal powiadomiony przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy o takim Zgdaniu.

W zakresie niezbednym dla prawidtowego wykonania Umowy, Emitent zobowigzuje
sie udzielié¢ Administratorowi Zabezpieczen wszelkich niezbgdnych pelnomocnictw, o
treéci i zakresie wspdlnie uzgodnionym przez Strony.

UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

4.1

42

43
4.4

Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do podejmowania wszystkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do  zaspokojenia  wymagalnych
i niezaspokojonych przez Emitenta Zabezpieczonych Wierzytelnosei.

Niniejsza Umowa, w zakresie obowigzkéw Administratora Zabezpieczen, stanowi
umowe o $wiadczenie na rzecz osoby trzeciej w rozumieniu art. 393 Kodeksu
Cywilnego. Administrator Zabezpieczeri jest upowazniony do wykonywania w imieniu
wlasnym, Jecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkow
administratora zabezpieczen, wynikajgcych z Zabezpieczen i przepisow prawa, w tym
przede wszystkim czynnodei zmierzajacych do zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelno$ci. Umowa nie stanowi zobowigzania pozyskania przez Administratora
Zabezpieczen jakichkolwiek $rodkéw z tytulu Umowy Porgczenia.

Zasady dochodzenia zaspokojenia z Zabezpieczeti okreslajg dokumenty Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczefi nie ponosi odpowiedzialnosei za szkodg wyrzgdzong
Emitentowi lub Obligatariuszom w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy.
W szezegolnosci Administrator Zabezpieczen nie odpowiada za:

a) skutecznoéc egzekucji na podstawie Zabezpieczen; oraz
b) zaspokojenie roszezen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji.
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4.5

Ograniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy szkéd powstatych w wyniku naruszenia
przez. Administratora Zabezpieczen bezwzglednie obowiazujgcych przepisdw prawa,
atakze szkéd powstalych w wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania
ninigjszej Umowy przez Administratora Zabezpieczet.

Administrator Zabezpieczen odpowiada wobec Emitenta za szkody powstale z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzah wynikajacych z niniejszej
umowy oraz Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczefi jest zobowigzany do przechowywania oryginalu

dokumentéw Zabezpieczeni oraz wystawienia na pisemne zadanie Obligatariusza
poswiadczonej za zgodnosé z oryginatem ich kopii.

5. ZASPOKOJENIE ZABEZPIECZONYCH WIERZYTELNOSCI

5.1

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zabezpieczent w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z Umowy Porgczenia zostang wykorzystane na poczet Zabezpieczonych
Wierzytelnodci w sposdb nastepujacy:

a) w pierwsze] kolejnodci: na udokumentowane 1 uzasadnione koszty oraz
wydatki  Administratora  Zabezpieczenn zwigzane 2z dochodzeniem
Zabezpieczonych Wierzytelnosei (celem uniknigeia watpliwodci - z
wylaczeniem kosztéw, o ktérych mowa w Punkcie 7 ponizej);

b) w drugiej kolejnodci: na zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnoéci; oraz

c) w trzeciej kolejno$ci: na zapiate ewentualnej nadwyzki odpowiednio

Emitentowi lub Poreczycielowi w postaci pienigznej.

WYNAGRODZENIE I WYDATKI

Emitent zaplaci Administratorowi Zabezpieczen wynagrodzenie w wysokosci PLN
5.000,00 netto (stownie: pie¢ tysiecy zlotych netto) za kazdy rozpoczgty rok
kalendarzowy petnienia funkcji przewidzianych Umowsg w odniesieniu do kazdej serii
Obligacji.

Do kwoty naleznego wynagrodzenia zostanie doliczony podatek od towaréw i ustug
(VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Wynagrodzenie bedzie platne przez Emitenta przelewem w ciggu 14 dni od dnia
otrzymania prawidlowo wystawionych faktur VAT (lub innych wlasciwych
dokumentéw) przez Administratora Zabezpieczen na rachunek bankowy wskazany w
fakturze VAT (lub innym wlasciwym dokumencie).

Emitent zwréci Administratorowi Zabezpieczen udokumentowane koszty (w tym
koszty doradcéw) poniesione przez Administratora Zabezpieczei w zwiazku
z wykonaniem Umowy, w tym dochodzenia zaspokojenia z Umowy Porgczenia lub
innych zabezpieczen, jesli zostang ustanowione.

W przypadku gdy wykonanie przez Administratora Zabezpieczefi jego obowigzkow
bedzie wigzato si¢ z koniecznoseig poniesienia jakichkolwiek kosztéw lub wydatkéw,
Administrator Zabezpieczen wykona swoje obowigzki dopiero po zabezpieczeniu
przez Emitenta lub Obligatariuszy $rodkéw zapewniajacych pokrycie tych kosztow.
Dla uniknigcia watpliwosci Strony potwierdzajg, Ze postanowienie niniejszego punktu
nie naklada na Obligatariuszy obowigzku zabezpicczenia érodkéw, o kiérych mowa
w niniejszym punkcie.



7. OSOBA CHRONIONA

7.1 W przypadku, gdy Administrator Zabezpieczeni bedzie ponosil jakakolwiek
odpowiedzialno$é, bedzie zobowiazany do zaplaty jakiejkolwiek kwoty z tytulu
odszkodowania lub zadodéuczynienia, poniesie jakakolwiek strat¢ lub dokona
wydatkéw, w tym wydatkéw obejmujacych wynagrodzenie i koszty powotanego przez
siebie doradcy prawnego w zwigzku z roszczeniami Obligatariuszy dotyczgeych
Zabezpieczonych Wierzyteinosci ("Szkoda™), Emitent zobowigzuje si¢ zaplacié
Administratorowi Zabezpieczefi, na jego zadanie, kwotg réwng poniesionej Szkodzie,
chyba ze takie roszczenia Obligatariuszy powstaly w wyniku naruszenia przez
Administratora Zabezpieczen bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, a takze
na skutek winy umyslnej fub razacego niedbalstwa Administratora Zabezpieczen.

72 W przypadku, gdy Administrator Zabezpieczen bgdzie strong jakiegokolwiek procesu
zwigzanego z wierzytelnodciami przyslugujgeymi z tytulu Obligacji i w razie
niekorzystnego dla niego rozstrzygnigcia takiego procesu przyshugiwaloby mu
roszczenie wobec Emitenta, Administrator Zabezpieczenn zawiadomi Emitenta
o toczgcym sie procesic i wezwie Emitenta do wzigeia w nim udziatlu w terminie
umozliwiajgcym Emitentowi przystgpienie do sporu po stronie Administratora
Zabezpieczen az do zamknigcia sprawy w drugiej instancji.

7.3 Zobowiazanie Emitenta w stosunku do Administratora Zabezpieczen zawarte powyzej
pozostanie w mocy takze po rozwigzaniu niniejszej Umowy, do czasu, w ktorym
roszczenia, o ktérych mowa w niniejszym Punkcie 7 wygasng lub zostang w pelni
zaspokojone.

8. UJAWNIENIE TRESCI UMOWY

Zaréwno Emitent, jak i Administrator Zabezpieczen mogg ujawnid treéé Umowy lub przekazaé
kopie Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacji.

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa obowigzuje od daty jej zawarcia do chwili wygadnigcia wszystkich Umoéw
Porgczenia,

9.2 Rozwigzanie ninigjszej Umowy w wyniku jej wypowiedzenia przez Administratora
Zabezpieczefi nastepuje z chwila zawarcia przez Emitenta umowy z nowym
administratorem. Tre$é nowej umowy powinna zasadniczo odpowiadaé tresci

niniejszej Umowy.

9.3 Rozwiazanie niniejszej umowy w wyniku jej wypowiedzenia przez Emitenta nastgpuje
z chwila zawarcia przez Emitenta umowy z nowym administratorem zabezpieczefi
zwiazanych z Obligacjami. Do chwili rozwigzania Administrator Zabezpieczen bedzie
petnil obowiazki wynikajace z niniejszej Umowy. Tre$¢ nowej umowy powinna
zasadniczo odpowiadac tresci niniejszej Umowy. Emitent moze wypowiedzie¢ Umowg
jedynie w przypadku jej naruszeniu przez Administratora Zabezpieczen i pod
warunkiem, ze Administrator zabezpieczeni nie zaprzestanie jej naruszania w terminie
14 dni od otrzymania stosownego pisemnego wezwania wystosowanego przez

Emitenta.

10. ZMIANY STRON

10.1  Bez uprzedniej zgody pozostalych Stron, zadna ze Stron nie moze dokonaé przelewu
swoich praw lub obowigzkéw wynikajacych z Umowy na inny podmiot.



11.

12.

10.2

W sytuacji gdy Administrator Zabezpieczen nie bedzie mogt dalej peni¢ jakiejkolwiek
funkeji przewidzianej Umowa, lub pelnienie tej funkcji bgdzie znaczenie utrudnione,
Emitent zobowiazuje si¢ podjaé z Administratorem Zabezpieczen rozmowy na temat
znalezienia innego podmiotu, ktéry podjatby sie¢ pelnienia funkeji administratora
zabezpieczen. Administrator Zabezpieczen zobowigzuje si¢ do wykonywania swoich
obowigzkéw do czasu znalezienia innego podmiotu, ktéry podjalby si¢ petnienia
funkcji administratora zabezpieczen.

ZMIANY UMOWY

11.1

11.2

7 zastrzezeniem Paragrafu 12.3 zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Jezeli jakiekolwiek postanowienie niniejszej Umowy zostanie uznane za niewazne lub
bezskuteczne, pozostata ¢cze$é Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba ze z
okolicznoéci bedzie wynikaé, iz bez postanowien dotknigtych niewaznoscig Umowa ta
nie zostalaby zawarta. W przypadku gdyby poszezegdlne zapisy niniejszej Umowy
uniemozliwiaty wykonanie realizacji jej celu lub obowigzkow i uprawnieni Stron z niej
wynikajacych, Strony podejmg w dobrej wierze negocjacje i dziatania w celu takiej
zmiany umowy, aby poszczegdlne prawa i obowigzki oraz cel Umowy byly mozliwe
do zrealizowania.

ZAWIADOMIENIA

12,1

12.2

12.3

Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w Umowie powinny by¢ skiadane w formie
pisemnej, oraz, o ile nie postanowiono inaczej, mogg by¢ skladane za pomoca poczty
elektronicznej. Zawiadomienie uznaje si¢ za dorgezone w momencie jego dorgezenia.
Jezeli zawiadomienie otrzymano po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym lub w dniu,
ktory nie jest Dniem Roboczym, zawiadomienie uznaje sig za dorgczone w pierwszym
Dniu Roboczym nastgpujacym po takim dniu.

Dane do zawiadomieri
{(a) Emitent

ANWIM S.A.
Adres; ul, Stanczyka 3
01-237 Warszawa
E-mail: lukasz.rzepniewski@anwim.pi

(b) Administrator Zabezpieczen

KANCELARIA PRAWNA WOJCIECH PFADT RADCA
PRAWNY

Adres: Milanowek, ul. Zaciszna, nr 12, 05-822
600 349 777

E-mail: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl

Strony mogg zawiadamia¢ si¢ wzajemnie o zmianie adresu pocztowego, adresu poczty
elektronicznej lub osoby uprawnionej do otrzymywania zawiadomied zgodnie z
Umowa, Zawiadomienie takie nie bedzie stanowito zmiany Umowy i bgdzie skuteczne
po dwdch Dniach Roboczych od jego dorgezenia Stronom.

SN



13.

14.

15.

JEZYK I EGZEMPLARZE

Umowa zostata sporzadzona w 2 (dwdch) egzemplarzach w polskiej wersji jezykowej, po 1
(jednym) egzemplarzu dla kazdej ze Stron.

PRAWO WELASCIWE

Umowa oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajagce lub z nig zwigzane
podlegaja prawu polskiemu.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Wszelkie spory zwigzane z zawarciem oraz wykonaniem Umowy (w tym wszelkie kwestie
dotyczace jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) beda poddane rozstrzygnigciu przez sady
Rzeczypospolitej Polskiej wiasciwe dla siedziby Emitenta.









Zatacznik 7. Definicje i objasnienia skrotow do Noty Informacyjnej Obligacji Serii C

Administrator Zabezpieczen oznacza Wojciecha Pfadta, prowadzgcego dziatalnosc
gospodarczg pod firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 9511467270,
REGON: 12178415, adres do doreczen: ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanowek, ktéry petni dla
Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji funkcje administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.
ASO GPW l|ub Catalyst oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW
Dzien Emisji oznacza 16 listopada 2023 r.

Dzien Platnosci Odsetek ma znaczenie nadanie w punkcie 3.2 Warunkéw Emisji oraz w
punkcie 9.4 Noty Informacyjnej

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzier ustawowo wolny od
pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposdb umozliwiajgcy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z aktualnie obowigzujgcych Regulacji
Catalyst lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczes$niejszego ustalenia stopy
procentowej, dzieh przypadajgcy na trzy (3) Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana zmienna Stopa Procentowa za$ w przypadku,
w ktérym zastosowanie ma punkt 3.5.9 Warunkéw Emisji, oznacza dzieh przypadajgcy na piec
(5) Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego, w
ktorym ma obowigzywac¢ dana Stopa Procentowa

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile obowigzujgce w danym czasie przepisy prawa nie
stanowig inaczej, szosty (6) Dzieh Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty
albo odpowiedni najpozniejszy dzieh okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi
Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych
do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie dzien odpowiednio ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligaciji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz (iv)
wykupu obligacji, ktére spetniane sg po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie drugi dzien roboczy po dniu, w ktorym kwota swiadczenia zostata przekazana
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow wartosciowych

Dzien Wykupu oznacza 16 listopada 2026 r.
Emitent oznacza Anwim S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Stanczyka 3, 01-237 Warszawa

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie



Grupa oznacza Emitenta oraz spofki zalezne Emitenta, ktorych sprawozdania konsolidowane
sg ze sprawozdaniami Emitenta albo ktérych sprawozdania powinny by¢, zgodnie z MSSF,
konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta

Gwarant oznacza spotke Esppol Trade S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Gottlieba Daimlera
2, 02-460 Warszawa

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego

Kwota do Zaptaty ma znaczenie nadanie w punkcie 1 Warunkoéw Emisji

Kwota Odsetek oznacza kwote obliczang w sposob okreslony w punkcie 1 Warunkéw Emis;ji

MAR oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé¢ na rynku

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB - International Accounting
Standards Board), ktérych podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002
Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci

Naleznos$¢ Gtéwna ma znaczenie nadanie w punkcie 1 Warunkow Emis;ji i rowna jest wartosci
nominalnej Obligacji, okreslonej w Suplemencie Emisyjnym

Nota Informacyjna oznacza niniejszg note informacyjng

Obligacje oznaczajg obligacje serii C emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji oraz na
podstawie Warunkow Emisji

Obligatariusz oznacza osobe, ktorej przystugujg prawa z Obligacji, tj. osobe wskazang w
ewidencji os6b uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez agenta emisji, jako osoba
uprawniona z tych papieréw wartosciowych, a od chwili zarejestrowania Obligacji w KDPW -
posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje
albo osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku

Okres Odsetkowy oznacza okres od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
wskazanego w Suplemencie Emisyjnym do Warunkéw Emisji, tj. 16 listopada 2023 r.
(wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek, tj. 16 lutego 2024 r. (z wytgczeniem tego
dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od Dnia Pfatnosci Odsetek (wigcznie) do
nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), zgodnie z punktem 3.2
Warunkéw Emisji

PLN oznacza ztoty polski
Poreczenie oznacza poreczenie ustanowione przez Gwaranta

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe



Program Emisji Obligacji oznacza program emisji obligacji zorganizowany przez Emitenta
na podstawie umowy programowej zawartej w dniu 16 listopada 2020 r., zgodnie z ktérg
Emitent moze dokonywaé¢ emisji obligacji do tgcznej wartosci nominalnej 150.000.000 PLN
wyemitowanych i niewykupionych papieréw dtuznych w kazdym czasie trwania programu

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie

Rachunek oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy

Regulacje Catalyst oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. okreslajgce
zasady alternatywnego systemu obrotu Catalyst

Regulacje KDPW oznaczajg obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okres$lajgce sposoéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegdélnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
oraz Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Regulamin ASO GPW oznacza regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Stopa Bazowa oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktem 3.5.2 i nastepne
Warunkéw Emisji

Stopa Procentowa oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
punktu 3.5 Warunkéw Emisji, na podstawie ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacii

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi

Warunki Emisji oznaczajg warunki emisji Obligacji wyemitowanych przez Emitenta w Dniu
Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna

Zabezpieczenie oznacza poreczenie ustanowione przez Gwaranta na warunkach
okreslonych w punkcie 2.6 Warunkéw Emisji, zabezpieczajgce wierzytelnosci z Obligacii
nalezne Obligatariuszom



Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwofane oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach oraz Warunkach
Emis;ji





