WARUNKI EMISJT OBLIGACJI SERII I
EMITOWANYCH PRZEZ

AMERICAN HEART OF POLAND S.A.

Obligacje, do ktérych odnosza si¢ niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sa obligacjami
na okaziciela emitowanymi w ramach serii I ("Obligacje"), ktérych emitentem jest American
Heart of Poland S.A. z siedzibg w Ustroniu przy ul. Sanatoryjnej 1, 43-450 Ustron (Polska),
ktdrej dokumentacja jest przechowywana przez Sad Rejonowy w Bielsku Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowana pod numerem KRS 0000398373,
REGON: 072347621, NIP 5482277894 oraz o kapitale zakladowym w wysokosci 28.005.750,00
ztotych, optaconym w catoéci ("Emitent”),

Emisja Obligacji jest realizowana w ramach programu emisji ustanowionego przez Emitenta na
podstawie uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 kwietnia 2015 roku i uchwaly nr 2 Rady
Nadzorczej z dnia 29 kwietnia 2015 roku, zgodnie z ktérym aczna wartoéé wyemitowanych i
niewykupionych obligacji nie moze przekraczaé kwoty 125.000.000 PLN (slownie: sto
dwadziescia pie¢ milionéw ztotych) ("Program™). Na podstawie umowy agencyjnej z dnia 21
maja 2015 roku ("Umowa Agencyjna") zawarte; pomigdzy Haitong Bank, S.A. Sp6tka Akcyjna
Oddziat w Polsce (dawniej: Banco Espirito Santo de Investimento 8.A., Oddzial w Polsce)
("Agent Emisji", "Agent Kalkulacyjny", "Dealer") a Emitentem, Emitent zlecil Agentowi
Emisji, a Agent Emisji przyjat do realizacji organizacje Programu.

Emisja Obligacji jest dokonywana na podstawie: (i) art. 9 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (zgodnie z
definicjg ponizej), (ii) uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 11 czerwca 2015 roku w sprawie
emisji obligacji serii I, (iii) uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 16 pazdziernika 2017 roku w
sprawie wyrazenia zgody na zmiang warunkéw emisji obligacji serii I oraz (iv) uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia [28] marca 2018 roku w sprawie [wyrazenia zgody na zmiang warunkéw emisji
obligacji serii I].

1, DEFINICJE
Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji beda miaty nastgpujace znaczenie:
111 "Advent" oznacza Advent International Corporation.

112 "Aktywa Bieigce" oznacza sume¢ (na podstawie danych skonsolidowanych)
wszystkich zapaséw, produkeji w toku, naleznosci handlowych i zaliczek z tytulu
pozycji operacyjnych i drobnych dhiznikéw (lecz z wylaczeniem kwot
pienigznych i im réwnowaznych), ktérych realizacja jest oczekiwana w ciagu
dwunastu miesigcy od daty obliczenia, lecz z wylaczeniem kwot z tytutu:

(a) naleznoéci z tytutu podatku;
(b)  Pozycji Nadzwyczajnych i innych pozycji nieoperacyjnych;

(c) roszczen ubezpieczeniowych;
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(d odsetek naleznych na rzecz dowolnego cztonka Grupy; oraz

(e) kwot naleznych od sprzedawcy w ramach akwizycji na ktorg
Obligatariusze wyrazili zgode w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

"ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot S.A.
lub Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Agent" oznacza Bank BGZ BNP Paribas S.A.
"Agent ds. Dokumentacji" oznacza Societe Generale Oddzial we Frankfurcie.
"Agent Zabezpieczen" oznacza Bank BGZ BNP Paribas S.A.

"Aranzer" oznacza Bank Zachodni WBK S.A., Bank Millennium S.A., Bank
BGZ BNP Paribas S.A., Societe Generale Oddzial we Frankfurcie oraz EBOiR.

"Banki" oznacza nastgpujace banki: Bank Zachodni WBK S.A., Bank Millennium
S.A., Bank BGZ BNP Paribas S.A., Societe Generale S.A. Oddziat we Frankfurcie
oraz EBOIR.

"Banki Referencyjne” oznacza nastepujace banki: Powszechna Kasa
Oszczednosei Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski
S.A. oraz mBank S.A.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26
ust. 1 Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Depozyt" oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawarte;j
przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje.

"Diug Netto Ogélem" oznacza w danym czasie 1gczna kwote calego zadtuzenia
finansowego cztonkéw Grupy w tym czasie, z wylaczeniem:

(a) podporzgdkowanych pozyczek od wspélnikow,

(b)  srodkéw pienigznych i im réwnowaznych znajdujacych sie w posiadaniu
Grupy w tym czasie, z wylgczeniem $rodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania.

"Dlug Réwnolegly" oznacza rzadzona prawem angielskim, samodzielng i

niezalezng (od wierzytelnosci z tytulu Obligacji) wierzytelno$é Agenta

Zabezpieczetv wobec Emitenta oraz kazdego z pozostalych Kredytobiorcéw i
Porgczycieli.
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"Dodatkowi Kredytobiorcy" oznacza podmioty bedace  dodatkowymi
kredytobiorcami zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.

"Dodatkowi Kredytodawcy" oznacza podmioty bedgce  dodatkowymi
kredytodawcami zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.

"Dodatkowi  Porgezyciele" oznacza  podmioty bedace  dodatkowymi
porgezycielami zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.

"Dokapitalizowanie" oznacza dokapitalizowanie, o ktérym mowa w punkcie 18.4
Warunkéw Emisji.

"Doplaty Wspélnikéw" oznacza laczng kwote zaptacong przez dang osobe
(niebedacg czlonkiem Grupy) za objecie udziatéw zwyklych w Emitencie Iub
obligacji podporzadkowanych lub innych podporzadkowanych  instrumentow
dhiznych Emitenta lub pozyczek na rzecz Emitenta, pod warunkiem ze beda one
podporzgdkowane zgodnie z postanowieniami Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

"Dozwolona Transakcja" oznacza:

(a) kazde rozporzgdzenie, zaciagnigte Zadhuzenie Finansowe, udzielone
porgczenie, zwolnienie z odpowiedzialnosci, Zabezpieczenie lub Quasi-
Zabezpieczenie lub inng transakcje, na ktérg Obligatariusze wyrazili zgode
w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy;

(b)  potaczenie, dobrowoing likwidacje lub restrukturyzacje¢ ktdéregokolwiek
Podmiotu Zobowigzanego, o ile ptatnosci lub aktywa dystrybuowane w
efekeie takiego potaczenia, dobrowolnej likwidacji lub restrukturyzacji sg
dystrybuowane do innych Podmiotéw Zobowigzanych:

(©) transakcje (inne niz (i) jakakolwiek sprzedaz, leasing, licencja,
przeniesienie lub inne rozporzadzenie oraz (ii) udzielenie lub utworzenie
Zabezpieczenia lub zaciagniecie badZz pozwolenie na utrzymywanie sig
Zadluzenia Finansowego) dokonywane w toku zwyklego obrotu, na
warunkach rynkowych; lub

(d)  emisje 375 udziatéw AHP Investments sp. z 0.0. w zamian za wklad w
postaci 989 udziatéw Emitenta, stanowigcych nie wigcej niz 4% kapitatu
zaktadowego Emitenta, wniesiony najpézniej do 31 grudnia 2015 r.

"Dozwolone Wspélne Przedsigwzigcie (joint venture)" oznacza kazda inwestycje
w dowolne wspdlne przedsigwziecie (joint venture), w sytuacji gdy:

(a) wspdlne przedsigwzigcie (joint venture) jest zarejestrowane lub utworzone

oraz prowadzi giowng dzialalnos¢ na obszarze Unii Europejskiej lub w
Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej;
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(b)

(c)

wspdlne przedsigwzigcie (joint venture) jest zaangazowane w dzialalno$é
gospodarczg zasadniczo takg sama jak dziatalnosé Grupy; oraz

w dowolnym roku finansowym Emitenta suma ("Inwestycja Wspdlnego
Przedsiewzigcia"):

®

(i)

(iii)

wszystkich kwot subskrybowanych na akcje, pozyczonych lub
zainwestowanych we wszelkie wspélne przedsiewziecia (joint
venture) przez ktéregokolwiek cztonka Grupy;

zobowigzai warunkowych ktéregokolwiek z czionkéw Grupy z
tytulu  dowolnego porgczenia udzielonego w odniesieniu do
zobowiazah dowolnego wspélnego przedsiewziecia (joint venture),
oraz

wartosci rynkowej dowolnych aktywéw przeniesionych przez
ktoregokolwiek czlonka Grupy do ktéregokolwiek wspodlnego
przedsigwzigcia (joint venture),

Po zsumowaniu z ceng zakupu z tytutu akwizycji (na ktére Obligatariusze wyrazili
zgodg¢ w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy), w danym roku finansowym nie
przekracza 20.000.000 ziotych (lub ekwiwalentu tej kwoty w innych walutach).

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza kazda sprzedaz, leasing, licencje,
przeniesienie lub inne rozporzadzenie, dokonywane na warunkach rynkowych:

(a)

(b

©

papierow  warto$ciowych pozostajagcych w  obrocie lub  srodkéw
pieni¢znych, dokonywane przez ktéregokolwiek z cztonkéw Grupy w toku
zwyklej dziatalnosci gospodarczej;

kazdego skiadnika aktywéw przez cztonka Grupy ("Spétka Zbywajaca™)
na rzecz innego czlonka Grupy ("Spétka Nabywajaca"), przy czym jesli:

(@)

(i)

(iii)

Spélka Zbywajgca jest Podmiotem Zobowigzanym, Spotka
Nabywajaca musi réwniez byé Podmiotem Zobowigzanym;

Spotka Zbywajaca udzielila Zabezpieczenia w stosunku do danego
sktadnika  aktywéw, Spélka Nabywajaca musi udzieli¢
réwnowaznego Zabezpieczenia w stosunku do tego skladnika
aktywow; oraz

Spotka Zbywajaca jest Porgczycielem, Spotka Nabywajaca musi
byé Poreczycielem udzielajgcym w kazdej chwili poreczenia na
kwoty co najmniej réwnej tym, na jakie poreczenia udziela Spétka
Zbywajgca,

aktywéw zbednych lub przestarzatych lub ktére juz nie sg potrzebne dla
dziafalnoéci lub funkcjonowania Emitenta;
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(d)
(e}
®

(8

(B)

aktywow bedgcych srodkami pienigznymi i aktywami im réwnowaznymi
W zamian za inne aktywa réwnowazne $rodkom pienigznym:;

bedace wynikiem jakiegokolwiek Dozwolonego Zabezpieczenia;

aktywow trwatych, w przypadku ktérych przychody z rozporzadzenia sg w
ciggu 6 miesigcy od dnia tego rozporzadzenia wykorzystane na zakup
aktywéw trwatych przeznaczonych do wykorzystania w toku podstawowej
dziatalnosci gospodarczej danego Podmiotu Zobowigzanego;

aktywéw (innych niz akcje i udziaty) za gotéwke, w przypadku ktorych
wyzsza sposrod dwoéch nastgpujacych wartosci: wartosci rynkowej /
ksiggowej i uzyskanej zaplaty netto (po zsumowaniu z wyzszg sposrod
dwoch nastgpujacych wartosci: wartosci rynkowej / ksiegowej i uzyskanej
zaplaty netto z tytulu kazdej innej sprzedazy, leasingu, licencji,
przeniesienia lub innego rozporzadzenia, niedozwolonego zgodnie z
powyzszymi podpunktami) nie przekracza 50.000.000 ziotych (lub
ekwiwalentu tej kwoty) tacznie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
oraz nie przckracza 10.000.000 zlotych (lub ekwiwalentu tej kwoty) w
dowolnym roku finansowym Emitenta, lub

kazde inne rozporzadzenie na ktére Obligatariusze wyrazili zgod¢ w
Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

"Dozwolone Zabezpieczenie" oznacza:

(2)

(b)

()

(d)

jakikolwiek zastaw powstaly na mocy prawa oraz w zwyklym trybie
dzialalnosci, a nie w wyniku jakiegokolwiek naruszenia lub uchybienia
przez cztonka Grupy;

jakiekolwiek porozumienic dotyczace wzajemnego potrgcenia lub
kompensaty (ang. netting), zawarte przez dowolnego czlonka Grupy w
trybie porozumienia o lgczeniu érodkéw pienieznych dla celéw
wzajemnych rozliczeri sald debetowych i kredytowych cztonkéw Grupy
(cashpooling);

wszelkie ptatnosci lub porozumienia o potraceniu lub kompensowaniu sald
na zamknigcie (ang. close-out netting) na podstawie jakiejkolwiek
transakeji skarbowej lub transakcji walutowej zawartej przez cztonka
Grupy;

dowolne Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie na dowolnym aktywie
lub wplywajgce na dowolne aktywo nabyte przez czlonka Grupy po dniu
16 kwietnia 2015 roku, jezeli:

(i) Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie nie zostato ustanowione
w zwiazku z planowanym nabyciem takiego aktywa przez cztonka
Grupy;

- 5. 60-40638186

H



203209-4-258-v0.2

(e}

®

(g)

(h)

)

(if)  zabezpieczona kwota gléwna nie zostala zwigkszona w zwiazku z
planowanym nabyciem lub od czasu nabycia takiego aktywa przez
czlonka Grupy; oraz

(iii)  Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie zostalo rozwiszane lub
zwolnione w ciggu 3 miesigcy od daty nabycia takiego aktywa;

dowolne Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie na aktywie lub majace
wplyw na aktywo dowolnej spotki, ktéra stanie si¢ cztonkiem Grupy po
dniu 16 kwietnia 2015 roku, w przypadku, gdy Zabezpieczenie lub Quasi-
Zabezpieczenie zostanie utworzone przed data, w ktérej spotka ta stanie sig
czlonkiem Grupy, jezeli:

(i) Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie nie zostalo ustanowione
w zwigzku z planowana akwizycjg takiej spotki;

(i)  zabezpieczona kwota gtéwna nie zostata podwyzszona w zwiazku z
planowang akwizycjg lub od daty akwizycji takiej spétki; oraz

(iif)  Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie zostalo rozwigzane lub
zwolnione w ciggu 3 miesigcy od daty, w ktdrej spotka stata sie
czionkiem Grupy;

dowolne Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie wynikajace z
jakiejkolwiek umowy dotyczacej zachowania tytutu prawnego, umowy w
sprawie zakupu na raty lub warunkowej umowy sprzedazy lub uméw o
takim samym skutku dotyczacych towaréw dostarczanych czlonkowi
Grupy w zwyklym trybie dziatalnosci oraz na standardowych Ilub
typowych warunkach dostawy, i nie wynikajace z naruszenia lub
uchybienia ze strony dowolnego cztonka Grupy;

dowolne Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie istniejace w dniu 16
kwietnia 2015 roku i zabezpieczajace zadluzenie finansowe podlegajace
splacie, do daty pierwszego wykorzystania Kredytu A lub Kredytu B, z
zastrzezeniem stosownych wymogéw dotyczacych wyrejestrowania oraz
podobnej wartosci Zabezpieczenia lub Quasi-Zabezpieczenia;

dowolne Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie istniejace w dniu 16
kwietnia 2015 roku i zabezpieczajace Istniejace Zadtuzenie Finansowe do
kwoty 311.908.549,17 PLN;;

dowolne Quasi-Zabezpieczenie wynikajgce z rozporzadzenia bedacego
Dozwolonym Rozporzadzeniem;

dowolne Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie wynikajace z
dowolnego Leasingu Finansowego zgodne z Umowg Kredytdw;
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O

(m)

(n)

(0)

®

@

jakiekolwiek zabezpieczenic w formie depozytu gotéwkowego
dokonanego przez czlonka Grupy w celu zabezpieczenia jego zobowigzan
wynikajagcych z umowy najmu pomieszczen w zwyklym trybie
dziatalnosci na warunkach rynkowych, pod warunkiem, ze faczna wartosé
takich depozytéw nie przekracza kwoty 2.000.000 PLN (lub jej
rownowartosci w innych walutach);

kazde zwyczajowe prawo potracenia lub odliczenia ustanowione na rzecz
banku prowadzgcego rachunek czionka Grupy, wynikajace ze
standardowych warunkéw $wiadczenia ushug tego banku;

dowolne Zabezpieczenie zabezpieczajace zadluzenie, ktorego kwota
giéwna (po zsumowaniu z kwots gléwna kazdego innego zadluzenia
korzystajacego z Zabezpieczenia udzielonego przez dowolnego cztonka
Grupy innego niz dozwolone na podstawie podpunktéw (a) do (1) powyzej
oraz punktéw (n) do (q) ponizej) nie przekracza 10.000.000 PLN (lub
rownowartosci tej kwoty w innych walutach);

dowolne Zabezpieczenie ustanowione na aktywach, wynikajace z
zastgpienia  Zabezpieczenia na  istniejacych  aktywach Grupy
Zabezpieczeniem na innych aktywach Grupy, posiadajagcych podobng
wartosc;

dowolne Zabezpieczenie udzielone w zwyklym trybie dzialalnosci, pod
warunkiem, ze jego warto§¢ nie przekracza 15.000.000 PLN (lub
réwnowartosci tej kwoty w innych walutach);

dowolne Zabezpieczenie, ktére nie jest dozwolone w inmy sposéb na
podstawie poprzednich podpunktéw, zabezpieczajace zadluzenie w lacznej
kwocie gléwnej pozostajacej do splaty nie przekraczajacej 20.000.000
PLN (lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach); lub

dowolne  Zabezpieczenic lub  Quasi-Zabezpieczenie, na ktére
Obligatariusze wyrazili zgode w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

"Dzien Cz¢Sciowego Wykupu" oznacza date przypadajgca w Dniu Platnosci
Odsetek w terminie: 42 miesigcy, 48 miesiecy, 54 miesigcy, 60 miesiecy, 66
miesigcy, 72 miesigcy i 78 miesiecy od Dnia Emisii.

"Dzien Emisji" oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dziefi, w ktérym po
raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie.

"Dziefi Koficowego Wykupu" oznacza dzien odpowiadajagcy ostatniemu Dniu
Platnosci Odsetek przypadajgcy 84 (stownie: osiemdziesigt cztery) miesigce od
Dnia Emisji.

"Dzien Roboczy" oznacza dziefi okreslony jako roboczy przez KDPW.
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"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza dziefi, w ktérym ma nastapié
patnosé Kwoty do Zaplaty zgodnie z Warunkami Emisji.

"Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy termin, w ktérym zgodnie z punktem 5
(Oprocentowanie), odsetki z tytulu Obligacji bgda wymagalne; Dni Platnosci
Odsetek zostaty wskazane w tabeli w punkcie 5.2 (Dni Platnosci Odsetek i Dni
Ustalenia Stopy).

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza odpowiedni dziefi przypadajacy na 6 Dni
Roboczych przed dniem Platnosci Odsetek, Dniem Wykupu lub Dniem
Wezesniejszego Wykupu lub inny dzief, ktéry zgodnie z Regulacjami KDPW jest
uwazany za dzierl, w ktérym zostaje okre§lony stan posiadania Obligacji, w celu
ustalenia podmiotéw oraz 0s6b uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu
Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty.

"Dziefi Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzieni przypadajacy na dwa Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kiérym ma
obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa.

"Dziei Wezesniejszego Wykupu" oznacza dziefi, w ktérym Obligacje stang sig
wymagalne przed Dniem Wykupu, a ktéry zostanie ustalony na podstawie punktu
10.

"EBITDA" oznacza, w odniesieniu do dowolnego Odpowiedniego Okresu LTM,
skonsolidowany zysk operacyjny Grupy (z wylaczeniem wynikéw z dziatalnosci
zaniechanej, pod warunkiem ze ulegnie ona zbyciwlikwidacji w ciggu 12 miesiecy
od reklasyfikacji danego cztonka Grupy z dotychczas prowadzonej dziatalnosci):

(a) przed potraceniem jakichkolwiek odsetek, prowizji, optat, rabatéw, oplat
za wczesniejsza splate, marz Iub obcigzefi oraz innych platnosci
finansowych niezaleznie od tego, czy zostaly zaplacone, sa platne lub
zostaly  skapitalizowane przez ktéregokolwiek cztonka Grupy
(obliczonych na zasadzie skonsolidowanej) w odniesieniu do tego
Odpowiedniego Okresu LTM:

(b) z wylaczeniem jakichkolwiek narostych odsetek naleznych na rzecz
ktéregokolwiek cztonka Grupy;

(c) po ponownym dodaniu wszelkich kwot przyporzadkowanych do
amortyzacji lub utraty wartosci aktywéw czlonkéw Grupy i bez
uwzgledniania odwrdcenia  jakiegokolwiek wczedniejszego  odpisu
aktualizacyjnego z tytuli utraty wartodci dokonanego w tym
Odpowiednim Okresie LTM;

(d) przed uwzglednieniem:

(i) wszelkich Kosztéw Proceséw Zmian i Uchylen; oraz
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(e)

(f)

(g

(h)

(ii) wszelkich Kosztéw Restrukturyzacji Operacyjnej poniesionych
W czasie restrukturyzacji dziatalnosci podmiotu i zwiazanych z
ustanowieniem i rozwigzaniem rezerw na poczet Kosztow

Restrukturyzacji Operacyjne;j,
do 1acznej kwoty 3.000.000 PLN;

przed uwzglednieniem jakiejkolwiek utraty wartodci rzeczowych
aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, wartosci
firmy, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naleznosci
netto z tytulu nadwykonafi oraz inwestycji dhugoterminowych, ktéra
miafa miejsce w Roku Finansowym 2016; dla unikniecia wszelkich
watpliwodci powyzsza utrata wartosci jest wylaczona z definicji
"Pozycje Nadzwyczajne";

przed uwzglednieniem jakichkolwiek Pozycji Nadzwyczajnych (innych
niz:

(1) Koszty Proceséw Zmian i Uchylen;
(ii) Koszty Restrukturyzacji Operacyjnej;

(iii) Pozycje Nadzwyczajne, o ktérych mowa w podpunkcie (a)
definicji "Pozycji Nadzwyczajnych" w Punkcie 1.1.80
Warunkéw Emisji, ktére powstaty w Roku Finansowym 2016
lub 2017; oraz

(iv) Pozycje Nadzwyczajne, o ktérych mowa w podpunkcie (a)
definicji "Pozycji Nadzwyczajnych" w Punkcie 1.1.80
Warunkéw Emisji, ktére powstaly w dniu 1 stycznia 2018 r.
lub w pézniejszym terminie, w zakresie, w jakim takie Pozycje
Nadzwyczajne za dany Rok Finansowy przekraczaja kwote
3.000.000 PLN)

do lacznej kwoty 15.000.000 PLN;

przed uwzglednieniem jakichkolwiek niezrealizowanych zyskéw lub
strat na jakichkolwiek instrumentach finansowych (innych niz
instrumenty pochodne, ktére sg rozliczane na zasadzie rozliczania
hedgingu);

przed uwzglednieniem jakichkolwiek zyskéw lub strat z tytulu
przeszacowania w gére lub w dot jakiegokolwiek innego aktywa w
jakimkolwiek czasie po dniu 31 grudnia 2014 r.;

uwzgledniajac, dla uniknigcia watpliwosci, wszelkie odpisy zwigzane z
Aktywami Biezacymi;
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G) uwzgledniajgc ustanowione lub rozwigzane rezerwy w zakresie, w jakim

rezerwy te dotyczg;
(i) rezerwy na pokrycie kosztéw, ktére zostaly utworzone w
Odpowiednim QOkresie LTM;

(ii) rezerwy na pokrycie kosztéw, ktore zostaly rozwigzane w
Odpowiednim Okresie LTM, w kt6rym zostaly utworzone; lub

(iii) jakichkolwiek aktywow biezacych,

w kazdym przypadku w zakresie, w jakim zostaly dodane, odjgte lub
uwzglednione, w zaleznosci od okolicznosci, dia celéw ustalenia
zyskéw operacyjnych Grupy przed opodatkowaniem

po korekcie:

(A) vuwzgledniajacej wynik na dzialalnosci operacyjnej przed
odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacja (obliczonymi na tej
samej podstawie co EBITDA) czlonka Grupy (lub
przypadajacy na przedsigbiorstwo lub dziatalnos¢), ktéry zostat
nabyty w Odpowiednim Okresie LTM, =za cze$é
Odpowiedniego Okresu LTM poprzedzajaca przystapienie do
Grupy lub (w zaleznosci od przypadku) poprzedzajaca
akwizycj¢ przedsigbiorstwa; oraz

(B) wylaczajgcej wynik na dziatalnosci operacyjnej przed odsetkami,
opodatkowaniem i amortyzacja (obliczonymi na tej samej
podstawie co EBITDA) czionka Grupy (lub przypadajacy na
przedsigbiorstwo lub dziatalnos¢), ktéry zostat zbyty lub zostat
zamknigty w Odpowiednim Okresie LTM, za czesé
Odpowiedniego Okresu LTM poprzedzajgea wyjscie cztonka z
Grupy lub (w zaleznosci od przypadku) poprzedzajaca zbycie
przedsigbiorstwa

w taki sposéb, aby zadna kwota nie zostata dodana (lub odjeta) wiecej
niz raz.
"EBOIR" oznacza Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.
"GPW" oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
"Grupa Kapitalowa", "Grupa Emitenta", "Grupa" oznacza Emitenta oraz
podmioty, wobec ktorych jest on jednostks dominujaca (zgodnie z definicja
zawartg w artykule 3 ustep 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci).
"Instrumenty Handlowe" oznacza wszelkie gwarancje wykonania, gwarancje

zaplaty lub akredytywy dokumentowe wydane w odniesieniu do Zobowigzan
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ktoregokolwiek z czlonkéw Grupy powstate w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej tego cztonka Grupy.

"Istotna Spétka" oznacza, w dowolnym czasie:
(a) Podmiot Zobowigzany, lub
(b)  cztonka Grupy Emitenta, kt6ry jest kontrolowany przez Emitenta, i ktory:

(i) za ostatni rok finansowy osiggngl zyski bez odsetek, przed
opodatkowaniem i amortyzacja, obliczone na tej samej podstawie,
co EBITDA, stanowigce 5 % lub wiecej procent EBITDA Grupy
Emitenta obliczonej na podstawie skonsolidowanych sprawozdari
finansowych, lub suma bilansowa lub skonsolidowane przychody
netto ze sprzedazy tego cztonka Grupy Emitenta (z wylaczeniem
pozycji wewnatrzgrupowych) stanowi 5 % lub wiecej procent
skonsolidowanej sumy bilansowej lub przychodéw netto ze
sprzedazy ~ Grupy Emitenta, obliczone na  podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych; lub

(i)  zostat nabyty w dniu albo przed 29 marca 2018 r. ze $rodkéw z
Kredytu A na Wydatki Inwestycyjne i Akwizycyjne lub z Kredytu
B na Wydatki Inwestycyjne i Akwizycyjne.

Dla celéw punktu (b) powyzej, "kontrola" bedzie oznaczaé uprawnienie do: i)
oddawania, lub kontrolowania oddawania, ponad 50% maksymalnej ilosci gloséw,
jakie moga by¢ oddane na walnym zgromadzeniu Istotnej Spéiki, oraz (ii)
powolania lub odwotania wszystkich lub wiekszosci cztonkéw zarzadu Istotne;
Spétki, oraz (iii) wydawania polecef w odniesieniu do regulaminéw operacyjnych
i finansowych Istotnej Spotki, ktérych czlonkowie zarzadu Istotnej Spélki sa
zobowiazani przestrzegaé, a termin "kontrolowany" bedzie interpretowany
odpowiednio.

Po dniu 16 kwietnia 2015 roku zgodnosé z warunkami okreslonymi w punkcie b
podpunkt (i) definicji "Istotnej Spotki" zostanie okreslona przez odniesienie do
ostatniego Zaswiadczenia o Zgodnosci dostarczonego przez Emitenta wraz z jego
zbadanym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym lub ostatnim
zbadanym sprawozdaniem finansowym tego cztonka Grupy i ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy.

"Kapital Obrotowy" oznacza w danej dacie Aktywa Biezace po odjeciu
Zobowigzan Biezacych,

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A.

"Koszty Proceséw Zmian i Uchylefi” oznaczajg wszelkie:

-11- 6040638186
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(a) oplaty, koszty i wydatki profesjonainych doradcéw w odniesieniu do
postanowieri w zakresie zmiany i uchylenia postanowiei Dokumentéw
Zadtuzenia (ang. Debt Documents) (zdefiniowanych w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami);

(b) oplaty, koszty i wydatki dotyczace wycen dotyczacych Grupy;

(c)  kwoty wszelkich podwyzek marzy lub odsetek za zwlok¢ plainych na
podstawie  Dokumentéw  Zadhuzenia (ang. Debt Documents)
(zdefiniowanych w Umowie Pomigdzy Wierzycielami); [ub

(d)  oplaty za uchylenie postanowien platne na rzecz Wierzycieli Nadrzednych
(ang. Senior Creditors) (zdefiniowanych w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami);

w kazdym przypadkn platne w Roku Finansowym 2016 lub 2017.

1.1.42 "Koszty Restrukturyzacji Operacyjnej" oznaczaja koszty, wydatki lub straty
zwigzane z relokacjg pracownikéw, ponownym szkoleniem, odprawami i
wyplatami z tytulu rozwigzania uméw prace, zaklGceniami w dzialalnosci,
reorganizacjg i innymi $rodkami restrukturyzacyjnymi lub Zwlgzanymi z cieciem
kosztéw, racjonalizacja, rebrandingiem, redukcjg lub eliminacjg aktywéw lub
dziatalnosci, konsolidacjg, relokacja  lub zamknigciem szpitali,
ambulatoriéw/przychodni lub lokalizacji administracyjnych i innych podobnych
pozycji (dla uniknigcia watpliwosci, z wylgczeniem wszelkich powigzanych
naktadéw inwestycyjnych), w kazdym przypadku platne w Roku Finansowym
2016 lub 2017.

1.143 "Kredyt" oznacza nastgpujace pierwotne kredyty udziclone Emitentowi oraz
pozostatym Kredytobiorcom:

(a) kredyt terminowy A na kwote 125.000.000 PLN ("Kredyt A") z
przeznaczeniem na refinansowanie istnigjgcych kredytdw inwestycyjnych,
obligacji i pozostatych do splaty kredytéw odnawialnych i kredytow w
rachunku  biezacym  Kredytobiorcow ("Istniejace = Zadluzenie
Finansowe") oraz kosztéw i wydatkéw poniesionych z zwigzku z
procesem finansowania;

(b)  kredyt terminowy B na kwote 141.000.000 PLN ("Kredyt B") z
przeznaczeniem na refinansowanie Istniejacego Zadluzenia Finansowego
oraz kosztéw i wydatkéw poniesionych z zwiazku z procesem
finansowania;

(©) kredyt A na wydatki inwestycyjne i akwizycyjne na kwote 100.000.000
PLN ("Kredyt A na Wydatki Inwestycyjne i Akwizycyjne") z
przeznaczeniem na finansowanie okreslonych wydatkéw inwestycyjnych i
akwizycji;
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(d  kredyt B na wydatki inwestycyjne i akwizycyjne na kwote 20.000.000
PLN ("Kredyt B na Wydatki Inwestycyjne i Akwizycyjne") z
przeznaczeniem na finansowanie okreslonych wydatkéw inwestycyjnych i
akwizycji; oraz

(e) kredyt na kapital obrotowy na kwote 110.000.000 PLN ("Kredyt
Odnawialny"), ktéry moze byé wykorzystany poprzez udostepnianie
srodkéw pienigznych lub kredytu dodatkowego sktadajacego si¢ z
kredytbw w rachunku biezacym oraz z linii gwarancj bankowych, z
przeznaczeniem na ogdlne cele korporacyjne oraz cele zwigzane z
kapitatem obrotowym Grupy Emitenta.

i skonsolidowane na podstawie umowy zmieniajgcej i przyjmujacej tekst jednolity
Umowy Kredytéw z dnia 29 marca 2018 1. lub okolo tej daty, w wyniku czego
faczna kwota kredytu skonsolidowanego wynosi 179.243.920,77 PLN.

"Kredytobiorca" oznacza kazda z nastepujacych spétek: Emitenta, Nafis S.A.,
Med.-Pro sp. z o.0., Przedsicbiorstwo Uzdrowiskowe "Ustroa" S.A., Centrum
Kardiologii sp. z o.0., Swissmed Vascular sp. z o.0. oraz I-Kar sp. Z 0.0.,
Logistyka ,,Ustrofi” sp. z 0.0. a "Kredytobiorcy" oznacza wszystkie te spotki
tacznie oraz Dodatkowych Kredytobiorcow.

"Kredytodawcy" oznacza Banki oraz Dodatkowych Kredytodawcéw.

"Kwartalne Sprawozdanie Finansowe" oznacza skonsolidowany bilans,
rachunek wynikéw oraz rachunek przeptywéw Emitenta, udostgpniany Agentowi
Emisji przez Emitenta zgodnie z punktem 8.3.2 Warunkéw Emis;ji,

"Kwota do Zaplaty" oznacza kwote réwng wartodci: (i) Naleznosci Glownej
powigkszonej o Kwote Odsetek lub (ii) Kwoty Wczesniejszego Wykupu, ktérg
Emitent jest zobowigzany zaplacié¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emis;ji.

"Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek nalezng z tytutu jednej Obligacji za
dany Okres Odsetkowy.

"Kwota WczeSniejszego Wykupu" oznacza kwote platng w Daiu
Wezesniejszego Wykupu, stanowigca Nalezno$é Gtéwna powiekszona o Kwote
Odsetek narostych od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem
tego dnia) do Dnia Wezesniejszego Wykupu (wlacznie).

"Leasing Finansowy" oznacza jakgkolwiek umowe leasingu lub umowe najmu z
opcja zakupu (kire purchase contract), ktéra bylaby, zgodnie z Zasadami
Rachunkowosci, traktowana jako leasing finansowy lub leasing kapitatowy.

"Lista Zabezpieczeni" oznacza list¢ zabezpieczen stanowigca Zalacznik 3 do
Warunkéw Emisji.
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"Laczne Zatrzymane Przeplywy Pieni¢zne" oznacza lIgczng kwote
Zatrzymanego Przeptywu Pienigznego od 16 kwietnia 2015 roku powickszong o
saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i im réwnowaznych wykazane w bilansie
Grupy, pomnicjszong o pozyczki gotdbwkowe na podstawie Kredytu
Odnawialnego bezposrednio po pierwszym ciggnieniu Kredytéw.

"Marza" oznacza marzg obliczang zgodnie z punktem 5.5.6 niniejszych Warunkéw
Emisji.

"Model Podstawowy" oznacza model finansowy z dnia 24 marca 2015 r.
uwzgledniajacy kluczowe zatozenia operacyjne, zysk i stratg, bilans i prognozy
przeptyw6w pienigznych w ujeciu rocznym i kwartalnym w uzgodnionej formie,
dotyczacy Grupy, jednak z wylaczeniem Jakichkolwiek przyszlych akwizycii,
sporzgdzony przez Emitenta i zaktualizowany pod wzgledem faktycznych
akwizycji dokonanych przez Emitenta.

"MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej,
ktérych podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardéw rachunkowosci

"Nadwykonania" oznacza Nadwykonania Brutto pomniejszone o odpis,
uwzglednione w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy.

"Nadwykonania Brutto" oznacza wartoéé ustug medycznych $wiadczonych po
przekroczeniu kwot ustalonych w kontraktach zawartych przez Podmioty
Zobowigzane z Narodowym Funduszem Zdrowia lub wykonywanych bez
zawierania kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia.

"Nadwyika Przeplyw6w Pienig¢inych" oznacza w okresie, za ktéry majg byé
naliczone, Skorygowane Przeptywy Pieniezne za ten okres po odjeciu (z
wyjatkiem zakresu, w jakim zostaly juz odjete przy obliczaniu Przepltywéw
Pienigznych):

(a) Obstugi Dlugu za ten okres;

(b}  wplywéw netto z dobrowolnych lub przymusowych wczesniejszych splat
Kredytow;

©) w zakresie uwzglednionym w Przeplywach Pienigznych, kwoty nowych
Doplat WspéInikéw dokonanych w tym okresie (poza Doplatami
Wspolnikéw dokonanymi w celu Dokapitalizowania oraz w zakresie
uwzglednionym w Kwocie Dokapitalizowania) (bez podwéjnego
wliczania);

zgodnie z raportem audytoréw Emitenta na koniec kazdego roku finansowego.
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"Naleino$¢ Gléwna" oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej jednej
Obligacji wynoszaca 100.000 PLN (slownie: sto tysigcy zlotych) pomniejszona o
Raty Wykupu.

"Nowi Sponsorzy" oznacza renomowane fundusze private equity.

"Obowigzkowa Splata Finansowania" oznacza obowiazkowg splate przez
Emitenta finansowania udzielonego na podstawie Umowy Kredytéw w wyniku
zaistnienia obowigzku wczesniejszej splaty innej niz zmiana kontroli (change of
control) oraz niezgodnos¢ z prawem (illegality).

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym zapisane sa Obligacje lub osobg wskazana podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osob¢ uprawniona z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

"Obsluga Dlugu" oznacza w odniesieniu do Odpowiedniego Okresu LTM, sume:
(a) Optat Finansowych Netto za ten Odpowiedni Okres LTM;

(b)  wszystkich planowych i przymusowych splat Zadluzenia przypadajgcego
do sptaty w tym Odpowiednim Okresie LTM, lecz z wylgczeniem:

(1) kwot przypadajacych do splaty w ramach kredytu w rachunku
biezacym lub kredytu odnawialnego (w tym m.in. Kredytu
Odnawialnego oraz kredytu dodatkowego), ktdre byty dostepne do
Jednoczesnego ponownego ciggnienia zgodnie z warunkami tego
kredytu;

(i)  obowigzkowej wezesniejszej splaty;

(iii)  wszelkich takich zobowiazan na rzecz dowolnego cztonka Grupy;
oraz

(iv)  wczesdniejszej spiaty Zadhuzenia; oraz

(© kwoty czeéei kapitatowej jakichkolwiek platnosci w odniesieniu do tego
Odpowiedniego Okresu LTM, platnej na podstawie umowy leasingu lub
sprzedazy ratalnej, ktéra zgodnie z Zasadami Rachunkowosci bytaby

traktowana jako leasing finansowy lub kapitalowy ("Umowa Leasingu
Finansowego") zawartej przez dowolnego czionka Grupy,

w taki sposob, aby zadna kwota nie zostata dodana (lub odj¢ta) wiecej niz jeden
raz.

"Odpowiedni Okres LTM" oznacza okres ostatnich 12 miesigcy.
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"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji pierwszej Obligacji (z
wylgczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia Platnoéci Odsetek (wlacznie) oraz
kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) do nastgpnego Dnia Platnodci Odsetek (wiacznie).

"Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta" oznacza uprawnienie
Emitenta do dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach
okreslonych w punkcie 17.

"Oplaty Finansowe" oznacza w odniesieniu do Odpowiedniego Okresu LTM
taczng kwote narostych odsetek, marz lub oplat oraz innych platnosci z tytulu
finansowania w odniesieniu do Zadluzenia, zaplaconych lub platnych przez
dowolnego cztonka Grupy (obliczonych na podstawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych) w odniesieniu do tego Odpowiedniego Okresu LTM:

(@)  z wylaczeniem oplat platnych z géry w zakresie, w jakim sa one
finansowane z kredytéw (wlacznie z oplatg za udostepnienie kredytu lub
oplata za nabycie nieobjetych obligacji (ang. backstop fee)) lub w zwigzku
z Kredytami lub obligacjami;

(b)  wiacznie z odsetkami (ale nie czescig kapitatows) ptatnosci z tytutu Uméw
Leasingu Finansowego;

(c) z wylaczeniem kosztéw odsetek lub spodziewanego zwrotu z aktywéw w
ramach programu dotyczacego planéw $wiadczen po zakofczeniu
zatrudnienia,

w taki sposdb, aby zadna kwota nie zostata dodana (lub odjeta) wigcej niz jeden
raz.

"Oplaty Finansowe Netto" oznacza, dla danego Odpowiedniego Okresu LTM,
Opfaty Finansowe za ten Odpowiedni Okres LTM po:

(a) odjeciu wszelkich odsetek naleznych w tym Odpowiednim - Qkresie LTM
na rzecz dowolnego cztonka Grupy (chyba, ze sa one nalezne od innego
czionka Grupy) z tytutu kwot pienigznych i im réwnowaznych;

(b)  uwzglednieniu Opfat Finansowych z tytulu Pozyczek wykorzystanych w
odniesteniu do cztonka Grupy nabytego w Odpowiednim Okresie LTM
tak, jakby Pozyczki zostaly wykorzystane od poczatku Odpowiedniego
Okresu LTM; oraz

(c) wylaczeniu Oplat Finansowych z tytulu Pozyczek splaconych przed
terminem zgodnie z obowiazkowa wczesniejszg splatg Kredytow w
wyniku zbycia cztonka Grupy w Odpowiednim Okresie LTM.
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"Organ Regulacji Uslug Zdrowotnych" oznacza Narodowy Fundusz Zdrowia
(NFZ), Ministerstwo Zdrowia lub jakikolwiek inny podmiot petnigcy funkcje
regulatora w zakresie ustug medycznych.

"Oswiadczenie o Przystapieniu do Umowy Pomi¢dzy Wierzycielami" oznacza
ziozone na pi$mie oswiadczenie Obligatariusza o przystapieniu do Umowy
Pomigdzy Wierzycielami, zasadniczo zgodnie ze wzorem stanowigcym zatacznik
do Umowy Pomigdzy Wierzycielami lub Zatacznik 2 do Warunkéw Emisji.

"PLN" oznacza zloty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od 0séb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory te
ustawe zastapi oraz (ii) zryczaltowany podatek dochodowy od o0séb fizycznych
w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry t¢ ustawe zastgpi.

"Podmiot Dominujacy" oznacza AHP Investments sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie oraz inng spétke, jaka stanie sig¢ spotkg dominujacg w rozumieniu KSH
w stosunku do Emitenta.

"Podmiot Prowadzgcy Rachumek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub posiadacza Rachunku Zbiorczego, na ktdrym
zarejestrowane sg Obligacje.

"Podmiot Udzielajacy Zabezpieczenia" oznacza AHP Investments sp. z 0.0.,
Syngomed sp. z o.0. oraz kazdy inny podmiot udzielajacy zabezpieczenia zgodnie
z Umowg Pomigdzy Wierzycielami.

"Podmiot  Zobowigzany" oznacza  Kredytobiorcow,  Dodatkowych
Kredytobiorcow, Porgezycieli, Dodatkowych Poreczycieli lub  Podmiot
Udzielajacy Zabezpieczenia.

"Podstawa Wezesnicjszego Wykupu" oznacza kazde ze zdarzef wskazanych w
punkcie 12 (Podstawy Wezesniejszego Wykupu).

"Polgczenie” ma znaczenie nadane w punkcie 12.8 Warunk6éw Emisji.

"Porgczyciele" oznacza nastgpujace spotki: Spétke, Nafis S.A., Med.-Pro sp. z
0.0., Przedsi¢biorstwo Uzdrowiskowe "Ustron" S.A., Centrum Kardiologii sp. z
0.0., Swissmed Vascular sp. z o.0.,, I-Kar sp. z o.0. oraz Dodatkowych
Porgczycieli.

"Pozycje Nadzwyczajne" oznacza istotne pozycje majgce charakter wyjgtkowy
lub jednorazowy, reprezentujgce zyski lub straty, w tym wynikajgce z tytutu lub w
zwiazku z:

(a) restrukturyzacjg dzialalnodci danego podmiotu i rozwigzaniem rezerw na

pokrycie kosztow restrukturyzacji;
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(b)  uslugami doradczymi dotyczacymi pozyskania kapitalu w drodze
zaciggnigcia dtugu lub emisji akcji/udziatéw;

(c) rozporzadzeniem, aktualizacja wyceny, odpisami lub utrats wartosci
aktywow niebiezacych lub rozwiazaniem jakiegokolwiek odpisu lub utraty
wartosci; oraz

(d)  rozporzadzeniem aktywami zwigzanymi z dziatalnoscia zaniechana.

11.81 "Pozyczki" oznacza, w kazdym czasie, {aczna pozostajacg do splaty kwotg
glowna, kapitat lub kwote nominalng jakiegokolwiek zadluzenia czlonkéw Grupy
z tytutu lub w odniesieniu do:

(a)  pozyczonych srodkéw pienigznych oraz sald debetowych w bankach lub
innych instytucjach finansowych;

(b)  jakichkolwiek akceptéw na podstawie jakiegokolwiek kredytu
akceptacyjnego lub kredytu dyskontowego (lub ich zdematerializowanego
rOwnowaznika);

(c)  jakiegokolwiek kredytu na zakup papieréw wartogciowych lub emisji
obligacji (z wyjgtkiem Instrumentéw Handlowych), papieréw
wartosciowych, skryptéw dtuznych, kapitalu pozyczkowego lub
Jakiegokolwiek podobnego instrumentu, w szczegélnosci dokonanego w
celu sfinansowania wzrostu Wierzytelnosci z Tytutu Nadwykonat;

(d)  jakiegokolwiek Leasingu Finansowego;

(e) wierzytelnosci  sprzedanych lub  zdyskontowanych (innych niz
jakiekolwiek wierzytelnosci w zakresie, w jakim zostang one zbyte na
zasadzie bez regresu i spelniajg jakiegokolwiek wymagania dla ich
usunigcia z bilansu zgodnie z Zasadami Rachunkowosci);

® (bez podwdjnego liczenia) jakiegokolwiek zobowiazania zwrotnego w
odniesieniu do gwarancji, obligacji, akredytywy zabezpicczajacej (ang.
standby) lub akredytywy dokumentowej Iub jakiegokolwiek innego
instrumentu (z wyjgtkiem, w kazdym przypadku, Instrumentéw
Handlowych) wyemitowanych/wystawionych przez bank lub instytucje
finansowg ujetych w bilansie jako pasywo lub rezerwa;

(g}  wszelkich kwot pozyskanych w drodze emisji udziatéw/akcji
podlegajacych wykupowi (inaczej niz wedlug opcji emitenta lub bez
wynagrodzenia) przed ostateczng datg wykupu; oraz

(h) wszelkich kwot pozyskanych na podstawie jakiejkolwiek innej transakcji

(Wiaeznie z jakgkolwiek terminows umowa sprzedazy lub kupna, umows
sprzedazy i sprzedazy zwrotnej lub umows sprzedazy i leasingu
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zwrotnego) majace] efekt handlowy pozyczki lub sg inaczej klasyfikowane
jako pozyczki zgodnie z Zasadami Rachunkowosci;

(bez podwdjnego liczenia) kwoty jakiegokolwiek zobowiazania na podstawie
jakigjkolwick gwarancji lub zwolnienia od odpowiedzialnosci z tytulu
ktorejkolwiek z pozycji, o ktérych mowa w punktach (a) do (h) powyzej.

"Prawo Dewizowe" oznacza ustawg Prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002 roku
(tekst jednolity Dz. U. z 2012 roku, poz. 826 z pézn. zm.).

"Propozycja Nabycia Obligacji® oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, zawierajaca informacje wymagane zgodnie z
artykutem 10 Ustawy o Obligacjach.

"Przeplywy Pienig¢zne" oznacza w odniesieniu do Odpowiedniego Okresu LTM,
EBITDA dla tego Odpowiedniego Okresu LTM po:

(a) dodaniu kwoty dowolnego obnizenia (oraz odjeciu kwoty dowolnego
podwyzszenia) Kapitatu Obrotowego (bez uwzgledniania wplywu odpiséw
aktualizacyjnych pozycji Kapitalu Obrotowego, o ile nie zostaly one
uwzglednione w wyliczeniu EBITDA w punkcie (g) definicii EBITDA) w
tym Odpowiednim Okresie LTM:

(b)  dodaniu otrzymanych kwot pienigznych (i odjeciu kwoty platnosci
pienigznych) w Odpowiednim Okresie LTM z tytuhi jakichkolwiek
Pozycji Nadzwyczajnych nieuwzglednionych dotychczas przy obliczaniu
EBITDA za Odpowiedni Okres LTM;

() dodaniu kwot pienigznych otrzymanych w tym Odpowiednim Okresie
LTM z tytulu ulg lub zwrotu podatku i odjeciu kwot faktycznie
zaptaconych z tytutu podatkéw w tym Odpowiednim Okresie LTM przez
dowolnego cztonka Grupy;

(d)  dodaniu (w zakresic nieuwzglednionym dotychczas przy ustalaniu
EBITDA) kwoty dywidendy lub innych wyplat z zysku otrzymanych w
gotéwce przez dowolnego cztonka Grupy w tym Odpowiednim Okresie
LTM od dowolnego podmiotu, ktéry sam nie jest czlonkiem Grupy i
odjeciu (w zakresie, w jakim nie zostata juz odjeta przy ustalaniu
EBITDA) kwoty dywidendy wyplaconej w gotéwee w Odpowiednim
Okresie LTM na rzecz wspolnikéw mniejszosciowych cztonkéw Grupys;

(e dodaniu kwoty podwyzszenia rezerw, innych debetdw niepienieznych oraz
innych optat niepienigznych (ktére nie stanowig Aktywéw Biezacych lub
Zobowigzan Biezacych) i odjgciu kwoty wplywéw niepienigznych (ktdre
nie stanowia Aktywéw Biezacych lub Zobowigzan Biezgcych) w kazdym
przypadku w zakresie uwzglednionym przy ustalaniu EBITDA;

) odjgciu kwoty nakiadéw inwestycyjnych faktycznie poniesionych w
gotéwce w tym Odpowiednim Okresie LTM przez dowolnego cztonka
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Grupy oraz zaptaconego fgcznego wynagrodzenia pienig¢znego lub kosztu
w gotéwee dozwolonych akwizycji (tj. akwizycji na ktére Obligatariusze
wyrazili zgode w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy) oraz kwoty
Inwestycji Wspolnego Przedsiewziecia w  ramach Dozwolonego
Wspéinego Przedsigwziecia (joint venture), z wyjatkiem (w kazdym
przypadku) w zakresie finansowanym z:

@) wplywéw z Rozporzgdzenia lub roszczen ubezpieczeniowych,
ktérych zatrzymanie w tym celu jest dozwolone;

(i)  Zatrzymanych Przeptywéw Pienigznych;
(i) Umo6w Leasingu Finansowego;

(iv)  Dotacji ze srodkéw z Unii Europejskiej;
(v)  znowych Doptat Wspélnikéw;

(g)  odjeciu kwoty kosztéw pienigznych $wiadczen emerytalnych w tym
Odpowiednim Okresie LTM w zakresie nicuwzglednionym przy ustalaniu
EBITDA;

(h)  odjeciu (jezeli jest liczba dodatnig) lub dodaniu (jezeli jest liczbg ujemng)
bilansu otwarcia pozycji kapitalu obrotowego netto wynikajacych z
akwizycji, ujetych w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych
Pro Forma, zgodne z Umowg Kredytow;

(i) dodaniu otwartego bilansu gotéwkowego na dzied akwizycji, ujetych w
Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych Pro Forma, zgodne z
Umowg Kredytow,

w taki spos6b, aby Zzadna kwota nie zostata dodana (lub odjeta) wiecej niz jeden
raz.

"Przypadek Niewypelienia Zobowigzania" oznacza zdarzenie wskazane w
punkcie 11 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania).

"Quasi-Zabezpieczenie" oznacza dokonanic przez Emitenta lub jakikolwiek
podmiot z Grupy:

(a) sprzedazy, przeniesienia lub innego rozporzadzenia jakimikolwiek
wiasnymi aktywami na warunkach, na ktérych s one lub mogg staé sig
przedmiotem leasingu lub ponownego nabycia przez Emitenta lub
jakiegokolwiek podmiotu z Grupy,

(b)  sprzedazy, przeniesicnia lub .innego rozporzadzenia jakimikolwiek
wlasnymi wierzytelnogciami,

(c) zawarcia jakiegokolwiek porozumienia, na podstawie ktérego $rodki
pieni¢zne lub $wiadczenie banku albo inny rachunek moga byé
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przeznaczone na poczet swiadczenia, potrgcenia lub podlegaé beda
taczeniu rachunkéw; oraz

(d)  zawarcia jakiegokolwiek innego porozumienia majacego podobny skutek,

w okoliczno$ciach, w ktérych porozumienie lub transakcja zostata zawarta w
znacznej mierze w celu zwigkszenia Zadluzenia Finansowego lub nabycia
aktywow.,

1.1.87 "Rachunek Papieréw Wartoéciowych” oznacza rachunek papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 4.1 Ustawy o Obrocie.

1.1.88  "Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie.

1.1.89 "Rata Wykupu" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote do zaptaty w
kazdym Dniu Cze$ciowego Wykupu lub odpowiednio w dowolnym dniu, w
ktérym dochodzi do wezesniejszego wykupu Obligacji poprzez obnizenie wartosci
nominalnej Obligacji zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji w nastg¢pujacej
wysokosci:

(a)  Rata Wykupu przed wykonaniem Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu
zgodnie z punktem 16.6 Warunkéw Emisji:

Numer Okresu Rata Wykupu dla danego Okresu
Odsetkowego Odsetkowego
1 0,00 zt
2 0,00 zt
3 0,00 zt
4 0,00 zt
5 0,00 zt
6 0,00 zt
7 8.500,00 zt
8 8.500,00 zt
9 8.700,00 zt
10 8.700,00 zt
11 16.400,00 zt
12 16.400,00 zt
13 16.400,00 z
14 16.400,00 zt

(b)  Rata Wykupu po wykonaniu Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu
zgodnie z punktem 16.6 Warunkéw Emisji:

l Numer Okresu Rata Wykupu dla danego Okresu j
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Odsetkowego Odsetkowego
1 0,00 zt
2 0,00 zt
3 0,00 zt
4 0,00 zt
5 0,00 zt
6 0,00 zt
7 7.790,11 zt
8 7.790,11 zt
9 7.973,41 7
10 7.973,41 2
11 15.030,33 zt
12 15.030,33 zt
13 15.030,33 zt
14 15.030,34 zt

(c) Rata Wykupu po wykonaniu Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu

zgodnie z punktem 16.7 Warunkéw Emisji:

203209-4-258-v0).2

Numer Okresu Rata Wykupu dla danego Okresu

Odsetkowego Odsetkowego
1 0,00 zt
2 0,00 zt
3 0,00 zt
4 0,00 zt
5 8.351,63 zt
6 27.718,27 zt
7 5.434,06 zt
8 5.434,06 zt
9 5.561,92 zt
10 5.561,92 z1
11 10.484,53 zt
12 10.484,53 zt
13 10.484,54 zt
14 10.484,54 zt

przy czym w kazdym przypadku, gdy dochodzi do wczesniejszego wykupu
Obligac}i poprzez obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji, kazda kwota takiej wczesniejszej splaty Obligacji bedzie
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obnizata proporcjbnalnie wartos¢ kazdej Raty Wykupu dla danego Okresu
Odsetkowego.

"Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace w danym momencie Regulamin
KDPW, Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzadu KDPW lub
inne zasady majace w danym momencie zastosowanie do KDPW.

"Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza regulamin dotaczony jako
Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji.

"Rok Finansowy" oznacza roczny okres obrachunkowy w ramach Grupy.

"Rozporzadzenie" oznacza sprzedaz, darowizng, przeniesienie, najem, dzierzawe
lub inne zbycie lub rozporzgdzenie calosci lub czesci majatku lub praw w ramach
jednej ub wielu transakcji.

"Skorygowane Przeplywy Pieni¢zne" oznacza w odnicsieniu do Odpowiedniego
Okresu LTM Przeplywy Pienigzne za ten Odpowiedni Okres LTM obejmujace
kwotg¢ podwyzszenia Wierzytelnosci z Tytulu Nadwykonai w zakresie
wylaczonym na podstawie punktu (a) definicji Przepltyw6w Pienigznych,

"Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Pro Forma" oznacza
skonsolidowane sprawozdania finansowe pro forma Grupy, ktére:

(a) obejmujg: podstawe sporzgdzenia, skonsolidowany bilans pro forma,
skonsolidowany rachunck zyskéw i strat pro forma, rachunek przeptywéw
pieni¢znych pro forma;

(b)  zostaly sporzadzone przy zastosowaniu zasad pomiaru i uznawania
zgodnie z wymogami Zasad Rachunkowosci;

(c) zostaly sporzadzone w celu odzwierciedlenia wplywu nabyé i zbyé na
zyski i straty Grupy za dany zakoriczony okres w taki sposéb, jak gdyby te
zbycia i nabycia nastgpily w pierwszym dniu Odpowiedniego Okresu
LTM.

"Sponsor" oznacza Advent lub Nowego Sponsora tak dlugo jak jest posiadaczem
(bezposrednio lub podrednio) jakiejkolwiek akeji Emitenta.

"Spétka Zaleina" oznacza w odniesieniu do osoby takg osobe, ktéra ma
bezposrednia lub posrednig kontrole (pojecie "kontrola" ma znaczenie nadane w
definicji "Istotnej Spotki™).

"Stopa Bazowa" oznacza stopg bazowg ustalona zgodnie z punktem 5.5
(Ustalenie Stopy Procentowey).
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"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentows obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowey), na podstawie ktorej
obliczane beda Kwoty Odsetek od Obligacji.

"Strona Finansujaca" oznacza Agenta, Aranzeréw, Agenta ds. Dokumentacii,
Agenta Zabezpieczen, Kredytodawcow, Strony Zabezpicczeri oraz Dodatkowych
Kredytodawcow.

"Strony Zabezpieczen" oznacza podmioty wystepujace jako strony zabezpieczen
w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.

"Termin Zawiadomienia" ma znaczenie nadane w punkcie 10.4.4 Warunkdow
Emis;ji.

"Test Progu Porg¢czyciela" oznacza w kazdym przypadku obliczang na zasadzie
nieskonsolidowanej i z wylaczeniem wszystkich wewnatrzgrupowych pozycji i
inwestycji w Spétki Zalezne dowolnego cztonka Grupy Emitenta:

(a) taczng kwotg zyskéw Poreczycieli bez odsetek, przed opodatkowaniem i
amortyzacja (obliczong na tej samej podstawie, co EBITDA) ktéra bedzie
stanowi¢ nie mniej niz 85 % EBITDA;

(b)  Iaczng wartosé aktywow Poreczycieli ktéra bedzie stanowié nie mniej niz
85% wartosci skonsolidowanych aktywéw Grupy FEmitenta (z
wylaczeniem warto§ci przedsigbiorstwa (goodwill) z licznika i
mianownika); oraz;

(c) taczng kwotg przychodéw netto ze sprzedazy Porgczycieli, ktéra bedzie
stanowi¢ nie mniej niz 85% skonsolidowanego przychodu netto ze
sprzedazy Grupy Emitenta.

"Transakcja Skarbowa" oznacza jakakolwiek transakcje skarbows bedaca
transakcjg na instrumentach pochodnych zawarty w zwiazku z ochrona przed
zmianami dowolnych stép albo cen lub z odniesieniem korzysci z takich zmian.

"Uchwala a Priori" ma znaczenie nadane w punkcie 10.4.3 Warunkéw Emisji.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy przyjeta zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

"Umowa Kredytéw" oznacza umowg kredytéw do pierwotnej kwoty
496.000.000,00 PLN, ktora zostata zawarta w dniu 16 kwictnia 2015 r. pomiedzy
Bankami jako kredytodawcami oraz Kredytobiorcami i Poreczycielami (z pé7n.
zm.).

"Umowa Pomi¢dzy Wierzycielami" oznacza umowe pomiedzy wierzycielami
(ang. Intercreditor Agreement), kt6ra zostata zawarta w dniu 16 kwietnia 2015 r.
pomigdzy, migdzy innymi, Emitentem oraz pozostatymi Kredytobiorcami i
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Poreczycielami jako diuznikami (amg. debtors) oraz poreczycielami (ang.
guarantors), a Bankami, Agentem Emisji oraz okre§lonymi Obligatariuszami,
ktdrzy zdecyduja sie na przystgpienie do tej umowy (z pézn. zm.).

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 730, z pézn. zm.).

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.U. z 2014 roku, poz. 94, z pésn.
zZm.).

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r., poz. 361, z
pozn. zm.).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 851, z pézn.
zm.).

"Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z dnia 17 wrzesnia 2013 roku, poz. 330 z
pozn. zm.).

"Ustawa Prawo Upadlo$ciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe (tekst jednolity Dz. U. z 2015 r., poz. 233, z pézn. zm.),

"Wezesniejsza Splata Finansowania” oznacza wczesniejsza splate przez
Emitenta finansowania udzielonego na podstawie Umowy Kredytéw w calosci lub
w czedci,

"Wierzytelnosci z Tytulu Nadwykonah" oznacza wierzytelno$ci powigzane z
Nadwykonaniami ujete w bilansie w Skonsolidowanych Sprawozdaniach
Finansowych Pro Forma.

"Wskaznik Dzwigni Finansowej" oznacza stosunek Diugu Netto Ogélem do
EBIDTA, o ktérym mowa w punkcie 18.3.1 Warunkéw Emisji.

"Wskainik Pokrycia Odsetek” oznacza stosunek EBITDA do Optat
Finansowych Netto, o ktérym mowa w punkcie 18.3.3 Warunkéw Emisji.

"Wskaznik Pokrycia Przeplywow Pienigznych" oznacza stosunek Przeplywow
Pienigznych do Obstugi Dlugu, o ktérym mowa w punkcie 18.3.2 Warunkow
Emisji.

"Wskazniki Finansowe" oznacza wskazZniki, o ktérych mowa w punkcie 18.3
Warunkéw Emisji.

-5 60-40638186

-



1.1.121 "Zabezpieczenie" oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie, prawo
zatrzymania, zastrzezenie wiasnosci rzeczy sprzedanej oraz wszelkie inne
zabezpieczenia rzeczowe ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia
jakicjkolwiek osoby oraz jakiekolwiek prawa rzeczowe majgce podobny efekt.

1.1.122 "Zadluzenie Finansowe" oznacza dowolne zadluzenie wynikajace z tytulu lub
dotyczace:

(a) pozyczonych Srodkow pienigznych oraz sald debetowych w bankach Iub
innych instytucjach finansowych;

(b) wszelkich akceptéw na podstawie kredytow akceptacyjnych lub dyskonta
weksli (lub ich odpowiednika w formie niematerialne;j);

(c) kazdego kredytu na nabycie papieréw wartoSciowych (note purchase
Jacility) lub emisj¢ obligacji (poza Instrumentami Handlowymi),
instrumentéw dtuznych, skryptéw dluznych, papierdéw dluznych lub
podobnych instrumentéw;

(d)  kwoty jakichkolwiek nalezno$ci w odniesieniu do Leasingdw
Finansowych;

(e) wierzytelnosci  sprzedanych lub  zdyskontowanych (innych niz
wierzytelnosci sprzedawane bez prawa regresu i spelniajgce wymogi
wylgczenia z bilansu na podstawie Zasad Rachunkowosci);

(f) Transakcji Skarbowych (oraz, przy obliczaniu wartoéci takiej Transakcji
Skarbowej, bedzie brana pod uwage jedynie wartosé rynkowa netto (lub,
Jezeli jakakolwiek faktyczna kwota jest nalezna i platna w wyniku
rozwigzania lub zamkniecia takiej Transakcji Skarbowej, taka kwota));

(g)  jakiegokolwick zobowigzania do dokonania rekompensaty wzajemnej z
tytutu gwarancji, obligacji, akredytywy zabezpieczajgcej (typu standby)
lub dokumentowej lub innego instrumentu wystawionych przez bank lub
instytucj¢ finansowg w odniesieniu do zobowigzan bazowych (poza, w
kazdym przypadku, Instrumentami Handlowymi) podmiotu, ktéry nie jest
czlonkiem Grupy, ktérego zobowigzania podlegaja pod jeden z innych
punktow niniejszej definicji;

(h)  jakiejkolwiek kwoty pozyskanej poprzez emisje¢ akcji/udziatéw, kiéra jest
zaklasyfikowana jako pozyczka zgodnie z Zasadami Rachunkowosci;

(i) jakiejkolwiek kwoty zobowiazania z tytutu zaliczki lub odroczonej umowy
sprzedazy, jezeli (i} jednym z gléwnych powodéw zawarcia umowy bylo
pozyskanie finansowania lub finansowanie nabycia lub budowy aktywa
lub odpowiedniej ushugi, a warunki umowy zezwalajg na trwanie
zaleglosci w splacie naleznosci przez sze$¢ miesigcy lub dluzej, lub (ii)
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1.1.123

1.1.124

1.1.125

1.1.126

1.1.127

1.1.128

1.1.129

203209-4-258-v0.2

umowa dotyczy dostarczania aktywéw lub ustug i platno$é jest nalezna od
danego cztonka Grupy péZniej niz sze$é miesiecy po dacie dostarczenia,
lub jest nalezna na rzecz danego czlonka Grupy pézniej niz sze$é miesiccy
po dacie dostarczenia przez niego (przy czym, dla unikniecia watpliwosci,
niniejszy podpunkt nie bedzie miat zastosowania do zadnych ustalonych
terminowo platnosci lub rat uzgodnionych w odniesieniu do dostaw
aktywoéw lub ustug zawartych w normalnym trybie prowadzenia
dzialalno$ci przez dowolnego cztonka Grupy);

() jakiejkolwiek kwoty pozyskanej w ramach jakiejkolwiek innej transakcji
(w tym terminowej transakcji sprzedazy lub umowy kupna, sprzedazy,
sprzedazy i sprzedazy zwrotnej lub sprzedazy i leasingu zwrotnego)
majace) skutek handlowy pozyczki lub zaklasyfikowanej w inny sposéb
Jako pozyczka zgodnie z Zasadami Rachunkowos$ci; oraz

(k)  kwoty jakiegokolwiek zobowiazania z tytutu gwarancji dla dowolnych
pozycji, o ktérych mowa w podpunktach (a) do (j) powyzej.

"Zalozyciele" oznacza nastgpujgce osoby: Andrzej Bochenek, Pawel Buszman,
Zbigniew Czyz oraz Radostaw Kiesz,

"Zasady Rachunkowosci" oznacza powszechnic akceptowane zasady
rachunkowosci w Polsce, w tym MSSF.

"Zaswiadczenie o Zgodnosci" ma znaczenie nadane w punkcie 8.3.3 Warunkéw
Emisji.

"Zatrzymane Przeplywy Pieni¢zne" oznacza Skorygowane Przeplywy Pieniezne
po odjeciu Obstugi Dlugu i po odjgciu kwoty Nadwyzki Przeptywéw Pienieznych
wykorzystanej na przymusows sptate Kredyiéw w danym roku finansowym.

"Zawiadomienie 0 Wezesniejszym Wykupie" ma znaczenie nadane w punkcie
10.4.4 Warunkéw Emisji.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy oraz
obligatariuszy posiadajacych inne obligacje wyemitowane w ramach Programu,
zwolane oraz przeprowadzone zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

"Zmiana Kontroli" oznacza, ze:

(a) Zatozyciele lub Sponsor (inaczej niz w nastgpstwie pierwszej oferty
publicznej) traca (bezposrednio lub posrednio) tgczne uprawnienie do:

1) oddania lub kontroli nad oddaniem ponad 50% ogdlnej liczby
glosow, jakie moga by¢ oddane na walnym zgromadzeniu

Emitenta;
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(i)  mianowania lub odwolania wszystkich lub wigkszosci cztonkéw
zarzadu Emitenta; lub

(i) wydawania dyspozycji dotyczacych polityk operacyjnych lub
finansowych Emitenta, ktére cztonkowie zarzadu Emitenta muszg
realizowaé; lub

(b)  Zalozyciele (inaczej niz w nastepstwie $mierci jednego z Zatozycieli) tracg
(bezposrednio lub posrednio) faczne uprawnienie do oddania lub kontroli
nad oddaniem co najmniej 15% z ogélnej liczby gloséw, jakie mogg byé
oddane na walnym zgromadzeniu Emitenta.

1.1.130 "Zobowigzania Biezgce" oznacza sume¢ (na zasadzie skonsolidowane;j)
zobowigzan handlowych kazdego czionka Grupy, ktérych rozliczenie jest
oczekiwane w ciggu dwunastu miesiecy od daty obliczenia, lecz z wylaczeniem
kwot z tytutu:

(a) zobowigzah z tytutu Zadluzenia i Optat Finansowych (jak zdefiniowano w
Umowie Kredytéw);

(b)  zobowigzan z tytulu podatku;
(c) Pozycji Nadzwyczajnych i innych pozycji nieoperacyjnych;
(d)  roszczen ubezpieczeniowych; oraz

(e) zobowigzan w odniesieniu do dywidend ogloszonych lecz niewyplaconych
przez Emitenta lub cztonka Grupy na rzecz osoby niebedacej czlonkiem
Grupy; oraz

(f) kwot naleznych na rzecz sprzedawcy w zwiazku z akwizycja, na ktorg
Obligatariusze wyrazili zgode w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

1.1.131 "Zgdanie Wezesniejszego Wykupu" ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.1
Warunkéw Emis;ji.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem

wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. S5a Ustawy
o Obligacjach, nieposiadajgcym formy dokumentu.

Obligacje sg zarejestrowane w Depozycie zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach
oraz bgdg notowane na ASO wybranym przez Emitenta.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji s3, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, obligacjami niezabezpieczonymi.
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24  Emitent jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spehienia
swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Naleznosci Glownej, Kwoty Odsetek
w sposob i w terminach okreslonych w punkcie 4 (Oprocentowanie).

2.5 Obligacje mogg by¢ nabywane przez rezydentéw oraz nierezydentéw w rozumieniu art, 2
ust. 1 Prawa Dewizowego.

2.6  Cel emisji nie zostat okreslony.

2.7 Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Regulacjami KDPW oraz, z chwila wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z
regulacjami ASO.

3. EMISJA OBLIGACJI

3.1  Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji.

3.2 Miejscem emisji Obligacji jest Ustron.

3.3 W ramach serii I, Emitent emituje do 1.243 Obligacji o facznej wartodci nominalnej do
124.300.000 PLN (stownie: sto dwadziescia cztery miliony trzysta tysigcy zlotych),

3.4 Wartos¢ nominaina jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy zlotych) z
uwzglednieniem punktu 9.3 Warunkéw Emisji.

3.5  Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN (slownie: sto tysigey zlotych).

3.6 Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia
Obligacji przez KDPW oraz Podmioty Prowadzace Rachunki na podstawie zgodnych
instrukgji rozliczeniowych w rozumieniu odpowiednich Regulacji KDPW.

3.7  Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu
Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. Osoby
uprawnione z Obligacji zostang ustalone zgodnie z Ustawg o Obrocie.

3.8 Zaplata ceny emisyjnej za Obligacjc nastapi zgodnie z procedurg wskazana w Propozycji
Nabycia Obligacji w drodze zaptaty odpowiedniej kwoty picnieznej przez inwestora, w
takim przypadku warunkiem nabycia Obligacji jest istnienie wystarczajacego pokrycia na
rachunku pienigznym Podmiotu Prowadzacego Rachunek inwestora lub Rachunek
Zbiorczy, a rozrachunek transakcji odbedzie si¢ na zasadzie delivery versus payment.

4. UMOWA POMIEDZY WIERZYCIELAMI

4.1 W przypadku podpisania Umowy Pomigdzy Wierzycielami, kazdy Obligatariusz bedzie
mogl przystapi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami na zasadach okreslonych w
niniejszym punkcie 4.

42  Przystapienie do Umowy Pomiedzy Wierzycielami umozliwi Obligatariuszom
skorzystanie, za posrednictwem Agenta Zabezpieczen, z ustanawianych zabezpieczeti, na
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4.3

4.4

zasadach okreSlonych w Umowie Pomigdzy Wierzycielami. W tym celu zostanie
wykorzystana struktura prawna Diugu Réwnoleglego bedacego odrebnym od Obligacji
zobowigzaniem istniejacym pod prawem angielskim (uregulowanym w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami), ktéry obejmuje wszystkie wierzytelnosci wobec Emitenta oraz
pozostatych Kredytobiorcow i Porgczycieli wobec, migdzy innymi, Bankéw, Agenta
Emisji oraz Obligatariuszy, ktérzy przystapia do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

Dla uniknigcia watpliwosci, Umowa Pomiedzy Wierzycielami oraz zabezpieczenia
ustanawiane na zabezpieczenie Dlugu Réwnoleglego nie stanowig i nie bedg stanowié
zabezpieczenia Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obli gacjach.

Konstrukcja Diugu Réwnoleglego

43.1 Zabezpieczenia ustanowione zostang na rzecz Agenta Zabezpieczen w celu
zabezpieczenia Diugu Réwnoleglego.

432 Zaspokojenie przez Agenta Zabezpieczen Diugu Roéwnoleglego w drodze
egzekucji z ustanawianych zabezpieczefi powoduje odpowiednie Zmniejszenie
kwoty wymagalnego diugu o kwotg pozyskana z egzekucii.

433  Agent Zabezpieczen zobowigzany bedzie przekazaé kwotg pozyskang z egzekucji
Dhugu Réwnoleglego wierzycielom, na rzecz ktérych dziata zgodnie z kolejnoscia
splaty wierzytelnosci opisang w Umowie Pomiedzy Wierzycielami.

Dostep Obligatarinszy do zabezpieczeft

441 Z ninigjszych Warunkéw Emisji nie wynika jakiekolwiek uprawnienie
Obligatariuszy do uzyskania jakichkolwiek kwot z tytulu egzekucji ustanawianych
zabezpieczei. Mozliwo$¢ skorzystania przez danego Obligatariusza z
ustanawianych zabezpieczen, a wigc tym samym udzialu w podziale kwot, o
ktérych mowa w punkcie 4.3.3 powyzej, uzalezniona bedzie od przystgpienia
takiego Obligatariusza do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

44.2  Kazdy z Obligatariuszy moze przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami pod
warunkiem dorgczenia Agentowi Zabezpieczen za posrednictwem Agenta Emisji
podpisanego zgodnie z zasadami reprezentacji O$wiadczenia o Przystgpieniu do
Umowy Pomigdzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktéry nabyt Obligacje na rynku
wtornym wraz z Oswiadczeniem o Przystgpieniu do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami dostarczy stosowne $wiadectwo depozytowe lub inny dokument
niezbicie wykazujacy, ze byl on Obligatariuszem na dzien przekazania
Oswiadczenia o Przystgpienin do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, Wzér
Oswiadczenia o Przystgpienin do Umowy Pomigdzy Wierzycielami stanowi
Zatgcznik 2 do Warunkéw Emisji.

443 Z zastrzezeniem szczegbtowych zapiséw Umowy Pomigdzy Wierzycielami,
Obligatariusz stanie si¢ strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami po dostarczeniu
do Agenta Zabezpieczenia dokumentéw, o ktérych mowa w punktach 4.4.2
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powyzej. Agent Zabezpieczenia przekaze stosowne potwierdzenie Agentowi
Emisji, ktéry poinformuje o tym fakcie Obligatariusza.

444  Obligatariusz moze przystapié do Umowy Pomigdzy Wierzycielami pod
warunkiem, Ze ni¢ podjat dzialan egzekucyjnych (Enforcement Action) w
rozumieniu Umowy Pomigdzy Wierzycielami. Obligatariusz, kt6ry podjat takie
dziatania moze przystapi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami wylgcznie o ile
spetnione sg inne warunki konieczne dla przystapienia takiego Obligatariusza do
Umowy Pomigdzy Wierzycielami wskazane w jej tresci.

44.5 Zgodnie z warunkami Umowy Pomigdzy Wierzycielami, zbycie wszystkich
Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariusza, ktéry przystapit do Umowy
Pomigdzy Wierzycielami powoduje, ze Obligatariusz automatycznie przestanie
posiadac jakiekolwiek uprawnienia z tytulu Umowy Pomigdzy Wierzycielami, w
tym w szczegblnosci w odniesieniu do ustanawianych zabezpieczeni.

4.5  Kolejnos¢ dokonywania splaty ze érodkéw pozyskanych z egzekucji ustanawianych
zabezpieczeh zabezpieczajgcych Diug Réwnolegty

Podzial $rodkéw uzyskanych z egzekucji ustanawianych zabezpieczenn odbywaé sig
bedzie na zasadach okreslonych w Umowie Pomigdzy Wierzycielami. Dla uniknigcia
watpliwosci, Obligacje nie uprawniaja Obligatariusza do udzistu w tych $rodkach.
Jedynym sposobem uczestnictwa przez Obligatariusza w podziale takich srodkéw bedzie
przystapienie do Umowy Pomigdzy Wierzycielami.

4.6  Lista Zabezpieczen, ktore zostang ustanowione na rzecz Agenta Zabezpieczen w celu
zabezpieczenia Dtugu Réwnoleglego stanowi Zatacznik 3 do Warunkéw Emisji.

5. OPROCENTOWANIE
5.1  Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia
Koricowego Wykupu (wiacznie). W kazdym dniu platnodei odsetek wskazanym w
punkceie 5.2 ponizej (Dni Platmosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy) Emitent zobowigzany
jest dokonaé na rzecz kazdego Obligatariusza bedacego posiadaczem Rachunku Papierdw
Wartodciowych, na ktérym zapisane s3 Obligacje oraz kazdego Obligatariusza
wskazanego przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
niniejszym punktem 5 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetck beda platne z dohu. Jezeli
jednak Dziefi Platnosci Odsetek przypadnie na dzieri nie bedacy Dniem Roboczym,
zaplata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim
Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych platnosci.

52  Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy
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Dzien AT Dziefi
Ustalenia Usstta:ema Platnosci
. Praw dla Py Odsetek dla
Numer Poczatek Koniec Procentowe
Okresu . Okresu
Okresu Okresu Okresu Odsetko J Okresu Odsetko
Odsetkowe | Odsetkowe | Odsetkowe o bl Odsetkowe sego g€
g0 go go wskazanego go wskazanego
. | wskazanego | .
w kolumnie . | W Kolumnie
w kolumnie
1 1 1

Kolumna 1 | Kolumna 2 | Kolumna 3 | Kolumna 4 | Kolumna 5 | Kolumna 6
1 2015-06-25 | 2015-12-28 | 2015-12-17 | 2015-12-23 | 2015-12-28

2 2015-12-28 | 2016-06-27 | 2016-06-17 | 2016-06-23 | 2016-06-27

3 2016-06-27 | 2016-12-27 | 2016-12-16 | 2016-12-22 | 2016-12-27

4 2016-12-27 | 2017-06-26 | 2017-06-16 | 2017-06-22 | 2017-06-26

5 2017-06-26 | 2017-12-27 | 2017-12-15 | 2017-12-21 | 2017-12-27

6 2017-12-27 | 2018-06-25 | 2018-06-15 | 2018-06-21 | 2018-06-25

7 2018-06-25 | 2018-12-27 | 2018-12-17 | 2018-12-21 | 2018-12-27

8 2018-12-27 | 2019-06-25 | 2019-06-14 | 2019-06-21 | 2019-06-25

9 2019-06-25 | 2019-12-27 | 2019-12-17 | 2019-12-23 | 2019-12-27

10 2019-12-27 | 2020-06-25 ! 2020-06-17 | 2020-06-23 | 2020-06-25

11 2020-06-25 | 2020-12-28 | 2020-12-17 | 2020-12-23 | 2020-12-28

12 2020-12-28 | 2021-06-25 | 2021-06-17 | 2021-06-23 | 2021-06-25

13 2021-06-25 | 2021-12-27 | 2021-12-17 | 2021-12-23 | 2021-12-27

14 2021-12-27 | 2022-06-27 | 2022-06-17 | 2022-06-23 | 2022-06-27

53 Naliczanie odsetek

531

53.2

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opdznienia w zaptacie Nalezno$ci Gléwnej Obligatariuszowi beda
przystugiwaly odsetki w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od
niezaptaconej Naleznosci Gtownej.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w
okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo
od Dnia Emisji pierwszej Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang

wykupione (wiacznie).

5.4  Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanym
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

203209-4-258-v0.2
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gdzie:

KO

SP

WN

LD

KO = SP% x WN x LD/365

oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

oznacza Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalona zgodnie z
punktem 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

oznacza Nalezno$¢ Gléwna kazdej Obligacji;

oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym (z uwzglednieniem réznej
kwoty Naleznosci Gtéwnej obowiazujgcej w danym Okresie Odsetkowym),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

5.5 Ustalenie Stopy Procentowej

5.5.1

552

553

55.4

203209-4-258-v0.2

Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o Marze,

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej
przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO"
lub kazdego jej oficjalnego nastgpey dla depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych
w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okoto
tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie
ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla
depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez
kazdy z Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa
bedzie to Srednia arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po
odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy
czym - jesli bedzie to konieczne - bgdzie ona zaokrgglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byé ustalona zgodnie
z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie
ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank
Offered Rate) podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter
Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego
Jej oficjalnego nastgpcy dla depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN.
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555 W terminach przewidzianych przez Regulacie KDPW, Agent Kalkulacyjny
obliczy, a nastgpnie powiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i
Kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

556  Dla pierwszego Okresu Odsetkowego Marza wynosi 3,60% (,,Pierwsza Marza”).
Marza w kolejnych Okresach Odsetkowych bedzie miata rézng wysokosé, ktéra
bedzie uzalezniona od tego czy (i) nic nastapita ani nie trwa Zzadna z Podstaw
Wezesniejszego Wykupu; oraz (ii) poziom Wskaznika Dzwigni Finansowe;
bedzie miesci¢ si¢ w granicach okreslonych ponizej:

Wskaznik Dzwigni Finansowej Maria (w skali roku)
Wyzszy niz 3,5 Pierwsza Marza wskazana w punkcie
5.5.6
Wyzszy niz 2,5 lecz nie wyzszy niz 3,5 Pierwsza Marza minus 0,50%
Nie wyzszy niz 2,5 Pierwsza Marza minus 1,00%

przy czym Marza zostanie zmieniona na podstawie poziomu WskaZnika Dzwigni
Finansowej w kolejnym Okresic Odsetkowym po okresie, w ktérym wystapi
stosowny poziom Wskaznika DZwigni Finansowe;j.

Niezaleznie od poziomu WskaZnika Dzwigni Finansowej, w przypadku
wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Marza powréci do poziomu
Pierwszej Marzy wskazanej w punkcie 5.5.6 od nastepnego Okresu Odsetkowego
po Okresie Odsetkowym, w ktérym nastapila Podstawa Wezesniejszego Wykupu.

6. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

6.1  Platnosci Kwot do Zapiaty beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z
uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcych w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty.
W szczegllnosci, wysokos¢ Kwot Odsetek moze byé ograniczona przez przepisy
okreslajace wysokosé odsetek maksymalnych wynikajaeych z czynnosci prawnych.

6.2  Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bgda za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW i
regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

6.3  Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny byé przekazane w formie i w
terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzgcego Rachunek. Dla uniknigcia
watpliwosci brak platno$ci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem przekazania
przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.
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7. OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA EMITENTA

W dniu ztozenia Propozycji Nabycia Obligacji Emitent sktada nastgpujace oswiadczenia
oraz zapewnienia:

7.1.1

7.1.8

203209-4-258-v0.2

Status

Emitent jest sp6tks akcyjng nalezycie utworzong i dzialajaca zgodnie z prawem
polskim.

Uprawnienie do prowadzenia dziatalnosci

Emitent jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie niezbednym do
wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

Uprawnienia dotyczace Obligacji

Emitent posiada niezbgdne uprawnienia i zgody organéw spétki Emitenta
umozliwiajace mu wykonanie zobowigzan z tytutu Obligacii.

Wiazace zobowigzania

Zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji sa zgodne z prawem, wigzace i
wykonalne,

Gléwny osrodek podstawowej dziatalnosci (Centre of Main Interest) Emitenta

Glowny osrodek podstawowej dzialalnosci Emitenta na potrzeby Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 roku w
sprawie posigpowania upadio$ciowego (wersja przeksztatcona) znajduje sie w
Rzeczpospolitej Polskigj.

Sprawozdania finansowe

Ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo przygotowane zgodnie z
Zasadami Rachunkowosci oraz prezentuje wierny i rzetelny obraz sytuacji
finansowej oraz dziatalnosci Emitenta w okresie obrachunkowym, ktérego
dotyczy.

Prawdziwos$¢ udostgpnianych informacji

Wszelkie informacje (z péZniejszymi uzupelnieniami), ktére zostaly udostepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sg kompletne i poprawne
we wszystkich istotnych aspektach i nie zawierajg zadnych niezgodnych z prawda
stwierdzen ani nie pomijajg stwierdzefi, ktére sg niezbedne, aby o$wiadczenia i
zapewnicnia zawarte w Warunkach Emisji oraz przekazywane Obligatariuszom
nie wprowadzaty w biad.

Status Obligacji
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Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji wyemitowanych i niewykupionych w
danym czasie sg réwne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie
oraz innych niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

7.1.9  Zaleglodci podatkowe
Brak jest jakichkoiwiek zaleglosci podatkowych Emitenta.
7.1.10 Brak naruszenia

Nie wystapito zdarzenie, ktére stanowiloby Przypadek Niewypehienia
Zobowigzania lub Podstawg Wezesniejszego Wykupu.

7.1.11 Rejestr dtuznikéw

Emitent nie jest wpisany do rejestru dfuznikéw niewyplacalnych, o ktérym mowa
w art, 55 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym z dnia 20 sierpnia 1997 roku
(tekst jednolity: Dz. U. z 2013, poz. 1203).

7.1.12  Pari passu

Wierzytelnosei Obligatariuszy wynikajace z Obligacji korzystaja z pierwszefistwa
zaspokajania  przynajmniej na réwni (pari passu) ze wszystkimi
niezabezpieczonymi i  niepodporzadkowanymi  wierzytelnosciami innych
wierzycieli Emitenta, za wyjatkiem wierzytelnosci majacych pierwszefistwo
zaspokojenia na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

8. ZOBOWIAZANIA INFORMACYJINE EMITENTA

8.1  Emitent, do Dnia Koficowego Wykupu zobowigzany jest udostepni¢ Obligatariuszom
oraz Agentowi Emisji swoje roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania. Sprawozdania te beda publikowane zgodnie
z odpowiednimi regulacjami alternatywnego systemu obrotu oraz dostepne sa na stronie
internetowej Emitenta. Jedli na podstawie przepiséw regulaminu alternatywnego systemu
obrotu Emitent jest zobowigzany do opublikowania dodatkowych informacji, Emitent
opublikuje takie wymagane informacje zgodnie z takim regulaminem i w terminach w
nim okreslonych. Sprawozdania finansowe Emitenta dostepne sa réwniez w Biurze
Agenta Emisji, okre§lonym w punkcie 24.1.1.

8.2 Emitent bgdzie zobowiazany do wykonywania obowiazkéw informacyjnych wymaganych
przez przepisy prawa wlasciwe dla rynku, na ktérym Obligacje sa notowane.

8.3  Niezaleznie od postanowichi punktu 8.1 i 8.2 powyzej, Emitent dostarczy Agentowi
Emisji nast¢pujace dokumenty:

831 W Dniu Emisji Obligacji Emitent dostarczy Agentowi Emisji finalna wersje
Modelu Podstawowego; pod warunkiem, ze Model Podstawowy nie jest objety
biezgcym raportem ani nie stanowi informacji poufnych;
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8.3.2

833

834

8.3.5

83.6

83.7
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niezwlocznie gdy bedg dostepne, nie pézniej jednak, niz w terminie: (i) 45 dni po
zakoficzeniu kwartatu obrotowego — swoje jednostkowe sprawozdanie finansowe
za ten kwartal; (ii) 60 dni po zakonczeniu kwartabu obrotowego — Kwartalne
Sprawozdanie Finansowe;

z kazdym ze sprawozdan finansowych o ktérych mowa punkcie 8.3.2 powyzej —
zaswiadczenie o zgodnosci podpisane przez dwéch cztonkéw zarzadu Emitenta
("Zaswiadczenie o Zgodnosci") zawierajgce m.in. (i) wyliczenie Wskaznikéw
Finansowych, (ii) informacje, o jakg kwote zostaty sptacony lub przedptacony
kredyt skonsolidowany w ramach Umowy Kredytéw i Obligacje od czasu
poprzedniego Zaswiadczenia o Zgodnosci, (iii) informacje, jaka kwota jest
zdeponowana na kazdym rachunku zablokowanym (oznaczonym jako Pari Passu
Equalisation Account zgodnie z Umowa Pomiedzy Wierzycielami), @iv)
informacje, o jaks kwotg zostata splacona lub przedplacona ostatnia rata kredytu
skonsolidowanego w ramach Umowy Kredytéw oraz, w przypadku
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poddanego badaniu przez biegtych
rewidentow, (v) sprawozdanie z badania rewidentéw Emitenta wybranych sposréd
nastgpujgcych podmiotéw: Emst & Young Audit sp. z o.0., KPMG sp. z o0.0.,
PWC Polska sp. z o.0., Deloitte sp. z 0.0., BDO sp. z 0.0., Grant Thornton
Frackowiak sp. z o.c. spk. lub innych uznanych rewidentéw akceptowalnych
przez Agenta Emisji;

niezwlocznie gdy bedzie dostgpny, nie p6Zniej jednak, niz w terminie: (i) 45 dni
po zakoficzeniu kazdego roku obrotowego — wstepny, roczny budzet na kolejny
rok obrotowy; oraz (ii) 90 dni po zakoriczeniu kazdego roku obrotowego —
ostateczny, roczny budzet na kolejny rok obrotowy; pod warunkiem, ze zaden z
tych dokumentéw nie jest objety biezacym raportem ani nie stanowi informacji
poufnych;

na uzasadnione zadanie Agenta Emisji, raport bieglych rewidentéw Emitenta
okreslajacy, ktére spétki z Grupy Emitenta stanowia Istotne Spétki i
potwierdzajacy, ze wynik Testu Progu Porgczyciela jest pozytywny; przyjmuje
si¢, ze rewidenci Emitenta b¢dg jednym z nastepujacych podmiotéw: Emst &
Young Audit sp. z 0.0., KPMG sp. z 0.0., PWC Polska sp. z 0.0., Deloitte sp. z
0.0., BDO sp. z 0.0, Grant Thornton Frgckowiak sp. z o.0. sp.k. lub innym
uznanym bieglym rewidentem, akceptowalnym przez Agenta Emisji (taki raport
sporzadzany bedzie nie czedciej, niz raz w roku), pod warunkiem, ze informacje te
nie sg objete biezacym raportem i nie stanowia informacji poufaych;

szczegbtowe informacje na temat wszystkich istotnych sporéw sadowych,
postgpowan administracyjnych czy arbitrazowych, ktérych warto$é przewyisza
5% skonsolidowanych aktywéw Emitenta; pod warunkiem, e takie informacje
nie sg objgte biezgcym raportem i nie stanowig informacji poufnych;

szczegblowe informacje na temat wszelkich transakcji zbycia czy roszczet
ubezpieczeniowych, ktére wymagaja wezesniejszej sptaty Kredytu, pod
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8.4

8.5

9.1

9.2

9.3

warunkiem, ze takie informacje nie sg objete biezacym raportem i nie stanowig
informacji poufnych;

83.8 informacje, jakich zazada w uzasadnionym zakresie Agent Emisji, dotyczace
wszelkich aktywéw podlegajgcych zabezpieczeniu na rzecz Stron Finansujacych
oraz zgodnosci ktéregokolwiek z Podmiotéw Zobowiazanych z wszeikimi
dokumentami zabezpieczenia; pod warunkiem, ze takie informacje nie sa objete
biezacym raportem i nie stanowia informacji poufnych;

Agent Emisji uprawniony bedzie do przekazywania informacji opisanych w punkcie 8.3
powyzej wszystkim Obligatariuszom. Agent Emisji udostepni takie informacje na
pisemny wniosek danego Obligatariusza. Obligatariusz sktadajacy taki wniosek bedzie
musiat dofaczy¢ do niego $wiadectwo depozytowe Iub inny dokument, ktéry nie
naruszajac przepiséw Ustawy o Obrocie, potwierdzaé bedzie, ze dany Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji.

Emitent niezwlocznie powiadomi Agenta Emisji oraz Obligatariuszy (w formie raportu
biezacego publikowanego zgodnie z zasadami stosujgcymi si¢ do KDPW i ASO oraz na
stronie internetowej Emitenta www.ahop.pl lub www.klinikiserca.pl) o wystgpieniu
ktorejkolwick z Podstaw Wezesniejszego Wykupu.

WYKUP OBLIGACJI

7. zastrzezeniem punktu 9.2 Warunkéw Emisji oraz Jezeli Emitent nie wykupi Obligacji
wezesniej, zgodnie z punktami 11 do 17 Warunkéw Emisji, Obligacje bedg wykupywane
w Dniu Koricowego Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

W Dniach Czgsciowego Wykupu kazdy Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu
przypadajaca do zaplaty w danym Dniu Czeéciowego Wykupu. Wyplacone Raty Wykupu
beda pomniejszaly warto$é nominaing Obligacji, przy czym w kazdym przypadku
(niezaleznie od wykupu Obligacji w Dniu Koncowego Wykupu lub Dniu Wezeséniejszego
Wykupu), gdy dochodzi do wezesniejszego wykupu Obligacji poprzez obnizenic wartosci
nominalnej Obligacji zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, kazda kwota takiej
wezesniejszej sptaty Obligacji bedzie obnizata proporcjonalnie wartosé kazdej Raty
Wykupu dla danego Okresu Odsetkowego wskazanej w odpowiedniej tabeli
zamieszczonej w punkcie 1.1.87 Warunkéw Emisji oraz odpowiednio warto$¢ nominalng
kazdej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym wskazang w odpowiedniej tabeli
zamieszczonej w punkcie 9.3 Warunkéw Emisji.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacjii w danym Okresie Odsetkowym (i) przed
wykonaniem i odpowiednio po wykonaniu Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu, o
ktorej mowa w punkcie 16.6 Warunkéw Emisji oraz (ii)) przed wykonaniem i
odpowiednio po wykonaniu Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w
punkcie 16.7 bedzie wynosila:

93.1 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym przed
wykonaniem Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu
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Numer Okresu | Warto§é nominalna Obligacji w danym
Odsetkowego Okresie Odsetkowym

1 100.000,00 zt

2 100.000,00 zt

3 100.000,00 zt

4 100.000,00 zt

5 100.000,00 zt

6 100.000,00 zt

7 100.000,00 zt

8 91.500,00 zt

9 83.000,00 z1

10 74.300,00 zt
11 65.600,00 zt
12 49.200,00 zt
13 32.800,00 zt
14 16.400,00 zt

93.2 Wartos¢ nominalna jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym po
wykonaniu Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w punkcie

16.6:
Numer Okresu | Warto$¢ nominalna Obligacji w danym
Odsetkowego Okresie Odsetkowym
1 100.000,00 z}
2 100.000,00 zt
3 100.000,00 zt
4 100.000,00 zt
5 91.648,37 zt
6 01.648,37 zt
7 91.648,37 zt
8 83.858,26 zi
9 76.068,15 zt
10 68.094,74 zt
11 60.121,33 zt
12 45.091,00 zt
13 30.060,67 zt
14 15.030,34 zt
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9.4

9.5

9.6
10.

10.1

933 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym po
wykonaniu Opcji Emitenta Wczedniejszego Wykupu, o ktérej mowa w punkcie

16.7:
Numer Okresu | Wartos¢ nominalna Obligacji w danym
Odsetkowego Okresie Odsetkowym
1 100.000,00 zt
100.000,00 zt
3 100.000,00 zt
4 100.000,00 zi
5 01.648,37 zt
6 91.648,37 z1
7 63.930,10 zt
8 58.496,04 zt
9 53.061,98 zt
10 47.500,06 zt
11 41.938,14 zt
12 31.453,61 zt
13 20.969,08 zt
14 10.484,54 zt

Emitent zaptaci w Dniu Koricowego Wykupu za kazdg Obligacje kwote réwna
Naleznosci Glownej powigkszonej o nalezne, a nie wyplacone odsetki od Obligacji.
Platnosei z tytulu Obligacji bgda dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych
Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Jezeli jednak Dzieti Koficowego Wykupu
przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastapi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Koficowego Wykupu, bez prawa
zadania odsetek za op6Znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podiegaja natychmiastowemu wykupowi.
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Kwote Wezesniejszego Wykupu.

Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone..
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJII

Obligatariusz ma prawo zada¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji w przypadku:

10.1.1 wystgpienia przypadku niewypelnienia zobowigzania opisanego w punkcie 11
Warunkow Emisji ("Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania™); lub

10.1.2  wystapienia podstawy wezesniejszego wykupu opisanej w punkcie 12 Warunkéw
Emisji ("Podstawa Wcze$niejszego Wykupu").

203209-4-258-v0.2
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10.2 Jezeli Dziet Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzief nie bedacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacii
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wezesniejszego Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opGZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

10.3  Weczesnigjszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypelnienia
Zobowigzania

103.1 W sytuacji wystapienia Przypadku Niewype%nienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgczyé Emitentowi, pisemne zadanie wczesnigjszego
wykupu ("Zgdanie Wezesniejszego Wykupu"), w ktorym okreéli Dzien
Wezeénigjszego Wykupu. Dla skutecznego doreczenia powyiszego zadania
Obligatariusz powinien;

(a) wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu w  Zadaniu
Wczesniejszego Wykupu;

(b)  dostarczyé dokument wystawiony zgodnic z Ustawa o Obrocie
potwierdzajacy, Ze ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

(c) przedlozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki
opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystal z tej stawki
opodatkowania).

1032 Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z
Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow
Wartosciowych Obligatariuszy.

1033 Skuteczna realizacja prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji powoduje, Ze
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja si¢ platne w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Kwota Wezesniejszego Wykupu
bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu
bez dodatkowych dziatai lub formalnosci.

104  Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Wczedniejszego
Wykupu

104.1 Mozliwos¢ skorzystania z Podstawy Wczeéniejszego Wykupu bedzie
przystugiwa¢ Obligatariuszowi, w przypadku, gdy wystapi i trwa ktérekolwiek ze
zdarzen bedacych Podstawa Wezesniejszego Wykupu, zgodnie z punktem 12
Warunkéw Emisji oraz pod warunkiem podjecia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu z zastrzezeniem punktu
10.4.2 ponizej.

203209-4-258-v0.2 -41- 60-40638186 d/



10.4.2

10.4.3

10.4.4

104.5
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Podjecie Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nie bedzie wymagane w
odniesieniu do przypadkéw wskazanych w punktach od 12.1 do 12.4 Warunkéw
Emisji. W takim przypadku Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie w
terminie 15 Dni Roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta od Obligatariusza
pisemnego Zgdania wezesniejszego wykupu.

W przypadku podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wyrazajacej
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezeéniejszego Wykupu
przed wystgpieniem w danym czasie danego zdarzenia bedacego Podstawg
Wezesniejszego Wykupu ("Uchwala a Priori”), taka uchwala bedzie wigzaé
Obligatariuszy takze po wystgpieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dia unikniecia
watpliwosci z wyjatkiem przypadkéw wskazanych w punkcie 10.4.2 — nie
podjgcie Uchwaly a Priori nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do
automatycznego skorzystania z Podstawy Wczedniejszego Wykupu po
wystgpieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawa Wezedniejszego Wykupu, W
takim przypadku konieczne bedzie podjecie odrgbnej Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy Wczesniejszego Wykupu,

W przypadku podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktem
10.4.1 powyzej, Emitent poda do wiadomoéci Obligatariuszy tresé Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajace] zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, w najkrétszym mozliwym
czasie, lecz nie pozniej niz w terminie 5 (stownie: pigciu) Dni Roboczych od daty
zamknigeia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy (pod warunkiem terminowego
otrzymania protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy) i zawiadamia Obligatariuszy
o terminie na zlozenie zawiadomien o wezesniejszym wykupie posiadanych przez
nich Obligacji ("Zawiadomienie o Wezesniejszym Wykupie"). Termin na
zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wezesniejszym Wykupie bedzie
wynosit 20 (stownie: dwadziescia Dni Roboczych od dnia podania tresci Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta
("Termin Zawiadomienia"). Pod rygorem wygasnigcia uprawnienia.

W przypadku, gdy Emitent nie poda do wiadomosci Obligatariuszy tresci
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 10 (stownie: dziesigciu) Dni
Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy:

(a) tres¢ Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezedniejszego Wykupu
zostanie podana do wiadomosci Obligatariuszy przez Agenta Emisji w
najkrétszym mozliwym czasie, poprzez publikacje na koszt Emitenta w
gazecie "Rzeczpospolita" lub, w przypadku gdy "Rzeczpospolita”
przestanie by¢ wydawana, w innej ogélnopolskiej gazecie; oraz

(b)  Termin Zawiadomienia uptynie po 5 (stownie: pieciu) Dni Roboczych od

dnia przekazania Obligatariuszom treéci Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z punktem (a) powyzej.
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104.6

104.7

10.4.8

10.4.9

Sktadajgc Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

(a) wskazaé podstawe prawng powolujac si¢ na odpowiednia Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Wcze$niejszego Wykupu lub zataczajac jeij
kopig;

{(b) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajacy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

(c) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki
opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystaé z tej stawki
opodatkowania).

Dniem Weczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariuszy,
ktérzy zlozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bedzie 5 (stownie:
pigty) Dziei Roboczy przypadajacy po Terminie Zawiadomienia.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Podstawy Wezesniejszego
Wykupu, prawo do skorzystania z Podstawy Wezesniejszego Wykupu w zwigzku
z wystapieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczeshiejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Wczesniejszego Wykupu terminy na dokonanie czynnosci
przewidzianych w punkcie 10.4, biegng od dnia podjgcia nowej Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Skuteczne skorzystanic z Podstawy Wczesniejszego Wykupu powoduje, Ze
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Kwota Wezesnicjszego Wykupu
bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wezesniejszego Wykupu
bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

11.  PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Emitent nie dokonat jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zapfaty lub nie spetnit innego
Swiadczenia pienig¢znego na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w terminie 3 (stownie:
trzech) Dni Roboczych od terminu wymagalnosci takiego $wiadezenia okreélonego w
Warunkach Emisji Obligacji lub zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii.

12. PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Za Podstawe Wczesniejszego Wykupu uwazane bedzie wystgpienie ktéregokolwiek z
wymienionych ponizej zdarzefi:

12.1  Niewyplacalno$é
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O ile bedzie to zgodne z bezwzglgdnie obowigzujacymi w danym czasie przepisami
prawa upadlosciowego, restrukturyzacyjnego lub podobnego prawa: (i) Emitent lub
ktorakolwiek Istotna Spélka Zalezna jest niewyptacalna (w przypadku, gdy taki podmiot
ma siedzibe na terytorium Polski — w rozumieniu Ustawy Prawo Upadlosciowe) lub uzna
na pismie swoja niewyplacalnos¢ (w przypadku, gdy taki podmiot ma siedzib¢ na
terytortum Polski — w rozumieniu Ustawy Prawo Upadtosciowe) lub; (it) Emitent lub
ktorakolwiek Istotna Spétka Zalezna ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; lub
(iii) wierzyciel Emitenta lub ktérejkolwiek Istotnej Spotki Zaleznej zlozy w sadzie
wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta lub ktérejkolwiek takiej Istotnej Spolki
Zaleznej, chyba ze wniosek taki bgdzie oczywiscie bezzasadny ztozony w zlej wierze lub
jako szykana lub zostanie oddalony w terminie 90 dni; lub (iv) ze wzgledu na trudnosci w
splacie Zadluzenia Finansowego, Emitent przystapi do negocjacji z wierzycielami
reprezentujgcymi co najmniej 20% Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub podjete Zostang
dziatania (obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwolanie walnego
zgromadzenia akcjonariuszy) majgce na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z
wierzycielami; lub (v) podjeta zostanie decyzja o rozwiazaniu badz otwarciu likwidacji
Emitenta lub ktérejkolwiek Istotnej Spotki Zaleznej; lub (vi) w odniesieniu do majatku
Emitenta lub ktérejkolwick Istotnej Spolki Zaleznej wyznaczony zostanie likwidator,
syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad takiego podmiotu zlozy wniosek o
wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadcy, administratora lub innego urzednika
majgcego pelni¢ podobne funkcje.

Na potrzeby niniejszego punktu "Istotna Spétka Zalezna" oznacza dowolnego czlonka
Grupy Emitenta spelniajacego wymogi okreslone w podpunkcie (b) definicji "Istotnej
Spotki".

12.2  Zaprzestanie dzialalnosci

Emitent lub dowolny cztonek Grupy spefiajacy wymdg okreslony w podpunkcic (b)
definicji "Istotnej Spétki" zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie dziatalnosci gospodarczej, chyba ze uczyni to w wyniku
Dozwolonego Rozporzadzenia.

12.3  Odstgpienie

(i) Emitent odstapi od ktoregokolwiek dokumentu zwiazanego z Obligacjami, lub
potwierdzi zamiar odstgpienia od takiego dokumentu; oraz (ii) Emitent lub dowolny
cztonek Grupy, ktéry jest strong Umowy Pomigdzy Wierzycielami odstapi od Umowy
Pomigdzy Wierzyciclami w catosci lub czesci, jezeli ma to lub =z racjonalnym
prawdopodobiefistwem bgdzie moglo mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé
gospodarcza, operacyjna, majgtek lub sytuacje finansowa Grupy pojmowanej jako catoéé
lub zdolnos¢ Emitenta do wykonywania jego obowigzkéw platniczych wynikajgcych z
Obligacji lub obowiazkéw okreslonych w zobowiazaniach finansowych, przy czym takim
istotnym niekorzystnym wplywem nie bedzie okoliczno$¢é bedaca Podstaws
Wezesniejszego Wykupu okreslona w punkcie 12.10 Warunkéw Emisji.

12.4  Niezgodnos¢ z prawem
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Wykonanie lub wywigzanie sig przez Emitenta z obowigzku platnosci z Obligacji stato sie
sprzeczne z prawem lub Emitent zakwestionowal waznos$¢ zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji, chyba ze okolicznosci prowadzgce do wystapienia ninicjszej Podstawy
Wezesniejszego Wykupu mozna naprawi¢ i zostang one naprawione w ciggu 15 Dni
Roboczych od wczesniejszego z nastgpujacych zdarzen: (i) udzielenia zawiadomienia
Emitentowi przez Agenta Emisji lub (ii) powzigcia przez Emitenta wiadomosci o tej
Podstawie Wczesniejszego Wykupu.

12.5 Zobowiazania finansowe

Nie¢ zostanie spetniony jakikolwiek wymoég zawarty w Punkcie 18 (Obliczanie
Wskaznikow), z tym ze Podstawa Wczesniejszego Wykupu na podstawie Punktu 18.3
(Wskazniki Finansowe) nie wystapi w okresie, o ktérym mowa w podpunkcie 18.4.2, w
ktérym Prawo do Dokapitalizowania moze zostaé wykonane, jezeli Emitent wystosowat
zawiadomienie, o ktérym mowa w podpunkcie 18.4.2.

12,6  Zakaz ustanawiania obcigzen (Negative Pledge)
Z wyjatkiem przypadkéw dozwolonych zgodnie z podpunktem 12.6.3 ponizej:

12.6.1 Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy utworzy lub zezwoli na utrzymanie
jakiegokolwick Zabezpieczenia na jakichkolwiek aktywach Emitenta lub
podmiotu z Grupy;

1262 Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy

(a) dokona sprzedazy, przeniesienia lub innego rozporzgdzenia jakimikolwiek
swoimi aktywami na warunkach, na ktérych sg one lub mogg staé sie
przedmiotem leasingu lub ponownego nabycia przez Emitenta lub
jakiegokolwiek podmiotu z Grupy,

(b)  dokona sprzedazy, przeniesienia lub innego rozporzadzenia jakimikolwiek
swoimi wierzytelno$ciami,

(¢)  zawrze jakiekolwiek porozumienie, na podstawie ktorego $rodki pieniezne
lub swiadczenie banku albo inny rachunek moga byé przeznaczone na
poczet Swiadczenia, potrgcone lub podlegaé taczeniu rachunkéw; oraz

(d)  zawrze jakiekolwiek inne porozumienie majgce podobny skutek,

w okolicznosciach, w ktorych porozumienie lub transakcja zostala zawarta w
znaczne] mierze w celu zwigkszenia Zadluzenia Finansowego lub nabycia
aktywow;

1263 Podpunkty 12.6.1 i 12.6.2 powyzej nie maja zastosowania do zadnego
Zabezpieczenia ani (w zaleznosci od przypadku) Quasi-Zabezpieczenia, ktére
stanowi:

i) Dozwolone Zabezpieczenie;
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(i)  Dozwolone Wspdlne Przedsiewziecie (joint venture); lub
(1ii) Dozwolong Transakcje.
12.7 Niedozwolone rozporzadzenie

Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub
kilku powigzanych lub niepowigzanych transakcji rozporzadzenia swoimi aktywami
innego niz Dozwolone Rozporzadzenie, Dozwolona Transakcja lub Rozporzadzenic na
ktére Obligatariusze wyrazili zgode w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.8  Laczenie, podzial i przeksztalcenie

Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy dokona potaczenia, podziatu, przeksztatcenia,
konsolidacji lub restrukturyzacji korporacyjnej ("Polgczenie") innej niz:

128.1 Dozwolona Transakcja; lub

1282 jakakolwiek sprzedaz, dzierzawa, przeniesienic lub inne rozporzadzenie
dozwolone zgodnie z Punktem 12.7 (Niedozwolone rozporzqdzenie); lub

12.83 Polaczenie, ktore jest prowadzone pomiedzy cztonkami Grupy, w ktérym Emitent
jest podmiotem przejmujacym i jest w stanie wypelnié swoje zobowigzania z
Obligacji po zakoriczeniu takiego Polaczenia, zawsze pod warunkiem, Ze nie
bedzie to miato negatywnego wplywn na Obligacje i zabezpieczenia ustanowione
jako zabezpieczenie Diugu Réwnoleglego oraz na ktére Obligatariusze wyrazili
zgode w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.9 Nieprawdziwe o§wiadczenie

Ktérekolwiek z o§wiadczen i zapewnien zlozonych przez Emitenta w wigzacej Propozycji
Nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesei
w chwili, w ktorej zostalo zlozone, przy czym Podstawa Wczesniejszego Wykupu na
niniejszej podstawie nie wystapi, jezeli okolicznosci prowadzace do nieprawdziwego
o$wiadczenia mozna naprawi¢ i zostang one naprawione w ciggu 15 Dni Roboczych od
wczesniejszego z nastgpujacych zdarzen: (i) udzielenia zawiadomienia Emitentowi przez
Agenta Emisji oraz (ii) powzigcia przez Emitenta wiadomosci o tym nieprawdziwym
os$wiadczeniu, lecz nie pézniej niz w ciggu 20 Dni Roboczych po wystgpieniu takiego
zdarzenia.

12.10 Zmiana przepiséw prawa lub cennika zabiegéw medycznych

Wejdzie w zycie jakakolwiek zmiana przepiséw prawa, polityki rzadowej, regulacji
prawnych lub cennika zabiegéw medycznych Organu Regulacji Ustug Zdrowotnych,
ktora zgodnie z racjonalnymi oczekiwaniami obnizy EBITDA Grupy o co najmniej 25%
w poréwnaniu do Modelu Podstawowego lub wigcej w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy
(przy czym na koszt Emitenta Obligatariusze bedg mieli prawo do powolania
niezaleznego audytora w celu weryfikacji tych oczekiwar).
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12.11 Naruszenie Umowy Kredytéw (Cross default}

Ktérykolwiek z Kredytodawcow stal sig¢ uprawniony do postawienia w stan
wymagalnoéci Zadhizenia Finansowego z tytwtu Umowy Kredytéw przed uzgodnionym
terminem jego platnosci wskutek wystapienia przypadku naruszenia Umowy Kredytow
(niezaleznie od sposobu, w jaki zostat opisany).

12.12 Postepowania upadlo$ciowe

O ile bedzie to zgodne z bezwzglednie obowigzujacymi w danym czasie przepisami
prawa upadtosciowego, restrukturyzacyjnego lub podobnego prawa: (i) Emitent ztozy
wniosek o ogloszenie upadlosci, wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego lub
odpowiednie organy Emitenta podejma uchwate w tym celu lub (ii) wierzyciel Emitenta
ztozy wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta, w przypadku, gdy taki wniosek nie
zostanie cofniety lub odrzucony lub postgpowanie wszczete na podstawie takiego
wniosku nie zostanie w inny sposéb zakonczone w ciggu 2 (stownie: dwoch) miesiecy od
daty zlozenia wniosku.

12.13 Egzekucja

W odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta zostanie rozpoczeta
egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb, ktéra
nie zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb udaremniona w ciaggu 20
(stownie: dwudziestu) Dni Roboczych od dnia jej rozpoczecia, w przypadku, gdy taczna
dochodzona kwota w danej chwili przekracza 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw
zlotych).

12.14 Zmiana struktury wlascicielskiej

Emitent przestanie sprawowaé kontrole nad Istotng Spétka, chyba Ze uczyni to w wyniku
rozporzadzenia stanowigcego Dozwolone Rozporzadzenie lub Dozwolong Transakcje.
Dla celéw niniejszego Punktu termin "kontrola" oznacza prawo do: (i) oddania lub
kontroli nad oddaniem ponad 50% maksymalnej liczby gloséw, jaka moze zosta¢ oddana
na walnym zgromadzeniu Istotnej Spétki oraz (i) powotywania lub odwolywania
wszystkich lub wigkszosci cztonkéw zarzadu Istotnej Spétki oraz (iii) udzielania
instrukeji dotyczacych polityki operacyjnej i finansowej Istotnej Spolki, ktoére cztonkowie
zarzgdu tej Istotnej Spdtki sa zobowigzani wykonaé.

12.15 Nacjonalizacja lub wywlaszczenie

Jakikolwiek organ rzadowy dokona konfiskaty, nacjonalizacji, zajecia lub wywlaszczenia
catosci lub znacznej czesci majatku lub innych aktywéw Podmiotu Zobowigzanego lub
jego kapitatu zaktadowego, albo przejmie w posiadanie lub przejmie kontrolg nad takim
majgtkiem lub innymi aktywami badz nad przedsiebiorstwem lub dziatalnoscig Podmiotu
Zobowigzanego lub jego kapitatem zaktadowym lub nabegdzie udzialy wigkszosciowe w
Podmiocie Zobowigzanym, albo podejmie inne dziatania w celu rozwigzania lub
likwidacji Podmiotu Zobowigzanego lub inne dziatania uniemozliwiajace Podmiotowi
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Zobowigzanemu lub czlonkom jego kierownictwa prowadzenie przedsiebiorstwa Iub
dziatalnosci badz ich istotnej czesci.

12.16 Post¢powania sgdowe i administracyjne

Emitent nie dokonat platnosci kwot, do zaplaty ktérych zobowiazany zostal na podstawie
jednego lub wigkszej liczby prawomocnych orzeczef sadéw lub ostatecznych decyzji
administracyjnych, co ma lub z racjonalnym prawdopodobiefistwem bedzie miato istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnosé gospodarcza, operacyjna, majgtek lub sytuacje
finansowg Grupy pojmowanej jako catoéé lub zdolnoéé Emitenta do wykonywania jego
obowigzkéw platniczych wynikajacych z Obligacji lub obowigzkéw okreslonych w
zobowigzaniach finansowych, przy czym takim istotnym niekorzystnym wplywem nie
bedzie okolicznos¢ bedaca Podstawg Wezesniejszego Wykupu okreslona w punkcie 12.10
Warunkéw Emisji.

12.17 Zadluzenie Finansowe z tytulu Umowy Kredytéw

Kwota nominalna Zadtuzenia Finansowego z tytulu Umowy Kredytéw lub Zadtuzenia
Finansowego zaciagnigtego na podstawie umowy lub instrumentu, ktéry zastapi Umowe
Kredytow bedzie wyzsza niz [wpisaé kwote skonsolidowanego kredytu] (stownie: [...]).

12.18 Zabezpieczenia Dlugu Réwnoleglego
W uzasadnionej ocenie Agenta Zabezpieczen:

12.18.1 zabezpieczenia ustanawiane jako zabezpieczenie Dhugu Réwnoleglego stang sie
nieskuteczne; lub

12.18.2 wartos¢ catosci aktywéw bedacych przedmiotem zabezpieczenia ustanowionego
jako zabezpieczenie Diugu Rownoleglego zostanie w znaczacy sposob
pomniejszona.,

12.19 Dodatkowe Zabezpieczenie Umowy Kredytéw

Zadluzenie Finansowe z tytulu Umowy Kredytéw lub Zadluzenie Finansowe zaciggnigte
na podstawie umowy lub instrumentu, ktory zastapi Umowe Kredytéw bedzie
zabezpieczone dodatkowymi Zabezpieczeniami w stosunku do Zabezpieczeh
zabezpieczajgcych Diug Rownolegly ustanowionych na rzecz Agenta Zabezpieczenia na
podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami, chyba ze ustanowienie takiego
Zabezpieczenia zostatlo bez zbgdnej zwioki zaoferowane na zasadzie pari passu
Obligatariuszom (w tym poprzez konstrukcje dhugu réwnolegltego, z czym moze sig
wigzaC konieczno$¢ przystgpienia przez Obligatariusza do umowy pomiedzy
wierzycielami, jezeli Obligatariusz bedzie cheiat skorzystaé z takiej oferty).

12.20 Zaangazowanie Zalozycieli

Wszyscy Zatozyciele (inaczej niz w nastgpstwie $mierci lub choroby) przestang byé
angazowani w dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.
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12.21 Inne zobowigzania Warunkéw Emisji i Umowy Pemigdzy Wierzycielami

Emitent nic wykonat swoich zobowiazan okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji
(innych niz okreslone w punkcie 11 (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania)
Warunkéw Emisji) lub zobowiazan wynikajgcych z Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
przy czym powyzsze zdarzenie nie bedzie stanowito Podstawy Wezedniejszego Wykupu,
jezeli Emitent usunie naruszenie lub wykona swoje zobowigzanie w terminie 15 Dni
Roboczych od dnia, w ktérym Emitent (i) otrzymat od Agenta Emisji informacje o
naruszeniu lub (ii) dowiedzial si¢ o naruszeniu, Jednakze w kazdym przypadku nie
poiniej niz w terminie 1 miesiaca od dnia, w ktérym naruszenie wystapilo, przy czym
powyzszag mozliwosci naprawienia naruszenia zobowigzania nie bedzie miala
zastosowania do zobowigzari wskazanych w punkcie 14 (Wezesniejszy Wykup Obligacji w
Zwigzku z Wezesniejszqg Splatg Finansowania) Warunkéw Emisji, punkcie 15
(Wezesniejszy Wykup Obligacii w Zwigzku z Obowigzkowq Splatq Finansowania)
Warunkow Emisji, punkcie 16 (Wezesniejszy Wykup Obligacji na Zgdanie Emitenta w
Zwigzku z Obowigzkowq Splatq Finansowania) Warunkéw Emisji lub punkcie 18
(Obliczanie Wskaznikéw) Warunkéw Emisji.

12.22 Naruszenie innych zobowigzan (cross default)

12.22.1 Zadluzenie Finansowe ktéregokolwiek cztonka Grupy nie zostato splacone w
terminie piatnosci ani w pierwotnie obowigzujacym okresie karencji.

12.22.2 Zadluzenie Finansowe ktéregokolwiek czionka Grupy zostalo postawione w stan
wymagalnosci lub w inny sposéb stalo sie wymagalne przed uzgodnionym
terminem jego platnosci wskutek wystapienia przypadku naruszenia (niezaleznie
od sposobu, w jaki zostat opisany).

12223 Jakickolwiek inne zaangazowanie z tytulu Zadhuzenia Finansowego
jakiegokolwiek cztonka Grupy zostal anulowane lub zawieszone przez wierzyciela
wskutek wystapienia przypadku naruszenia (niezaleznie od sposobu, w jaki zostat
opisany).

12224 Wierzyciel ktéregokolwiek cztonka Grupy stat si¢ uprawniony do postawienia w
stan wymagalnosci Zadtuzenia Finansowego ktéregokolwiek cztonka Grupy przed
uzgodnionym terminem jego platnosci wskutek wystgpienia przypadku naruszenia
(niezaleznie od sposobu, w jaki zostat opisany).

12.22.5 Podstawy Wczesnigjszego Wykupu na podstawie niniejszego punktu 12.22
(Naruszenie innych zobowigzar) nie wystapi, jezeli:

(a) w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 12.22.2 niniejszych Warunkéw
Emisji, Yaczna kwota Zadluzenia F inansowego lub zobowigzan wierzycieli
z tytulu Zadtuzenia Finansowego, o ktérej mowa w punkcie 12.22.2 jest
mniejsza niz 6.000.000 PLN (lub réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie
lub walutach);
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(b)  wprzypadkach, o ktérych mowa w punktach 12.22.1, 12.22.3 oraz 12.22.4
niniejszych Warunkéw Emisji, tgczna kwota Zadluzenia Finansowego lub
zobowigzan wierzycieli z tytutu Zadluzenia Finansowego, o ktérej mowa
w punktach 12.22.1, 12.22.3 oraz 12.22.4 jest mniejsza niz 15.000.000
PLN (lub réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie lub walutach).

13,  WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI W ZWIAZKU Z WYSTAPIENIEM
ZMIANY KONTROLI

13.1  Jezeli wystapi Zmiana Kontroli kazdemu Obligatariuszowi przyshugiwaé bedzie prawo
zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich badz czesci posiadanych przez niego
Obligacji ("Opeja Put Dotyczaca Zmiany Kontroli”). Emitent zawiadomi
Obligatariuszy w sposéb okreslony w punkcie 25 (Zawiadomienia) o wystapieniu Zmiany
Kontroli niezwlocznie (jednakze nie pézniej niz w terminie 7 Dni Roboczych) po
otrzymaniu wiadomosci o jego wystapieniu. Zadanie wczeéniejszego wykupu powinno
by¢ przedstawione Emitentowi w ciggu 30 Dni Roboczych od dnia wystgpienia Zmiany
Kontroli (z wylgczeniem tego dnia) ("Okres Opcji Put Dotyczacej Zmiany Kontroli").
Wraz z zadaniem wczedniejszego wykupu, Obligatariusz powinien dostarczyé
jednoczesnie: (i) $wiadectwo depozytowe obejmujace Obligacje przedstawiane przez
Obligatariusza do wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci nie krétszym niz 14 dni
od uptywu Okresu Opcji Put Dotyczacej Zmiany Kontroli); oraz (ii) dostarczy¢ Certyfikat
Rezydencji (w przypadku, gdy chce skorzysta¢ ze zwolnienia podatkowego).

13.2  Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie 14 dni od uplywu Okresu Opcji Put
Dotyczacej Zmiany Kontroli (z wylaczeniem tego dnia).

133 Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez zaplate w Dniu Wezesniejszego Wykupu, o
ktérym mowa w punkcie 13.2 powyzej, Naleznosci Gtéwnej powigkszonej o Kwote
Odsetek naliczong proporcjonalnie do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia),

13.4  Opcja Put Dotyczaca Zmiany Kontroli nie ma zastosowania w przypadku gdy:

134.1 Zmiana Kontroli wystapi w ciggu 24 miesigcy od dnia 16 kwietnia 2015 roku;
oraz

1342 w:

(a) dniu przypadajgcym wezesniej niz 12 miesiecy po 16 kwietnia 2015 roku
Wskaznik Dzwigni Finansowej, wedlug wyniku wynikajacego ze
sprawdzenia na t¢ datg, nie przekroczy poziomu 3,75:1;

(b)  dniu przypadajacym 12 miesiecy po 16 kwietnia 2015 roku, ale przed
uplywem 18 miesiecy po 16 kwietnia 2015 roku, Wskaznik Dzwigni
Finansowej, wedtug wyniku wynikajacego ze sprawdzenia na te date, nie
przekroczy poziomu 3,25:1; oraz
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13.5

14.

14.1

(c) dniu przypadajgcym 18 miesigcy po 16 kwietnia 2015 roku, ale przed
uptywem 24 miesigcy po 16 kwietnia 2015 roku, Wskaznik Dzwigni
Finansowej, wedlug wyniku wynikajacego ze sprawdzenia na te datg, nie
przekroczy poziomu 3,00:1,

obliczony w kazdym przypadku poprzez odniesienie do ostatniego Kwartalnego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres kwartal zakoficzony na date
przypadajacg 30 czerwca lub 31 grudnia, Ztozone zgodnie z punktem 8;

1343 w dniu wystgpienia Zmiany Kontroli nie trwa zadna z Podstaw Wezesniejszego
Wykupu i mozna racjonalnie przyjaé, ze jego zaistnienie nie jest prawdopodobne
natychmiast po wystapieniu Zmiany Kontroli;

13.4.4  na dzien przypadajacy bezposrednio po wystapieniu Zmiany Kontroli Zalozyciele:

(8)  posiadajg (bezposrednio lub posdrednio) co najmniej 15 % udzial w
prawach glosu w Emitencie (z pominieciem praw glosu pozostajacych
wlasnoscia zmarlego obecnie Zatozyciela); lub

(b)  zainwestowali powtérnie w Emitenta co najmniej 23% przychoddéw z
rozporzgdzenia (w ujgciu netto, po odliczeniu wszelkich kosztéow i
wydatkéw zwigzanych z tym rozporzadzeniem) ze sprzedazy udziatéw
Emitenta;

1345 w efekcie Zmiany Kontroli Advent zostaje zastapiony przez jednego lub wigkszg
liczbg Nowych Sponsoréw, ktérzy:

(a) spelnili wszystkie odpowiednie wymogi procedury identyfikacji klienta
obowigzujace u Agenta Emisji; oraz

(b)  mogg by¢ przyjeci jako rozsadnie uznawani przez EBOIR, wzigwszy pod
uwage szczegllny status EBOIR na mocy Umowy Ustanawiajacej
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju; oraz

1346 Obligatariusze wyraza zgode w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

Dla uniknigcia watpliwosci, zdarzenia opisane w akapitach 13.4.1 do 13.4.6 nie stanowig
zdarzeri bedacych podstawg Opcji Put Dotyczacej Zmiany Kontroli i moga wystgpié tylko
raz w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI W ZWIAZKU Z WCZESNIEJSZA
SPLATA FINANSOWANIA

Jezeli Emitent dokona Wezesniejszej Splaty Finansowania, kazdemu Obligatariuszowi
przystugiwaé bedzie prawo zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich badZz czesci
posiadanych przez niego Obligacji ("Opcja Put Dotyczaca Wezesniejszej Splaty
Finansowania"). Emitent zawiadomi Obligatariuszy w spos6b okre§lony w punkcie 25
(Zawiadomienia) o wyslgpieniu Wczeéniejszej Splaty Finansowania niezwlocznie
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(jednakze nie pézniej niz w terminie 7 Dni Roboczych) po otrzymaniu wiadomosci o jego
wystgpieniu. Zadanie wczesniejszego wykupu powinno by¢ przedstawione Emitentowi w
ciggu 30 Dni Roboczych od dnia wystapienia Weczesniejszej Splaty Finansowania (z
wylaczeniem tego dnia) ("Okres Opcji Put Dotyczacej Wezesniejszej Splaty
Finansowania"). Wraz z zagdaniem wczesniejszego wykupu, Obligatariusz powinien
dostarczy¢ jednoczesnie: (i) $wiadectwo depozytowe obejmujace Obligacje przedstawiane
przez Obligatariusza do wczedniejszego wykupu (z terminem waznoéci nie krétszym niz
14 dni od uptywu Okresu Opcji Put Dotyczacej Wezesniejszej Splaty Finansowania); oraz
(ii) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji (w przypadku, gdy chce skorzysta¢ ze zwolnienia
podatkowego).

142  Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie 14 dni od uptywu Okresu Opcji Put
Dotyczacej Wezesdniejszej Splaty Finansowania (z wylaczeniem tego dnia).

14.3  Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez zaptatg w Dniu Wezesniejszego Wykupu, o
ktérym mowa w punkcie 14.2 powyzej, Naleznodci Gléwnej powigkszonej o Kwote
Odsetek naliczong proporcjonalnie do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia), przy czym Emitent zobowigzuje sie, ze suma kwot przeznaczonych na
Wczesniejsza Splate Finansowania oraz na realizacje Opcji Put Dotyczacej Wezesniejszej
Splaty Finansowania zostanie podzielona w ten sposob, aby zapewnic¢, ze Emitent
przeznaczy! 68,19% ww. sumy na Wczesniejsza Splate Finansowania oraz przeznaczy
31,81% ww. sumy na realizacj¢ Opcji Put Dotyczacej Wezesniejszej Splaty
Finansowania. Kwota przeznaczona przez Emitenta na realizacje Opcji Put Dotyczacej
Wezedniejszej Splaty Finansowania obliczona zgodnie z powyzsza proporcja zostanie
podzielona proporcjonalnie pomigdzy Obligatariuszy (w stosunku do posiadanych przez
nich Obligacji), ktérzy skorzystali z Opcji Put Dotyczgcej Wczesniejszej Splaty
Finansowania.

14.4 W W kazdym przypadku Opcja Put Dotyczaca Wezesniejszej Splaty Finansowania bedzie
realizowana zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW, w
tym w zakresie liczby lub wartosci wykupywanych Obligacji (w tym dokonywania
redukeji liczby lub wartosci) oraz terminéw jej realizaci.

15.  WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI W ZWIAZKU Z OBOWIAZKOWA
SPEATA FINANSOWANIA

15.1 Jezeli wystapi Obowigzkowa Splata Finansowania, kazdemu Obligatariuszowi
przystugiwaé bedzie prawo Zadania wczesniejszego wykupu wszystkich badZ czesci
posiadanych przez niego Obligacji ("Opcja Put Dotyczaca Obowiazkowej Splaty
Finansowania"). Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb okreslony w punkcie 25
(Zawiadomienia) o wystapieniu Obowigzkowej Splaty Finansowania niezwlocznie
(jednakze nie péZniej niz w terminie 7 Dni Roboczych) po otrzymaniu wiadomosci o jego
wystapieniu. Zadanie wczesniejszego wykupu powinno by¢ przedstawione Emitentowi w
ciggu 30 Dni Roboczych od dnia wystgpienia Obowigzkowej Splaty Finansowania (z
wylaczeniem tego dnia) ("Okres Opcji Put Dotyczacej Obowigzkowej Splaty
Finansowania"). Wraz z Zadaniem wczeéniejszego wykupu, Obligatariusz powinien
dostarczy¢ jednocze$nie: (i) $wiadectwo depozytowe obejmujgce Obligacje przedstawiane
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przez Obligatariusza do wczedniejszego wykupu (z terminem waznosci nie krétszym niz
14 dni od uptywu Okresu Opcji Put Dotyczacej Obowigzkowej Sptaty Finansowania);
oraz (ii) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji Podatkowej (w przypadku, gdy chce skorzystaé
ze zwolnienia podatkowego).

15.2  Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie 14 dni od uptywu Okresu Opcji Put
Dotyczgcej Obowigzkowej Sptaty Finansowania (z wytgczeniem tego dnia).

153  Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez zaplate w Dniu Wezeéniejszego Wykupu, o
ktérym mowa w punkcie 15.2 powyzej, Naleznosci Gléwnej powickszonej o Kwote
Odsetek naliczona proporcjonalnie do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wytgczeniem
tego dnia), przy czym Emitent zobowiazuje si¢, ze suma kwot przeznaczonych na
Obowiazkows Splate Finansowania oraz na realizacj¢ Opcji Put Dotyczacej
Obowiazkowej Splaty Finansowania zostanie podzielona w ten spos6b, aby zapewnié, ze
Emitent przeznaczyl 68,19% ww. sumy na Obowiazkowa Splate Finansowania oraz
przeznaczy 31,81% ww. sumy na realizacj¢ Opcji Put Dotyczacej Obowigzkowej Splaty
Finansowania. Kwota przeznaczona przez Emitenta na realizacje Opcji Put Dotyczacej
Obowiazkowej Splaty Finansowania obliczona zgodnie z powyzsza proporcja i zostanie
podzielona proporcjonalnie pomigdzy Obligatariuszy (w stosunku do posiadanych przez
nich Obligacji), ktérzy skorzystali z Opcji Put Dotyczacej Obowigzkowej Splaty
Finansowania.

15.4  Opcja Put Dotyczaca Obowiazkowej Splaty Finansowania nie wystapi, jezeli okolicznosci
powodujace Obowigzkowa Splate Finansowania mozna naprawi¢ i zostanie ona
naprawiona w ciggu 15 Dni Roboczych od wezesniejszego z nastepujacych zdarzen: (i)
udzielenia zawiadomienia Emitentowi przez Agenta Emisji oraz (ii) powziecia przez
Emitenta wiadomosci o Obowigzkowej Sptacie Finansowania.

15.5 W kazdym przypadku Opcja Put Dotyczaca Obowigzkowej Splaty Finansowania bedzie
realizowana zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW, w
tym w zakresie liczby Iub wartosci wykupywanych Obligacji (w tym dokonywania
redukcji liczby lub warto$ci) oraz termindw jej realizacji.

16. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA W
ZWIAZKU Z OBOWIAZKOWA SPEATA FINANSOWANIA

16.1 Z zastrzezeniem postanowiefi ponizszych punktéw 16.6 i 16.7 Warunkéw Emisji, jezeli
wystapig okreslone w Umowie Pomigdzy Wierzycielami przestanki do Obowigzkowej
Sptaty Finansowania z kwot zgromadzonych przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Umowy Pomigdzy Wierzycielami, dokonujgc Obowigzkowej Splaty Finansowania w
kwocie i proporcji obliczonej na zasadach okre§lonych w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami, Emitent jest zobowigzany dokonaé réwniez wczesniejszego czesciowego
lub catkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Koficowego Wykupu ("Opcja Emitenta
Wezesniejszego Wykupu"). Emitent wyznaczy dzief wezeéniejszego wykupu Obligaci,
0 kiérym mowa w niniejszym punkcie ("Dzien Realizacji Opeji Call") w zawiadomieniu
0 obowigzku realizacji Opcji Emitenta Wczesdniejszego Wykupu przekazanym
Obligatariuszom przynajmniej na 14 dni przed Dniem Realizacji Opcji Call, w taki
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sposéb, aby Dzieni Realizacji Opcji Call przypadat w Dniu Roboczym przypadajacym nie
pozniej niz 28 dni po dniu dokonania Obowigzkowej Splaty Finansowania, o ktérej mowa
powyzej, przy czym Dzief Realizacji Opcji Call nie musi byé réwniez Dniem Platnosci
Odsetek.

162 Wezesniejszy wykup Obligacji w zwigzku z realizacja Opcji Emitenta Weze$niejszego
Wykupu nastapi, w zaleznosci od tego, ktéry z ponizszych sposobéw doprowadzi do
wykorzystania w maksymalnym mozliwym zakresie kwoty przeznaczonej do realizacji
Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu:

16.2.1 poprzez zaptatg Naleznosci Glownej za kazda wykupywang Obligacje; lub

1622 w przypadku wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacii, poprzez zaplatg czesci
Naleznosci Gléwnej;

i zostanie dokonany w kwocie i proporcji obliczonej na zasadach okreslonych w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami z zastrzezeniem, ze przy obliczeniu tej kwoty i proporcji
Emitent uwzgledni wylgcznie $rodki przeznaczone na zaptate Naleznosci Gtéwnej lub jej
czgsci i bez uwzgledniania Kwoty Odsetek naleznej Obligatariuszom w zwiazku z
realizacjg Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu.

16.3 Dla uniknigcia watpliwosci, Srodki przeznaczone przez Emitenta na realizacje Opcji
Emitenta Wczesniejszego Wykupu zostang przeznaczone wylgcznie na zaplate
Naleznosci Gléwnej lub jej czgéci, a Kwote Odsetek nalezng Obligatariuszowi w zwiazku
z realizacjg Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu i naliczong do Dnia Realizacji Opcji
Call (z wylaczeniem tego dnig) od kazdej Obligacji wykupywanej w calosci (w
przypadku, o ktérym mowa w punkcie 16.2.1 powyzej) Emitent zaplaci z wiasnych
srodkéw w Dniu Realizacji Opcji Call. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 16.2.2
powyzej, platnosé Kwoty Odsetek zostanie dokonana przez Emitenta z whasnych §rodkéw
w najblizszym Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym po Dniu Realizacji Opcji Call.

16.4  Realizacja przez Emitenta Opcji Emitenta Wczesnigjszego Wykupu, wylagcza w tym
zakresie mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy z Opcji Put Dotyczacej
Obowigzkowej Splaty Finansowania lub Opcji Put Dotyczacej Wczesniejszej Splaty
Finansowania.

165 W kazdym przypadku Opcja Emitenta Wczedniejszego Wykupu bedzie realizowana
zgodnie z obowigzujagcymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW, w tym w
zakresie liczby lub wartodci wykupywanych Obligacji (w tym dokonywania redukcji
liczby lub wartosci) oraz termin6w jej realizacji.

16.6 Na zasadach wskazanych w powyzszych punktach 16.1 — 16.5 Warunkéw Emisji Emitent
ze $rodkéw zgromadzonych na odpowiednich rachunkach zablokowanych w dniu 16
pazdziemika 2017 r. zgodnie z postanowieniami Umowy Pomigdzy Wierzycielami
dokona Obowigzkowej Splaty Finansowania oraz wykona Opcje Emitenta
Wezesniejszego Wykupu, przy czym: (i) na Obowiazkowa Splate Finansowania Emitent
przeznaczy 5.258.216,20 PLN, a na Opcj¢ Emitenta Wczesniejszego Wykupu kwote
10.381.073,70 PLN (dla uniknigcia watpliwodci, bez uwzglednienia Kwoty Odsetek
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naleznej Obligatariuszom w zwigzku z realizacja Opcji Emitenta Wczesniejszego
Wykupu); (ii) Dzief Realizacji Opcji Call objetej ninigjszym punktem 16.6 bedzie
przypadal nie pé7niej niz 16 listopada 2017 r.; (iii) Opcja Emitenta Wczesniejszego
Wykupu zostanie zrealizowana poprzez zaplatg czesci Naleznoéci Gtéwnej, ktérej
wysoko$¢ w odniesieniu do jednej Obligacji wyniesie 8.351,63 PLN oraz odpowiednia
ptatnos¢ Kwoty Odsetek w Dacie Platnosci Odsetek przypadajgcej 27 grudnia 2017 r.,
przy czym platno$¢ czesci Naleznosci Gléwnej obnizy pozostajace do Raty Wykupu
proporcjonalnie zgodnie z tabelg zamieszczona w punkcie 1.1.89(b) Warunkéw Emisji, a
(iv) warto$¢ nominalna jednej Obligacji po wykonaniu Opcji Emitenta Wezesniejszego
Wykupu zgodnie z niniejszym punktem 16.6 Warunkéw Emisji zostanie proporcjonalnie
obnizona w danym Okresie Odsetkowym zgodnie z tabelg zamieszczong w punkcie 9.3.2
Warunkéw Emisji.

16.7 Na zasadach wskazanych w powyzszych punktach 16.1 ~ 16.5 Warunkéw Emisji Emitent
ze Srodkéw zgromadzonych na odpowiednim rachunku zablokowanym w dniu 27 marca
2018 r. oraz dodatkowych kwot, ktére znajdg si¢ na tym rachunku do dnia 6 kwietnia
2018 r., zgodnie z postanowieniami Umowy Pomiedzy Wierzycielami oraz kwot
znajdujacych si¢ na rachunkach oznaczonych zgodnie z Umows Pomiedzy Wierzycielami
jako Pari Passu Equalisation Accounts dokona Obowiazkowej Splaty Finansowania oraz
wykona Opcj¢ Emitenta Wezesniejszego Wykupu, przy czym:

16.7.1 na Obowiazkows Splatg¢ Finansowania Emitent przeznaczy 8,885.500,00 PLN, a
na Opcj¢ Emitenta Wczesniejszego Wykupu kwote 34.453.811,26 PLN (dla
uniknigcia  watpliwosci, bez uwzglednienia Kwoty Odsetek naleznej
Obligatariuszom w zwigzku z realizacja Opcji Emitenta Wczesniejszego
Wykupu);

16.7.2 Drzien Realizacji Opcji Call objetej ninigjszym punktem 16.7 bedzie przypadat nie
pozniej niz 30 kwietnia 2018 r.;

16.7.3 Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu zostanie zrealizowana poprzez zaplate
czgscl Naleznodci Glownej, ktérej wysokosé w odniesieniu do jednej Obligacii
wyniesie 27.718,27 PLN oraz odpowiednia platnos¢ Kwoty Odsetek w Dacie
Platnosci Odsetek przypadajacej 25 czerwca 2018 r., przy czym platnosé czesci
Naleznosci Gtéwnej obnizy pozostajace do Raty Wykupu proporcjonalnie zgodnie
z tabelg zamieszczong w punkcie 1.1.89(c) Warunkéw Emisji, a

16.74 warto§¢ nominalna jednej Obligacji po wykonaniu Opcji Emitenta
Wezesniejszego Wykupu zgodnie z niniejszym punktem 16.7 Warunkéw Emisji
zostanie proporcjonalnie obnizona w danym Okresie Odsetkowym zgodnie z
tabelg zamieszczona w punkcie 9.3.3 Warunkéw Emisji.

17. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

17.1 Emitent poczawszy od drugiego do trzynastego (wlacznie) Okresu Odsetkowego ma
prawo wykona¢ Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta a Obligatariusz ma
obowigzek przyja¢ swiadczenie z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta Dniu
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, pod warunkiem, ze Obligatariusze zostali
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zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta w sposéb okre§lony w Warunkach Emisji, nie péiniej niz na 10 (stownie:
dziesig¢) Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

17.2  Dniem Wczeénigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta jest zawsze Dziefi Platnosci
Odsetek.

17.3  Weczesniejszy Wykupu na Zadanie Emitenta moze dotyczyé wszystkich Obligacji lub
czgsei Obligacji. W przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta dla czgéci Obligacji, Obligacje beda wykupywane za posrednictwem KDPW
izgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw
Wartosciowych Obligatariuszy.

174 W Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu
Obligacji, ptacac Obligatariuszom za kazda Obligacje kwote obliczong jako suma:

1741 Kwoty Wczesniejszego Wykupu, oraz

1742 dodatkowe]j platnosci z tytulu realizacji Weczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta z jednej Obligacji okreslony, w zaleznosci od numeru Okresu
Odsetkowego, w ktérym nastgpi Dzienn Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta, nastgpujaco:

Numer Okresu Dodatlfo?v? platnosé z tytulu l:ealiza'cji
Odsetkowego Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
2 .
Emitenta
1 Brak mozliwoéci przedterminowego
wykupu
5 3/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym
3 3/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym
4 3/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym
5 2/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym
6 2/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym
7 2/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Qkresie Odsetkowym
3 2/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym
9 1/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym
10 1/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym
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1 1/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym

12 1/4 Kwoty Odsetek naleznych w danym
Okresie Odsetkowym

13 przedterminowy wykup Obligacji bez
dodatkowej ptatnosci

14 Brak mozliwosci przedterminowego

wykupu — wykup Obligacji

18.  OBLICZANIE WSKAZNIKOW

18.1 Z zastrzezeniem podpunktu 18.2 ponizej, Wskazniki Finansowe przedstawione w
Punkcie 18.3 (WskaZniki Finansowe) bedg obliczane zgodnie z Zasadami Rachunkowosci
i bedg badane:

18.1.1  co kwartal, wedlug stanu na koniec dnia 31 marca, 30 czerwca, 30 wrze$nia oraz
31 grudnia, przy czym Wskaznik DZwigni Finansowej oraz Wskaznik Pokrycia
Przeptywéw Pienigznych bedzie badany co pét roku poczawszy od 30 czerwca
2020r.;

18.1.2 w kazdym przypadku przez odniesienie do okreslonych sprawozdan finansowych
dostarczonych na podstawie punktu 8 i/lub kazdego Zaswiadczenia o Zgodnosci
dostarczonego na podstawie Punktu 8.

18.2  Emitent przekaze Agentowi Emisji droga pocztowa oraz elektroniczna informacje o
wysokosci przedmiotowych wskaznikéw finansowych w terminie 10 (stowie: dziesigciu)
dni po terminie przestania do Agenta Emisji sprawozdan finansowych zgodnie z punktem
8 Warunkoéw Emisji (Zobowigzania Emitenta). Agent Emisji nic jest zobowigzany do
weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwosé, rzetelnosci i zgodno$ci ze stanem
faktycznym otrzymanych od Emitenta wskaznikéw finansowych. Agent Emisji jest
uprawniony do udostgpnienia przedmiotowych wskaznikéw, na pisemne zadanie
Obligatariuszy. Obligatariusz sktadajacy zadanie jest obowigzany dolaczyé do niego
$wiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktéry nie bedac sprzecznym z Ustawa o
Obrocie potwierdza, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

18.3  Wskazniki Finansowe
18.3.1 Wskaznik DZwigni Finansowej

Wskaznik DZwigni Finansowej w odniesieniu do Odpowiedniego Okresu LTM
okreslonego w kolumnie 1 ponizej nie moze przekraczaé wskaznika okreslonego
w kolumnie 2 dla Wskaznika DZwigni Finansowej obok tego Odpowiedniego

Okresu LTM:
Odpowiedni Okres LTM | Wskaznik Dzwigni
konczacy sie w dniu: Finansowej
31 marca 2018 r. 8.5x
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18.3.2

18.3.3
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30 czerwca 2018 1. 8,0x
30 wrzednia 2018 r. 6,8x
31 grudnia 2018 r. 4,8x
31 marca 2019 . 4,8x
30 czerwca 2019 1. 4.4x%
30 wrzeénia 2019 r. 4.2x
31 grudnia 2019 1. 3,3x
30 czerwca 2020 . 2,9x
31 grudnia 2020 r. 2.95%
30 czerwca 2021 r. 1,9x
31 grudnia 2021 r. 1,4x

Wskaznik Pokrycia Przeptywéw Pienieznych

Wskaznik Pokrycia Przeptywéw Pienigznych w odniesieniu do Odpowiedniego
Okresu LTM podanego w kolumnie I ponizej nie moze byé nizszy niz wskaznik
podany w kolumnie 2 ponizszej tabeli dla Wskaznika Pokrycia Przepltywow
Pienigznych obok tego Odpowiedniego Okresu LTM.

Odpowiedni Okres LTM | Wskaznik Pokrycia |

Kkonczacy sie w dniu: Przeplywow
Pienieznych

31 marca 2018 1. 2,0x

30 czerwca 2018 r. 2,2x

30 wrzesnia 2018 r. 2,4x

31 grudnia 2018 r. 0,5x

31 marca 2019 1. 1,0x

30 czerwca 2019 r. 0,7x

30 wrzesnia 2019 r. 0,7x

31 grudnia 2019 r. 0,9x

30 czerweca 2020 r. ' 1,0x

31 grudnia 2020 r. 0,8x

30 czerwca 2021 1. 0,8x

31 grudnia 2021 r. 0,7x
Wskaznik Pokrycia Odsetek

Wskaznik Pokrycia Odsetek w odniesieniu do Odpowiedniego Okresu LTM
podanego w kolumnie 1 ponizej nie moze byé niZszy niz wskaznik podany w
kolumnie 2 ponizszej tabeli dla Wskaznika Pokrycia Odsetek obok tego
Odpowiedniego Okresu LTM:

Odpowiedni Okres LTM | Wskaznik Pokrycia
koficzacy sie w dniu: Odsetek
31 marca 2018 r. 0,9x
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30 czerwca 2018 r. 1,1x
30 wrzesnia 2018 1. 1,1x
31 grudnia 2018 r. 2,3x
31 marca 2019 . 2,6x
30 czerwca 2019 1. 2,8x
30 wrzesnia 2019 r. 2.9x
31 grudnia 2019 r. 3,1x
31 marca 2020 r. 3,4x
30 czerweca 2020 r. 3,6x
30 wrzes$nia 2020 r. 3,9%
31 grudnia 2020r. 4,1x
31 marca 2021 r. 4,5x
30 czerwea 2021 r. 4,7x
30 wrzesnia 2021 r, 5,5x
31 grudnia 2021 r. 6,0x
31 marca 2022 1. 7.4x

18.4  Dokapitalizowanie

18.4.1

18.4.2

18.4.3

18.4.4

2032094-258-v0.2

W przypadku naruszenia (lub przewidywanego naruszenia) jakichkolwiek
zobowigzafi finansowych okre$lonych w 18.3 (Wskasniki F. inansowe)
("Naruszenie Zobowiazan Finansowych") w odniesieniu do Odpowiedniego
Okresu LTM, Emitent bedzie miat prawo ("Prawe do Dokapitalizowania™)
naprawienia takiego Naruszenia Zobowigzania Finansowego zgodnie z
postanowieniami niniejszego punktu 18.4.

Jezeli Emitent zamierza wykona¢ Prawo do Dokapitalizowania w odniesieniu do
Odpowiedniego Okresu LTM ("Okreslony Okres LTM Dokapitalizowania™) w
zwigzku z Naruszeniem Zobowigzafi Finansowych, bedzie zobowigzany do
dostarczenia wczesniej Agentowi Emisji pisemnego zawiadomienia o takim
zamiarze w dniu planowanego dostarczenia Zaswiadczenia o Zgodnosci i
zapewni, ze w dniu wypadajgcym 10 Dni Roboczych (lub wezesniej) po dniu, w
ktorym Emitent zobowigzany jest do dostarczenia Agentowi Emisji
Zaswiadczenia o Zgodnosci w odniesieniu do Okreslonego Okresu LTM
Dokapitalizowania zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji,
Emitent otrzyma kwotg ("Kwota Dokapitalizowania") wplywow pienigznych z
Doptat Wspd6lnikéw.

Podstawa Wezesniejszego Wykupu bedzie miata miejsce w zwigzku z
Naruszeniem Zobowigzari Finansowych w okresie od dnia zbadania danego
Zobowigzania Finansowego zgodnie z postanowieniami Punktu 18.4 do ostatniego
dnia (wigcznie z tym dniem) terminu wyznaczonego na naprawienie takiej
niezgodnosci zgodnie z postanowieniami Punktu 18.4, z zastrzezeniem podpunktu
18.4.5 ponizej

Kwota Dokapitalizowania dla celéw:
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18.4.5

18.4.6

(a) Wskaznika DZwigni Finansowej — uznana bedzie jako, dla Okreslonego
Okresu LTM Dokapitalizowania, wykorzystana na zmnicjszenie
zadluzenia 1lacznego netto, bez podwdjnego obliczenia Srodkéw
pienigznych (odliczonych od zadtuzenia tacznego netto) w wyniku Doptat
Wspdlnikow;

(b)  Pokrycia Przeptyw6w Pienigznych — uznana bedzie, dla Odpowiedniego
Okresu LTM Dokapitalizowania, jako wykorzystana na zwiekszenie
Przeplywéw Pienieznych; oraz

(c) Pokrycia Odsetek — uznana bedzie, dla Odpowiedniego Okresu LTM
Dokapitalizowania, jako wykorzystana na podwyzszenie EBITDA,

w kazdym przypadku na poczatek Okre$lonego Okresu L'TM Dokapitalizowania.

Jezeli Emitent wykona przystugujace mu Prawo do Dokapitalizowania, Wskaznik
Dzwigni Finansowej, Wskaznik Pokrycia Przeptywéw Pienigznych lub Wskaznik
Pokrycia Odsetek, odpowiednio, zostang przeliczone w odniesieniu do
Odpowiedniego Okresu LTM Dokapitalizowania i, jezeli po takim przeliczeniu:

(a) Wskaznik Dzwigni Finansowej, Wskaznik Pokrycia Przeplywéw
Pienigznych lub WskaZnik Pokrycia Odsetek, odpowiednio, zostanie
zapewnione dla Odpowiedniego Okresu LTM Dokapitalizowania, uznane
zostanie, ze Podstawa Wezesniejszego Wykupu dotyczaca Odpowiedniego
Okresu LTM Dokapitalizowania zostata naprawiona; lub

(b)  Wskaznik Dzwigni Finansowej, Wskaznik Pokrycia Przeplywéw
Pienigznych lub Wskaznik Pokrycia Odsetek, odpowiednio, nie zostanie
zapewnione dla Odpowiedniego Okresu LTM Dokapitalizowania,

Podstawa Wczesniejszego Wykupu, o kiérym mowa w Punkcie 18.3
(Wskazniki Finansowe) bgdzie miala miejsce w dniu takiego przeliczenia.

Emitent nie moze wykonaé Prawa do Dokapitalizowania:

(a) w odniesieniu do dwdch kolejnych Odpowiednich Okreséw LTM; oraz

(b)  wiecej, niz 3 razy.

19. REGULACJE KDPW

Wyplata $wiadczef pienigznych z tytulu Obligacji, wykup Obligacji, w tym jakikolwiek
wczedniejszy wykup Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW. W razie rozbieznosci
W tym zakresie pomigdzy Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW nadrzedne znaczenie
beda miaty Regulacje KDPW.
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20.
20.1

20.2

20.3

204

21.

22,

25,

231

232

OPODATKOWANIE

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy piatnosci kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscia z
tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku,
oplaty lub innych naleznosci publicznoprawnych,

Kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibg lub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowiazany dostarczyé Podmiotowi Prowadzacemu
Rachunek Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydencji Iub informacji zgodnie z
powyzszym zdaniem, bedzie skutkowal obliczeniem i pobraniem podatku z tytulu
platnosci dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogé6lnie obowigzujacymi przepisami prawa
polskiego, bez wzglgdu na umowe o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Postanowicnia zawarte w niniejszym punkcie 20 (Opodatkowanie) beda miaty
zastosowanie, o ile nie bgdg sprzeczne z obowigzujgcymi w danym czasie z powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa.,

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od platnosci z tytutn Obligacji zostanie
dokonane zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami, z uwzglgdnieniem
Regulacji KDPW.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.

PRAWO WEASCIWE

Zobowigzania wynikajace z Obligacji podlegaja prawu polskiemu.

FUNKCJA DEALERA, AGENTA EMISJI I AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny
dziatajg wylacznie jako pelnomocnicy Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnogci
w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani
za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Agent Emisji, Dealer oraz
Agent Kalkulacyjny nie pehnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy
o Obligacjach.

Agent Emisji wykonywal bedzie czynnosci zwigzane z odbywaniem Zgromadzenia
Obligatariuszy, na warunkach i zasadach okreslonych w Zatgezniku 1.

Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka
inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode
poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.
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24,

25.

25.1

25.2

26.

26.1

26.2

27.

203209-4-258-v0.2 - Marek Krdl_

SIEDZIBA EMITENTA, BIURO AGENTA EMISJI
W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligacii:

24.1.1 Haitong Bank, S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (dawniej: Banco Espirito
Santo de Investimento S.A. Spétka Akcyjna, Oddzial w Polsce), ma swoje biuro
pod adresem: ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa ("Biuro Agenta Emisji").

24.1.2 Emitent ma swojg siedzibg w Ustroniu, pod adresem: ul. Sanatoryjna I, 43-450
Ustron ("Siedziba").

24.13 Strona internetowa Emitenta: www.ahop.pl lub www.klinikiserca.pl
ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem odmiennych postanowiei Warunkéw Emisji, w przypadku
wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na ASO - wszelkie zawiadomienia
kierowane bedg do Obligatariusza przez podanie ich do publicznej wiadomosci przez
Emitenta w formie raportu biezgcego lub, jesli Warunki Emisji to przewidujg, przez
Agenta Emisji. Wszelkie zawiadomienia dokonywane przed wprowadzenia Obligacji
Emitenta do obrotu na ASO, beda dokonywane na ostatni znany Emitentowi adres
Obligatariusza.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za doreczone, jezeli
zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierskg pod adres siedziby Emitenta oraz
gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

NOTOWANIE NA ASO

Emitent b¢dzie ubiegat si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu do wybranego przez
siebie ASO. Emitent dofozy nalezytych staraf, aby Obligacje zostaty wprowadzone do
obrotu do wybranego przez siebie ASO w terminie 90 dni od dnia rejestracji Obligacji w
KDPW.

Od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, do Obligacji maja zastosowanie Regulacje
KDPW oraz odpowiednie zasady ASO od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu do
ASO.

ZALACZNIKI

Zalgeznik 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy;

Zalgcznik 2 — Wzoér Oswiadczenia o przystgpieniu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami;

Zalgcznik 3 — Lista zabezpieczen, ktére zostang ustanowione na rzecz Agenta
Zabezpieczefi w celu zabezpieczenia Diugu Rownoleglego.

Ert.esch cARIADU
WICE . aach ofPolz?nd
WW st
60-40638186

WICEPREZES ZARZADU
A Hea

Jacenty Dropiewski

/



ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(@)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ("Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy") znajduje zastosowanie do wszystkich obligacji wyemitowanych
przez Emitenta w ramach Programu ("Obligacje"), ktére pozostajg niewykupione
na dzief Zgromadzenia Obligatariuszy. Program emisji ustanowiony zostat przez
Emitenta na podstawie uchwaly nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 29 kwietnia 2015
roku i uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 29 kwietnia 2015 roku,
zgodnie z ktérym faczna warto§é wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie
moze przekracza¢ kwoty 125.000.000 PLN (stownie: sto dwadziescia pieé
milionéw zlotych) ("Program").

Terminy pisane wielka litera, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy majg znaczenic nadane im w warunkach emisji dotyczacych
Obligacji ("Warunki Emisji").

2. ZWOLYWANIE I PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

(©)

(d)

2032094-258-v0.2

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta:
(i) w przypadku i terminie okreslonych w Warunkach Emisji;

(i) na zadanie Obligatariusza Iub Obligatariuszy reprezentujacych
przynajmniej 10% tacznej wartosci nominalnej Obligacji; oraz

(iiiy  z whasnej inicjatywy Emitenta,

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (a) (i), zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy moze zadaé kazdy z Obligatariuszy.

Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada si¢ Emitentowi na pismie
lub w postaci elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktérym
mowa w punkcie 2 (a) (ii) lub punkcie 2 (b), Zgromadzenie Obligatariuszy nie
zostanie zwotlane, sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu
Emitenta do zlozenia wyjasnien na okolicznos$é niezwolania zgromadzenia,
upowazni¢ do zwotlania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym
zgdaniem. Sgd wyznaczy sposréd Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobe
uprawniong do otwarcia zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku Emitenta
niepodlegajgcego obowigzkowi wpisu do rejestru upowaznienie wydaje sad
rejestrowy wlasciwy wedtug siedziby Emitenta.
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(e)

®

(8

()

®

®

(k)

M
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Zgromadzenie Obligatariuszy zwohuje si¢ przez ogloszenie dokonane co najmniej
na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

W ogloszeniu zamieszcza si¢ datg, godzing, miejsce oraz porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu zlozenia $wiadectwa
depozytowego. Ogloszenie moze zawierat takze inne informacje niezbedne do
podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (d), w ogloszeniu
nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Ogloszenie Emitent pubiikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu
ogloszenie moze zostaé opublikowane w dzienniku ogénopolskim lub raportem
biezacym, jezeli Obligacje sa wprowadzone do obrotu na ASO.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w siedzibie Emitenta lub Warszawie.
Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
moze odby¢ si¢ takze w miejscowosci bedacej siedzibg podmiotu prowadzacego
rynek regulowany lub organizujacego alternatywny system obrotu.

Obligacje zarejestrowane w depozycie papicréw wartosciowych prowadzonym
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dajg prawo uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie zlozone u Emitenta $wiadectwo
depozytowe, o ktérym mowa w art, 9 tej ustawy.

Swiadectwo depozytowe powinno zostaé zlozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zostaé odebrane przed jego
zakoficzeniem.

List¢ Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy Emitent udostgpnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni
Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy
powinna zawierac:

(i) imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz
siedzibe Obligatariusza,

(i)  liczb¢ Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe
przyshugujgcych mu glosow,

Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem

kosztéw jego sporzgdzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczna
na wskazany przez niego adres.
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(m)  Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zostaé wydane
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Obligatariusz moze uczestniczyé w zgromadzeniu obligatariuszy oraz wykonywaé
prawo glosu osobiscie lub przez pelmomocnika. Udzielenie i odwolanie
pelnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

(b)  Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czlonek organéw Emitenta,
pracownik Emitenta, czlonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad
Emitentem ani pracownik takiego podmiotu

(c) Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez pelnomocnika stosuje sie
odpowiednio do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

(d) W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé cztonek organu
zarzgdzajgcego Emitenta.

(e) Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek organu zarzadzajacego Emitenta
lub wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 2 (d), Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

® Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikéw tego
zgromadzenia wybiera si¢ przewodniczacego zgromadzenia. Przewodniczacy
prowadzi obrady, bez zgody zgromadzenia nie ma prawa zmieniaé kolejnosci
spraw objetych porzadkiem obrad.

(8)  Niezwlocznie po wyborze przewodniczgcego sporzadza sie liste obecnosci
zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w punkcie 2 (k), a w przypadku, o
ktorym mowa w punkcie 3 (a), dodatkowo imi¢ i nazwisko oraz miejsce
zamieszkania albo nazwe (firmg) oraz siedzib¢ Obligatariusza. Liste podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

(h)  Lista obecnodci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy

) Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci
powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, zlozona co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego
cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnosci moze zostaé uzupelniona lub sprostowana w trakcie obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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()] Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami, Zarzgdzenie przerwy
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, przy czym taczna diugoséé przerw nie moze przekroczyé 30 dni.

(k) W Zgromadzeniu udzial moze braé¢ Agent Emisji.
4, PODEJMOWANIE UCHWAL

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowane na nim co
najmniej 50 % lacznej wartosci nominalnej Obligacii.

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

(¢)  Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

(d) Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowief
kwalifikowanych warunkéw emisji zapadaja wickszoscig 3/4 gloséw, a w
przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym hub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu uchwaly w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji wymagaja zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym przez
"postanowienia kwalifikowane" nalezy rozumieé postanowienia warunkéw
emisji dotyczace:

i) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z
obligacji, w tym warunkéw wyplaty oprocentowania,

(i)  terminu, miejsca lub sposobu speniania $wiadczen wynikajacych z
obligacji, w tym dni, wedlug ktérych ustala si¢ uprawnionych do tych
sSwiadczen,

(i)  zasad przeliczania warto$ci §wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie
pienigzne,

(iv)  wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji,

(v)  zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez
zgromadzenie obligatariuszy

(e) Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartoéci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

® Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w
punkcie 4 (d) oraz 4 (¢) zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gloséw.
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(g)  Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale pomimo braku formalnego
zwolania, jezeli skorygowana faczna warto$¢ nominalna Obligacji jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do
porzadku obrad.

(h)  Zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

1 Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent
jest obowigzany umiescic¢ na swojej stronie internetowej w terminic 7 dni od dnia
zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza
brak zgody Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

() Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ protokoél, ktéry
zawiera w szczegdlnoscei:

(i) stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy,

(i)  stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania
uchwat,

(iii)  wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal
wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy
podaé:

(A) Iaczna liczbe gloséw waznych,

(B)  procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne
glosy,

(Cy  liczbe gloséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgcych si¢” oraz
sformulowanie decyzji zgromadzenia,

(iv)  zgloszone sprzeciwy.

(k)  Protok6él podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba
sporzadzajaca protokét. Do protokolu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami
uczestnikéw zgromadzenia.

) Protokdt, w ktérym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w
sprawie zmiany postanowiefi kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza
notariusz.

(m) W terminie, o ktérym mowa w punkcie 3 (i), Emitent publikuje na swojej stronie

internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i
udostgpnia go co najmniej do dnia uplywu terminu na zaskarzenie uchwat.
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(m)  Oryginaly protokoiéw lub ich wypisy s gromadzone w ksigdze protokotéw
prowadzonej przez Emitenta. Do ksiegi protokoféw dolacza sie dowody
prawidlowego zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa
udzielone przez Obligatariuszy.

(0)  Ksigga protokotoéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostaé udostgpniona
sadowi.

(p)  Obligatariusz ma prawo zgdaé wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez
organ zarzadzajgcy Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

(@  Kopie protokoléw oraz uchwal Zgromadzenia sa przechowywane w siedzibie
Agenta Emisji.

5. ZASKARZANIE UCHWAL

(a) Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razaco narusza interesy
Obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze byé zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powédztwa o uchylenie uchwaty.

(b) Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszom, ktérzy:

(@) glosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zadali zaprotokolowania
sprzeciwu,

(i)  bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy,

(iii)  nie byli obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy, w przypadku wadliwego
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy Iub podjecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

(c) Powédztwo o uchylenie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wniesé w
terminie miesiagca od dnia otrzymania wiadomodci o uchwale, nie pézniej jednak
niz w terminie 6 miesigcy od dnia podjecia uchwaty.

(d) W przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu termin do wniesienia
powddztwa o uchylenie uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wynosi miesiac od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie diuzej jednak niz 3 miesiace od dnia
podjecia uchwaty.

(e)  Wytoczenie powddztwa o uchylenie uchwaty nie wstrzymuje jej wykonania.

() Obligatariuszom, o ktérych mowa w punkcie 5 (b), przyshiguje prawo do
wytoczenia przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawa.
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(h)

®

0

(k)

Powo6dztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
nalezy wnie$¢ w terminie 3 miesigcy od dnia otrzymania wiadomoséci o uchwale,
nie pdzniej jednak niz w terminie 12 miesigcy od dnia podjecia uchwaty. Punkt 5
(e) stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu termin do wniesienia
powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie dluzej jednak niz 6
miesigcy od dnia podjecia uchwaty.

Uplyw terminéw okreslonych w punkcie 5 (g) oraz 5 (h) nie wylacza mozliwosci
podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaly.

Informacje¢ o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu
Jej niewaznosci Emitent niezwlocznie publikuje na swojej stronie internctowej.

Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywaé uprawnienia Obligatariusza okreslone
w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, w szczegdlnoéci prawo glosu z
Obligacji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
cZynnos¢ prawna ustanawiajaca ograniczone prawo rzeczowe.

6. ZASADY ZWROTU KOSZTOW

Koszty Zgromadzenia Obligatariuszy wynikajace ze Zgromadzenia Obligatariuszy
pokrywa w catosci Emitent.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

FORM OF SENIOR SECURED BONDHOLDER ACCESSION
UNDERTAKING/OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU NADRZEDNEGO
ZABEZPIECZONEGO OBLIGATARIUSZA

SENIOR SECURED BONDHOLDER
ACCESSION UNDERTAKING
("Undertaking")

To:  [Insert full name of current Security
Agent] for itself and each of the other
parties to the Intercreditor Agreement

referred to below.

From: [Additional Senior Secured Bondholder]

THIS UNDERTAKING is made on [date] by
linsert full name of new Senior Secured
Bondholder] (the "Acceding Senior Secured
Bondholder™) in relation to the intercreditor
agreement (the "Intercreditor Agreement")
dated [®] between, among others, American
Heart of Poland S.A. as Company, [INSERT
NAME OF SECURITY AGENT] as security
agent, the other Creditors and the other Debtors
(each as defined in the Intercreditor
Agreement). Terms defined in the Intercreditor
Agreement shall, unless otherwise defined in
this Undertaking, bear the same meanings when
used in this Undertaking.

In consideration of the Acceding Senior
Secured Bondholder being accepted as an
Additional Senior Secured Bondholder for the
purposes of the Intercreditor Agreement, the
Acceding Senior Secured Bondholder confirms

2032094-258-v(.2
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OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU
OBLIGATARIUSZA
("Oswiadczenie")

Do: [Wpisa¢ pelng nazwe aktualnego
Agenta ds. Zabezpieczen] dziatajgcego
w imieniu wlasnym oraz na rzecz
kazdej innej strony Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, o ktdrej mowa ponizej.
Od:  [Dodatkowy Nadrzedny Zabezpieczony
Obligatariusz)

NINIEJSZE =~ OSWIADCZENIE  zostalo
ziozone w dniu [data] przez [prosze wpisaé
pelng  nazweg/ imig i nazwisko nowego
Nadrzednego Zabezpieczonego
Obligatariusza] ("Nadrzedny Zabezpieczony
Obligatariusz Przystepujacy”) w zwigzku z
umowg pomiedzy wierzycielami ("Umowa
Pomigdzy Wierzycielami”) z dnia [e],
pomiedzy, miedzy innymi, American Heart of
Poland S.A. jako Spétka, [WPISAC FIRME

AGENTA DS. ZABEZPIECZEN] jako
agentem ds. zabezpieczen, innymi
Wierzycielami oraz innymi Dtuznikami

(zgodnie z definicjg tych terminéw w Umowie
Pomig¢dzy Wierzycielami). Terminy pisane w
niniejszym Os$wiadczeniu z wielkiej litery,
ktére nie =zostaly w nim odmiennie
zdefiniowane, posiadaja znaczenie nadane im
w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.

W zwigzku 2z uznaniem Nadrzednego

Zabezpieczonego Obligatariusza
Przystegpujacego za Dodatkowego
Nadrzednego Zabezpieczonego Obligatariusza
w rozumieniu Umowy Pomigdzy
6040638186
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that, as from [date], 1t intends to be party to the
Intercreditor Agreement as an Additional
Senior Secured Bondholder and undertakes to
perform all the obligations expressed in the
Intercreditor Agreement to be assumed by an
Additional Senior Secured Bondholder and
agrees that it shall be bound by all the
provisions of the Intercreditor Agreement, as if
it had been an original party to the Intercreditor
Agreement.

The Acceding Senior Secured Bondholder is
the current holder of the Senior Secured Bonds,
which is confirmed by the deposit certificate
attached to this Undertaking,.

The Acceding Senior Secured Bondholder
represents to the Security Agent that it has [not
taken/has abandoned/has dismissed] any action
in respect of amounts owed to it under the
Senior Secured Bonds that would, if such
amounts were Senior Secured Bondholder
Liabilities under the Intercreditor Agreement,
constitute Enforcement Action (as defined in
the Intercreditor Agreement) to which the
Instructing Group had not given its consent.
[Relevant evidence that such action has been
abandoned / dismissed is attached to this
Undertaking.]

Any payments due to the Acceding Senior
Secured Bondholder should be made to the
following bank account:

Bank account number:

203209-4-258-v0.2
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Wierzycielami, Nadrzednego Zabezpieczonego
Obligatariusz Przystepujacy potwierdza, ze, od
dnia [data] zamierza by¢ strona Umowy
Pomigdzy Wierzycielami w roli Dodatkowego
Nadrzgdnego Zabezpieczonego Obligatariusza
i zobowiazuje si¢ wykonywaé wszelkie
zobowigzania zawarte w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami jako Dodatkowy Nadrzedny
Zabezpieczony Obligatariusz i zobowigzuje
sig, ze ©bedzie zwigzany wszystkimi
postanowieniami Umowy Pomigdzy
Wierzycielami tak jakby byl jedng ze stron,
ktore pierwotnie zawarly Umowe Pomiedzy
Wierzycielami.

Nadrzgdny  Zabezpieczony  Obligatariusz
Przystepujacy jest obecnym posiadaczem
Nadrzednych Zabezpieczonych Obligacji, co

zostalo potwierdzone Swiadectwem
depozytowym dotgczonym niniejszego
Oswiadczenia.

Nadrzedny  Zabezpieczony  Obligatariusz
Przystgpujacy  oswiadcza Agentowi ds.
Zabezpieczen, Ze [nie

podjal/zaniechal/odrzucit) czynnosci w
stosunku do kwot naleznych na jego rzecz z
tytulu Nadrzednych Zabezpieczonych
Obligacji, ktére, gdyby kwoty te stanowity
Zobowigzania  Wzgledem  Nadrzednego
Zabezpieczonego Obligatariusza z Umowy
Pomi¢dzy Wierzycielami, stanowityby
Czynnosci Egzekucyjne (zgodnie z definicja w
Umowie Pomigdzy Wierzyciclami), na ktére
Grupa Wydajaca Instrukcje nie wydata zgody.
[Odpowiednie dowody na potwierdzenie, ze
taka czynnos$¢ zostala zaniechana/ odrzucona

zostaly zalaczone do niniejszego
Oswiadczenia.]
Wszelkie platno$ci nalezne na rzecz

Nadrzgdnego Zabezpieczonego Obligatariusza

Przystepujacego  nalezy  dokonywaé na
nastgpujacy rachunek bankowy:
Nr rachunku bankowego:

X
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The Acceding Senior Secured Bondholder
agrees that if all holders of Senior Secured
Bonds are Senior Secured Bondholders (each as
defined in the Intercreditor Agreement) under
the Intercreditor Agreement, any payment or
other distribution to be received by it in respect
of any Senior Secured Bonds held by it, to the
extent technically and legally possible, may be
made under the Intercreditor Agreement
through the systems of Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. and shall be
deemed made by the Company or Debtor, as
the case may be, under the Senior Secured
Bonds Terms and Conditions (as defined in the
Intercreditor Agreement).

This Undertaking and any non-contractual
obligations arising out of or in connection with
it are governed by English law.

This Undertaking contains Polish and English
language version. In case of any discrepancies
between language versions, text in English shall
prevail.

THIS UNDERTAKING has been entered into
on the date stated above and is delivered on the
date stated above.

203209-4-258-v0.2
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Nadrzedny  Zabezpieczony  Obligatariusz
Przystepujacy zobowiaznje sie, ze jezeli
WSZYSCY posiadacze Nadrzednych
Zabezpieczonych Obligacji g
Obligatariuszami (zgodnie z definicjami tych
terminéw W Umowie Pomigdzy
Wierzycielami) z tytulu Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, wszelkie platnosci lub inne
wyptaty, jakie beda przez niego otrzymane z
tytulu posiadanych przez niego Nadrzednych
Zabezpieczonych Obligacji, w zakresie w
jakim jest to technicznie i prawnie mozliwe,
moga byé dokonywane za posrednictwem
systeméw Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz zostang uznane za
dokonane przez, odpowiednio, Spotke lub
Dluznika, zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji  (zdefiniowanymi w  Umowie
Pomigdzy Wierzycielami).

Niniejsze  Oswiadczenie oraz  wszelkie
wynikajace z niego lub z nim zwiazane
zobowigzania pozaumowne podiegaja prawu
angielskiemu.

Niniejsze Oswiadczenie zawiera polskg i
angielska wersj¢ jezykowg. W razie
rozbieznosci pomiedzy wersjami jezykowymi,
tekst w jezyku angielskim bedzie mieé
Znaczenie rozstrzygajace.

NINIEJSZE OSWIADCZENIE zostalo
zlozone w dniu okreSlonym we wstepie i
zostalo dorgczone w dniu okreslonym we
wstepie.

American Heart
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

LISTA ZABEZPIECZEN, KTORE ZOSTANA USTANOWIONE NARZECZ AGENTA
ZABEZPIECZEN W CELU ZABEZPIECZENIA DLUGU ROWNOLEGLEGO

A. Zastawy rejestrowe i finansowe na udzialach/akcjach

1. Umowa zastawéw rejestrowych i finansowych na akcjach Emitenta pomiedzy AHP
Investments sp. z o.0. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

2, Umowa zastawéw rejestrowych i finansowych na akcjach w Nafis S.A. pomigdzy
Emitentem jako zastawcg a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

3. Umowa zastawdéw rejestrowych i finansowych na udziatach w Med-pro sp. z o.0.
pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

4. Umowa zastawdéw rejestrowych i finansowych na akcjach w Przedsiebiorstwie
Uzdrowiskowym "Ustron" S.A. pomiedzy Emitentem jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

5. Umowa zastawow rejestrowych i finansowych na udziatach w Swissmed Vascular sp. z
0.0. pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

6. Umowa zastaw6w rejestrowych i finansowych na udziatach w I-Kar sp. z 0.0. pomiedzy
Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

7. Umowa zastawéw rejestrowych i finansowych na udziatach w Centrum Kardiologii sp. z
0.0. pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

8. Umowa zastawow rejestrowych i finansowych na udziatach w Centrum Kardiologii sp. z
0.0. pomigdzy Syngomed sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem.

9. Umowa zastawow rejestrowych i finansowych na udzialach w Logistyce "Ustron" sp. z

0.0. pomigdzy Przedsigbiorstwem Uzdrowiskowym "Ustron" S.A. jako zastawcg a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem,

10.  Umowa zastawdéw rejestrowych i finansowych na udzialach w Uzdrowiskowy Instytut
Zdrowia sp. z o0.0. pomigdzy Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe "Ustrof" S.A. jako
zastawcg a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

1. Umowa zastawéw rejestrowych i finansowych na udzialach w Uzdrowiskowym
Instytucie Zdrowia sp. z 0.0. w organizacji S.K.A. pomiedzy Przedsiebiorstwem
Uzdrowiskowym "Ustron” S.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem.
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Umowa zastawow rejestrowych i finansowych na udziatach w Podlaskie Centrum
Sercowo-Naczyniowe sp. z 0.0. pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia jako zastawnikiem, ktéra ma byé podpisana zgodnie z umows
zmieniajgca i przyjmujaca tekst jednolity Umowy Kredytéw z dnia 29 marca 2018 r. lub
okoto tej daty.

Zastawy rejestrowe i finansowe na rachunkach bankowych

Umowa zastawdéw rejestrowych i finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Emitenta pomi¢dzy Emitentem jako zastawcg a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem, w tym na rachunku zablokowanym, na ktérym sa gromadzone $rodki m.in,
na wczesniejszy wykup Obligacji zgodnie z Umowa Pomigdzy Wierzycielami, zmieniong
m.in. ancksem do niej zawartym w dniu 13 pazdziernika 2017 r. lub okolo tej daty.

Umowa zastawow rejestrowych i finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Nafis S.A. pomigdzy Nafis S.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem, w tym na rachunku zablokowanym, na ktérym sg gromadzone $rodki m.in.
na wezesniejszy wykup Obligacji zgodnie z Umowa Pomigdzy Wierzycielami, zmieniong
m.in. ancksem do niej zawartym w dniu 13 pazdziernika 2017 r. lub okoto tej daty.

Umowa zastawdéw rejestrowych i finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Med-Pro sp. z 0.0. pomigdzy Med-Pro sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
jako zastawnikiem.

Umowa zastawdw rejestrowych i finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego "Ustron" S.A. pomiedzy Przedsigbiorstwem
Uzdrowiskowym "Ustron" S.A. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem.

Umowa zastawow rejestrowych i finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Centrum Kardiologii sp. z 0.0. pomiedzy Centrum Kardiologii sp. z 0.0. jako zastawcg a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Umowa zastawdw rejestrowych 1 finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Swissmed Vascular sp. z 0.0. pomiedzy Swissmed Vascular sp. z 0.0. jako zastawca a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Umowa zastawow rejestrowych i finansowych na wszystkich rachunkach bankowych I-
Kar sp. z 0.0. pomiedzy [-Kar sp. z o.0. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem.

Umowa zastawOw rejestrowych i finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Logistyki "Ustron" sp. z 0.0. pomigdzy Logistyka "Ustron" sp. z o.0. jako zastawca a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Umowa zastawOw rejestrowych 1 finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia sp. z o.0. pomigdzy Uzdrowiskowym Instytutem
Zdrowia sp. z 0.0. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

{
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Umowa zastawéw rejestrowych i finansowych na wszystkich rachunkach bankowych
Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia sp. z o0.0. w organizacji S.K.A. pomigdzy
Uzdrowiskowym Instytutem Zdrowia sp. z 0.0. w organizacji S.K.A. jako zastawcg a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych
Emitenta pomiedzy Emitentem jako zastawcag a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych Nafis
S.A. pomigdzy Nafis S.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majgtkowych Med-
Pro sp. z 0.0. pomigdzy Med-Pro sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majgtkowych
Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego "Ustron" S.A. pomigdzy Przedsi¢biorstwem
Uzdrowiskowym "Ustron" S.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych
Centrum Kardiologii sp. z 0.0. pomigdzy Centrum Kardiologii sp. z 0.0. jako zastawcg a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych
Swissmed Vascular sp. z 0.0. pomigdzy Swissmed Vascular sp. z o.0. jako zastawca a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych [-Kar
sp. z 0.0. pomiedzy I-Kar sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako
zastawnikiem.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majgtkowych
Logistyki "Ustron" sp. z 0.0. pomigdzy Logistyka "Ustron" sp. z 0.0. jako zastawca a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Umowa zastawu rcjestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych
Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia sp. z 0.0. pomigdzy Uzdrowiskowym Instytutem
Zdrowia sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych
Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia sp. z o0.0. w organizacji S.K.A. pomiedzy
Uzdrowiskowym Instytutem Zdrowia sp. z 0.0. w organizacji S.K.A. jako zastawca a
Agentem Zabezpieczenia jako zastawnikiem,
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D. Umowy przelewu na zabezpieczenie

1. Umowa przelewn na zabezpieczenie dotyczaca wierzytelnosci z tytulu polis
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw dotyczacych ustig medycznych pomiedzy
Emitentem jako cedentem i Agentem Zabezpieczenia jako cesjonariuszem.

2. Umowa przelewu na zabezpieczenic dotyczaca wierzytelnosci z tytulu uméw
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw handlowych dotyczacych ustug medycznych
pomigdzy Nafis S.A. jako cedentem i Agentem Zabezpieczenia jako cesjonariuszem.

3. Umowa przelewu na zabezpieczenie dotyczgca wicrzytelnosci z tytulu umoéw
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw dotyczacych ustug medycznych pomigdzy
Med-Pro sp. z 0.0. jako cedentem i Agentem Zabezpicczenia jako cesjonariuszem.

4. Umowa przelewu na zabezpieczenie dotyczaca wierzytelnosci z tytulu uméw
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw dotyczacych ustug medycznych pomiedzy
Przedsigbiorstwem  Uzdrowiskowym "Ustron" S.A. jako cedentem i Agentem
Zabezpieczenia jako cesjonariuszem.

5. Umowa przelewu na zabezpieczenie dotyczaca wierzytelnosci z tytulu uméw
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw dotyczacych ushug medycznych pomigdzy
Centrum Kardiologii sp. z o.0. jako cedentem i Agentem Zabezpieczenia jako
cesjonariuszem,

6. Umowa przelewu na zabezpieczenie dotyczaca wierzytelnosci z tytulu uméw
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw dotyczacych ustug medycznych pomigdzy
Swissmed Vascular sp. z o.0. jako cedentem i Agentem Zabezpieczenia jako
cesjonariuszem.

7. Umowa przelewu na zabezpieczenie dotyczaca wicrzytelnosci z tytulu uméw
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw dotyczacych ustug medycznych pomiedzy I-
Kar sp. z 0.0. jako cedentem i Agentem Zabezpieczenia jako cesjonariuszem.

8. Umowa przelewu na zabezpieczenie dotyczgca wierzytelnosci z tytulu uméw
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw dotyczacych ustug medycznych pomiedzy
Logistyka "Ustron" sp. z o.0. jako cedentem i Agentem Zabezpicczenia jako
cesjonariuszem.

9. Umowa przelewu na zabezpieczenie dotyczaca wierzytelno$ci z tytulu uméw
ubezpieczeniowych i wybranych kontraktéw dotyczacych ustug medycznych pomigdzy
Uzdrowiskowym Instytutem Zdrowia sp. z 0.0. jako cedentem i Agentem Zabezpieczenia
jako cesjonariuszem.

10.  Umowa przelewu na zabezpieczenie dotyczgca wierzytelnosci z tytulu uméw
ubezpieczeniowych i wybranych kontrakiéw dotyczacych ushig medycznych pomiedzy
Uzdrowiskowym Instytutem Zdrowia sp. z 0.0. w organizacji S.K.A. jako cedentem i
Agentem Zabezpieczenia jako cesjonariuszem.
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11.

12.

Poddanie si¢ egzekucji

Poddanie si¢ egzekucji przez Emitenta na rzecz Agenta Zabezpieczenia.
Poddanie si¢ egzekucji przez Nafis S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia.
Poddanie si¢ egzekucji przez Med-Pro sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Poddanie si¢ egzekucji przez Przedsi¢biorstwo Uzdrowiskowe "Ustron" S.A. na rzecz
Agenta Zabezpieczenia.

Poddanie si¢ egzekucji przez Centrum Kardiologii sp. z 0.0. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia.

Poddanie si¢ egzekucji przez Swissmed Vascular sp. z o0.0. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia.

Poddanie si¢ egzekucji przez I-Kar sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Poddanie si¢ egzekucji przez Logistyka "Ustron" sp. z o0.0. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia.

Poddanie si¢ egzekucji przez Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia sp. z 0.0. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia.

Poddanie si¢ egzekucji przez Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia sp. z 0.0. W organizacji
S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Poddanie sig egzekucji przez Syngomed sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia,
Poddanie si¢ egzekucji przez AHP Investments sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia,
Hipoteki

Akt ustanowienia hipoteki dokonany przez Emitenta na rzecz Agenta Zabezpieczenia w
odniesieniu do wszystkich nieruchomosci Emitenta.

Akt ustanowienia hipoteki dokonany przez Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe "Ustron”
S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia w odniesieniu do wszystkich nieruchomosci
Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego "Ustron” S.A.

Akt ustanowienia hipoteki dokonany przez Nafis S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia w
odniesieniu do wszystkich nieruchomosci Nafis S.A.

Pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych

Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Emitenta na rzecz Agenta
Zabezpieczenia.
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Pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Nafis S.A. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia.

Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Med-Pro sp. z 0.0. na rzecz
Agenta Zabezpieczenia.

Pelnomocnictwo  do  wszystkich  rachunkéw  bankowych  Przedsigbiorstwa
Uzdrowiskowego "Ustrof” S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Centrum Kardiologii sp. z 0.0. na
rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Swissmed Vascular sp. z 0.0. na
rzecz Agenta Zabezpieczenia,

Pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych I-Kar sp. z 0.0. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia.

Pemmomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Logistyki "Ustron" sp. z o.0. na
rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Uzdrowiskowego Instytutu
Zdrowia sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Uzdrowiskowego Instytutu
Zdrowia sp. z 0.0. w organizacji S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia.
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