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1 WSTEP

Dokument Informacyjny sporzadzony zostat na potrzeby wprowadzenia obligacji serii C spo6tki IIF S.A. z siedzibag w Krakowie
do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. na Catalyst.

1.1 NAZWA (FIRMA) I SIEDZIBA EMITENTA

IIF Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, Pl. Na Groblach 21,31-101 Krakoéw.
Nazwa (firma): IIF Spé6tka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Krakéw

Adres siedziby: Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakéw

Adres do korespondencji: Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakéw

Telefon: +4812 3765173

Fax: +48 12 665 30 55

Adres e-mail: biuro@iif.pl

Adres WWW: www.iif.pl

REGON: 357086278

NIP: 945-18-89-925

1.2 LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I OZNACZENIE EMISJI

OBLIGAC]I OBJETYCH NINIEJSZYM DOKUMENTEM.

Niniejszym Dokumentem objetych jest 2.500 (stownie: dwa tysigce pieéset) obligacji zwyktych, serii C, o warto$ci nominalnej
1.000,00 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 2.500.000,00 (stownie: dwa i p6t miliona) PLN.

Obligacje serii C byly oferowane w trybie oferty niepublicznej w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez
oferte prywatng skierowana do indywidualnie oznaczonych adresatdow w liczbie nie wiekszej niz 149 (stownie: stu
czterdziestu dziewieciu) w sposdb, ktory nie stanowi publicznej oferty Obligacji w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, o ktérych
mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej.
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2 CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej majacej na celu dokonanie inwestycji w Obligacje Emitenta, kazdy inwestor powinien
zapoznac sie z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka zwigzanymi z tg inwestycja, jak réwniez zapoznac sie z wszelkimi
innymi informacjami zamieszczonymi w niniejszym Dokumencie.

Przedmiotowe czynniki ryzyka moga znaczaco wptywac na dziatalno$¢ Emitenta, a takze jego wyniki finansowe i zdolno$¢ do
regulowania zobowigzan. W konsekwencji tego, inwestorzy bedacy w posiadaniu Obligacji Emitenta moga straci¢ cze$¢ badz
cato$¢ zainwestowanych $rodkéw. Ponizej przedstawiono opis czynnikéw ryzyka specyficznych dla Emitenta, dla branzy w
ktorej dziata, a takze tych zwigzanych z obrotem Obligacjami w systemie Catalyst. W przysztosci mogg pojawic¢ sie jednak
dodatkowe ryzyka, o ktérych Spoétce nie wiadomo w chwili obecnej, mogace mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz
kondycje finansowa Spotki.

2.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC
2.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Ogoélna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, inflacji, stop
procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, a takze wiele innych czynnikéw ma wptyw na sytuacje na rynku
finansowym. Dobra koniunktura wplywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych,
oraz zwiekszona chec¢ finansowania inwestycji przez banki, a co za tym idzie powoduje zwiekszenie stopy zwrotu z
realizowanych inwestycji. Ryzyko pogorszenia ogélnej sytuacji makroekonomicznej moze negatywnie wpltywaé na wyniki
osiggane przez spo6tki bedace przedmiotem inwestycji Emitenta, a w konsekwencji na wyceny tych spétek. Nalezy jednak
podkresli¢, iz w dotychczasowej dziatalno$ci, nawet w nastepstwie tzw. ,banki internetowe;j” IIF S.A. realizowat inwestycje z
zyskiem. Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci powyzsze bedzie miato istotnie negatywny wplyw na stope zwrotu osiagana
przez Emitenta. Inwestorzy powinni powyzsze bra¢ pod uwage.

2.1.2 RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKANIEM NOWYCH PROJEKTOW INWESTYCYJNYCH

Zasadniczo, rozwdj grupy IIF S.A. uzalezniony jest od mozliwo$ci pozyskania nowych, atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych.
W dotychczasowej dziatalnosci Emitent zrealizowat z powodzeniem 18 projektéw inwestycyjnych, jednak z uwagi na rosnace
zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi z branzy nowych technologii oraz wieksze zaangazowanie instytucji finansowych
w finansowanie przedsiewzie¢ o podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym, nie mozna wykluczy¢ trudnosci z pozyskaniem
projektéw inwestycyjnych. Inwestor nabywajacy Obligacje Emitenta powinien mie¢ $wiadomos¢, iz powyzsze moze wptywaé
na zdolno$¢ do wywigzywania sie Emitenta ze zobowigzan.

2.1.3 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ Z NIESTABILNOSCIA SYSTEMU PRAWNEGO

Otoczenie prawne w Polsce zmienia sie bardzo dynamicznie. Dotyczy to w szczegélnosci uregulowan i interpretacji przepisow
podatkowych, regulacji dotyczacych dziatalnosci rynkéw finansowych oraz prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej. Taka
sytuacja ma miejsce od czasu przemian gospodarczych ostatniego stulecia. Brak jednolitego, precyzyjnego prawa, czeste
zmiany czy rozbiezno$¢ interpretacji prowadza do szeregu niepewnosci. Fakt przystgpienia Polski do Unii Europejskiej i
zwigzany z tym obowigzek implementowania do systemu prawnego przepiséw unijnych dodatkowo spotegowat problemy
przedsiebiorcéw zwigzane z wlasciwym stosowaniem prawa. Obecnie wiele regulacji jest wdrazanych i trwaja okresy
przejsciowe pozwalajace na dostosowanie sie do nich. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wobec zaistniatlych jak i mogacych
nastapi¢ w przysztosci zmian w prawie, wystapia istotne trudnosci w interpretacji oraz niepewnos$¢ co do skutkéw wielu
dziatan i decyzji. Moze to, w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na osiagane przez Emitenta lub spétki wchodzace w sktad
grupy Emitenta wyniki finansowe lub tez skale czy zakres prowadzonej dziatalnosci.

2.1.4 RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PODATKOWYMI

Czeste zmiany w przepisach oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce, potaczone z rozbieznoscia interpretacji
oraz wyktadni poszczegdlnych urzedéw podatkowych stanowig o potencjalnym ryzyku btednej oceny skutkéw podatkowych
dziatann Emitenta. Mimo, iz Emitent nie ma i nie mial probleméw ze stosowaniem regulacji podatkowych to powyzsze, w
polaczeniu ze stosowanymi przez organy podatkowe dilugimi okresami przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
natychmiastowa wykonalno$¢ decyzji wydawanych przez te organy powoduje, iz rozwazajac inwestycje w Obligacje Emitenta
nalezy bra¢ pod uwage ryzyko iz powyzsze moze wptywac na osiggane wyniki finansowe IIF S.A.

2.1.5 RYZYKO ZWIAZANE Z AKCJONARIATEM EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu dominujacym akcjonariuszem Emitenta jest RMS Ventures LLC (RMS), ktéra
posiada bezposrednio 92,79% udziatéw w ogoélnej liczbie gtoséw na WZA Emitenta. RMS Ventures LLC jest podmiotem w
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100% zaleznym od P. Rafata Stycznia, ktéry peini réwniez funkcje prezesa Zarzadu IIF. Obecne zaangazowanie RMS w
akcjonariacie Emitenta w potgczeniu z niewielkim rozproszeniem akcji determinuje, iz podmiot ten bedzie wywierat znaczacy
wplyw na dziatalnos¢ IIF S.A.

2.1.6 RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA PORTFELA INWESTYCYJNEGO EMITENTA

Emitent, jako podmiot specjalizujacy sie w inwestycjach kapitatowych w spétki z sektora nowych technologii na rynku
prywatnym posiada istotne aktywa niebedace w obrocie publicznym. Istnieje wiec ryzyko plynnosci tych instrumentéw
finansowych, ktére moze powodowa¢, iz wystgpia trudnosci z szybkim zbyciem posiadanych aktywoéw, a uzyskana cena
sprzedazy nie bedzie satysfakcjonujgca. Dodatkowo nalezy uwzgledni¢ fakt potencjalnego ograniczenia dostepu do nowego
finansowania. Na dzien 31.06.2013 r. zobowigzania Emitenta osiggaly relatywnie niskg kwote 8.566,132 zt, z czego
5.527.479 zt to zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii B, a 315.000 zt to pozyczka z 2010 r. od gtéwnego akcjonariusza
Rafata Stycznia. Dodatkowo spétka posiadata inne zobowigzania finansowe dtugo oraz krétkoterminowe w tacznej kwocie
79.891 zt z czego znaczaca wiekszo$¢ jest zwigzana z leasingiem samochodu osobowego.

Wraz z realizacja planéw zwigzanych z wprowadzeniem akcji posiadanych spdtek portfelowych do obrotu publicznego
powyzsze ryzyko bedzie ulega¢ stopniowemu ograniczeniu. Warto podkresli¢, ze akcje pierwszej spétki z portfela IIF - Wind
Mobile zadebiutowaty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w pazdzierniku 2011 r. We wrzeé$niu 2013 roku IIF
Ventures B.V., spotka zalezna IIF S.A., zbyta w dwdch transakcjach pakietowych (8,2% akcji) 600.000 akcji Wind Mobile S.A.
(Obecnie emitent posiada 48,91% akcji). Transakcje te pozwolily pozyskaé¢ 4.000.000 ztotych. Pozyskane $rodki zostaly
przeznaczone na wykup obligacji Serii B.

2.1.7 RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI INWESTY(CJI

Przed rozpoczeciem projektu inwestycyjnego, nabyciem udzialéw lub akcji innych podmiotéw albo nabyciem papieréw
dtuznych lub udzieleniem pozyczki, IIF S.A. dokonuje starannej analizy potencjalnej inwestycji. Nie mozna jednak wykluczy¢,
ze perspektywy rozwoju danej spétki lub jej zdolnos¢ do regulowania zobowigzan zostang ocenione btednie, a udzialy lub
akcje zostang nabyte po cenie, ktéra uniemozliwi realizacje zysku z inwestycji. Czynniki tego rodzaju moga negatywnie
wplywa¢é na sytuacje majatkows, finansowa i dochodowg Emitenta. Z dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta wynika, ze nie
doszto do sytuacji o ktérych mowa powyzej, jednak nie mozna wykluczy¢ tego w przysztosci. Ryzyko to jest ograniczane
poprzez ciggly monitoring prowadzonych inwestycji, dywersyfikacje portfela inwestycyjnego (ograniczanie ekspozycji na
poszczegdlne projekty inwestycyjne), ograniczaniem finansowania projektéw, ktére nie realizujag zaktadanych celéw
okreslonych w warunkach umowy inwestycyjnej, analize perspektyw rozwoju i zaangazowanie w proces os6b o duzym
doswiadczeniu.

2.1.8 RYZYKO NIEPOZYSKANIA DODATKOWEGO KAPITALU

W celu sfinansowania kolejnych projektéw inwestycyjnych, Emitent, poza realizacja zysku z dotychczasowych inwestycji,
planuje tez pozyskac¢ srodki poprzez emisje obligacji. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska planowanej kwoty $rodkéw, badz
uzyska je w pézniejszym okresie. W takim przypadku istnieje ryzyko braku mozliwo$ci sfinansowania nowych projektow
inwestycyjnych lub op6znien w ich realizacji. Powyzsze bedzie skutkowato ograniczonymi mozliwo$ciami rozwoju Emitenta.

2.19 RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA PORTFELA INWESTYCYJNEGO EMITENTA

Wartos$¢ aktywow IIF S.A. jest w duzej mierze uzalezniona od wartosSci spotek bedacych przedmiotem inwestycji Emitenta.
Wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w sektorze nowych technologii moze powodowa¢ wysokie wahania wyceny
posiadanych instrumentéw finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz powodowa¢ to moze wysokie wahania wskaznikow
finansowych opartych na bilansie Emitenta, ktére inwestorzy biorg pod uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczenstwa
inwestycji. Ponadto, w przypadku wyjscia z inwestycji przez IIF S.A. wystepuje ryzyko osiagniecia niesatysfakcjonujacej ceny
zbywanych aktywdéw. Powyzsze moze mie¢ duzy wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

2.1.10 RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK PORTFELOWYCH

Osiagniecie zyskow z inwestycji uwarunkowane jest wieloma czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Emitenta i spétek
portfelowych takich jak ogélna koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w prawodawstwie itp. Ponadto
sukces inwestycji zalezy w duzym stopniu od kompetencji oséb zarzadzajacych spotka. Istnieje mozliwo$¢ wystgpienia
nieprzewidzianych zdarzen lub okolicznosci wptywajacych negatywnie na warto$¢ spétki portfelowej, co przektada sie na
niemozno$¢ uzyskania zakladanych zyskéow z inwestycji, z poniesieniem straty z inwestycji lub z konieczno$ciag
nieplanowanego dofinansowywania projektu inwestycyjnego. Obnizenie warto$ci lub catkowita strata na inwestycji moglyby
wywrze¢ ujemne skutki dla sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowej Emitenta, a w konsekwencji przyczyni¢ sie
negatywnie na wyptacalno$ci Emitenta. Ograniczenie ryzyka rozwoju Spétek portfelowych odbywa sie poprzez ich ciagly
monitoring, nadzér wtascicielski i reakcje na potencjalne zagrozenia z odpowiednim wyprzedzeniem.
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2.1.11 RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM OD KADRY MENADZERSKIE] ORAZ UTRATY WYSOKO
WYKWALIFIKOWANYCH SPECJALISTOW

Dziatalno$¢ IIF S.A. jest w duZej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i do§wiadczenia kadry zarzadzajacej. Cztonkowie
Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Emitenta sg osobami o bogatym, wieloletnim do$§wiadczeniu w branzy
funduszy inwestycyjnych podwyzszonego ryzyka, a takze jako samodzielni przedsiebiorcy. Ich zaangazowanie w dziatalno$¢
Emitenta jest jednym z czynnikéw stanowigcych o dotychczasowych sukcesach Spotki.

Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikéw Emitenta mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na prowadzong przez
Spotke dziatalnos$¢ i osiggane wyniki finansowe. W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Emitent
stosuje odpowiednie mechanizmy motywujace. Istotny jest fakt, iz osoby wchodzace w sktad Zarzadu sg zaangazowane
kapitatowo w IIF S.A. i s3 jedynymi akcjonariuszami Sp6tki. Rozwazajac nabycie Obligacji Spétki inwestor powinien zdawac
sobie sprawe z powyzszego ryzyka i mie¢ na uwadze, Ze sytuacja finansowa Emitenta jest w duZzej mierze zdeterminowana
jakoscig kadry menadzerskiej i wykwalifikowanych pracownikéw.

2.1.12 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIEWYKUPIENIA OBLIGACJI W WYMAGANYM TERMINIE

Obligacje nie sg amortyzowane i Emitent zobowigzany jest do ich wykupu w dniu 9 listopada 2015 r., co oznacza konieczno$é
zgromadzenia przez Emitenta kwoty 2.500 tys. zt powiekszonej o odsetki za dany okres odsetkowy na dzien wykupu, w celu
dokonania wykupu Obligacji. Istnieje zatem ryzyko, iz Emitent nie bedzie dysponowat kwotg srodkéw niezbednych do wykupu
Obligacji. Nalezy jednakze mie¢ na uwadze, iz Emitent doprowadzit do ustanowienia zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy
w formie zastawu na akcjach spotki portfelowej Wind Mobile S.A. o wartosci 3.750.000 zi, co znaczgco ogranicza ryzyko
zwigzane z niewykupieniem Obligacji.

2.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
2.21 RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA I ZMIENNOSCIA KURSU RYNKOWEGO OBLIGAC]I

Nabyweca Obligacji powinien zdawaé sobie sprawe, iZ po wprowadzeniu ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu kurs
Obligacji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te zachowania wptyw maja rézne czynniki, takze niezwigzane z wynikami
dziatalno$ci Emitenta i jego sytuacja finansowg, ale réwniez niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na Swiatowych rynkach i
sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni mie¢ Swiadomos¢, iz notowania Obligacji moga znacznie
odbiegac¢ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawa¢ sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, moga by¢
narazeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiazane z ograniczona
ptynnoscia obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci zbycia Obligacji
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej inwestora cenie.

2.2.2 RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN OBLIGACJI EMITENTA W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU I
WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW ma obowiazek zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okre$lonymi instrumentami
zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowalby naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie KNF,
GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 31§ 17c ust. 5 Regulaminu ASO,

e  w nastepujacych sytuacjach:

e na wniosek emitenta,

e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikoéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Natomiast zgodnie § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
w nastepujgcych sytuacjach:
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na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

jezeli uzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
$Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11
ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegblnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od
stopni i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ Emitenta,

e natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 (stownie: pie¢dziesiat tysiecy) zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natoZeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatann majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natoZzonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezna natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie
moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natoZeniu kary pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo
kara wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz wykluczenia Obligacji
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowac¢ dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.

2.2.3 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W PRZEPISACH PODATKOWYCH

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepiséw prawa
podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne
zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptynaé na zwrot z zainwestowanego w
Obligacje kapitatu.

2.2.4 RYZYKO ZWIAZANE Z STOPA PROCENTOWA

Warto$¢ godziwa Obligacji rozumiana jako warto$¢ biezaca przyszilych przeptywéw pienieznych dla Obligatariuszy moze
podlega¢ wahaniom zwigzanym ze zmianami rynkowych stép procentowych poprzez zmiane stopy dyskonta wtasciwej dla
tych przeptywdéw. Fakt ten moze znajdowac¢ odzwierciedlenie w rynkowej cenie Obligacji.

2.2.5 RYZYKO NALOZENIA KAR ADMINISTRACYJNYCH NA EMITENTA PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw

wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegblnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obroét instrumentami finansowymi Emitenta moze
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sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. W szczegoélnosci nalezy wskaza¢ na sankcje wynikajaca z art. 96 ust. 1 pkt. 1 w zwigzku z
art. 10 ust. 5 pkt. 1 lit. b Ustawy o ofercie i zwigzana z nieprzekazaniem przez Emitenta zawiadomienia do KNF o
wprowadzeniu obligacji do ASO w terminie 14 dni od tego wprowadzenia. W takiej sytuacji KNF moze podja¢ decyzje o
wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢,
biorac pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1 mln zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.
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3 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NINIEJSZYM DOKUMENCIE
3.1 WSKAZANIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Za informacje zawarte w niniejszym Dokumencie odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez:

Rafat Styczen - Prezes Zarzadu
3.2 OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, aby zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w nim zadnygh faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obfotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

——
ZARem

fa) Styczerh

IIF spéika Akcyjna
Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakéw
NIP 945-18-89-925, REGON 357086278
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3 DANE 0 INSTRUMENTACH FINANSOWYCH EMITENTA
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1 CELE EMISJI

Cel emisji Obligacji serii C, w rozumieniu art. 5 ust. 1 pkt. 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach, nie zostat
okreslony.

3.2 WIELKOSC EMISJI

Przedmiotem emisji byto 2.500 (stownie: dwa tysiace piecset) sztuk Obligacji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1.000
(stownie: jeden tysigc) PLN kazda.

3.3 WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGAC]I
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 PLN

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: 2.500.000,00 PLN

Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 PLN

Laczna cena emisji Obligacji: 2.500.000,00 PLN

34 WARUNKI WYKUPU

Wykup Obligacji, z zastrzezeniem przedterminowego wykupu, zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 9
listopada 2015 r. poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zt za
kazdg Obligacje.

Podstawa naliczenia i spetnienia §wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) dni roboczych przed
Dniem Wykupu, czyli 30 wrzesnia 2015 r.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza.

341 WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Oprécz prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wyplaty odsetek i wykupu Obligacji Serii C Obligatariuszom przystuguje
prawo do zadania wcze$niejszego wykupu obligacji. Emitent jest zobowiazany, na Zzadanie Obligatariusza, dokonaé
przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji poprzez wyptate kwoty w wysokosSci sumy
warto$ci nominalnej Obligacji (1.000 PLN) oraz narostych odsetek naliczonych od poczatku danego Okresu Odsetkowego.
Opcja przedterminowego wykupu obligacji na Zzadanie Obligatariusza moze zosta¢ zrealizowana w nastepujacych
okoliczno$ciach:
a) otwarcie Postepowania Upadto$ciowego w stosunku do Emitenta,
b) niewywiazywanie sie przez Emitenta z zobowiagzan wynikajgcych z emisji Obligacji,
c) niewywiagzywanie sie Emitenta z obowiazku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych wraz
z opinig bieglego rewidenta w terminie 6 miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego lub sprawozdan
potrocznych w terminie 3 miesiecy od konca pierwszego pdtrocza danego roku obrotowego,
d) nieztozenie wniosku o ustanowienie zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt. 19.2 Warunkéw Emisji Obligacji w
terminie 30 dni od Dnia Emisji,
e) nieustanowienie zastawu rejestrowego, o ktorym mowa w pkt. 19.2 Warunkdéw Emisji Obligacji w terminie 180 dni
od Dnia Emisji,
f) niedostosowanie liczby akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego w przypadku wystapienia okolicznosci,
o ktérej mowa w pkt. 19.5 (b) Warunkéw Emisji Obligacji w terminie 90 dni od odpowiedniego Dnia Okres$lenia
Wspoétczynnika Zastawu.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystapieniu powyzszych okolicznosci oraz o wynikajagcym z tego
prawie do wcze$niejszego wykupu w trybie przewidzianym w pkt. 20. Niedopetnienie tego obowigzku jest rowniez podstawa
zadania przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza zgodnie z trybem przewidzianym w
pkt. 15. Warunkéw Emisji Obligacji.

Zawiadomienie O Wymagalnos$ci bedzie skuteczne jezeli zostanie dostarczone Emitentowi do 10 dnia roboczego po dniu
przekazania informacji wskazanych w pkt. 15.3. Warunkéw Emisji Obligacji. W przypadku nieprzekazania informacji zgodnie z
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pkt. 15.4. Warunkéw Emisji Obligacji. Obligatariusze maja prawo Zadania przedterminowego wykupu Obligacji do Dnia
Wykupu. Wraz z przesytaniem Zawiadomienia O Wymagalnos$ci, Obligatariusz ztozy $wiadectwo depozytowe dotyczace
posiadanych Obligacji.

W przypadku wypetnienia przez Emitenta obowigzku z pkt. 15.4 Warunkéw Emisji Obligacji Dzien Splaty przypadnie nie
po6zniej niz w 25 dniu roboczym od dnia przekazania informacji o okolicznosci okreslonych w pkt. 15.3. W przypadku
niewypelnienia przez Emitenta obowigzku okreslonego w pkt. 15.4 Warunkéw Emisji Obligacji, Dzien Sptaty przypadnie nie
po6zniej niz 25 dniu od otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia O Wymagalnosci. Opcja Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza zostanie zrealizowana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza.

Opcja przedterminowego wykupu realizowana bedzie zgodnie z zasadami KDPW. Powyzsze zapisy dotyczace trybu i terminéw
sktadania Zawiadomienia o Wymagalnosci, nie zwalniajg Obligatariusza od sktadania odpowiednich o$wiadczen i
dokonywania odpowiednich czynnosci zgodnie z regulacjami KDPW.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé wczes$niejszego wykupu wszystkich Obligacji na zadanie wiasne (Opcja Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta) w dniu 6 listopada 2014 r. albo 7 maja 2015 r. (Dzieri Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta).

Informacja o zgtoszeniu Zadania przedterminowego wykupu Obligacji Emitenta wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta oraz dnia ustalenia prawa do $wiadczenia z Obligacji, przekazana zostanie Obligatariuszom w
formie Raportu Biezacego w terminie nie krotszym niz 20 dni roboczych przed odpowiednim Dniem Wczes$niejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta.

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta réwna bedzie wartos$ci nominalnej Obligacji. Niezaleznie od powyzszego pozostajga w mocy zapisy pkt. 14 Warunkéw
Emisji Obligacji.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: sze$¢) dni
roboczych przed Dniem Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, tj.
e 29 pazdziernika 2014 r., gdy Emitent zdecyduje o realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w
dniu 6 listopada 2014 r., albo
e 28 kwietnia 2015 r., gdy Emitent zdecyduje o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w dniu 7
maja 2015 .
Opcja Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie zrealizowana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego
do obstugi rachunku papieré6w wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wczesniejszego wykupu, wystapi koniecznos¢ zawieszenia obrotu tymi
obligacjami.

3.5 WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany pdétrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staty w Okresie Odsetkowym. Stawka
Referencyjng kuponu jest 6-miesieczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego na
fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczana bedzie marza w
wysokosci 6,00%. Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia i spetnienia §wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza z
uptywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.

Wysoko$¢ kuponu bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

(WIBOR 6M + 6,00%) liczba dni w danym okresie odsetkowym

100% 365 - 1000t

kupon =

Informacje dotyczace kolejnych ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.
Nr Okresu Data ustalenia Pierwszy dzien | Data ustalenia Ostatni dzien Okresu Liczba dni w
Odsetkowego | wysokosci stawki Okresu prawa do odsetek Odsetkowego i Okresie
referencyjnej Odsetkowego wyptata kuponu Odsetkowym
1 2013-10-29 2013-11-08 2014-04-29 2014-05-08 182
2 2014-04-29 2014-05-09 2014-10-29 2014-11-06 182
3 2014-10-29 2014-11-07 2015-04-28 2015-05-07 182
4 2015-04-28 2015-05-08 2015-10-30 2015-11-08 185

Wyptata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza.

3.6 WYSOKOSC I FORMA ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone.

Emisja doszta do skutku, w zwigzku z czym Emitent podjal dzialania w celu ustanowienia zabezpieczenia na rzecz
Obligatariuszy w postaci zastawu rejestrowego z sumg zabezpieczenia nie nizsza niz 1,5-krotno$¢ warto$ci nominalnej
objetych Obligacji, zgodnie z warunkami emisji obligacji serii C.

W dniu 31 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawow
wydat postanowienie, moca ktérego powyzszy Sad dokonat wpisu w rejestrze zastawdéw, zastawu ustanowionego na 481.299
(czterysta osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt dziewie¢) akcji imiennych serii A wyemitowanych przez Wind
Mobile SA z siedziba w Krakowie, ktorych wtascicielem jest IIF Ventures B.V. - spétka zalezna IIF S.A.. Zastaw rejestrowy,
o ktéorym mowa, zostal ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 1,5-krotnos$¢ warto$ci
emisji obligacji serii C tj. do kwoty 3.750.000 zt (trzy miliony siedemset piec¢dziesiat tysiecy ztotych).

Szczegbtowe warunki zabezpieczenia zawarte sg w pkt. 19 Warunkéw Emisji Obligacji.

Wycena akcji Wind Mobile S.A. stanowigcych przedmiot zastawu obligacji serii C sporzadzona przez firme PROFIN wg stanu
03.01.2014 przedstawiona zostata w paragrafie 8.1.

Powigzania pomiedzy PROFIN a IIF S.A.
Spotki IIF S.A. i PROFIN majg podpisang umowe na $wiadczenie przez PROFIN ustug na rzecz IIF S.A. zwigzanych z
doradztwem przy inwestycjach Venture Capital.

Wrhascicielem firmy PROFIN jest Pan Lukasz Juskiewicz bedacy cztonkiem Rad Nadzorczych nastepujacych Spétek powigzanych
z IIF S.A.: Wind Mobile S.A.,, Software Mind S.A., Meble.pl S.A., Upside Systems Sp. z o.0.

3.7 DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA DZIEN 30 WRZESNIA
2013 R. ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGAC]I.

Na 30 wrze$nia 2013 r. Emitent posiadat 7,95 mln zt zobowigzan, z czego najwazniejsze pozycje to:

Zobowigzania z tyt. emisji obligacji serii B - 5,29 mln zt (zobowigzania z ty. Emisji obligacji serii B zostaty w
catosci sptacone 29 stycznia 2014 roku)

Pozyczki od RMS Ventures LLC - 2,6 mln zt

Emitent do czasu wykupu obligacji planuje utrzymywacé poziom zobowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej
dziatalno$ci gospodarcze;j.

3.8 OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM
PRZEZ NIEGO OBLIGACJOM.

Emitentowi ani emitowanym przez niego obligacjom nie przyznano ratingu.

3.9 DODATKOWE PRAWA Z TYTULU POSIADANIA OBLIGAC]I.
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Oproécz prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji Serii C Obligatariuszom nie przystuguja
zadne inne prawa z tytutu posiadania obligacji.

3.10 OGOLNE INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z
POSIADANIEM I OBROTEM OBLIGACJAMI OBJETYMI NINIE]JSZA INFORMACJA.

Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogélny i orientacyjny. W celu zasiegniecia doktadnych informacji nalezy zapoznaé
sie bezposrednio z obowigzujgcymi przepisami prawa lub zasiegna¢ opinii doradcy podatkowego.

Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem obligacjami zalezy od Zrdédta osiagnietego dochodu: zysk z
odsetek (ptatnosci kuponowej) i dyskonta lub zysk kapitatowy (tj. osiagniety dzieki sprzedazy obligacji po cenie wyzszej od
ceny zakupu) oraz od statusu prawnego podatnika: osoba prawna lub osoba fizyczna. Ogdlng charakterystyke opodatkowania
dochodéw uzyskanych z obligacji w rozbiciu na wyzej wymienione rodzaje dochodéw i podatnikéw prezentuje ponizsza
tabela:

Dochéd z tytutu odsetek (ptatnosci Zysk kapitatowy
kuponowych) i dyskonta

Osoba Caty przychdd z tytutu odsetek i dyskonta jest | Przychody z tytutu zbycia obligacji oraz powigzane z
fizyczna |opodatkowany stawka 19% i nie aczy sie go z | nimi koszty podatnik wykazuje w rocznym zeznaniu
dochodami opodatkowanymi wedtug art. 27 | podatkowym. Podatek wynosi zgodnie z art. 30b ust.
Ustawy o podatku dochodowym od o0séb |1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
fizycznych. Platnikiem jest podmiot prowadzacy | 19% dochodu (czyli réznicy pomiedzy wykazanymi
rachunek papieréw warto$ciowych podatnika |przychodami a powigzanymi z nimi kosztami).

(podatek jest potracany ,u zZrédta”). Ptatnikiem jest sam podatnik.
Osoba Dochody zwigzane z posiadaniem i obrotem obligacjami przez osobe prawna faczy sie z pozostatymi
prawna dochodami uzyskiwanymi przez podatnika i s3 one opodatkowane na zasadach ogélnych

obowigzujacych ten podmiot. Platnikiem podatku jest sam podatnik.

Osoby zagraniczne powinny mie¢ na uwadze przepisy dotyczgce unikania podwodjnego opodatkowania. Skorzystanie z
opodatkowania stawka wynikajaca z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku moze mie¢
miejsce pod warunkiem posiadania przez podatnika (czy to osobe prawna czy fizyczng) certyfikatu rezydencji, wydanego
przez wiasciwy organ podatkowy. Odrebng od podatku dochodowego kwestig jest podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych.
Umowy sprzedazy obligacji objetych niniejszg Informacja sa zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1) lit b) Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych objete stawka podatku w wysokosci 1%. Jednak zgodnie z art. 9 pkt. 9) tej ustawy zwolniona z podatku jest
sprzedaz obligacji objetych niniejsza Informacja:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli

prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.
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4 DANE O EMITENCIE

4.1 NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRA] SIEDZIBY, SIEDZIBA, ADRES 1 DANE
TELEADRESOWE EMITENTA, IDENTYFIKATOR WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKAC]I
STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMER WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKACJI PODATKOWE]

Nazwa (firma): IIF Spé6tka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Krakow
Adres siedziby: Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakéw
Adres do korespondencji: Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakow
Telefon: +48 123765173
Fax: +48 12 665 30 55
Adres e-mail: biuro@iif.pl
Adres WWW: www.iif.pl
4.2 IDENTYFIKATOR WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMER

WEDLUG WELASCIWE] KLASYFIKACJI PODATKOWE]

REGON: 357086278
NIP: 945-18-89-925
4.3 CZAS TRWANIA EMITENTA

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
4.4 PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL. UTWORZONY EMITENT
Emitent zostal utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegélnosci Kodeksu spétek handlowych.

4.5 SAD, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU

Sad Rejestrowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr
Przedsiebiorcow. W tym sadzie sg przechowywane wszystkie dokumenty Emitenta, ktdre zgodnie z wtasciwymi przepisami
podlegaja ztozeniu do akt rejestrowych w zwigzku z prowadzonym rejestrem przedsiebiorcow.

Nr KRS Emitenta: 0000082235.
4.6 KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Po sukcesie Comarch S.A., ktdrego Rafal Styczen jest wspodtzatozycielem, z koncem 1999 roku zatozyl on Internet Investment
Fund S.A. (,IIF”) finansujac go przychodami ze sprzedazy i aportu akcji Comarch. IIF dziatalno$¢ operacyjng rozpoczat w marcu
2000 roku i stat sie jednym z pierwszych funduszy technologicznych inwestujacych w sp6tki nowych technologii na wczesnym
etapie rozwoju (tzw. early stage venture capital). IIF zajmowat sie réwniez na wstepie dziatalno$cia zwigzana z prowadzeniem
inkubatordow, z ktdrej jednak szybko zrezygnowat

W pierwszym okresie inwestowania - w latach 2000-2004 -IIF zainwestowal w 8 przedsiewzie¢. W tym okresie powstajg m.in.
BillBird (wtasciciel sieci ptatnosci MojeRachunki) i Power Media S.A. IIF pozyskatl nastepnie do BillBird wspoétinwestora BRE
Bank S.A. Spétka po udanym dalszym rozwoju w roku 2004 zostata sprzedana do amerykanskiej Gtech Corporation. Mimo
pekniecia banki internetowej IIF wyszedl z okresu 2000-2004 ze znacznym zyskiem, podczas gdy wiekszo$¢ firm
technologicznych nie odzyskata kapitalizacji sprzed 2000 r. Po pierwszym okresie inwestowania, cze$¢ Srodkéw zostata
wycofana z Funduszu w drodze umorzenia dwdch akcjonariuszy posiadajgcych mniejszo$ciowe pakiety akcji w IIF S.A.

W latach 2005-2007 miatl miejsce drugi okres inwestycyjny, gdzie IIF zainwestowat w 4 przedsiewziecia, w tym Software Park
Sp. z 0.0, Software Mind S.A., Personal TV Sp. z 0.0. Po ich budowie i rozwoju nastgpito cze$Sciowe wyjscie z tych projektow, a
srodki pozyskane w wyniku tego zostaly przeznaczone na inwestycje w ramach nowoutworzonego w 2008 roku,
wyodrebnionego funduszu - IIF Seed Fund. IIF Seed Fund, w 100% zalezny od IIF, zainwestowat w 2008 r. w 6 przedsiewziec.
Efekty finansowe tych inwestycji juz po krétkim okresie sg ponadprzecietnie zadowalajace.
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W czerwcu 2010 roku IIF S.A., MCI Management S.A. oraz Krajowy Fundusz Kapitalowy podpisaty umowe inwestycyjng, na
mocy ktdrej powstal fundusz Internet Ventures FIZ., dysponujacy $rodkami inwestycyjnymi w wysokosci 100 mln PLN. Czas
trwania funduszu zostat okreslony na 10 lat. Internet Ventures do 2012 roku byt zarzadzany wspélnie przez zespoty MCI i IIF,
taczac najwieksze w Polsce doswiadczenie i kompetencje w zakresie inwestycji w spoétki technologiczne. Pierwsza inwestycja
funduszu byty udziaty spétki Kompan.pl Sp. z 0.0. W roku 2012 Spoétka podjeta decyzje o zaprzestaniu dziatania w funduszu
Internet Ventures zaréwno jako zarzadzajacy funduszem jak rowniez inwestor funduszu, w zwigzku z czym Spétka sprzedata
wszystkie certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ. Aktywnos$¢ skoncentrowano na rozwoju dynamicznie rosnacych
spotek portfelowych, przede wszystkim Wind Mobile SA, Software Mind SA i Meble.pl SA.

Akcje pierwszej spétki z portfela IIF - Wind Mobile zadebiutowaty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w
pazdzierniku 2011 r. We wrze$niu 2013 roku IIF Ventures B.V. spotka zalezna IIF S.A., zbyla w dwdch transakcjach
pakietowych (8,2% akcji) 600.000 akcji Wind Mobile S.A. (Obecnie emitent posiada 48,91% akcji). Transakcje te pozwolity
pozyska¢ 4.000.000 ztotych.

W styczniu 2014 roku ogloszono przejecie Software Mind SA przez Wind Mobile SA, a konsekwencji powstanie grupy
kapitatlowej dziatajagcej w segmencie wustug 1 produktéw informatycznych oraz multimedialnych dla sektora
telekomunikacyjnego, finansowego, multimedidw oraz obstugujacych specjalistyczne procesu IT dla odbioréw z USA i Wielkiej
Brytanii. Suma wynikéw obu podmiotéw za rok 2013 to 61 mln ztotych przychodéw i 11,5 min zt EBITDA.

15 kwietnia IIF Ventures BV (100% zalezny od IIF SA) objat 1.827.591 sztuk akcji nowej emisji w Wind Mobile SA w zmian za
wktad niepieniezny w postaci 625.000 sztuk akcji w Software Mind SA. Objecie to bylto czescia transakcji przejecia przez Wind
Mobile SA 100% w Software Mind SA, Szczegétowe informacje dotyczace transakcji znajduja sie w raportach biezacych:
Raport biezacy IIF SA oraz Raport biezagcy Wind Mobile SA.

Dodatkowo w ostatnim okresie fundusz IIF Seed Fund:

- 13 marca 2014 sprzedat wszystkie posiadane udzialy w Cuebid Investment Sp. z 0.0. w liczbie 900 szt

- 26 marca 2014 sprzedat wszystkie posiadane udzialy w Upside Systems Sp. z 0.0. w liczbie 612 szt

Powodem przeprowadzenia powyzszych transakcji w I kw. 2014 byla chec¢ realizacji strat podatkowych na projektach
zakonczonych niepowodzeniem w tym samym okresie podatkowym, w ktérym zrealizowano zysk na inwestycji z meble.pl SA.

Historia IIF ukazuje wiele przedsiewzie¢, ktére od pomystu poprzez gruntowne przygotowanie i przebadanie sytuacji
rynkowej stworzyty doskonaly produkt. W konsekwencji powstawaly bardzo dobrze prosperujace firmy, ktére odnosity
sukcesy biznesowe nie tyko na rynku polskim, ale rowniez miedzynarodowym rynku. IIF i jego kadra zarzadzajaca stoja za
sukcesami takich spétek jak: Comarch (ponad 3.500 zatrudnionych oséb, kapitalizacja ponad 600 miln z1), Software Mind
(ponad 100 zatrudnionych oséb; szacunkowa kapitalizacja ponad 50 mln z1), Moje Rachunki (ponad 100 zatrudnionych oséb;
szacunkowa kapitalizacja ponad 100 mln zt). W kazdy wspierany i rozwijany projekt IIF angazuje swoja wiedze, doSwiadczenie
i wlasny kapitat.

Wybrane inwestycje Emitenta wraz z podstawowymi warunkami ekonomicznymi przedstawiono ponizej:

Tabela 1. Wybrane inwestycje IIF S.A.

— producent innowacyjnych systemow

informatycznych dla kluczowych sektorow

gospodarki: telekomunikacji, bankowos$ci i Nabycie akcji w
finanséw, administracji publicznej, duzych 1999r. za ok.
przedsiebiorstw oraz sektora matych 1 4.500.000 zi;

$rednich przedsiebiorstw.

Inwestycja w akcje

— zakres oferty Comarch obejmuje systemy klasy Comarch SA miata Zbycie  akcji
LG ERP i finansowo-ksiegowe, systemy CRM i charakter inwestycji przez GPW w
oprogramowanie  lojalnosciowe, systemy kapitatowej, a 2000r. za ok. 97%
COM,‘RCH wsparcia sprzedazy i elektronicznej wymiany Emitent nie byt 8.900.000 zt
SYSTEMY INFORMATYCZINE a2 1 q q , .
dokumentéw, zarzadzanie wiedzg, Business bezposrednio

Intelligence, bezpieczenstwo i ochrone danych
oraz wiele innych rozwigzan.

spotka notowana na GPW w Warszawie

Pan Rafat Styczen do czasu zatozenia IIF S.A.
byt jednym z zatozycieli Comarch SA i jednym
z tworcow jej rynkowego sukcesu

Zaangazowany w
rozw6j dziatalnosci
operacyjnej
Comarch SA

< data sporzadzenia: 28 kwietnia 2014 roku>

Strona 16


http://www.gpwcatalyst.pl/raporty_ebi?ph_main_content_1_start=show&ph_main_content_1_id=62738&ph_main_content_1_id_tr=1
http://windmobile.pl/dla-inwestorow/raporty-biezace/318-raport-biezacy-ebi-nr-19-2014.html
http://www.comarch.pl/

< Dokument Informacyjny - obligacje serii C IIF S.A.>

Billbird S.A.

Software Mind S.A.

SoftwareY Mind .

Where quality meets the future

— Billbird (wtasciciel sieci ptatnosci Moje

Rachunki) to innowacyjna technologia
umozliwiajaca elektroniczne optacanie
rachunkow.

Projekt ten w catos$ci stworzony zostat przez
Internet Investment Fund.

Sie¢ MojeRachunki obejmuje ponad 6000
punktéw, w ktérych szybko i tatwo mozna
uregulowac nalezno$ci.

-Ww sektorze ptatnosci gotowkowych

MojeRachunki (VIA) osiagnely wiodacg
pozycje na rynku polskim. Oprdcz mozliwosci
elektronicznego optacania rachunkéw,
dostepna jest rowniez opcja elektronicznego
uzupetniania kont telefonéw komoérkowych
(tzw. top-up).

Poczatkowo projekt funkcjonowat pod nazwa
Electronic  Bill  Presentation = Payment
(internetowy serwis prezentacji rachunkéw), a
nastepnie przeksztatcit sie w sie¢ detaliczng
(ptatnos$¢ rachunkéw on-line). Dzieki wsparciu
wiarygodnego inwestora (BRE Bank) firma
przezywata dynamiczny rozwdj, az finalnie
sprzedano ja  globalnej amerykanskiej
korporacji G -Tech.

liczacy 15 oséb WebSoft przy wsparciu IIF
przeksztalcit sie w Software Mind Sp z o.0. i
rozwingt sie w ponad 100 osobowg firme
dostarczajgca wysokiej jakosci produkty i
ustugi informatyczne klientom na calym
Swiecie.

Software Mind specjalizuje sie w dostarczaniu
wysokiej jakosSci ustug doradczych, produkcji
oprogramowania oraz wyspecjalizowanych
produktach informatycznych. Swoje ustugi
dedykuje firmom zZ sektora
telekomunikacyjnego, finansowo-bankowego
oraz SMB. Zakres $wiadczonych ustug
obejmuje: realizacje dedykowanych rozwiazan
informatycznych, zarzadzanie i organizacje
proceséw produkcji oprogramowania, audyty
jakosci i audyty technologiczne.

Spotka  wykorzystuje  miedzy  innymi
nowatorskie technologie analizy znaczeniowej
danych w oparciu o koncepcje Semantic Web i
narzedzia sztucznej inteligencji oraz
wielkowolumenowe systemy transakcyjne.
Spotka zostala przeksztatcona w Spotke
Akcyjng w 2008 roku i jest przygotowana do
emisji publicznej akcji. IIF rozwaza czeSciowe
wyjscie z posiadanego pakietu w ramach IPO
spotki lub sprzedaz catego pakietuwpre-IPO
badzdo inwestora strategicznego.

Sprzedaz do

Nabycie w 2000r. za lslzxisgi)cr;nego

1.000.000 PLN 2004r. za 797%
8.973.506,40
PLN

Inwestycja w  5989%

Nabycie udziatow w toku. Wycena (teoretyc

2004, za 250,464 71 P2KieMW akji - zna
to ok. calkowit

15.000.000 zt a stopa

zwrotu)
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Software Park Sp.

Z 0.0.

SOFTWARE

Power Media S.A.

3

Power Media

Wind Mobile S.A.

ty
windmobile

— projekt

realizacji Inkubatora
Technologicznego zapewniajacego optymalne
warunki rozwoju dla spoétek wysokich
technologii na rdéznych etapach rozwoju w
potaczeniu z benefitami ptynacymi z lokalizacji

w specjalnej strefie ekonomicznej (SSE
Krakow).
projekt realizowany w ramach IIF S.A.

(docelowo w ramach Software Park Sp. z 0.0.)
w ramach projektu pozyskano nieruchomo$¢
w Krakowskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej (podstrefa Krakéw Czyzyny) w
bezposrednim sgsiedztwie Politechniki
Krakowskiej, = uzyskano zezwolenia na
dziatalno$¢ w SSE oraz wykonano wszelkie
prace projektowe i przygotowawcze do
realizacji inwestycji.

W  zwigzku z korzystnym otoczeniem
rynkowym projekt zostal sprzedany w roku
2008.

firma informatyczna dziatajaca od 1997 roku
w 2003 roku IIF zainwestowat w Power Media
i wraz z nig stworzyt pierwszy w Polsce serwis
ksiegowosci internetowej (ifirma)

wyijscie IIF z inwestycji poprzez management
buyout (MBO) nastapito we wrzesniu 2004
roku z powodu rozpoczecia przez IIF
konkurencyjnego projektu inwestycyjnego -
Software Mind

wiodacy dostawca rozwigzan mobilnych

akcje spotki od pazdziernika 2011 r. s3
notowane na NewConnect.

Wind Mobile specjalizuje sie w rozwigzaniach
teleinformatycznych, skierowanych do
krajowych i zagranicznych operatoréw
telekomunikacyjnych i firm medialnych oraz
Swiadczeniu ustug w oparciu o wiasne
produkty informatyczne.

Dzieki interesujacej i atrakcyjnej ofercie,
nieustannie udoskonalanej, dostarcza
rozwigzania teleinformatyczne i ustugi dla
operatoréw  telekomunikacyjnych i firm
medialnych (do klientéw Wind Mobile naleza
miedzy innymi T-Mobile Polska, Orange,
Polkomtel, P4, Polsat).

Produkty Wind Mobile to miedzy innymi
rozwigzania dla operatoréw takie jak: Ring
Back Tone, Call Completion, Voice Courier,
Systems of content recommendation, USSD
gateway.

Wind Mobile to innowacyjne rozwigzania,
najnowsze  technologie, staly  rozwdj
produktéw nowoczesne systemy zarzadzania,
najwyzsza jako$¢ $wiadczonych ustug oraz
dynamiczny i do§wiadczony zespdt najwyzszej
klasy specjalistow.

Nabycie w 2005r. za
3.087.000 zt

nabycie udziatéw w
2003 r.za kwote
130.000 zt

Nabycie udziatéw w
2009 za kwote
3675 min zt i w
2010 za kwote 810

tys. zt

Zbycie w
2008r.
15.947.840 zt

Zbycie
udziatéw w
2003 r. i na
poczatku 2004
r.za kwote
250.000 zt

Zbycie czeSci
udziatow ~ w
2013 za kwote

4 mln zt i
wycena
pakietu akgcji
na dzien
31.01.2014 na
kwote ok.
26,95 mln zt.

416%

92%

690%
(teoretyc
zna
catkowit
a stopa
zwrotu)
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4.7 RODZAJE 1 WARTOSCI KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASADY ICH
TWORZENIA

Rodzaje i wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 2. Kapitaly wlasne Emitenta

dane w tys. PLN 31.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Kapital (fundusz) wlasny 28 426,6 26 462,8 26 872,7 24 865,8
Kapitatl (fundusz) podstawowy 4919,5 4919,5 4919,5 4 837,5
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitatl (fundusz) zapasowy 23543,3 21953,2 19903,1 17 495,7
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) netto -36,1 1590,1 2 050,2 2532,6
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0

Zasady tworzenia kapitatéw wtasnych Emitenta wynikaja z przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Emitenta.
Kapitat podstawowy wynosi na dzien sporzadzenia Dokumentu 4.919.466,00 PLN i dzieli sie na 24.597.330akcji, w tym na:
— 15.578.320 (stownie: pietnascie miliondw pie¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy dwieScie dziewiecdziesigt trzysta
dwadziescia) akcji zwyktych imiennych, Serii A, o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,

—  7.789.160 (stownie: siedem milionéw siedemset osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy sto szesédziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela, Serii B, o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,

— 409.940 (stownie: czterysta dziewie¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci) akcji zwyktych imiennych, Serii C, o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda,

— 409.940 (stownie: czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieéset czterdziesci) akcji zwyktych imiennych, Serii D, o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda,
— 409.970 (stownie: czterysta dziewie¢ tysiecy dziewiecset siedemdziesigt) akcji zwyklych imiennych, Serii E, o
warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda.
Akcje Serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gltosu w ten sposdb, iz kazda akcja daje prawo do 2 (dwdch)
glosdow na Walnym Zgromadzeniu. Kwestie dotyczace zbycia, zastawienia oraz konwersji akcji imiennych na akcje na
okaziciela reguluje par. 6 Statutu Emitenta.

Emitent opublikowat 2 grudnia 2013 raport biezacy w ktérym zawiadamia, iz w dniu 30.11.2013 otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o rejestracji w dniu
22.11.2013 obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego z kwoty 4.919.468 zt. do kwoty 4.919.466 zi, tj. 0 2 z1.

Obnizenie kapitalu zostato dokonane na podstawie Uchwat nr 11 z dn. 28.06.2013 NWZA oraz Uchwaty nr 2 z dnia
12.08.2013r. WZA, w wyniku umorzenia 10 akcji serii E o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

4.8 NIEOPLACONA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.9 PRZEWIDYWANE ZMIANY KAPITALU ZAKEADOWEGO W WYNIKU REALIZAC)I PRZEZ
OBLIGATARIUSZY PRZYSLUGUJACYCH IM UPRAWNIEN

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa, zatem nie przewiduje sie zmian kapitatu
zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy przystugujacych im uprawnien.

4.10 INFORMACJE O MOZLIWYM PODWYZSZENIU KAPITALU ZAKEADOWEGO W
GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzadu Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

411 RYNKI, NA KTORYCH SA LUB BYLY NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA

Obligacje serii A IIF S.A. w okresie od 20 czerwca 2011 r. do 16 marca 2012 r. byly przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. na Catalyst.
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Obligacje serii B IIF S.A. w okresie od 20 lipca 2011 r. do 29 stycznia 2014 r. byly przedmiotem obrotu w alternatywnym

systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. na Catalyst.

4.12 POWIAZANIA KAPITALOWE EMITENTA

Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej, w ktérej podmiotem dominujgcym jest RMS Ventures LLC (podmiot w 100%
zalezny od Rafata Stycznia, posiada 92,79% udzial w glosach na WZA). Emitent posiada udziaty w wielu podmiotach (w tym w
spoétkach zaleznych i powigzanych). Emitent wé$réd podmiotéw, w ktérych posiada udziaty lub akcje wyrédznia podmioty
wchodzace w sktad grupy oraz podmioty bedace spétkami portfelowymi (aktywa finansowe). Ponizej przedstawiono strukture

powigzan z uwzglednieniem powyzszego podziatu.

== internet
'I 'I investment
fund

Spotki grupy
kapitatowej

IIF Ventures B.V

0y
100% IIF
Seed Fund

Inwestycje
(spotki portfelowe)

meble.pl

m Wind Mobile

Software Mind

7,22% ﬁ

100% e
IIF Properties

Tabela 3. Sp6tki z grupy IIF S.A.

Upside Systems

IIF VENTURES B.V.

IIF SEED FUND SP. Z
0.0.

IIF PROPERTIES SP.
Z 0.0.

spotka prawa holenderskiego, do ktdérej zostata przeniesiona
czes$¢ udziatéw w spotkach portfelowych IIF w celu optymalizacji  100,00% udziat IIF

struktury organizacyjnej Grupy

fundusz kapitatu zalgzkowego dofinansowany ze srodkéw PARP

spotka zajmujaca sie zarzadzaniem i wynajmem nieruchomosci

nalezacej do IIF S.A. (Krakéw, ul. Swobody 4)

100,00% udziat IIF

100,00% udziat IIF

Tabela 4. Spoiki portfelowe (aktywa finansowe)

MEBLE.PL SP. Z 0.0.

WIND MOBILE S.A.

SOFTWARE MIND
S.A.

UPSIDE SYSTEMS
SP.Z 0.0.

lider rynku meblowego w Internecie skupiajacy branzowy
portal informacyjny, pasaz handlowy, wtasne sklepy e-
commerce oraz europejski portal informacyjny

wiodacy dostawca ustug / rozwigzan VAS dla telekomunikacji

software house oferujacy rozwigzania wsparcia sprzedazy oraz
przetwarzania  transakcji ~ finansowych  dla  sektora
telekomunikacji, finanséw i energetyki. Specjalizacja w
rozwigzaniach semantic web

Spotka rozwijajaca ustuge ptatnosci mobilnych.

30,00% udziat IIF VENTURES B.V.

50,03% udziat IIF Ventures B.V.

100% udzial Wind Mobile

[15,15 % udziat IIF Ventures B.V.

7,22% udziat IIF
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W punkcie 5.13 niniejszego Dokumentu znajduja sie szczegétowe opisy kazdej ze spotek.

Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne wystepujace pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w
sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta:

Podmiot powigzany

Rodzaj
powiazania

Szczegoty

Rafat Styczen -
Emitenta

Prezes Zarzadu

Umowa pozyczki

W chwili obecnej IIF S.A. korzysta z pozyczek udzielonych
przez p. Rafata Stycznia oraz przez kontrolowana przez niego
RMS Ventures LLC.

Barttomiej Stoinski - Sekretarz Rady
Nadzorczej Emitenta

Swiadczenie ustug

IIF S.A. korzysta z ustlug doradztwa Radcy Prawnego
Barttomieja Stoinskiego.

Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne wystepujace pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w
sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Podmiot powigzany

Rodzaj
powiazania

Szczegoty

Rafat Styczen - Prezes Zarzadu
Emitenta, znaczacy akcjonariusz IIF

Umowa pozyczki

W chwili obecnej IIF S.A. korzysta z pozyczek udzielonych
przez p. Rafata Stycznia oraz przez kontrolowana przez niego
RMS Ventures LLC.

Anna Styczen - Przewodniczaca
Rady Nadzorczej Emitenta

Osobowe

Pani Anna Styczen jest zZong Pana Rafata Stycznia - Prezesa
Zarzadu i znaczacego akcjonariusza IIF S.A.

Jan Styczen - Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej Emitenta

Osobowe

Pan Jan Styczen jest ojcem Pana Rafata Stycznia - Prezesa
Zarzadu i znaczacego akcjonariusza IIF S.A.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w

sklad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych):
Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
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4.13 DZIALALNOSC EMITENTA

IIF S.A. jest funduszem technologicznych wczesnego etapu (early stage venture capital) specjalizujacym sie w inwestycjach w
projekty w poczatkowym stadium rozwoju w branzy nowych technologii. IIF S.A. zostat zatoZony przez Rafata Stycznia w 1999
roku. Byt to jeden z pierwszych, dziatajagcych w Polsce funduszy wczesnego etapu, a obecnie jest wiodagcym funduszem
technologicznym wczesnego etapu inwestujagcym na terenie Polski. Obszarami zainteresowania inwestycyjnego IIF sa projekty
z dziedzin Internetu, ustug sieciowych, e-commerce, telefonii mobilnej, technologii informatycznych oraz finanséw
konsumenckich IT. IIF S.A. dokonuje inwestycji bezposrednich, a takze posrednio poprzez spétke IIF Seed Fund Sp. z 0.0., ktérej
jest 100% udzialowcem. W czerwcu 2010 roku podpisana zostata umowa z inwestorami: MCI Management S.A. oraz Krajowym
Funduszem Kapitalowym S.A. na mocy ktorej powstat fundusz inwestycyjny zamkniety Internet Ventures.

W roku 2012 Spétka podjeta decyzje o zaprzestaniu dzialania w funduszu Internet Ventures zaréwno jako zarzadzajacy
funduszem jak rowniez inwestor funduszu, w zwiazku z czym Spétka sprzedata wszystkie certyfikaty inwestycyjne Internet
Ventures FIZ. Aktywnos$¢ skoncentrowano na rozwoju dynamicznie rosnacych spétek portfelowych, przede wszystkim Wind
Mobile SA, Software Mind SA i Meble.pl SA.

Akcje pierwszej spétki z portfela IIF - Wind Mobile zadebiutowaty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w
pazdzierniku 2011 r. W styczniu 2014 roku ogtoszono przejecie Software Mind SA przez Wind Mobile SA, a konsekwencji
powstanie grupy kapitatowej dziatajacej w segmencie ustug i produktéw informatycznych oraz multimedialnych dla sektora
telekomunikacyjnego, finansowego, multimediéw oraz obstugujacych specjalistyczne procesu IT dla odbioréw z USA i Wielkiej
Brytanii. Suma wynikéw obu podmiotéw za rok 2013 to 61 mln ztotych przychodéw i 11,5 min PLN EBITDA.

Historia IIF ukazuje wiele przedsiewzie¢, ktore od pomystu poprzez gruntowne przygotowanie i przebadanie sytuacji
rynkowej stworzyly doskonaty produkt. W konsekwencji powstawaly bardzo dobrze prosperujace firmy, ktére odnosity
sukcesy biznesowe nie tyko na rynku polskim, ale réwniez miedzynarodowym. IIF i jego kadra zarzadzajaca stojg za sukcesami
takich spétek jak Comarch (ponad 3.500 os6b zatrudnionych, kapitalizacja ponad 600 mln zt), Software Mind (ponad 100 os6b
zatrudnionych, szacunkowa kapitalizacja ponad 50 mln zt), Moje Rachunki (ponad 100 oséb zatrudnionych, szacunkowa
kapitalizacja ponad 100 mln z1). W kazdy wspierany i rozwijany projekt IIF angazuje wtasny know-how i kapitat.

W pkt. 5.6 przedstawiono powigzania podstawowe informacje o inwestycjach Funduszu, w pkt. 5.12 opis powiazan
kapitatowych, a w punktach ponizej szczegétowe informacje dotyczace dziatalnos$ci.

4.13.1 WYBRANE DANE FINANSOWE IIF S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Emitenta. Przy ich analizie nalezy bra¢ pod uwage specyfike dziatalnosci IIF
S.A. jako funduszu inwestycyjnego. Specyfika ta charakteryzuje sie nastepujacymi czynnikami:
—  wysokie wyptywy gotéwkowe w przypadku realizacji inwestycji
—  wysokie wptywy gotéwkowe i realizacja zysku w przypadku wyjscia z inwestycji
— nieznaczny poziom zadluzenia kredytowego
—  Emitent posiada atrakcyjne inwestycje portfelowe, z ktérych zamierza czeSciowo wyjsé w ciggu najblizszych
kwartatéw, co pozwoli na realizacje zysku i uzyskanie znaczacego wptywu gotéwki
— Regularne wplywy z dzialalnoSci operacyjnej z tytutu zarzadzania funduszami dofinansowanymi ze Srodkow
PARP(IIF SEED FUND)

Pelne sprawozdanie finansowe za rok 2012 oraz za I p6trocze 2013 przedstawiono w pkt. 6 niniejszego Dokumentu.

Tabela 5. Wybrane dane finansowe IIF S.A.

Przychody ze sprzedazy 125,8 778,0 2742,0 730,3
Koszty dziatalnosci operacyjnej 255,2 1343,3 22238 11227
Zysk / strata ze sprzedazy -129,4 -565,3 518,2 -392,4
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -130,2 -499,4 481,3 -361,7
Przychody finansowe - koszty finansowe (saldo) 1519 25289 1139,7 3324,7
Zysk (strata) netto -36,2 1590,1 2 050,2 2532,6
Aktywa, w tym: 41 422,5 41 419,3 371324 30 659,6
Aktywa trwate, w tym: 39969,3 38381,1 34517,3 28209,1
Inwestycje dtugoterminowe 36 641,5 34933,0 31340,7 25756,5
Aktywa obrotowe 14533 30382 2615,0 24504
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Kapital wiasny 28 426,6 28462,8 26 872,7 24 865,8
Kapitat podstawowy 4919,5 4919,5 4919,5 48374
Zobowiazanie i rezerwy, w tym: 12 996,0 12 956,5 10 259,7 5793,7
Rezerwy na zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 44298 43544 35672 30442
dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe 8 488,4 8402,7 26771 2507,6
Zobowigzania krétkoterminowe 77,7 199,4 39944 221,0
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;j 417,7 -868,5 1516,6 -1215,2
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -954,8 -137,2 -3025,4 -1805,2
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -382,1 961,3 34824 22579
Dlug w relacji do aktywow 31,4% 31,3% 27,6% 18,9%
Dlug oprocentowany! w relacji do kapitaléw wiasnych 30,1% 30.2% 24,9% 11,1%
4.13.2 SPOLKI PORTFELOWE IIF S.A.

Emitent wsréd podmiotéw, w ktérych posiada udzialy lub akcje wyréznia podmioty wchodzace w sktad grupy, tj. takie w
oparciu o ktére prowadzi dzialalno$¢ oraz podmioty bedace spétkami portfelowymi (aktywa finansowe). Ponizej
przedstawiono opisy powyzszych podmiotow.

4.13.2.1 SPOLKI GRUPY KAPITALOWE]

IIF SEED FUND SP Z 0.0. (W 100% ZALEZNA OD IIF S.A)

Spétka celowa w ramach ktérej Emitent prowadzit inwestycje typu zalazkowego w latach 2007-2008 oraz reinwestycje w
latach kolejnych (ostatnie reinwestycje miaty miejsce w latach 2011 i 2012). W styczniu 2014 r. spo6tka sprzedata udzialty w
meble.pl S.A do IIF Ventures B.V. W marcu fundusz IIF Seed Fund sprzedat pozostate udzialty w nalezacych do niego spétkach
w Cuebid Investment Sp. z 0.0. oraz w Upside Systems Sp. z 0.0. Sp6tka nie posiada obecnie zadnych inwestycji.

IIF VENTURES B.V. (W 100% ZALEZNA OD IIF S.A.)

Spétka holenderska zatozona w zwigzku z optymalizacjg struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej IIF - docelowo
inwestycje IIF beda prowadzone w oparciu o IIF Ventures B.V., natomiast zarzadzanie w oparciu o inng spétke zalezng IIF S.A.
(rozdzielenie ustug zarzadzania i aktywo6w). Do spétki IIF Ventures B.V. stopniowo s3 przenoszone sp6tki portfelowe IIF.

Tabela 6. Inwestycje spolki IIF Ventures B.V.

Meble.pl S.A. 30,00%
Wind Mobile S.A. 50,03%
Upside Systems Sp. z o.0. | 15,15 % |

IIF PROPERTIES SP Z 0.0. (W 100% ZALEZNA OD IIF S.A.)
Spétka celowa w ramach ktdérej Emitent prowadzi dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania i wynajmu nieruchomosci przy ul.
Swobody 4 w Krakowie bedacej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta.

1 Dtug oprocentowany jako dtug z wytaczeniem rezerw na zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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4.13.2.2 WYBRANE SPOLKI PORTFELOWE (INWESTYCJE KAPITALOWE EMITENTA)

SOFTWARE MIND S.A.

SOﬁWGfe ?JMind Software Mind S.A. to innowacyjna, globalnie dziatajgca firma typu software house, dostarczajgca
¢ najwyzszej jakos$ci wtasne produkty i ustugi IT dla firm z sektora telekomunikacyjnego, finansowo-
bankowego i energetycznego.
Oferta firmy obejmuje wtasne rozwigzania zwigzane z implementacjg strategii budowania wartosci firmy w oparciu o
efektywne zarzadzanie relacjami z klientami oraz wielowolumenowe systemy ptatnosci. Firma oferuje realizacje
dedykowanych rozwigzan informatycznych, wdrozenia w zakresie zarzadzania procesami biznesowymi, budowanie
architektur SOA/EAI, wdrazanie systeméw analitycznych Business Intelligence, organizacje produkcji oprogramowania.
Software Mind S.A., stawiajgc na innowacyjne technologie, angazuje sie w rozwdj technologii semantycznych i Web 3.0. Firma
bierze tez aktywny udzial w pracach badawczo-rozwojowych, prowadzi projekty z partnerami z Europy Zachodniej,
wypracowujac silne kompetencje oraz wtasne produkty.
Kluczowa warto$cig dla Software Mind s3 ludzie. Wizytéwka firmy specjaliSci o wszechstronnej wiedzy i do$wiadczeniu
zdobytym dzieki realizacji zaawansowanych projektéw na globalnych rynkach. Niemniej istotne dla Software Mind sa: Jakos¢,
Innowacja i Transparentno$¢. Budowanie produktéw wysokiej jakos$ci jest podstawa firmowej strategii, a jakos¢ definiowana
jest jako niezawodnie funkcjonujace oprogramowanie, realizujgce indywidualne potrzeby klientéw, ktére dostarczane jest w
uzgodnionym czasie i w ramach okreslonego budzetu. Spétka praktykuje uznane $wiatowe standardy w tym zakresie: CMM],
RUP, XP, prowadzi Wewnetrzny Dzial Jako$ci oraz Quality Lab. PowyZsze umozliwia realizacje nowatorskich projektéw w
oparciu o Semantic Web, Bl czy Web 2.0. Ekstrapolujgc potrzeby rynku, firma prowadzi autorskie badania nad nowymi
rozwigzaniami.
Software Mind $wiadczy ustugi klientom m.in. z Francji, Szwecji, Wielkiej Brytanii, Luksemburga, Niemiec, Hiszpanii, Iranu jak
rowniez z USA i Kolumbii. Siedziba firmy i centrum produkcji miesci sie w Krakowie, a biuro sprzedazy dodatkowo w
Warszawie. Firma koncentruje aktywno$é na 2 obszarach rynku: rozwigzania branzowe dla telekomunikacji, bankowosci,
finanséw, energetyki - EAI/SOA, BI, BPM, ESD, CM oraz technologie semantyczne na rynkach UK i USA.

Where quality meets the future

IIF S.A. posiada posrednio poprzez spotke Wind Mobile (w ktérej posiada 50.03%) udziaty w Software Mind. Wybrane dane
finansowe Software Mind oraz szacunki Zarzadu za miniony rok przedstawiono ponizej.

Tabela 7. Wyniki finansowe i prognozy Software Mind S.A.

Przychody 16978 19 947 26390 34 086 45000
dynamika przychodéw r/r - 17,5% 32,3% 29,2% 32,0%
EBITDA 1299 2088 3214 3104 5500
dynamika EBITDA - 60,7% 53,9% -3,4% 80,4%

Wyniki finansowe Software Mind
(w tys. PLN)
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2 Wyniki Szacunkowe
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WIND MOBILE S.A.

" Wind Mobile to wiodacy dostawca mobilnych rozwigzan warto$ci dodanej (VAS). W ofercie

WFndmObiJE sp6tki znajduja sie platformy mobilnej rozrywki i personalizacji, rozwigzania zwiekszajace

przychody operatoréw (callcompletionsuite) oraz ustugi mobilnego marketingu. Specjalizuje sie
w rozwigzaniach teleinformatycznych, skierowanych do krajowych i zagranicznych operatoréw

telekomunikacyjnych i firm medialnych. Wind Mobile zapewnia klientom efektywne narzedzia, ktére umozliwig im pozyskanie
przewagi rynkowej. Spotka dostarcza rozwigzania ustug dodanych oraz rozwigzania komunikacyjne, ktére pozwalaja na
wzbogacenie oferty, wzmocnienie obecno$ci na rynku i uzyskanie trwatej przewagi konkurencyjne;j.

Produkty znajdujace sie w ofercie Wind Mobile to miedzy innymi:

FalconCustomRingbackTones System - umozliwia abonentom zamiane tradycyjnego sygnatu oczekiwania dla
potaczen przychodzacych na plik muzyczny lub dzwiekowy

Falcon Video IVR Platform - Umozliwia ustugi mobilne poprzez kanat video w czasie rzeczywistym, otwierajac nowe
mozliwosci dla intuicyjnych i multimedialnych interfejséw uzytkownika

FalconNotifications- do tradycyjnych powiadomien o prébach potaczen i powiadomienn o potaczeniach z pocztg
glosowa bez pozostawienia wiadomosci dodaje mozliwos¢ powiadomienn o powrocie abonenta w zasieg sieci.
Dodatkowo biate i czarne listy, automatyczna sekretarka, automatyczne potaczenie oraz funkcje wspierajace
dostarczanie reklam

Pharos USSD Gateway - uniwersalna platforma umozliwiajaca tatwe uruchomienie ustug i aplikacji opartych na
kanale USSD

Falcon Mobile Video Blogging- umozliwia abonentom wysylanie nagrania video bezposrednio z telefonu
komérkowego na bloga

Mobile Marketing Voice mailing oraz_SMS Bulk- znajdujg zastosowanie w akcjach marketingowych i promocyjnych,
pozwalajg na wysoka skuteczno$¢ dotarcia do szerokiej grupy odbiorcdw, a niskie koszty ustugi dodatkowo
uatrakcyjniajg oferte

Akcje spétki Wind Mobile S.A. od pazdziernika 2011 r. sa notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

W 2013 roku Rafat Styczen dotaczyt osobiscie do zarzadu Spétki i bezposrednio wspiera ja w dziataniach eksportowych oraz
akwizycyjnych.

IIF S.A. posiada posrednio 50,03% udziat w Wind Mobile (poprzez IIF Ventures B.V.). Wybrane dane finansowe Software Mind
oraz szacunki Zarzadu za miniony rok przedstawiono ponizej.

Tabela 8. Wyniki finansowe i prognozy Wind Mobile

Przychody 6 404 8705 12 289 13146 14 600
dynamika przychodow r/r - 36,0% 41,2% 7,0% 11,1%
Zysk netto 294 1466 2 342 3081 3870

Dynamika zysku netto - 398,6% 59,8% 31,6%

3 Wyniki Szacunkowe
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Wyniki finansowe Wind Mobile
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MEBLE.PL S.A.

Grupa meble.pl to szereg serwisow internetowych zwigzanych z urzadzaniem i wyposazaniem
meble pl domu lub mieszkania. Meble.pl jest odwiedzany przez ok. 1 milion uzytkownikéw miesiecznie,
( co plasuje go na pozycji lidera w kategorii serwiséw branzy wnetrzarskiej w polskim Internecie.

Kompleksowe podejscie to klucz do sukcesu, na ktére sktadajg sie nastepujgce linie biznesowe:

—  Meble.pl - naj$wiezsze informacje na temat trendéw w $wiecie szeroko pojetego designu, podzielone tematycznie ze
wzgledu na uzytkownika indywidualnego oraz biznesowego. Na portalu meble.pl znajdziemy informacje poczawszy
od projektowania wnetrza az do jego wyposazenia i wykonania. Na kazdym etapie mozna zasiegna¢ porad
specjalistéw, znalez¢ opinie innych uzytkownikéw, skorzysta¢ z bazy wykonawcéw, projektantéw i producentéw
mebli. Meble.pl tworza telewizje branzowg MebleTV oraz przejety renomowane wydawnictwo “Biznes.meble.pl”,
ktoére wzbogaca internetowe tresci redakcyjne o wyzszej jakosci kontent. Gléwna przewaga konkurencyjng portalu
meble.pl jest pozycjonowanie. Portal meble.pl organizuje prestizowy konkurs pod nazwa Diament Meblarstwa, gdzie
niezalezne 40 osobowe jury wybiera najlepsze projekty meblowe w Polsce w kliku kategoriach.

—  Sklep.meble.pl - najwieksza w Polsce (ok. 150 producentéw i dystrybutoréw) platforma pasazowa oferujaca do
natychmiastowego zakupu prawie 50 tysiecy artykuldw z branzy: meblarskiej, wnetrzarskiej, o§wietleniowej, galerii
obrazéw, sprzetu AGD. W ramach platformy uruchomiony jest wtasny sklep: m3.pl oraz sklepy partnerskie np. Klose.

—  Centrum Zaopatrzenia Meblarstwa oraz akcesoria.meble.pl - potgczenie sklepéw stacjonarnego i internetowego,
dzieki czemu powstanie najwieksze w ptd-wsch. Polsce centrum obstugi producentéw mebli i stolarzy. Z bazy kilku
tysiecy towaréw mozna zamawia¢ przez Internet, a odebra¢ osobiscie lub przez kuriera. W sktad Centrum wchodza
przejete w sierpniu 2010 roku portale www: sklejki.pl oraz osb.pl.

Meble.pl to lider wsréd internetowych serwisow wnetrzarskich. Przemyst meblarski nalezy do branz majacych w Polsce
wieloletnie tradycje, rozwijajac sie jednoczesnie bardzo dynamicznie na przestrzeni ostatnich lat. Polska jest czwartym
najwiekszym producentem mebli na Swiecie (za Chinami, Wtochami, Niemcami a przed Kanadg, USA, Meksykiem, Danig oraz
Francja) i trzecim w Europie. Ok. 80% produkgji trafia na eksport, gtéwnie do krajow UE. Warto$¢ krajowego rynku mebli
oceniana jest na ok. 1 mld EUR jednak, nalezy zaznaczy¢, ze polska jest krajem z duzym potencjatem rozwojowym. Polacy na
meble wydaja ok. 38 EUR w przeliczeniu na osobe a np. w Niemczech czy poréwnywalnej Hiszpanii wydatki te siegaja
odpowiednio 204 i 142 EUR/osobe.

W zwiazku z gwattownym rozwojem spoétki i perspektywami branzy meblarskiej w Internecie, zyski generowane przez spotke
s3 obecnie w wiekszo$ci reinwestowane (w duzej mierze kosztowo, tzn. inwestycje sa ujmowane bezposrednio w kosztach).
Gloéwne zrédta przychoddw to reklama oraz e-commerce (meblowy, akcesoria, ksiegarnia, sklepy partnerskie np. Klose).

IIF S.A. posiada posrednio 30% udziat w kapitale zaktadowym Meble.pl (poprzez IIF Ventures). Podstawowe wyniki finansowe
spotki przedstawiono ponizej:
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Tabela 9. Wyniki finansowe i prognozy Meble.pl

Przychody 3428 9 585 18 232 21150 25515
dynamika przychodéw r/r - 179,6% 90,2% 25,0% 20,6%
EBITDA 411 480 1239 664 1239
dynamika EBITDA - 16,6% 158,3% -46,4% 86,6%

Wyniki finansowe Meble.pl (w tys. PLN)
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4.13.2.2.1 NOWE PROJEKTY INWESTYCYJNE

Zgodnie ze strategia zarzadzania portfelem inwestycyjnym przyjeta w 2012 roku Emitent koncentruje aktywno$é na rozwoju
spotek portfelowych. Obszar dziatalnosci obejmuje rowniez realizacja inwestycji komplementarnych wobec spoétek
portfelowych z bezposrednim lub posrednim udziatem tych podmiotéw. W styczniu 2014 roku ogloszono przejecie Software
Mind SA przez Wind Mobile SA, a w konsekwencji powstanie grupy kapitatowej dziatajacej w segmencie ustug i produktéow
informatycznych oraz multimedialnych dla sektora telekomunikacyjnego, finansowego, multimediéw oraz obstugujacych
specjalistyczne procesu IT dla odbioréw z USA i Wielkiej Brytanii. Suma wynikéw obu podmiotéw za rok 2013 to 61 min
ztotych przychodéw i 11,5 mln PLN EBITDA. W latach 2014 i 2015 planowane sa akwizycje podmiotéw z rynkow
zagranicznych.

4.13.3 PRZEZNACZENIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI SERII C

Srodki pozyskane z emisji obligacji serii C w wysokosci 2.500.000 zt zostaly przeznaczone na zwiekszenie Kapitatu
inwestycyjnego na potrzeby ko inwestycji ze spdtkami portfelowymi oraz cze$ciowo splate obligacji serii B.

4.14 GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE EMITENTA

Dziatalno$¢ Emitenta polega na inwestowaniu w podmioty dziatajgce w branzy nowych technologii poprzez nabywanie
instrumentéw finansowych emitowanych przez te podmioty. Szczegdtowy opis inwestycji Emitenta przedstawiono w punkcie
5.11 oraz 5.12 niniejszego Dokumentu.

4.15 WSZCZETE WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIA: UPADLOSCIOWE, UKEADOWE LUB
LIKWIDACY]JNE

4“Wyniki szacunkowe
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Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania upadto$ciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.16 WSZCZETE WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIA: UGODOWE, ARBITRAZOWE LUB
EGZEKUCYJNE

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.17 WSZYSTKIE INNE POSTEPOWANIA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA SYTUACJE
FINANSOWA EMITENTA

Wobec Emitenta nie wszczeto w ciggu ostatnich 12 miesiecy zadnych postepowan, ktére mogty mieé, miaty lub moga miec
wplyw na jego sytuacje finansowa.

4.18 ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN
WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W
SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO SYTUACJI EKONOMICZNE] I
FINANSOWE]

Emitent nie dostrzega zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Emitenta.

W marcu 2010 r. zostata przeprowadzona emisja obligacji serii A IIF S.A. o wartosci 3.710.000 zi. Obligacje serii A zostaty w
cato$ci wykupione dnia 29 marca 2012. W styczniu 2012 r. zostata przeprowadzona emisja obligacji serii B IIF S.A. o warto$ci
5.290.000 zt, ktére zostaly w catosci wykupione 29 stycznia 2014 r.

W przyszto$ci Spétka nie przewiduje zaciagania zobowigzan kredytowych istotnych z punktu widzenia posiadaczy
instrumentéw finansowych Emitenta.

4.19 ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE EMITENTA ORAZ ICH STRUKTURA W PODZIALE
CZASOWYM I RODZAJOWYM

Emitent nie posiada zobowiazan pozabilansowych.

4.20 NIETYPOWE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZAMIESZCZONYM W NINIEJSZYM DOKUMENCIE

Petne sprawozdanie finansowe za rok 2012 wraz opinig bieglego rewidenta oraz sprawozdanie finansowe za pierwsze
potrocze 2013 roku przedstawiono w pkt. 6 niniejszego Dokumentu. W opinii Emitenta w tym okresie nie wystgpity nietypowe
okoliczno$ci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

4.21 ISTOTNE ZMIANY W SYTUAC]I GOSPODARCZE], MAJATKOWE]J I FINANSOWE]
EMITENTA ORAZ INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO
SPORZADZENIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAMIESZCZONEGO W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE

Pelne sprawozdanie finansowe za 2012 r. wraz z opinig biegltego rewidenta oraz sprawozdanie finansowe za pierwsze
potrocze 2013 roku przedstawiono w pkt. 6 niniejszego Dokumentu.

15 kwietnia IIF Ventures BV (100% zalezny od IIF SA) objat 1.827.591 sztuk akcji nowej emisji w Wind Mobile SA w zmian za
wktad niepieniezny w postaci 625.000 sztuk akcji w Software Mind SA. Objecie to bylto czescia transakcji przejecia przez Wind
Mobile SA 100% w Software Mind SA, Szczegétowe informacje dotyczace transakcji znajduja sie w raportach biezacych:
Raport biezacy IIF SA oraz Raport biezacy Wind Mobile SA.

Dodatkowo w ostatnim okresie fundusz IIF Seed Fund:

- 13 marca 2014 sprzedat wszystkie posiadane udzialy w Cuebid Investment Sp. z 0.0. w liczbie 900 szt

- 26 marca 2014 sprzedat wszystkie posiadane udzialy w Upside Systems Sp. z 0.0. w liczbie 612 szt

Powodem przeprowadzenia powyzszych transakcji w I kw. 2014 byta che¢ realizacji strat podatkowych na projektach
zakonczonych niepowodzeniem w tym samym okresie podatkowym, w ktérym zrealizowano zysk na inwestycji z meble.pl SA.
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4.22 O0SOBY ZARZADZAJACE 1 0SOBY NADZORUJACE EMITENTA

ZARZAD IIF S.A.

Zgodnie z par. 24 Statutu Emitenta Zarzad Spotki liczy od jednego do pieciu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
WZA. Wspélna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa 3 lata i dla Cztonkéw Zarzadu obecnie sprawujacych swoja funkcje wygasnie
w 2014 roku po zatwierdzeniu sprawozdania rocznego za rok 2013. W nastepnej kadencji nie przewiduje sie zmian w sktadzie
Zarzadu Emitenta.

0d 30.11.2013 Zarzad dziata jednoosobowo poprzez pana Rafata Stycznia. W dniu 09.01.2014r. zostaty ztozone do KRS
dokumenty o zmiane reprezentacji spotki.

Obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodza nastepujace osoby:

Rafat Styczen - Prezes Zarzadu

Ponizej przedstawiono Zyciorysy Cztonkéw Zarzadu Emitenta:

RAFAL STYCZEN - PREZES ZARZADU

Rafatl Styczen jest gtéwnym zatozycielem i wiekszoSciowym akcjonariuszem oraz prezesem zarzadu IIF S.A. Zdobywat
doswiadczenie na rynku technologii informatycznych od 1993 roku, kiedy jako student informatyki zaktadat wraz z Januszem
Filipiakiem pierwsza firme informatyczna - Comarch. Dzi$ jedng z najwiekszych spétek IT w Polsce. To on stoi za sukcesem
takich firm jak Comarch (pierwszy wiceprezes zarzadu, BillBird (Moje Rachunki, gdzie byl prezesem zarzadu), SoftwareMind
(gdzie pemni funkcje przewodniczacego rady nadzorczej). Z ego doSwiadczenia i wiedzy czerpia przedsiewziecia rozwijane w
ramach grupy IIF, gdzie od stycznia 2000 dziata na stanowisku prezesa i dyrektora zarzadzajacego. W ciaggu swojej dziatalnosci
w Comarch, w latach 1993 - 2000, spo6tka urosta z 4 os6b do ponad 1.000 z kapitalizacja na GPW ponad 1.2 mld zh. Rafat
Styczen pracowat na stanowiskach prezesa i pierwszego wiceprezesa zarzadu, przygotowywat spotke do wejscia na gietde,
inicjowat dziatalno$¢ miedzynarodowa oraz zarzadzat calym sektorem telekomunikacyjnym.

Rafat Styczen jest absolwentem informatyki Akademii Goérniczo Hutniczej w Krakowie, podyplomowych studiow w
Zarzadzaniu Finansami Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, programu Executive Education for Growing Companies na
Stanford University w Californii oraz uczestnikiem programu MBA organizowanym przez SGH i Minnesota State University,
Moorhead. Jest laureatem polskiej edycji konkursu World Young Business Achiever gazety Rzeczpospolita oraz konkursu
organizowanego przez Businessman Magazine - Lider nowej gospodarki i spoteczenstwa informacyjnego.

Dodatkowo z Zarzadem Scisle wspoétpracuje:

Lukasz Juskiewicz - Dyrektor Inwestycyjny

Czlonkowie Zarzadu nie petnili w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w
okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Cztonkowie Zarzadu nie sa wpisani w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.
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Czlonkowie Zarzadu nie zostali pozbawieni przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Cztonkowie Zarzadu nie zostali skazani prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych.

Wobec Cztonkéw Zarzadu w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie i nie tocza postepowania cywilne, karne, administracyjne lub
karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

LUKASZ JUSKIEWICZ - DYREKTOR INWESTYCYJNY

Lukasz Juskiewicz od maja 2007 roku jest Dyrektorem Inwestycyjnym w IIF S.A. Prowadzi wewnetrzny Dziat Analiz IIF S.A..
Odpowiada za pelng obstuge procesu przygotowywania inwestycji, a takze bierze aktywny udzial w etapie rozwoju i
monitoringu spoétek portfelowych tj. definiowaniu strategii, zarzadzaniu zasobami, wsparciu biznesowym, controllingu. Lukasz
Juskiewicz zdobywat do$wiadczenie jako doradca inwestycyjny przy ponad 100 projektach technologicznych sektora SME,
m.in. Phare 2000-2003 Technologie i innowacje dla rozwoju przedsiebiorstw, Program Rozwoju Przedsiebiorstw
Internetowych. Lukasz Juskiewicz byt konsultantem Regionalnej Strategii Innowacji Matopolski oraz ekspertem Narodowego
Programu Foresight Polska 2020. Jest absolwentem rachunkowo$ci Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie.

RADA NADZORCZA IIF S.A.

Zgodnie z par. 18 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza Spdtki sktada sie z 3 czlonkéw, w tym Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza powotywanych i odwotywanych przez WZA (przy czym spétce RMS Ventures LLC
przystuguje prawo powotywania jednego cztonka rady nadzorczej, dopéki RMS Ventures LLV posiada co najmniej 10% gtosow
na WZA Emitenta). Wspdlna kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata i dla cztonkéw Rady Nadzorczej aktualnie
sprawujacych swoja funkcje wygasnie w 2013 roku z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego Emitenta za rok
poprzedni.

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza nastepujace osoby:

Anna Styczen - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Jan Styczen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Stoinski - Sekretarz Rady Nadzorczej

ANNA STYCZEN - PRZEWODNICZACA RADY NADZORCZE]J

Pani Anna Styczen pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej IIF S.A. od 2004 roku. Posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze.
Zdobywanie do$wiadczenia zawodowego rozpoczela juz podczas studidéw, pracujac jako Office Manager w East-West-Project
Support Polska S.A. w latach 1997-1998. Nastepnie przez 3 lata, do 2003r. petnita funkcje Pelnomocnika Zarzadu w Era-Data
N.V Oddziat Polska. Anna Styczen jest zong Rafata Stycznia.

JAN STYCZEN - WICEPRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE]J

Profesor dr habilitowany Jan Styczen jest Cztonkiem Rady Nadzorczej IIF S.A od 2002 roku. Posiada wyzsze wyksztalcenie,
ktére zdobywat na Uniwersytecie Jagiellonskim, uzyskujac dyplom magisterski z fizyki w 1962r., doktorat w 1969, habilitacje
w 1978r. Tytut profesora uzyskat w 1988r. w Instytucie Fizyki Jadrowej. Penit funkcje kierownika Oddziatu Fizyki Jadrowe;j i
Oddziatywan Silnych w Instytucie Fizyki Jadrowej im H. Niewodniczaniskiego, PAN, w Krakowie. Jest kierownikiem projektéw
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badawczych oraz cztonkiem wielu organizacji i stowarzyszen naukowych, w tym m.in. Polskiego Towarzystwa Fizycznego (od
1975r.), Amerykanskiego Towarzystwa Fizycznego (od 1994r.), Komitetu Fizyki Polskiej Akademii Nauk (cztonek od 1999r.,,
wice-przewodniczacy od 2003r.), Rady do Spraw Atomistyki w Panstwowej Agencji Atomistyki (od 2005r. jako
przewodniczacy Komisji Fizyki Jadrowej) oraz wielu innych.

Bogate doswiadczenie naukowe zdobywat zaré6wno w kraju jak i za granica (Francja, Kanada, RFN, Wtochy), prowadzac
badania naukowe i badawczo rozwojowe. Laureat wyréznien, nagrod i odznaczen - otrzymat m.in. Nagrode Polskiej Akademii
Nauk, III Wydziat; indywidualng w 1985, Ztoty Krzyz Zastugi w 1989, Kawalerski Order Odrodzenia Polski w 2004.

Profesor doktor habilitowany Jan Styczen, jest autorem lub wspétautorem ponad 250 publikacji naukowych. Wsréd tych
publikacji ponad 150 ukazato sie drukiem jako oryginalne prace w czasopismach recenzowanych, a pozostate to oryginalne
zgtoszenia na konferencje, publikowane w materiatach konferencyjnych, raporty i inne.

W IIF poza sprawowaniem funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, Jan Styczen jest zaangazowany w projekty badawczo-rozwojowe.
BARTLOMIE] STOINSKI - SEKRETARZ RADY NADZORCZE]J
Pan Barttomiej Stoinski peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej IIF S.A. od dnia 13 wrze$nia 2007r.

Posiada wyzsze wyksztatcenie, ukoficzyt Wydziat Prawa Uniwersytetu Slaskiego oraz ukonczyt Wydziat Prawa Uniwersytetu
Ruhr w Bochum uzyskujac tytuty magistra prawa. W 2000 roku ukonczyt aplikacje radcowska. Zostat wpisany na liste radcéw
prawnych prowadzong przez Okregowa Izbe Radcéw Prawnych w Krakowie pod numerem KR-1397.

W latach 1997 do 2002 pracowal w renomowanej kancelarii prawnej specjalizujacej sie w prawie gospodarczym -
,T. Studnicki, K. Pteszka, Z. Cwigkalski, J. Gérski” Spétka Komandytowa. Obecnie jest wspdlnikiem w Kancelarii ,Stoinski,
Swierczynski Adwokaci i Radcowie Prawni” s.c. z siedzibg w Krakowie. Posiada znaczne do$wiadczenie w doradztwie z
zakresu zagadnien korporacyjnych, takich jak zakladanie spétek z kapitatem obcym, badanie stanu prawnego spoétek
(duediligence), fuzje i przejecia, restrukturyzacja i przeksztatcenia spétek. Specjalizuje sie takze w problematyce prawnej
obrotu, zarzadzania i komercjalizacji nieruchomosci.

Zadna z oséb petnigca funkcje Czlonka Rady Nadzorczej nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci.

Zadna z os6b petnigca funkcje Czlonka Rady Nadzorczej nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zadna z 0s6b petnigca funkcje Czlonka Rady Nadzorczej nie zostata pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalnoéci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spé6tdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Zadna z os6b petigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych.

Wobec zadnej z os6b petnigcych funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie i nie tocza

postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci
Emitenta.

4.23 STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Strukture akcjonariatu Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 10. Struktura Akcjonariatu Emitenta na dzien 31.12.2013r.

1. RMS Ventures LLC 21701413 37279733 92,79% 88,23%
2. Rafat Styczen 1 666 067 1 666 067 4,15% 6,77%
3. Maciej Skotniczny 1229850 1229850 3,06% 5,00%

Razem: 24 597 330 40175 650 100,00% 100,00%
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5 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1 RAPORT ROCZNY EMITENTA ZA ROK 2012.

W dniu 28 czerwca 2013 r. Emitent przekazat do wiadomosci inwestoréw Raport Roczny za 2012 r. Raport roczny zawiera
m.in. sprawozdanie finansowe IIF S.A. za 2012 r. oraz opinie i raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania za 2012 r.
Ponizej znajduje sie link do raportu zamieszczonego na stronie internetowej Catalyst:

RAPORT ROCZNY IIF S.A. ZA OKRES 01.01.2012-31.12.2012 R.

5.2 RAPORT POLROCZNY EMITENTA ZA ROK 2013.

W dniu 30 wrze$nia 2013 r. Emitent przekazatl do wiadomosci inwestoréw Raport Pétroczny za 2013 r.
Ponizej znajduje sie link do raportu zamieszczonego na stronie internetowej Catalyst:
RAPORT POLROCZNY IIF S.A. ZA OKRES 01.01.2013-30.06.2013 R.
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6 INFORMACJE DODATKOWE

Emitentowi nie przyznano zadnego ratingu kredytowego. Emitent nie zamierza ubiegac sie o taki rating.
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7.1

ZALACZNIKI

WYCENA AKCJI WIND MOBILE SA STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU OBLIGAC]I

SERII CWG STANU NA 03.01.2014

WYCENA AKCH WIND MOBILE 5A
STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU OBLIGACIH SERII C
WG STANU NA 03.01.2014

Przedmiot wyceny:

Ma wniosek Zarzgdu IIF SA z siedzibg w Krakowie przy Placu Na Groblach 21, przeprowadzono wycene
wartosci godziwej pakietu akcji Wind Mobile SA z siedzibg w Krakowie przy Palcu Na Groblach 21,

stanowigcych przedmioct zastawu rejestrowego obligadji serii C wyemitowanych przez IIF SA.

Zgodnie z zatgczonym Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy w Warszawie dnia
03.01.2014 w Rejestrze Zastawow pod pozycjg 2383193 dokonano wpisu zastawu rejestrowego
ustanowionego dla obligacji serii C wyemitowanych przez IIF SA w postaci 481 299 sztuk akcji imiennych
serii A o numerach od 1 300 001 do 1 782 300 spotki Wind Mobile SA bedacych wiasnoscig IIF Ventures BV z
siedzibg w Amsterdamie (Holandia). Najwyisza suma zabezpieczenia zastawu zostata ustalona na 3 750 000

ztotych.

Kapitat zaktadowy Wind Mobile SA sktada sie z 7 292 245 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,30 zt
kaida.

Profil Wind Maobile SA:

Wind Mobile SA jest najwiekszym dostawcy dynamicznie rosngcego segmentu ustug dodanych (VAS)

telefonii komorkowej w Polsce.

Obecnie spotka prowadzi intensywne dziatania sprzedazowe majgce na celu powielenie sukcesu
odniesionego na rynku krajowym na rynkach zagranicznych o wielokrotnie wigkszym potencjale - Spotka
prowadzi dziatania majgce na celu wdrozenie technologii i Swiadczenie ustug na rynkach o ponad 10-krotnie

wiekszej bazie abonentow telefomnii komdrkowej w stosunku do obecnego zasiegu swiadczenia ustug.

Spotka notowana na NewConnect, wchodzi w skfad NCIndex30 z ponad 5% udziatem w indeksie. W spotke
zainwestowaty fundusze Intel Capital (najwiekszy fundusz technologiczny na Swiacie) oraz IIF (Internet

Investment Fund).
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WYCENA AKCH WIND MOBILE 5A
STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU OBLIGACIH SERI C
WG STANU NA 03.01.2014

Profil Spotki

lider ustug dodanych {VAS) dla rynku telefonii komarkowej w Polsce - mobilna rozrywka, mobilny

marketing, mobilna infrastruktura

swiadczy ustugi zardwno w modelu B2C (halodzwonki, reklaMOWKA), jak i B2B
autor innowacyjnych rozwigzan produktowych — OneRingback oraz reklaMOWKA
wspotpraca ze wszystkimi operatorami T-Mobile, Plus, Crange, Play

realizacja ekspansji na najbardziej perspektywiczne rynki eksportowe — Europa Zachodnia, Bliski
Wschod oraz Afryka Potnocna (MENA), Afryka Zachodnia, Ameryka tacinska (LatAm)

Produkty

OneRingback — unikalna na skale swiatows platforma pozwalajgca sprzedawac w sposdb
zunifikowany i zestandaryzowany muzyke u wizlu operatorow — jakosciowy skok w stosunku do
inmych rozwigzan — na rynku Polskim wdrozenie spowodowato wzrost sprzedazy RBT w ciggu 6

miesiecy o 35%. Spdtka prowadzi o wdrozeniu modelu winnych krajach.

reklaMOWKA — nowatorski produkt zamiany halodzwonka na przekaz reklamowy, moiliwosc

targetowania, personalizowania reklam, tatwosc interakcji, korzysci dla abonenta indywidualnego

Platforma RBT — technologia umozliwia zamiane tradycyjnego sygnatu oczekiwania na potaczenie na

dowolny dzwiek (muzyka, diwizk identyfikujgcy firme, reklama itd)
Voice Courier — platforma umozliwiajgca zmiane tradycyjnej poczty gtosowej na poczte MMS

Mobile Ad Server — funkcjonalny serwer reklamy dla operatoréw mobilnych, umozliwiajacy obstuge

WAP, WWW, voice, SM5, MMS, USSD, RET, personalizacja Personal Sense

USSD Gateway — rozwigzanie pozwalajgce na oferowanie przez operatordw szeregu ustug
interaktywnych, np. uzupetnienie prepaid, sprawdzenie konta prepaid, interakbywna komunikacja

pomiedzy uzytkownikami, serwisy z wiadomosciami, mikroptatnosci, i wiele innych

WAS Force — kompleksowy outsourcing zarzadzania produktami Value Added Services,

(2]

< data sporzadzenia: 28 kwietnia 2014 roku>

Strona 35



< Dokument Informacyjny - obligacje serii C IIF S.A.>

WYCENA AKCH WIND MOBILE 5A
STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU OBLIGACIH SERI C
WG STANU NA 03.01.2014

Sytuacja finansowa

Spatka dynamicznie rozwija sie, osiggajgc coraz lepsze wyniki finansowe i utrzymujgc wysoka
rentownosc (w ciggu czterech lat Spotka prawie trzykrotnie poprawita wynik netto) — w roku 2013
przychody wyniosty 14,5 min PLN, EBITDA 5,8 min, zysk netto 3,2 min

Spdtka generuje dodatnie przeptywy pienieine i nie posiada obecnie zadtuzenia co daje jej potencjat

zarowno do ekspansji zagraniczne] jak rowniez realizacji rozwoju poprzez przejecia

Wybdr metodologii wyceny:

Wind Mobile SA to podmiot posiadajgcy status spotki publicznej, notowanej na rynku NewConnect (symbaol

WMO). Wind Mobile wchodzi w sktad NCIndex30, tj. 30 najbardziej ptynnych spotek rymku NewConnect, a

zatem podmiotdw, ktdrych charakteryzuje najwyzszy stopien rynkowosci wyceny na NewConnect.

Zgodnie z Art. 44b Ust. 4 Pkt. 1 Ustawy o rachunkowosci za wartos¢ godziwg notowanych papierdw

wartosciowych przyjmuje sie aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty sprzedazy (Model 1). Przy czym

w celu wyeliminowania ewentualnego ryzyka zawyienia wyceny wyborem wytgcznie jednej metodologii,

podjeto decyzje o zastosowaniu trzech dodatkowych metodologii wyceny:

- Model II: metodologii pordwnawczej bazujgcej na wycenie przez rynek NewConnect spotek o profilu

sektorowym tozsamym z profilem Wind Mobile, w oparciu o kluczowy parametr wyceny gietdowej,
a mianowicie relacje kapitalizacja spotki do zysku netto spatki za ostatni rok (wskaznik P/E). Profil
branzowy Spotki reprezentowany jest na rynku NewConnect przez podmioty wehodzgce w skiad
indeksu NC sektora , Informatyka”.

- Model lI: relac)i kapitalizacja/rentownosc spotek wehodzaoych w sktad NCIndex30, tj. spotek rynku

NewConnect reprezentujgcych 30 najbardziej ptynnych walorow rynku, a zatem podmiotow, ktore
charakteryzuje najwiekszy poziom rynkowosci wyceny (Wind Mobile rowniez wehodzi w sktad tego
indeksu)

- Model IV: relacji kapitalizacja/kapitat wtasny spotek wchodzacych w sktad NCindex30, tj. spatek

3
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WYCENA AKCH WIND MOBILE 5A
STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU OBLIGACIH SERI C
WG STANU NA 03.01.2014

rynku MewConnect reprezentujgcych 30 najbardziej ptynnych walordow rynku
Wycena bazujgca na metodologii DCF jest niemozliwa do przygotowania z uwagi na brak publikacji przez
Spotke diugoterminowych prognoz.

Zaktada sie, iz sposrdd uzyskanych rezultatow czterech opisanych powyiej modeli wyceny wybrana zostanie
najniisza wartost — zgodnie z podsjsciem konserwatywnym. Mastepnia na jej podstawie ustalona zostanie

wartosc godziwa przedmiotu zastawu.

ﬂﬂl’lﬂ:

Model I:

Kurs zamkniecia notowan akcji Wind Mobile na rynku NewConnect z dnia 3 stycznia 2014 wynosi
9,16 PLN

W konsekwencji wartosc Spotki zostata skalkulowana na podstawie nastepujgce] formuty:

9,16 PLN x 7 292 245 akcji = 66 796 964,20 PLN

Maodel 1

Zgodnie z przyjetym zatozeniem model 1| wyceny bazowat bedzie na relacji usredniong] relacji
kapitalizacja/zysk netto dla spotek wehodzgeych w sktad subindeksu NC sektor ,informatyka”.

W pierwsze] kolejnosci z pierwotnego sktadu sektora, obejmujacego 40 podmiotdw prowadzacych
dziatalnosé na rynku informatycznym, wyeliminowano spatki, ktdre w ostatnim roku nie osiggnety dodatnigj
rentownosci na poziomie zysku netto, a w konsekwencji wyznaczenie dla nich wskaznikow kapitalizacja/zysk
netto jest niemoiliwe. Ponadto wytaczono Wind Mobile oraz SMT Software wykluczony z notowan

NewConnect w styczniu 2014,

Z subindeksu NC ,Informatyka” wyselekcjonowano 22 podmioty spetniajgce powyzszy warunek. Podkreslic
nalezy, iz relatywnie wysoka liczba podmiotow wchodzacych w skfad bazy pordownawcze] gwarantuje

odpowiedni poziom reprezentatywnosci proby.
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Mastepnie ustalono:

- kapitalizacje dla kazde] wyselekcjonowanej spotki jako iloczyn kursu zamkniecia z ostatniego dnia

notowan danej spotki w roku 2013 oraz liczby wyemitowanych akcji w danym podmiocie

- poziom zysku netto dla danej spotki za rok 2013, przy czym z uwagi na niedostepnosé w dniu
przygotowania niniejszej wyceny zaudytowanych sprawozdan za ostatni rok obrotowy, postugiwano
sie gietdowymi raportami kwartalnymi poszczegdlnych podmictow; podkreslic nalezy, iz standardy
gietdows obligujg spotki do rzetelnosci w przygotowywaniu raportow okresowych, a ewentualne
nieznacznie rozbieznosci opublikowanych juz danych w relac)i do danych ze sprawozdan rocznych,

nie majg istotnego znaczenia

- w oparciu o powyisze dane dla kazdej ze spotek ustalono relacje kapitalizacja/zysk netto {wskainik
P/E)

Z uwagi na uzyskanie znaczgce] rozbieznosci w poziomie wskaznika P/E pomiedzy poszczegolnymi spatkami,
skrajne wartosci zwracajg 462,85 i 5,72, zdecydowano o zastosowano mediany jako miary usredniajacej
wyniki. Mediana w relacji do Srednigj arytmetycznej jest zdecydowanie bardziej odporna na wartosci
skrajne. Ponadto, z proby wylgczono najwyisze wartosci skrajne, 462,85 dla Infoscope, 355,04 dla
Domenomania i 189,63 dla Cloud Technologies. Poziomy te kilkukrotnie przewyiszajg rynkowe P/E
praktykowane przy transakcjach typu ‘trade sale’ a zatem dla transakcji pakietowych obejmujacych wigksze

udziaty w spdtkach niz transakecje realizowane przez drobnych inwestordw indywidualnych.

Zestawienie poszczegdlnych spotek subindeksu NC ,Informatyka”, ktorych charakteryzuje rentownosé netto

za ostatni rok, wraz z kalkulacj kapitalizacji, zysku netto oraz wskainika P/E przedstawia ponizsza tabela:

MNazwa spatki P/E Kapitalizacja wg kursu  Zysk netto 2013 w PLN
zamknigcia 2013 w PLN

PGS Software 13,07 91749 387 7021424

Edison 12,27 7170741 584 349

Acrebit 30,73 5550 000 180 605

h
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Grupa Exorigo-Upos
1Al
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35,65

16,20
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14,17
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20,68
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7,09
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1930000
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Mediana wskazinika P/E z powyiszej proby wynosi 19,1,

Zgodnie z zatgczonym Sprawozdaniem Finansowym Spotki za rok 2013, zysk netto uksztaftowat sie na
poziomie 3 884 907,28 PLN.

W konsekwencji wartos¢ godziwa Spotki wyznaczona w oparciu o usredniony wskainik F/E spotek
reprezentujgcych sektor informatyczny na rynku NewConnect (subindeks NC ,informatyka”) wynosi:

19,1 x 3 834 907,25 PLN =74 201 729,05 PLN

Model Il wyceny bazuje na relacji kapitalizacja/rentownosc spotek wehodzaeych w sktad NCIndex30, t.
spotek rynku NewConnact reprezentujgcych 30 najbardziej ptynnych walordw rynku, a zatem podmiotow,
kidre charakteryzuje najwiekszy poziom rynkowosci wyceny (Wind Mobile rowniez wchodzi w skiad tego
indeksu).

Zgodnie z analizg techniczng NCIndex 30 przeprowadzong za grudzien 2013 przez INVESTcon GROUP SA —
oficjalne opracowanie GPW Rynku NewConnect (http://www.ncbiuletyn.pl/czytaj/1742-analiza-techniczna-

indexu-nc30-grudzien-2013.himl), srednia wazona udziatem danej spotki w indeksie NCIndex30 wskainika

P/E wynosi 22,62.

Zgodnie z zatgczonym Sprawozdaniem Finansowym Spotki za rok 2013, zysk netto uksztattowat sie na
poziomie 3 284 907,28 PLN.. W konsekwencji wycena Spotki wyznaczona w oparciu o sredni waZzony
wskaznik P/E najbardziej ptynnych spdtek rynku NewConnect {NCIndex30) wynosi:

22,62 % 3 884 907,28 PLN = 87 876 602,67 PLN

Model IV wyceny bazuje na relacji kapitalizacja/kapitat wiasny spotek wehodzacych w sktad NCIndex30, t.
spotek rynku NewConnect reprezentujgcych 30 najbardziej ptynnych walordw rynku.

Zgodnie z analizg techniczng MCIndex 30 przeprowadzong za grudzien 2013 przez INVESTcon GROUP SA —
oficjalne opracowanie GPW Rynku NewConnect (hitp://www.ncbiuletyn.pl/czytaj/1742-analiza-techniczna-

indexu-nc30-grudzien-2013.html), srednia wazona udziatem danej spotki w indeksie NCIndex30 wskainika

=
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P/BV wynosi 5,67.

Zgodnie z zatgczonym Sprawozdaniem Finansowym Spotki za rok 2013, kapitat wiasny uksztattowat sie na
poziomie 14 084 406,25 PLN. W konsekwencji wycena Spotki wyznaczona w oparciu o sredni waZzony
wskaznik P/BV najbardzigj ptynnych spotek rynku NewConnact (NCindex30) wynosi:

5,67 %15 889 556,94 PLN = 90 093 787,85 PLN

Podsumaowujac, poszczegolne modele wyceny zwrdcity nastepujgce wartosci:
- ModelI: 66 796 964,20 PLN
- Model Il: 74 201 729,05 PLN
- Model lll: 87 876 602,67 PLN

- Meodel IV: 90 093 787,85 PLN

Zgodnie z przyjetym podejsciem konserwatywnym, do dalszych kalkulacji wybrano najnizszg wartosc
wyceny, tj. 66 796 964,20 PLN.

W konsekwencji wartos¢ godziwa przedmiotu zastawu rejestrowego w postaci 481299 sziuk akcji

imienmych serii A Wind Mobile SA wynosi:

481 2939 / 7 292 245 x 66 796 964,20 = 4 408 698,84

Podsumowujgc wartosc godziwa 481 299 sztuk akeji imiennych serii A o numerach od 1300 001 do
1782 300 spotki Wind Mobile SA bedacych wiasnoscig IIF Ventures BY z siedzibg w Amsterdamie
(Holandia), stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego ustanowionego dla obligacji serii C
wyemitowanych przez IIF SA wynosi 4 408 698,84 PLN (slownie: cztery miliony czterysta osiem tysiecy

szescset dziewiecdziesigt osiem zlotych osiemdziesigt cztery grosze).
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Zalaczniki:

:

Odpis Postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy w Warszawie wraz 1 Zaswiadczeniem
z dnia 03.01.2014.

Raport okresowy Wind Mobile za IV kwartal 2013

3. Analiza techniczna NCindex30 za grudzien 2013

Raporty okresowe spolek subindeksu NewConnect ,Informatyka”
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1. Odpis Postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy w Warszawie wraz z Zaswiadczeniem

z dnia 03.01.2014.
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A3 Uliea. OCINSKA
A4 N domu 2
AS, Nr lokalu ===
A6, Kod pocrtowy 30-4£42
Poczin KEAKOW — -
Rubrvka 4 - Dluinik
1. Numer kolejny podmiotu w rubryce ||
2. Oznuczenie podmiotu INNY PODMIOT
3. Nazwa 115 SPOLKA AKCYJINA
7. Numer dentyiikacyjny REGON 337086278
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Y. Miejseownst KRAKOW
10. Gming . KRakOw
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12. Ulica PLAC NA GROBLACH
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L16. Poczin KRAKOW =t
Rubryka 5 - Przggmigj zastawy
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WEADYSEA
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e
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U zastawn

9. Sposth gznakowatia pr

Rubryka 6 - Sz¢z y dotvezace zastawy
1. Okredlenic rodzaju ujawnione] kwoty NAJRYZSZA SuMA ZASEZPIECZENIA
2. Wysokosé kwaty 3750000, 00
A Oznaczenic waluty PLN
4. Wzmianka o sposobic zaspokojenia okreslonym w art, 22 NI1E
5. Wzmianka o sposobie zaspokejenia okreslonym w art, 24 TAY.
6. Wzmisnka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art. 27 ust. | N1E
7. Wzmianka o sposobie zaspokojenia okreslonym w art, 27 ust. 3 (uprecdnio NIE
art. 27, ust. 2)
9. Wzmianka o zastrzeleniu dotyczgcym zbycia przedmiotu zastawy TAK
[10. Wemianka o zastrzezeniu dotyczacym obcigzenia przedmiotu zastawe TAX .
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2. Raport okresowy Wind Mobile za IV kwartat 2013
WIND MOBILE SA Raport kwartalny Wind Mobile S.A. za IV kwartat 2013 r.

3. Analiza techniczna NCIindex30 za grudzien 2013
http://www.ncbiuletyn.pl/czvtaj/1742-analiza-techniczna-indexu-nc30-grudzien-2013.html

4. Raporty okresowe spétek z subindeksu NewConnect , Informatyka”

PGS SOFTWARE SA Raport kwartalny za IV kwartat 2013 r.

EDISON SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

ACREBIT SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

GRUPA EXORIGO-UPOS SA Raport kwartalny Grupa Exorigo-Upos S.A. za IV kwartat 2013 r.

1Al SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

INFOSYSTEMS SA Raport kwartalny INFOSYSTEMS S.A. za IV kwartat 2013 r

INFOSCOPE SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

VIVID GAMES SA Raport kwartalny za IV kwartat 2013 r.

MAKOLAB SA MakolLab SA raport kwartalny za IV kwartat 2013 r.

KBJ SA Raport okresowy KBJ S.A. za IV kwartat 2013 r.

11 BIT STUDIOS SA Raport kwartalny za IV kwartat 2013r.

CLOUD TECHNOLOGIES SA Raport za IV kwartat 2013 r.

DOMENOMANIA.PL SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

EXAMOBILE SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

THE FARM 51 GROUP SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

MA4B SA Raport okresowy za IV Kwartat 2013 r.

NETWISE SA Raport kwartalny IV kwartat 2013 r.

PLANET SOFT SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

XPLUS SA Raport za IV kwartat 2013 r.

LOGINTRADE SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

MOBILE FACTORY SA Raport okresowy za IV kwartat 2013 r.

MINERAL MIDRANGE SA Raport kwartalny za IV kwartat 2013 r.
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7.2 UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

Krakéw, dnia 12 sierpnia 2013r.

Tekst jednolity statutu Spotki IIF SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Krakowie
ustalony przez Rade Nadzorczg na podstawie upowaznienia zawartego

w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IIF S.A. z dnia 12

sierpnia 2013 roku.

POSTANOWIENIA OGOLNE

81

1. Firma Spotki brzmi: ,IIF” Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywac w obrocie skrotu: ,IIF” S.A.

2. W obrocie zagranicznym Spoétka moze postugiwaé sie odpowiednimi w danym jezyku
petnymi lub skréconymi okresleniami spotki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami przepisow
prawa kraju, na obszarze ktérego bedzie prowadzona dziatalnosc.

Spotka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
4. Spoétka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych oraz niniejszego statutu.

5. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Internet Investment Fund Spétki z o.o.
z siedzibg w Krakowie.

6. Podmiotami podpisujgcymi Statut byli wspdlnicy spotki przeksztatconej:

1) HJ Ventures LLC spdtka prawa Stanu Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej, z siedzibg w Dover, Delaware,

2) Pedestrians Ventures LLC spotka prawa Stanu Delaware, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, z siedzibg w Wilmington, Delaware,

3) RMS Ventures LLC spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia prawa Stanu
Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, z siedzibg w Dover, Delaware

zwani dalej Akcjonariuszami Zatozycielami.

7. Osoby, o ktérych mowa w ust. 6 sg zatozycielami Spotki IIF S.A.

§2

1. Siedzibg Spotki jest miasto Krakow.

2. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

< data sporzadzenia: 28 kwietnia 2014 roku>

Strona 49



< Dokument Informacyjny - obligacje serii C IIF S.A.>

§3

1. Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spodtka moze nabywac i zbywac udziaty i akcje w innych spotkach, nabywaé, zbywac,
dzierzawic¢ i wynajmowac przedsigbiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa
majatkowe, nabywac i zbywaé tytuty uczestnictwa w dochodach lub majgtku innych
podmiotow, tworzyc¢ spotki prawa handlowego i cywilne, przystepowac do wspolnych
przedsiewzie¢, powotywac oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze dokonywa¢ wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie
przedmiotu swego przedsiebiorstwa dozwolonych przez prawo.

3. Pismem dla wymaganych prawem ogtoszen Spotki jest Monitor Sagdowy i Gospodarczy.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

§4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- PKD 58.21.Z — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

- PKD 58.29.Z. — Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
- PKD 62.01.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
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- PKD 62.02.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- PKD 62.03.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- PKD 62.09.Z — Pozostata dziatalno$é¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

- PKD 63.11.Z — Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosc,

- PKD 58.11.Z — Wydawanie ksigzek,

- PKD 58.12.Z - Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

- PKD 58.13.Z — Wydawanie gazet,

- PKD 58.14.Z — Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

- PKD 58.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

- PKD 59.20.Z - Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

- PKD 60.10.Z — Nadawanie programow radiofonicznych,

- PKD 60.20.Z — Nadawanie programéw telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych

- PKD 63.12.Z — Dziatalnos¢ portali internetowych,
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- PKD 72.11.Z — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

- PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

- PKD 73.20.Z — Badanie rynku i opinii publicznej,
- PKD 02.40.Z — Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem,
- PKD 70.21.Z — Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

- PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

- PKD 74.90.Z — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- PKD 85.60.Z — Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,
- PKD 73.11.Z — Dziatalnos$¢ agencji reklamowych,

- PKD 73.12.A — Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio
i telewizji,

- PKD 73.12.B — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

- PKD 73.12.C — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet)

- PKD 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach,

- PKD 71.20.A — Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci,
- PKD 71.20.B — Pozostate badania i analizy techniczne,
- PKD 66.11.Z — Zarzadzanie rynkami finansowymi,

- PKD 66.12.Z — Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych
i towarow gietdowych,

- PKD 66.19.Z — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

- PKD 61.10.Z — Dziatalnosc w zakresie telekomunikacji przewodowej,

- PKD 61.20.Z — Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem
telekomunikacji satelitarnej,

- PKD 61.30.Z — Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

- PKD 61.90.Z - Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

- PKD 64.20.Z — Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych,

- PKD 64.30.Z — Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- PKD 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
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- PKD 82.30.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjq targéw, wystaw i kongresow.

- PKD 66.30.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

2:

Podjecie dziatalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktérej przepisy powszechnie
obowiazujgcego prawa wymagajg koncesji, zezwolenia lub zgody wtasciwych organow
panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub zgody.

KAPITAL ZAKEADOWY

§5

Kapitat zaktadowy wynosi 4.919.466,00 zt (cztery miliony dziewiecset dziewietnascie
tysiecy czterysta szescdziesigt szes¢ ztotych) i jest podzielony na:

— 15.578.320 (pietnascie miliondw piecset siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta
dwadziescia akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda;

— 7.789.160 (siedem milionéw siedemset osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy sto
szes$cdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda;

— 409.940 (czterysta dziewiec tysiecy dziewielset czterdziesci) akcji imiennych serii
C o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda;

— 409.940 (czterysta dziewiec tysiecy dziewiecset czterdziesci) akcji imiennych serii
D o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda;

— 409.970 (czterysta dziewieC tysiecy dziewiedset siedemdziesigt) akcji imiennych
serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

Catosc¢ kapitatu Spotki zostata zgromadzona przed zarejestrowaniem.

§6

Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze
kazda akcja daje prawo do 2 (dwodch) gtosow na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku
zamiany akcji serii A na akcje na okaziciela lub przejecia wtasnosci akcji tytutem
zabezpieczenia uprzywilejowanie wygasa. W przypadku zbycia akcji serii A
uprzywilejowanie nie wygasa. Akcje serii B s3 akcjami zwyktymi na okaziciela.

Zastawienia akcji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki. Zastaw moze by¢
ustanowiony bez ograniczen, jesli Rada Nadzorcza Spétki nie odmowi zgody w terminie

30 (trzydziestu) dni od wystgpienia przez zastawce do Zarzadu z wnioskiem o udzielenie
zgody.

§7
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1. Akcje moga by¢ pokryte wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.
2. Zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

3. Akcje imienne mogg zosta¢ na zadanie akcjonariusza zamienione na akcje na okaziciela.
Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na whniosek
zainteresowanego Akcjonariusza.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia przez emisje
nowych akcji imiennych lub na okaziciela, albo przez podwyzszenie wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji.

5. Spotka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje, a takie
obligacje z prawem pierwszeristwa do objecia akcji Spotki.

UMORZENIE AKCJI

§8

1. Akcje mogg by¢ umarzane z zachowaniem przepisow kodeksu spétek handlowych
o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

2. Umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje maja zostad
umorzone. Warunki i sposéb umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

3. Akcjonariusz, ktérego akcje zostaty umorzone, otrzymuje wynagrodzenie w kwocie
odpowiadajacej wartosci ksiggowej umorzonych akgji, ustalonej na podstawie ostatniego
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie bilansu rocznego Spotki. Jezeli akcjonariusz,
ktérego akcje zostaty umorzone, nie zgadza sie z wyliczong kwotg wynagrodzenia za
umorzone akcje, Spoétka zleci sporzadzenie opinii rzeczoznawcy wpisanemu na liste
bieglych rewidentow, celem ustalenia wartosci umorzonych akcji na dzien podjecia
uchwaty o umorzeniu akcji. Koszty sporzadzenia opinii ponosi Spotka.
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4. Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych, Spétka nie
moze na swoj rachunek nabywac ani przyjmowac w zastaw wtasnych akcji.

ORGANY SPOtKI

§9

Organami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,

3. Zarzad.
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WALNE ZGROMADZENIE

§10

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w niniejszym
Statucie lub przepisach Kodeksu spotek handlowych.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogloszenie w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym, opublikowane przynajmniej na trzy tygodnie przez terminem
Zgromadzenia.

4. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w innej miejscowosci na terenie
Polski.

5. Uchwata moze by¢ powzieta mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia,
jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

§11

Zwyczajne Walnego Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdzniej niz w ciggu szesciu mies'iecy
po zakoriczeniu roku obrotowego.
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§12

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad:
1) z wtasnej inicjatywy,
2) nawniosek Rady Nadzorczej albo

3) na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
10 (dziesiec) % kapitatu zaktadowego Spotki,

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w terminie 14 (czternastu) dni od
zgtoszenia takiego wniosku. Wniosek o zwotanie Walnego Zgromadzenia powinien
okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady; wniosek ten wymaga uzasadnienia.

3. Wnhniosek o zwotanie Zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady.

4. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne
istotne materiaty beda przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig
Rady Nadzorczej przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajagcym zapoznanie
sie z nimi i dokonanie ich oceny.

§13
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Rada Nadzorcza za wyjatkiem przypadku okreslonego w § 12 ust. 1 pkt 3 Statutu, ma prawo
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ ztozy wniosek o jego zwotanie,
a Zarzad nie zwota zgromadzenia w przepisanym terminie.

§14

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, z zastrzezeniem przepisu z art. 404 kodeksu spétek handlowych.

2. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze
zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej
75% gtosow walnego zgromadzenia.

3. Akcjonariusze maja prawo uczestniczy¢ i wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu prawo
glosu osobiscie lub przez swych petnomocnikéw.

§15

1. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu,
uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw oddanych,
bez wzgledu na liczbe akcji obecnych na Walnym Zgromadzeniu. Za oddane uwaza sie
gtosy ,,za”, , przeciw” i ,wstrzymujace sie”.
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2. Zasada wyrazona w ust. 1 nie dotyczy przypadkow, w ktorych dla podjecia danej uchwaty
przewidziano w przepisach prawa lub statucie wymaog wiekszosci kwalifikowanej.

3. Uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze maja liczbe gtosow réwna liczbie
posiadanych akcji, z zastrzezeniem § 6 ust. 1.

4. Jezeli whasciwa uchwata zostanie podjeta wigkszoscig dwadch trzecich w obecnosci 0s6b
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, istotna zmiana przedmiotu
dziatalnosci spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji.

§16

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod o0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. Wybor
przewodniczacego powinien by¢ dokonany przez przystapieniem do obrad.

2. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposob okreslony w ust. 1,
otwiera je Akcjonariusz, reprezentujacy najwyzszy pakiet glosow na Walnym
Zgromadzeniu, lub jego petnomocnik.
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§17

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujgce sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok
obrotowy, a takze sprawozdania z dziatalnosci Spotki,

2) udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spotki
z wykonania przez nich obowiazkéw,

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw
szczegblnych regulujacych w sposéb odmienny tryb wykorzystania takich
funduszy,

4) ustalanie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok (dnia dywidendy) oraz terminu wyptaty dywidendy,

5) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem
postanowien § 18 ust. 1 zdanie 2 ust. 2 Statutu,

6) decydowanie o przyznaniu wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej oraz
ustalanie zasad takiego wynagradzania,

7) podwyiszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego,

8) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu,

9) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,
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10) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
11) zmiana Statutu,

12) tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych kapitatow oraz
funduszy Spatki,

13) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu umorzenia
i okreslenie warunkoéw ich umorzenia,

14) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

15) rozwiazanie, likwidacja, wstrzymanie likwidacji, przeksztatcenie i podziat Spétki
oraz jej potaczenie z inng Spotka,

16) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

17) inne spraw, dla ktorych Kodeks spotek handlowych wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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RADA NADZORCZA

§18

1. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech cztonkéw, w tym Przewodniczacego,

Wiceprzewodniczacego i Sekretarza. Spotce RMS Ventures LLC przystuguje prawo
wyznaczania jednego Cztonka Rady Nadzorczej. Prawo to moze by¢ wykonywane dopoki
RMS Ventures LLC posiada co najmniej 10 (dziesie¢) procent gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg przez Walne
Zgromadzenie.

Wyznaczenie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej przez RMS Ventures LLC nastepuje
poprzez pisemne zawiadomienie, podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji
RMS Ventures LLC doreczone Spoétce. W przypadku, gdyby RMS Ventures LLC nie
wykonata swego uprawnienia pomimo dwukrotnego wezwania dokonanego przez Zarzad
w odstepach 15-dniowych, uprawnienie powyisze przechodzi na Walnego
Zgromadzenie. Spotka w terminie 7 dni od dnia otrzymania o$wiadczenia zobowigzana
jest zgtosi¢ zmiany do Krajowego Rejestru Sadowego. W przypadku, gdy mandat cztonka
Rady Nadzorczej wyznaczonego przez RMS Ventures LLC wygasa, jest ona zobowigzana
do bezzwtocznego wyznaczenia w jego miejsce nowego czfonka.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencja wspdlng i trwa trzy lata.
Mandaty czfonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpdiniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkgcji.

Rezygnacja z petfnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczna, jezeli zostata
ztozona w formie pisemnej, na rece cztonka Zarzadu.

Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ ponownie wybrani.

Przewodniczgcy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej wybierani sg przez
Rade Nadzorczg z grona jej cztonkdéw w gtosowaniu tajnym.

§19

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby, nie rzadziej niz raz na rok.

Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zostac zwotane na pisemny wniosek ztozony przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego, albo przez chociazby jednego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzad Spdtki.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Gdyby posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostat zwotane przez Przewodniczacego
w przewidzianym terminie wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date,
miejsce i proponowany porzadek obrad. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej
kadencji zwotuje Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrano Rade w
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10.

ciggu 7 dni.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3 za pomoca pisemnych zaproszen, ktére
powinny by¢ dostarczone cztonkom Rady Nadzorczej, na co najmniej siedem dni przez
datg posiedzenia. Za forme pisemna uwaza sie list polecony, telefax lub przekaz
elektroniczny. Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozg odpowiednie os$wiadczenia, co do
wyboru formy ich zawiadamiania o posiedzeniach Rady wraz z niezbednymi danymi
adresowymi. Wystanie zaproszenia nie jest wymagane jeéli o terminie nastepnego
posiedzenia Rady, cztonkowie zostali poinformowani przez Przewodniczacego,
bezposrednio na posiedzeniu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali
prawidtowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac takie bez
formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady s3 obecni i wyrazajg zgode na
odbycie posiedzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoicia oddanych gtosow,
wobecnosci co najmniej potowy aktualnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.
W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego. Cztonek Rady
Nadzorczej jest wytaczony od gtosowania we wiasnej sprawie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac
swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad dopiero
w trakcie danego posiedzenia Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢é. W takim przypadku uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie okreslonym w ust. 6-7 nie moze
dotyczy¢ wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczagcego Rady oraz powotywania,
odwotywania i zawieszania w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb wykonywania
czynnosci, w tym w szczegdlnosci zasady podejmowania uchwat w trybie okreslonym
w ust. 6-7.

Posiedzenia Rady Nadzorczej s protokotowane.

§20

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady Nadzorczej.
Cztonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci na pismie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sy do przekazywania do Spoétki w trybie
obowigzujacym w Spétce, informacji, niezbednych do prawidtowego wykonywania
obowigzkéw informacyjnych.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa do zachowania poufnosci wszelkich
informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa, a takie do przestrzegania
obowiazujagcych w Spotce przepisow dotyczacych ochrony informacji poufnych.
Obowigzek ten trwa takze po zakoriczeniu sprawowania funkcji przez cztonkéw Rady
Nadzorczej.

§21

Niezalezno$¢ cztonka Rady Nadzorczej polega na tym, ze cztonek niezalezny:

1) nie jest lub nie byt Cztonkiem Zarzadu Spétki lub spotki powigzanej (w rozumieniu
przepisow Kodeksu spdtek handlowych) badz tez prokurentem Spoétki lub spotki
powigzanej w okresie trzech lat poprzedzajgcych publiczng emisje akcji,

2) nie jest pracownikiem majacym wptyw na zarzadzanie Spotka lub pracownikiem
podlegtym bezposrednio Zarzagdowi Spétki badz spétki powigzanej (w rozumieniu
przepisow kodeksu spotek handlowych) ani nie byt takim pracownikiem w okresie
trzech lat poprzedzajacych publiczng emisje akcji,

3) posiada nie wiecej niz 10% akcji Spotki,

4) nie jest osoba, ktdra jest obecnie badZ w okresie ostatnich trzech lat byta
wspolnikiem obecnego lub bytego audytora Spétki,

5) nie jest osobg bliskg (tzn. matzonkiem, krewnym lub powinowatym do drugiego
stopnia) akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

6) nie jest osobg bliskg w rozumieniu pkt 5), cztonkom Zarzadu, prokurentom lub
osobom, o ktérych mowa w pkt 1), 2), 4).

Przed dokonaniem wyboru kandydaci na cztonkéw niezaleznych muszg ztozy¢ stosowne
oswiadczenie o spetnieniu przestanek okreslonych w niniejszym paragrafie.

§22

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) powotywanie i odwotywanie Prezesa i pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki oraz
ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkow Zarzadu,

2) zawieszanie, z waznych powodoéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu, a takze delegowanie czfonka lub cztonkéw Rady do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu w przypadku odwotania, rezygnacji lub
niemoznosci sprawowania swych czynnosci,

3) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzadu, w tym réwniez
w zakresie warunkow zatrudniania cztonkow Zarzadu,
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4) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu oraz Regulaminu Organizacyjnego Spotki,
5) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

6) wybor biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, doradcy podatkowego,
audytora,

7) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego
Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskow
Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takie sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny,

8) wyrazanie zgody na zbywanie i nabywanie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatéw w nieruchomosci oraz ustanawiania ograniczonego
prawa rzeczowego,

9) wyrazanie zgody na zbywanie, nabywanie oraz obcigzanie przez Spotke udziatow,
akcji lub innych tytutéw uczestnictwa w innych podmiotach, w tym takze akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jezeli kapitat zaktadowy takiego
podmiotu przekracza potowe kapitatu wtasnego Spotki,

10) wyrazanie zgody na podejmowanie czynnosci skutkujgcych powstaniem dla
Spotki zobowigzania powyzej wartosci 50 (piecdziesigt) % kapitatow wiasnych
Spotki, w szczegdlnosci zawarcia umowy kredytu, pozyczki, w tym takze podjecia Strona 60
decyzji co do Zrodta finansowania Spotki,

11) wyrazanie zgody na udzielenie poreczen, gwarancji, przejecie dtugu,
ustanowienie hipoteki i zastawu na kwote przewyzszajacg jednorazowo 50
(piecdziesiat) % kapitatow wtasnych Spétki,

12) udzielanie Cztonkom Zarzadu zgody na zajmowanie sie interesami
konkurencyjnymi,

13) opiniowanie emisji papierow wartosciowych przez Spoétke,

ZARZAD

§23

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spétki, niezastrzezone
obowigzujgcymi przepisami prawa lub niniejszym Statutem, do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

§24
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Zarzad Spotki liczy od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu oraz nie wiecej
niz czterech Wiceprezesow.

Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza.

Kadencja cztonkow Zarzadu jest kadencjg wspding i trwa trzy lata. Mandaty cztonkow
Zarzadu wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji.

Mandat cztonka powotanego do Zarzadu przed uptywem danej kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkow Zarzadu.

Cztonkowie Zarzagdu mogg by¢ powotywaniu spoza grona akcjonariuszy.

Prezes i pozostali cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzad moga by¢ odwotani lub z waznych
powoddéw zawieszeniu przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie przez upfywem kadencji.

§25

Os$wiadczenia woli w imieniu Spotki sktadaja:

1)
2)

w przypadku Zarzadu jednoosobowego — samodzielnie Prezes Zarzadu,

w przypadku Zarzadu wieloosobowego — Prezes Zarzadu samodzielnie, dwéch Cztonkow
Zarzadu dziatajgcych tacznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

§26

Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szczegotowo organizacje Zarzadu
i sposob prowadzenia przezen spraw Spotki. Regulamin, a takie kazda jego zmiana,
nabiera mocy obowigzujacej z chwilg zatwierdzenia go przez Rade Nadzorczg. Do czasu
uchwalenia Regulaminu Zarzadu, Zarzad dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spotek
handlowych oraz postanowienia niniejszego Statutu.

Zarzad dziata kolegialnie. Sposéb podejmowania decyzji szczegotowo okresli Regulamin
Zarzadu. Sprawy, ktére zgodnie z postanowieniami statutu lub przepisami prawa
powinny byé rozpatrywane przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie, wymagaja
uchwaty Zarzadu, powzietej bezwzgledna wiekszoscig aktualnego sktadu Zarzadu lub
obecnych czfonkéw Zarzadu, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidfowo zawiadomieni
o posiedzeniu. W razie réwniej ilosci gloséw decydujacy jest glos Prezesa Zarzadu.
W przypadku braku zgody Rady Nadzorczej, Zarzad moze zwréci¢ sig¢ do Walnego
Zgromadzenie o powziecie stosownej uchwaty.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie co najmniej raz na miesigc.

Cztonek Zarzadu moze zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi lub tez uczestniczy¢
w spotce konkurencyjnej jako wspélnik lub cztonek wtadz, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorcze;j.
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§27.

Stosownie do art. 371 § 1 Kodeksu spétek handlowych, Prezesowi Zarzadu przyznaje sie
nastgpujace uprawnienia w zakresie kierowania pracami Zarzadu Spotki:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

prawo wprowadzania zmian w porzadku obrad Zarzadu,

prawo dodawania okreslonych spraw w porzadku obrad Zarzadu,

prawo ograniczania czasu wystgpien cztonkdw Zarzadu,

prawo zarzadzania przerw w posiedzeniach Zarzadu,

prawo formutowania tresci projektéw uchwat do podijecia na posiedzeniu Zarzadu,

prawo wskazania do kompetencji ktorego z Cztonkéw Zarzadu nalezy prowadzenie
okreslonej sprawy.

RACHUNKOWOSC SPOtKI

§28

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§29 Strona 62

. Spotka tworzy nastepujace kapitaty:

1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy.

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powstac w zwigzku
z dziatalnoscig Spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Ponadto Spdtka moze tworzy¢ uchwata Walnego Zgromadzenia inne fundusze
przewidziane w przepisach prawa, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

ZYSK SPOLKI

§30

Czysty zysk Spotki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spétki oraz inne
cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

§31
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1. Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego Spotki, a przeznaczonym do podziatu uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte,
wowczas nie uczestniczg w podziale zysku do czasu petnego pokrycia.

3. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci przeznaczyc¢ zysk na kapitaty i fundusze
Spotki oraz inne cele.

§32

1. Zarzad Spotki uprawniony jest do podjecia uchwaty w sprawie wypfaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka
posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga Zgody Rady
Nadzorcze;.

2. Spotka moze wyptacic zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone
sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiggnietego od kornca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu
wyplaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty
i akcje wihasne.

Strona 63
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§33

1. Rozwiazanie Spotki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w inny sposéb prawem
przewidziany nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Spotki.

2. Likwidacje prowadzi sie pod firma spotki z dodatkiem ,w likwidacji”.

3. Likwidacje przeprowadzajg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powota
innych likwidatoréw.

4. Akcjonariusze uczestnicza w podziale majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli proporcjonalnie do posiadanych akcji.

§34

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spotek handlowych i innych bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa.
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7.3 AKTUALNY KRS EMITENTA

Identyfikator wydruku: RP/82235/32/20140217104027 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.02.2014 godz. 10:40:27
Numer KRS: 0000082235

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.)

Data rejestracyi w Krajowym Rejestrze Sadowym 01.67.2002
Ostatni wpis | Numer wpisu 32 EData dokonania wpisu E2.11.2013
Sygnatura akt KR.XI NS-REJ.KRS/25421/13/826
Oznaczenie sgdu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGC REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOYKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 357086278, NIP: -
3.Firma, pod ktérg spéika dziata 1IF SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczedniejszej rejestracjii |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywiinej?

6.Czy podmiot pesiada status organizacii
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba : kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres ul. PLAC NA GROBLACH, rr 21, lok. -, miejsc. KRAKOW, kod 31-101, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczney 0 |-

4, Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacie o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/82235/32/20140217104027 Strona 2z 10

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

28.03.2001 R. - NOTARIUSZ EWA ZOCHOWSKA - ZALEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE(REP. A NR 1001/2G01)

27.06.2003 R., REP. A NR 4114/2003, BARBARA SKOCZYNSKA-SOROKO, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE - ZMIANA ART. 1 UST. 1 ORAZ UST. Z; ZMIANA ART. 1 UST. 4; DODANC ART. 4
UST. 19; ZMIANA ART. 9 UST. 6; UCHYLONO ART. 9 UST. 7 A DOTYCHCZASOWY ART. 9 UST. 8
1 UST. 9 OZNACZONO JAKQ ART. 9 UST. 7 1 UST. 8.

w

22.04.2004 R. REP. A-34/2004, KANCELARIA NOTARIALNA BARBARA SKOCZYNSKA - SOROKO,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ZMIANA ARTYKUEU 5 UST. 1, 2, 3, 10;

20.04.2005 R. REPERTORIUM A NUMER 4378/2005, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIES 12/14,
ZMIANA W UMOWIE SPOEKI:

ZMIENIA SIE: ART. 5 UST. 1, UST. 2; ART. 8 UST. 1; ART. 9 UST. 6, UST. 7; ART. 11; ART. 14
UST. 5.

SKRESLA SIE: ART. 6 UST. 3,; ART. 12 UST. 3 PUNKTY: J, K, L, M, O, P, R; ART. 12 UST. 4;
ART. 17 UST. 1 PUNKTY: D, G.

ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 1 UST. 2, ART. 16 PKT 1), ART. 18 PXT 2
SKRESLONO: ART. 5 PKT 819, ART. 5 PKT 12 ZDANIE OSTATNIE, ART. 6 PKT 2 ZDANIE 2 I
NASTEPNE, ART. 6 PKT 4.

ZMIANA STATUTU: AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LIPCA 2006 ROKU, REP. A NR 6730/2006
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ KATARZYNE KRESEK-URBANIAK, PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE, RYNEK GLOWNY 30. ZMIENIONO: ART. 1 PKT 3.

PROTOKOL Z DNIA 3.08.2007 R. REP.A 6914/2007 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W
KRAKOWIE - TOMASZA ZIECINE PROWADZACEGO KANCELARIE, NOTARIALNA PRZY ULICY
MASARSKIEJ NR 7/1 W KRAKOWIE

UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGQ STATUTU T NADANIE MU NOWE] TRESCI

PROTOKOE Z DNIA 4.12.2007 R. REP.A NR 13720/2007 NOTARIUSZ W KRAKOWIE TOMASZ
ZIECINA, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL, MASARSKIE] NR 7/1 W KRAKOWIE

§ 1 - DODANO UST.5-7,

§ 5 UST.1 PKT 1 - ZMIANA,

§ 6 UST.1 - WYKRESLENIE,

§ 18 UST.1 - ZMIANA

15 STYCZNIA 2010 ROKU.

NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA Z KANCELARIT NOTARIALNE] W KRAKOWIE.
REPERTORIUM A NR 446/2010

ZMIANA: §5 UST. 1, §4

22 LUTEGO 2010 ROKU.

NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA Z KANCELARIT NOTARTALNE] W KRAKOWIE.
REPERTORIUM A NR 1837/2010

ZMIANA §52 UST.1

24.06.2010, REP A NUMER 7033/2010, NOTARIUSZ SYLWIA MAJERCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWIA MAJERCZAK TOMASZ ZIECINA, NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
UL.KORDYLEWSKIEGO 7, 31-543 KRAKGW

PKT 1 § 18 ZMIENIONO

PKT 1 § 19 ZMIENIONO

PKT 1 § 21 ZMIENIONO

PKT 2 § 22 PODPUNKT 10) ZMIENIONO

PKT 2 § 22 PODPUNKT 11) ZMIENIONO

PKT 2 § 22 PODPUNKTY: 13), 15) I 16) WYKRESLONO, DOSTOSOWUJAC NUMERACIE
POZOSTALYCH PODPUNKTOW

i1

03.09.2010, REP A NR 10343/2010, NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA NOTARIALNA
SYLWIA MAJERCZAK TOMASZ ZIECINA, NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
UL.KORDYLEWSKIEGO 7, 31-543 KRAKOW

PKT 1 § 4 ZMIENIONG

28.06.2011, REP A NUMER 8218/2011, NCTARIUSZ SYLWIA MAJERCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWIA MAJERCZAK TOMASZ ZIECINA, NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
UL.KORDYLEWSKIEGO 7, 31-543 KRAKOW

§ 5 UST.1 ZMIENIONO
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i3 12.08.2013, REPERTORIUM A NR 9896/2013, ASESOR NOTARIALNY MARIUSZ £UKASIK -
ZASTEPCA NOTARIUSZATOMASZA ZIECINY, KANCELARIA NOTARIALNA TOMASZ ZIECINA
NOTARIUSZ, 31-542 KRAKOW, UL. KORDYLEWSKIEGO 7 - ZMIENIONO § 5 UST. 1

tytuly uczestnictwa w dochodach lub

osobiste okresionym akcjonariuszom lub

majatku spéki nie wynikajacych z akcji?

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innege niz Moniter |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonege do
ogtoszen spdtki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK

w zysku?

5.Czy ohligatoriusze majg prawe do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kredlenie okolicznoscl powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacia o uchwale

SPOLKA STAJE SIE SPOLKA AKCYINA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA INTERNET INVESTMENT FUND
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE - UCHWALA Z
26.03.2001 R. ZGROMADZENIA WSPGLNIKOW INTERNET INVESTMENT FUND SPOLKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji | Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentrac

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

INTERNET INVESTMENT FUND SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

byl zargjestrowany

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze

0000066455

4 Nazwa sadu prowadzgeego rejestr AR

5.Numer REGON

357086278

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spdtki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

4919 466,00 ZL

2.Wysoko$E kapitatu docelowego

3 Liczha akeji weaystiich emisi

24597330

4 Warlodé nominaing akcji

0,20 Zk

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu

4915 468,00 Zt
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6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitaiu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

15578320

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, Zze akcje nie sg
uprzywilejowane

15.578.320 AKCII SERIT A JEST UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
AKCIA DAJE PRAWO DO 2 (DWOCH) GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

1.Nazwa serii akcji

w

2.Liczba akeji w danej serii

7789160

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akeji w danej serii

409940

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

409940

3.Rodzaj uprzywitejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcie nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

409970

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKC3E NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
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1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyinych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdh reprezentacii podmiotu

OSWIADCZENIA WOLT W IMIENIU SPOLKT SKEADATA:

1) W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU,
2) W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH
CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIAEAJACY YACZNIE Z

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

T 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STYCZEN

2.imiona RAFAL MACIES

3.Numer PESEL/REGON 70110701472

4.Numer KRS BEEX

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SKOTNICZNY

2.Imiona MACIE]

3.Numer PESEL/REGON 750808041386

4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko STYCZEN

2.Imicna JAN

3.Numer PESEL 39110201979
2 1.Nazwisko STYCZEN

2.Imionza ANNA

3.Numer PESEL 75091810388
3 |1.Nazwisko STOINSKI
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2.Imiona BARTLOMIE]
3.Numer PESEL 71112300157

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dzialainosci przedsiebiorcy 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

2 58, 29, 2, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

3 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

4 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

5 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

6 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

7 63, 11, 2, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAME INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIAXALNOSC

58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK
58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)

10 58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

11 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM 1 POZOSTALYCH PERIODYKOW

12 |58, 19, 2, POZOSTALA DZIALALNOSE WYDAWNICZA Strona 69

13 59, 20, 2, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH

14 60, 10, 2, NADAWANIE PROGRAMOW RADIOFONICZNYCH

i5 60, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGOLNCDOSTEPNYCH 1
ABONAMENTOWYCH

16 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

17 72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE [ PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

18 72,19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH T TECHNICZNYCH

19 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

20 |02, 10, Z, GOSPODARKA LESNA I POZOSTALA DZIAYALNOSC LESNA, Z WYEACZENIEM
POZYSKIWANIA PRODUKTOW LESNYCH

21 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATICNS) T KOMUNIKACIA

22 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

23 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

24 |85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

25 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

26 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZII

27 73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH
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28 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

29 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

30 71, 20, A, BADANIA I ANALIZY ZWIAZANE Z JAKOSCIA ZYWNOSCI

31 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

32 66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKAME FINANSOWYMI

33 |66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA 7 RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWARCW GIELDOWYCH

34 66, 18, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

35 61, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII PRZEWODOWE]

36 61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACIT BEZPRZEWODOWE], Z
WYEACZENIEM TELEKOMUNIKACIT SATELITARNED

37 61, 30, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACI SATELITARNE)

38 |61, 90, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTALE) TELEKOMUNIKACIHT

39 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

40 |64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW T PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH

41 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

42 82, 30, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW 1 KONGRESOW

43 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

Rubryka 2 - Wzmianki o zloZzonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ziozenia Za okres od do

polu
1.Wzmiarka o ziozeniy 1 29.06.2001 OD 01.01.2000 DO 31.12.2000
;‘:::;%f;"; R 2 26.09.2002 OD 1 STYCZNIA 2001 DO 31 GRUDNIA 2001

3 01.01,2002-31.12.2002

4 15.07.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

5 13.10.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

6 02.08.2006 01.01.2005 - 31.12.2005

7 08.08.2007 £1.01.2006 - 31.12.2006

8 15.07.2008 01.01.2007-31.12.2007

9 07.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

10 28.07.2010 01.01.2009-31.12.2009

11 08.07.2011 01.01.2010-31.12.2010

12 06.07.2012 01.01.2011-31.12.2011

13 19.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
2.Wzmianka o ziozeniu opinit |1 e OD 01.01.2000 DO 31.12.2000
blegleao rewidento 2 sonn OD 1 STYCZNIA 2001 DO 31 GRUDNIA 2001

3 o 01.01.2002-31.12.2002

4 — 01.01.2003 - 31.12.2003

5 D 01.01.2004 - 31.12.2004

6 ;*“ 01.01.2005 - 31.12.2005
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7 ok 01.01.2006 - 31.12.2006

8 HHERE 01.01,2007-31.12.2007

g FRRAK £1.01.2008 - 31.12.2008

10 AR 01.01.2009-31.12.2009

11 — 01.01.2019-31.12.2010

12 RAKAK 01.01.2011-31.12.2011

13 HokAAk 01.01.2012 - 31.12.2012
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly |1 ARFEE OD 01.01.2000 DO 31.12.2000
lHogomngenng 2 Koxpone OD 1 STYCZNIA 2001 DO 31 GRUDNIA 2001
zatwierdzeniu sprawozdania -
finansowego 3 N 01.01.2002-31.12.2002

4 xR 01.01.2003 - 31.12.2003

5 o 01.01.2004 - 31.12.2004

6 HRORRK 01.01.2005 - 31.12.2005

7 RRKHR 01.01.2006 - 31.12.2006

8 Rk 01.01.2007-31.12.2007

9 Rk 01.01.2008 - 31.12.2008

10 Rk 01.01.2009-31.12.2009

11 Aok 01.01.2010-31.12.2010

12 kK 01.01.2011-31.12.2011

13 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
4. Wzmianka o ztozeniu 1 ki OD 01.01.200¢ DO 31.12.2000
spEwnzdania Zauaiinese - 1y v OD 1 STYCZNIA 2001 DO 31 GRUDNIA 2001
podmiotu

3 Kook 01.01.2002-31.12.2002

4 ko 01.01.2003 - 31.12.2003

5 KRR 01.01.2004 - 31.12.2004 JEST TO SPRAWOZDANIE

MERYTORYCZNE Z DZIALALNOSCI SPOEKI

6 A 1.01.2005 - 31.12.2005

7 oA 01.01.2006 - 31.12.2006

8 kokk 01.01.2007-31.12.2007

9 R 01.01.2008 - 31.12.2008

10 FRAAK £1.01.2009-31.12.2009

11 KKK 01.01.2010-31.12.2010

12 HAoRK 01.01.2011-31.12.2011

13 rRRK 01.01.2012 - 31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko padmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacija o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzaczenia wydruku 17.02.2014

adres strony internetowe;, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: hitps://ems.ms.gov.pl
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7.4 UCHWALA 0 EMIS]I OBLIGAC]JI ORAZ WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I

UCHWALA nr 1/10/2013
z dnia 25 pazdziernika 2013 roku
Zarzadu IIF S.A. z siedziba w Krakowie
w sprawie emisji obligacji

1.

1. Zarzad 1IF S.A. z siedzibg w Krakowie (zwa?la dalej Emitentem) na podstawie art. 2 pkt 1 oraz art. 9
pkt. | ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach a takze § 23 ust. 1, 2 Statutu Emitenta w zw. z
art. 368 § 1 kodeksu spotek handlowych postanawia dokona¢ emisji nie wigeej niz 3.500 (stownie:
trzy tysiace pigéset) obligacji serii C o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc zlotych)
kazda o lacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3.500.000,00 (stownie: trzy miliony pigcset
tysiecy zlotych) (.,Obligacje™).

2. Cel Emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy nie zostal okreslony.

§2.
1. Obligacje beda obligacjami dwuletnimi.
2. Obligacje beda obligacjami odsetkowymi.

§ 3.
1. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
2. Obligacje mogg by¢ przedmiotem ubiegania sig o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 4.
Proponowanie nabycia Obligacji Serii C zostanie dokonane zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o -
obligacjach, tj. poprzez ofert¢ prywatna skierowana do indywidualnie oznaczonych adresatow w Strona 74

liczbie nie wiekszej niz 149 (slownie: stu czterdziestu dziewigciu) w sposdb, ktory nie stanowi
publicznej oferty Obligacji w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

§5.
Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli objete zostanie co najmniej 2.500 (stownie: dwa tysigee
piecset) Obligacji (prog emisji).

§ 6.
Szczegblowe warunki emisji Obligacji okreslone zostaly w dokumencie Warunki Emisji dwuletnich
odsetkowych obligacji na okaziciela (Warunki Emisji Obligacji Serii C), stanowigcym zatacznik do
niniejszej uchwaly.

§7.
Zarzad zobowigzuje si¢ do podjecia wszelkich dziatan majacych na celu wykonanie postanowien
niniejszej uchwaty.

§ 8.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

rarzad podjat uchwale Nr 1/10/2013 z dnia 25 pazdziernika 2013 roku w trybie glosowania jawnego zwykia
vigkszoécia gloséw w stosunku:

IIF spétka Akcyjna
ZARZADLT P Y
—_— Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakéw
NIP 945-18-89-925, REGON 357086278
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UCHWALA nr 2/10/2013
ZARZADU SPOLKI IIF SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
Z DNIA 30 PAZDZIERNIKA 2013 ROKU
W SPRAWIE USTALENIA MARZY ODSETKOWEJ DLA OBLIGACJI SERII C
§ 1.

Zarzad IIF Spolka Akcyjna ("Spolka” lub "Emitent"). dzialajac na podstawie pkt. 14 Warunkow Emisji Obligacji
serii C uchwalonych uchwala Zarzadu Emitenta nr 01/10/2013 z dnia 25 paZdziernika 2013 . niniejszym ustala
wysoko$¢ marzy odsetkowej stanowiacej sktadnik oprocentowania obligacji serit C Emitenta na poziomie 6.00%
(slownie: szes¢ procent)

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

IIF Spoéitka Akcyjna
Plac Na Groblach 21,31-101 Krakéw
NIP 945-18-89-925, REGON 357086278
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WARUNKI EMISJI
DWULETNICH ODSETKOWYCH

OBLIGAC]I NA OKAZICIELA

Spotki IIF S.A. z siedzibg w Krakowie, przy Pl. Na Groblach 21, 31-101 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000082235, REGON: 357086278, NIP 945-18-89-925, kapitat zaktadowy 4 919 468 z1,

Serii C,
na laczna kwote nie wieksza niz 3 500 000 zl (stownie: trzy miliony piecset tysiecy ztotych),

od numeru 0001 do numeru nie wiekszego niz 3500

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA 1 OBOWIAZKI EMITENTA I OBLIGATARIUSZY ORAZ STANOWIA
JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY INFORMACJE O EMITOWANYCH OBLIGACJACH.

1. Definicje:

1) Akcje Zabezpieczajace - akcje imienne Wind Mobile Spétki Akcyjnej z siedziba w Warszawie bedace w
posiadaniu IIF Ventures B.V. - spétki w 100% zaleznej od Emitenta, z ktérych cze$¢ bedzie przedmiotem zastawu
rejestrowego, o ktérym mowa w pkt. 19.2 Warunkéw Emisji Obligacji,

2) Dzien Emisji - Dzien Przydziatu Obligacji,

3) Dzien Splaty - dzien wyptaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza,

4) Dzien Wykupu - oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzien 9 listopada
2015,

5) Dzien Przydziatu - dzien podjecia uchwaty o przydziale obligacji zgodnie z pkt. 11,

6) Emitent - oznacza spétke IIF Spétka Akcyjna z siedzibg we Krakowie,

7) Ewidencja - oznacza depozyt papieré6w warto$ciowych prowadzony przez KDPW,

8) Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji - oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,
stanowiacy zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji

9) Inwestor - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, do ktdrej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji,

10) KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieré6w Wartosciowych S.A.,

11) Kodeks Postepowania Cywilnego - Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U.
1964 nr 43 poz. 296 ze zm.),

12) KSH - oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037
z p6zn. zm.),

13) Marza - marza dla Obligatariuszy doliczona do stawki referencyjnej, zgodnie z pkt. 14,

14) Obligacje - oznacza nie wiecej niz 3.500 (stownie: trzy tysigce piecset) dwuletnich, odsetkowych obligacji na
okaziciela serii C, nieposiadajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc
ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej,

15) Obligatariusz - oznacza osobe fizyczng, osobe prawnag lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, uprawniong z Obligacji,

16) OKres Odsetkowy - okres okreslony w Tabeli 1, pkt. 14,

17) Oferujacy - oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa,
fax: +48 22 201 97 51,

18) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza- oznacza prawo Obligatariusza do Zadania
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 15,

19) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta - oznacza prawo Emitenta do Zadania
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 16,

20) Postepowanie Upadlosciowe - postepowanie, o ktdrym mowa w ustawie Prawo upadtosciowe i naprawcze z
dnia 28 lutego 2003 r. (Dz. U. Nr 60, poz. 535 z p6zn. zm.),

21) Propozycja Nabycia Obligacji - oznacza dokument na podstawie, ktérego jest sktadana propozycja nabycia
Obligacji Inwestorom,

22) Raport Biezacy, Raport Okresowy - odpowiednio raport biezacy lub raport okresowy przekazywany zgodnie z
regulacjami Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst lub innego Rynku Zorganizowanego, na ktérym sa
notowane papiery warto$ciowe Emitenta,
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23) Rynek Zorganizowany oznacza jakikolwiek rynek, na ktérym prowadzony jest obrét zorganizowany w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

24) Stawka Referencyjna - stawka referencyjna stanowigca sktadnik oprocentowania Obligacji, okreslona na
zasadach opisanych w pkt. 14,

25) Termin Skladania Ofert Nabycia - termin na sktadanie ofert nabycia Obligacji, ktéry biegnie od dnia 4
listopada 2013 r. godz. 9.00 do dnia 7 listopada 2013 r. godz. 17.30,

26) Uchwatla o Emisji Obligacji - oznacza uchwate nr 1/10/2013 z dnia 25 pazdziernika 2013 r. Zarzadu IIF SA z
siedzibg w Krakowie w sprawie emisji obligacji serii C,

27) Ustawa o Obligacjach - oznacza Ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.z 2001 r.
nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.),

28) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1539 z pdzn. zm.),

29) Ustawa o Ofercie Publicznej - oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(Dz.U.z 2005 r., nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.),

30) WZA - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

31) Warunki Emisji Obligacji - oznaczajg warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach,

32) Zawiadomienie 0 Wymagalnosci - zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt. 15,

33) Zi, PLN - oznacza ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Postanowienia ogdlne:

Oferta Obligacji bedzie prowadzona w formie oferty niepublicznej w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach tj.
poprzez oferte prywatna skierowang do indywidualnie oznaczonych adresatéw w liczbie nie wiekszej niz 149
(stownie: stu czterdziestu dziewieciu) w sposdb, ktory nie stanowi publicznej oferty Obligacji w rozumieniu art. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej. Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Obligacja jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach nie majgcym
formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktdrego Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza. Prawa z
Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja osobie
bedacej posiadaczem tego rachunku. Emitent zobowiazuje sie niezwtocznie po przydziale Obligacji ztozy¢ stosowne
dokumenty do KDPW w celu rejestracji Obligacji w Ewidencji.

Do Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowien w nich zawartych beda
miaty zastosowanie wszelkie obowigzujace w KDPW regulacje, co kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje
do wiadomo$ci, a nabywajgc Obligacje wyraza na to zgode. Depozyt bedzie prowadzony przez KDPW do czasu
catkowitego umorzenia Obligacji.

Emitent moze podjac¢ czynno$ci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W przypadku wprowadzenia Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu, obrét Obligacjami bedzie odbywat sie zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami
obowigzujacymi w tym obrocie.

Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawa prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata o Emisji Obligacji.

Cel emisji:

Cel emisji nie zostat okreslony.

Minimalna laczna warto$¢ nominalna Obligacji:
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2.500.000 zt (stownie: dwa miliony piecset tysiecy ztotych)

Maksymalna laczna warto$¢ nominalna Obligacji:

3.500.000 zt (stownie: trzy miliony pie¢set tysiecy ztotych)

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

100 (stownie: sto) Obligacji

Minimalna liczba Obligacji, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla doj$cia emisji Obligacji do skutku
(prog emisji):

Strona 78
2.500 (stownie: dwa tysigce piec¢set) Obligacji

Oferty nabycia Obligacji oraz przydziatl Obligacji:

Propozycja Nabycia Obligacji kierowana jest do Inwestoréw przez Oferujacego. Do Propozycji Nabycia Obligacji
dotaczony zostal Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktéry w przypadku wypetnienia go i ztozenia
zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji oraz Warunkami Emisji Obligacji przez Inwestora bedzie stanowit oferte
nabycia Obligacji przez Inwestora.

Oferty nabycia Obligacji, tj. wypetniony przez Inwestora lub jego pelnomocnika Formularza Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji, nalezy doreczy¢ Oferujacemu w Terminie Sktadania Ofert Nabycia.

Oferta nabycia Obligacji bedzie uczestniczy¢ w przydziale dokonanym przez Emitenta, jeZeli zostanie zloZzona na
prawidtlowo wypetionym przez Inwestora Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji dotaczonym do
Propozycji Nabycia Obligacji oraz Obligacje, na nabycie ktérych dany Inwestor ztozyt oferte nabycia:

a) zostana w cato$ci optacone poprzez wptate na wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
rachunek prowadzony w banku wskazanym w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji catosci kwoty
rownej iloczynowi ceny emisyjnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji objetych taka oferta, nie pdzniej jednak
niz do godz. 17:30 w ostatnim dniu Terminu Sktadania Ofert Nabycia, przy czym liczona jest godzina wptywu
$rodkéw na ten rachunek lub

b) w tym samym terminie Inwestor ztozy Oferujacemu pisemne, potwierdzone przez Emitenta, oswiadczenie o
bezgotéwkowym rozliczeniu z Emitentem ceny nabycia Obligacji na kwote réwng iloczynowi ceny emisyjnej
jednej Obligacji oraz liczby Obligacji objetych taka oferta.

Inwestorowi nie przystuguje w stosunku do Emitenta ani Oferujacego jakiekolwiek roszczenie o odsetki z tytutu
przetrzymywania wptaconych srodkéw pienieznych na wyzej wskazanym rachunku, o ile odbywa sie ono zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji.
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12.

W przypadku gdy nastgpita zmiana Warunkéw Emisji Obligacji w drodze uchwaty odpowiedniego organu Emitenta w
ktérymkolwiek dniu Terminu Sktadania Ofert Nabycia, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem zmienionych
Warunkdéw Emisji Obligacji, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu najpdzniej w drugim dniu
roboczym po dniu powziecia informacji o zmianie Warunkéw Emisji Obligacji. Uchylenie sie od skutkéw prawnych
zapisu nastepuje przez osSwiadczenie na pismie (,0$wiadczenie o Rezygnacji”) dostarczone do Oferujacego droga
mailowg, faksem lub doreczone na adres siedziby Oferujgcego w wyzej wskazanym terminie. Jezeli obligacje, na ktdre
osoba ta ztozyta zapis zostaty optacone, Oferujacy dokona zwrotu srodkéw na rachunek pieniezny tej osoby
wskazany w Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia w terminie 4 dni roboczych od dnia otrzymania przez
Oferujacego O$wiadczenia o Rezygnacji.

Oferta nabycia Obligacji przestaje wigza¢ Inwestora w przypadku niedojscia emisji obligacji do skutku - od chwili, w
ktérej Inwestor otrzyma od Oferujgcego informacje o niedoj$ciu emisji Obligacji do skutku, nie pézniej jednak niz na
koniec trzeciego dnia roboczego po ostatnim dniu roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia, a w przypadku dojscia
emisji obligacji do skutku, w odniesieniu do tej czesci Obligacji, ktére nie zostaty mu przydzielone - do chwili, w
ktérej Inwestor otrzyma od Oferujacego informacje o liczbie przydzielonych mu Obligacji, lecz nie p6Zniej jednak niz
na koniec trzeciego dnia roboczego po ostatnim dniu roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta w Dniu Przydziatu nie pdéZniej niz w 3 (stownie: trzecim) dniu
roboczym nastepujagcym po ostatnim dniu roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia w drodze uchwaty
odpowiedniego organu Emitenta, w oparciu o otrzymana od Oferujacego liste inwestoréw, ktérzy ztozyli oferty
nabycia Obligacji, pod warunkiem subskrypcji przez inwestoréw co najmniej takiej liczby Obligacji, ktora spowoduje
osiggniecie progu dojscia emisji Obligacji do skutku. W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w ostatnim dniu
Terminu Sktadania Ofert Nabycia przydziat zostanie dokonany w trzecim dniu roboczym po Terminie Sktadania Ofert
Nabycia.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy ztozg oferty nabycia na Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji, wyniesie nie wiecej niz maksymalna liczba oferowanych Obligacji, kazdemu Inwestorowi sktadajgcemu
oferte zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyl oferte. Jezeli taczna liczba Obligacji, na ktére
Inwestorzy ztozg oferty nabycia na Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, wyniesie wiecej niz
maksymalna liczba oferowanych Obligacji, Obligacje zostang przydzielone wedtug kolejnosci ztozenia ofert przez
Inwestorow, liczonej wedlug daty i godziny wptywu oferty. Niezaleznie od powyzszych postanowien Warunkéow
Emisji Obligacji i Propozycji Nabycia Obligacji, Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorom Obligacji
wedtug wlasnego uznania w liczbie wskazanej przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
lub mniejszej lub nieprzydzielenia takiemu Inwestorowi Obligacji w ogoéle, co nie uprawnia inwestora do wysuwania
wzgledem Emitenta ani Oferujacego jakichkolwiek roszczen. Utamkowe czes$ci Obligacji nie beda przydzielane.

Najpézniej drugiego dnia roboczego po Dniu Przydziatu, Oferujacy wystosuje do Inwestoréw zawiadomienia o
dokonanym przydziale Obligacji lub niedoj$ciu emisji Obligacji do skutku oraz niezaleznie od tego podejmie
czynnosci celem przekazania tresci takiego zawiadomienia Inwestorom za pomoca $rodkéw porozumiewania sie na
odlegtos¢ lub drogg elektroniczna.

W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostala wskazana przez Inwestora w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, nadwyzka $rodkéw pienieznych wptaconych przez Inwestora
ponad taczng cene emisyjna przydzielonych takiemu Inwestorowi Obligacji zostanie zwrécona na rachunek wskazany
przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji niezwlocznie po dokonaniu przydziatu
Obligacji, nie pdéZniej jednak niz do drugiego dnia roboczego po Dniu Przydziatu.

W przypadku subskrypcji mniejszej liczby obligacji niz okreslona jako Prég Emisji, Emitent w terminie trzech dni
roboczych po ostatnim dniu roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia podejmie uchwate o niedoj$ciu emisji
Obligacji do skutku. Srodki pieniezne wplacone przez Inwestora zostang zwrécone na rachunek wskazany przez
Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nie p6zZniej niz drugiego dnia roboczego od dnia, w
ktérym Emitent podejmie uchwate o niedojéciu emisji do skutku.

Swiadczenia Emitenta:

Obligacje uprawniajg do nastepujacych $wiadczen, co do ktérych spetnienia Emitent zobowigzuje sie:

e Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania, na warunkach i w terminach
okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

e Swiadczenia pieniezZnego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nominalnej Obligacji, na
warunkach i w terminie okreslonych w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji, albo $wiadczenia pienieznego
zwigzanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i terminach okreslonych w pkt. 15 oraz
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13.

14.

w pkt. 16 Warunkéw Emisji Obligacji,

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywac sie bedzie
zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego. Jezeli dzien wyptaty danego $wiadczenia przypadnie
na dzien nie bedacy dniem roboczym, zaptata tego $wiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajacym po nim dniu
roboczym, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Warunki wykupu Obligacji:

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 9 listopada 2015 r. poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokos$ci réwnej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zt za kazda Obligacje.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6
(sze$¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli na dzien 30 pazdziernika 2015 r.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw

warto$ciowych Obligatariusza kwotg réwna iloczynowi liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

Warunki wyptaty oprocentowania:

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany pétrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staty w Okresie Odsetkowym.
Stawka Referencyjng kuponu jest 6-miesieczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla kazdego Okresu
Odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego. Do stawki referencyjnej
doliczana bedzie Marza. Ostateczna wysoko$¢ Marzy ustalona zostanie uchwatg Zarzadu Emitenta najp6zniej jeden
dzien przed pierwszym dniem roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia. Wysoko$¢ kuponu bedzie obliczana na
podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia i spetnienia §wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych

Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty

odsetek.

Wysoko$¢ kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

(WIBOR 6M + Marza) liczba dni w danym okresie odsetkowym

1 1
100% 365 000z

kupon =

Informacje dotyczace kolejnych ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.
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Nr Okresu | Data Ustalenia [ Pierwszy dzien [ Data Ustalenia | Ostatni Dzien | Liczba dni w
Odsetkowego | Wysokosci Okresu Prawa Do Okresu Okresie
Stawki Odsetkowego Odsetek Odsetkowegoi | Odsetkowym
Referencyjnej wyplata kuponu
1 2013-10-29 2013-11-08 2014-04-29 2014-05-08 182
2 2014-04-29 2014-05-09 2014-10-29 2014-11-06 182
3 2014-10-29 2014-11-07 2015-04-28 2015-05-07 182
4 2015-04-28 2015-05-08 2015-10-30 2015-11-08 185

W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie mogta by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Wysoko$ci Stawki
Referencyjnej wskazanym w Tabeli 1. powyZej, zostanie ona ustalona w oparciu o stawke referencyjng ustalong w
najblizszym dniu roboczym bezposrednio poprzedzajacym tg Date Ustalenia Wysokos$ci Stawki Referencyjne;j.

W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do Odsetek wskazana w Tabeli 1. powyzej nie bedzie przypadata w dniu

roboczym lub bedzie przypadata na mniej niz 6 dni roboczych przed najblizszym Ostatnim Dniem danego Okresu
Odsetkowego wskazanego w Tabeli 1 powyzej, prawa do odsetek zostang ustalone w oparciu o dzien roboczy
przypadajacy na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Wyptata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw

warto$ciowych Obligatariusza.

15. Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

15.1

15.2

15.3

15.4

W przypadku wystgpienia okoliczno$ci wymienionych w pkt. 15.3 w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
Obligacji, Obligatariusz jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzgcemu rachunek
papieréw warto$ciowych Obligatariusza pisemnego zawiadomienia, w terminie okre$lonym zgodnie z pkt. 15.5,
Ze posiadane przez niego Obligacje staja sie natychmiast wymagalne i podlegajg sptacie w kwocie okreslonej
zgodnie z pkt. 15.2 (,Zawiadomienie O Wymagalnosci”), a Emitent jest zobowigzany, na zadanie Obligatariusza,
dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji poprzez wyptate kwoty
okreslonej zgodnie z pkt. 15.2 w terminie okreslonym na podstawie pkt. 15.6.

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie kazdorazowo okre$lona jako suma wartoéci nominalnej Obligacji
(1.000 PLN) oraz kwoty narostych odsetek liczonej od poczatku danego Okresu Odsetkowego, w ktérym
przypada Dzien Sptaty, do tego Dnia Sptaty (wilgcznie z tym dniem).

W przypadku wystgpienia ktdérejkolwiek z nastepujacych okolicznosci w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
Obligacji Emitent zobowiazany jest, na zagdanie Obligatariusza, na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji
Obligacji, dokonac przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji:

a) otwarcie Postepowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta,

b) niewywigzywanie sie przez Emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji,

¢) niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan
finansowych wraz z opinia biegtego rewidenta w terminie 6 miesiecy od zakonczenia danego roku
obrotowego lub sprawozdan pétrocznych w terminie 3 miesiecy od konca pierwszego poétrocza danego
roku obrotowego,

d) nieztozenie wniosku o ustanowienie zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt. 19.2 Warunkéw
Emisji Obligacji w terminie 30 dni od Dnia Emisji,

e) nieustanowienie zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt. 19.2 Warunkéw Emisji Obligacji w
terminie 180 dni od Dnia Emisji,

f) niedostosowanie liczby akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego w przypadku wystapienia
okolicznos$ci, o ktérej mowa w pkt. 19.5 (b) Warunkéw Emisji Obligacji w terminie 90 dni od
odpowiedniego Dnia Okreslenia Wspo6tczynnika Zastawu.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystgpieniu powyzszych okolicznosci oraz o
wynikajacym z tego prawie do wczes$niejszego wykupu w trybie przewidzianym w pkt. 20. Niedopeinienie tego
obowiazku jest réwniez podstawg zgdania przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza zgodnie z trybem przewidzianym w pkt. 15.
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15.5

15.6

15.7

16.

17.

18.

Zawiadomienie O Wymagalnosci bedzie skuteczne jezeli zostanie dostarczone Emitentowi do 10 dnia roboczego
po dniu przekazania informacji wskazanych w pkt. 15.3. W przypadku nieprzekazania informacji zgodnie z pkt.
15.4. Obligatariusze majg prawo zadania przedterminowego wykupu Obligacji do Dnia Wykupu. Wraz z
przesytaniem Zawiadomienia O Wymagalnosci, Obligatariusz ztozy swiadectwo depozytowe dotyczace
posiadanych Obligacji.

W przypadku wypelnienia przez Emitenta obowigzku z pkt. 15.4 Dzien Sptaty przypadnie nie p6zniej niz w 25
dniu roboczym od dnia przekazania informacji o okolicznosci okreslonych w pkt. 15.3. W przypadku
niewypelnienia przez Emitenta obowigzku okres$lonego w pkt. 15.4, Dzien Sptaty przypadnie nie p6zniej niz 25
dniu od otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia O Wymagalno$ci. Opcja Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza zostanie zrealizowana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

Opcja przedterminowego wykupu realizowana bedzie zgodnie z zasadami KDPW. Powyzsze zapisy dotyczace
trybu i terminéw sktadania Zawiadomienia o Wymagalnosci, nie zwalniajg Obligatariusza od sktadania
odpowiednich o$wiadczen i dokonywania odpowiednich czynno$ci zgodnie z regulacjami KDPW.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonac¢ wcze$niejszego wykupu wszystkich Obligacji na zadanie wtasne (Opcja Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta) w dniu 6 listopada 2014 r. albo 7 maja 2015 r. (Dzieh Wcze$niejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta).

Informacja o zgloszeniu zadania przedterminowego wykupu Obligacji Emitenta wraz ze wskazaniem Dnia
Weczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta oraz dnia ustalenia prawa do §wiadczenia z Obligacji, przekazana
zostanie Obligatariuszom w formie Raportu Biezacego w terminie nie krétszym niz 20 dni roboczych przed
odpowiednim Dniem Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta réwna bedzie wartoéci nominalnej Obligacji. Niezaleznie od powyzszego pozostaja w mocy zapisy
pkt. 14 niniejszego Dokumentu.

Podstawa naliczenia i spetnienia §wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania §wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6
(stownie: sze$¢) dni roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, tj.

- 29 pazdziernika 2014 r., gdy Emitent zdecyduje o realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
w dniu 6 listopada 2014 r., albo

- 28 kwietnia 2015 r., gdy Emitent zdecyduje o realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w
dniu 7 maja 2015 r.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie zrealizowana poprzez uznanie rachunku pienieznego
stuzacego do obstugi rachunku papieré6w wartosciowych Obligatariusza.

Zbywalnos¢ Obligacji:

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen.

Status zobowigzan Emitenta:
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Do momentu ustanowienia zabezpieczenia, o ktérym mowa w punkcie 19.2 Warunkéw Emisji Obligacji zobowigzania
Emitenta z tytutu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, ktére beda traktowane na réwni z wszystkimi pozostalymi obecnymi i przysztymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, do ktérych roszczenia sg uprzywilejowane na
mocy bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji po ustanowieniu zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt. 19.2.
Warunkéw Emisji Obligacji bedg stanowi¢ zabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, ktére beda traktowane na réwni z wszystkimi pozostalymi obecnymi i przysztymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, do ktérych roszczenia sa uprzywilejowane na
mocy bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego.

19. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia:

19.1

19.2

19.3

19.4

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone.

W przypadku doj$cia emisji do skutku Emitent zobowiazuje sie doprowadzi¢ do zawarcia w terminie 20 dni od
Dnia Emisji Obligacji umowy zastawu rejestrowego z sumga zabezpieczenia nie nizsza niz 1,5-krotno$¢ wartosci
nominalnej objetych Obligacji, przy czym przedmiotem zastawu beda Akcje Zabezpieczajace, ktérych minimalna
liczba zostanie obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

L= 1,5 * Wartos$¢ Obligacji
B c1

gdzie: Strona 83
L - catkowita liczba Akcji Zabezpieczajacych bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego
Wartos¢ Obligacji - nominalna warto$¢ objetych Obligacji

C1 - $rednia z cen akcji Wind Mobile S.A. wprowadzonych do obrotu na NewConnect na zamknieciu sesji
gietdowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem Emisji Obligacji.

Umowa zastawu rejestrowego, o ktérej mowa w pkt. 19.2, zostanie zawarta pomiedzy sp6tka zalezng Emitenta -
IIF Ventures B.V. - jako zastawca i administratorem zastawu, i zgodnie z ta umowa zastawca wyrazi zgode na
ustanowienie akgji, o ktérych mowa w pkt. 19.2, przedmiotem zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy, a
administrator zastawu ztozy prawidtowy i nalezycie optacony wniosek o wpis zastawu do rejestru zastawow w
terminie 30 dni od Dnia Emisji.

W dniu 6 listopada 2014 r. albo 7 maja 2015 (Dni Okres$lenia Wspo6tczynnika Zastawu) Emitent dokona
weryfikacji tacznej wartosci akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt. 19.2,
zgodnie z wzorem przedstawionym ponizej:

7= L*C2
" Wartoéé Obligacji

gdzie:

Z - Wspétczynnik Zastawu
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19.5

L - catkowita liczba Akcji Zabezpieczajacych bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w
pkt. 19.2 w odpowiednim Dniu Okreslenia Wspo6tczynnika Zastawu

C2 - $rednia z cen akcji Wind Mobile S.A. wprowadzonych do obrotu na NewConnect na zamknieciu sesji
gietdowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem Okreslenia Wspo6tczynnika Zastawu

Warto$¢ Obligacji - nominalna warto$¢ objetych Obligacji

Jezeli:

(a) Wartos$¢ Wspétczynnika Zastawu bedzie wieksza niz 2 - liczba akcji objetych zastawem moze zostac
zmniejszona zgodnie z wzorem przedstawionym ponizej:

1,5 * Wartos$¢ Obligacji

R1 =1L
Cc2

gdzie:

R1 - zaokraglona ,w dét” do liczby catkowitej liczba Akcji Zabezpieczajacych, ktéra moze zosta¢ wykreslona z
rejestru zastawow

L - catkowita liczba Akcji Zabezpieczajacych bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w
pkt. 19.2 w odpowiednim Dniu Okreslenia Wsp6tczynnika Zastawu

Wartos¢ Obligacji - nominalna warto$¢ objetych Obligacji
C2 - $rednia z cen akcji na okaziciela Wind Mobile S.A. wprowadzonych do obrotu na NewConnect na

zamknieciu sesji gietdowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem Okreslenia
Wspétczynnika Zastawu

(b) Wartos¢ Wspoétczynnika Zastawu bedzie mniejsza niz 1,3 - liczba akcji objetych zastawem zostanie
zwiekszona zgodnie z wzorem przedstawionym ponizej:

_ 15 Warto$¢ Obligacji 3

R2 )

gdzie:

R2 - zaokraglona ,w gére” do liczby catkowitej liczba dodatkowych Akcji Zabezpieczajacych, na ktérych
Zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy

L - catkowita liczba Akcji Zabezpieczajacych bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w
pkt. 19.2 w odpowiednim Dniu Okreslenia Wspo6tczynnika Zastawu

Wartos¢ Obligacji - nominalna warto$¢ objetych Obligacji

C2 - $rednia z cen akcji na okaziciela Wind Mobile S.A. wprowadzonych do obrotu na NewConnect na
zamknieciu sesji gietdowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem Okreslenia
Wspobtczynnika Zastawu

W przypadku wystgpienia okoliczno$ci opisanej w punkcie

e 194 (a) - Emitent moze poinformowa¢ administratora zastawu o wystgpieniu tej okolicznosci oraz
doprowadzi¢ do ustanowienia przez administratora zastawu zmian uwzgledniajacych wskazang
okoliczno$¢.

e 194 (b) - Emitent niezwlocznie poinformuje administratora zastawu o wystapieniu tej okolicznosci oraz
doprowadzi do ustanowienia przez administratora zastawu zmian uwzgledniajacych wskazang okoliczno$¢
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20.

20.1

20.2

21.

22.

w terminie 90 dni od odpowiedniego Dnia Okreslenia Wspétczynnika Zastawu.

Zawiadomienia:

Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

a) w przypadku, gdy akcje Emitenta s3 przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w formie Raportéw
Biezacych i Raportéow Okresowych, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na tym Rynku Zorganizowanym,

b) w przypadku, gdy Obligacje sa jedynymi papierami warto$ciowymi Emitenta bedgcymi przedmiotem obrotu
na Rynku Zorganizowanym, w formie Raportéw Biezacych i Raportéw Okresowych, zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi na tym Rynku Zorganizowanym,

c¢) w przypadku, gdy zadne z papierow warto$ciowych Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na zadnym Rynku
Zorganizowanym, beda doreczane im osobiscie lub wysytane listem poleconym lub kurierem.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Propozycji Nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji
Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw beda wysytane listem poleconym lub kurierem na ich adresy
podane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub beda doreczane im osobiscie. Jezeli jedna ze
Stron zmieni adres nie powiadamiajac o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem poleconym bedzie uznane
za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres, lub w przypadku braku
doreczenia - z uptywem terminéw przewidzianych w kodeksie postepowania cywilnego na odbiér przesytki
pozostawionej w urzedzie pocztowym.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dodatkowo umieszczane na stronie internetowe;j
Emitenta: www.iif.pl.

Sprawozdania finansowe:

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia bieglego rewidenta oraz

péiroczne sprawozdania finansowe w okresie od Dnia Emisji do czasu catkowitego wykupu Obligacji, w trybie Strona 85
wskazanym w pkt. 20 z zastrzeZeniem, iz w przypadku gdy Zadne z papieréw warto$ciowych Emitenta nie sg

przedmiotem obrotu na zadnym Rynku Zorganizowanym, obowiazek udostepnienia rocznego sprawozdania

finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony w przypadku umieszczenia tych dokumentow

stronie internetowej Emitenta.

Prawo wlasciwe:

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce podlegaja prawu
polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sagdem powszechnym wtasciwym dla
siedziby Emitenta.
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7.5 DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
Obligacje Obligacje Emitenta Serii C w liczbie 2.500 (stownie: dwa tysigce piecéset)
Obligatariusz osoba fllzyczna, .osoba pr.awn.a.l lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, uprawniona z Obligacji
ASO / Catalyst Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany

Dokument, Dokument

Informacyjny

Emitent, Spoéika, IIF,
Fundusz

EUR, euro

FIZ

Gielda, GPW
Internet Ventures
KDPW

KNF, Komisja
Kodeks Cywilny, KC
KRS

KSH

NWZA
Organizator ASO
PKD

Regulamin ASO
S.A.

Software Mind

Sp. z 0.0.

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Podatku

Dochodowym od Os6b

Prawnych

Ustawa o Podatku od

Czynno$ci
Cywilnoprawnych
Ustawa o
Rachunkowosci

przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO
Niniejszy Dokument (Dokument Informacyjny dla obligacji serii C IIF S.A. z siedzibg w
Krakowie) sporzadzony na potrzeby wprowadzenia obligacji Serii C Emitenta do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW na Catalyst

IIF Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

euro, prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. 1964, nr 16, poz. 93, z p6Zniejszymi
zmianami)

Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z
pozn.zm.)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect tj. Gietda Papieréw
Warto$ciowych Spotka Akcyjna w Warszawie

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu GPW z
dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

spotka akcyjna
Software Mind Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538
Z pozn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2007, nr 50,
poz. 331, z pézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do =zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. 2009, nr 185, poz. 1439, z pdZniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz o zmianie
niektérych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (Dz.U. 1992, nr 21, poz. 86, z
pozniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (tj. Dz.U.
2010, nr 101, poz. 649, z pézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. Nr 173, poz. 1807
Z pozn. zm.)

< data sporzadzenia: 28 kwietnia 2014 roku>
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VAT
VC

Wind Mobile

WZA
zl, PLN

Podatek od towarow i ustug
Venture Capital

Wind Mobile Spé6tka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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