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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 25 listopada 2024 r.
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.  OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, Ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy
dotoieniu naleiytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Mocie Informacyjne]j serii C s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ie nie
pominieto w niej Zadnych faktéow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentow diuZznych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Elektronicznie padpi I Elektronicznie podpisany
Tomasz p;e:;mfmjc?;ﬁnimk Ewa Ma ria przez Ewa Maria Bobkowska
-1 |, Data: 2024.11.25 08:59:01 Data: 2024.11.25 09:08:04
Wojciech Janik 35753 Bobkowska 5w

Autoryzowany Doradca
Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, ze Nota Informacyjna dla obligacji serii
C emitowanych przez P.A. Nova S.A. zostala sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdZn. zm.), oraz
7e wedlug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez
emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej Zadnych faktow, ktére moglyby wplywacé na jej znaczenie i
wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie e opisuje ona rzetelnie

czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy: Elektronicznie

Elektronicznie Ra d 0 Sl'a W podpisany przez

Piotr Marcin podpisany przez Piotr ) Radostaw Krzyzak
Jankowski  Data2ozaries. Krzyza k  Data:2024.11.25
10:11:23 +01'00" / 11:56:11 +01 'CIOJ
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Il.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

\EYAVER P.A. NOVA S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gliwice

Adres: ul. Gérnych Watéw 42, 44-100 Gliwice
Numer telefonu: 32 400-41-00

Numer fax: 32 400-41-10

Strona internetowa:

Adres poczty elektronicznej:

NIP: 631-020-04-17

REGON: 003529385

Numer KRS: 0000272669

Kod LEI 2594008TBOIVL14UFL47

2.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e Tomasz Janik - Prezes Zarzadu
e  Stanistaw Lessaer - Wiceprezes Zarzadu

e Ewa Bobkowska - Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Spotke reprezentuje tacznie dwdch cztonkdw zarzadu lub cztonek zarzadu i prokurent.

2.2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.3. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Forma prawna

Kraj siedziby:

Adres poczty elektroniczn

Adres strony internetowej:

Zakres dziatan we wspotpracy

z Emitentem

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
spotka akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
+48 22 128 59 00

kontakt@michaelstrom.pl

www.michaelstrom.pl
525-247-22-15
14226131900000
0000712428

1)

wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej
Noty Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do

obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie,

4) udziatw procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Obligacje sa zobowigzaniem tylko i wytacznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajagcy w jakimkolwiek
charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci nie bedzie ich
gwarantowat. Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym takie, ktére beda notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe
ryzyka, ktére obecnie nie s3 znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie
wptynaé¢ na sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, nie
wskazane ponizej. Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza o ich

istotnosci, waznosci czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.

3.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM
3.1.1. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq spofeczno-ekonomicznq w Polsce

Sytuacja branzy budowlanej, w ktérej Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, jest $cisle powigzana
z sytuacja makroekonomiczng w kraju. Zdecydowana wiekszo$¢ przychodéw Grupy P.A. NOVA pochodzi
z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych
z sytuacjg makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga
generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci gospodarczej.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.1.2. Ryzyko zwiqzane z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy

Pod koniec lutego 2022 r. nastgpita inwazja wojsk rosyjskich na terenie Ukrainy. Gtdwnymi obszarami, na ktére
obecna sytuacja ma posrednio wptyw, s3 w ocenie Emitenta przede wszystkim obszary: 1) sity roboczej, 2)
surowcow, ich ceny i dostepnosci, 3) fluktuacji na rynku walutowym, 4) sytuacji na rynku bankowym
i finansowym.

W obszarze sity roboczej identyfikowane jest ryzyko powrotu pracujgcych obecnie na terenie Polski pracownikow
pochodzenia ukrainskiego do ojczystego kraju, co miato wptyw na Grupe Emitenta poprzez ryzyko ograniczenia
zasobow ludzkich wystepujace gtdwnie u podwykonawcdédw Grupy. Wyzwanie w zakresie kadry pracowniczej byto

w ocenie Emitenta identyfikowane w wiekszosci firm budowlanych i produkcyjnych na rynku polskim.

W wyniku konfliktu na terenie Ukrainy wiele krajow na catym Swiecie, w tym panstwa europejskie, USA, Kanada,
Australia, Japonia, natozyly sankcje finansowe i handlowe na Rosje oraz czesciowo na Biatorus. Sankcje
odwetowe naktadane sg rowniez przez Federacje Rosyjskg. W wyniku tego wymiana handlowa z Rosjg, Biatorusig
oraz Ukraing, ktdra jest w stanie wojny, ulegta znacznemu ograniczeniu badz zatamaniu. Wg danych Eurostatu w

2021 r. udziat Rosji, Ukrainy i Biatorusi w polskim imporcie wynidst odpowiednio 5,7%, 1,5% oraz 0,5%. Gtéwnymi
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produktami importowanymi z tych krajow sg: drewno, produkty chemiczne (Biatorus), potprodukty z zelaza i stali
(Ukraina), surowce energetyczne, stal, metale przemystowe (Rosja). W wyniku zatamania stosunkow
gospodarczych nastgpity krétkoterminowe ograniczenia w dostepnosci produktow i/lub nastapit gwattowny
wzrost cen tych dobr. Duza czes¢ tych produktow jest wykorzystywana zarowno w dziatalnosci produkcyjnej
Grupy, jak tez w branzy budownictwa, w tym mieszkaniowego, co miato wptyw na wzrost kosztéw wykonawstwa
inwestycji Grupy Emitenta gtéwnie w 1H 2022 r. Wzrosty cen stali, stanowigcej gtéwny surowiec w segmencie

produkcji osprzetu do maszyn, miaty wptyw na spadek marzy operacyjnej w 2022 r.

Ponadto, wojna posrednio przyczynita sie do ostabienia ztotego, podniesienia inflacji i zwiekszenia presji na
podwyzki stép procentowych. Sytuacja na rynku bankowym i finansowym ma i moze mie¢ wptyw na pozyskiwanie
finansowania przez Grupe Emitenta w przysztych okresach, przy czym w ocenie Emitenta sytuacja i nastroje na

rynkach finansowych beda w duzej mierze zalezaty od dalszego rozwoju sytuacji na Ukrainie.

Opisane powyzej czynniki mogg mieé wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy
Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ umiarkowana. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.1.3. Ryzyko zwiqzane z ksztaftowaniem sie kursow walutowych

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy P.A. NOVA jest rynek krajowy (na ktorym Grupa zawiera/realizuje
kontrakty w walucie krajowej). Jednakze cze$¢ przychoddw Grupy realizowana jest w EUR. Dotyczy to dziatalnosci
zwigzanej z realizacjg obiektéw handlowych na witasny rachunek z zamiarem ich pdzniejszej odsprzedazy oraz
prowadzeniem dziatalnosSci zwigzanej z wynajmem powierzchni handlowych we wtasnych obiektach handlowych
Grupy Emitenta. Stosowanie stawek najmu oraz finansowanie projektow w EURO w przypadku ww. projektéw
jest powszechnie stosowang praktykg rynkowa.

Grupa Emitenta nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem zwigzanym z ksztattowaniem sie kursow walutowych
w odniesieniu do przeptywdw czynszowych realizowanych w EUR, gdyz rownoczes$nie obiekty te finansowane sg
kredytami zaciggnietymi w EUR i wystepuje tu naturalny hedging. Jest to zgodne z ogdélnym dazeniem do tego,
aby waluta w jakiej realizowane sg przychody z danej inwestycji, byta zgodna z walutg w jakiej inwestycja ta jest
finansowana.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.4. Ryzyko zmiany stép procentowych
Grupa P.A. NOVA jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe.
W zwigzku z tym Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych. Grupa Emitenta na biezgco
monitoruje sytuacje rynkowa, a w przypadku finansowania dtugoterminowego zaciggnietego w EUR stosuje
dla istotnej jego czesci zabezpieczenia w postaci kontraktéw SWAP na stope procentowg, ktére pozwalaja

na ustalenie statej stopy procentowej dla tego typu finansowania.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$é¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.5. Ryzyko wzrostu cen materiatéw i ustug budowlanych
Grupa P.A. NOVA narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych. Dotyczy to w szczegdlnosci cen stali, betonu oraz innych materiatéw budowlanych.
W celu ograniczenia ryzyka wzrostu cen materiatéw budowlanych Grupa Emitenta na biezgco monitoruje ceny
najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych, a w podpisywanych umowach Grupa stara sie dopasowac ich
parametry odpowiednio do sytuacji rynkowej. W szczegdlnosci dotyczy to czasu trwania kontraktu oraz wartosci
umowy, co zwykle gwarantuje niezmiennos¢ cen materiatdw budowlanych w okresie trwania umowy.
Dodatkowo ryzyko wzrostu cen ograniczane jest poprzez scentralizowany system zakupdw Grupy umozliwiajgcy
korzystanie z efektow skali.
W zakresie kosztow ustug budowlanych swiadczonych na rzecz Grupy Emitenta przez podwykonawcéw, ryzyko
wzrostu cen jest ograniczone dzieki wspotpracy Grupy P.A. NOVA ze statymi partnerami, dzieki czemu Grupa ma
mozliwos¢ negocjowania cen oraz uzyskiwania upustéw.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.6. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko
kredytowe jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Grupy od odbiorcéw, pozyczek udzielonych oraz srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na rachunkach bankowych. Wedtug stanu na 30.06.2024 saldo netto (wartos¢
bilansowa) pozostatych naleznosci handlowych wyniosto 21 166 tys. zt. tgczna wartos¢ odpiséw do pozostatych
naleznosci handlowych brutto wyniosta 7 753 tys. zt. i w znakomitej wiekszos$ci dotyczyta spisania naleznosci

przeterminowanych ponad 1 rok.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA
3.2.1. Ryzyko zwiqzane z realizacjq projektow deweloperskich

Istotnym segmentem dziatalnosci Grupy Emitenta jest realizacja projektéw deweloperskich, polegajaca na
pozyskaniu gruntu i realizacji na nim inwestycji na wtasny rachunek, a nastepnie na pozyskaniu nabywcy
wybudowanego obiektu. W przypadku tego typu dziatalnosci istnieje ryzyko, iz Grupa Emitenta nie znajdzie
nabywcy danego obiektu za satysfakcjonujgca cene. Z uwagi na fakt, ze tego typu inwestycje charakteryzujg sie
wysokim stopniem kapitatochtonnosci, ewentualny brak mozliwosci sprzedazy danego obiektu w zaktadanym
horyzoncie czasowym i po zaktadanej cenie, moze wptynac negatywnie na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta

oraz wyniki finansowe osiggane przez nig w przysztosci.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.2.2. Ryzyko zwiqzane ze zmiang cen nieruchomosci oraz stawek czynszu
Wyniki dziatalnosci Grupy w duzym stopniu zalezg od stabilnosci lub wzrostu cen nieruchomosci oraz stawek
czynszu w Polsce. Nie ma gwarancji, ze ceny nieruchomosci i stawki czynszu bedg rosty stabilnie, a Grupa moze
nie mie¢ mozliwosci sprzedazy lub wynajecia swoich obiektéw po cenach zapewniajacych zysk. Ponadto
negatywne zdarzenia gospodarcze, polityczne lub w zakresie ochrony srodowiska w Polsce mogg mie¢ znaczacy
wptyw miedzy innymi na PKB, handel zagraniczny lub gospodarke w ogdle, a tym samym mogg wptyna¢ na
sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci Grupy. Dodatkowo, jezeli naruszona zostanie zdolnos¢ najemcéw do
zapfaty czynszu lub zdolnos¢ potencjalnych nabywcéw do nabywania nieruchomosci, moze to wywrzeé
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy, a tym samym na zdolnos¢

Emitenta do wypetnienia na rzecz Inwestorow zobowigzan z tytutu Obligacji.

Istotny wptyw na wartos¢ posiadanych przez Grupe Emitenta nieruchomosci majg rowniez m.in. ewentualne
zmiany stawek czynszu, poziomu wynajecia, poziomu stép kapitalizacji oraz w czesci przypadkdéw zmiany kursow

walutowych (gtéwnie EUR/PLN).

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.2.3. Ryzyko zwiqzane z realizacjq kontraktéw budowlanych i karami umownymi

Grupa Emitenta zawiera kontrakty budowlane z odbiorcami, zawierajgce szereg zapiséw dotyczacych
ewentualnego niewywigzania sie lub nienalezytego wywigzania sie stron z warunkow umowy. Z reguty
zabezpieczenie prawidtowego wykonania stanowig gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe. Forma i wartos¢
zabezpieczenia uzaleznione sg kazdorazowo od wyniku rozmow z partnerem oraz parametrow danego projektu
budowlanego.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko wigzgce sie z mozliwoscig wejscia w spor sagdowy z kontrahentem, ewentualng
koniecznoscig usuniecia wad obiektu lub tez zaptaty kar umownych. Ponadto, istnieje ryzyko niewywigzania sie
zleceniodawcéw z terminowej realizacji zobowigzan wobec Grupy Emitenta z uwagi na ich sytuacje finansows,
pomimo nalezytego wykonania umowy. Zaistnienie takich sytuacji mogtoby wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe P.A. NOVA w przysztosci.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.2.4. Ryzyko braku mozliwosci nabywania w przysztosci dostatecznej ilosci gruntow
Realizacja strategii Spotki, ktdra zaktada umocnienie pozycji rynkowej Grupy Emitenta, zalezy w znacznym
stopniu od mozliwosci pozyskiwania odpowiednich gruntéow w atrakcyjnych lokalizacjach i po konkurencyjnych
cenach. Zdolnos¢ pozyskiwania gruntéw pod realizacje projektéw budowlanych zalezy z jednej strony od

sprawnosci dziatania Grupy P.A. NOVA w tym zakresie, z drugiej zas od obiektywnych czynnikéw rynkowych.
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Czynnikami zewnetrznymi, ktére mogg wptywac negatywnie na zdolnos¢ pozyskiwania przez Grupe gruntéw, sa
przede wszystkim rosngca konkurencja na rynku nieruchomosci, brak miejscowych planéw zagospodarowania
przestrzennego, ograniczony zaséb terendw z odpowiednig infrastrukturg oraz przewlekte procedury zwigzane z
uzyskiwaniem decyzji administracyjnych.

Aktywna polityka w zakresie pozyskiwania gruntdw, analiza sytuacji rynkowej, regularne uzupetnianie , banku
ziemi” w srednioterminowym okresie pozwalajg na niezaktécone kontynuowanie dziatalnosci.

Ponadto, z uwagi na dynamiczny rozwdj budownictwa na rynkach, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi swoja
dziatalnos¢, moze wystapic deficyt gruntéw dostepnych pod zabudowe z przeznaczeniem na realizacje nowych
projektow deweloperskich.

Istnieje ryzyko, iz z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia deficytu terendw dostepnych do zabudowy, Grupa Emitenta
moze napotka¢ trudnosci z realizacja nowych projektéw budowlanych w przysztosci, mimo istnienia
odpowiedniego popytu ze strony inwestoréw oraz odpowiedniego dla zaspokojenia tego popytu potencjatu
osobowego i technicznego Grupy Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.2.5. Ryzyko zwiqzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwosciq ich
zaskarzania oraz brakiem miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego

Dziatalnos¢ budowlana oraz deweloperska prowadzona przez Grupe P.A. NOVA wymaga uzyskiwania licznych
decyzji administracyjnych, ktére umozliwiajg realizacje projektéw budowlanych, miedzy innymi takich jak decyzje
w sprawie lokalizacji, decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku braku planéw
zagospodarowania przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na uzytkowanie wybudowanego
obiektu, decyzje wynikajace z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska.

Ze wzgledu na obowigzek uzyskania powyzszych decyzji administracyjnych Grupa Emitenta nie moze wykluczy¢
ryzyka ich nieuzyskania albo istotnego przedtuzenia postepowan dotyczacych ich wydania, co mogtoby
skutkowaé niemoznoscig badz znacznym opdznieniem realizacji projektéw budowlanych, badz deweloperskich,
a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowgq oraz wyniki Grupy Emitenta.
Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka niemoznosci realizacji projektéw budowlanych na obszarach, gdzie nie
zostaty przyjete plany zagospodarowania przestrzennego i gdzie mozliwos¢ uzyskania decyzji o warunkach
zabudowy i zagospodarowania zostata uniemozliwiona bgdz znaczaco ograniczona.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.2.6. Ryzyko podatkowe zwiqzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi
Emitent oraz jego spoétki zalezne zawieraty i bedg w przysztosci zawierac transakcje jako podmioty powigzane. W
opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢
ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co skutkowatoby
wzrostem zobowigzan podatkowych Emitenta i Grupy Emitenta, a tym samym miatoby negatywny wptyw na

dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$é¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.2.7. Ryzyko wzrostu stop kapitalizacji dotyczgcych realizowanych transakcji sprzedazy
nieruchomosci

Ceny sprzedazy nieruchomosci komercyjnych zalezg bezposrednio od biezgcych poziomdéw rynkowych stép
kapitalizacji. Nieznaczna ich zmiana moze wptyngé na przychody i zyski z transakcji zbycia inwestycji
realizowanych na witasny rachunek. W przypadku zaistnienia niekorzystnych warunkéw rynkowych, alternatywa
dla sprzedazy wybudowanych obiektéw komercyjnych jest uzyskiwanie przychodéw z najmu wybudowanych
powierzchni handlowych do czasu korzystnej odsprzedazy obiektu.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowg Emitenta bytaby umiarkowana. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2.8. Ryzyko zwiqzane z utratq najemcow nieruchomosci komercyjnych
Grupa Emitenta jest wiascicielem nieruchomosci m.in. o charakterze ustugowo-handlowym oraz biurowym,
ktorych powierzchnia jest wynajmowana w przewazajgcej wiekszosci najemcom zewnetrznym. Rozwigzanie
umowy najmu przez ktéregokolwiek z kluczowych najemcéw moze negatywnie wptyngé na wizerunek
poszczegdlnych nieruchomosci. W przypadku gdy najemca nie wywigzuje sie z zawartej umowy najmu, ogtosi
upadtosé lub bankructwo, moze nastgpic (tymczasowo lub dtugoterminowo) opdznienie w ptatnosciach czynszu
a w razie niezastgpienia go innym najemca, takze ograniczenie w wysokosci dochoddw z wynajmu. Grupa moze
nie mie¢ mozliwosci skompensowania powyzszych zdarzen z powodu trudnosci w znalezieniu odpowiedniego
najemcy, ktory zastgpitby poprzedniego. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie przedtuzy¢ obowigzujgcych umow
najmu z kluczowymi najemcami lub zastgpi¢ ich nowymi najemcami, moze ponosic istotne koszty dodatkowe
lub utraci¢ czes¢ dochoddw, co z kolei moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
i wyniki dziatalnosci Grupy. Jezeli wzrosnie wspétczynnik pustostandw lub obnizone zostang stawki czynszéw
najmu, Grupa moze nie zrealizowac oczekiwanych stop zwrotu ze swoich projektéw lub w ogdle nie by¢ w stanie
wynajgc¢ badz sprzedaé swoich nieruchomosci, co moze wywrzeé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy, a tym samym na zdolnos¢ Emitenta do wypetnienia na rzecz

Inwestoréw zobowigzan z tytutu Obligacji.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby istotna. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.3.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

3.3.1. Ryzyko opdinienia, niewykonania w catosci lub cze$ci zobowigzan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowe;j i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catoSci lub czesci zainwestowanych Srodkéw. Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zapfacie odsetek.

Swiadczenia te mogag nie zosta¢ wykonane albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
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sytuacji finansowej Spoétka nie bedzie dysponowac¢ odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie ich
wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku
nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spétki.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spétki, co w konsekwencji dla inwestora
oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $rodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi.

Dodatkowo Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
podjeciu okreslonych dziatan) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci
istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat
wystarczajacych srodkdéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w przypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji Obligatariusz moze
nie odzyskaé catosci lub czesci srodkdéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze staé sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne bedg przekracza¢ wartosc jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji spfata jego zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu Obligacji, bedzie podlegata
regulacjom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu
Obligacji, moga réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci $wiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Powyiszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie w odniesieniu do Emitenta, w szczegdlnosci nie
wystepowaty w przesztosci opdinienia w sptacie zobowigzan wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez
Emitenta.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysokg, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.2. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji
Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze ani Emitent

ani zaden inny podmiot nie ustanowit i z chwilg emisji Obligacji nie bedzie z tego tytutu zobowigzany
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do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy zabezpieczenia zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Spétki bedzie
mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogélnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach Kodeksu cywilnego
i Kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spotki mogg okazac sie niewystarczajgce do
zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy, co w konsekwencji dla Obligatariusza oznacza ryzyko utraty
catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka okresla sie jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako

niskie.

3.3.3. Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany stopy bazowej stuzacej ustalaniu
wysokosci oprocentowania Obligacji. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb wybodr i zmiana wartosci
stopy bazowej wptynie na zmiane oprocentowania emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy wartos¢ stopy
bazowej bedzie wyisza, rentownos¢ Obligacji dla inwestoréw bedzie wyzsza, co z kolei bedzie mie¢ negatywny
wptyw na koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy wartosc¢ stopy bazowej bedzie nizsza, moze to wptynac na
obnizenie rentownosci Obligacji dla inwestoréw, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw na koszty odsetkowe
Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.3.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki Emisji Obligacji przewiduja mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Spétki. W takim
wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w Warunkach Emisji, a Inwestor
nie bedzie modgt uzyska¢ przychoddéw z odsetek w zatozonym przez Inwestora wymiarze i horyzoncie
inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewac, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy bedzie to
leze¢ w interesie Spodtki, w szczegdlnosci jezeli jej potencjalne koszty finansowania beda nizsze, niz
oprocentowanie Obligacji. W takim okresie Inwestorzy moga nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkéw
uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci
jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (kowenanty), ktérych naruszenie daje prawo
Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatann i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Nalezy podkredli¢, ze niektére sposréd ww. kowenantéow
zostaty skonstruowane z wykorzystaniem klauzul generalnych (np. okreslony w pkt. 14.5.8 Warunkdw Emisji
Obligacji kowenant odwotujagcy sie do ,na warunkach odbiegajgcych, na niekorzys¢ Emitenta, od warunkéw
rynkowych”), w zwigzku z czym maja one charakter niejednoznaczny i ocenny. Istnieje zatem ryzyko odmiennej
interpretacji przedmiotowych kowenantdw przez Emitenta i Obligatariuszy, a tym samym ryzyko sporu Emitenta
i Obligatariuszy co do uznania okreslonego zdarzenia za stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu w
rozumieniu Warunkow Emisji Obligacji. W przypadku uznania przez Obligatariuszy, ze dane zdarzenie stanowi
Podstawe Wczesniejszego Wykupu w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji, przy jednoczesnym odmiennym
stanowisku Emitenta, przeprowadzenie wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy moze
wymagaé weczesniejszego dochodzenia przez Obligatariuszy przedmiotowego roszczenia w postepowaniu

sgdowym.
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Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Obligatariuszy, Emitent
nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.
Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

wysokie.

3.3.5. Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg Obligatariusza
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji niektére uprawnienia Obligatariuszy - w szczegdélnosSci zwigzane z realizacja
prawa Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy - jak rowniez
mozliwos$¢ zmiany Warunkow Emisji, zalezg od uchwat Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia
Obligatariuszy podejmowane sg odpowiednig wigkszoscig gtoséw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym
Obligatariusze posiadajacy mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy musza sie liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje
niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji Obligacji (tj. wysokosci lub
sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty odsetek, terminu,
miejsca lub sposobu spetniania Swiadczern wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie
uprawnionych do tych swiadczen, wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnos$ci wynikajacych z
Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Ponadto, zgodnie
z Ustawg o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50% skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej
(w rozumieniu 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
podejmowac uchwat, jezeli wezma w nim udziat Obligatariusze posiadajgcy mniej niz 50% skorygowanej facznej
wartosci nominalnej Obligacji. Powoduje to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze
by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec
zmianie.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

3.4.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréow, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktdrego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,

ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.
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Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wfasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z z3daniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie

zawieszenie mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
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funkcjonowaniu rynku.

3.4.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkow,

) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO

wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw

finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta

dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
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jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.4.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegad
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W
zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje

beda mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.4.4. Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:
* upomnie¢ emitenta;
¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujagcych w alternatywnym systemie

obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
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lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw

lub o natozeniu kary na emitenta.

3.4.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy

prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje o

wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 mIn PLN, albo

zastosowac obie sankcje tacznie.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktfania
do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkdéw
okreslonych podlega karze pieniezne;j:

e  w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rdwnowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy osob
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

° 4.145.600 zt, lub
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. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz
Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zf,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:
. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

° w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

i)  w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub
nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych
w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji

administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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V. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji
Po odliczeniu Kosztéw Emisji catos¢ srodkéw z Emisji zostanie wykorzystana na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej Grupy Emitenta, w szczegdlnosci na finansowanie zakupow gruntow i naktadow

budowlanych w projektach deweloperskich.

Emitent jest spo6tka publiczng, w zwigzku z czym publikuje raporty biezgce i raporty okresowe na swojej stronie

internetowej pod adresem: www.panova.pl.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, niezabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie posiadaja
formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

. art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;

. uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 5 listopada 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii C;

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit. d
Rozporzadzenia, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 3

ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

4.3. Wielkos$¢ emisji
W ramach serii C Emitent wyemituje do 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) Obligacji o facznej wartosci
nominalnej do 7.500.000,00 (siedem milionéw piecset tysiecy) EUR.

4.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) EUR, z zastrzezeniem mozliwosci jej pdzniejszego
obnizenia w drodze wczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji (wczes$niejszy wykup skutkujgcy

obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji).

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) EUR).

4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuznych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zafacznika

nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji 7 listopada 2024 r.- 21 listopada 2024 r.

Data przydziatu Obligacji 29 listopada 2024 r.
Liczba Obligacji objetych subskrypcja do 75.000
Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 0,1%
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(0] o] [-L TN VAR - [0 10 B o [ ¢ Z=To JEo)'E P Jola[SIM  powigzanym z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust.
subskrypcji nie s3 podmiotami powigzanymi 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4

ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli Nie dotyczy.

Obligacje w ramach wykonywania uméw o

subemisje

T4 -] (g I IR o] oo W (eI 4T WA S e ]d=l KoOszty zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta.
p{e 1 1\ £ [[orZe]o [N« [O NN (o TYA ) VAR IS|M  KOszty emisji wptyng na wycene Obligacji skorygowang ceng
PRV YL IR o CHA M I At ARV | (-8 nabycia. Koszty emisji zostang ujete w sprawozdaniu
ich tytutéw finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane
(VIS TeTo ENYeYA[oZIE R (W CITAVAVA STl metodg efektywnej stopy procentowej przez okres trwania
rachunkowych i sposobem ich ujecia w [EOlJIf:EId[N

sprawozdaniu finansowym emitenta

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. [EEEE]

4 lit. a Rozporzadzenia prospektowego.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. P!

4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach nie przeprowadzit zadnej innej emisji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)
Rozporzadzenia prospektowego.

Wstepna alokacja Obligacji ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii C

w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezgcym

opublikowanym po Dniu Emisji.

4.6. Wykup Obligac;ji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 29 maja 2027 r. (,,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2. Warunkdw Emisji.
Szczegotowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).
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Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za pos$rednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotédw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajacego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na zqgdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty

Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajace obligatariuszy do

zadania wczesniejszego wykupu

4.6.2. Wczesniejszy wykup na Zzqdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w kazdy Dzien Roboczy, poczawszy od Dnia
Ptatnosci Odsetek za | Okres Odsetkowy i na zasadach okreslonych w pkt. 15 Warunkéw Emisji, stanowigcych
zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).
Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami Rynku ASO Catalyst GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego
Rynku ASO Catalyst GPW, na ktérym dokonywany jest obrét Obligacjami podlegajgcymi przedterminowemu

wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujacymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki,

e punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rowna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowg stanowi stawka EURIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,001 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym w strefie euro dla okresu 3-miesiecznego (Euro Interbank
Offered Rate), z zastrzezeniem ze w przypadku gdy osiggnie ona warto$¢ ujemna na potrzeby obliczania Stopy

Procentowej przyjmowana bedzie wartosc¢ ,,0%.

Marza dla Obligacji wynosi 4,40 % w skali roku.
Sposdb ustalenia wysokosci odsetek zostat opisany w pkt. 16.4 Warunkdéw Emisji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:
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Numer Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego | Dzien Ustalenia

(0] {¢=Y1] Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego Uprawnionych

Odsetkowego
1. Dzien Emisji 28 lutego 2025 25 lutego 2025
2. 28 lutego 2025 29 maja 2025 26 maja 2025
3. 29 maja 2025 29 sierpnia 2025 26 sierpnia 2025
4, 29 sierpnia 2025 29 listopada 2025 26 listopada 2025
5. 29 listopada 2025 28 lutego 2026 25 lutego 2026
6. 28 lutego 2026 29 maja 2026 26 maja 2026
7. 29 maja 2026 29 sierpnia 2026 26 sierpnia 2026
8. 29 sierpnia 2026 29 listopada 2026 25 listopada 2026
9. 29 listopada 2026 28 lutego 2027 24 |utego 2027
10. 28 lutego 2027 29 maja 2027 25 maja 2027

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana

bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW

4.8. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papierow

wartosciowych niezabezpieczonych.

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana postanowien Warunkéw Emisji
Obligacji, jesli zgode na zmiane wyrazi Emitent

Kompetencje oraz zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki

Emisji.

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, =z wyszczegélnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztattowania
sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentdéw finansowych objetych
whnioskiem

Emitent oswiadcza, ze warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dziers 30 wrzesnia

2024 r. wyniosta 12.077.607,59 zt., w tym zobowigzania przeterminowane: 0,00 zt.

Emitent oswiadcza, ze wartosc zobowigzan finansowych w ujeciu skonsolidowanym grupy kapitatowej do ktérej

nalezy Emitent, na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wyniosta 310.988.045,77 zt., w tym: zobowigzania

przeterminowane: 0,00 zt.

Roczne sprawozdania finansowe, w tym sprawozdanie finansowe za 2023 r. Emitenta sg udostepniane na stronie

internetowej Emitenta pod adresem: www.panova.pl.
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Emitent nie posiada innych zobowigzan Emitenta z tytutu innych obligacji niz objete Notg Informacyjna.

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) Emitenta posiada akcje, ktore s notowane na rynku
regulowanym.

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujagcym adresem: www.panova.pl.

4.11. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolno$¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuznym, ze wskazaniem
instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali
ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepieniezne.

4.14. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta i Grupy wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb

w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.

Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 pkt 11 (emisja obligacji zamiennych na

akcje) i pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada maoc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMAC]A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.11.2024 godz. 09:40:47
Numer KRS: 0000272669

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

25.01.2007

Ostatni wpis [Numer wpisu

100 Data dokonania wpisu 04.11.2024

Sygnatura akt

GL.X N5-RE).KRS/15457/24/192

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAE GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie farmy prawnej

SPOLKA AKCY]NA

2.Mumer REGON/NIP

REGON: 003529385, NIP: 6310200417

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

P.A. NOVA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dzialalnosé gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umawy spotki

cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. GLIWICE, gmina M. GLIWICE, miejsc. GLIWICE

2.Adres

ul. GORNYCH WALOW, nr 42, lok. —, miejsc. GLIWICE, kod 44-100, poczta GLIWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;

WWW.PANOVA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

statutu

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1

4.12 2006R. - NOTARIUSZ WOJCIECH WALENTA, KANCELARLIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REP.A NR 13018/2006

12.12.2006R. - ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WOJCIECHA
WALENTY, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.A NR 13285/2006, ZMIENIONO

Strona |26




PANOV:\

Since 1987

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona2z 14

PAR.S

16.02.2007R. - ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH

ZMIENIOND: & 1-30

DODANO: & 31-49

27.04.2007R.

ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WO|CIECHA WALENTA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.A. NR 4934/2007

ZMIENIONO: & 11 UST. 3

DODANO: & 19 PKT 3-5

27.04.2007 R., ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WQOJCIECHA
'WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP. A NR 4934/2007

23.07.2007 R.,ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WO|CIECHA
WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP. A NR B647/2007

ZMIENIONO: PAR. 8

12.06.2008 R., NOTARIUSZ DOROTA SUEKOWSIKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH, REP. A NR 11750/2008
ZMIENIONO PAR.6

14.10.2009 R., NOTARIUSZ MARCIN NIEMIEC, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REP. A NR 8026/2009

ZMIENIONO: PAR. 32 STATUTU SPORKI

SKRESLONO: PAR. 34 STATUTU SPOEKI

17.08.2010 R. - REP.A NR 4638/2010, NOTARIUSZ DOROTA SUEKOWSKA, KANCELARLA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIANA §8 STATUTU SPOEKT

04.08.2011 R. - REP.ANR 2152/2011, NOTARIUSZ DOROTA SUEKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIANA 86 STATUTU SPOEKT

16.04.2014 R. NOTARIUSZ DOROTA SUEKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALMA W GLIWICACH,
REPERTORIUM A NR 665/2014 - ZMIENIONO § 6

10

25.06.2020 R. - REP.A. NR 1865/2020, NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALMA W GLIWICACH
ZMIENIONO: &6

1

21.06.2022 R. - REP. A NR 2127/2022, NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALMA W GLIWICACH, DODANO: § 22", DO § 24 DODANO UST. 112", W8 26 UST. 2
SKRESLONO ZDANIE 2, DODANQ § 27"

12

15.10.2024 R., REP. A NR 4592/2024, NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIENIONO: 56

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spélka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitar
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszer spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznodci powstania

PRZEKSZTALCEMIE

2.0pis sposobu powstania spdtki oraz

UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 4.12.2006R. W SPRAWIE PRZEKSZTAECENIA
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informacja o uchwale

SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYNA, NOTARIUSZ WOJCIECH
WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.A NR 13018/2006

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Mazwa lub firma

P.A. NOVA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000121330

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

kkhikk

5.Mumer REGON

003529385

6.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosé kapitatu zakladowego

10000 000,00 Z

2.Wysokos€ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

10000000

4.Wartesé nominalna akgji

1,00 Z

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

10000 000,00 Z

6.Wartos< nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akcji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

500.000 - JEDNE| AKCJI SERIT A PRZYSEUGUJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU

2 1.Mazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w danej serii

3700000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 3.700.000 UPRZYWILEJOWANE CO DO GROSW, |EDNE] AKC|I SERIT B PRZYSEUGUJA DWA GLOSY
akeji uprzywilejowanych lub NA WALNYM ZGROMADZENIU.

informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3 1.Mazwa serii akgji C

2.Liczba akcji w danej serii 1300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 5A UPRZYWILE|OWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgji D

2.Liczba akcji w danej serii 2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 5A UPRZYWILE)OWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akgji E

2.Liczba akcji w danej serii 2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILE/OWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg  [MIE
upowaznieni do emisji warrantdw

subskrypcyjnych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek
Brak wpisow
Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych
Brak wpisow
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.5poséb reprezentacji podmiotu SPOLKE REPREZENTU|JE EACZNIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUB CZLONEK ZARZADU I
PROKURENT

Podrubryka 1

Dane osob wchodzgcych w skifad organu
|
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1 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma BOBKOWSKA
2.Imiona EWA MARIA
3.Numer PESEL/REGON lub data 56082903429, —
urodzenia
4.Numer KRS bk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

2 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma

LESSAER

2.Imiona

STANISEAW JAN

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

55062704298, ——

4. Numer KRS

dedkdk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

3 1.Nazwisko / Mazwa lub Firma

JANIK

2.Imiona

TOMASZ WOJCIECH

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

76090704533, -

4.Numer KRS

dekkk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko JUREK LESSAER
2.Imiona KATARZYNA ANNA
3.Mumer PESEL lub data urodzenia |64020303244, —-
2 1.Mazwisko RUKA

2.Imiona PAWEL HENRYK

3.Mumer PESEL lub data urodzenia (78101400870, -——-
3 1.Mazwisko ADAMUS

2.Imiona RAFAL PAWEL
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3.Numer PESEL lub data urodzenia 75073014139, —-—--

4 1.Mazwisko BOBKOWSKA

2.Imiona AGNIESZKA KATARZYMA

3.Numer PESEL lub data urodzenia |75032004768, ---—--

5 1.Nazwisko ZAMORA

2.Imiona PIOTR DARIUSZ

3.Nurner PESEL lub data urodzenia 72090902414, --—--

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Mazwisko BOBKOWSKI

2.Imiona MACIE] ZBIGNIEW

3.Mumer PESEL lub data urodzenia (75111101115, -

4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1 41,10, Z, REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
przedsiebiorcy BUDYNKOW

2.Przedmiot pozostate] dziatalnosci 1 68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
przedsiebiorcy

2 71,11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

3 47,41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

4 62,09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWY(CH

5 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZAMNIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

6 74,10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

7 43,11, Z, ROZBIORKA 1 BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

8 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH
I NIEMIESZKALMNYCH

9 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw  |Data zioZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zhozeniu 1 19.03.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
rocznego sprawozdania
2 09.08.2007 01.01.2007 - 24.01.2007
finansowego
3 18.06.2008 25.01.2007 - 31.12.2007
4 15.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
5 09.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
6 03.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
7 02.07.2012 01.01.2011 31.12.201M
8 12.06.2013 01.01.2012 -31.12.2012
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9 29.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 19.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 11.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 14.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 03.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 03.07.2020 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 12.07.2023 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
17 12.07.2023 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
18 12.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
19 25.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o zoZzeniu opinii |1 Fkkwk 01.01.2006 - 31.12.2006
bieglego rewidenta /
sprawozdania z badania 2 EhEE 01.01.2007 - 24.01.2007
rocznego sprawozdania 3 EhEE 25.01.2007 - 31.12.2007
finansowego 4 ol 01.01.2008 - 31.12.2008
5 ek dk 01.01.2009 - 31.12.2009
6 ek ek 01.01.2010 - 31.12.2010
& ek ek 01.01.2011 31.12.2011
8 Fkk ek 01.01.2012 - 31.12.2012
9 Fkk ek 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 ik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 ik 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 Fkkwk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 Fkkwk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 EhEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 EhEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 ek dk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
17 ek dk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
18 ek ek 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
19 ek ek 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkk ek 01.01.2006 - 31.12.2006
:;:’::x;::izﬁj::n‘;:i:ma ° e 01.01.2007 - 24.01.2007
sprawozdania finansowego |3 ik 25.01.2007 - 31.12.2007
4 ik 01.01.2008 - 31.12.2008
5 e 01.01.2009 - 31.12.2009
6 e 01.01.2010 - 31.12.2010
7 FhkEk 01.01.2011 31.12.201
8 FhkEk 01.01.2012 -31.12.2012
9 ek dk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 ek dk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 ek ek 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 ek ek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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13 Fickekk oD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 Fickekk oD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Fickekk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 Fickekk oD 01.01.2020 DO 31.12.2020
17 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
18 e 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
19 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4. Wzmianka o 2lozeniu 1 e 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z dzialalnosci
e Rk 01.01.2007 - 24.01.2007
3 Rk 25.01.2007 - 31.12.2007
4 Rk 01.01.2008 - 31.12.2008
5 Rk 01.01.2009 - 31.12.2009
6 Firkht 01.01.2010 - 31.12.2010
7 Firkht 01.01.2011 31.12.2011
8 Firkht 01.01.2012 -31.12.2012
9 Firkht 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 Fickekk oD 01.01.2014 DO 31.12.2014
1 ikt oD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 Fickekk oD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 Fickekk oD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 e 0OD01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Fickekk oD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
17 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
18 Rk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
19 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztoZeniu 1 15.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
z';f:::;iz:;":f;nzcjzgg° 09.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
3 03.06.201 01.01.2010 - 31.12.2010
4 02.07.2012 01.01.2011 31.12.2011
5 12.06.2013 01.01.2012 -31.12.2012
6 29.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 15.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 11.05.2017 oD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 06.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 01.07.2019 oD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 03.07.2020 oD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 04.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
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14 24.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 22.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 25.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2Wzmianka o ziozeniu opinii |1 bk 01.01.2008 - 31.12.2008
skonsolidowanego rocznego (3 ikt 01.01.2010 - 31.12.2010
Spfawozdania ﬁnansowego 4 . 01.01.2011 31.12.2011
5 . 01.01.2012 - 31.12.2012
6 . OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 . OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 bk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 bk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 bk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 bk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 bk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 bk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 bk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ZioZeniu ] bk 01.01.2008 - 31.12.2008
';:::z';:iﬂommme"i“ 2 bk 01.01.2009 - 31.12.2009
skensolidowanego rocznego |3 bk 01.01.2010 - 31.12.2010
Spfawozdania ﬁnansowego 4 . 01.01.2011 31.12.2011
5 . 01.01.2012 - 31.12.2012
6 . OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 . OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 . OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 ke 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 bk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 bk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 bk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 bk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 bk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 bk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4Wzmianka o ZioZeniu ] bk 01.01.2008 - 31.12.2008
zﬁgﬂiﬁ?ﬁ;?gam'nm 2 bk 01.01.2009 - 31.12.2009
E! bk 01.01.2011 31.12.2011
4 bk 01.01.2012 - 31.12.2012
5 . OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 . OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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8 ek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 Firkik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 Fhddk OD01.01.2018 DO 31.12.2018
1 whk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 Fkick 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 Firkik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
14 Fhhdk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
15 Fhkwk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dziefi koriczgcy pierwszy rok obrotowy, (31.12.2006
2a ktory naleky roiy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
1 1.0kredlenie okolicznosci PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE ZGODNIE Z ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
przeksztatcenia HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI P.A. NOVA PARKI
HANDLOWE BIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOEKA
PRZEJMOWANA NA SPOLKE P.A. NOVA SPOLKA AKCYNA (SPOLKA PRZEJMUJACA).
UCHWALA SPOLKI PRZEJMUJACE] O POLACZENIU SPOLEK ZOSTALA PODJETA W DNIU 25
CZERWCA 2020 R. PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI PRZEJMUJACE] (AKT
NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE SULKOWSKA Z KANCELARII
NOTARIALME] W GLIWICACH REP.A NR 1865/2020).

UCHWALA O POLACZENIU ZOSTALA PODJETA W DNIU 28 STYCZNIA 2020 R. PRZEZ
NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE] T.). P.A. NOVA
PARKI HANDLOWE BIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (AKT
NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE SULKOWSKA, Z KANCELARII
NOTARIALNE] W GLIWICACH, REP.A NR 348/2020)

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
1 1.MNazwa lub firma P.A. NOVA PARKI HANDLOWE BIS SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, —----
2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencji, |-—  KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany
3.Nurmer w rejestrze 0000596563

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr [*****++

S.Nurmer REGON 146858072

2 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub POLACZENIE DOKONANE ZOSTALO ZGODNIE Z ART.492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
przeksztatcenia HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI , GALERIA
ZAMOYSKA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEJMOWANA)
NA SPOLKE P.A. NOVA SPOLKA AKCY|NA (SPOLKA PRZEJMUJACA).  UCHWALA O
POLACZENIU ZOSTAEA PODJETA W DNIU 15.06.2021R. PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZY SPOLKI PRZEIMUJACE] (REP.A NR 5184/2021).  UCHWALA SPOEKI
PRZEJMOWANE] ZOSTALA PODJETA W DNIU 08.06.2021R. PRZEZ ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE] (REP.A NR 4910/2021).

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
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Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.MNazwa lub firma "GALERIA ZAMOYSKA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, -
w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze |-

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [-—

5.Numer REGON

3 1.0kreslenie okolicznosci PRZE|ECIE INME) SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE DOKONANE ZOSTALO ZGODNIE Z ART 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
przeksztatcenia HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI P.A. NOVA INVEST
KLODZKO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA (SPOLKA PRZE|MOWANA)
NA SPOLKE P.A. NOVA SPOLKA AKCY|NA (SPOLKA PRZEIMUJACA).  UCHWALA O
POLACZENIU ZOSTAEA PODJETA W DNIU 15.06.2021R. PRZEZ WALNE ZGROMADZENMIE
AKCJONARIUSZY SPOEKI PRZEIMUJACE] (REP.A NR 5184/2021).  UCHWARA SPOLKI
PRZEJMOWAMNE) ZOSTALA PODJETA W DNIU 09.06.2021R. PRZEZ ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE] (REP.A NR 4914/2021).

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czesé majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma P.A. NOVA INVEST KLODZKO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, -
w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze |-

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [--—

S.Mumer REGON

4 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTAPILO W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 ORAZ ART. 515 §1 KSH, T).
przeksztatcenia POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI P_A. NOWA INWESTYCJE SP. Z 0.0.
(SPOLKA PRZEJMOWANA) NA SPOEKE P.A. NOVA S.A. (SPOLKA PRZEJMUJACA). UCHWALA
O POEACZENIU ZOSTAEA PODJETA PRZEZ ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZY SPOEKI PRZEIMUJACE] W DNIU 14.06.2023 R. (REP. A NR 2176/2023).
UCHWALA SPOEKI PRZEJMOWANE| ZOSTALA PODJETA W DNIU 19.06.2023 R. PRZEZ
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE] (REP. A NR 2228/2023)

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma P.A. NOVA INWESTYCJE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY RE|JESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt
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Zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000502890

4.Nazwa sadu prowadzacego rejesty [**x+«+*

5.Numer REGON

5 1.0kreslenie okolicznosci PRZE|ECIE INME) SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE MASTAPILO W TRYBIE ART, 492 81 PKT 1 ORAZ ART. 515 §1 KSH, T).
przeksztatcenia POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI SUPERNOVA SPOLKA Z
OGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA SPOLKE P.A. NOVA
SPOEKA AKCYINA (SPOLKA PRZEIMUJACA).

UCHWALA O POLACZENIU ZOSTALA PODJETA PRZEZ ZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY SPOLKI PRZEJMUJACE] W DNIU 14.06.2023 R. (REP. A
NR 2176/2023).

UCHWALA SPOLKI PRZEJMOWANE| ZOSTALA PODJETA W DNIU 19.06.2023 R. PRZEZ
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE] (REP. A. NR 2225/2023)., W
DNIU 14.06.2023 R.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosc lub czes¢ majgtku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma SUPERNOVA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany

3.Nurmer w rejestrze 0000327118

4.Mazwa sadu prowadzaceqo rejestr |***xrx

5.Mumer REGON -

6 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTAPIEO W TRYBIE ART. 492 81 PKT 1 ORAZ ART. 515 81 KSH, T).
przeksztatcenia POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI P.A. NOVA MANAGEMENT SPOLKA Z
OGRANICZOMA ODPOWIEDZIALNOSCLA (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA SPOLKE P.A. NOVA
SPOEKA AKCYNA (SPOLKA PRZEIMUJACA).

UCHWALA O POLACZENIU ZOSTALA PODJETA PRZEZ NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE SPOEKI PRZE|MUJACE] W DNIU 15.10.2024 R. (REP. A NR 4592/2024).
UCHWALA SPOLKI PRZEJMOWANE| ZOSTALA PODJETA PRZEZ NADZWYCZAJNE
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOEKI PRZEJMOWANE| W DNIU 15.10.2024 R. (REP. A
NR 4595/2024)

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma P.A. NOVA MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY RE|JESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000386671
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4.MNazwa sgdu prowadzaceqo rejestr [**xxkas

5.Mumer REGON 241955815

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 25.11.2024

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
P.A. NOVA Spolka Akeyjna
z siedziba w Gliwicach

(telst jednolity wedlug stanu na dzien 15.10.2024 r.)

I. Postanowienia ogolne
§1

1. Firma Spoétki brzmi: ,,P.A. NOVA” Spotka Akeyjna. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu
LA NOVATSA

W obrocie zagranicznym Spolka moze postlugiwaé sie odpowiednimi w danym jezyku
peloyvmi lub skréconymi okresleniami spolki akeyjne), zgodnie z wymaganiami przepisow
prawa kraju, na obszarze ktérego bedzie prowadzona dzialalnodé.

3. Spolka moze uzywad wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

4. Spodlka dziala na podstawie kodeksu spélek handlowych oraz niniejszego statutu.

[

§2

Siedziba Spoélki jest miasto Gliwice.
§3

1. Spolka powstala w wyniku przeksztaleenia spolki pod firma P.A. NOVA Spélka z
ograniczong odpowiedzialnodeia z siedziba w  Gliwicach, wpisane; do rejestru
przedsiebioreow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000121330 przez Sad
Rejonowy Wydzial X Gospodarezy KRS w Gliwicach.

Zalozyeielami powstale) w wyniku przeksztaleenia Spolki sa:

1) Budoprojekt Spolka z 0.0. z siedziba w Gliwicach.

2) Ewa Bobkowska,

3) Grzegorz Bobkowski,

4) Maciej Bobkowski,

5) Stanislaw Lessaer.

6) Katarzyna Jurek — Lessaer.

[

(¥l
e

Czas trwania Spolki jest nicoznaczony.
§5

1. Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolite) Polskiej 1 poza jej granicami.

2. Spolka moze nabywaéd 1 zbywaé udzialy i akeje w innych spdtkach, nabywaé, zbywad.
dzierzawi¢ 1 wynajmowac przedsigbiorstwa, zaklady. nieruchomoset, ruchomosei 1 prawa
majatkowe. nabywaé i zbywaé tytuly uczestnictwa w dochodach lub majatku innych
podmiotdw, tworzyé spolki prawa handlowego 1 eywilne, przystepowaé do wspdluych
przedsiewzieé, powolywaé oddzialy. zaklady, przedstawicielstwa 1 inmne jednostki
organizacyjne, a takze dokonywaé wszelkich ezynnosdei prawnych i faktyeznych w zakresie
przedmiotu swego przedsicbiorstwa, dozwolonych przez prawo.
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II. Przedmiot dzialalnosci Spolki

§6

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

PKD 41.10.Z

PKD 41.20.2

PKD 42.11.2
PKD 42.12.2
PKD 42.13.Z2
PKD 42.21.2

PKD 42.22.2

PKD 42.91.Z2
PKD 42.99.2

PKD 43.11.2
PKD 43.12.Z2
PKD 43.13.2
PKD 43.21.Z2
PKD 43.22.Z2

PKD 43.29.2
PKD 43.31.2
PKD 43.32.2
PKD 43.33.Z2
PKD 43.34.2
PKD 43.39.2
PKD 43.91.2
PKD 43.99.Z2

PKD 46.51.2

PKD 47.41.Z

PKD 47.42.72

PKD 47.43.7

PKD 55.10.2
PKD 55.20.Z2

PKD 56.10.A
PKD 56.21.2

PKD 56.29.Z2
PED 56.30.Z

Realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem
budynkdw.,

Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
1 niemieszkalnych,

Roboty zwiazane z budowa drdg i autostrad.

Roboty zwiazane z budowa drég szynowych 1 kolei podziemne;,

Roboty zwiazane z budowa mostéw 1 tuneli,

Roboty zwiazane z budowa rurociggdw przesylowych 1 siect
rozdzielezych.

Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych 1
elektroenergetycznych.

Roboty zwiazane z budowa obiektdow inzynierii wodne;j.

Roboty zwiazane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowe;j 1
wodnej. gdzie indziej niesklasyfikowane,

Rozbidrka 1 burzenie obiektéw budowlanych.

Przygotowanie terenu pod budowe,

Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

Wykonywanie instalacji elektryeznych,

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych. gazowych
1 klimatyzacyjnych.

Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych.

Tynkowanie.

Zakladanie stolarki budowlane;j.

Posadzkarstwo: tapetowanie 1 oblicowywanie Scian,

Malowanie 1 szklenie,

Wykonywanie pozostaltych robdt budowlanyeh wykonezeniowych.

Wykonywanie konstrukeji 1 pokry¢ dachowych.

Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania,

Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnyceh 1
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.

Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.

Obickty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwalego
zakwaterowania,

Restauracje 1 inne stale placdwki gastronomiczne,

Przygotowywanie 1 dostarczanie zywnosei dla odbioredw zewnetrznych
(katering).

Pozostala uslugowa dzialalnosé gastronomiczna.

Przygotowywanie 1 podawanie napojow.

[§%)
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PKD 58.14.2 Wydawanie czasopism i periodykow,

PKD 58.29.7 Dzialalnoéé wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

PKD 61.10.2Z Drzialalnoéé w zakresie telekomunikacji przewodowe;,

PKD 61.20.Z2 Dzialalnosé w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej. z
wylaczeniem telekomunikacji satelitarne;.

PKD 61.30.Z Dzialalnosé w zakresie telekomunikacji satelitarne;,

PKD 61.90.2 Dzialalnosé w zakresie pozostalej telekomunikacji,

PKD 62.01.2 Dzialalnoéé zwigzana z oprogramowanieni,

PKD 62.02.Z Dzialalnoéé zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 62.03.Z Dzialalno$é zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

PKD 62.09.Z Pozostala dzialalnodé uslugowa w zakresie technologii informatyeznyeh
1 komputerowych.

PKD 63.11.2 Przetwarzanie danych: zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) 1
podobna dzialalnosé,

PKD 63.12.2 Dzialalnosé portali internetowych,

PKD 63.91.2 Dzialalnosé agencji informacyjnych.

PKD 63.99.Z2 Pozostala dzialalnosé uslugowa w zakresie informacji. gdzie indzie)
niesklasyfikowana,

PKD 64.20.Z Dzialalnosé holdingdw finansowych,

PKD 64.92.Z. Pozostale formy udzielania kredytow,

PKD 64.99.72 Pozostala finansowa dzialalnosé uslugowa. gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych,

PKD 68.10.2 Kupno 1 sprzedaz nieruchomosei na wlasny rachunek.

PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomoseiami wlasnymi lub
dzierzawionymi,

PKD 68.31.2 Posrednictwo w obrocie nieruchomoseiami.

PKD 68.32.2 Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

PKD 69.20.2 Dzialalnosé rachunkowo-ksiegowa

PKD 70.22.2 Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze)
1 zarzadzania.

PKD 71.11.2 Dzialalnoéé w zakresie architektury,

PKD 71.12.Z Dzialalnoéé w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nig doradztwo
techniczne,

PKD 71.20.B Pozostale badania i analizy techniczne.

PKD 73.11.Z Dzialalnoéé agencyi reklamowyeh,

PKD 74.10.2 Dzialalnoéé w zakresie spegjalistycznego projektowania,

PKD 74.20.Z Dzialalnosé fotograficzna,

PKD 74.90.2 Pozostala dzialalnosé profesjonalna. naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana.

PKD 77.32.2 Wynajem i dzierzawa maszyn 1 wzadzen budowlanych,

PKD 77.40.2 Dzierzawa wlasnosei intelektualne; 1 podobnych produktéw, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim,

PKD82.11.Z Dzialalnosé uslugowa zwigzana z administracyjna obshuga biura

PKD 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji. gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD95.11.2 Naprawa 1 konserwacja komputerdw 1 urzadzen peryferyjnych.
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§7
Podjecie dzialalnodci. dla ktérej na podstawie odrebnych przepiséw niezbedne jest uzyskanie
zezwolenia lub koncesji. nastepuje po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.

II1. Kapital zakladowy
§8

1. Kapital zakladowy spolki wynosi do 10.000.000.00 zI (dziesieé miliondw zlotyeh) 1 dziels

si¢ na:

1) 500000 (pieéset tysicey) Akeji Serii A o wartosei nominalnej 1.00 z1 (jeden zloty)
kazda. o kolejnych numerach od 000001 do 500000

2) 3700000 (trzy miliony siedemset tysicey) Akeji Serii B o wartosei nominalnej 1,00 z1
(jeden zloty) kazda, o kolejnych numerach od 000001 do 3700000

3) 1300000 (jeden milion trzysta tysiecy) Akeji Serii C o wartodei nominalnej 1.00 zl
(jeden zloty) kazda. o kolejnyeh numerach od 000001 do 1300000

4) 2500000 (dwa miliony pieéset tysiecy) Akeji Serii D o wartosei nominalnej 1.00 zl
(jeden zloty) kazda. o kolejnyeh numerach od 000001 do 2500000

5) 2000000 (dwa miliony) Akeji Serii E o wartosei nominalnej 1,00 zi ( jeden zloty) kazda,
o kolejnych numerach od 000001 do 2000000

Akeje Serit A 1 Serii B s3 akejami imiennymi

Alkcje Serii A 1 Serii B sa akcjami uprzywilejowanymi co do prawa glosu — jedna akeja

uprawnia do 2 (dwoch) gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

4. Akeje Serii C. Serii D oraz Serii E 53 akcjami na okaziciela.

[ ]

§9

1. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszany 1 obnizany na zasadach 1 w trybie okredlonym
w kodeksie spélek handlowych, jak réwniez w drodze oferty publicznej na warunkach
okreslonyceh ustawa z dnia 29 lipea 2005 1. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrtumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych.

2. Podwyzszanie kapitalu zakladowego moze byé dokonane poprzez emisje nowych akeji
badz poprzez zwickszenie wartodei nominalnej dotychezasowych akeji.
3. Akcje moga by¢ obegjmowane w zamian za wklady pieniezne lub niepieniezne.

4. Objecie nowych akeji moze nastapi¢ w drodze subskrypeji prywatnej (). zlozenia oferty
przez Spolke ijej przyjecia przez oznaczonego adresata), subskrypeji zamknietej (t).
zaoferowania akeji wylacznie Akcjonariuszom. ktdrym sluzy prawo poboru) oraz
subskrypeji otwartej (t). zaoferowania akeji w drodze ogloszenia zgodnie z art. 440 § 1
kodeksu spélek handlowych. skierowanego do 0sdb. ktérym nie sluzy prawo poboru), jak
rowniez w drodze oferty publicznej na warunkach okreélonych ustawa z dnia 29 lipea 2005
r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoélkach publicznych. O wyborze sposobu
objecia nowych akeji w kapitale zakladowym Spolki zdecyduje uchwala Walnego
Zgromadzenia.

5. Dotycheczasowym Akcjonariuszom Spélki przysluguje prawo pierwszenstwa przy
obejmowaniu akeji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spolki proporcjonalnie do
posiadanych akeji (.. Prawo poboru™).
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6. Wrylaczenie Prawa poboru moze nastapié w trybie okreslonym w art. 433 § 2 kodeksu

spolek handlowych.

Z zastrzezeniem art. 348 § 1 kodeksu spoélek handlowych, Walne Zgromadzenie moze

podwyzszyé kapital zakladowy przeznaczajac na to $rodki z kapitalu zapasowego lub

innych kapitalow rezerwowych utworzonych z zysku. jezeli moga by¢é one uzyte na ten cel.

8. Nowe akcje w kapitale zakladowym podwyzszonym ze érodkéw Spélki przysluguja
Alkcjonariuszom w stosunku do ilosci posiadanych przez nich akeji w dotychezasowym
kapitale zakladowym.

9. Prawo glosu z akeji w podwyzszonym kapitale zakladowym przystuguje od dnia rejestracji
tego podwyzszonego kapitalu zakladowego bez wzgledu na to czy akeje te zostaly
oplacone w calosei przed zarejestrowaniem kapitatu zakladowego czy tez tylko w czesei.

10. Spolka moze emitowaé obligacje, w tym réwniez obligacje zamienne na akeje 1 obligacje
z prawem pierwszenstwa.

§10

1. Akcje moga byé umarzane z zachowaniem przepiséw kodeksu spolek handlowych o

obnizeniu kapitalu zakladowego.

Umorzenie akeji moze nastapié za zgoda akcjonariusza. ktorego akeje majg zostaé

umorzone. Warunki i sposdb umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

3. Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w kodeksie spélek handlowych, Spolka nie
moze na swoj rachunek nabywac ani przyjmowac w zastaw wlasnych akeji.

[

§11

1. Akcje moga byé zbywane bez zadnych ograniczen. z zastrzezeniem ust. 2-4.

Alkcje imienne serii A 1 B nie moga by¢ zbywane przez akcjonariuszy przez okres 3 lat od

dnia podjecia uchwaly o przeksztaleeniu spodlki z ograniczona odpowiedzialnoseia w spoltke

akeyjna. za wyjatkiem zbyeia na rzecz Spolki.

3. Zbyecie akeji imiennych po uplywie terminu. o ktérym mowa w ust. 2. jest dopuszezalne z
zastrzezeniem prawa pierwszefistwa na rzecz pozostalych akcjonariuszy posiadajacych
akeje imienne. Akcjonariusz zglasza zamiar zbyeia akeji imiennych Zarzadowi na pismie.
Zarzad ma obowiazek poinformowaé o zamiarze zbycia pozostalych akejonariuszy, ktorym
przysluguje prawo pierwszenstwa, w terminie 14 dni od dnia zgloszenia. Korzystajacy z
prawa pierwszenstwa zglaszaja Zarzadowi w formie pisemnej cheé nabyeia akeji w terminie
30 dni od dnia doreczenia zawiadomienia o zamiarze zbycia.

4. Akcje imienne na wniosek zainteresowanego akejonariusza moga byé zamienione na akeje
na okaziciela. Taka zamiana wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

5. Zamiana akeji na okaziciela na akeje imienne jest niedopuszezalna.

[

IV. Organy Spolki
Zarzad
§12

Zarzad prowadzi sprawy Spoélki 1 reprezentuje Spolke.

Strona |44



PANOV:\ MICHAEL/STROM

Since 1987 DOM MAKLERSKI
§13
1. Zarzad sklada si¢ z trzech do pigeiu ezlonkow. w tym Prezesa Zarzadu.
2. Zarzad powolywany jest przez Rade Nadzoreza.
3. Kadencja czlonkdéw Zarzadu jest kadencja wspdlna i trwva pied lat. Mandaty czlonkdw

Zarzadu wygasaja najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkeji.

4. Mandat czlonka powolanego do Zarzadu przed uplywem danej kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostalych czlonkdw Zarzadu.

5. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powolywani spoza grona akcjonariuszy.

6. Prezes i pozostali czlonkowie Zarzadu oraz caly Zarzad moga by¢ odwolani lub z waznych
powoddw zawieszeni przez Rade Nadzoreza w kazdym czasie przed uplywem kadencii.
uchwala powzicta wickszosdeia 2/3 glosdw.

§ 14

Oswiadezenia woli w imieniu Spélki sklada dwoch czlonkéw Zarzadu dzialajaeych lacznie lub
czlonek Zarzadu dzialajacy lacznie z prokurentem.

§15

1. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szezegdlowo organizacje Zarzadu 1 sposdb

prowadzenia przezen spraw Spolki. Regulamin. a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy

obowiazujacej z chwila zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza. Do czasu uchwalenia

Regulaminu Zarzadu, Zarzad dziala w oparciu o przepisy kodeksu spélek handlowych 1

niniejszego statutu.

Zarzad dziala kolegialnie. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wickszodeia glosow. W

przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu. Uchwaly Zarzadu moga byé

powziete, jezeli wszysey czlonkowie zostali prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu

Zarzadu.

3. Czlonkowie Zarzadu, bez zgody Rady Nadzorczej, nie moga podejmowaé 1 prowadzié
dzialalnodei konkurencyjnej wobee Spolki. W szezegdlnodei nie moga oni zajmowad sie
interesami w podmiocie konkurencyjnym oraz uczestniczyé w takim podmiocie jako jego
wspdlnik. akcjonariusz lub czlonek organdw. Powyzszy zakaz nie obejmuje uczestnictwa
czlonkdéw Zarzadu w organach nadzorezych 1 zarzadzajacych podmiotdw konkurencyjnych,
z ktorymi Spoélka bezposrednio lub posrednio powiazana jest kapitalowo oraz nabywania
przez nich nie wigeej niz 5 % papierow wartosciowych spolek publicznyeh prowadzacyeh
dzialalnoéé konkurencyjna. Przez dzialalnoi¢ konkurencyjna rozumie sie dzialalnodé
konkurencyjna do zakresu dzialalnodei faktycznie prowadzone] przez Spolke lub
dzialalnodei. ktora Spolka zamierza podjaé. a ten zamiar zostal okreslony w rocznym planie
finansowym lub rocznym planie dzialalnosei Spolki.

[

§16

Stosownie do art. 371 § 2 Kodeksu spolek handlowych. Prezesowi Zarzadu przyznaje sie
nastepujace uprawnienia w zakresie kierowania pracami Zarzadu Spoélki:
1) prawo kierowania pracami Zarzadu.
2) prawo zwolywania posiedzen 1 przewodniczenia posiedzeniom,
3) prawo okreslania porzadku obrad podezas posiedzenia Zarzadu 1 wprowadzania zmian
w porzadku obrad.
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4) prawo dodawania okreslonych spraw w porzadku obrad Zarzadu.

5) prawo zarzadzania przerw w posiedzeniach Zarzadu.

6) prawo formulowania tresel projektdw uchwal do podjecia na posiedzeniu Zarzadu.

7) prawo wskazania do kompetencji ktorego z Czlonkdw Zarzadu nalezy prowadzenie
okredlonej sprawy.

Rada Nadzorcza

§17

W sklad Rady Nadzorezej wehodzi od pieciu do dziewieciu ezlonkow, w tym przewodniczacy,
wiceprzewodniczacy 1 sekretarz.

§18

Rade Nadzorcza powolyje i odwoluje Walne Zgromadzenie.

(=

§19

Czlonkéw Rady Nadzorezej powoluje sie na okres wspolnej kadencyi, ktora trwa pieé lat.
Poszezegolni czlonkowie Rady oraz cala Rada Nadzoreza moga zostaé odwolani w kazdym
czasie przed uplywem kadencji.

Od momentu publicznej emisji akeji Spotki co najmniej dwaoch czlonkéw Rady Nadzorezej

bedzie Czlonkami Niezaleznymi w przypadku Rady Nadzorczej skladajacej sie z picciu lub

szesciu czlonkow albo przynajmniej trzech, w przypadku Rady Nadzorcze) skladajace; sie

z siedmiu czlonkow.

Niezaleznym czlonkiem Rady Nadzorczej jest osoba spelniajaca nastepujace kryteria:

a. nie byla czlonkiem Zarzadu Spélki lub spolki powiazanej (w rozumieniu przepiséw
kodeksu spolek handlowych) badz tez prokurentem Spolki lub spoélki powigzane] w
okresie pigeiu lat poprzedzajacych publiczng emisje akeji:

b. nie jest pracownikiem majacym wplyw na zarzadzanie Spélka lub pracownikiem
podleglym bezpoirednio Zarzadowi Spdlki (dyrektorem, kierownikiem pracowni
projektowej 1 innych dzialéw) badz Spdélki powiazanej (w rozumieniu przepiséw
kodeksu spélek handlowych) ani nie byla takim pracownikiem w okresie pigeiu lat
poprzedzajacych publiczng emisje akeji:

¢. nie otrzymuje od Spolki lub spélki powigzane] (w rozumieniu przepisow kodeksu spolek
handlowyeh) innego wynagrodzenia niz z tytulu pelnienia funkeji czlonka Rady
Nadzoreze;j:

d. nie jest Akcjonariuszem posiadajgeym akeje Spolki stanowigece co najmnie) 10%
kapitalu zakladowego Spdlki, ani osoba powiazana pokrewienstwem z takim
Alkcjonarinszem:

€. nie jest osoba. ktdra jest obecnie badz w okresie ostatnich picciu lat byla wspdlnikiem
obecnego lub bylego audytora Spélki:

f. nie jest malzonkiem ani czlonkiem bliskiej rodziny czlonka Zarzadu. prokurenta lub
0s6b. o ktérych mowa w pkt. a-e. Za czlonka bliskiej rodziny uwaza sie krewnych 1
powinowatych do drugiego stopnia.

Czlonek niezalezny nie moze pelnié¢ funkeji w Radzie Nadzorezej dluzej niz trzy kadencje.
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§ 20

Przewodniczacy Rady Nadzorcze), Wiceprzewodniczacy 1 sekretarz wybierani <3 przez Rade
Nadzoreza z grona czlonkdw Rady.

§21

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na
kwartal. Ponadto posiedzenie Rady Nadzorezej powinno zostaé zwolane na pisemny wniosek
zlozony przez akcjonariusza lub akejonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata
kapitalu zakladowego. Zarzad Spélki lub czlonka Rady Nadzorezej: posiedzenie powinno
zostaé¢ zwolane w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy
nie pdzniej niz przed uplywem trzech tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku.

§22

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nicobecnodei
lub wynikajacej z innych przyczyn niemoznosei pelnienia przez Przewodniczacego jego funkeji
— Wiceprzewodniczacy Rady, a nastepnie odpowiednio Sekretarz Rady, z wlasne] inicjatywy
lub na wniosek uprawnionych. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa za pomoca
pisemnych zaproszen, ktdre powinny byé wyslane czlonkom Rady na co najmniej siedem dni
przed data posiedzenia. W zaproszeniu podaje sie date. miejsce oraz proponowany porzadek
obrad posiedzenia.

§ 22!

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga byé zwolywane za pomoca poczty elektronicznej albo
innych komunikatordw elektronicznych. o ile Czlonkowie Rady Nadzorczej wyraza na to
zgode. Wiadomosé powinna by¢ wyslana na co najmniej siedem dni przed data posiedzenia.

2. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mozna uczestniczyé rowniez przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé.

§23

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sic odbywaé, jezeli wszysey czlonkowie Rady zostali
prawidlowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorezej moga sie odbywaé takze bez formalnego
zwolania, jezeli wszyscy czlonkowie Rady sa obecni 1 wyrazaja zgode na odbyeie posiedzenia
i umieszezenie okredlonych spraw w porzadku obrad.

§ 24

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmuiej polowa
jej ezlonkdw.

1*. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wickszodeia gloséw. W przypadku

rownosei glosdw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorezej.

Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spolek handlowych, uchwala Rady Nadzorcze) moze

by¢ podjeta w trybie pisemmnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego

porozumiewania si¢ na odleglosé.

[
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2%, Rada Nadzorcza moze obradowaé 1 podejmowaé uchwaly takze w ten sposob. ze czesé z
Czlonkdéw Rady jest obecna na jej posiedzeniu, a pozostali Czlonkowie Rady wykonuja
swoje czynnosci za pomoca srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé.

3. Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposdb wykonywania
czynnosei.

§25
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnodeia Spotki.
Rada Nadzorcza corocznie przedklada Walnemu Zgromadzeniu Spolki zwiezla ocene

sytuacji spolki. Ocena ta powinna by¢ udostepniona wszystkim akejonariuszom w takim
terminie, aby mogli si¢ z nia zapoznaé przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

| ]

§ 26

1. Do uprawnien Rady Nadzorezej nalezy ponadto:

1) powolywanie i odwolywanie czlonkdw Zarzadu:

2) reprezentowanie Spolki w umowach z ezlonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie
warunkow zatrudniania czlonkow Zarzadu:

3) zawieszanie. z waznych powoddw, w czynnosciach poszezegdlnyeh lub wszystkich
czlonkow Zarzadu. a takze delegowanie czlonka lub czlonkdéw Rady do czasowego
wykonywania czynnosei czlonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowaé swych
czZynnosei;

4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu:

5) wybor bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowyeh Spolki 1
grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosei;

6) ocena sprawozdania finansowego. zardwno co do zgodnodei z ksiegami 1 dokumentami,
jak 1 ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co
do podzialu zysku 1 pokryeia straty oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
sprawozdania pisemmnego z wynikdow tej oceny:

7) opiniowanie wszelkich spraw przedkladanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu
Zgromadzeniu, zardwno zwyezajnemu, jak 1 nadzwyezajnemu.

Podmiot. ktory ma pelnié funkeje bieglego rewidenta w Spolee, wybierany bedzie w taki

sposob, aby zapewniona byla niezaleznosé przy realizacji powierzonyeh mu zadan.

3. Wynagrodzenie czlonkdéw Zarzadu ustala sie uwzgledniajac jego motywacyjny charakter
oraz majac na uwadze koniecznoié zapewnienia efektywnego i1 plynnego zarzadzania
spolka. Wynagrodzenie powinno odpowiadaé wielkosei przedsigbiorstwa spolki,
pozostawaé w stosunku do wynikéw ekonomicznych. atakze wiazac¢ sie z zakresem
odpowiedzialnosei wynikajacej z pelnionej funkeji, zuwzglednieniem poziomu
wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu w podobnych spélkach na poréwnywalnym rynku.

[

§27
Zarzad zobowiazany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujacych
czynnosci:

1) utworzenie zakladu za granica:

2) zbycie lub obeigzenie w jakikolwiek sposdb akeji albo udzialdw w spodlkach:

3) tworzenie spolek prawa handlowego oraz przystepowanie do spolek, a takze na
wnoszenie wkladow na pokrycie udzialow lub akeji w spolkach oraz zbywanie udzialow
lub akeji:

4) wyplata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane) dywidendy.
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§ 27

Z dniem 12 pazdziernika 2022 roku. a jezeli niniejsza zmiana Statutu zostanie zarejestrowana
po tej dacie. to z data rejestracji zmiany Statutu przez sad rejestrowy:

1. wylacza sie w calosei obowiazki informacyjne Zarzadu wzgledem Rady Nadzorezej. a
w tym takze wzgledem jej komitetow, o ktoryeh mowa w art. 381* § 11 § 2 Kodeksu
spolek handlowych:

2. wylacza sie w caloset prawo Rady Nadzorczey., a w tym takze jej komitetow. o ktorym
mowa w art. 382* Kodeksu spolek handlowych, do zawierania uméw z doradea Rady
Nadzorczey:

3. zawarcie przez PA NOVA S.A. ze spolka dominujaca, spéolka zalezna lub spdlka
powiazang transakeji. ktdrej wartodd zsumowana z wartoseiq transakeji zawartych z ta
sama spolka w okresie roku obrotowego przekracza 10% sumy aktywéw spolki w
rozumieniu  przepisow o rachunkowoser, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego spolki. nie wymaga zgody Rady
Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorezej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobideie.
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorezej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej powinno byé godziwe, lecz nie powinno
stanowic istotnej pozycji kosztow dzialalnodei Spdlki ani wplywaé w powazny sposéb na
jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawaé w rozsadne) relacji do wynagrodzenia
czlonkdow zarzadu.

L

Walne Zgromadzenie
§29
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spolki lub moze odbyé sie w Warszawie.
§ 30

Zarzad zwoluyje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianyeh w Statucie lub
przepisach kodeksu spélek handlowych.

§31

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé nie pdzniej niz w ciagu szesciu
miesieey po zakonczeniu roku obrotowego.

Projekty uchwal proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne
materialy powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinia Rady
Nadzoreze] przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z
nimi 1 dokonanie ich oceny.

[
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§32

Zwolywanie oraz przebieg obrad Walnego Zgromadzenia odbywa sic w trybie i na zasadach
przewidzianych w ustawie Kodeks Spolek Handlowych.

§33

Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Nadzwycezajnego Walnego Zgromadzenia ilekroé zlozy
wniosek o jego zwolanie, a Zarzad nie zwola zgromadzenia w przepisanym terminie.

§ 34
(skredlony)

35

[

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej 1 Zarzadu zobowijzani sa do obecnosei na Walnym
Zgromadzeniu Spoélki oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spolki.
Wryjasnienie nieobecnodci Czlonka Zarzadu lub Czlonka Rady Nadzorezej na Walnym
Zgromadzeniu wymaga przedstawienia na Walnym Zgromadzeniu.

[

§ 36

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szezegolnosel nastepujace sprawy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spolki, rocznego
sprawozdania z dzialalnosei Spolki, a takze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej oraz sprawozdania z dzialalnosei grupy kapitalowej za
poprzedni rok obrotowy:

2) udzielanie absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej 1 czlonkom Zarzadu Spolki z
wykonania przez nich obowiazkdw:

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania
funduszy utworzonych z zysku. z zastrzezeniem przepisow szezegdlnych regulujacych
w sposdb odmienny tryb wykorzystania takich funduszy:

4) powolywanie czlonkéw Rady Nadzorezej oraz ustalanie zasad wynagradzania
czlonkéw Rady Nadzorczey:

5) podwyzszenie i obnizenie kapitalu zakladowego, jezeli przepisy kodeksu spdlek
handlowych oraz Statutu nie stanowig inaczej;

6) wszelkie postanowienia dotyczace roszezen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spolki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu:

7) wyrazanie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsicbiorstwa lub  jego
ZOrganizowarnej czesel oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego:

8) zmiana Statutu:

9) tworzenie 1 likwidowanie kapitaléw rezerwowych i innych kapitaléw oraz funduszy
Spolki:

10) decydowanie o umorzeniu akeji oraz nabywaniu akeji w ecelu ich umorzenia i okreslenie
warunkow ich umorzemnia;

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa:

12) rozwiazanie, likwidacja 1 przeksztaleenie Spolki oraz jej polaczenie z inng spolka:

13) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia.

11
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§37

Nabyeie nieruchomosdei, uzytkowania wieczystego lub udzialn w nieruchomoset, niezaleznie
od wartosei takiej nieruchomodei. oraz zbyeie nieruchomosei, uzytkowania wieezystego lub
udzialu w nieruchomosei nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

§ 38
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spélek handlowych oraz Statutu, uchwaly

Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wickszosicia glosdéw oddanych. przy czym za
oddane uwaza sie glosy "za", "przeciw” 1 "wstrzymujaee sig”.

§ 39

Z zastrzezeniem § 8 ust. 3 statutu, jedna akeja daje prawo do jednego glosu na Walnym
Zgromadzenin. Akecjonariusze maja prawo uczestniczyé 1 wykonywaé na Walnym
Zgromadzeniu prawo glosu osobideie lub przez swych pelnomocnikow.

§ 40
Z zachowaniem wlasciwych przepisow kodeksu spélek handlowych zmiana przedmiotu
przedsicbiorstwa Spolki moze nastapic bez wykupu akeji.
V. Zysk spolki
§41

Czysty zysk Spolki przeznacza si¢ na wyplate dywidendy. kapitaly 1 fundusze Spélki oraz inne
cele. na zasadach okredlanych przez Walne Zgromadzenie.

§42

1. Akcjonariuszom przyshiguje prawo do udzialu w zysku wynikajacym ze sprawozdania
finansowego Spolki, a przeznaczonym do podzialu uchwala Walnego Zgromadzenia.
Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akeji. Jezeli akeje nie sa calkowicie pokryte,
wowezas nie uczestnicza w podziale zysku do czasu pelnego pokryeia.

3. Walne Zgromadzenie moze w calosei lub w czedei przeznaczyé zysk na kapitaly rezerwowe
Spolki.

[

§43

1. Zarzad Spolki uprawniony jest do podjecia uchwaly w sprawie wyplaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniee roku obrotowego, jezeli Spolka
posiada drodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorezej.

Spolka moze wyplacié zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone
sprawozdanie finansowe Spdlki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
stanowié moze najwyze) polowe zysku osiagnictego od kofica poprzedniego roku
obrotowego. wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, powickszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku. ktorymi w celu

[
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wyplaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i
akeje wlasne.

VI. Rachunkowos¢ Spoltki
§ 44

1. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy trwa od dnia rozpoczecia dzialalnodei Spolki 1 konezy si¢ z dniem
31 grudnia tegoz roku.

§ 45

W ciagu trzech miesiecy po uplywie roku obrotowego Zarzad sporzadzi 1 przedstawi do badania
wyznaczonemu bieglemu rewidentowi roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
z dzialalnoser Spolki. a nastepnie wraz z opinia 1 raportem bieglego rewidenta
z przeprowadzonego badania oraz wraz z wnioskami w sprawie podzialu zysku badz pokrycia
straty - Radzie Nadzorezej. celem wyrazenia przez nig oceny, o ktorej mowa w art. 382 § 3
kodeksu spélek handlowych. Odpisy sprawozdania finansowego. sprawozdania Zarzadu z
dzialalnodei Spolki, wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz odpisem opinit
bieglego rewidenta, sa wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, nie pozZniej niz na 15
(pietnascie) dni przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 46

1. Spolka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat. jakie moga powstaé w zwiazku z
dzialalnodcia Spolki. Coroczne odpisy na kapital zapasowy powinny wynosié co najmmnie;
8 % zysku za kazdy rok obrotowy 1 powinny byé dokonywane dopoki kapital ten nie
osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego. Wysokoéé odpisdw na kapital
zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa sie nadwyzki
osiagnicte przy emisji akeji powyzej ich wartosei nominalnej. a pozostale po pokryciu
kosztéw emisji, a takze doplaty dokonywane przez akejonariuszy. O uzyciu kapitalu
zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. jednakze czedei kapitalu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowymn.

Spolka tworzy kapital (fundusz) rezerwowy z odpisu z zysku netto na te kapitaly, w
wysokodei 2% (dwa procent) za dany rok obrotowy. do czasu. gdy fundusz ten osiagnie
10% (dziesigé procent) wysokodei kapitalu zakladowego. Kapital rezerwowy moze byé
przeznaczony na pokryeie szezegodlnyeh strat lub wydatkdw, a takze na podwyzszenie
kapitatu zakladowego oraz na wyplate dywidendy.

Ponadto Spoélka moze tworzy¢ inne fundusze przewidziane w przepisach prawa.

[

L ¥

VII. Postanowienia koncowe
§47

1. Rozwiazanie Spolki w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia lub w inny sposdb prawem
przewidziany nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Spolki.

13
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2. Likwidacje prowadzi sie pod firmg spolki z dodatkiem ,,w likwidacji™.
3. Likwidacje przeprowadzaja czlonkowie Zarzadu. chyba ze Walne Zgromadzenie powola

innych likwidatorow.

4. Akcjonariusze uczestnicza w podziale majatku Spélki pozostalego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli proporcjonalnie do posiadanych akeji.

§48

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy
kodeksu spolek handlowwyeh 1 innych bezwzglednie obowiazujacyeh przepiséw prawa.

§ 49

Dziennikiem dla ogloszen Spolki jest Monitor Sadowy i Gospodarezy.

Elektronicznie . Elektronicznie
}n.’la.sz podpisany przez Ewa Maria  eodpisany przez Ewa
'OJCIE{Zh Tomasz Wajciech Janik Maria Bobkowska
. Data: 2024.11.08 Bobkowska pata:z024.11.08
nik 10:43:22 +01'00° 10:44:58 +01'00°

Elektronicznie

Stanistaw  podpisany przez
Stanistaw Jan Lessaer

Jan Lessaer pata:2024.11.08
11:50:31 40100
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng

Uchwala nr1
z dnia 5 listopada 2024 r.
Zarzgdu P.A. Nova 5.A. 1 siedzibg w Gliwicach
wpisanej do rejestru przedsichiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000272669,

w przedmiocie emisji obligacji serii C

1.

Zarzqd spotki dziatajgcej pod firmg P.A. Nova $.A. z siedzibg w Gliwicach, zwanej dalej joko ,Emitent” lub

~Spofka” w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. 2024 r.

poz. 7088, ze zm., ,Ustawa o Obligacjach”), postanawia o emisji przez Spdtke obligocji na nastepujgcych

warunkach:

1) Oznaczenie serii: C;

2) Emisja Obligacji nastgpi w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit.
a lub b Rozporzqdzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spofkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze zm. ,Ustawy o Ofercie”), ktora nie wymaga
opublikowania memorandum informacyjnego ani prospektu;

3) Lliczba oferowanych obligacji wyniesie do 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) sztuk o fgcznej wartosci
nominalnej do 7.500.000,00 (siedem miliondw pigcset tysiecy) EUR;

4)  Wartosé nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 100,00 (sto) EUR;

5) Obligacje bedg oprocentowane wedfug stopy procentowej rownej stawce EURIBOR 3M (Euro Interbank
Offered Rate) powiekszonej o marze z przedziatu 4,00 do 4,40%, ktdrej wysokosic zostanie ostatecznie
okreslona przez Zarzgd Emitenta przed rejestracjg Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu
Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Waortoiciowych S.A., z postanowien
warunkow emisji Obligacji w zakresie ewentualnej zmiany wskaZnika referencyjnego;

&) Obligacje bedg obligacjami niezabezpieczonymi;

7) Obligacje zostanq zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Niniejsza uchwata stanowi jednoczesnie upowaznienie dla Emitenta
do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdow Wartosciowych 5.A. umowy lub umow o rejestracje Obligacji;

8) Wykup obligacji nastgpi w terminie nie dfuzszym niz 2 lata i 6 miesiecy od dnia emisji;

3) Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzone obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

§2.
Uchwafa wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.
N i . Elektronicznie podpisany : Elsktronicznie podpisany
Tomasz ~ fmeeween  Ewa Maria et Stanistaw  pressendoir
- i1, Data: 2024.11.05 15:36:20 Goblowsla ;gg;mm 05 1547:31
Woijciech Janik .5 Bobkowska PRNEICOL 110 15410 Jan Lessaerw"ﬁw 1105 15:47:
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Uchwata nr 1
z dnia 22 listopada 2024 r.
Zarzqdu P.A. Nova S.A. z siedzibg w Gliwicach
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000272669,

w sprawie: ustalenia wysokosci marzy oraz ustalenia ostatecznego tekstu warunkow emisji obligacji serii C

Zarzad spotki dziatajacej pod firma P.A. Nova S.A. z siedzibg w Gliwicach, zwanej dalej jako ,Emitent” lub
»Spotka” w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. 2024 r.
poz. 7088, ze zm., ,,Ustawa o Obligacjach”), stosownie do zapiséw propozycji nabycia Obligacji w zwigzku z pkt.

1.27 warunkdéw emisji Obligacji (, Warunki Emisji Obligacji”), niniejszym postanawia co nastepuje.
§1.

Spotka ustala marze dla Obligacji na poziomie 4,40 % (cztery procent 40/100) w skali roku.
§2.

1. Pozostate postanowienia Warunkéw Emisji Obligacji pozostaja bez zmian.

2. Ustala sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji, uwzgledniajacy ostateczng wysokos¢ marzy, ktéry stanowi

zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
3. Upowaznia sig Michael / Strém Dom Maklerski S.A. do przekazania subskrybentom, na rzecz ktérych dokonany
zostanie przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkdow Emisji Obligacji, o ktérym mowa w ust. 3.

4. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Pl

Tomasz Janik
Prezes Zarzqdu

Ewa Bobkowska
Wiceprezes Zarzqdu

Stanistaw Lessaer nieobecny
Wiceprezes Zarzqdu
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Uchwata nr 2
z dnia 22 listopada 2024 r.
Zarzqdu P.A. Nova S.A. z siedzibg w Gliwicach
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS: 0000272669,

w sprawie: wstepnej alokacji obligacji serii C

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg P.A. Nova S.A. z siedzibg w Gliwicach, zwanej dalej jako , Emitent” lub
»Spotka”, w zwigzku z emisja przez Spotke obligacii serii C, dalej facznie jako ,Obligacje”, wobec uptywu terminu

sktadania formularzy przyjecia propozycji nabycia Obligacji, podejmuje uchwate nastepujgcej tresci.

§1.

1. Zarzadu Spotki postanawia dokonac wstepnej alokacji 75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji, o
tacznej wartosci nominalnej 7.500.000,00 (siedem milionéw pieéset tysiecy) euro, zgodnie z listg wstepnej
alokacji, ktéra zostanie ustalona przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pefnigca
funkcje firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Obligacji (, Firma Inwestycyjna”).

2. Obligacje zostaja przydzielone pod warunkiem zawieszajgcym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji w systemie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

(,Krajowy Depozyt”).

§2.

3. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Tomasz Janik
Prezes Zarzqdu

Ewa Bobkowska
Wiceprezes Zarzqdu

Stanistaw Lessaer nieobecny
Wiceprezes Zarzqdu

Strona |56



PANOV:\ MICHAEL/STROM

Since 1987 DOM MAKLERSKI

5.4. Warunki Emisji Obligacji

ZALACZNIK NR 1
DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGAC)I SERII C EMITOWANYCH PRZEZ P.A. NOVA S.A. Z SIEDZIBA W GLIWICACH

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERII C
EMITOWANYCH PRZEZ:
P.A. NOVA S.A.

Z SIEDZIBA W GLIWICACH

(tekst jednolity)
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla warunki emisji, w tym prawa i obowigzki Spdtki
oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji serii C (dalej zwanych: ,Obligacjami emitowanych przez
P.A. NOVA S.A. z siedzibg w Gliwicach, adres: ul. Gdrnych Watéw 42, 44-100 Gliwice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy - KRS
pod numerem 0000272669, MNIP: 631-020-04-17, REGON: 003529385, o kapitale zaktadowym w wysokosci
10.000.000 ztotych (w petni optacony) (dalej zwana: ,Emitentem”).

1. DEFINICIE

1.1. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjnag, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni
w odniesieniu do Obligac]i funkcje agenta kalkulacyjnego;

1.2. ,Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujgcy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petnié bedzie Firma
Inwestycyjna,

1.3. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji, okreslong w pkt 6.2
Warunkéw Emisji;

1.4. ,Data Badania” oznacza ostatni dzier kazdego kwartatu kalendarzowego;

1.5. ,Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg
Obligacje;

1.6. ,Dzien Emisji" oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane w
Depozycie za posrednictwem Agenta Technicznego;

1.7. ,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzieri danego Okresu Odsetkowego lub Dzieri Wezesniejszego
Wykupu;

1.8. ,Dziefi Platnosci” oznacza kazdy Dzieri Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzien Wczeiniejszego
Wykupu;

1.9. ,Dzienn Roboczy” oznacza kazdy dzier tygodnia z wyjatkiem sobdét i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna, umoiliwiajgca podejmowanie
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosc Swiadczen z tytutu Obligacji;

1.10. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktdry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do otrzymania
fwiadczen z Obligacji, przypadajacy na 3 (trzeci) Dzieri Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci Swiadczen
z tytutu Obligacji, z wyjatkiem: (i) zfozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztoizenia zgdania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzier Ustalenia
Praw uznaje sie dzieri otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawnier do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio
dzieri potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wezesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w tym samym dniu, kiedy
za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie 5 (piec) Dni Roboczych lub inny wskazany w Szczegdtowych Zasadach
Dziatania KDPW;

1.11. ,Dzienn Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkdw Emisji;

1.12. ,Dziefi Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkdw Emisji;
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1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.
1.25.
1.26.

1.27.

,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

»EUR" lub ,,euro” oznacza jednostke monetarng obowigzujgca w Unii Europejskiej;

»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot swiadczacy na rzecz Emitenta i w odniesieniu do Obligacji ustuge
oferowania zgodnie z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
JFormularz” oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia iztoZeniu
Emitentowi oferty nabycia Obligacji, przy czym dopuszczalnym jest, aby Formularz Zapisu zostat ztoiony
w postaci elektronicznej;

,GPW" oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

,Grupa”, , Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, podmioty zaleine od Emitenta lub wspotkontrolowane
przez Emitenta w rozumieniu przepisow MSR i MSSF;

LJKDPW"” oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2024 r. poz.
1061);

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j.:
Dz. U.z 2024 r. poz. 18);

,Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia Emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

,Materiaty informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta, (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta, (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta;
»Marza” oznacza 4,40% w skali roku;

,MSR"” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

,Naleznos¢ Gtéwna" oznacza obliczong na dany dzien kwote rowng wartosci nominalnej pojedynczej
Obligacji pomniejszong o wszelkie Swiadczenia dokonane w ramach spfaty wartosci nominalnej

pojedynczej Obligacji;
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1.28. ,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierdw Wartosciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.29. ,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i naleing zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji;

1.30. ,0Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia koriczgcego pierwszy
Okres Odsetkowy (tacznie z tym dniem), wskazanego w tabeli w pkt 16.2.3. oraz kazdy nastepny okres,
trwajacy od ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do ostatniego
dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem), wskazanego w tabeli, w pkt 16.2.3.;

1.31. ,Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzgcy
Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

1.32. ,Podmiot Zaleiny” oznacza jednostke z Grupy Emitenta za wyjgtkiem Emitenta;

1.33. ,Podstawy Wczesniejszego Wykupu” oznacza kaide ze zdarzen okreslone w pkt 14.5 Warunkdw Emisji;

1.34. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j.: Dz.U.
z 2024 r, poz. 1428 ze zm.);

1.35. ,Prawo upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe (t.J.: Dz.U. z 2024 r.
poz. 794 ze zm.);

1.36. ,Propozycja Nabycia” oznacza skfadang przez Emitenta odpowiednig propozycje nabycia Obligacji, o
ktorej mowa w art. 34 Ustawy o Obligacjach;

1.37. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.38. ,Rachunek Papierdw Wartosciowych” oznacza rachunek papierdw wartosciowych, o kté rym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.39. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.40. ,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreilajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegofowe zasady dziafania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.41. ,Rozporzgdzenie BMR" oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdow stosowanych jako wskainiki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. U. UE. L. z 2016 r. Nr
171, str. 1z pézn. zm.);

1.42. ,Rozporzgdzenie prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

1.43. ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierdow
Wartosciowych 5.A. lub jej nastepcdw prawnych;

1.44, ,Skonsolidowane Kapitaly Wlasne” oznacza sume kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu
z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatéw rezerwowych, zysku z lat ubiegtych, zysku netto oraz odpiséw
z zysku netto roku obrotowego, wykazanych w (i) ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta,

skonselidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub (ii) ostatnim skonsolidowanym
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pétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub (iii) ostatnim skonsolidowanym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

1.45. ,Skonsolidowany Diug Netto" oznacza fgczng wartoi¢ bilansows skonsolidowanych zobowigzan o
charakterze odsetkowym Grupy Emitenta, w tym wartos¢ kredytdw, poiyczek oprocentowanych,
wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papierdw diuznych, pomniejszong o srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, wykazang w (i) ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym recznym
sprawozdaniu finansowym Grupy lub (i) ostatnim skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Grupy lub (iii) ostatnim skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy;

1.46. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2 Warunkdw Emisji;

1.47. ,Stopa Procentowa” oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazows powiekszong o Marie;

1.48. ,Subskrybent” oznacza podmiot, ktdry przyjat Propozycje Nabycia;

1.49. ,Strona Internetowa"” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem www.panova.pl lub
inng, ktéra jg zastapi;

1.50. ,Szczegdlowe Zasady Dzialania KDPW" oznacza Siczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych;

1.51. ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.: Dz.U. z 2024 r. poz.
708 ze zm.);

1.52. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.:
Dz.U.z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

1.53. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z
2024 r. poz. 620 ze zm.);

1.54. ,Wskainik Zadluzenia do Kapitaldw Wiasnych” oznacza stosunek tacznej wartosci Skonsolidowanego
Diugu Netto do Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych Grupy Emitenta, wyliczony na podstawie (i)
ostatniego, zbadanego przez biegtego rewidenta, skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
Grupy lub (ii) ostatniego skonsolidowanego pdtrocznego sprawozdania finansowego Grupy lub (iii)
ostatniego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego Grupy;

1.55. ,Zadluienie Finansowe" oznacza kaizde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu Srodkdw pienieznych
(inne niz handlowe) w szczegdInosci wynikajgce z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji
obligacji lub innych papieréw dtuinych oraz zobowigzari do zaptaty wynikajgcych z udzielonego
poreczenia, gwarancji lub przystapienia do diugu;

1.56. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane iprzeprowadzane
zgodnie art. 46 1 nast. Ustawy o Obligacjach.

2. STATUS PRAWNY ORAZ RODZAJ OBLIGACH [TREQC | FORMA OBLIGACII)

2.1. Kaida Obligacja jest dituznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym
postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent stwierdza, e jest
dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych
szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdéb i terminach tam okreslonych.

2.2. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papierow

Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i beds przystugiwaé osobom bedgcym posiadaczami
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Rachunku Papierdow Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako
osoby uprawnione z Obligacji.

2.3. Zapis na Obligacje moze zostac ztozony w postaci elektronicznej.

3. DECYZIA EMITENTA O EMISIH

3.1. Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisdw Ustawy o Obligacjach;
3.1.2. uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 5 listopada 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii C;

4, SERIA OBLIGACI

4.1. Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg C.

5. CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACHI

5.1. Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji przeznaczone beds na finansowanie dziatalnosci operacyjnej
oraz inwestycyjnej Grupy Emitenta, w szczegdlnosci na finansowanie zakupdéw gruntéw i naktadow
budowlanych w projektach deweloperskich.

6. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

6.1. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) EUR, z zastrzezeniem mozliwosci jej pdiniejszego
obnizenia w drodze weczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligac]i (wczesniejszy
wykup skutkujacy obnizeniem wartosci Naleinosci Gtéwne], nieprowadzacy do umorzenia
wykupowanych Obligacji).

6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) EUR.

7. WIELKOSC EMISJI

7.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 7.500.000,00 (siedem miliondw piecset tysiecy) EUR.

8. PROG EMISII

8.1. Prdg emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie zostaf okreslony.

9. TRYE EMISII

9.1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie
z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzgdzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie
jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

9.2. Nabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW na podstawie
zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzgce
Rachunek w sposdb okreslony w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

10.  ZBYWALNOSC OBLIGACH

10.1. Obligacje 53 zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowad zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.

10.3. Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst.

11. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.

11.1. Obligacje 53 emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone.

12. SWIADCZENIA EMITENTA

12.1. Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujgcych swiadczeri:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkdw Emisji;
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12.1.2. zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji.

12.2. Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktdrych mowa powyziej, na rzecz kazdego Obligatariusza, zgodnie
z Regulacjami KDPW.

13. WYKUP OBLIGACH

13.1. Wykup Obligacji nastgpi w dniu 29 maja 2027 r., z zastrzezeniem pkt. 13.2 Warunkdw Emisji.

13.2. Wykup Obligacji moie nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkdw Emisji, w ktdrym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

13.2.1. na zgdanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 14 Warunkdw Emisji; lub

13.2.2. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 15 Warunkéw Emisji.

13.3. leieli Dzier Wykupu lub Dzieri Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesnigjszego Wykupu.

13.4. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesnigjszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaids Obligacje Naleinoici Gtoéwnej, powiekszonej o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji.

13.5. Niezaleinie od postanowien powyzszych:

13.5.1. wrazie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziafu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, w dniu takiego potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowizzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnieri do ich emitowania.

W takich przypadkach, Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w dniu wskazanym

odpowiednio w pkt. 13.5.1 lub 13.5.2 powyiej, kwote stanowigcy Naleinos¢ Glowng powiekszong

o naleine Odsetki za okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) do

dnia, w ktérym nastgpito odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie

(wtacznie).

13.6. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

14. WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

14.1. Kaidy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zadac¢ wykupu posiadanych Obligacji tylko w przypadkach
i na zasadach okrelonych ponizej.

14.2. Pisemne Zgdanie wczeiniejszego wykupu Obligacji powinno zostac doreczone przez Obligatariusza na
adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdw Wartosciowych Obligatariusza, na ktdorym
beds zapisane Obligacje.

14.3. Emitent ma prawo Zadac¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego Iub innege dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajacego dokonania wczesniejszego
wykupu.

14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w cafosci lub czeici, zobowiazan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi;
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14.5.

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdinieniu w wykonaniu, w cafosci lub czesci,
zobowigzar wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni, Obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

W przypadku gdy wystapi ktdrekolwiek ze zdarzer wskazanych ponizej Podstaw Wczesniejszego Wykupu,

kazdy Obligatariusz moze z3dac wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia,

w ktérym Emitent powinien zawiadomic o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt. 18.2 Warunkow

Emisji do dnia uptywu 30 dni od dnia, w ktorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu

Podstawy Weczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupic

w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztoieniem przez Obligatariusza zgdania

wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniats Podstawe Wecezesniejszego Wykupu

przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi

Obligatariuszy w sposdb przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1. Przestanki ogtoszenia upadtosci

Zaistniejg przestanki do ogloszenia upadtosci Emitenta, przy czym tgczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza
niz 10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Emitenta.

14.5.2. Rozwigzanie Emitenta
Wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w kté rym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spdtek Handlowych.

14.5.3. Whykluczenie akcji Emitenta

Emitent przestanie by¢ spotka, ktdrej akcje s3 notowane na rynku gtownym GPW.
14.5.4.  Diug Netto Grupy Emitenta

Wskainik Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych w Dacie Badania bedzie wyzszy niz 1,4.
14.5.5.  Pozyczki i poreczenia na rzecz 0s6b trzecich

Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta:

(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub finansowania w wysokosci
przekraczajgce] tgcznie 2.000.000 (dwa miliony) zfotych podmiotowi trzeciemu, tj. nie
nalezgcemu do Grupy Emitenta, za wyjatkiem finansowania w postaci zaliczek lub pozyczek
w wysokosci nieprzekraczajgcej tacznie 5.000.000 (pie¢ miliondw) ztotych udzielanych
podmiotom trzecim petnigcym funkcje podwykonawcy wobec Grupy Emitenta w celu
sprawnej realizacji projektu, ktory realizujg podwykonawca i Grupa Emitenta;

(ii) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta gwarancji,
poreczenia lub innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu spoza Grupy Emitenta w
wysokosci przekraczajgce] tacznie 2.000.000 (dwa miliony) ztotych lub dokona innych
czynnosici prawnych o skutkach ekonomicznych zblizonych do ktdregokolwiek z wyze]
wskazanych, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta, za wyjatkiem udzielania gwarancji

zwyczajowo udzielanych przez inwestora lub generalnego wykonawce lub wykonawce w
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toku procesu budowlanego (w tym gwarancje jakosci, gwarancje dobrego wykonania robét
budowlanych, gwarancje na rzecz podwykonawcow);
i stan przekroczenia wyzej opisanych limitdw bedzie trwat po uptywie 7 (siedmiu) dni od dnia

wystapienia takiego przekroczenia.

Dla unikniecia watpliwosci niniejszy punkt nie dotyczy odpowiedzialnosci majatkowej solidarnej
wynikajace] z przepisdw kodeksu cywilnego, ktéra powstaje w zwigzku z zawarciem umow z
wykonawcami robét budowlanych.

14,5.6. Obowiazki informacyjne
Emitent nie wykona lub nienalefycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji
zgodnie z pkt 18 Warunkdéw Emisji i takie maruszenie nie zostato usuniete w ciggu 14 Dni
Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

14.5.7. Transakcje nierynkowe

Jezeli Emitent dokona transakeji, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku powigzanych lub
kilku niepowigzanych transakcji, zbycia lub rozporzdzenia jakgkolwiek czescig swojego
majgtku, o wartosci przekraczajgce] kwote réwng wysokosci 5% Skonsolidowanych Kapitatdw
Wtasnych w okresie kazdego nastepujacego po sobie kolejno roku kalendarzowego, poczgwszy
od Dnia Emisji na warunkach odbiegajacych, na niekorzysc Emitenta, od warunkéw rynkowych,
moizliwych do uzyskania w danym czasie w zwyktym toku dziatalnosci, a zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedbug swojej wartosci rynkowe] nie zostanie (zostang) zastapione innym
aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej i jednoczesnie
tgczne kwotowe odchylenie (in minus) ceny sprzedazy od wartosci rynkowej w danym roku
kalendarzowym przekroczy 3% Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych.

14.5.8. Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia uchwaty:
(a) w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta; lub
(b) w przedmiocie ztoZenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(c) w przedmiocie podjecia jakichkolwiek czynnoici majacych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci w przedmiocie
przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcg uktadu, o ktdrej
mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia dnia
uktadowego w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(d) odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta obejmujgce
swym porzgdkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww. sprawach; lub
(i) Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktérych mowa powyzej; lub
{iii) Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majgce na celu inicjacje postepowania
o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego
(za wyjatkiem ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu), w szczegdlnosci zawrze umowe

z nadzorcy uktadu, o ktdrej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub ustali dzier
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uktadowy w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub przedtozy wierzycielom
propozycje uktadowe, w tym przedtozy wierzycielom karty do glosowania, o ktdrych mowa
w art. 212 i 213 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(iv) Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy Ilub zarzadea przymusowy
przedsiebiorstwa Emitenta.
14.5.9. Zajecie majgtku
lezeli dokonano jakiegokolwiek zajecia na kwote przewyiszajgca rownowartosc 10%
Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych na podstawie prawomocnego tytutu prawnego,
prawomocnego zabezpieczenia sgdowego lub egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek
sktadnika lub sktadnikéw majgtku Emitenta i zajecie takie nie ustato w terminie 120 dni od jego
dokonania.
14.5.10. Zaptata kar
lezeli na skutek prawomocnych orzeczer lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
decyzji administracyjnych, ktdrym nadano rygor natychmiastowe] wykonalnosci) Emitent
zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 30.000.000,00 zf i nie dokona
zaptaty takich kwot w terminie ich wymagalnosci.

14.5.11. Niesptacenie Zadtuzenia Finansowego

Jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego, w tgczne] kwocie
przekraczajgce] rownowartosc 5% Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych, nie zostato sptacone
w terminie i nie zostato to uregulowane w terminie 1 (jednego) dnia od terminu wymagalnosci
lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym
terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania wczesniejszej
sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia i uptywu
odpowiedniego okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty);

14.5.12. Rynek ASO Catalyst

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynek ASO Catalyst Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na zadanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW;

14.5.13. Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztoienia stosownego Zgdania nie zwofat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwofania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo zfozonego zgdania lub uniemozliwit w inny sposdb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyiszych termindw;
lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokofu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14.5.14. Wyptata dywidendy

(i} Z zastrzeieniem pkt ii. majgce miejsce przed dniem spetnienia wszystkich Swiadczen z

Obligacji:

Strona | 66



PANOV:\ MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Since 1987
(a) wyptacenie przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, lub
(b) umorzenie akeji Emitenta za wynagrodzeniem, lub
(c) skup akcji whasnych, lub
(d) jakiekolwiek inne przekazanie Srodkdw pienieinych akcjonariuszom Emitenta w
sposdb o zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w pkt. a-c.
(i) Emitent jest uprawiony do wyptaty w danym roku kalendarzowym srodkéw z tytutdéw, o
ktérych mowa w pkt i. powyiej, w faczne] wysokosci nieprzekraczajgcej 40%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy.
15. WCZESNIEISZY WYKUP NA iADANIE EMITENTA
15.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w kazdy Dzien Roboczy, poczawszy od Dnia
Ptatnosci Odsetek za | Okres Odsetkowy, na nastepujgcych zasadach:
15.1.1.  Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu Dzienn Roboczy, w kitdrym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzieri Wczeiniejszego Wykupu;
15.1.2.  Dzieri Wczesniejszego Wykupu moie by¢ wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczeinigj
niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wezesnigjszego wykupu;
15.1.3. W zwigzku z dokonaniem wczesniejszego wykupu nie przysfuguje prawo do premii.
15.1.4.  Wczeiniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
15.1.5. Wczeiniejszy wykup moze rdwniez zostac zrealizowany poprzez obnizenie wartosci nominalnej
Obligacji.
16. ODSETKI OD OBLIGAC) (OPROCENTOWANIE)
16.1. Pfatnosé Odsetek
16.1.1. Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
16.1.2. Odsetki beds ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
16.1.3. lezeli Dzien Piatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.
16.2. Maliczanie Odsetek

16.2.1. Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).
16.2.2. 0Odsetki od Obligacji naliczane beds w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem); albo
(ii) Dnia Weczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).

16.2.3. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie i koricza

w nastepujacych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego Okresu
Odsetkowego Odsetkowepgo Odsetkowego

1. Dzieri Emisji 28 lutego 2025

2. 28 lutego 2025 29 maja 2025

Strona |67



PANOV:\ MICHAEL/STROM

Since 1987 DOM MAKLERSKI

£k 29 maja 2025 29 sierpnia 2025
1, 29 sierpnia 2025 29 listopada 2025
5. 29 listopada 2025 28 lutego 2026

b. 28 lutego 2026 29 maja 2026

7. 29 maja 2026 29 sierpnia 2026
8. 29 sierpnia 2026 29 listopada 2026
9. 29 listopada 2026 28 lutego 2027

10. 28 lutego 2027 29 maja 2027

16.2.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdinia sie ze spetnieniem

Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beds oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien

wykonania ptatnosci swiadczen pienieznych z Obligacji wigcznie.

16.3. Wysokosc Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie obliczaé wedfug nastepujgcego wzoru:

0 = N x Opr x (LD/365)

gdzie:

o] - oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentows (jak zdefiniowano ponizej),

N - oznacza wartosc nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem
Wezeiniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego centa (przy czym 5/10 i wieksze czedci centa

beds zaokraglone w gdre).

16.4. Ustalanie Stopy Procentowe] bedzie odbywaé sie na nastepujgcych warunkach:

16.4.1.

16.4.2.

16.4.3.

16.4.4.

Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

Stope Bazows stanowi stawka EURIBOR 3M, tj. ustalona z doktadmoscia do 0,001 punktu
procentowego wysokosE oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym w strefie euro dla
okresu 3-miesiecznego (Euro Interbank Offered Rate), z zastrzezeniem Ze w przypadku gdy
osiggnie ona wartoi¢ ujemng na potrzeby obliczania Stopy Procentowej przyjmowana bedzie
wartosc ,,0%".

Stope Bazowsg ustala sie na pie¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktd rym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej").

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z pkt. 16.4.3 w Dniu Ustalenia
Stopy Bazowej ze wzgledu na brak prawne] mozliwosci dalszego stosowania stopy procentowej
EURIBOR, Stopa Bazowa dla Obligacji zostanie ustalona jako stawka referencyjna €5TR, ktdra jest

ustalana przez Europejski Bank Centralny albo inna stawka referencyjna opracowana przez
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administratora wskainikdéw referencyjnych zgodnie z procedurs, o ktérej mowa w art. 28 ust. 1
Rozporzadzenia BMR.

17.  SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

17.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w EUR.

17.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligaci beds dokonywane bez potrgcen z tytutu roszezen wzajemnych (chyba
ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beds dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.

17.3. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beds za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Ptatnosci.

17.4. Swiadczenia z Obligacji nie beds wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Platnoici bedy uwazane
za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia frodkdw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

17.5. Z zastrzeieniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleinoscig Gtowng.

18. DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

18.1. Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z obowigzujacymi Emitenta
przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spétki publiczne w terminach
okreslonych w tych przepisach.

18.2. Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt
13.5, pkt 14.4, pkt 14.5 Warunkdw Emisji w przypadku gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmnigj 3 dni,
niezwtocznie, ale nie pdZniej niz w terminie 4 (czterech) dni od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim
zdarzeniu, w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatéw Informacyjnych w pkt 18.3 Warunkdw Emisji.

18.3. Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beds publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta, z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spdtki publicznej.

19. PRZEDAWNIENIE

19.1. Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym reszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem
10 lat.

20. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

20.1. Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wiasciwego miejscowo dla dzielnicy
Srédmiescie m.st. Warszawy z zastrzeieniem, ze rozstrzyganie sporéw cywilnych o prawa majatkowe
pomiedzy Emitentem, a innymi uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW
zwigzanych z uczestnictwem w systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sadu Polubownego przy
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 5.A.

21. ZAWIADOMIENIA

21.1. Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkdw Emisji,
bedg skiadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej, z uwzglednieniem
okolicznosci, ze Emitent posiada status spétki publicznej.

21.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg waine, o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem

odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.
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22. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

22.1. Obligatariusze mogag podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjgc¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkow Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkow Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw Emisji.

22.2. Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

22.3. Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach,
7 zastrzezeniem, ie uchwala w sprawie zmiany postanowien, ktore nie s3 postanowieniami
kwalifikowanymi warunkow emisji wymaga takiej samej wiekszosci jak uchwata w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych warunkdw emisji.

22.4. Ksiega protokotow zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie
Emitenta.

23. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna, Agent Techniczny dziata wylacznie jako
petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za Zzadne inne obowigzki Emitenta wynikajace
z Obligacji.

23.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty swiadczen pienieznych
okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkow Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywac w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej —w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych
od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Miejsce i data sporzadzenia tekstu jednolitego Warunkow Emisji: Gliwice, dnia 22 listopada 2024 r.

Za Emitenta Elektronicznie podpisany i
Tomasz praez Tomasz Wojciech Ewa Maria vt setontte
Janlk wa " ana . .
Wojciech Janik E a2 151040 BOkaWS ka Data: 202411 22 15:14:15 40100
+01'00°

Strona |70



PANOV:\ MICHAEL/STROM

Since 1987 DOM MAKLERSKI

5.5. Definicje i objasnienia skrotow

Skrot Znaczenie

»Alternatywny System oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach systemu
Obrotu” lub ,,ASO” Catalyst;
,Dzien Badania” oznacza dzien, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie skonsolidowane

Sprawozdanie Finansowe;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane
w Depozycie;

,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzieh Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzien Ptatnosci oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego

Odsetek” Wykupu.

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdt i niedziel oraz innych dni

ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng,
umozliwiajgcg podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji
i rozliczeniem ptfatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji;

,Dzien Ustalenia Praw” | oznacza dzien, na ktdry ustala sie liste podmiotow uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z Obligacji, przypadajagcy na 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed danym
Dniem Pfatnosci, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza Zz3dania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania odpowiednio natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potgczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta oraz (iv) wykupu Obligacji, ktory nastepuje po terminie ich wykupu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktorym
kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wypfaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzierr Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pie¢) Dni Roboczych
lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;

»,Dzien Ustalenia Stopy oznacza dzien przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem Okresu

Bazowej” Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

»,Dzien Wykupu” oznacza dzien 29 maja 2027 r.;
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,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”

»Emitent” lub ,Spétka”

»EUR” lub ,,euro”

»Firma Inwestycyjna”

»GPW”

»Grupa Emitenta”

»KDPW”

»KNF”

»Kodeks Postepowania
Cywilnego”
,Kodeks Spotek
Handlowych”

»MSR”

»MSSF”

,Naleznosé¢ Gtéwna”
,»Obligacje”

,Obligatariusz”

,Odsetki”

,»Okres Odsetkowy”

oznacza dzien, w ktorym dokonywany jest wczesniejszy wykup Obligacji zgodnie z
pkt. 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza spotke P.A. NOVA S.A. z siedzibg Gliwicach, adres: ul. Gérnych Watéw 42,
44-100 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy - KRS pod
numerem 0000272669, NIP: 631-020-04-17, REGON: 003529385, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 10.000.000 ztotych, wptaconym w catosci;

oznacza jednostke monetarng obowigzujacg w Unii Europejskiej;

oznacza spotke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al.
Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000712428, bedaca firmg inwestycyjng, za posrednictwem
ktérej bedzie prowadzona Oferta;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspétkontrolowane przez
Emitenta w rozumieniu przepisow MSR i MSSF;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;

oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzerr Komisji
Europejskiej;

oznacza kwote réwng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacji serii C na okaziciela o wartosci nominalnej 100 EUR kazda
oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;
oznacza nalezne Obligatariuszom swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji
oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i
konczacy sie ostatniego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (facznie z tym

dniem) oraz kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczynajgcy sie w dacie
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»Podmiot Prowadzacy
Rachunek”
»Podstawy
Woczesniejszego
Wykupu”

»Prawo
Restrukturyzacyjne”
»Prawo Upadtosciowe”
»Rachunek Papierow
Wartosciowych”
»Rachunek Zbiorczy”
»Rada Nadzorcza”

»Regulamin ASO”

»Rozporzadzenie

2017/1129”

»Rozporzadzenie MAR”

»Stopa Bazowa"

,Stopa Procentowa”

,Strona Internetowa”

»Ustawa o Obligacjach"

,2Ustawa o Obrocie”

»Ustawa o Ofercie”

»Walne Zgromadzenie”

ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i
konczacy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem).
oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza Podstawy Wczesniejszego Wykupu w rozumieniu pkt. 14.5. Warunkéw

Emisji;

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtfosciowe;

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o
Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza Rade Nadzorczg Spotki;

oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien 21
sierpnia 2023 r., z pézniejszymi zmianami);

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE;

oznacza okresSlong zgodnie z Warunkami Emisji stope bazowg, majaca
zastosowanie do obliczenia Stopy Procentowej;

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktérej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek;

oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem www.panova.pl
albo innym, ktéry je zastapi, o czym Emitent poinformuje w formie ogtoszenia na
uprzednio aktywnej stronie internetowej Emitenta;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych;

oznacza Walne Zgromadzenie Spotki;
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»Warunki Emisji”

»Zarzad”
»Zgromadzenie

Obligatariuszy”

oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach,
przyjete na podstawie Uchwaty Emisyjnej,

oznacza Zarzad Spotki;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub obligatariuszy posiadajgcych obligacje
objete tym samym kodem, co Obligacje, w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy

o Obrocie) w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.
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