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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1 Emitent

Emitent
Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze
zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki
stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjne;j serii Z s prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ie nie
pominieto w niej zadnych faktow, ktore moglyby
znaczenie i

wptywaé na jej wycene

instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu,

The issuer

We hereby declare on behalf of the Issuer that, to
the best of our knowledge and having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the
information contained in this Series Z Information
Note is true, fair and accurate and that it does not
omit any facts that would affect its relevance and
the valuation of the debt instruments being

marketed and that it fairly describes the risk factors

associated with participation in trading in these

a takze e opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka instruments.

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta/ On behalf of the Issuer:

Signature valid Signature yalid
Dokument godpidglly przez Digitally s Taron
Boaz H. Shama

Data: 202519 16:42:41 CET s N oan

CET
Boaz Haim

Yaron Shama

Prezes Zarzqdu / Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych /

President of the Management Board Finance Vice-President of the Management Board

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii Z spotki
Ronson Development SE z siedzibg w Warszawie zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug jego
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje
zawarte w Nocie Informacyjnej serii Z s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wpltywac¢ na jej znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy
Elektronicznie podpisany

Radostaw

. . Hektroni dpi .
Piotr Marcin pessoran przez Radosiaw Kizyiak
Jankowski d ata: 2025.12.03 17:26:40
Jankowski  Dat20251203 225145 Krzyza k +01'00'
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

m Ronson Development SE

spotka europejska
_ al. Komisji Edukacji Narodowej 57, 02-797 Warszawa
+48 (22) 823 97 98
m +48 (22) 823 97 99

relacie@ronson.pl

www.ronson.pl

526-310-21-20

0000755299
Oznaczenie sadu Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
rejestrowego Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Boaz Hami - Prezes Zarzgdu
Yaron Shama - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Andrzej Gutowski - Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy

Karolina Bronszewska - Cztonek Zarzadu ds. marketingu i innowacji

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki, w tym w szczegdlnosci do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkéw zarzadu, z czego jednym ze wspdtdziatajgcych bedzie Prezes Zarzadu

lub Wiceprezes ds. finansowych.

2.3. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy
Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Kraj siedziby: Polska
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_ ul. Paniska 97, 00-834 Warszawa (Budynek The Form, 7. pietro)

+48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

142261319
VeI HEIE AT oJel(J[aA 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty

0000712428

z Emitentem Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej osSwiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde

Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALtOWE)

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
takie, ktore bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, Inwestorzy
powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe ryzyka, ktore obecnie nie sg
znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptynac na sytuacje Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, nie
wskazane ponizej. Kolejno$¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza
o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobieistwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta

oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Grupy Emitenta

3.1.1. Ryzyko zmniejszenia dostepnosci kredytow hipotecznych

Popyt na nieruchomosci mieszkaniowe w duzej mierze uzalezniony jest od dostepnosci kredytédw i pozyczek na
finansowanie zakupu mieszkan i domdw przez osoby fizyczne. Ewentualny wzrost stop procentowych,
pogorszenie koniunktury, pogorszenie sytuacji gospodarczej, nowa sytuacja pandemiczna i wzrost bezrobocia w
Polsce, a takze ewentualne administracyjne ograniczenia dziatalnosci kredytowej bankéw moga spowodowacé
spadek popytu na mieszkania i domy, a tym samym spadek zainteresowania ze strony potencjalnych nabywcéw
projektami deweloperskimi Grupy, co z kolei moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg badz wyniki Spoétki i Grupy.

W 2022 roku dostep do kredytéw hipotecznych znacznie zmniejszyt sie gtéwnie z powodu wysokich stop
procentowych i zmiany przez KNF zasad dotyczacych obliczania zdolnosci kredytowej. Gwattowny wzrost stép
procentowych, w szczegdlnosci w bankach, znaczaco wptynat i bedzie wptywat na duzg czesé kredytobiorcow
hipotecznych ubiegajgcych sie o finansowanie z kredytéw hipotecznych na cele mieszkaniowe oraz mniejszg
dostepnos¢ kredytow hipotecznych ze wzgledu na nizszg zdolnos¢ kredytowg o0séb fizycznych. Udziat klientéw
korzystajacych z kredytu hipotecznego w sprzedazy lokali przez Grupe spadt w 2022 r. do ok. 20-25% w
poréwnaniu z poziomem ok. 75-80% w 2021 r.

Rok 2023 byt okresem stabilizacji stop procentowych, a dokonane przez RPP we wrze$niu i pazdzierniku 2023 r.,
obnizki stép procentowych, a takze wzrost wynagrodzen, spowodowaty zwiekszenie zdolnosci kredytowej.
Ponadto, Rzadowy projekt ,Bezpieczny kredyt 2%”, wprowadzony z dniem 1 lipca 2023 roku, dodatkowo
pobudzit aktywnos¢ na rynku kredytéw mieszkaniowych, przektadajac sie na znaczaca odbudowe popytu na
rynku nieruchomosci, a tym samym zwiekszajac zainteresowanie ofertg deweloperéw. W przypadku Grupy
Emitenta przetozyto sie to na wzrost sprzedazy do 1008 lokali w 2023 r. (+128% r/r). Program ,Bezpieczny Kredyt
2%” odpowiadat za okoto 20% sprzedanych lokali w 2023 r.

Po pierwszym pétroczu 2025 r. Grupa sprzedata 183 lokale, co oznacza zmniejszenie sprzedazy o ok. 29% r/r.
Spowolnienie sprzedazy w poréwnaniu do 2024 r. jest spowodowane przesunieciem na nieokreslong przysztos¢
wdrozenia rzagdowego programu dofinansowywania kredytdéw hipotecznych przy wyzszym poziomie cen lokali

oraz pozostajgcych na wysokich poziomach stopach procentowych. W okresie od maja do pazdziernika 2025 r.
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Rada Polityki Pienieznej dokonata 4 obnizek stép procentowych, tgcznie o 1 punkt procentowy, co moze
pozytywnie wptyna¢ na popyt na produkty Grupy Emitenta. Efekt byt widoczny juz w Il kwartale 2025 r., w ktérym
Grupa sprzedata 161 lokali, a wiec 0 24% wiecej niz rok wczesniej.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz wystgpienie tego zdarzenia miato
znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg i moze mie¢ nadal w przysztosci. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie w obliczu spodziewanych dalszych obnizek stop

procentowych.

3.1.2. Ryzyko zwigzane ze wptywem wojny w Ukrainie

W 2022 roku $wiatowa gospodarka byta ostabiana poprzez zaktdcenia w handlu w obszarze cen zywnosci i paliw,
bedace wynikiem trwajacej wojny w Ukrainie. W drugiej potowie 2022 roku aktywnosé¢ w strefie euro ulegta
pogorszeniu z powodu zaburzonych taficuchéw dostaw, zwiekszonych napie¢ finansowych oraz spadku zaufania
indeksu konsumentoéw i przedsiebiorstw. Obserwowalny od poczatku 2021 roku trend wzrostu Swiatowych cen
ropy, gazu i wegla gwattownie wzrést po inwazji Rosji na Ukraine ze wzgledu na sankcje natozone na Rosje,
powodujac wzrost inflacji do poziomoéw nieobserwowanych od dziesiecioleci w Europie.

Wojna w Ukrainie byta kluczowym czynnikiem wptywajacym na polska gospodarke w latach 2022-2023.
Spowodowata ona wzrost inflacji, szczegdlnie zwigzanej ze wzrostem cen energii i zywnosci. Poziom polskiej
inflacji byt w tym okresie jednym z najwyzszych w Unii Europejskiej.

W celu powstrzymania rosngcej inflacji Rada Polityki Pienieznej Narodowego Banku Polskiego (NBP)
kontynuowata podwyzki stép procentowych rozpoczete pod koniec 2021 roku, co spowodowato ogromny wzrost
rat kredytdw dla kredytobiorcédw, a w konsekwencji pogorszenie sytuacji wielu gospodarstw domowych. Wzrost
stdp procentowych miat negatywne konsekwencje dla Grupy Emitenta w postaci wyzszych kosztow odsetkowych
od posiadanego zadtuzenia — koszty odsetkowe w 2023 r. wyniosty 25,5 min zt w poréwnaniu do 18,8 min zt w
2022 r.oraz 10,8 min zt w 2021 r.

Obnizyta sie rowniez zdolnos$¢ kredytowa Polakéw, a co za tym idzie spadta liczba nowozacigganych kredytow.
Spowodowato to znaczne spowolnienie na rynku nieruchomosci. Jednoczes$nie w zakresie rynku mieszkaniowego
Spodtka zauwazyta istotng tendencje przewagi nabywcéw gotéwkowych w stosunku do nabywcow korzystajacych
z kredytow hipotecznych, co spowodowato znaczny spadek liczby sprzedanych lokali przez Emitenta
obserwowany w 2022 roku (-50% r/r).

Ponadto, w konsekwencji konfliktu zbrojnego w Ukrainie faricuchy dostaw materiatéw z rynkédw wschodnich
zostaty zakiécone i w zwigzku z odptywem pracownikéw z Ukrainy wzrosto réwniez zapotrzebowanie na
pracownikéw na budowach. Grupa zaobserwowata wyzej opisang sytuacje na prowadzonych inwestycjach
Grupy, ale zaden z projektéw do dnia sporzadzenia dokumentu nie odnotowat znaczacego opdzinienia w
harmonogramie.

Grupa na biezgco obserwuje sytuacje w celu oceny jej wptywu na dziatalnosé¢ biznesowa. W ramach swojej
strategii Grupa dokonata oceny planowanych projektéw i dostosowata tempo rozpoczynania projektéw, ktére
miaty najwieksze szanse powodzenia, jak réwniez Grupa podjeta wieksze wysitki, aby zabezpieczy¢ realizacje
projektow finansowaniem bankowym, aby w jak najwiekszym stopniu ztagodzi¢ wptyw tego kryzysu na
dziatalnos¢ Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz wystgpienie tego zdarzenia miato

znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg i moze mie¢ nadal w przysztosci. Emitent ocenia
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prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie. Podobna sytuacja z konfliktem zbrojnym nie
wystepowata w przesztosci albo skala oddziatywania innych konfliktéw zbrojnych nie miata istotnego wptywu na

dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy.

3.1.3. Ryzyko zwigzane z rosngcymi kosztami budowlanymi

Koszty budowy znacznie wzrosty w ciggu ostatnich lat. Dotychczasowy wzrost byt gtéwnie zwigzany ze wzrostem
cen materiatéw budowlanych oraz energii, co przetozyto sie bezposrednio i posrednio na koszty produkcji, a
ponadto z trwaniem pandemii, konfliktem rosyjsko-ukrainskim powodujgcym wzrost cen energii w catej Europie
i brakami pracownikéw budowlanych (lata 2021-2022). W ostatnim czasie koszty materiatéw budowlanych
pozostawaty stabilne (lata 2023-2024), ale dynamicznie rosty wynagrodzenia pracownikéw budowlanych. Spétka
i Grupa nie prowadzy dziatalnosci budowlanej, natomiast dla kazdego projektu zawierana jest umowa z
zewnetrznym generalnym wykonawca, ktdry jest odpowiedzialny za prowadzenie budowy i finalizacje projektu,
w tym uzyskanie wszelkich pozwolen niezbednych do bezpiecznego uzytkowania mieszkan.

W ostatnich latach wystgpity liczne zmiany w prawie budowlanym, wywierajgce wptyw na koszty budowlane (np.
wymuszajacych wprowadzenie ekologicznych rozwigzah w nowoprojektowanych budynkach), a ponadto
odnotowano gwattowny wzrost inflacji, kosztéw materiatéw budowlanych oraz kosztéw energii.

Wozrost kosztéw budowlanych jest widoczny w dziatalnosci Grupy. Dla przyktadu, wartos¢ umowy generalnego
wykonawstwa na etap VIl projektu Miasto Moje (11,7 tys. m2 PUM), zawartej w marcu 2023 r. wynosita 70,4 min
zt netto. Wczesniejszy etap VI (przy podobnej wielkosci projektu), ktérego umowa zostata podpisana w czerwcu
2021 r., miat wartosé 54,1 min zt, co oznacza wzrost kosztéw wykonawstwa o 29,4%. Podobne wzrosty cen
wykonawstwa Grupa obserwuje na innych projektach.

W celu ograniczenia ryzyka wzrostu kosztow budowy Spotka i Grupa podpisujg ryczattowy kontrakt z generalnym
wykonawcg, ktory pozwoli Grupie zrealizowac projekt w oparciu o planowany budzet.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysokg, poniewaz wystgpienie tego zdarzenia miato
znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnosé¢ i sytuacje finansowg i moze mie¢ nadal w przysztosci. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.4. Ryzyko niewykonania zobowigzania przez Generalnego Wykonawce

Dla kazdego projektu (lub na kazdym etapie projektu), Grupa zawiera i bedzie zawiera¢ umowy na prace
budowlane i realizacje projektow deweloperskich z jednym generalnym wykonawca. Wystepujgce ryzyko z tytutu
nienalezytego wykonania umowy przez generalnego wykonawce moze spowodowaé opdznienia w projekcie lub
mie¢ znaczacy wptyw na dziatalnos$é, warunki finansowe, czy wyniki Spotki i Grupy. Spotka dostrzega potencjalne
zrédta nienalezytego wykonania zobowigzan generalnego wykonawcy w braku dostepu do wykwalifikowanej sity
roboczej, wzrostu wynagrodzen, kosztéw materiatéw budowlanych oraz wzrostu cen energii. Nienalezyte
wykonanie umowy moze skutkowac roszczeniami wobec generalnego wykonawcy, a generalny wykonawca moze
nie by¢ w stanie zaspokoié roszczen Spotki i Grupy. Waznym kryterium przy wyborze generalnego wykonawcy
jest jego doswiadczenie, profesjonalizm oraz sytuacja finansowa (w tym gwarancje bankowe Ilub
ubezpieczeniowe), jak rowniez jakos¢ polisy ubezpieczeniowej majgcej pokry¢ wszystkie ryzyka zwigzane z
procesem budowlanym.

Grupa doswiadczyta podobnego ryzyka w przesztosci - w zwigzku z wadami wykonawczymi projektu w Poznaniu

zostata pozwana przez niektdrych nabywcow lokali o obnizenie ceny lokalu w zwigzku z jego wadami. W zwigzku
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z wydaniem pierwszego niekorzystnego wyroku, Spétka postanowita zawigzaé rezerwe na pozostate podobne
sprawy w tacznej kwocie 2,1 min zt. Jednoczesnie Grupa jest powodem w sprawie przeciwko generalnemu
wykonawcy tego projektu deweloperskiego.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Grupa dywersyfikuje swojg wspodtprace i przy poszczegdlnych projektach
zawiera umowy z roznymi Generalnymi Wykonawcami, z ktérymi miata dobre doswiadczenia w przesztosci oraz
nowymi, ktérzy spetnig wymogi Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.5. Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ deweloperska, ktérg prowadzi Spétka i Grupa, wymaga znaczacych naktadéw poczatkowych na zakup
gruntéw i pokrycie kosztéw budowy, infrastruktury i projektu. W zwigzku z tym, Spotka i Grupa, aby kontynuowacd
rozwodj swojej dziatalnosci, potrzebujg znaczacych srodkéw finansowych, a potrzeby te sg zaspokajane
zewnetrznym finansowaniem pozyskiwanym od bankdéw oraz z tytutu emisji obligacji. Zdolnos¢ Spétki i Grupy do
pozyskiwania takiego finansowania uzalezniona jest od wielu czynnikéw, a w szczegdélnosci od warunkéw
rynkowych, ktére sg poza kontrolg Spoétki i Grupy. W przypadku trudnosci z pozyskaniem finansowania, skala
rozwoju Spotki i Grupy oraz tempo realizacji celéw strategicznych moze odbiega¢ od pierwotnych zatozen. Nie
jest pewne, czy Spotka i Grupa bedg w stanie uzyska¢ wymagane finansowanie ani czy srodki zostang pozyskane
na warunkach korzystnych dla Spétki i Grupy. W maju 2022 r. Grupa sptacita obligacje o wartosci 50 min zt i nie
podjeta préby ich refinansowania, ze wzgledu na stabg sytuacje na rynkach finansowych i zwigzane z tym odptywy
w funduszach inwestycyjnych. Z drugiej strony, Grupie udato sie podpisa¢ umowy SAFE i pozyskaé¢ 60 min ILS
(réwnowartos¢ 74,6 min zt na dzien dokonania transakcji) od Inwestorow instytucjonalnych na dogodnych
warunkach. W 2023 r. Grupa wraz z poprawiajacymi sie warunkami rynkowymi dokonata emisji obligacji o
wartos$ci 60 min zt, a w 2024 r. przeprowadzita dwie emisje na facznie 220 min zt. Grupa stale poszukuje innych
mozliwosci pozyskania srodkéw finansowych, ktére zapewnig niezbedne finansowanie oraz ich korzystne
warunki.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z plynnoscig przez niedopasowanie termindw zapadalnosci aktywdow i pasywow

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w wyniku niedopasowania termindw zapadalnosci aktywow i pasywow.
Podejscie Grupy do zarzadzania ptynnosciag ma na celu zapewnienie, w miare mozliwosci, ze zawsze bedzie miata
wystarczajagcg ptynnosé, aby wywigzaé sie ze swoich zobowigzan w terminie wymagalnosci, zaréwno w
normalnych, jak i skrajnych warunkach, bez ponoszenia niedopuszczalnych strat lub ryzyka utraty reputacji
Grupy. Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy w podziale na odpowiednie grupy
zapadalnosci w oparciu o okres pozostaty od dnia sprawozdawczego do umownego terminu zapadalnosci. Kwoty

ujawnione w tabeli s3 umownymi niezdyskontowanymi przeptywami pienieznymi.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci segmentu PRS w strukturach Grupy

Pod koniec 2021 r. Grupa podjeta decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci w segmencie najmu instytucjonalnego (eng.
Private Rented Sector — PRS). Segment ten zostat zidentyfikowany jako perspektywiczny i komplementarny dla
Grupy dziatajgcej na rynku mieszkaniowym. Pomimo wieloletniego doswiadczenia biznesowego na rynku
mieszkaniowym, rozpoczecie dziatalnosci w nowym segmencie wigze sie z szeregiem ryzyk finansowych,
prawnych oraz wizerunkowych (m.in. wzrostu zaangazowania kapitatu, wzrostu poziomu zadtuzenia,
zmniejszenia elastycznosci reagowania na sygnaty rynkowe, obnizenia konkurencyjnosci danego
przedsiebiorstwa, ryzyko stabszych wynikéw od przewidywan, ryzyko negatywnego PR), ktére mogg zaistnieé
podczas jego trwania. Pomimo przeprowadzanych odpowiednio wczesniej analiz potwierdzajgcych optacalnos¢
inwestycji, wyniki tego typu projektéw moga rdznic sie od pierwotnych zatozen i mogg negatywnie wptynaé na
dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta.

Na dzier 30.06.2025 r. wartos¢ bilansowa gruntéw przeznaczonych do zabudowy w segmencie PRS wynosita 52,6
min zt, co stanowito ok. 4,4% aktywdw Grupy. Z uwagi na fakt, ze dziatalnos¢ segmentu PRS jest komplementarna
do podstawowej dziatalnosci Grupy, ryzyko braku sukcesu w tym segmencie nie wptynie znaczgco na sytuacje
finansowg Emitenta. W przypadku braku powodzenia w obszarze wynajmu, ukoriczone lokale bedg mogty by¢ w
wiekszosci sprzedane przez Grupe na rynku jak zwykte mieszkania.

Powyiszy czynnik ryzyka nie zmaterializowat sie w przesztosci.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2, Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi do obrotu instrumentami dtuznymi

3.2.1. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzar z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych
Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spétki, co w konsekwencji dla

inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu

odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
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ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych

srodkdéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienigznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekraczaé wartosé jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszona upadtos¢
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,

mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone

przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego dokumentu nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie

Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z obligacji

Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.2. Ryzyko stopy bazowej

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a stopg bazowg stanowigca podstawe
do wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktory jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator

wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Na date
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sporzadzenia Propozycji Nabycia GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratoréow
wskaznikow referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(European Securities and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmienne;j
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw
referencyjnych takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania
tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie
albo jesli wskaznik referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawa o Nadzorcze Makroostrozno$ciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych
w Rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych
do zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak
(i) wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang
w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika
referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika
referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg
postanowienia regulujgce sposdb ustalenia Stopy Bazowej w przypadku zaprzestania opracowywania i
publikowania przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym dotyczgcego WIBOR.

Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (,KSF”) zaakceptowat
Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID. Z uwagi na fakt, ze na reforme
wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementdw, proces ten bedzie
roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy
Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy efektywnej
wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku KKSF poinformowat
o uruchomieniu dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Majgc na uwadze dazenie do dotrzymania,
okreslonego na koniec 2027 r., finalnego momentu konwersji wskaznikow referencyjnych w Polsce,
zdecydowano sie ujag¢ w dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw
z rodziny indeksow WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dniu 6 grudnia 2024 r. Komitet Sterujgcy Narodowej
Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze
propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF — bazujgcego na depozytach niezabezpieczonych instytucji
kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktory
miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczgcymi aspektow prawnych,
rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 r. decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR
(Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.
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KS NGR 28 marca 2025 roku zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikéw
referencyjnych WIBOR i WIBID.

KS NGR 4 czerwca 2025 r. poinformowat, ze zgodnie z harmonogramem Mapy Drogowej NGR 2 czerwca 2025
roku rozpoczeto oficjalne wyznaczanie Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (Polish Short Term Rate) oraz
indeksow z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR. Administratorem POLSTR jest GPW Benchmark SA — podmiot
posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego oraz wpisany do rejestru administratorow wskaznikéw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

KS NGR przyjat 28 sierpnia 2025 roku rekomendacje w zakresie standardowej transakcji OIS opartej na indeksie
POLSTR. Projekt rekomendacji zostat wczesniej poddany konsultacjom publicznym, zgtoszone w trakcie uwagi
zostaty zaadresowane w ostatecznej tresci rekomendacji.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego Stope Bazowa moze wptyna¢ na obnizenie lub wzrost poziomu
oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla
inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nieosiggniecie przez inwestora
zaktadanych zyskow z Obligacji. Natomiast obnizenia Stopy Bazowej dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla inwestora oznaczaé¢ bedzie to wiekszg
rentownosci Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 15.4.8 Warunkdéw Emisji Obligacji bedzie
stosowat Korekte majacg na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkéw ekonomicznych powstatych
w zwigzku z zastgpieniem wskaznika referencyjnego WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

wysokie.

3.2.3. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia

Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze ani Emitent
ani zaden inny podmiot nie ustanowit i z chwilg emisji Obligacji nie bedzie z tego tytutu zobowigzany do
ustanowienia na rzecz Obligatariuszy zabezpieczenia zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Spétki bedzie
mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach Kodeksu Cywilnego
i Kodeksu Postepowania Cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spoétki moga okazaé sie niewystarczajace do
zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy, co w konsekwencji dla Obligatariusza oznacza ryzyko utraty
catosci lub czesci sSrodkow zainwestowanych w Obligacje.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Inwestorow okresla sie jako wysokie. Prawdopodobienstwo zaistnienia

tego ryzyka dla Inwestoréw okresla sie jako niskie.

3.2.4. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkdow Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wystgpienia Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Tym samym Obligatariusz nie bedzie modgt
samodzielnie — bez wspodtdziatania z innymi Obligatariuszami — skorzystac z przystugujgcych mu uprawnien, gdyz:

(i) emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na Zzadanie Obligatariuszy
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w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji, (ii) do podjecia uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wymagane jest kworum oraz wigkszo$¢ gtoséw okreslone w Warunkach Emisji.

Przed wystgpieniem jednej z Wzglednych Podstaw Wczesniejszego Wykupu Emitent moze zwotac¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajgcej zgode na dokonanie takiej czynnosci.

Ponadto istnieje mozliwos¢ podejmowania przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwat bez zgody wszystkich
Obligatariuszy, a tres¢ uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami
pojedynczego Obligatariusza.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.2.5. Ryzyko wczesniejszeqo wykupu

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta. W takim wypadku,
Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu, a inwestor nie bedzie mogt uzyskac przychoddéw z

odsetek w zatozonym przez inwestora wymiarze i horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczes$niejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze, niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy mogg
nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkow uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem

wczesniejszego wykupu.

Dodatkowo Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu
Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niskie oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

$rednie.

3.2.6. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 794) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.
U. z 2022 r., poz. 2309), a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
przepisy ww. aktéw prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokg, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego
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3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktéorych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,

o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
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Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestordéw,
GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z 2z3daniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

N

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

w

)
) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
)

Sy

po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegad
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlece kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom moze ulegac ptynnos¢ Obligacji. W
zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje

beda mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale

V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
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GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow

lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy

prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje o

wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo

zastosowad obie sankcje tacznie.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktfania
do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktdrych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;
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e)

f)

g)

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw
okreslonych podlega karze pieniezne;j:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

. 4.145.600 zi, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zf,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

° kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub

nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzgdzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych

w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez

podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
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Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.
Majac na uwadze powyisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji

Po odliczeniu Kosztow Emisji, Srodki pozyskane z emisji Obligacji do kwoty 60.000.000 (szes¢dziesigt milionow)
ztotych zostang przeznaczone na optacenie Ceny Emisyjnej poprzez potrgcenie z wierzytelnoscig inwestora z
tytutu sprzedazy obligacji serii X oraz na przedterminowy wykup obligacji serii X Emitenta. Srodki przewyiszajace
kwote 60.000.000 (szescdziesigt miliondw) ztotych zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej Grupy Emitenta, w szczegdlnosci — lecz nie wyfacznie — na zakup lub przygotowanie gruntéw pod

projekty deweloperskie.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej, emitowane w serii Z, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt 1lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,

e Uchwaty Zarzadu nr 14 /2025 Emitenta z dnia 17 listopada 2025 r.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie z art. 1
ust. 4 lit. a lub b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest

wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

4.3. Wielkos¢ emisji
W ramach serii Z Emitent wyemituje do 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej do

130.000.000 (sto trzydziesci miliondw) ztotych.

4.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych).

4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow dituznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy 18 listopada 2025 r. — 1 grudnia 2025 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych 12 grudnia 2025 r.

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja 130.000

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach Srednia 53,58%
Liczba instrumentéw dtuznych, ktére zostaty przydzielone 130.000

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane

1.000,00 (jeden tysigc) ztotych

(obejmowane)
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Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne

Liczba o0sdb, ktdrym przydzielono instrumenty dtuzne

Informacji czy osoby, ktorym przydzielono Obligacje w
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisoéw § 4 ust.

6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty
dtuzne w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty
zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutow

Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych

132

122
Emitent przydzielit 7 212 Obligacji w ramach
czterem

przeprowadzonej subskrypcji

podmiotom powigzanym z Emitentem w
rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy

taczne koszty emisji Obligacji zostang wskazane
w sprawozdaniu finansowym.

Koszty emisji Obligacji bedg rozliczane przez

i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

caty okres zycia emisji.
emitenta

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a

Rozporzadzenia prospektowego >33

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b

Rozporzadzenia prospektowego 16

Zostato skierowanych 0 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego

Przydziat Obligacji Emitenta ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii Z

w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezagcym
opublikowanym w/po Dniu Emisji.

4.6. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastapi w 12 grudnia 2029 r., z zastrzezeniem pkt 12.2 Warunkéw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2 i 4.6.3. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotédw prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na Zqgdanie Obligatariusza
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Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zadaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okredlonych w pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity przestanki

uprawniajace Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2. Wczesniejszy wykup na Zzqgdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy
lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem wartosci naleznosci gtéwne;j,
nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych, poczawszy od pierwszego
dnia IV Okresu odsetkowego, tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek na GPW, na ktérym dokonywany jest obrét
papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami

na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.6.3. Obowiqgzkowa amortyzacja

Emitent zobowigzany jest do czesciowej sptaty kapitatu Obligacji (,,Obowigzkowa Amortyzacja”).

Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowg Amortyzacje Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIl
Okres Odsetkowy, w ten sposdb, ze po przeprowadzeniu Obowigzkowej Amortyzacji saldo Obligacji wyniesie nie
wiecej niz 60% pierwotnie wyemitowanych Obligacji, chyba ze saldo Obligacji na Dzien Ptatnosci Odsetek za VII
Okres Odsetkowy bedzie wynosito 60% pierwotnie wyemitowanych Obligacji lub mnie;j.

Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastgpi poprzez zaptate odpowiedniej czesci Naleznosci Gtownej
powiekszonej o Odsetki.

Obowigzkowa Amortyzacja moze réwniez zostac zrealizowana poprzez obnizenie wartosci nominalnej Obligacji.
Przeprowadzenie Obowigzkowej Amortyzacji Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO.
W takim przypadku Emitent sktada wniosek na GPW, na ktérym dokonywany jest obrot papierami wartosciowymi
podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w

Szczegobtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Woyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkdéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjnej:

e punkt 15 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 16 Sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji
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Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowe;j

powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza dla Obligacji wynosi 2,70% punktow procentowych w skali roku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy
Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie:
a)  wyzszy niz 1,00 lecz nie wyzszy niz 1,20, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,75 punktu procentowego
(w skali roku);

b) wyzszy niz 1,20, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 1,50 punktu procentowego (w skali roku).

Podwyiszona Marza bedzie obowigzywac¢ poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktérym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje
niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto
na poziomie odpowiednio: (i) powyzej 1,00 lecz nie wiecej niz 1,20 albo (ii) powyzej 1,20. Obnizenie Marzy do
poziomu sprzed podwyzszenia nastgpi w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie odpowiednio: (i)
réwny lub nizszy niz 1,00 lub (ii) réwny lub nizszy niz 1,20. Obnizona Marza, wtasciwa wg poziomow okreslonych
w pkt. 15.5.1 bedzie obowigzywata poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w
ktorym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego
obliczenia, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto na poziomie (i)
réwnym lub nizszym niz 1,00 lub (ii) réwnym lub nizszym niz 1,20.

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw

Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktdra jg zastgpi.

Sposob ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt 15.4 Warunkéw Emisji zamieszczonych w pkt 5.4. Noty

Informacyjnej.

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Ostatni dzien danego Okresu
Numer Okresu Pierwszy dzien danego

Odsetkowego oraz Dzien Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego Okresu Odsetkowego

Ptatnosci Odsetek

1) Dzien Emisji 12 czerwca 2026 9 czerwca 2026
2) 12 czerwca 2026 12 grudnia 2026 9 grudnia 2026
3) 12 grudnia 2026 12 czerwca 2027 9 czerwca 2027
a) 12 czerwca 2027 12 grudnia 2027 8 grudnia 2027
5) 12 grudnia 2027 12 czerwca 2028 7 czerwca 2028
6) 12 czerwca 2028 12 grudnia 2028 7 grudnia 2028
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7) 12 grudnia 2028 12 czerwca 2029 7 czerwca 2029
8) 12 czerwca 2029 12 grudnia 2029 7 grudnia 2029
4.8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia

Obligacje emitowane s3 jako niezabezpieczone

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowiern Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowaé w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach i Regulamin
stanowigcy zatgcznik do WEO. Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta

lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalonej na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektyw
ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuinych instrumentow
finansowych objetych wnioskiem

Emitent oswiadcza, ze warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzier 30 wrzesnia

2025 r. wyniosta 279 206 tys. zt., w tym zobowigzania przeterminowane: 0,00 zt

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych w ujeciu skonsolidowanym grupy kapitatowej do ktérej

nalezy Emitent, tj. grupy Emitenta, rozumianej jako Emitent i jego podmioty bezposrednio i posrednio zalezne
(dalej , Grupa Emitenta”), na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wyniosta 308 828 tys. zt.,, w tym: zobowigzania

przeterminowane: 0,00 zt

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdania za rok 2024 r. sg udostepniane na stronie

internetowej Emitenta pod adresem www.ronson.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych obligacji niz objete Notg Informacyjng, ktére

do dnia sporzgdzenia Noty nie zostaty wykupione:
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Obligacje serii Nazwa skrécona instrumentu tgczna warto$é nominalna Dzien wykupu Catalyst
X RONO0726 60.000.000 3 lipca 2026 TAK
P2023A RONO0827 60.000.000 15 sierpnia 2027 TAK
Y RON0928 160.000.000 24 wrze$nia 2028 TAK

*Emitent ogtosit przedterminowy catosciowy wykup, ktéry zostanie dokonany w dniu 15 pazdziernika 2024 r.
Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) nie posiada innych papieréw wartosciowych notowanych na

rynku.

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuinych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych zinstrumentéw dtuinych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okres$lone.

4.12. Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczeg6towych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe lub aktywa obrotowe
Grupy Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb lub potrzeb Grupy Emitenta, to jest
potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w

jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzenia Nocie Informacyjnej, a aktywa obrotowe Grupy Emitenta wystarczajg na

pokrycie biezgcych potrzeb Grupy Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Nocie Informacyjne;j.

Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w:
§ 31 ust. 1 pkt 11 (emisja obligacji zamiennych na akcje) i pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa)

Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO.
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V. ZAtACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczaca Emitenta

Stronalz9
Wydruk informaci pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu | pieczeci.
CENTRALMNA INFORMAC)A KRAJOWEGDO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzier 28.10.2025 godz. 10:56:56
Mumer KR5: 0000755299
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIDRCﬁW
Diata rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym | 31102018
Orstatni wpis |Numer wpisu 61 Data dokonania wpisu 17.06.2025
Sygnatura akt RDFT35201/25/833
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawne| SPOLKA EURDPEISKA
2.Mumer REGON/MIP REGON: 381696868, NIP: 5263102120
3. Firma, pod ktdrg spika dzizla RONSOM DEVELOFMENT SE
4.Dane o poprzedniej rejestrac)i HOLANDIA, HANDELSREGISTER VAN DE KAMER VAN KOOPHANDEL, HANDELSREGISTER VAN DE
Zgrupowania w innym parisowie KAMER VAN KDOPHAMDEL, 24416758
5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
driglalnoéd gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spdtki
cywilnej?
6. zy podmiot posiada status organizacji | MIE
poZytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5ledziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2hdres ul. ALE|A KOMIS|T EDUKACHT MARODOWE], nr 57, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 02-T97, pocza
WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elekironiczne] KONTAKTERONSON.PL
A Adres strony internetowe WAL ROMNSON.PL
5. Adres do doreczer elektroniczmych AEPL-71468-81001-IH5BT-18
wpisany do Bazy Adresdw
Elektronicznych
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o umowie i statucie
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1.Informacja o zawarciu umowy spotkd, |1 17.09. 20180, NOTARIUSZ KIM FRANCIS TAM, KANCELARLA NOTARLALNA W AMSTERDAMIE,
sporzadzeniu statutu spdtki lub zmianach POSTBUS 2720, 1000 CS AMSTERDAM, HOLANDLA, AKT NOTARIALNY NUMER

statutu 2017021 1/05EDO

2 26.05.2022 F, REP. A NR B566/2022, NOTARIUSZ PIOTR PRIYBYSZ, KANCELARIA
MOTARLALNA W WARSZAWIE

UCHYLENIE CALE) DOTYCHEZASOWE] TRESCI STATUTL 1 ZASTAPIENIE JE| NOWS TRESCIA,
STANOWLACA JEDNOCZESNIE TEKST JEDNOLITY STATUTLL

3 AKT NOTARIALNY Z DNLA 29.06.2023 R., REP. A NR 10107/2023, NOTARIUSZ PIOTR
PRIVEYSZ, KANCELARLA NOTARIALMA W WARSZAWIE.
IMIANA ARTYKUEL 10.2 ORAZ PRZY]ECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTLU.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala ubworzona spdfka | NIEQZMACIONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |-—-—
Sgdowy | Gospodarczy, preeznaczonego
do ogloszen spdtki

3.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczesmictwa w dochodach lub
majathu spdiii nie wynikajgoych z akoji?

4.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziaku w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki
1. Wysokost kapitabu zakladowego 3280 216,26 EUR
2 Wysokost kapitatu docelowego 820 000,00 EUR
3.Liczba akcji wszystkich emisji 164010813
4. Wartos€ nominalna akcji 0,02 EUR
5. Kwotowe okredlenie czedci kapitaiu 3280216,26 EUR
wplaconego
B.Warto£€ nominalna warunkowego -
podwyzszenia kapitaku zakdadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreglenie wartodci akcji objetych za 1 11 890,00 EUR
aport
Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa serii akji 1)

2 Liczba akci w danej serii 2250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKC|E NIE 54 UPRZYWILE|OWANE
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akcji uprzywilsjowamych lub
informacja, 2e akcje nie s3

uprzywilejowane
1.Mazwa serii akcji 2)
2 Liczba akcji w dane| serii 594500

3.Rodza) uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

1.Mazrwa serii akji

3)

2 Liczba akcji w danej serii

197155500

3 Rodza) uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowamych lub
informacja, 2e akcje nie s3

AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Marwa serii akji 4)
2 Liczba akcji w dane| serii 26B66REET

3 Rodza] uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie 53

AKCJE NIE 54 UPRTYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Mazwa serii akcji E)
2 Liczba akcji w danej serii 300000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

1.Mazrwa serii akji

&)

2 Liczba akcji w danej serii

45393333

3.Rodza] uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowamych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzgd lub rada administrujgca s3
upowaznieni do emis)i warrantdw
subskrypoyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spdtek

Brak wpisdw

Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawmnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentac]i podmiotu

DO REPREZENTOWANIA SPOEK]L W TYM W S2CZEGOLNOSCT DO SKEADANLA OSWIADCZEN W
IMIEMNIU SPOEKT WYMAGANE |EST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZeONKOW ZARZADL, Z CZEGO
JEDNYM ZE WSPOLDZLIALAJACYCH BEDZIE PREZES ZARZADL LUB WICEPREZES DS,

FINAMSOWYCH
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w sktad zarzgdu lub rady administrujgcej

1 1.Mazwisko / Mazwa lub Firma GUTOWSKI

2Imiona AMDRZE]

3.Mumer PESEL/REGON lub data BO112807477, —-—

urodzenia

4 Mumer KRS il

5.Funkcia 'WICEPREZES ZARZADU DS, SPRZEDALY

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnodciach?

7.Data do jakie] zostala zawieszona |-
2 1.Mazwisko / Mazwa lub Firma HAIM

2.Imiona BOAZ

3.Mumer PESEL/REGON lub data TO0521 X2RIT, ——

urodzenia

4 Numer KRS Teieieh

5 Funkcia PREZES ZARTADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnodciach?

7.Data do jakie] zostala zawieszona |-
3 1.Mazwisko / Mazwa lub Firma SHAMA

2.Imiona YAROMN

3.Numer PESEL/REGON lub data

60092514396, ——

urodzenia
4 Numer KRS Teieieh
5.Funkcia WICEPREZES ZARZADU DS FIMANSOWYCH
6.Czy osoba wohodzgoa w skiad MIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona |-
4 1.Mazwisko / Mazwa lub Firma BRONSZEWSKA
2.Imiona KAROLINA
3.Mumer PESEL/REGON lub data B2012804128, ——
urodzenia
4 Numer KRS Teieieh
5.Funkcia CZLOMEK ZARTADU DS, MARKETINGL T INNOWAC]T
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
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zarzgdu zostala zawieszona w
czynnodciach?

7.Data do jakie] zostala zawieszona

Podrubryka 2

Dane dyrektoréw wykonawczych nie bedgcych cztonkami rady administrujgcej

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

RADA NADZORCEZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w sktad organu

1 1 Mazwisko LUZOM
2Imiona AMOS
3 Mumer PESEL lub data urodzenia | ——-, -—
2 1. Mazwisko EADOLURI
2Imiona ALON
3 Mumer PESEL lub data urodzenia | ——-, -——
3 1. Mazwisko EADOURI
2Imiona OFER
3 Mumer PESEL lub data urodzenia | ——-, -—

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

41, 10, Z, REALIZAC|A PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYMKOW

I NIEMIESZKALNYCH

64, 20, Z, DZTALALNOAC HOLDINGOW FINANSOWYCH

B4, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
MIESKLASYFIKOWANA, 2 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ MIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUMNEK

B9, 20, Z, DZIALALNOAL RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70, 10, Z, DZTALALNOAL FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

82, 11, Z, DZTALALNOAL USEUGOWA ZWIAZANA 2 ADMINISTRACY)NA OBSEUGH BIURA

70, 22, Z, POZOSTALE DORADITWO W ZAKRESIE PROWADZEMLA DZLALAL NOSC]
GOSPODARCZE] | ZARZADZANLA

1.Przedmiot przewazajce| dzistalnosci 1

przedsiebiorcy

2 Przedmiot pozostate] dzisfalnosci 1

przedsiebiorcy
2
3
4
]
L]
7
]
a9

b4, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
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Rodza] dokumentu Nrkolejnyw | Data zhoienia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o Zlozeniu 1 26062019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
rocznego sprawozdania i i
g 2 13.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
finansowego
3 13.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 14.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 06.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
(-1 21.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
7 17.06.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2Wzmianka o zlozeniu opinii |1 Wriririr 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
bi o rewidenta f
egleg 2 i oD 01.01.2019 DO 31122019
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 . 00 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
b 4 Vriririris OD 01.01.2022 DO 31.12. 2022
5 Vriririris OD 01.01.2021 DO 31.12.3021
[ Vriririrts 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
7 Vriririrts 0D 01.01.2024 DO 31.12. 2024
3Wzmianka o lozeniu 1 Vriririvis oD 01.01.2018 DO 31.12.2018
uchwiaky lub postanowienia o
ah.r _p 2 Ariiririie 0D 01.01.2019 DO 31.12.3019
zabwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Vriririvis oD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 Ariiririie 0D 01.01.2021 DO 31.12.3021
5 Vriririvis 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
(-1 Vriririvis 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
7 Vriririvis 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4 Wzmianka o zioZeniu 1 Wriririr 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z dzistalnosc
P ) 2 Vriririvis 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
podmiotu
3 Vriririvis 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 Vriririvis 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 Vriririvis 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
(-1 Vriririvis 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
7 Vriririvis 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodza] dokumentu Nrkolejnyw | Data zhozenia Za okres od do
piolu

1.Wzmianka o ziozeniu 1 26.06.2019 oD 01.01.2018 DO 31.12.2018

skonsolidowanego rocznego

=J 91y 13.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

sprawozdania finansowego
E] 13.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 14.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 06.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
] 21.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
7 17.06.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

koA

2Wzmianka o Zlozeniu opinii
biegteqo rewidenta /
sprawozdania z badania

oD 01.01.2018 DO 31.12.2018
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skonsolidowanego rocznege |, btk 0D 01.01.2019 DO 31122019
sprawozdania finansowego
3 ddddek 0D 01.01.2020 DO 31.1.2.2020
4 ddrdkek 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 bk 0D 01.01.2021 DO 31123021
4 dedededek 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
7 Aok 0D 01.01.2024 DO 31122024
3Wrmianka o Zlozeniu 1 Teieieien 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
::t'l:f::!-’d:;:izm“me”i” 3 has 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
skonsolidowanego rocznego |3 triririek 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
Sk finarescregn i |5 . 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 wkdk 00D 01.01.2022 DO 31122022
& bk 0D 01.01.2023 DO 31122023
T bk 00D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4. Wzmianka o glozeniu 1 Yriririck 0D 01.01.2018 DO 31122018
Zﬂ;ﬁﬁ&i‘iﬁ:‘i&fﬂ 2 e DD 01.01.2019 DO 31.12.2019
sprawozdaniem z dziatalnoici |3 Yriririek 0D 01.01.2020 DO 31122020
SpGid da minuigee] 4 Khkak 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 Aok 0D 01.01.2022 DO 31122022
6 ddrdkek 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
T bk 0D 01.01.2024 DO 31122024

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisaw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczgcym rok obrotowy

finansowe

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalety zhodyt sprawozdanie

31122018

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie cgtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umaorzeniu postgpowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sig sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzadji

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o zmianie siedziby spdtki

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisdow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentdw dotyczacych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisdow
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data sporzgdzenia wydruku 28.10.2025

adres strony internetowe], na kodre| 53 dostepne informacje z rejestru; prs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Statut spolki Ronson Development SE

ROZDIZIAT I

Artylml1  Definicje

1.1 W niniejszym statucie Spolld nastepujacym terminom przypisuje sie Znaczemie
wakazane poniZe):

Alcjonarinsz: posiadacz (uprawniony z) Alkcji;

b, Akeje: akeje zwykle na ckaziciela reprezentujace wdzial w kapitale zakladowym
Spotk;

c.  Kodelks Spolel: Handlowych: ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 1. Kodels Spolek
Handlowych (Dz 1. z 2017 1. poz. 1577 z poZn. zm.);

d. Rada Nadrorcza: rada nadzorcza Spotha;
Spotka: Fonson Development SE z siedziba w Warszawie (Fzeczpospolita Polska);

Walne Zoromadzenie: zwyczajne Iub nadzwyezajne walne zgromadzenie Spolld. w
zaleFnosci od okolicznosci;

g Zarzad: zarzad Spolki;

ROZDZIALII
Firma Spolkd. Siedziba Spélki. Przedmiot dzialalnosci
Artyvlkul 2 Firma i siedziba Spolld

21 Spolka powstala w wyniku przelsztalcenia spolki Ronson Europe N.V. w spélke

enropejska pod firma Fonson Development SE.
2.2  Spolka dziala pod firma: Ronson Development SE.
23 Siedziba Spolkd miedci sie w Warszawie (Rzeczpospolita Polska).

24 Spolka prowadzi dzialalnodé na terytorium Bzeczypospolitej Polslde) oraz poza jej
granicami. Na obszarze swojego dzialania Spolka moze tworzye 1 likowidowac oddzialy
oraz spolki zaleine Spolla mezZe posiadadé oddzialy oraz przedstawicielstwa poza
Bzeczpospolita Polska.

25 Spolka zostala utworzena na czas nieckreslony.

Artvkul 3 Przedmiot dzialalnosci
3.1 Przedmiot dzialalnosc: Spolld stanowi:
a.  realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkdw (PED
41.10.Z),

b,  mwboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszlkalnych
i niemieszkalnych (PED 41.20.7),

c.  roboty zwigzane z budows rorociagdw przesylowych i sieci rozdzielezych (PED
4221.7),

d  roboty budowlane specjalistyczne (PED 43),
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CC.

dzialalnosc rwiazana z zarzadzaniem wzadzeniami informatyezaymu (PED
62.03.Z),

handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdanu samochodowymi
(PED 47),

dzalalnosc holdingdw finansowych (PED 64.20.2),
leasing finansowy (PED 64 91 7).
pozostale formy vdzielenia kredytow (PED 64.92.2),

pozostala finansowa dzialalnosé vslogowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99 7).

pozostala dzialalnosé wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszdw emerytalnych (PED 66.19.2),

kupno i sprzedaz niemuchomosct na wlasny rachunel PED - 68.10.2),

wynajem i zarzadzanie niemuchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PED

68.20.7),

postednictwo w obrocie niemuchomosciami (PED 68.31.Z),

zarzadzanie niemuchomoscianmit wykonywane na zleceme (PED 68.32.7),
dzialalnosc rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatlkowe (PED 69.20.7),

dzialalnosc firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych (PED 70.10.Z),

dzialalnosc w zakresie architeltury (PED 71.11.7),

dzialalnodé w zalresie inFyniersi 1 zwiazane z nia doradztwo techniczne (PED
T1.12.7),

pozostale badania 1 analizy techmiczne (PED 71.20.B),

reklama badanie rynkm 1 opinii publiczne) (PED 73],

dzialalnosc w zakresie specjalistycznego projektowania (PED 74.10.Z),

pozostala dzialalnosé profesjonalna, navkowa 1 techmiczna gdzie indziej
niesklasyfikowana (PED 74.90.Z),

dzierzawa wiasnodel inteleltnalne) 1 pedobnyeh prodoktow, z wylaczeniem prac
chronicnych prawem avtorskim (PED 77.40.2),

dzialalnosc vstugowa zwiazana z zagospodarowaniem terendw zieleni (PED
81.30.2),

dzialalnosc uslogowa zwiazana z administracyjna obshiga biura (PED 82.11.7),

dzialalnos¢ pomocnicza zwiazana z utrzymamem porzadin w budynkach (PED
81.10.7),

wynajem 1 dzierzawa samochodéw osobowych 1 furgonetek (PED 77.11.7),
pozostala dzialalnosé wspomagajaca prowadzenie dzialalnosel gospodareze), gdzie
mndziej niesklasyfikowana (PED 82.99.7),

pozostale doradztwo w  zakyesie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
1 zarzgdzania (PED 70.22.Z),
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ee. pozostale formy ndzielania kredytow (PED 64.92 7)),

ff.  roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjoych i eleltroenergetyczoych
(PED 42.22.7).

3.2 Spolka nie jest zobowiazana do prowadzenia dzialalnosci we wszysthkich obszarach. o
ktérych mowa wpkt 3.1 powyzey.

ROZDZIAL IIT
Kapital i Akcje
Artvknl 4 Kapital zalkladowy
41 Kapital zakladowy wynosi trzy miliony dwiescie osiemdziesiat tysiecy dwiedcie

szesnascie euro 1 dwadziescia szes¢ ewrocentow (3.280.216.26 €) 1 dzieli sie na sto
szescdziesiat cxtery miliony driesied tysiecy osiemset trzynascie (164 .010.813) Akeji,
o wartodei nominalnej dwa eurocenty (0,02 €) kazda.

42 Wszystkie Akcje sa akcjami na okaziciela.
43  Alcje sa niepodzielne
4.4 Kapital zaldadowy Spolki zostal w calosed polayty.

45  Akcje Spollkd moga byé umorzone za zgoda Akcjonarinsza w drodze ich nabycia przez
Spotke (uvmorzenie dobrowolne), na podstawie vchwaly Walnego Zgromadzenia.
Wysokosé pﬂ}'si'ugujacego Alcjonarmszowi wynagrodzenia z tymbu nabycia akoeji
w celo umoerzenia zostanie kazdorazowe wskazana w uchwale Walnego Zgromadzenia.

46 Spolka moze emitowad warranty subskrypeyjne oraz oblizgacje, w tym réwnie? obligacje
Zamienne i Z prawetn plerwszefstwa.

47 £ zastrzezeniem przepisdw Kodelksu Spolek Handlowych, Akcjonarinszom przystuguje
prawo pierwszefstwa (prawe pobom) w odniesieniu do ka.'édej emisji nowych Aloeji
proporcjonalnie do posiadane] biezby Akceji przyshugnjace) im w kapitale Spolla. W
mnteresie Spolln. Walne Zgromadzenie moze pozbawic Alcjonarmszy prawa poborm
Alkeji w calogei Inb w czesei na zasadach opisanyeh w Kedelsie Spolel Handlowyeh

ROZDZIAL IV
Artykmnl 5 Organy Spolki
51 Organami Spolla sa:

a. Zarzad,

b. Rada Nadzorcza,

c. Walne Zgromadzenie.
ROZDZIAL V
Zarzad

Artyknl 6 Kompetencje Zarzadun

6.1 Zarzadu prowadzi sprawy Spolki oraz reprezentyje ja przed sadami. organam
administracyjoynu, jak réwniez wobec osob trzecich.
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6.2 Do kompetencji Zarzado nalezs wszelkie sprawy Spolld niezastrzeZone przepisanu
prawa, niniejszym Statutem lub wehwals Walnego Zgromadzenia do kompetencji
innych organdw Spotia.

Artvkml 7 Reprezentacja Spolld

7.1 Do reprezentowania Spolla. w tvm w szezegolnose: do skiadania oSwiadezed w imienin
Spolki wymagane jest wspoldzialanie dwoch czlonkdw Zarzadu z czego zawsze
jedoym ze wspoldzialajacyeh czlonk:dw Zarzadu bedzie Prezes Zarzadu lub Wiceprezes
ds. finansowych.

Artvlnl 8 Sklad Zarzadu

8.1 Czlonkowie Zarzadu sa powolywani 1 odwolywani przez Rade WNadzorcza. Walne
Zgromadzenie jest rowniez wprawnione do powolywania 1 odwolywania czlonkdw
Zarzadu.

2.2 Pada Nadzorcza lob Walne Zzromadzente powohyje jedneso z czlonkdw Zarzadu na
stanowisko Prezesa Zarzade oraz co najmniej jednego z czlonkéw Zarzadu na
stanowisko Wiceprezesa ds. finansowych.

283 Czlonkowie Zarzadu powelywani sa na piecioletnia kadencje. Kadencja czlonkow
Zarzadu nie jest wspolna.

2.4 Czlonek Farzadn w kazdvm czasie moze zloZyé rezygnacje z pelnionsj funbeji
Fezygnacja skladana jest w formie pisemmej do co najmniej jednego z pozostatych
czlonkdw Zarzadu, do wiadomosci pozostalych czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady
Nadzorcze).

Artvlnl ¢ Wynagrodzenie

9.1 Wynagrodzenie i mnne warunki zatmudnienia kazdego z czlonkdw Zarzado uvstala ub
zmienia Fada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie jest rowniez uprawnione do ustalania
lub zmiany wynagrodzenia i mnych warmmnbkdw zatrudnienia kazdego z czlonkow
Zarzadu.

9.2 PRada Nadzorcza mozZe opracowad lub zmiemiaé plany motywacyjne dla ezlonkdw
Zarzadu oparte na Akcjach lub prawach do Akcji. Walne Zgromadzenie jest rowniez
uprawnicne do opracowywania b zmiany plandw motywacyjnych dla czlonkdw
Zarzadu opartych na Akecjach lub prawach do Aleeji.

Artvkul 10 Procedura decyzyjna. Podzial obowiazkdw

10.1 Prezes Zarzadu kiemyje pracami Zarzadue, a w szezegolnoscl koordynuje, nadzomje oraz
organizije prace czlonkow Zarzadu craz organiznje posiedzenia Zarzadu.

10.2 Kazdy z czlonkdéw Zarzade jest uprawniony do oddamia jednego glosu na posiedzenin
Zarzadu. Wszystkie uwchwaly Zarzadu wymagaja bezwzgledne] wiekszosci glosdow,
przy uczestnictwie w glosowanin ponad polowy czlonkdw Zarzadu, oraz glosu
aprobujacege Prezesa Zarzadu Iub  Wiceprezesa Zarzadu ds.  Finansowych.
W przypadlu rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

103 Zarzad moze uchwalié swdj regulamin okreslajacy jego organizacje. sposdb
wykonywania czynnodci oraz zasady dotyczace podejmowania decyzji.

10.4 Zarzad moze dokonac podziate cbowiazkow wirdd swoich czlonkdw.
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ROZDZIAL VI
Eada Nadzorcza

Artyvlul 11 Postanowienia ogdlne
11.1 W Spolce dziala Rada Nadzorcza.

11.2 Jezeli mandat czlonka Rady Nadzorcze) wygasnie na skutek zloZzenia rezygnacji lub
smierci, pozostali ezlonkowie Rady Nadzereze) moga wybrac (dokooptowac) nowego
czlenka Rady Nadzoreze). Najblizsze Walne Zoromadzenie powinno zatwierdzié wybdr
dokooptowanego czlonka Rady WNadzoreze) lub powoladé innego czlonka Rady
Wadzorcze] w muejsce czlonka dokooptowanegoe przez Rade Nadzoreza. Wybor przez
Walne Zgromadzenie nowego czlonka Rady Nadzorczej w miejsce czlonka
dokooptowanego lub odmowa zatwierdzenia dokooptowanego czlonka, powodnje
wygasniecie mandatm dokooptowanego czlonka Rady Nadzorczej, przy czym nie
wplywa na wafnosc 1 shutecznosé czynnosci dokonamych przez tego czlonka od dnia
jego dolooptowania do Rady Nadzorcze).

11.3 Liczba czlonkéw Rady Wadzorcze), ktérzy zostali dokooptowani do jej skladu przez

Eade Nadzorcza i nie zostall jeszeze zatwierdzend przez Walne Zgromadzenie nie moze
przekroczye polowy liczby czlonkdw wybranych przez Walne Zgromadzenie.
Artylul 12 Funkcjonowanie Rady Nadzorezej

12.1 Czlonkéw Rady Nadzoreze) powohye 1 odwoluje Walne Zgromadzenie bezwzgledna
wigkszoscia glosow.

122 Czlonkowie Rady Nadzorczej powobywani sq na piecioletnia kadencje. Kadencja
czlenkdw Rady Nadzorczej nie jest wspélna.

123 Rada Nadzorcza moze wiworzyc jeden b wiece] komitetdw, w sklad ktérych beda
wchodzié czlonkowie Rady Wadzorczej. Komitetom powietrzone zostana zadania
olreslone przez Fade Nadzorcza zgodnie z przepisami powszechnie chowiaznjacego
prawa. Fada Nadzorcza clresla organizacje. sposob dzialania oraz kompetencie
komitetdw oraz powolhyje 1 odwolaje ich ezlonléw.

124 Rada Nadzorcza powolnje sposrdd swoich czlonkdw Przewodniczacego Rady
Wadzorczey, jak réwniez moze powolad Wiceprzewodniczacego Rady Nadzoreze). Rada
WNadzereza moze w kazdym czasie odwolad z takich funkcji Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego.

Artylul 12 Obowiazld i uprawnienia
13.1 Obowiazlkiem Rady Nadzorezej jest sprawowanie nadzor nad dzialalnescia Spolla we
wazystkich dziedzinach jej dzialalnosei Podezas wykonywania swoich obowiazlkdw
czlenkowie Rady Nadzorczej powinmi kerowad sie imteresem Spolkd 1 jej
przedsiebiorstwa.
13.2 Ponadto do obowiazkéw Rady Nadzorezej nalezy miedzy inmymi:
4. ocema sprawozdania Zarzadu z dzalalneseir Spolln oraz  sprawozdamia
finansowego za dany rok obrotowy co do ich zgodnodsei z ksieganw
i dolumentami oraz stanem faldyeznym;

b, ocena wnioskow Zarzadu dotyezacych pedzialn zysku albo pokryeia straty;
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c. skladanie Walnemmw Zgromadzenin coroczuego pisemmego sprawozdania
z wynikéw ocen, o ktérych mowa w pldt. a 1 b powyzej;

d. dekeonywanie wybom bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego;

e. inne czynmosci przewidziane w Statucie oraz w Kodelsie Spolek Handlowyceh

13.3 Rada Nadzorcza moze wchwalid swoj regolamin okreslajacy jej organizacje, sposob
wykonywania czynnosci oraz zasady dotyczace podejmowania decyzji. W regnlaminie,
Fada Nadzorcza moze dokonaé podzialo poszezegdlnych obowiazkiow pomiedzy
swoinu czlonlami.

13.4 Podjecie nastepujacych czynnosei przez Zarzad, wymaga uzyskania zgody Rady
Nadzorczey:
a. mnabycie 1 zbycie przez Spolke Iub jej podmict zalezny aktywa lub aldywow o

wartosci b lacznej wartosci przelxaczajace; 43.000.000 (czterdziesci piec
miliondw) zlotych

Artykul 14 Procedura decyzyjna

141 Przewodniczacy Rady Nadzoreze) ma obowiazek zwolac posiedzenie Bady Nadzorcze
na pisemny wniosek czlonka Rady Nadzoreze) lub Zarzadu Spolld. Posiedzenie
powinno odbye sie w ciagn dwoch tygodni od chwili zloZenia woioskun.

142 Kazdemm z czlonkdw Rady Nadzorcze) przystuguje jeden glos na posiedzenin Rady
MNadzorcze). Wszystkie uchwaly Rady Nadzorcze) zapadaja bezwzgledna wiekszoscia
cddanych gloséw, przy obecnosci co najmmniej pelowy jej czlonkdw.

143 W przypadin gdy glosy rozloZa sie réwnomiernie, rozstrzyga glos Przewodniczacego
Rady Nadzorcze).

144 Czlonkowie Rady Nadzorcze) moga brac ndzial w podeymowaniv uchwat, eddajac swdj
glos na pismie za posrednictwem innege czlonka Rady Nadzorezej. Oddanie glosu na
pismie me moze dotyczyé spraw wprowadzonyeh do porzadim obrad na pestedzeniu
Bady Nadzorczej.

144 Rada Nadzorcza moze podejmowadé wuchwaly w trybie pisennym lub przy
wykorzystanin  Srodkéw  bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé w
najszerszym zakresie dozwolonym przez obowiazujace przepisy prawa.

ROZDZIALVID
Walne Zgromadzenie

Artvlml 15 Postanowienia ogolne

15.1 Walne Zgromadzenie Spolld odbywa sie w siedzibie Spotld lnb w miejscowosci bedace)
siedziba spolki prowadzace] rynek regulowany. na ktoryvm akcje Spolki sa przedmiotem
obrotn. Walne Zgromadzenie moZe takze odbyc sie W innym muiejscy na terytormim
Bzeczypospolite] Polslde), w takim jednak przypadin podjecie waznych uchwal jest
mozliwe, o ile na Walnym Zgromadzenm reprezentowany jest caly wyemitowamy
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kapital Spobka.
152 Walne Zgromadzenie moze uchwalié swo regulamin clreslajacy szezegolowo tryb
prowadzenia obrad.

Artylkul 16  Zwyczajne Walne Zgromadzenie
16.1 Zwyczajne Walne Zeromadzenie zwoehije sie w ciagn szescin miesiecy od zakodczenia
robu obrotowego Spolli.
16.2 Przedmiotem obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinny byé co najmiie]
nastepujace kwestie:
a.  rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzialalnosei Spotli oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
b.  powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokxyem straty;
c.  udzielenie czlonkom organdw Spoélld absclutorivm z wylconania przez nich
cbowiazkow.
Artylkul 17 Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie

17.1 Nadzwyczajne Walne Zgromadrzenie zwoluje sie w przypadkach okreslonych w
Kodekste Spolek Handlowych. a talze gdy organy lub oscby uprawnione do zwolania
Walnych Zeromadzed uznaja to za wskazane

17.2 Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyZszajaca sume kapitalow
zapasowego 1 rezerwowych oraz jedna trzecia kapitaln zakladowego, Zarzad
zobowiazany jest miezwlocznie zwolaé nadzwyczajme Walne Zgromadzenie celem
powziecia uchwaly dotyczace) dalszego istnienia Spotla.

Artylkul 18 Zwolanie Walnveh Zgromadzenia, Porzadek obrad

18.1 Walne Zgromadzenia zwolyje Zarzad lub Fada Nadzorcza na zasadach okreslonych w
niniejszym Statucie oraz przepisach powszechmie obowiamjacego prawa.

18.2 Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna
za wskazane, a Zarzad nie zwola Walnege Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od
dnia zgloszenia odpowiedniego Zadania przez Rade Nadzoreza.

183 Akejonarimsz lub Abcjonarinsze reprezentnjacy co najmnie] jedng dwndziests kapitain
zakladowego moga Zadaé zwolania Walnego Zgromadzenia, jak réwnie? vimieszezenia
okreslonych spraw w porzadko obrad Walnego Zgromadzenia ub wlaczenia jednego
Iub kil dodatkowych punktéow do porzadku obrad Walnego Zgromadzenda.

18.4 Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly jedvnie w sprawach objetych porzadiiem
obrad, chyba ze caly kapital zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu,
a nikt z cbeenych nie zglosit sprzecivn dotyezacego powziecia uchwaly., Whioski o
charalterze porzadkowym mogs byé uchwaleone, mimo Ze nie byly wmieszezone w
porzadkn obrad.

18.5 Kazda Alkcja uprawnia do oddania jednego slosu.

18.6 Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorcze) maja prawe uczestmiczenia w Walnym
Zgromadzenm.
Artylul 19 Obowiazlki 1 uprawnienia Walnego Zgromadzenia
191 Poza innymi sprawami wynuenionynu W przepisach prawa i mindejszym Statucie,

7
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uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja:

a. wszelkie postanowienia dotyczace roszezed o naprawienie szkody wyrzadzone)
przy zawiazanin Spolkd lub sprawowaniu zarzady albo nadzom;

b. zbycie albo wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spélla albo jego zorganizowane)
czeicl, a takze nstanowienie na nich ograniczonego prawa ZeczZowego;

c. emisja oblizacyi zamiennych lub z prawem plerwszenstwa oraz emisja warrantow

subskrypeyjmych;

d. nabycie akcji wlasnych Spolla, kitdre maja byé zaoferowane do nabycia
pracownikom Iub osobom, ktore byly zatrudnione w Spoélce lub spolce z nia
powiazane] przez okres co najmnie trzech lat oraz upowarnienie do ich nabywania
na podstawie 1 w granicach upowaznienia ndzielonego przez Walne Zgromadzenie.
Upowaznienie powinno okreslaé wamnli nabyeia, w tym maksymalng liczbe aloeji
do nabycia, okres wpowafnienia, ktéry nie moZe przekraczadé piecin lat, oraz
maksymalna 1 minimalng wysokos¢ zaplaty za nabywane akcje, jezeli nabycie
nastepuje odplatnie.

192 Nabycie 1 zbyecie mnieruchomosei uzytkowania wieczystego lub udzialn w
mieruchomose: nie wymaga nchwalty Walnego Zgromadzenia.
Artvlul 20 Podejmowanie uchwal na Walnym Zgromadzenin

20.1 Uchwaly Walnego Zzromadzenia zapadaja wickszodscia waznie oddanych glosdw. bez
koniecznodei zgromadzenia kowornm, chyba Ze statut Spolld lwb przepisy prawa
wskaznja inaczej.

20.2 Do oddanych gloséw nie zalicza sie glosow przypisanych akcjom ktérych pesiadacze
mie wzieli udziahn w glosowanin, wstrzymali sie od oddania glosu lub zwrdeili pusta b
uszkodzona karte do glosowania.

ROZDZIAL VIII
Sprawozdania Finansowe, Zyski
Artvknl 21  Rok obrotowy. Sporzadzanie Rocznego Sprawozdania Finansowego

21.1 ERok obrotowy Spolkd polaywa sie z rokiem kalendarzowym

21.2 Zarzad zobowigzany jest do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego Spolld
zgodnie 7 chowigrujacymi w tym zakvesie przepisani prawa.

21.3 FRoczne sprawozdanie finansowe wymaga podpisu wszystiich czlonkdw Zarzadu
zgodnie z chowiazujacymi W tym zakresie przepisani prawa.

Artykul 22 Zysld

22.1 Na wniosek Zarzadu, ktory wymaga oceny dokonane) przez Bade Nadzorcza, Walne
Zgromadzenie zdecyduje co najmmnie] o sposcbie 1 terminie wyplaty dywidendy.

222 Zarradowi przyshiouje prawe, pod warenkiem wyrazenia zgody przez Fade Nadzereza,
do podjecia decyzji w przedmiocie wyplaty =zaliczld na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec rokuw cbrotowego, jeZeli Spolka posiada srodki wystarczajace na
wyplate.
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ROZDZIAL TX
Zmiany statutu, polaczenie, podzial i rozwiazanie spélki. Likwidacja
Artylul 22 Zmiany statum, polaczenie, podzial i rozwiazanie Spolld
23.1 Zmiana statutu Spolki wymaga nehwaly Walnego Zgromadzenia { wpisu do rejestru.
232 Uchwala w przedmioccie dokonania zmian w statucie Spollkd lub rozwiazania Spolki
meoze zostat podjeta przez Walne Zgromadzenie wylacznie wiekszoscia trzech
czwartych oddanych glosow, chyba Ze cbowiazujace przepisy prawa przewiduja w tym
zakresie bardziej rygorystyczne Wwymagania.

23.3 Whoiosek Zarzadu dotyczacy polaczenia lub podzialn Spolki podlega zatwierdzenin
przez Rade Nadzoreza.

Artykul 24 Likwidacja

241 Jezeli Spolka zostanie postawiona w stan likwidacji na mocy uwchwaly Walnego
Zoromadrenia, libwidatorami stana sie czlonkowie Zarzadu likbwidowane) Spolld
chyba ze Walne Zgromadzenie wyznaczy inng osobe do sprawowania tej funlcji.

242 Walne Zgromadzenie moze podjac vchwale o rozwiazaniv Spolki wiekszoscia trzech
czwartych glosdw, chyba Ze obowiazujace przepisy prawa przewiduja w tym zakyesie
bardziej rygorystyczne wymagania.

243 W okresie lilowidacji Spolld nie mo?na, nawet czesciowo, wyplacadé Alcejonarinszom
zyskow ani dokonywaé podzialn majatlm Spolkd przed splaceniem wszystkich
zobowiazan

244 Majatek likwidowanej Spolki pozostaly po zaspokojenin wierzycieli bedzie wyplacony
Alkcjonarinszom  proporcjonalnie do dokonanych przez nich wplat na kapital
zaktadowry.

245 Porozwiazanin Spolki, jej ksiegi, akta i inne nosnili danych beda przechowywane przez
osobe wyznaczona przez likwidatordw zgodnie z przepisami cbowigzujacego w tym
zakresie prawa.
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5.3.

Minutes
of the Resolution no. 14 /2025
of the Management Board
of Ronson Development SE
dated 17 November 2025

on the isswe of bonds of the Company

Acting pursuant to Art. 4.6 and Art. 6.1 of the articles
of Development  SE
ithe “*Company™). the Management Board of the
Company resolves as follows:

g1

The Management Board hereby decides to conduct
the issuance of series £ bonds of the Company (the
“Bonds™) with a following key terms:

association  of  Ronson

Maximum up to PLN 100,000,000

total mominal with the possibility of

value increasing the issuance
to PLN 130,000,000

Nominal PLN 1,000

value of single

Bond

Type of the Bearer bonds that do not

Bonds exist in document form
(dematerialized)

Redemption 12 December 2029

Date {subject 1y early
redemption as specified in
the terms and conditions of
Bonds £ (the “Terms and
Conditions™})

Interest Variable, where the final
interest  rate  will be
determined in a scparate
resolution of the
Management Board

Security none

§2

The Management Board have read and herchy
approwes the drafts of following documents:

Tekst uchwat stanowiagcych podstawe emisji Obligacji objetych Nota Informacyjna

Protokol

Lchwaly nr 14 /2025

Faregdu

Ronson Development SE
# dnia 17 listopada 2025 roku

w sprawie emisfi obligacii Spadki

Ma podstawie anl. 4 ust. 6 oraz art, 6 ust, | Statutu
Ronson Development SE (L.Spotka™), Zarzad Spotki
uchwala, co nastgpuje:

FLarzad Spotki

§1

ninigjszym

postanawia

preeprowadzié  emisje  obligacii Spolki serii Z

(.Obligacje™) =z
warunkami:

Maksymalna
lgczna  wartodé
nominalna

Wartosé
nominalna jednej
Obligacji

Rodzaj obligacji

Dzief
Obligacji

wykupu

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

Farzad  zapoznal

nastgepujgcymi

sig 0

do 100,000,000 PLN, =

zasirzezeniem mozliwodei
awigkszenia  emisji  do
130.000.000 PLN

1.000 PLN

Obligacje na okazicicla
nieposiadajgce formy
dokumentu
(zdematerializowane)

12 grudnia 2029 r, (2
zaslreereniem

preedterminowego
wykupu zgodnie z
postanowisniami
warunkow emisji
Obligaci serii Z
{,,Warunki Emisji™))
Zmienne, przy  czyvm
ostateczna wysokosd
oprocentowania  zostanic
ustalona  w  oddzielnej

uchwale Zarzadu
brak

§2

projekty nastepujgcych dokumentdw:

podstawowymi

ninigjsrym - zatwierdza
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a. Terms and Conditions of Issue of Series 7
Bonds issued by Ronson Development SE;

b. Purchase Proposal of Series Z Bonds issued by
Ronson Development SE;

¢. Information about the Tssuer and nisk factors.

§3

The Management Board hereby grants its consent to
the execution or signing by the Company,
represented by the Management Board members
acting in accordance with due representation of the
Company, of any other documents required or useful
for the purpose of the issuing of the Bonds, n
particular, the Purchase Proposal, the Terms and
Conditions of the Bonds and grants consent to all
actions envisaged by the documents being the basis
of the issue of the Bonds.

4

The Management Board also grants its consent to the
execution by the Company, represented by the
Management Board members acting in accordance
with due representation of the Company, of any
further documents that may be ancillary, necessary,
required or useful under or in connection with the
execution or performance of the documents referred
to above (including any other security documents,
powers of attorney and/or notices), as well as the
taking by the Company of any legal and other
actions, even if such have not been provided for
hereinabove and which are or may prove ancillary,
necessary, required or useful in connection with the
execution, delivery and performance by the
Company of the above-mentioned documenis,

§5

This resolution shall enter into force upon its
adoption.

§6

Each member of the Management Board of the
Company represents that:

1. the transaction referred to in this Resolution

is not concluded with its related party within

a.  Warunki Emisji Obligacji Serii £ emitowanych
przez Ronson Development SE;

b. Propozycja Mabyeia  Obhigacpi Serin Z
emitowanych przez Ronson Development SE;

¢. Informacja o Emitencie i czynnikach ryzyka.

§3

Farzgd wyraza zgode na zawarcie lub podpisanie
przez Spotke, reprezentowang preez Czlonkow
Farzadu dzialajacych zpodnie z reprezentacja
Spotki,  jakichkolwick  innych  dokumentdw
wymaganych lub przydatnych dla emisji Obligacji,
w szcregdinodei Propozye)i Nabyeia, Warunkdw
Emisji Obligacji oraz wyra#a #gode na waeystkic
crynnosci przewidziane w dokumentach bedacych
podstawa emisii Obligacii.

&4

Farzgd wyraza rownie: zgode na zawarcie lub
podpisanie przez Spotke reprezentowang przez
Celonkdéw  Zarzadu  dzialajacych  zgodnie =
reprezentacia  Spotki,  jakichkolwiek
dokumentow jakic mogg byé dodatkowe, niczbgdne,
wymagane lub preydatne w ramach lub w zwigzku z
podpisaniem, zawarciem lub  wykonywaniem
dokumentow, o ktérych mowa powyiej (W tym
innych dokumentow zaberpieczen, pelnomocnictw,
rzawiadomien), 1  podjgcie  przez  Spotke
jakichkolwiek czymnosci  prawnych 1 innych
czynnosci, nawet jesli nic zostaly przewidziane
powyke), a ktore sq lub moga okazaé sig dodatkowe,
niczbedne, wymagane lub preydatne w zwiazku z
podpisaniem, dostarczeniem i wykonaniem przez
Spotke wiw dokumentow.

innych

§s
Ughwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.

&b
Kazdy czlonek Zarzadu Spolki odwiadcza, iz

. transakcja, o ktore) mowa w ninigjses) Uchwale
nie jest zawierana z jege  podmiotem

2/3
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the meaning of the International Accounting poWigEanym w roZumieniu
Standards (IAS 24), Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowodei (IAS 24),

2. inthe matter to which this Resolution relates, 2. w sprawie, ktére] niniejsza Uchwala dotyczy,

the circumstances referred to in Art. 377 of ni¢ zachodzg okolicenoscl, o ktorych mowa w
the Commercial Companies Code are not art. 377 Kodeksu Spélek Handlowych, tj. nie
applicable, i.e. the interests of the Company rachodzi  spreecznodd  interesdw  Spotki =z
are not contradictory with the interests of a interesami danego cztonka zarzadu i jego
given member of the management board and podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym
its affiliates, therefore it is not necessary to nie ma koniecznosci  wstreymania  sig od
refrain from participating in resolving this udziahu w rozstrzyganiu tej sprawy.

matter.

§7 §7

In accordance with Art. 371 sec. 3° of the Zgodnie z at. 371 ust. 3 Kodeksu Spotek
Commercial Companies Code, this Resolution was  Handlowych, niniejsza Uchwata zostata podjgta w
adopted resolutions in writing or using means of  trybie pisemnym lub prey wykorzystanin Srodkdw
direet  remote  communication, and all  the bezposredniego porozumiewania sig na odleghosc,

Management Board members agreed 1o il. na co wszyscy celonkowie Zarzadu wyrazili zgode.
Votes [ Glo
= L Abstain 7 Signature £
stain I
i i Pod
] For/Za Against / Przeciw Wstrzymujg sig odpis
|
Boaz Haim W é% :
v .
Yaron Shama &)
L s S
Andrzej \/ - 5;
Gutowski
| Karolina u / 4 /
Bronszewska \
3/3
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Minutes
of the Resolution no. 16/ 2025
of the Management Board
of Ronson Development SE
dated 3 December 2025

on the conditional allotment of the Sevies £ Boneds

Acting pursuant to Art, 4.6 and Art. 6.1 of the articles
of  association of Ronson SE
(the *Company™),

Development

and in relation to the resolution of the Management
Board of the Company no. 42025 dated 7
November, 2025 on the issue of bonds of the
Company up to PLIN 100,000,000 with the possibility
of increasing the issuance to PLN 130,000,000,

and in connection with the end of the process of

collecting offers conceming subscription for series £
bonds issued by the Company (the “Bonds™)

the Management Board of the Company resolves as
follows:

&1

The Management Board hereby decides to allot the
Bonds on the condition of the final settlement of the
purchase of Bonds as part of the issuance by the
Mational Depository for Securities SA. (the “NDS™)
due to the exccotion of settlement instructions on the
terms and conditions specified below:

I. the specified size of the issue (number of bonds
issued): 130,000

2. the specified margin for the Bonds amounts to
2.70% (two per cent 7/ 1) per anmum;

3, the number of allotted Bonds 130,000,

4. the nominal value per Bond: PLN 1,000 (onc
thouszand zlotys);

5. the aggregate nominal value of the allotted
Bonds: PLN 130,000,000;

6. expected date of settlement (issuance date of the
Bonds): 12 Decemnber 2023

Protokaot
Uchwaly ar 16 / 2025
Farzgdu
Ronson Development SE
£ dnia 3 grudnia 2025 roku

w sprawie warwnkowege prevdziolu abligacii
serii £

Ma pgu:lstawie art. 4 ust. 6 oraz art. 6 wst. 1 Statulu
Ronson Development SE ( Spilka™),

oraz w nawigzraniu do uchwaly Zarzadu Spotki nr
14/2025 z dnia 17 listopada 2025 roku w sprawie
emisji obligacji Spotki do 100.000.000 PLN, z
rastrecFeniem mozliwosel wickszenia emis)i do
130,000,000 PLN,

oraz w Fwiazkn 7z zakoncreniem  procesu
prevjmowania ofert nabycia obligacyi serii £
emitowanych preee Spolke (,Obligacje™)

Farzad Spodki uchwala, co nastepuje:

g1

Larzad Spdlki ninigjszym postanawia dokonad
preydziahu podd
ostatecznege  rozrachunku transakcji nabycia
obligacii w ramach emisji preez  Krajowy
Depozyt  Papierdow  Wartodciowwch  5.AL
.KDPW™) na skutek realizac)i  instrukcji
rozrachunku na warunkach wskazanyeh ponizej:

Obligac)i warinkicm

I. dookreslona  wielkodé  emisji  (liczba
emitowanych obligacji): 130.000

2. dookredilona marka dla Obligac)i wynosi
2,708 {dwa procent 77100 w skali roku;
liczba preydzielonych Obligacyi 130.000;

4. wartosé nominalna jednej Obligacji: 1.000
PLN {jeden tysige zhotyeh);

5. fgcena wartos¢ nominalna prevdzielonyveh
Obligacji- 1300000.000;

6. preewidvwana  data  rozrachunku  (data
emisji Obligacji): 12 grudnia 2025 r,
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§2

In addition the Management Board hereby decides

o
i

adopt the wnified text of the Terms of [ssue of
Bonds, taking into account the final margin and
the stze of the issue and 10 correct an obvious
error in item 13.1.5 of the Terms of Issue of
Bonds,

authorize Michael / Strom Brokerage House
S.A. acting as the offeror (the "Brokerage
House") Lo prepare a list of bondholders with an
indication of the number of Bonds taken up by
each bondholder according to the instruction
received from the Management Board of the
Company,

through the Brokerage House, notify, in the
manner and on the terms described
Purchase Proposal, the entities listed in the
bondholders' list regarding the acceptance of
their offers for the purchase of Bonds and the
allotment of Bonds,

m the

provide the Brokerage House with copies of this
Resolution and turn to the Brokerage House in
order to settle the issue of the Bonds and register
the Bonds in the deposit kept by Krajowy
Depoeyt Papierdw Wartodciowych 5.A. with
headguarters in Warsaw .

§3

This resolution shall enter inte force upon its
adoption.

§4

The Management Board hereby grants its consent to

the execution or

signing by the Company,

represented by the Management Board members
acting in accordance with due representation of the
Company, of documents required or useful for
performance of this Resclution.

£
Ponadto Zarzgd postanawia:

I. previaé jednolity tekst Warunkdw Emisji
Obligacji, wwzgledniajge ostalecens marke
oraz wielkost emis)i oraz dokonaé korekty
oceywiste] omytki w pkt 13, 1.5 warunkdw
emisji Obligaci,

2. upowainié Michael ! Strism Dom Maklerski
5.A, penigeego funkcje oferujacego (Dom
Maklerski”) do  sporzgdzenia  listy
ohligatariusey wraz ze wskazaniem liceby
Obligacji  objetych  przer  kafdego =
abligatariuszy wedlug instrukcji
otrzymanych od Zarzadu Spotki,

3. za posrednictwem  Domu  Maklerskiego
powiadomié  w  trybie i na  zasadach
opisanych w Propozycji Mabyeia podmioty
wymieniong  w obligataniuszy o©

nich  ofert

nabyveia Obligaci oraz o preydziale im

Obligacji,

liscie
pravjecin  shokonyeh  prece

4, preekazsé Domowi Maklerskiemu odpisy
ninigjsze] Uchwaly i zwroci¢ sig do Domu
Maklerskiegoe w celu przeprowadzenia
rozlicrenia cmisji Obligaci i
zargjestrowania  Obligacji w  depozycie
prowadzonym  preez Krajowy  Depozyt
Papierow Wartoiciowych 5.A. 7 siedziba w
Warsrawie .

§3

LUichwata wehodel w ycie 2 dniem podjgcia.

g4

Larzad wyraka zgode na zawarcie lub podpisanie
przez Spotke, reprezentowang preee Czlonkdw
Farzadu dzialajgeyvch zgodnie z repreventacia
Spatki, jakichkolwiek dokumentdw
wymaganych lub przydatnych dla wykonania
ninigjsze] LUchwaly,
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In accordance with Art. 371
Commercial Companies Code, this Resolution was
adopted resolutions in writing or using means of
remote  cormmunication,
Management Board members agreed to it.

direct

§s

Each member of the Management Board of the
Company represents that:

1. the transaction referred to in this Resolution is
not concluded with its related party within the
meaning of the Intemational Accounting
Standards (IAS 24),

2. in the matter to which this Resolution relates,
the circumstances referred 1o in Art. 377 of the

Commercial

Companies  Code

are  not

applicable, ie. the imerests of the Company
are not contradictory with the interests of" a
given member of the management board and
itz affiliates, therefore il is not necessary to
refrain from participating in resolving this

matter,

g5

Kazdy crlonek Zarzgdu Spotki odwiadera, iz:

]

transakcja, o kiGrej mowa w ninigjsag
Uchwale nie jest zawierana z jego
podmictem  powigZanyim W rozumisniu
Migdzynaredowych Standarddw
Rachunkowosdci (IAS 24),

w o sprawic, ktore] minigjsza  Uchwala
dotyczy, nie zachodzy okolicznodci, o
kbirych mowa w arl. 377 Kodeksu Spdlek
Handlowych, tj. nie zachodzi sprzecenodé
interesiw  Spotki 2 interesami  danego
cetonks  warzadu i jego
powigzanych, w zwigzku  czvm nic ma
koniecznogei wstrzymania sie od udzialu w
FOZSUFEY Baniu 1) sprawy.

padmiotow

&6

e,

and

3 of the

all  the

§6

wyrazili zgode.

Votes / Glosy

For/ Za

Against / Preeciw

Zgodnie # ant. 371 ust. 37 Kodeksu Spobek
Handlowych, ninigjsza Uchwala zostala podjeta
w irybie pisemnym lub prey wykorzystanio
srodhdw bezpodredniego porozumicwania sie na
odlegtodd, na co wseysey czlonkowie Zarzadu

Acbestain /
Wstrzymuje sie

Signature
Podpis

Boaz Haim

v

Yaron Shama

L/”

Andrzej
Ciutowski

v

rKamIinﬂ

Bronszewska

\/

3/3

Strona |52



“RONSON MICHAEL/STROM

development DOM MAKLERSKI

5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”) okresla podstawowe warunki emisji, w tym prawa i obowigzki Emitenta
oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji serii oznaczonej literg ,Z” (,Obligacje”) emitowanych przez
RONSON DEVELOPMENT SE (spétka europejska) z siedzibg w Warszawie, adres: Al. Komisji Edukacji Narodowej
57, 02-797 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000755299, NIP: 5263102120, REGON: 381696868, o kapitale zaktadowym w wysokosci
3280216,26 EUR, wptaconym w catosci, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem:

www.ronson.pl (,Emitent”, ,Spétka”).

1. DEFINICIE

1.1  ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;

1.2  ,Agent Techniczny” oznacza podmiot petnigcy w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika
technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petni¢ bedzie
Firma Inwestycyjna;

1.3  ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW;

1.4  ,Bezwzgledne Podstawy Wczesniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt 12.5. Warunkdéw Emisji;

1.5 ,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdrej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.6 ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslang w pkt 4.2
Warunkow Emisji;

1.7  ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami

Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg

Obligacje;

1.8 ,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktorym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane w
Depozycie;

1.9 ,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dziern Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

1.10 ,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

1.11 ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdt i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, umozliwiajagcg podejmowanie
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji;

1.12 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z Obligacji, przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze przed danym Dniem Ptatnosci, z wyjatkiem: (i)
ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za

Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia Zzadania odpowiednio natychmiastowego Iub
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wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potfaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktory nastepuje
po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzierht Roboczy po dniu,
w ktérym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) wczes$niejszego wykupu okreslonej przez
Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w tym samym dniu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzien Roboczy lub inny wynikajacy ze Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW;

1.13 , Dzien Ustalenia Stopy Bazowej” ma znaczenie nadane w pkt 15.4(c) Warunkéw Emisji;

1.14 ,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt. 11.2 Warunkéw Emisji;

1.15 ,Dzier Wykupu" oznacza dzieri, o ktdrym mowa w pkt. 11.1 Warunkdw Emisji;

1.16 ,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

1.17 ,EUR”, ,euro” oznacza prawny srodek ptatniczy Panstw Cztonkowskich Unii Europejskiej;

1.18 ,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie
z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.19 , GPW” oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.20 ,,Grupa Emitenta”, ,,Grupa” oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne;

1.21 ,Kapitaty Wiasne” oznacza wartosc¢ bilansowg skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy ogétem;

1.22 ,KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zsiedziba
w Warszawie;

1.23 ,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2024 r. poz. 1061
ze zm.);

1.24 ,Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktdre jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki
w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

1.25 ,Marza” 2,70% w skali roku, z zastrzezeniem pkt. 15.5 Warunkow Emisji;

1.26 ,Materialy informacyjne” oznacza: (i) sporzagdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta, zawierajgce informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do
jego obliczenia; oraz (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta, zawierajgce informacje o wysokos$ci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne
do jego obliczenia i (iii), oile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta;

1.27 ,MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci zatwierdzone przez UE;

1.28 ,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzone przez UE;

1.29 ,Naleinos¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;

1.30 ,Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.31 ,Obowigzkowa Amortyzacja” ma znaczenie nadane w pkt 14 Warunkdéw Emisji;

1.32 ,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 15 Warunkdéw Emisji;
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1.33 ,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

1.34 ,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia;

1.35 ,Okres Odsetkowy” posiada znaczenie nadane w pkt. 15.2(d) Warunkow Emisji;

1.36 ,PLN”, ,zt" oznacza ztoty - prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.37 ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktédrym zarejestrowane sg Obligacje;

1.38 ,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacje branzowa lub miedzyinstytucjonalng grupe roboczg, ktérg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

1.39 ,Podmioty Zalezny” oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub posrednig kontrole
lub posiada ponad 20 procent udziatoéw lub akcji takiego podmiotu, a ,kontrola” oznacza zdolnos¢
do kierowania politykg finansowa i operacyjng takiego podmiotu, w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jego dziatalnosci;

1.40 ,Podstawy Wczesniejszego Wykupu” oznacza Bezwzgledne Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz
Wzgledne Podstawy Wczesniejszego Wykupu;

1.41 ,POLSTR” oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujgcy na depozytach niezabezpieczonych instytucji
kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzient Emisji przez Komitet Sterujacy Narodowej Grupy
Roboczej jako docelowy wskaznik referencyjny majgcy zastgpi¢ WIBOR, a ktdrego administratorem
docelowo ma zosta¢ GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie

1.42 ,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U. z 2025 .
poz. 614 ze zm.);

1.43 ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (tj.
Dz.U.z 2024 r. poz. 1428 ze zm.);

1.44 ,Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt. 12.4, 12.5 oraz 12.11 Warunkow
Emisji;

1.45 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.46 ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.47 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.48 ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych i Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.49 ,Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
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referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014;

1.50 ,Rozporzadzenie prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

1.51 ,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkdéw Emisji

1.52 ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

1.53 ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt 15.4(b) Warunkéw Emisji;

1.54 ,Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marze, na podstawie ktdrej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z 15.4 (Stopa Procentowa) Warunkow Emisji;

1.55 ,Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem

https://ronson.pl/relacje-inwestorskie/o-spolce/ lub innym, ktéry go zastapi;

1.56 ,Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng wartos¢ nominalng Obligacji, z wytaczeniem Obligacji
posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 44 Ustawy o rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych;

1.57 ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

1.58 ,Uchwata o Emisji” uchwata Zarzgdu Emitenta nr 14/2025 z dnia 17 listopada 2025 r.;

1.59 ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.: Dz.U. z 2024 r. poz.
708 ze zm.)

1.60 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.:
Dz.U.z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

1.61 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z
2025 r. poz. 592 ze zm.);

1.62 ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci
(tj.: Dz. U.z 2023 r. poz. 120 ze zm.);

1.63 ,WIBOR” oznacza stope procentowa przyjetg na polskim rynku miedzybankowym, po ktérej banki sg
gotowe udziela¢ sobie kredytow. Informacje dotyczgce wartosci stopy WIBOR mozna uzyskac na stronie
internetowej GPW Benchmark S.A. Stawki, ktorych administratorem jest GPW Benchmark S.A. ustalane
sg na fixingu zgodnie z ,,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane
w danym dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub za posrednictwem uprawnionych
dystrybutoréw informacji;

1.64 ,Wskainik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR lub inny wskaznik
referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

1.65 ,Wskaznik Zadtuzenia Netto” oznacza stosunek tgcznej wartosci Zadtuzenia Finansowego Netto
do Kapitatéw Wtasnych;

1.66 ,Wzgledne Podstawy Wczes$niejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt. 12.11 Warunkdéw Emisji;
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1.67 ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza skonsolidowane zadtuzenie Grupy (bez podwdjnego liczenia) z tytutu:

(a) pozyczonych $rodkéw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby
trzecie;

(b) obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych;

(c) kwoty wszelkich zobowigzan z tytutu uméw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z

MSSF s3g traktowane jako zobowigzania bilansowe (z wytaczeniem, w celu unikniecia
watpliwosci, wszelkich zobowigzan wynikajacych z (x) optat rocznych z tytutu uzytkowania
wieczystego, (y) umow leasingu lub (z) sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z MSSF obowigzujgcym
do 1 stycznia 2019 roku nie byty traktowane jako zobowigzania bilansowe); oraz
(d) oprocentowanych kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego
punktu widzenia skutek pozyczki, z wytgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
powigkszone o wartos¢ udzielonych przez spoétki z Grupy za zobowigzania podmiotéw spoza Grupy
gwarancji, poreczen, wystawionych weksli i innych tytutéw prawnych, ktdore skutkujg powstaniem
zobowigzan finansowych, do nizszej z nastepujgcych kwot: (i) biezgcego salda gwarantowanego lub
poreczanego zobowigzania albo (ii) maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji;

1.68 ,Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza tgczng wartosé¢ bilansowg skonsolidowanego Zadtuzenia
Finansowego Grupy pomniejszong o:

(a) skonsolidowang wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow;

(b) srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach powierniczych przez klientow
nabywajacych lokale w inwestycjach prowadzonych przez Grupe; oraz

(c) wartos¢ depozytow ustanowionych w celu zabezpieczenia sptaty Zadtuzenia
Finansowego;

1.69 ,Zaswiadczenie Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie
lub inny dokument potwierdzajgce, ze Obligacje nim objete, posiadane przez danego Obligatariusza
nie bedg przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed
uptywem terminu waznosci;

1.70 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACII)

2.1 Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, w ktérym
Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
Swiadczen pienieznych szczegétowo okresSlonych w Warunkach Emisji, w sposdb iterminach tam
okreslonych.

2.2 Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzagdkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, réwne
i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajacych
z bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa) rowne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub
przysztych i niepodporzagdkowanych zobowigzan Emitenta.

2.3 Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

2.4.1 Ustawy o Obligacjach,
2.4.2 Uchwaty o Emisji.
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2.4

4.2

5.1

6.1

7.2
7.3

8.1
8.2

8.3

9.1
10.

Obligacje nie maja formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystugujg osobie bedacej posiadaczem
tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej z tego wskazania;

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGAC)I

Po odliczeniu Kosztéw Emisji, srodki pozyskane z emisji Obligacji do kwoty 60.000.000 (szes$édziesiat
milionéw) ztotych zostang przeznaczone na optfacenie Ceny Emisyjnej poprzez potrgcenie z
wierzytelnoscig inwestora z tytutu sprzedazy obligacji serii X oraz na przedterminowy wykup obligacji serii
X Emitenta. Srodki przewyiszajgce kwote 60.000.000 (szeéédziesigt milionéw) ztotych zostang
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta, w szczegdlnosci — lecz nie
wytacznie — na zakup lub przygotowanie gruntow pod projekty deweloperskie.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych, z zastrzezeniem mozliwosci jej
pdziniejszego obnizenia w drodze wczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
(wczesniejszy wykup skutkujacy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia
wykupowanych Obligacji).

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

PROG EMISJI

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

WIELKOSC EMISJI

W ramach Emisji emitowanych jest do 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci
nominalnej do 130.000.000 (sto trzydziesci miliondw) ztotych.

TRYB EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego przy czym zgodnie z art. 1 ust.
4 lit. a lub b Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane
sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony w postaci elektronicznej.

Obligacje beda rejestrowane w Depozycie w trybie rozrachunku transakcji nabycia Obligacji w systemie
KDPW, na podstawie zestawienia zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta
Technicznego oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek w sposéb okreslony w § 5 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW.

ZBYWALNOSC OBLIGACII | OBROT ZORGANIZOWANY

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.

Obligacje emitowane s3 jako niezabezpieczone.

SWIADCZENIA EMITENTA
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10.1

11.
111
11.2

11.3

114

115

11.6
12,
121

12.2

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujacych $wiadczen pienieznych:
(a) wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 11 Warunkdéw Emisji;
(b) zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji; oraz
(c) zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 13.1(e) Warunkdéw Emisji.
WYKUP OBLIGACII
Wykup Obligacji nastagpi w dniu 12 grudnia 2029 r., z zastrzezeniem pkt 11.2 Warunkéw Emisji.
Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 12 -14 Warunkéw Emisji, w ktérym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”):
(A) nazadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 12 Warunkow Emisji lub
(B) nazadanie Emitenta zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji lub
(C) w wyniku Obowigzkowej Amortyzacji zgodnie z pkt. 14 Warunkdw Emisji.
Jezeli Dzieh Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzier niebedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.
Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt. 15 Warunkéw Emisji oraz - w przypadku wczesniejszego wykupu na zadanie
Emitenta - o premie zdefiniowang w pkt 13.1(e) Warunkdéw Emisji.
Niezaleznie od postanowien powyzszych:
(A) w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;
(b) w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania;
W takich przypadkach, Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w dniu wskazanym
odpowiednio w pkt (a) lub (b) powyzej, kwote stanowigcg Nalezno$¢ Gtéwng powiekszong o nalezne
Odsetki za okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do dnia, w
ktorym nastgpito odpowiednio otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub przeksztatcenie (wtgcznie).
Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.
WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych Obligacji tylko w przypadkach i na
zasadach okres$lonych ponize;j.
Pisemne lub elektroniczne z podpisem elektronicznym kwalifikowanym zadanie wczesniejszego wykupu
Obligacji powinno zostac¢ doreczone przez Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego
Rachunek Papieréw Wartoéciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje. Zgdanie
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zawiera¢ wskazanie odpowiedniej trwajgcej okolicznosci
wskazanej w pkt. 12.4 Warunkéw Emisji albo Bezwzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu albo
Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu, ktora wystgpita i stanowi podstawe zgdania wykupu przez

Obligatariusza.
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12.3 Obligatariusz wraz z zgdaniem opisanym w pkt. 12.2 Warunkéw Emisji powyzej winien przedstawic
Zaswiadczenie Depozytowe lub inny przewidziany przepisami prawa dokument potwierdzajgcego fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego wykupu.

12.4 W przypadku, gdy:

(a) Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan pienieznych
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

(b)  Emitent jest w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgdac
wykupu Obligacji.

12.5 W przypadku gdy wystapi i trwa ktérekolwiek ze zdarzer wskazanych ponizej (,Bezwzgledne Podstawy
Woczesniejszego Wykupu”), kazdy Obligatariusz moze zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji, w terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia
zgodnie z pkt 17.2 Warunkdow Emisji do uptywu 30 dni od dnia, w ktdrym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o wystgpieniu Bezwzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane
w zadaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujgce Emitent zobowigzuje sie wykupic
w terminie 30 dni od dnia ztozenia zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zgdania
wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Bezwzgledng Podstawe Wczesniejszego
Wykupu przestanie trwac, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach
Emisji:

(a)  Brak sptaty Zadtuzenia Finansowego:

(i) zostanie zazgdana spfata jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub
jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego, w tgcznej wysokosci wynoszgcej co najmniej
30.000.000 PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie, przed pierwotnie
ustalonym terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy, za$s
Emitent, lub odpowiednio Podmiot Zalezny, nie dokona sptaty takiego Zadtuzenia
Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego
ustalonego terminu do zapfaty; lub

(ii) w terminie wymagalnosci (lub po uptywie dodatkowego ustalonego dla danego
Zadtuzenia Finansowego terminu do zapfaty), nie zostanie dokonana sptata
jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Podmiotu Zaleznego, w facznej
wysokosci co najmniej 30.000.000 PLN lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie.

(b)  Naruszenie Wskaznika Zadtuzenia Netto:

Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie wyzszy niz 1,0.

(c)  Brak ptatnosci zasgdzonych kwot:

Emitent lub Podmiot Zalezny nie zaptaci w wymaganym terminie kwoty w facznej wysokosci
co najmniej 30.000.000 PLN lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie, zasgdzonej jednym
lub wiecej prawomocnym orzeczeniem lub ostateczng decyzjg administracyjng, od ktérych nie
przystuguje srodek zaskarzenia;

(d)  Obstrukcja zgromadzenia obligatariuszy:

Emitent:
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(i) w terminie 14 dni od dnia ztozenia stosownego zgdania nie zwotat Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajagcym nie
pdzniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo
ztozonego zgdania, lub uniemozliwit w inny sposdb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindw; lub

(ii) w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikowat na
Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.6 W przypadku gdy wystgpi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt. 12.11 (,,Wzgledne Podstawy
Woczesniejszego Wykupu”) oraz z zastrzezeniem pkt. 12.12, kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, pod warunkiem podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty wyrazajacej zgode na zadanie przez Obligatariusza wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystapieniem danej Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu, na warunkach wskazanych ponizej.

12.7 Kazdy Obligatariusz uprawniony jest do zgtoszenia, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia
zawiadomienia przez Emitenta o wystgpieniu Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu, zadania
zwotania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

12.8 Emitent zwotuje Zgromadzenie Obligatariuszy przez ogtoszenie dokonane w terminie 14 dni
od otrzymania zgdania w tym przedmiocie i na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz na 21 dni od dnia
ogtoszenia.

12.9 W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, na mocy ktérej mozliwe jest zadanie
przedterminowego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem wskazane] (wskazanych) Wzglednej
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, kazdy Obligatariusz uprawniony bedzie do ztozenia takiego zgdania
Emitentowi w terminie kolejnych 30 dni.

12.10 Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje wskazane w zgdaniu w terminie 30 dni od otrzymania
danego zadania wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zagdania wczesniejszego wykupu
stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Wzgledng Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie trwaé,
o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji.

12.11 Wzgledne Podstawy Wczesniejszego Wykupu

(a) Orzeczenia:
Zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego jedno lub
wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji administracyjnych, od ktérych nie przystuguje srodek
zaskarzenia, nakazujgcych zaptate kwoty w tgcznej wysokosci co najmniej 30.000.000 PLN, lub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie, co spowoduje lub bedzie mogto spowodowac istotng
negatywna zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta.

(b)  Dokonanie transakcji z podmiotami powigzanymi:

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny dokona istotnej (tj. wiekszej niz o wartosci
przekraczajgcej tgcznie 5.000.000 PLN w ciggu danego roku kalendarzowego) transakcji z
akcjonariuszami Emitenta posiadajgcymi ponad 25 procent akcji Emitenta (w rozumieniu MSR nr
24) lub z podmiotami powigzanymi (w tym z podmiotami kontrolujagcymi tacznie lub
samodzielnie, w sposob posredni i bezposredni, Emitenta) lub z zaleznymi od nich podmiotami

spoza Grupy, zobowigzujacej Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny do:
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(i) przejecia zobowigzan takiego akcjonariusza lub podmiotu;
(ii) udzielenia finansowania dtuznego takiemu akcjonariuszowi lub podmiotowi, przy czym

(d)

transakcje takie nie beda stanowity Przypadku Naruszenia, o ile spetniajg kryterium
okreslone w punkcie (c)(iii) ponizej;

(iii) udzielenia poreczenia lub gwarancji korporacyjnych za zobowigzania takiego
akcjonariusza, lub podmiotu Ilub zaciggnigcia zobowigzan pozabilansowych
dotyczacych zobowigzan ww. podmiotéw (gwarancje na zlecenie Emitenta
zabezpieczajgce zobowigzania takich podmiotéw), przy czym transakcje takie nie beda
stanowity Przypadku Naruszenia, o ile spetniajg kryterium okreslone w punkcie (d)
ponizej;

(iv) przejecia zobowigzan takiego akcjonariusza lub podmiotu, lub udzielenia
zabezpieczenia (w tym poprzez obcigzenie majgtku Emitenta innego niz akcje wtasne
Emitenta) dla zobowigzan ww. podmiotéw;

(v) sprzedazy aktywow takiemu akcjonariuszowi lub podmiotowi z terminem rozliczenia
ceny sprzedazy dtuzszym niz 6 miesiecy od daty sprzedazy; lub

(vi) nabycia ustug, produktow lub aktywdw od takiego akcjonariusza lub podmiotu, przy
czym, w celu unikniecia watpliwosci, zwrot kosztéw poniesionych przez takiego
akcjonariusza lub podmiot w zwigzku z zakupem ustug, produktéw lub aktywoéw,
ktérych beneficjentem jest Emitent od podmiotow trzecich nie stanowi nabycia tych
ustug, produktéw lub aktywow od takiego akcjonariusza lub podmiotu.

Udzielenie finansowania:

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny udzielit po Dniu Emisji Obligacji pozyczki, nabyt obligacje
lub dokonat innej podobnej transakcji majgcej na celu udzielenie finansowania innemu

podmiotowi spoza Grupy, z wytaczeniem:

(i) nabywania polskich obligacji skarbowych;
(ii) lokowania srodkéw pienieznych w bankach prowadzgcych dziatalnosé w Polsce;
(iii) udostepnienia finansowania dtuznego spotkom celowym, ktére sy podmiotami

powigzanymi z Emitentem oraz sg odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Emitenta
lub podmiotom bedgcym wspdlnikami w takich spétkach celowych pod warunkiem, ze
srodki z pozyczki zostang przeznaczone na projekt prowadzony wspdlnie z Emitentem;
oraz

(iv) innych transakgcji, ktorych tgczna kwota nie przekracza tgcznie w zadnym czasie kwoty
20.000.000 PLN (lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach).

Udzielenie poreczenia:

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny udzielit po Dniu Emisji Obligacji poreczenia
za zobowigzania innego podmiotu spoza Grupy, z wytgczeniem: (i) poreczen za zobowigzania
spotek celowych, ktére sg podmiotami powigzanymi z Emitentem oraz sg odpowiedzialne za
projekt prowadzony przez Emitenta lub podmiotéw bedacych wspdlnikami w takich spdétkach
celowych w zwigzku z ww. projektami oraz (ii) innych transakcji, ktérych tgczna kwota nie
przekracza tagcznie w zadnym czasie kwoty 20.000.000 PLN (lub réwnowartosci tej kwoty w innych

walutach).
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(e)

(f)

()

Egzekucja:
Nastapi egzekucja z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec

majgtku Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego, nastgpi wywtaszczenie, zajecie lub
zajecie sadowe w stosunku do aktywow Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego (lub
ich czesci), w kazdym z powyzszych przypadkow o wartosci przewyzszajacej kwote 30.000.000
PLN (lub jej rownowartos¢ w innych walutach).

Brak notowania Obligacji na Rynku ASO Catalyst:

Obligacje zostang wycofane z obrotu na Rynku ASO Catalyst, przed Dniem Wykupu Obligacji
na zgdanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci:

Grupa Emitenta zaprzestanie prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarczej lub zaprzestanie
prowadzenia dziatalnosci na rynku deweloperskim lub Grupa Emitenta bedzie uzyskiwata
z dziatalnosci zwigzanej z nieruchomosciami mniej niz 80 procent rocznych skonsolidowanych
przychodow.
Niewyptacalnos¢:
(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadtosciowego lub
Prawa restrukturyzacyjnego; albo
(ii) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnosc lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.

Niewykonywanie obowigzkdw informacyjnych:

Emitent nie wypetni swoich obowigzkéw opisanych w pkt 17 Warunkdw Emisji Obligacji.

Rozporzadzenie majatkiem:

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub niepowigzanych ze sobg transakcji, rozporzadzi w catosci lub w czesci
jakakolwiek czescig swojego majgtku o wartosci co najmniej 10 procent skonsolidowanych
kapitatéw wtasnych Grupy, na warunkach razaco odbiegajacych na niekorzys¢ Emitenta lub
Podmiotu Zaleznego od warunkéw rynkowych, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wg swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym
aktywem (innymi aktywami) o zblizonej lub wyzszej wartosci rynkowej, z wytgczeniem: (i)
rozporzadzen polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen, w zwigzku z pozyskaniem
finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu Zaleznego lub spotek celowych, ktére to
spotki sg podmiotami powigzanymi z Emitentem oraz sg odpowiedzialne za projekt prowadzony
przez Emitenta oraz (ii) rozporzadzen pomiedzy Emitentem oraz Podmiotami Zaleznymi lub
pomiedzy Podmiotami Zaleznymi

Dla unikniecia watpliwosci nie stanowig naruszenia na podstawie niniejszego punktu
rozporzadzenia dokonywane w zwigzku z realizacjg lub planowaniem inwestycji mieszkaniowe;j
na rzecz gestorow mediow, Skarbu Panistwa, jednostek samorzadu terytorialnego lub spotek z
udziatem jednostek samorzadu terytorialnego (spotki komunalne w rozumieniu ustawy z dnia
20 grudnia 1996 r. o gospodarce komunalnej (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 679)), w tym na
podstawie: (a) uchwaty w sprawie ustalenia lokalizacji inwestycji mieszkaniowej i inwestycji

towarzyszacych, o ktérej mowa w ustawie z dnia 5 lipca 2018 roku o utatwieniach w
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przygotowaniu i realizacji inwestycji mieszkaniowych oraz inwestycji towarzyszacych lub
(b) zintegrowanego planu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 27 marca 2003
roku o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym lub (c) uméw dotyczgcych realizacji

infrastruktury.

12.12 Przed dokonaniem czynnosci, ktéra stanowitaby jedng z Wzglednych Podstaw Wczesniejszego Wykupu,

13.
13.1

okreslonych w pkt. 12.11 powyzej, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia

uchwaty wyrazajgcej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaty przez Zgromadzenie

Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowito Wzglednej Podstawy

Wczesniejszego Wykupu.
WCZESNIEJSZY WYKUP NA 2ADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup

catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie

czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci

naleznosci gtdéwnej, nieprowadzgcy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych,

poczgwszy od pierwszego dnia IV Okresu odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w
takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczes$niejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy
wczesniejszy wykup nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w
drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;
Dzien Wczesdniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Roboczy, ktéry przypada nie
wczesniej niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o
skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

wczesniejszy wykup moze zostac przez Emitenta przeprowadzony wielokrotnie;

wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o
ktorym mowa w pkt (a) powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy mozliwy
zgodnie z Regulacjami KDPW dzien;

z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwng (lub jej czescig)
oraz naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku
wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji— od
wartosci wykupowanej czesci Naleznosci Gtdwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w IV Okresie Odsetkowym: 0,70%,

-w V Okresie Odsetkowym: 0,50%,

- w VI Okresie Odsetkowym: 0,30%,

- w VIl Okresie Odsetkowym: 0,10%,

- w VIl Okresie odsetkowym - brak premii

14. OBOWIAZKOWA AMORTYZACIA

14.1

Emitent zobowigzany jest do czesciowej sptaty kapitatu Obligacji (,,Obowigzkowa Amortyzacja”).
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14.2 Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowg Amortyzacje Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek
za VIl Okres Odsetkowy, w ten sposdb, ze po przeprowadzeniu Obowigzkowej Amortyzacji saldo Obligacji
wyniesie nie wiecej niz 60% pierwotnie wyemitowanych Obligacji, chyba ze saldo Obligacji na Dzien
Ptatnosci Odsetek za VII Okres Odsetkowy bedzie wynosito 60% pierwotnie wyemitowanych Obligacji lub
mniej.

14.3 Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

14.4 Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastgpi poprzez zaptate odpowiedniej czesci Naleznosci
Gtowne] powiekszonej o Odsetki.

14.5 Obowigzkowa Amortyzacja moze réwniez zostac zrealizowana poprzez obnizenie wartosci nominalnej
Obligacji.

15. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

15.1 Ptatno$¢ Odsetek
(a) Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

(b) Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
(c) Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

15.2 Naliczanie odsetek
(a) Odsetki bedg naliczane za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany ponizej) od wartosci nominalnej

Obligacji w danym czasie.

(b) Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:

(i) Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).
(c) Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i konczy

ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytgczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

(d) Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg sie i konczg
sie w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego

Dzien Emisji
12 czerwca 2026
12 grudnia 2026
12 czerwca 2027
12 grudnia 2027
12 czerwca 2028
12 grudnia 2028

12 czerwca 2029

12 czerwca 2026
12 grudnia 2026
12 czerwca 2027
12 grudnia 2027
12 czerwca 2028
12 grudnia 2028
12 czerwca 2029

12 grudnia 2029
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(e)

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia
w zaptacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi beda przystugiwaty ustawowe odsetki
za opoznienie od niezaptaconej Naleznosci Gtoéwnej. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki

kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

15.3  Wysokos$¢ Odsetek

Odsetki od Obligacji bedzie sie obliczaé¢ wedtug nastepujacego wzoru:
O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0] - oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowa, ustalong zgodnie z punktem 15.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Warunkéw Emisji,

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczedniejszego wykupu Okres Odsetkowy korczy sie z Dniem
Woczesniejszego Wykupu),
po zaokraggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza

beda zaokraglone w gore).

15.4 Ustalanie Stopy Procentowej bedzie odbywac sie na nastepujacych warunkach:

(a)

(b)

(c)

Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze;

Stope Bazowa stanowi wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR 6M, tj. ustalona z
doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim
rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i
podanej przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie na stronie www.gpwbenchmark.pl
lub innej stronie, ktdra jg zastapi;

Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci
WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik
Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany
ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy
Bazowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:
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(i)

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskazZnik alternatywny wyznaczony w

trybie art. 23c Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych;

(ii) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast

WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;
(iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank
Polski.

Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostaé efektywnie

zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony

Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi

zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowg, jak réwniez
by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(i) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;
(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie
odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
c. mediana réznic jest ustalana:
1.  za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany
(gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany,
ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo dniem, w ktérym wystgpit
Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktédrym zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny;
2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zarowno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.

Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkcie 20.1 Warunkdéw Emisji informacje o Wskazniku

Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta

nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu

Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega

odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu

Odsetkowego.
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(k) W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR lub WIRON, postanowienia
Warunkéw Emisji odnoszace sie do WIBOR lub POLSTR stosuje sie odpowiednio do tego
Wskaznika Alternatywnego.

(1) Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

15.5 Podwyzszenie Marzy

(a) Jezeli Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie:

c) wyzszy niz 1,00 lecz nie wyzszy niz 1,20, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,75 punktu

procentowego (w skali roku);

d) wyzszy niz 1,20, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 1,50 punktu procentowego (w skali
roku).
(b) Podwyiszona Marza bedzie obowigzywac¢ poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego

po Okresie Odsetkowym, w ktdrym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika
Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktérego zostata
zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto na poziomie odpowiednio: (i) powyzej 1,00
lecz nie wiecej niz 1,20 albo (ii) powyzej 1,20. Obnizenie Marzy do poziomu sprzed podwyzszenia
nastgpi w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie odpowiednio: (i) rowny lub nizszy niz
1,00 lub (ii) rGwny lub nizszy niz 1,20. Obnizona Marza, wtasciwa wg poziomdéw okreslonych w pkt.
(a) bedzie obowigzywata poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym,
w ktdrym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje
niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktdrego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika
Zadtuzenia Netto na poziomie (i) rwnym lub nizszym niz 1,00 lub (ii) réwnym lub nizszym niz
1,20.

16. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

16.1 Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg w ztotych.

16.2 Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba
ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.

16.3 Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedy za posrednictwem KDPW i witasciwego podmiotu
prowadzacego rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza zgodnie z Regulacjami KDPW
i regulacjami danego podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,
na rzecz os6b bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.

16.4 Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotdwce. Patnosci beda uwazane
za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

16.5 W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktdre uniemozliwig spetnienie Swiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci
w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni
wolne od pracy, wptywajgce na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposdb,

aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.
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16.6 Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwece. Ptatnosci bedg uwazane za
nalezycie dokonane z chwilg przeniesienia srodkéw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

16.7 Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach
okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci na
rzecz Obligatariusza Swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez
tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku Ilub wskazaniem przez Obligatariusza
nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwtoki lub opdznienia Emitenta w spetnieniu takiego Swiadczenia
w rozumieniu pkt 12.4(b) Warunkow Emisji.

16.8 Miejscem spetnienia $wiadczenia bedzie siedziba Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, za posrednictwem
ktérego spetniane jest Swiadczenie.

17. DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

17.1 Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z regulaminem obowigzujgcym
na Rynku ASO Catalyst oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy znaczenie dla EOG.

17.2 Emitent zobowigzuje sie powiadomic¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
11.5, pkt. 12.4 pkt. 12.5 oraz pkt. 12.11. Warunkéw Emisji, w przypadku gdy zdarzenie takie trwac bedzie
co najmniej 3 (trzy) dni, w trybie przewidzianym dla przekazywania informacji dla Obligatariuszy
okreslonym w pkt. 17.3. Warunkéw Emisji — niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 4 (czterech) dni
od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

17.3 Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta (w zaktadce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktéra jg zastgpi, a po wprowadzeniu
do obrotu na Rynku ASO Catalyst, rowniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO Catalyst.

18. PRZEDAWNIENIE

18.1 Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie zgodnie
z art. 14 Ustawy o Obligacjach z uptywem 10 lat.

19. PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCIJA

19.1 Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego dla dzielnicy
Srédmieécie m.st. Warszawy, z zastrzezeniem, e rozstrzyganie sporéw cywilnych o prawa majatkowe
pomiedzy Emitentem, a innymi uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW
zwigzanych z uczestnictwem w systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sgdu Polubownego przy
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

20. ZAWIADOMIENIA

20.1 Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg sktadane Obligatariuszom poprzez
publikacje na Stronie Internetowej, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, rowniez
zgodnie z regulaminem Rynku ASO Catalyst.

20.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane

w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
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odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta wraz z Zaswiadczeniem
Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajgcym zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania
Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

21. POSTANOWIENIA KONCOWE

21.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

21.2  Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach
ani nie jest zobowigzana do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

21.3 W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkdéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

21.4 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany przekazywac w postaci drukowanej
do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie dfuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na

stronie internetowej Emitenta.

Zataczniki:

1) Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Tekst jednolity sporzadzony w Warszawie, dnia 3 grudnia 2025 r.

Signaturegalid  Signaturegyalid
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACI

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

1.1.

1.2.

1.3.

14.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wtasnej inicjatywy lub na pisemny lub

ztozony w formie elektronicznej na adres relacie@ronson.pl wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy

posiadajacych tacznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji na dzied zgtoszenia
Emitentowi zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Uprawnieni Obligatariusze”). Wniosek
powinien zawiera¢ wskazanie postanowienia Warunkéw Emisji Obligacji, ktére ma ulec zmianie
(w wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkdéw Emisji) lub jednego albo wielu ze zdarzen, o ktérych mowa w pkt. 12.11 Warunkdéw Emisji,
w zwigzku z ktérymi sktadany jest wniosek, wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni Obligatariusze moga
w tym celu wykorzysta¢ wzér wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik
1A do niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze s3 obowigzani dotgczy¢ Zaswiadczenia Depozytowe
potwierdzajace, ze sg Uprawnionymi Obligatariuszami.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania odpowiedniego
whniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie Internetowej Emitenta
zawiadomienia wskazujgcego date, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, informacje o miejscu ztozenia Zaswiadczenia Depozytowego oraz
informacje o sposobie uczestniczenia w zgromadzeniu obligatariuszy i wykonywania gtosu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (,,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).
Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi , Dzien Zwotania
Zgromadzenia”.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia Zwotania
Zgromadzenia. Dokfadny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie

w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

2. PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

2.1

2.2.

2.3.

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres wskazany
w Zawiadomieniu o Zwofaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin waznosci
Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato
zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej trzy petne dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy
udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy
Obligatariusz ma prawo przegladac liste, zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub
przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osobg prawng lub jednostky nieposiadajgca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do dziatania

w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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2.4.

2.5.

2.6.

Sadowego (lub informacje odpowiadajgcg odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a
i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 1683 ze
zm.)) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie wczesniej niz miesigc przed dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy, do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument
stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu
danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedtug
przedstawionego wraz z petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesigc przed
Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat cztonkowie organdéw
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do:

2.6.1. udziatu w gtosowaniu; oraz

2.6.2. zabierania gtosu.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

3.1

3.2.

3.3.
3.4.

3.5.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktéry jest wybierany sposrdod uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku, gdy Zgromadzenie
Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy
Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek Obligatariusza.

Jeden gtos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczacy moze, zarowno z witasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta,
zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
tacznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po przerwie obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej
w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen
Depozytowych potwierdzajgcych posiadanie przez nich Obligacji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe
przedstawione przed zarzgdzeniem przerwy utracity waznosé. Termin waznosci Zaswiadczenia
Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkdéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.5.1. udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo
do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego Regulaminu
oraz podejmowanie decyzji dotyczacych gtosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

3.5.2. uzupetnianie porzadku obrad;

3.5.3. czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;

3.5.4. udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych
w trakcie obrad;

3.5.5. zarzadzanie przerw w obradach;

3.5.6. zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

3.5.7. zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty rozpatrzone;

3.5.8. liczenie oddanych gtosow;

3.5.9. podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona;

3.5.10. oraz wydawanie stosownych zarzgdzen i polecen stuzgcych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest sprawdzié

i podpisac liste obecnosci, zawierajgcg imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania albo nazw (firmy)

oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe

przystugujgcych mu gtoséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikdéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania,

a wszelkie zmiany dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej
zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,

udzielajgc gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy mogg zabiera¢ gtos wytgcznie

w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji.
Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot. Protokdt powinien
zawierac:

3.8.1. stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego zdolnosci
do podejmowania uchwat;

3.8.2. opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtosow, tres¢ podjetych
uchwat, faczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano
wazne glosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbe gtoséw oddanych za poszczegdlnymi
uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujacych sie, liczbe gtoséw niewaznych; oraz

3.8.3. zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajaca.

Do protokotu nalezy dofaczy¢ liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpiséw z Krajowego

Rejestru Sadowego i innych dokumentéw stuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacji

Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokdt ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia na Stronie Internetowe;j

Emitenta.

4. PODEJMOWANIE UCHWAL
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach wymienionych
w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwotfania, jezeli
Skorygowana Wartos¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta sktada na Zgromadzeniu
Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Gtosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich Obligatariuszy
uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty Warunki
Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, w terminach przewidzianych
dla realizacji obowigzkdéw informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji
raportu biezagcego w zwigzku ze zmiang, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia podjecia uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od gtosu albo oddali gtosy niewazne.
Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie Internetowej
Emitenta oraz za posrednictwem Rynku ASO Catalyst niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie

5 Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. POSTANOWIENIA KONCOWE

5.1.

5.2.

5.3.

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgcy gtosowanie
oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie mogga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjetg
zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy zastosowanie
majg wtasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie przepiséw prawa
wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie
postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastgpione takimi
odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze dokonaé zmian wytgczenie tych postanowien, ktére
tego wymagajg w zwigzku z wejscia w zycie nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu
utatwienia ustalenia tresci wowczas obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent

moze opublikowac¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK NR 1A DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Wzér wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]
[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*
[Miejscowosé, datal
Ronson Development SE
Al. Komisji Edukacji Narodowej 57
03-797 Warszawa

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Szanowni Panstwo,
Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu [dziert emisji] (,Obligacje”). Niniejszym oswiadczamy, ze jesteSmy [Uprawnionym
Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkdéw emisji Obligacji, na dowdd czego
przedstawiamy [oryginaly — jesli wniosek sktadany pisemnie [ skany — jesli wniosek sktadany elektronicznie]
Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych ten fakt.
Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastepujgcymi okolicznosciami [wskazad
uzasadnienie dla zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].
Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktére nie zostaty w nim zdefiniowane, posiadaja
znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligacji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal

[

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal]*

Zatgczniki:
Zaswiadczenia Depozytowe;
[Petnomocnictwol;

* uzupetnié, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek

Strona |75



JR RONSON

development

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

5.5. Definicje i objasnienia skrétéow

ASO, Alternatywny System
Obrotu, ASO Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW lub przez

jej nastepcéw prawnych;

Autoryzowany Doradca

Cena Emisyjna

Dzienr Roboczy

Dzierh Wczesniejszego

Wykupu

Dzienh Wykupu

Emitent, Spétka

Grupa, Grupa Emitenta

KNF lub Komisja

Kodeks Cywilny

Obligacje, Obligacje serii Y

Obligatariusz

oznacza Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza dzied, w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostaty
zarejestrowane w Depozycie.;

oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;
oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 11.2 Warunkdow Emisji

oznacza dzien wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 11.1 Warunkow Emisji,
tj. 30 czerwca 2026 r.;

oznacza emisje publiczng Obligacji;

Ronson Development SE (spotka europejska) z siedzibg w Warszawie, adres:
Al. Komisji Edukacji Narodowej 57, 02-797 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000755299, NIP:
5263102120, REGON: 381696868, o kapitale zaktadowym w wysokosci 3 280
216,26 EUR

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j
oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne od Emitenta

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z

siedzibg w Warszawie;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.
93 ze zmianami)

oznacza obligacje serii Z Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda;

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji

zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;
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Odsetki, Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

Organizator

Alternatywnego Systemu

PLN, zt, ztoty

Podmioty Zalezny

Nota, Nota Informacyjna

Rachunek Papierow

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Rozporzgdzenie BMR

Rozporzadzenie

prospektowe

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenia 596/2014

Stopa Bazowa

oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 15
Warunkow Emisji;
oznacza okresy odsetkowe, ktdry rozpoczynajg sie i konczg sie w dniach

wskazanych w tabeli w pkt 15.2.4. Warunkdw Emisji
oznacza GPW lub jej nastepcow prawnych

oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub posrednia
kontrole lub posiada ponad 50 procent udziatéw lub akcji takiego podmiotu, a
,kontrola” oznacza zdolnos$¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjna
takiego podmiotu, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jego dziatalnosci
Oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
Obligacji serii Z do obrotu w ASO Catalyst

oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie
oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegélnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pézn. zm.)

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011

z dnia 8 czerwca 2016 r. (ze zm.) w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

oznacza rozporzadzenia parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;
Rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

oznacza stope procentowg WIBOR ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu

procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
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DOM MAKLERSKI

Szczegotowe Zasady

Dziatania KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank
Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl

oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z
2024 r., poz. 708, ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2025 r. poz. 592 ze
zm);

oznacza warunki emisji Obligacji dla serii Z, ktdrych tresé stanowi Zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjne;j

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielajg pozyczek innym bankom
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