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SUPLEMENT NR 1
Z DNIA 31 MARCA 2022 ROKU
DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I SPOLKI
CAVATINA HOLDING SPOtKA AKCYINA
ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 10 STYCZNIA 2022 ROKU

SUPLEMENT NR 1 ZOSTAt ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU [__] 2022 R.

Niniejszy suplement nr 1 do prospektu podstawowego programu emisji obligacji spétki Cavatina Holding S.A
siedzibg w Krakowie (,,Spotka”), zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10 stycznia 2022
roku (,,Prospekt”) stanowi suplement sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego
(,Suplement”). Terminy pisane wielkg literg w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Suplement zostat sporzgdzony w zwigzku z wystgpieniem ,,nowych znaczgcych czynnikéw” w rozumieniu art. 23
ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. (i) opublikowaniem przez Emitenta w dniu 31 marca 2022 r.
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2021 zbadanego przez biegtego rewidenta,
ktére zostaje wigczone do Prospektu przez odniesienie oraz (ii) identyfikacjg przez Grupe mozliwosci dalszego
wzrostu poziomu stdp procentowych w Polsce oraz mozliwosci podwyzek stop procentowych w strefie euro, co
moze wptynaé na poziom kosztéw finansowych ponoszonych przez Grupe oraz na wyniki finansowe Grupy.

Suplement publikowany jest przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje kolejnej serii emitowane na
podstawie Prospektu. Z uwagi na powyzsze, prawo do wycofania zgody na subskrypcje Obligacji po udostepnieniu
niniejszego Suplementu nie ma zastosowania.

W przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu do Prospektu po rozpoczeciu przyjmowania
zapiséw na Obligacje danej serii, inwestor, ktory ztozyt zapis na Obligacje danej serii przed udostepnieniem tego
suplementu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzqgdzenia
Prospektowego, w terminie 3 (trzech) dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem, ze nowy znaczgcy
czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnosc¢ wystqgpity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem inwestorowi Obligacji danej serii, w zaleZznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu
nastepuje przez oswiadczenie ztoZzone na pismie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej, ktdra
przyjeta zapis na Obligacje danej serii. Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie
terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkdw prawnych ztoZzonego zapisu.

W tresci Prospektu wprowadza sie nastepujgce zmiany:

I. str. 13, pkt 2.1.2. Prospektu: ,Ryzyka dotyczqce dziatalnosci Spdtki i Grupy niezwiqzane z pandemiq COVID-
19”, ,Szacunki oczekiwanych stop kapitalizacji i wptywow z najmu mogq okazac sie nieprawidfowe, co moze
wptyngcé negatywnie na wartosc godziwg wybranych projektow, przychody i ptynnosc¢ Spotki i Grupy.”, dodano
nawias do pkt. (v). Po zmianach tres¢ brzmi:

,(v) zmiany oczekiwanych stop kapitalizacji (m. in. na skutek wzrostu stopy wolnej od ryzyka lub premii za
ryzyko), przektadajqgce sie — kazde z osobna lub w réznych kombinacjach — na zmiane wartosci godziwej
projektu lub wartosci wptywow srodkow z wynajmu lub sprzedazy.”

Il. str.30-31, pkt 3.8. Prospektu: ,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie”, dodano pkt (v) do
pierwszego akapitu:

»(v) danych finansowych Grupy za 2021 r. oraz danych do nich porownywalnych za 2020 r., pochodzqcych ze
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy opublikowanego w dniu 31 marca 2022 r., ktére
zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta, dostepnego na
https://ir.cavatina.pl/raporty_okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-za-2021-r/,”

lll. str. 50, pkt 5.10.3. Prospektu: ,,Informacje na temat znanych tendencji, ktére mogq miec znaczqcy wptyw na
perspektywy Grupy w roku 2021 i latach kolejnych”, w podpunkcie , Tendencje i czynniki zewnetrzne”, pkt 7
zmienia sie w akapicie pierwszym tresc ,nastepng w listopadzie 2021 roku” na , kolejne podejmowane w roku
2021 i w roku 2022” oraz dodano akapit drugi:
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,Niezaleznie, w przypadku podwyziek stop procentowych w strefie euro, ktorych prawdopodobieristwo
przeprowadzenia Grupa postrzega jako rosngce ze wzgledu na rosngce odczyty inflacji oraz ogdlnoswiatowy trend
zaciesniania polityki monetarnej, Grupa bedzie uwzgledniata w wycenach realizowanych projektow wyzsze
wartosci stopy wolnej od ryzyka, co negatywnie wptynie na ostateczne wartosci wycen, a tym samym na wyniki
finansowe Grupy.”

IV. str. 145, pkt 11.3. Prospektu: ,Biegty rewident”, podpunkt ,Biegfy rewident Emitenta”, dodano, trzeci akapit:

,Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k. z siedzibqg w Warszawie (rondo ONZ
1, 00-124 Warszawa, Polska) przeprowadzita badanie skonsolidowanych danych finansowych Grupy za 2021 r.
oraz danych do nich poréwnywalnych za 2020 r. oraz wydata sprawozdanie z badania zawierajgce opinie bez
zastrzezen. W imieniu Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp.k. badanie
skonsolidowanych danych finansowych Grupy za 2021 r. oraz danych do nich poréwnywalnych za 2020 r.
przeprowadzit Jerzy Buzek (nr wpisu na liste biegtych rewidentéw: 10870), bedqcy jednoczesnie kluczowym
biegtym rewidentem.”
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