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sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii E2016 do obrotu na
Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentoéw
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownoleglym) i regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre§¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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1. Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta:

Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu

Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta
W imieniu M.W. Trade S.A. oswiadczamy, Ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
i przy doloZeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa¢ na jej znaczenie iwycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.
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Rafal Wasilewski (/ Maciej Mizuro
Prezes Zarzadu M.W. Trade S.A. Czlonek Zarzadu M.W. Trade S.A.

M.W. Trade S.A. jest podmiotem, ktdrego akcje sq notowane na rynku regulowanym i ktéry zgodnie z § 18 ust. 18 pkt 1
Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu nie jest zobowigzany do zwarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

W zwigzku z powyzszym Emitent nie zawarl umowy z Autoryzowanym Doradca.
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2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gléwnej strony

internetowej
Firma: M.W. Trade S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroclaw
Adres Emitenta; ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw
KRS: 0000286915
NIP: 897-169-51-67
REGON: 933004286
Telefon: +48 (71) 790 20 50
Faks: +48 (71) 790 20 55
Adres poczly eleklronicznej: biuro@mwtrade.pl
Strona internetowa: hitp:/frwrw.mwlrade.pl/
3. Informacje czy dziatalnoéé prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydal
Prowadzona przez Emitenta dzialalno$¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencii ani zgody.
4.  Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni dokladnie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazde
z omowionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, syluacje finansowq i perspektywy
rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na cene Obligacii lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji,
w wyniku czego moga oni straci¢ czgs¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze czynniki ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem Emitenta nie s obecnie istotne lub
ktorych Emitent, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowal, a kiore moga wywolac skutki, o kiorych mowa
powyzej.

4.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscig Emitenta

411 Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow Emitenta

Poniewaz Klientami Emitenta sg publiczne zaklady opieki zdrowotnej nie mozna zastosowaé przy ich ocenie wylacznie
rynkowych kryteriow oceny wiarygodnosci. Szczegolowe zasady postgpowania w przypadku wystapienia problemow
finansowych w SPZOZ zostaly zawarle w Ustawie o dzialalnosci leczniczej z dnia 15 kwietnia 2011 r. (u.dz.l.), do kidre]
zmiany weszly w zycie z dniem 15 lipca br.




Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

Aktualnie obowiazujace regulacje wylaczyly definitywnie obowigzek przeksztalcenia podleglej placowki medycznej
dzialajacej w formie samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spélke prawa handlowego przez organy
zalozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadlosci takiego podmiotu. Zgodnie z nowq tre$cig art. 59 wspomniangj
ustawy, w sytuacji gdy podmioly leczniczy nie jest w stanie pokryé wygenerowanej za dany rok obrotowy straly netto we
wlasnym zakresie, obowiazkiem organu zalozycielskiego jest pokrycie tejze siraty powyzej kosztéw amortyzacji w terminie 9
miesigcy od uplywu terminu zalwierdzenia sprawozdania finansowego SPZOZ lub rozpoczecie procesu likwidacji placowki
poprzez wydanie rozporzadzenia, zarzgdzenia lub podjecie uchwaly w tym zakresie.

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje sie na likwidacje SPZOZ, muszq zostaé wskazane precyzyjnie: dzien
zaprzestania udzielania $wiadczen zdrowolnych, dzien otwarcia i zamknigcia procesu likwidacji, sposéb i tryb
zadysponowania $rodkow materialnych i niematerialnych. Warto zwrdcié uwage, iz mimo ulraty kontraktu z NFZ na skutek
zaprzestania prowadzenia dzialalnosci, nie dochodzi do utraty wartosci wierzytelnoéci, bowiem organ zatozycielski
zobowiazany jest do przejecia zobowigzan likwidowanego podmiotu. Regres do Skarbu Panstwa czy wlasciwe] jednostki
samorzadu terytorialnego sprawia, ze diuznikiem obligatoryjnym staje sie podmiot nieposiadajacy zdolnoéci upadtosciowej
zgodnie z art. 6 ustawy Prawo upadtosciowe.

Nadal pozostala w ustawie mozliwosé przeksztalcenia placowki podleglej w spolke prawa handlowego, jednak jest ona
calkowicie dobrowolna. Przeksztatcenie podmiotu leczniczego w spélke kapitalowa poprzedzone jest ustaleniem przez
podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SPZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika zadluzenia,
odzwierciedlajacego relacje sumy zobowigzan dlugoterminowych i krotkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje
krotkoterminowe do sumy jego przychodéw. Zgodnie z art. 70 - 72 u.dz.l., w przypadku przeksztalcenia zakladu opieki w
spotke kapitalowa, przejecie zobowigzan przez podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wiedy, gdy wskaznik zadluzenia
przekroczy wartos¢ 0,5. Przejete zostang woéwczas zobowigzania SPZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik zadluzenia
ustalany na dzien przeksztalcenia dla spotki powstalej z przeksztatcenia wynidst nie wiecej niz 0,5. Jesli wartosé wskaznika
osiagnie warto$¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do przejgcia zobowigzania
zakladu publicznego. Spotka kapitalowa powstala z przeksztalcenia SPZ0OZ nabedzie wowczas zdolnos¢ upadiosciowa,

Warto zauwazyé jednak, ze od czasu wprowadzenia ustawy o dzialalnoci leczniczej w 2011 roku, pomimo stosowanych
wezesniej zachet w formie dotacji, proces przeksztalcen nie cieszyl sie tak duzym zainteresowaniem wérdd decydentow
zorgandw tworzacych. Wynikalo to zaréwno z wysokiego zadluzenia zaciggnigtego bezpoérednio przez organy
zalozycielskie na realizacje zadan wtasnych, oporu niektorych $rodowisk zawodowych na restrukluryzacje zatrudnienia
w placdwce medycznej, jak i ryzyka reputacyjnego dla organu czy z braku kompetencji do przeprowadzenia skutecznej

restrukturyzacji zadluzenia SPZOZ oraz utworzenia i utrzymania spolki prawa handlowego z tzw. ‘czystym bilansem’.

Wedlug informacji przedstawionych w zalozeniach do projektu ustawy o zmianie u.dz.l., utworzono 183 placowki medyczne
w formie spotek kapitatowych powstalych z przeksztalcenia, przy czym tylko w 36 zbyto wszystkie udzialy/akcje, a w 14

zachowano mniejszosciowy pakiet, natomiast w 6 — wiekszosciowy.

Istolnym czynnikiem wplywajacym na zmniejszenie ryzyka niewyplacalnosci SPZOZ, wynikajacym ze zmian w przytaczane]
ustawie, jest konieczno$¢ posiadania przez organ przeksztalcajacy udzialow lub akcji nowo powstalej spdlki o wartosci
nominalnej na poziomie minimum 51% kapitalu zakladowego oraz dysponowania wigkszoscig glosow na zgromadzeniu
wspolnikow lub walnym zgromadzeniu. Ponadto przy posiadaniu pakietu wigkszosciowego udzialdw lub akcji, ustawa

uniemozliwia wyplate dywidendy. Dzieki temu potencjalni prywatni inwestorzy nie beda zainteresowani akwizycjami
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przeksztalconych placéwek, a utrzymanie w kapitale zakladowym wlasnosci przez podmioty nieposiadajace zdolnoci
upadlosciowej zmniejsza ryzyko zdarzen o charaklerze kredytowym.

Lipcowe zmiany do u.dz.l. precyzujq rowniez sposob raportowania o sytuacji ekonomiczno-finansowej SPZOZ do organu
tworzacego. Skladany raport, poza sprawozdaniem finansowym za poprzedni rok obrotowy, zawiera¢ ma 3-letnig prognoze
sytuacji placowki wraz z opisem kluczowych zdarzen i ryzyk realizacji przedstawianych zalozen. Ustawa nakiada obligo na
organ zalozycielski do przeprowadzenia analizy podleglego podmiotu. Jednoczesnie nalozono obowigzek na kierownika
placowki medycznej do przygotowywania programu naprawczego w przypadku powstania za rok obrotowy siraty netto, ktory
to z kolei ma by¢ zatwierdzany przez podmiot tworzacy. Wprowadzenie wigkszej kontroli i nadzér nad planowanymi
dzialaniami jednostki leczniczej przez OZ sa rowniez czynnikami wplywajacymi pozylywnie na ryzyko niewyplacalnosci

kontrahentow.

W historii Emitenta wystapily zdarzenia, ktore moglyby skutkowaé istoing realizacjg ryzyka niewyptacalnoéci, a wynikaly
bezposrednio z opisanej w Ustawie o dziatalnosci leczniczej mozliwosci przeksztalcenia podmiotu leczniczego. Na koniec
2013 roku warto$¢ wierzytelnosci wobec przeksztatconych placowek medycznych nie przekraczata 3,3% wartosci portfela
naleznosci Emitenta, przy czym blisko 80% takich aktywow zostata dobezpieczona lub przejeta przez organ zalozycielski. Na
koniec 2014 i 2015 roku udzial wierzytelnosci wobec podmiotdw objetych przeksztalceniem wynidst odpowiednio 0,4%

i 0,1% warlosci calego portfela naleznosci Emitenta.

W historii Emitenta nie zaistnialy zdarzenia skutkujace niewyplacalnoécig dluznikéw, nie doszlo do zaprzestania obslugi
zadluZenia o znaczeniu istotnym dla dziatalnoéci Emitenta. Jakos¢ aktywow w porifelu Emitenta jest badana na biezaco

dzigki stosowaniu przez Spolke ciaglego monitoringu sptacalnoscei i czynnikow generujacych ryzyko przeksztalcen.

Dzigki dostosowanej polityce koncentracji oraz stosowanym narzedziom wspierajgcym analizg plynnosci, nie doszlo do

powstania luki plynnosciowej na skutek zmiany formy organizacyjno-prawnej podmiotu leczniczego.

Emitent nie moze zagwarantowaC, ze uda mu sig skutecznie uniknaé negatywnych konsekwencji zwigzanych
z wystapieniem niewyplacalnosci kontrahentow Emitenta, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspeklywy rozwoju,
osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na rzecz inwestorow
zobowigzan z tytutu papieréw warlosciowych.

41.2  Ryzyko kredytowe Emitenta

Podstawowym elementem dzialalnoci Emitenta jest $wiadczenie uslug restrukturyzacji wierzytelnosci podmiotow
leczniczych i jednostek samorzadu terytorialnego oraz udzielanie im krotko- i dlugoterminowego finansowania w formie
pozyczek. Spolka, finansujac dzialalnos¢ w sektorze publicznym, naraza sig na ryzyko niewyplacalnosci kontrahentow,
przejawiajace sie niewywigzywaniem sie przez dluznikow ze swoich zobowiazan, np. poprzez opoznienia w ich regulowaniu
badz zaprzestanie ich splaty.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzglgdem jakosci i wartosci
portfela aktywow dzieki zachowywaniu optymalnej réwnowagi pomiedzy dzialalnosciq zwigkszajaca przychody Spolki
a bezpieczenstwem jej funkcjonowania.

Ryzyko kredytowe jest kluczowym ryzykiem w dzialalnosci Emitenta. Zdarzenia bgdace realizacjg tego ryzyka wplywaja
bezposrednio na ryzyko plynnosci Spolki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredylowe sa: stopien koncentracji,

otoczenie biznesowe oraz regulacje prawne.
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Spolka narazona jest na ryzyko niewywiazania sie SPZOZ ze swoich zobowigzan. Nalezy jednak podkreslic, ze SPZOZ nie
posiadajg zdolnosci upadiosciowej. Mozliwg droga zakonczenia dziatalnosci jest ich likwidacja. W takim przypadku za calosé

zobowigzan odpowiada organ zalozycielski, a w ostatecznym rozrachunku Skarb Panstwa.

Dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, Emitent kazdorazowo przed podjeciem decyzji o zawarciu umowy,
przeprowadza proces analizy podmiotu leczniczego, a w okresie realizacji projekiu na biezaco monitoruje obsluge
zobowigzan. Kazdy podmiot leczniczy, wobec ktérego Spolka posiada ekspozycje, ma nadany wewnelrzny rating zgodnie
z ustalong przy wspélpracy z bankami metodyka oceny ryzyka kredytowego. W obszarze jednostek samorzadu
terytorialnego Spétka stworzyta indywidualng ocene ryzyka kredytowego na zasadzie eksperckiej. Kazdy podmiot posiada
gorny limit zaangazowania zgodnie ze stosowang politykg koncentracji majacg na celu zwiekszenie bezpieczenstwa
plynnosciowego Spolki. Wzrost wielkosci portfela aklywow oraz dostepno$¢ finansowania moze powodowac nieadekwatny
do posiadanych kapitalow wlasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotow lub grup podmiotow,
ktorych dzialalnos¢ jest ze sobg silnie skorelowana. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub
grupach podmiotéw, wobec ktdrych wystepuje zwigkszona koncenfracja zaangazowania Spolki, moze powodowac
opoznienia w splacie istotnej czesci portfela naleznosci, zwigkszone potencjalne straty i istotne problemy z utrzymaniem
biezacej plynnosci.

Przy kazdym projekcie oceniana jest struktura wnioskowanej fransakeji pod katem mozliwosci szybkiego wyjscia
z planowanej inweslycji w razie pojawienia sie negatywnych przeslanek zwiekszajacych ryzyko kredytowe. Dzialania
w zakresie procesu oceny ryzyka transakcji oraz oceny ryzyka klienta sg calkowicie oddzielone od dzialan sprzedazowych,
ktérych konsekwencja moze by¢é powstanie ryzyka kredytowego. Ocena ryzyka kredytowego przeprowadzana jest
niezaleznie od oceny funkcji komercyjnych realizowanych przez Dyrektorow Regionalnych oraz Koordynatorow. Proces
nadania ratingu przeprowadzany jest przez wykwalifikowanego Analityka Finansowego, ktory do niezbednej oceny pozyskuje
kluczowe informacje i dokumenty z Dzialu Handlowego oraz ze zrddet ogélnie dostepnych. Jednocze$nie, majac takze na
uwadze zrownowazony wzrost porifela, Spotka ograniczyla wysoko$¢ poziomow kompetencji w zakresie podejmowania
decyzji 0 ekspozycji finansowej wobec poszczegolnych klientdw. Kazda potencjalna inwestycja jest przedmiotem oceny

Komitetu Inwestycyjnego, bedacego cialem doradczo-decyzyjnym Spolki.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spolce opiera sie réwniez na monitoringu obslugi zadluzenia przez Klienta
i podejmowaniu dzialan interwencyjnych na biezaco w okresie frwania inwestycji. Dokonywany jest ciggly monitoring
czynnikéw generujgcych ryzyko przeksztalcenia publicznego podmiotu leczniczego, ktdre maja znaczgcy wplyw na

ekspozycje Spolki na ryzyko kredytowe.

Ograniczeniu ryzyka kredytowego sluzy réwniez stosowanie w umowach z podmiotami leczniczymi zabezpieczen w postaci
cesji z kontraktu szpitala z Narodowym Funduszem Zdrowia. W zaleznosci od formy stosowanego przelewu wierzylelnosci
Z kontraktu, $rodki z cesji wplywaja bezposrednio na rachunek Emitenta od momentu ustanowienia zabezpieczenia badz od

olrzymania przez NFZ wezwania do uruchomienia platnosci na rzecz Spofki.

Emitent w celu zabezpieczenia swoich aklywow wykorzysluje réwniez inne prawne formy zabezpieczen przewidziane
v Kodeksie Cywilnym. Decyzje o doubezpieczeniu transakcji nastepujg po dokonaniu oceny ryzyka danego podmiotu,

analizowanej transakgji i podejmowane sa przez Komitet Inwestycyjny Spatki.
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Stosowane przez Spoltke narzedzia oraz wdrozone procedury sluzg ograniczeniu ryzyka odroczonej w czasie splaty
zobowigzan przez diuznikéw, a w konsekwencji ryzyka poniesienia dodatkowych kosztow w celu odzyskania naleznoéci,

ryzyka zwigkszenia kosztéw finansowania oraz powstania kosztow utraconych korzyéci.

Ryzyko kredytowe ma charakter niesymetryczny, co oznacza, ze jego realizacja moze mie¢ wylacznie negatywne skutki dla
Emitenta. Zachowanie odpowiedniego poziomu dywersyfikacji portfela pozwala traktowac ryzyko kredytowe jako zjawisko

o stosunkowo wysokiej czestotliwosci i niskiej szkodowo$ci pojedynczego zdarzenia.

Przeprowadzany okresowo w Spéice audyt wewnetrzny ma za zadania monitoring i ocene stosowanych narzedzi i procedur,
prowadzac do minimalizacji zdarzen majacych odzwierciedlenie w poziomie ryzyka kredytowego Spotki.

Pomimo podjetych $rodkow, Emitent nie moze zagwarantowaé, ze jakos¢ portfela kredytowego nie ulegnie pogorszeniu
w przyszlosci, co moze mie¢ istolny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowaq

Emitenta, a tym samym na jego zdolnoé¢ do wypelnienie na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytulu papierow warto$ciowych.
4.1.3  Ryzyko nadmiernej koncentracji naleznosci Emitenta

Ryzyko nadmiernej koncentracji naleznosci Emitenta dotyczy mozliwego negatywnego wplywu na funkcjonowanie Spolki
oraz na jej wyniki finansowe spowodowane nadmierng koncentracjg nalezno$ci wobec pojedynczych Klientow Iub grup
klientow wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SPZOZ posiadajace ten sam organ zalozycielski). Wzrost
wielkosci portfela naleznosci oraz dostgpnos¢ finansowania moze powodowat nieadekwatny do posiadanych kapitalow
wlasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotow, ktdrych dziatalno$é jest ze sobg

silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu naleznosci bedzie potegowat skutki ryzyka niewyplacalnosci diuznikw i ryzyka
plynnoéci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec kidrych wystepuje
2wigkszona koncentracja zaangazowania Spolki, moze powodowac opdznienia w splacie istotnej czesci portfela naleznosci,

zwiekszone potencjalne straty i istotne problemy z utrzymaniem biezacej plynnosci.

Emitent posiada wdrozong metodyke oceny ryzyka publicznych podmiotéw stuzby zdrowia, dzieki kiorej Spolka dokonuje
oszacowania gornej granicy zaangazowania w dany podmiot w portfelu. Dzigki zastosowaniu takiego narzedzia i wdrozonej

polityce koncentracji, Spolka znacznie ogranicza ryzyko koncentracji, budujac rozproszony, stabilny portfel wierzytelnosci.

Wystapienie niewyptacalnosci najwigkszych dluznikow Emitenta przy jednoczesnej nadmiernej koncentracji naleznosci moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na perspekiywy rozwoju Emitenta, osiggane wyniki i syluacjg finansowa, a tym samym na

zdolnos¢ Emitenta do wypelnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytulu papieréw warlosciowych.
4.1.4 Ryzyko utraty plynno$ci przez Emitenta

Ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta to ryzyko nieposiadania przez Spotke $rodkéw pienigznych na pokrycie biezacych
zobowiazan lubfi brak mozliwosci pozyskania $rodkow pienigznych poprzez uplynnienie aktywow lub zaciagnigcie nowych
zobowiazan na pokrycie biezacych i zapadajacych w przyszlosci zobowigzan. Celem zarzadzania ryzykiem plynnoéci jest
zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej w przeplywach pienigznych Emitenta poprzez utrzymywanie odpowiednie;
struktury aktywow i pasywow majacej na celu osiggniecie zalozonej rentowno$ci oraz zapewnienie zdolnosci do
terminowego regulowania biezacych i zapadajacych w przyszioéci zobowigzan. Podstawa polityki w zakresie plynnosci jest

utrzymywanie porlfela plynnych i zdywersyfikowanych aktywow oraz odpowiadajacych im stabilnych zrédel finansowania.
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Emitent w coraz wigkszym stopniu finansuje swojg dziatalno$¢ kapitalem diuznym. Zobowigzania Spotki wynikaja
zodroczonych splat za zakupione wierzytelnodci, zaciggnigtych pozyczek i kredytdw, wyemitowanych dluznych
instrumentow finansowych oraz sprzedanych rat w ramach wykupu wierzytelnosci. Konieczno$¢ splaty ww. zobowigzan oraz

pokrycia kosztow biezacej dzialalnosci tworzy biezace i przyszle ujemne przeplywy pienigzne.

Emitent pokrywa je z dodatnich przeplywow pienigznych wynikajacych z posiadanego porlfela naleznosci. llo$¢ i ztozonoéc
aktywow i pasywow powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywow pienigznych nie sa w pelni
zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejciowe Iuki plynnosciowe. Skala tego zjawiska jest potegowana przez ewentualne
zdarzenia o charaklerze kredylowym. Niewywiazywanie si¢ dluznikow Emitenta z ich zobowigzan moze odsuwac w czasie
dodatnie przeplywy pienigzne i powodowat lub potegowaé ewentualne problemy z plynnosciq. Znaczenie zdarzen
o charakterze kredytowym roénie wraz ze stopniem koncentracji ekspozycji Spolki na dane podmioty. Niska plynnosc
posiadanych aktywow (utrudniona mozliwos¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne problemy z pozyskaniem
dodatkowego finansowania dluznego moze utrudni¢ zarzadzanie w warunkach braku plynnosci. Dodatkowo, przy
zarzadzaniu ryzykiem plynnosci, kluczowe jest wyznaczanie limitow zaangazowania Emitenta w dany podmiot lub grupg
podmiotéw o zblizonych cechach. Dzieki stosowanej polityce koncentracji, definiowany jest gorny prog zaangazowania
wobec danego klienta (danego rodzaju klienta) w portfelu, co utatwia budowe stabilnego portfela wierzytelnosci. Plynne
aktywa réwniez przyczyniajg sig do zmniejszenia ryzyka ptynnosci, bowiem dopasowana struktura zapadalnosci aktywow
i pasywow pozwala na splate zaciggnietych zobowiazan w dacie wymagalnosci, a w przypadku pojawienia sig luki

plynnoéciowej Spolka jest w stanie ograniczy¢ nowa sprzedaz do takiego poziomu, ktéry zapewni jej stabilnos¢ dzialania.

Ryzyko plynnosci jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wiplywie na funkcjonowanie Spolki. Powstanie
luki plynnosciowe]j skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za$ powstanie nadplynno$ci wigze si¢ z ponoszeniem dodatkowych
kosztow. Dlatego tez monitoring plynnosci odbywa sig¢ w trybie dziennym, miesigcznym i rocznym, a zadaniem Dzialu
Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krotko- i $rednioterminowym, niwelujacej wystgpowanie

negatywnych skutkow w dzialalno$ci Spotki.

Pomimo stosowanych narzedzi ograniczajgcych ryzyko utraly plynnosci przez Emitenta czasowe lub trwale ograniczenie
plynnoéci Spotki moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i syluacje finansowq

Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytulu papierow wartosciowych.
415 Ryzyko operacyjne zwiazane z popetnionymi btedami ludzkimi lub nieadekwatnymi procedurami

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku bledéw ludzkich, blgdow systemow, celowych dzialan,
nieadekwatnych procedur lub zdarzer zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter uniwersalny i jakakolwiek dzialalnos¢
gospodarcza powoduje jego powstanie. Jego zrédlem sg ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnelrzne. To ryzyko
niesymetryczne, ktore moze mie¢ wylacznie negatywny wplyw na wyniki Spolki i jej dzialalnos¢. Ryzyko operacyjne jest
bardzo niejednorodne. Moze by¢ powigzane z wystepowaniem zardwno niskich sirat ze stosunkowo duza czgstotliwoscia,
jak i bardzo rzadkich, o znacznych dla Spolki skutkach. Ryzyko to, poprzez swoj nigjednolity charakter i wystepowanie
rzadkich zdarzen, moze by¢ trudne do oszacowania i prognozowania. Emitent wyrdznia nastepujace obszary generujace
ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne i wewngtrzne, bledy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne i zarzadzanie nimi,

systemy informatyczne oraz zdarzenia losowe.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajacq na udzielaniu finansowania podmiotom zewngtrznym, ktore w celu olrzymania

srodkow moga podawac nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spolke w blad przy ocenie mozliwosci potencjalnego

"
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klienta do obslugi zadluzenia. Wdrozona metodyka oceny kredytowej oparta na wielu kryteriach stanowi know-how Spolki, do
ktorego zaden zewnetrzny podmiot nie ma dostepu. Przeprowadzenie procesu oceny wymaga zdobycia danych dostepnych
publicznie, co réwniez ogranicza mozliwo$¢ podawania nieprawdziwych i niekompletnych informacji. Wielostopniowy proces
decyzyjny i zaangazowanie w proces wielu 0sob z middle-office (ryzyko) i back-office (finanse, ksiggowos¢) zdecydowanie
zwieksza prawdopodobieristwo eliminacji nieprawidlowosci. Istotne w procesie decyzyjnym jest rowniez wylaczenie z niego
Dzialu Handlowego, ktéremu wyznaczono cele sprzedazowe. Dzigki temu ryzyko ewentualnych wewnglrznych wyludzer jest
zdecydowanie ograniczone. Z kolei wprowadzenie biezacych raportéw i procedur dla pracownikow terenowych oraz
obowigzujacy w Spélce system motywacyjny, zmniejsza ryzyko niewlasciwej realizacji przez nich zadan lub braku ich
wykonania. Dzialania pracownikow biurowych rowniez podlegajg wewnelrznym regulacjom, a wdrozone narzgdzia
pomocnicze zostaly skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowaé ryzyko bledu ludzkiego i mozliwosci ingerencji
nieupowaznionego uzylkownika. Istotna role w ograniczaniu ryzyka operacyjnego odgrywa nadzor przelozonych w ramach
pelnionych funkgji i regulame szkolenia pracownikow. Spétka inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzigki temu
stabilno$¢ funkcjonowania. Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powiazane z kazdym z pozostalych rodzajow ryzyka,
poniewaz bledy ludzkie, bledy systeméw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga potggowac negatywne skulki
pozostalych ryzyk.

Wystapienie jednego lub wielu z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiaggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na rzecz inwestorow zobowigzan
z tytulu papierow wartosciowych.

41.6  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Emitenta

Dzialalnos¢ Emitenta w duzym stopniu opiera si¢ na kontaktach z klientami. Dotychczasowy rozwoj Emitenta byl
determinowany nie tylko wiedzg i praklyczng znajomoscig rynku, ale takze zaangazowaniem pracownikow oraz kadry

kierowniczej. Utrata kluczowych pracownikéw moze skutkowag ulratg czesci klientow.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent posiada atrakcyjny system wynagradzania pracownikow polgczony z systemem

premiowania pracownikow za wyniki.

Wszelkie problemy z pozyskaniem lub ulrzymaniem kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow lub pozyskaniem
i utrzymaniem innego wykwalifikowanego personelu moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan
z tytulu papierow wartosciowych.

4.1.7  Ryzyko zwigkszenia kosztow prowadzonej dziatalnosci

Ryzyko to zwiazane jest z mozliwoscig wzrostu kosztéw osobowych, organizacyjnych lub finansowych w sposob
nieadekwatny do tempa rozwoju skali prowadzonej dzialalnoéci operacyjnej. Wzrost kosztow prowadzonej dziatalnosci
determinuje dynamike rozwoju Spotki. Pomimo aklywnej kontroli kosztow prowadzonej przez Emitenta nie mozna wykluczy¢
nieprzewidzianego wzrostu kosztow wynikajacych np. z wprowadzenia dodatkowych obciazen kosztéw pracy, podatkow,
oplat itp. Wystapienie takich okoliczno$ci moze mie¢ istolny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki
i syluacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolnos¢ do wypelnienia na rzecz inwestorow zobowiazan z tylulu
papieréw wartosciowych.
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41.8 Ryzyko zwiazane z moZliwo$cia obnizenia wysokosci odsetek ustawowych

Przychody Emitenta sg skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wplywa on na warto$¢ wierzytelnosci,
ktérej restrukturyzacja badz windykacjq moze zaja¢ sig Spolka. W zwiazku z tym istnieje ryzyko obnizenia poziomu odsetek
ustawowych, co zwigzane bedzie z nizsza wartodcig wierzylelnosci, a co za tym idzie nizszymi przychodami Emitenta z tego
segmentu dzialalnosci. Wystapienie takiej okoliczno$ci moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspeklywy rozwoju,
osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na rzecz inwestorow
zobowigzan z tytulu papieréw wartosciowych.

4.1.9  Ryzyko zwiazane z pogorszeniem reputacji Emitenta

Ryzyko pogorszenia reputacji Emitenta to ryzyko negatywnego postrzegania Spotki przez uczestnikow rynku (np. klientow,
inwestorow), ktére moze niekorzystnie wplynaé na jej funkcjonowanie. Emitent Swiadczy uslugi dla podmiotéw dzialajacych
w seklorze sluzby zdrowia, ktére - oprocz roli gospodarczej - pelnig okreslong rolg spoleczna, W zwigzku z czym dzialania
Spolki, ktore stawiajg ja w sytuacji konfliktowej z jej klientami, moga spotkac sie z negatywna reakcjq spoleczna. Dodatkowo
rynek sluzby zdrowia jako calo$¢ jest niedofinansowany, wigc $wiadczenie dla tego sektora uslug finansowych,
aw szczegolnodci ich wycena, moze byé subiektywnie poslrzegane jako wykorzystywanie tej sytuacji. Emitent poprzez
swoje zaangazowanie na ,wrazliwym spolecznie” rynku jest bardziej niz inne podmioty narazony na ryzyko reputacyjne.
Syluacja jest spolegowana przez wczedniejsze dzialania innych podmiotow 2 branzy, ktére swoimi dziataniami
windykacyjnymi spowodowaly utrwalenie sig negatywnych stereotypow. Utrata reputacji w tym zakresie moze spowodowac
utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientow oraz w utrzymaniu relacji z dotychczas pozyskanymi. Ponadto Emitent,
funkcjonujacy jako spotka publiczna notowana na GPW - emilujaca obligacje korporacyjne - jest aktywnym uczestnikiem
rynkow finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku pogorszenia sig sytuacji finansowej, niewywiazania si¢ ze
zobowiazan lub uchybier w polityce informacyjnej moze spowodowa¢ utrudnienia w dostepie do kapitalu na finansowanie
dzialalnosci. Wystapienie powyZszych okoliczno$ci moze mieg istotny negatywny wplyw na perspeklywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolnos¢ do wypelnienia na rzecz inwestorow zobowigzan
z tylulu papierow wartosciowych.

4.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta

421 Ryzyko strukturalnych zmian prawnych w sektorze warunkujacych podstawe dziatalnosci
Emitenta

Emitent prowadzi dzialalno$¢ polegajgca na $wiadczeniu uslug finansowych na specyficznym rynku niszowym. Konsekwencjg
tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodow od syluacji i zmian w sektorze sluzby zdrowia. Dlatego zmiany

zachodzace w tym sektorze beda mialy istotny wplyw na dzialalnos¢ Spokki.

Sektor sluzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki. Charakteryzuje sig wysokim poziomem uregulowania, a jego
ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajgcych sig przepisow prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem
symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym Emitenta moga by¢ dla niego zarwno
korzysine, jak i niekorzysine. Obecny ksztalt systemu sluzby zdrowia bardzo mocno determinuje dzialalnos¢ Spolki, wplywajac
na popyt na jej uslugi, mozliwe do osiggnigcia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatalnoSci
SPZOZ. Gruntowne zmiany systemu moga wige spowodowac duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spolki, wplywajac na
wszystkie ww. {rzy elementy.
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Sposrod aktow prawnych regulujacych problematyke sluzby zdrowia podstawowa role odgrywa ebecnie Ustawa o dziatalnosci
leczniczej. Ustawa ta zgodnie z zapisami art. 220 zastapila Ustawe o zakladach opieki zdrowotnej z dnia 30 sierpnia 1991 r.
W ramach dzialalnoéci prowadzonej przez Spolke podstawowe znaczenie majg postanowienia ustawy w zakresie pokrycia
ujemnego wyniku netto powyzej wartosci amortyzacji przez organy tworzace, nadzoru przez nie podleglych placowek
(szczegdlowo opisane w punkcie 4.1.1 powyzej). Nadal nie ulegt zmianie obowigzek pozyskiwania zgod podmiotow
tworzacych na dokonywanie czynno$ci prawnych majacych na celu zmiane wierzyciela samodzielnego publicznego zakladu
opieki zdrowolnej, zgodnie z art. 54 ust. 5 u.dz.l. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage
konieczno$¢ zapewnienia ciaglosci udzielania $wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik
finansowy samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnigciu opinii
kierownika samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Rozwigzanie ustawowe nie zamyka drogi do obrotu
wierzytelnociami w przypadku zobowigzan SPZOZ, ale utrudnia i wydiuZa ten proces, wprowadzajag instylucje zgody organu

zalozycielskiego. Zwigksza to nalomiast atrakcyjnos¢ zawierania umow windykacji wierzytelnosci.

Powyzsze zmiany w przepisach prawnych maja wplyw na dzialalno$¢ Spotki, gdyz uzyskiwanie zgod organow zalozycielskich
na cesje wierzytelnoéci wydluza przebieg zawierania porozumien Hospital Fund. Ma to réwniez odzwierciedlenie w procesie
pozyskiwania finansowania np. w postaci kredytow, kiorych zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci. Opisane powyzej
zmiany maja wplyw rowniez na syluacje klientow Spotki — szpitali, ktorym wydluzyl sie proces restrukluryzacji zadiuzenia
wymagalnego.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg

Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytulu papierdw wartosciowych.
4.2.2 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig podmiotéw konkurencyjnych obejmuje mozliwos¢ wejécia na rynek ewentualnych nowych
podmiotow oferujacych ustugi podobne do $wiadczonych przez Emitenta lub tez moze dolyczy¢ podmiotow obecnych na
rynku, ktére poprzez zwigkszenie skali dzialalno$ci bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta.
Spotka sledzi zmiany poziomu konkurenciji na rynku i podejmuje dziatania majace na celu najskuteczniejszg ochrong swoich
interesow. Stale rowniez rozwija $wiadczone przez siebie uslugi, aby pozosta¢ konkurencyjng w stosunku do innych
podmiotéw.

Zwigkszenie konkurencji rynkowej moze mie¢ istolny negatywny wplyw na generowane marze, a w konsekwencji na
perspeklywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacjg finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na
rzecz inwestordw zobowiazan z tylulu papieréw wartosciowych.

4.2.3 Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Na dzialalno$¢ Emitenta istotny wplyw ma sytuacja w calej gospodarce. Tempo wzrostu gospodarczego moze przekladac sig
na wzrost lub spadek wartosci skladek na ubezpieczenie zdrowotne, a co za tym idzie zwigkszenie lub zmniejszenie wartosci
$rodkdw na finansowanie sluzby zdrowia. Réwnoczednie zachodza procesy powodujace zwigkszenie kosztow
funkcjonowania placowek. Z jednej strony sq to zmiany wymuszone przez samych pacjentow (np. podwyzszenie standardu
$wiadczonych uslug zwiazane z zakupem nowych urzadzen, lekow etc.), z drugiej za$ wymuszone przez lekarzy i personel
pomocniczy (np. podwyzki plac, zwigkszenie zatrudnienia). Pogorszenie syluacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny
wplyw na funkcjonowanie podmiotéw sluzby zdrowia, co z kolei moze mie¢ istolny negalywny wplyw na perspektywy
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rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na rzecz inwestorow

zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych.

4.3 Czynniki ryzyka zwiazane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi
4.31  Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okrelonym poziomie
ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkow emisji obligacji. Wynika ono z mozliwoéci niewypelnienia przez emitenta $wiadczen z tytulu obligaci, fj.
niezaplacenia odsetek w terminie iflub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz
jedynie ryzyko niedotrzymania warunkow. MoZliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidtowo obsluguje
platnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko
zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej.

4.3.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowsj polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu
w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym slawka WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajacq wysoko$¢ oprocentowania kredytow na polskim rynku
migdzybankowym, okresowo dostosowuje sig do rynkowych stép procentowych, w efekcie inwestor olrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caly okres inwestycji. Jednoczesnie na chwile emisji nie s3 mozliwe do przewidzenia bezwzgledne
wartosci zrealizowanych przeplywow kuponowych z obligacji (struktury przeptywow pienigznych). lch wysoko$¢ uzalezniona
jest od przyszlych pozioméw stopy WIBOR. Jej ewentualny spadekfwzrost w przyszlosci wiplynie na odpowiednio
nizsza/wyzszq nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.

Wyroznia sig dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowey:

o ryzyko ceny - wystepuje w syluacji, w ktorej obligatariusz decyduje sie¢ na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymaganej
przez inwestorow stopy dochodu;

o ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, ze nie ma pewnoéci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniala
mozliwo$é reinwestowania platnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowal dokladnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkly inwestycyjne zapewniajace taka samq
stope zwrolu.

4.3.3  Ryzyko braku splaty zobowiazan z tytutu obligacji

Emitent nie moze wykluczyé wystapienia w przyszlosci sytuacji, w ktorej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu czy tez wyplacic
odsetek od wyemitowanych przez niego obligacji, w tym Obligacji. Wobec faktu, Ze $rodki zainwestowane w jakiekolwiek
obligacje Emitenta nie s objgte Bankowym Funduszem Gwarancyjnym ani innym systemem gwarantowania depozylow,
posiadacze obligacji wyemitowanych przez Emitenta powinni liczy¢ si¢ z ryzykiem calkowitej lub czgSciowej utraty
zainwestowanych $rodkéw pienigznych.
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W ocenie Emitenta wskazniki plynnoéci i zadluZenia ksztaltujg sie obecnie na bezpiecznym poziomie. Aktualne wartosci ww.

wskaznikow przedstawia ponizsza tabela:

Jednostkowe wskazniki Emitenta

Nazwa wskaznika 31.12.2014 31.12.2015
Plynnosc/Kapital obrotowy netto

stopa zadluzenia 90% 90%
stopient pokrycia majalku kapitalem wtasnym 10% 10%
kapital obrotowy netto (w tys. zl) 32.657 78.542
wskaznik plynnosci 0,87 0,74
wskaznik plynno$ci podwyzszonej 0,87 0,74

Zrédlo: obliczenia wiasne

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej
nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych
z obligacji.

4.3.4 Ryzyko zwiazane z brakiem zahezpieczenia Obligacji

Obligacje sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Emitent nie planuje uslanawia¢
zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacji w przyszlosci. W szczegolnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot
nie obciazyl swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia Srodkéw pienigznych

z przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z tym nabywca Obligacji powinien mie¢ $wiadomo$¢, ze w przypadku nieuregulowania $wiadczen z Obligacji
przez Emitenta dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie moglo by¢ prowadzone na zasadach ogolnych, 1.

w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kadeksu postepowania cywilnego.

Istnigje ryzyko, ze w syluacji trwalej utraly przez Emitenta plynnosci finansowej aklywa posiadane przez Emitenta mogg
okazac sig niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych posiadaczy Obligacji.

4,35 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace si¢ do przepisow prawa
podatkowego ulegaja czgstym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogq zostaé narazeni na niekorzystne zmiany,
glownie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplyna¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje
kapitalu.

4.4 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
441 Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW badz BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wslrzyma¢ rozpoczgcie

obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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442 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania allernatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, Iub naruszenia interesow inwestorow, GPW
i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiagc.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrolu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce:

* nawniosek Emitenta;

+ jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

+ jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku powstania syluacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych rynku, przez co najmniej 5 czlonkow ASO,

BondSpot S.A. moze zawiesié obrot wszystkimi instrumentami dluznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrolu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentow diuznych z obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.
4.43 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istolny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu [ub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowalby naruszenie interesow inwestoréw, GPW i BondSpot, na zadanie KNF,

majg obowiazek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust1 - 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1 - 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrolu:

* na wniosek emitenta, z zaslrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

+  jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

+  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

+  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

+  wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia,
dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia (dotyczy wylacznie Alternalywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez GPW).

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
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+  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona;

*  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadloéci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto, po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkoéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majalek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztdw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli
przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

* 0 olwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukladowego Iub
postepowania sanacyjnego, lub
+  wprzedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

+ o zalwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadiosciowym.

W przypadkach, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, Organizatorzy Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW
i BondSpot wykluczajg instrumenty finansowe z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia

sqdu w przedmiocie:

* odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postepowaniu o olwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania ukladowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

*  umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta przyspieszonego
postgpowania ukladowego, postepowania ukladowego lub postepowania sanacyjnego lub postgpowania
restrukturyzacyjnego w przedmiocie zalwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

* uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu
restrukluryzacyjnym lub ukladu w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu upadlosciowym.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrolu organizowanego przez GPW i § 13

ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.
4.4.4  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacii. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztaltuje sie pod wplywem relacji podazy i popylu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikow
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogg
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogq znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach

dzialalnoSci Emitenta, rozmiaru i plynnosci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na gieldach $wiatowych oraz zmian
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czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej plynnosci Obligacji w ASO Catalyst, co

moze utrudnié lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po Zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

445 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykenuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot moga m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia natozyé na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 50 000 PLN. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, przeplywy pieniezne oraz syluacje finansowa Emitenta.

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewneltrznej minimalizujg ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia na
Emitenta kar regulaminowych w zwigzku z nieprzesirzeganiem zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkow okreslonych w Regulamir,\ie ASO.

446 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokosci
100 000 PLN.

Ponadto w polskim porzadku prawnym od dnia 3 lipca 2016 r. stosuje sig, co do zasady, bezpo$rednio Rozporzadzenie
MAR. Zgodnie z tym aktem, jezeli osoba prawna dopuszcza sig¢ okreslonych naruszen prawa rynku kapitalowego (jak
manipulacja lub usilowanie manipulacji na rynku oraz wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych) organy
panstwowe moga nalozy¢ na nig administracyjne sankcje pieniezne w wysokosci, co najmniej rownowartosci 15 min EUR

(lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego najwyzszego szczebla).

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej minimalizujg ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na

Emitenta kar administracyjnych w zwiazku z nienalezytym wykonywaniem obowigzkow okreslonych w Ustawie o Ofercie.
5. Cel emisji

Zgodnie z celem emisji Obligacji Serii E2016 wskazanym w Warunkach Emisji pozyskane $rodki zostang przeznaczone na
aktywno$¢ w obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnoéci i zobowigzan podmiotow

dziatajgcych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terytorialnego.
6.  Rodzaj diuznych instrumentéw finansowych

Obligacje Serii E2016 sq obligacjami na okaziciela, Obligacie Serii E2016 sa niezabezpieczone, 3-lelnie (36 miesiecy),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powigkszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacje Serii E2016 zostaly wyemitowane w trybie, o ktorym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwaly nr 18/2016 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu z dnia 26 lipca 2016 r. w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji przez Emitenta, Uchwaly Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroclawiu z dnia 27 lipca 2016 r.
W sprawie emisji obligaciji serii E2016 oraz Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 16 sierpnia 2016 1.

Obligacje nie sq obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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7.  Wielkos¢ emisji

Emisja Obligacji Serii E2016 doszta do skutku. Emitent przydzielit 14.500 sztuk prawidlowo subskrybowanych i opfaconych
Obligacji Serii E2016. Warto$¢ emisji Obligacji Serii E2016 wyniosla 14.500.000,00 z.

8.  Warto$¢é nominalna i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligacji Serii E2016 jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt.
9. Informacje o wynikach subskrypciji Obligacji

9.1  Obligacje Serii E2016

1) Dala rozpoczecia subskrypcii: 28 lipca 2016 .

2) Data zakoriczenia subskrypeji: 11 sierpnia 2016 r.

3) Data przydzialu: 16 sierpnia 2016 r.

4) Liczba Obligacji Serii E2016 objetych subskrypcja: 14.500 sztuk.

5) Srednia stopa redukeji: redukcja nie wystapila.

6) Liczba Obligacji Serii E2016, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 14.500 sztuk.

7) Cena, po jakiej Obligacje Serii E2016 byly obejmowane: 1.000,00 (lysigc) zlotych.

8) Liczba podmiotow, ktore zlozyly zapisy na Obligacje Serii £2016: 80.

9) Liczba podmiotow, ktérym przydzielono Obligacje Serii E2016: 80.

10)  Nazwy (firmy) subemitentdw: nie zawarto uméw o subemisje.

11)  Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszly: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa, d) promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

Laczne koszty emisji Obligacji Serii E2016 wyniosly ok. 362 500,00 21, w tym:
o koszly przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztow doradztwa: 362 500,00 zi,
o koszty wynagrodzenia subemitentow: brak,

o koszty promocji oferty: brak.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwiazane z powstaniem zobowiazan finansowych dotyczace emisji obligacii sq rozliczane
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow zwiazanych

z finansowaniem portfela wierzytelno$ci.
10.  Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 2 Warunkéw Emisji Obligacji Serii E2016, Obligacje Serii E2016 zostang wykupione w dniu 16
sierpnia 2019 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesigcy) od Daly Emisji. Kwota Wykupu zostanie
wyplacona lacznie z odsetkami za Xl Okres Odsetkowy.
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Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktorzy posiadali Obligacie na 6 (slownie: sze$¢) Dni
Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.

Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzgcych rachunki papierow warto$ciowych, na
ktorych beda zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

11.  Weczesniejszy wykup Obligaciji

11.1  Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
0 Ohligacjach

Zgodnie z pkt. 7.1 Warunkow Emisji Obligacji Serii E2016 w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg rowng sumie (i) wartosci
nominalngj] Obligacji oraz (i) kwoly odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

11.2  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
11.2.1 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 7.2.01 i 7.2.02 Warunkow Emisji Obligacji Serii E2016 w przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem
w terminie, w calo$ci lub w czeéci, zobowiazan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne
zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emilent zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza,
natychmiast wykupi¢ Obligacje wskazane w zgdaniu.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta op6znienia nie krotszego
niz 3 dni.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wlasciwych przepisow
dzialania KDPW.

11.2.2 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Zgodnie z pkt. 7.2.03 Warunkdw Emisji Obligacji E2016 kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zgdac
wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, na skutek wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych przypadkéw:

a) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjgta zostanie uchwala
walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu

siedziby Emitenta za granice;

b) jezeli Emitent dokona lransakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych (ransakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czeScig swojego majatku, na

warunkach odbiegajacych na niekorzy$¢ od powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym,
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a zbywane aklywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastapione

innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej warto$ci rynkowej.

Emitent zobowiazuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej

opisanych zdarzen.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przeslanki uprawniajace Obligatariuszy do zgdania
wezesnigjszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za poérednictwem i na
zasadach wilasciwych przepiséw dzialania KDPW.

11.2.3 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:
Zgodnie z pkt. 7.2.05 Warunkow Emisji Obligaci Serii E2016:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajgcego Obligatariusza do zlozenia takiego zadania do uplywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent

zawiadomil Obligatariusza o takiej okolicznosci.

b)  Emitent zobowiazany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza w terminie 30
dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych zadaniem.

¢)  Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno zosta¢ przeslane
przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d)  Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie
lub innego dokumentu potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego
dokonania Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

11.3  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Zgodnie z pkt. 7.3.01 Warunkéw Emisji Obligacji Serii E2016 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich
lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaplatq dodatkowego $wiadczenia pienigznego (premii)
w nastepujacej wysokosci:
a) 1,25% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi w Il (drugim) Dniu
Ptatnosci Odsetek,
b)  1,00% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi w IIl (trzecim) Oniu
Platnosci Odsetek,
¢) 0,75% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi w IV (czwartym) Dniu
Platnosci Odsetek,

d)  0,50% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup nastapi w V (pigtym) Dniu
Platnosci Odsetek.

W celu dokonania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o przedterminowym
wykupie, w formie komunikatu na Stronie internetowej Emitenta, w kiorym okresli liczbg Obligacji podlegajacych

przedterminowemu wykupowi oraz dzien przedterminowego wyKkupu.
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Dzien wcze$niejszego wykupu musi przypada¢ w Dniu Platnosci Odsetek. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacii
dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wlasciwych przepiséw dziatania KDPW. Emitent zwraca uwagg, ze
w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrét Obligacjami bedacymi przedmiotem wykupu zostanie

zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu.

Emitent dokona zawiadomienia o wczesnigjszym wykupie nie pdzniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu

Odsetkowego, w ktorym ma nastapi¢ taki przedterminowy wykup.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba
wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedlug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (zaokraglong w dot do jednej Obligacji);

WO' oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

JLOPW"  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej;

JWWO"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Przedterminowemu Wykupowi obliczona zgodnie ze wzorem przedstawionym
powyzej bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, LO (czyli liczba Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlega¢ zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla
najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba
Obligacji, a2 do osiagnigcia stanu, w ktérym laczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi bgdzie rowna

liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi w sposob
opisany powyzej, w szczegolnosci z uwagi na taka samq liczbg Obligacji zapisanych na co najmniej dwoch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi nastapi
W sposob losowy.

12.  Warunki wyplaty oprocentowania

12.1 Sposob ustalenia wysokosci oprocentowania

Obligacje sq oprocentowane. Wysokosé oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powigkszongj
o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopa Bazowq jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego oficjalnego nastgpce tej stawki,
dla depozytow trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia

Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).
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Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwréci sie, bez zbednej zwloki, do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytow zlotowych (o dlugodci wlasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych
Bankow Referencyjnych gléwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku migdzybankowym i ustali Stope Bazowq
jako $rednig arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzq stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego migjsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byé okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia
Odselek.

Marza Obligacji Serii E2016 wynosi 4,00 p.p. (cztery i 00/100 punktu procentowego).

Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
12.2 Data rozpoczecia i zakoficzenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie

z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Platno$ci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo
Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu
(wlacznie z tym dniem).

12.3 Termin wyplaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyplacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie
bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu
Platnosci Odsetek. W takim przypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaly odsetki za opoznienie lub zwloke w
dokenaniu platnoéci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gore).
12.4 Miejsce i sposoh wyplaty oprocentowania

Wyplata $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW, poprzez zasilenie $rodkami pienigznymi rachunku
sluzacego do obstugi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emisji.

Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przyslugiwaly Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw.

125 Wysoko$¢ Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przysluguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x O x n/365, gdzie:

KO oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
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Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,
0" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktore sklada sie Stopa Bazowa powigkszona o Marze,
q oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci wyplaty Kwoty Odsetek bedzie liczba
Obligacji przyslugujacych danemu Obligatariuszowi, zapisana z uplywem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku Obligacji lub

Koncie Sponsora Emisji.

12.6 Dni Platnosci Odsetek

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do OdKonlec Okresu. ; Nozg d_ni
Odsetkowy Odselkowego odsetek selkqw_e go Dzl W okfesie
Platnosci Odsetek odsetkowym
I 16 sierpnia 2016 r. 7 listopada 2016 1. 16 listopada 2016 r. 92
Il 16 listopada 2016 1. 8 lutego 2017 r. 16 lutego 2017 r. 92
1l 16 lutego 2017 1. 8 maja 2017 r. 16 maja 2017 r. 89
1% 16 maja 2017 r. 7 sierpnia 2017 . 16 sierpnia 2017 . 92
v 16 sierpnia 2017 1. 8 listopada 2017 . 16 listopada 2017 r. 92
Vi 16 listopada 2017 r. 8 lutego 2018 . 16 lutego 2018 r. 92
Vil 16 lutego 2018 r. 8 maja 2018 . 16 maja 2018 . 89
Vil 16 maja 2018 . 7 sierpnia 2018 1. 16 sierpnia 2018 . 92
IX 16 sierpnia 2018 1. 8 listopada 2018 r. 16 listopada 2018 r. 92
X 16 listopada 2018 r. 8 lutego 2019 . 16 lutego 2019 1. 92
Xl 16 lutego 2019 1. 8 maja 2019r. 16 maja 2019 . 89
XlI 16 maja 2019 . 7 sierpnia 2019 r. 16 sierpnia 2019 1. 92

Dni wskazane jako poczalek Okresu Odsetkowego nie beda uwzgledniane w obliczeniach dlugosci irwania danego Okresu
Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji Serii E2016 jest 6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzief wykupu
Obligacji Serii E2016, tj. 7 sierpnia 2019 .

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wyplacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.
13.  Zabezpieczenie Obligacji
Obligacje Serii E2016 nie sg zabezpieczone.

14. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sig zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow diuznych proponowanych do
nabycia

Warloéé zaciagnietych zobowiazan Emitenta na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosta 651400 lys. zt z czego brak bylo

zobowiazan przeterminowanych.
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Z uwagi na specyfike prowadzonej dzialalnoSci, Spotka finansuje sie gléwnie kapitatem zewnelrznym, dazac do
zrownowazonego wzrostu porlfela wierzytelnosci. Spotka kontynuuje proces dywersyfikacji zrodel finansowania aklywow
w celu zwiekszenia swojej niezaleznosci finansowej i podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sektora publicznego.
Kapitaly obce zostaly rozszerzone dzieki zawarciu nowych uméw z bankami, o kredyty w rachunkach biezacych, obrotowe
i rewolwingowe, bedace jedna z najbardziej elastycznych form finansowania. Obligacje oraz transakcje polegajace na

sprzedazy rat wierzytelnosci do bankow stanowia i stanowi¢ beda nadal gidéwne zrédia finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciggu zwigksza¢ swoja aklywno$¢ poprzez pozyskiwanie kapitatow
zewnetrznych, realizujac strategie dywersyfikacji i dopasowania zrodel finansowania. Splata zobowigzan z tytulu obligagji,
jak i pozostalych zobowigzan, dokonywana jest z biezacych wplat podmiotow leczniczych i jednostek samorzadu
terytorialnego. Spélka, posiadajac tak duze doswiadczenie w prowadzonej dzialalnosci, na biezaco kontroluje i ocenia swoje
mozliwoéci plynnosciowe, prognozujac przeplywy pienigzne wedlug wdrozonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie
dostosowanego do portfela bufora bezpieczenstwa zdecydowanie minimalizuje ekspozycje Spotki na ryzyko plynnosci,
a portfelowy charakter prowadzonej dzialalnosci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitent

wygenerowal wystarczajgcy poziom $rodkow na splate swoich zobowigzan.

Zarzad Emitenta deklaruje, Ze dolozy nalezytych staran, aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji,
zobowigzania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznym i adekwatnym do prowadzone] dzialalnosci poziomie, a wskazniki
zadluzenia kszlaltowaly sig na poziomach zapewniajacych zdolnos¢ Emitenta do obslugi zobowiagzan wynikajacych
z wyemitowanych Obligacji.

Na dzien sporzadzenia Noly Informacyjnej Emitent wyemitowal nastepujace obligacje, ktérych termin zapadalnoci jeszcze
nie nadszedl:

Seria obligaci Wartos¢ wyemitowanych obligacji | Planowana data wykupu

B2014 200 000,00 zt 2016-11-21
AMWT16121601 810 000,00 zt 2016-12-16
AMWT27011701 200 000,00 z! 2017-01-27
AMWT02031701 2 000 000,00 =t 2017-03-02
A2014 15000 000,00 zt 2017-04-17
BMWT02081701 970 000,00 z! 2017-06-02
BMWT 14061701 890 000,00 z! 2017-06-14
BMWT21071701 100 000,00 zt 2017-07-21
AMWT28071701 530 000,00 z! 2017-07-28
BMWT25081701 1200 000,00 zt 2017-08-25
AMWT01091701 400 000,00 zt 2017-09-01
AMWT18091701 120 000,00 zt 2017-09-18
BMWT21091701 2930 000,00 zt 2017-09-21
BMWT27091701 2910 000,00 zt 2017-09-27
BMWT01121701 160 000,00 zt 2017-12-01
BMWT19011801 850 000,00 ! 2018-01-19
BMWT26021801 260 000,00 2018-02-26
C2016 30000 000,00 zi 2018-03-17
BMWT21031801 2900 000,00 =t 2018-03-21
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BMWT27031801 1060 000,00 zt 2018-03-27
D2016 30300 000,00 z! 2018-06-10
MWT062018 23000 000,00 zt 2018-06-26
A2016 20 000 000,00 zI 2019-01-26
B2016 10000 000,00 z! 2019-02-25
E2016 14 500 000,00 ! 2019-08-16

Ponadto, Spotka posiada dwa aklywne umowy emisyjne:

o 7 Alior Bankiem na przeprowadzenie emisji obligacji o maksymalnej wartosci do 30 min PLN w okresie do 3 lat,
wramach kiérej Spolka przeprowadzila emisje obligacji seri AMWT16121601, AMWT27011701,
AMWT28071701, AMWTO02031701, AMWTO01091701, AMWT18091701, BMWT02061701, BMWT01121701,
BMWT14061701, BMWT25081701, BMWT26021801, BMWT21031801, BMWT21091701, BMWT27031801,
BMWT27091701, BMWT19011801, BMWT21071701 o lacznej wartosci nominalnej 18 290 tys. PLN o
maksymalnym terminie wymagalnoéci przypadajacym w okresie do 18 miesiecy od dnia emisji;

ez Noble Securilies na przeprowadzenie emisji obligacji w ramach oferly publicznej o wielkosci Programu do 180
min PLN o okresie zapadalno$ci nie dluzszym niz 4 lata. W ramach tej umowy na dzien sporzadzenia niniejszej
noty informacyjnej Spotka nie wyemitowala obligacji.

15. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje
w efektach przedsigwzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow diuznych,
oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw

dluznych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone
Akcje Emitenta sg notowane na rynku réwnoleglym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Obligacje Emitenta serii A2014, A2016, B2016, C2016 oraz MWT062018 sa notowane w ASO Catalyst.

Emitent publikuje raporly biezace i okresowe za posrednictwem systemu ESPI oraz na swojej stronie internetowej
w zakladce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczace Obligacji obligatariusze bedg mogli znalez¢ w raportach biezacych

i okresowych Emitenta.

16. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pienigzne

Nie dotyczy.

17. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia

wierzytelnosci wynikajacych z diuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu

zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot
Nie dotyczy.

18. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akcji = w przypadku

gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogélng liczhe
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glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

19. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszefistwa - dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedng obligacje: b) ceng emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.

20. Obowigzek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowej

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami Serii E2016,
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej do Noble Securities S.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33. Noble Securities S.A. przechowuje przekazane wydruki do czasu uplywu

przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacii.
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21. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/286915/31/20160927114708

Srona 1z 9

CENTRALNA | NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27 .09 2016 godz. 11:47:08
Numer KRS: 00002869156

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z p62n. zm.)

Data rejesracyi w Kiajowym Rejestrze Sydowym

31.08 2007

Ostatni wpis |Numer wpisu

31 Data dokonania wpisu 10.08 2016

Sygnalura akt

WRW NS REJIKRY13601/16/448

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLAWROCLAW A FABRYCZNE) WE WROCLAWIU, Vi WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAIOWEGD REJESTRU SADGMEGO

Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

{.Omaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2 Numer REGON/NIP

REGON: 933004286, NIP. 8971695167

3 Fuma, pod kidrg spitka dziata

MW, TRADE SPEELKA AKCYINA

4.Dane o wczedniejszej rejesiragi

5 Czy przedsigbiorca prowadz dzialalnosé  |NIE
gospodarczg z innymi podmiciami na
pedstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada stalus organizagi NIE
poiylku publiczanego?
Rubryka 2 - Sedziba i adres podmiotu
1.Sedaba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASIIE, powial M WROCLAW, gmina M \WROCLAW, miejsc. WROCLAW
2 Adres ul. PONSTANCOW SLASKICH, nr 125, lok 200, migjsz WROCLAW, kod 53-317, poczta WROCLAW, kraj

POLSKA

3 Adres pocaly eleklronicanej

4 Adres slrony internelowe)

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpiséw
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I dentyfikator wydruku: RP/286915/31/20160927 114708 Srona2z9

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie
datulu

1 AKT NGTARIALNY Z DNIAG SIERPHIA 2007 R SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ DOMINIKE
GRODZINSKA Z KANCELARII HOTARI ALNE) WE WROCLAMU, FRZY UL RUSKIE) 20/21, REP. A
NR 5586/2007

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA05.09.2007 R , NOTARIUSZ DOMI NIKA GRODZI NSKA, KANCELARI A
NOTARIALNA WE WROCLAWU FRZY UL RUSKIE) 20/21, REPERTORIUM A NR 6932/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.03.2007 R , NOTARIUSZ DOMINIKA GRCDZI NISA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCLAAU PRZY UL RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 7848/2007
AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.10.2007 R , NOTARIUSZ DOMI NIKA GRODZI NSiKA, KANCELARIA
MOTARIALNA WE WROCELAMU FRZY UL RUSKIE) 20/21, REPERTORI UM A NR B336/2007 ,
ZMi ANA§I | §10 STATUTU

3 09.05.2008 R , REPERTCRIUM A NR 3151/2008, ASESCR NOTARIALNY BARTOSZ WASIK
ZASTEFCA NOTARIUSZA BARBARY WASIK FROWADZACE) KANCELARIE NOTARIALNAW
MUICZU PRZY UL MARSZALKAJ PILSUDSKIEGO 12, 21 BT ONE NUMERY STATUTU SPGLKI
§24 UST. 1.

4 15.06.2003 R NOTARIUSZ SERASTIAN SZAFRANS , KANCELARI A NOTARI ALNAWE
WROCLAM U UL RUSKAS1 B, REP. ANR 3783/2009,
ZMiBHIONO § 8 UST. 1 STATUTU SPCHI

5 29.10.2009 R , NOTARIUSZ MARTA SZAFRANISHA, KANCEARIA NOTARI ALHA WE WROCLAVAU
FRZY UL RUSKIEIS1 B, REP. ANR 14913/2003;

INIBUONC §16 UST 3, UST 7, UST. B8,UST. 9, § 18 UST. |, UST. 2, UST. 3, UST. 4, § 19
UST. 1,UST. 2, §20 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 3, § 21 UST. 5, §23 UST. 1, UST. 2, § 24
usT. 1;

DODANGC. § 18 UST. 5, §20 UST. 4, § 23 UST. 3, UST_ 4, § 9" (FRIM)

USUNIETO: §21 UST. 6

6 31.08.2010 R, NOTARIUSZ SEBASTIAN SZAFRANSA, KANCELARIA NOTARI ALNA SERASTIAN
STAFRANISH | MARTA SZAFRAFISKA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCLAMU PRZY UL RUSKIE)
MR51 B, REP. ANR 963772010

IMIBUONG §1,8§3,§4.65,.56,5§7,68,§9.810,§11,§12,§13,§14,§15,§16, 8§17,
§18,§19,§20,§21,§22,§23,§24,§25,§26,§27 §28, §29,§30,§31,§32.
USUMIETO: §33, §34,§35,635,§37,§38, §39, 5§40, 541,542, §43,§44,§45,§9
(PRIM); ZMIBNIONG TYTULY | PODTYTULU STATUTU

7 29.03.2011 R, NOTARIUSZ SEBASTIAN SZAFRANS, KANCELARI A NOTAR ALNAWE
WROCLAWIU PRZY UL RUSKIEI 51 B, REP. ANR 3879/2011
IMIANA § 24 STATUTU.

8 02.04.2015 R, ASESCR NOTARIALMY ANNA BEM ZASTEFCA NOTARI USZA SEBASTI ANA
STAFRANSIIEGD, KANCELARIA NOTARI ALNAWE WROCLAWIU, UL RUSKAS1B, REP. ANR
4715/2015

IM AN §6 UST. 1 ORAZ §23 STATUTU

UCHYLBNIE §24 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zoslala ulworzona spétka

NIEOZNACZCHY

2 Omaczenie pisma innego niz Manitor
Sgdowy | Gospodarczy, przemaczonago do
ogloszen spélki

w Zysku?

4.Czy dalul przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okiedlonym akcjonariuszom lub

Lytuly uczestnictwa w dochodach lub

majqtku spélki nie wynikajgcych z akegi?

5.Czy obligaloriusze majg prawo do udaatu |NIE
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Rubryka 6 - Sposob powstania spolki

1.Claedenie okolicznodzi powstania

FRIE<SZTALCENIE

2 Opis sposobu powstania spatki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE H URA USLUG FINANSOWYCH MW TRADE SPGLKI Z GGRANI CZONA
ODPOWI EDZIALNGSCI A W SPOLKE AKCYINA
UCHWALA ZGRCMADZENI A WSPOLNIKOW Z DNIAG SIERPNIA 2007 R O FRZEKSZTALCENIU

3 Mumer i data decyzji Frezesa Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentragi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstala spolka

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapita! spolki

wplaconego

1.Wysokosé kapitatu zakladowego 838 444 00 Zt
2\Wysokoés kapitalu docelowego |-

3 Liczba akeji wszystkich emigji 8384440

4 Wartodé nom'nalna akgji 0,10 Zt

5 Kwotowe okredlenia czgéci kapitalu 638 44400 7t

6.Warlo$ nominalna waiunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akqji

1 1.Nazwa saril akgji

A

2 Liczba akgji w dangj serii

5100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informaga, ze akgje nie 59
uprzywilejowane

AKCJE NIE 8A UPRZYW LEIGWANE

2 1.Nazwa serii akqi

B

2. Liczba akji w danej sarii

1458600

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akqi uprzywilejowanych lub
informagja, z2 akeje nie £3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEIOWNANE

3 1.Nazwa sarii akqi
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2 Liczba akdi w danej serii

1630000

3.Rodzaj uprzywilejowania i iczba

AKCIE NIE SA UPRZYW LEIGWANE

akgji uprzywilejowanych lub
informagja, z2 akeje nie 53
uprzywilejowane
4 1.Nazwa s2m akgi D
2 Liczha akei w danej seru 195840

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
informacja, za akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYW LEIGWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjgciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarz3d lub rada adminidrujjca 3 NE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

f.Hazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

IPRIAD

2 Spossb reprezantac)i podmiolu

DO SAADANIA OSMADCZET W IM BNIU SPOLI UFRAWNIB SA4 DWAJ CZLONKO'W E ZARZADU
DZIALAJACY EACTNIE LUB CZECHEK ZARZADU DZIALAJACY LACINIE Z PROMURENTEM

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgoych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub fiuma WAS LEWSH

2.Imiona RAFAL

3.Numer PESBJREGON 75031300274

4. Numer KRS EAAN

5.Funkeja w organis reprezentujgeym |FREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzzca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnogciach?

7.Dzta do jakiej zostala zawieszona  |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STROUEWSG

2. Imiona DARIUSZ ZBIGNIEW

3.Numer PESEL/REGON 60031703671

4.Numer KRS ek

b.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLCHEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE
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zarzgdu zoslala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  |------

3 1.Nazwisko / Naawa lub firma MIZURO
2 |miona MACIE) JERZY
3.Numer PESEL/REGON 71052201091
4 Numer KRS R

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEX ZARZADU

6.Czy osoba wehodzgca w sklad NIE
zatzzdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZCRCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sklad organu

1 1. Nazwisko ALGUST YNIAK

2 Imiona JAROSLAW

3.Numer PESEL 72071001479
2 1_Nazwisko MALS4

2.Imiona JAKUB

3. Numer PESEL 58111103257
3 1.Nazwisko LUBCZ YHISKA

2 imiona 1ZAEE A ANETTA

3.Numer PESEL 68030310508
4 1.Nazwisko KACZIMAREL

2 Imiona RAOIR

3 Numer FESEL 66111906534
5 1.Nazwisko SUKACZ

2lmiona DAWID MAREK

3.Mumer PESEL 72033008193

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej daialalnosa i 64,92, Z, POZOSTALE FORMY UDZ) BLANI A KREDYTOW
przedsigbiorcy

2 Przadmiol pozostatej dziatalnosci 1 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO RBIIEZNE
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przedsigbiorcy

64,91, Z, LEASING FINANSTNY

64,93, Z, POZOSTALA FINANSIWA DZIALALNGSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE
MIESLASYFIKO'WANA, Z WYLACZENI BV UBEZAECZET | FUNDUSZGW BYERYTALNYCH

€6, 19, Z, POZOSTALA DZI ALALNCSC WSPCMAGAIACA USLUGH FINANSOWE, Z WYLACZEHIEM
UBEZAECZE1 1 FUNDUSZOW ENERYTALNYCH

68, 10, Z, KUFNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCH HA VIRASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAIBM | ZARZADZANI E NIERUCHOMOSCI AV WLASNYM LUB DZI ERZAM GHYMI

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWI W ZAKRES E FROWADZENI A DZI ALALNOSCH
GOSPODARCZES | ZARZADZIAHIA

74,90, 7, POZOSTALA DZI ALALNOSE PROFESJONALNA, NAUKGIWA | TECHNICZNA. GDZIE
INDZIEJ NI ESKLASYFI KOWANA

77,33, Z, WYNAJIBM | DZI ERZANA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZE ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NI ESKLASYFI KCV/ANE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Hr kolejny w
polu

Dala Zozenia Za okres od do

1 Wamianka o Zlozaniu
rocznego sprawozdania
finansowego

15.07 2008 01.01.2007 R - 31122007 R

26.06.2003 01.01.2008 R - 31122008 R

w [~

12.07.2010 01.01.2003 R-31.122003 R

14042011 01.01.2010 R - 31122010 R

19.04.2012 01.01.2011R - 31.12.2011R

16,04 2013 01.01.2012R-- 31.12.2012R

30.04 2014 0D 01.012013 DO 31.122013

21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

W [ [~ [ [N | ow

01.06.2016 0D 01.012015 DO 31.122015

2 Wemianka o Zozeniu opinii
biegtego rewidenta

=y

sesse

01.01.2007 R - 31122007 R

seern

01.01.2008 R - 31.12 2008 R

Ty

01.01.2009 R-31.12.2003 R

sasse

01.01.2010 R - 31.122010R

weene

01.01.2011R - 31.12.2011R

Ereus

01.01.2012R- 3112 2012R

caeue

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

eren

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

FFHREREREE L

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

3.\Yamianka o dozeniv uchwaly
lub postanowienia o
zalwierdzeniu sprawozdania
finansowego

srwae

01.01.2007 R - 31.122007 R.

01.01.2008 R - 31.12.2008 R

01.01.2003 R-31.122003 R

01.01. 2010 R -31.122010 R

ey

01.00.2011R - 31.12.2011R

serae

01.01.2012R- 31.12.2012R

0D 01.01.2013 DO 31.12 2013

0D01.01.2014 DO 31.12 2014

W (o (N ;W N

0D 01.01.2015 DO 31.12 2015

4 \Wzmianka o zdlezeniu

senan

01.01.2007 R - 31.12.2007 R
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sprawozdania z daatalnosd 2 Seves 01.01.2008 R_ - 31.12.2008 R.
podmicly 3 01.01.2009 R-31.12.2003 R

4 01.01.2010R - 31.122010 R

5 01.01.2011R - 31.12.2011R

5 01.01.2012R- 31.12.2012R

7 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczgcym rok obrotowy

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogltoszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioéci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawvomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

Brak wpisow

35




Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

Identyfikator wydruku: RP/286915/31/20160927114708 Srona8z 9

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu ukladowym

Brak wpisdn

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych lub o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarcze]

Erak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 27.09.2016

adres strony internetowej, na ktorsj s3 dostepne informagje z rejestru https:/fems ms gov.pl
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22. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tre§¢ podjetych

uchwal walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikéw w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT
SPOLKI AKCYINE]
M.W. TRADE
(tekst jednolity)

I. Postanowienia ogdlne

§1
Spotka powstala w wyniku przeksztalcemna, na podstawie przepiséw Tytulu IV, Dziatu IIl, Rozdzialéw
114 Ustawy z dnia 15 wizednia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. N1 94, poz.1037), Spotki
Biuro Uslug Finansowych M.W. Trade Spétka z ograniczony odpowiedzialnoéeiy z siedziby we
Wreochawin, wpisangj do tejestru przedsigbiorcéw pod nr KRS 0000208510, prowadzonsgo przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabryczne] Wydzial VI Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego.

§2
1. Firma Spolki brzmi M.W. Trade Spotka Akeyna.
2. Spdtka moze takze uzywad skrécone) nazwy M.V Trade S.A. o122z poslugiwad si¢ wyrézniajacym
ja znakiem graficznym.

§3
Siedziba Spalki jest Wroctaw.

§4

Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolite) 1 poza jej granicami.

—

2. Na obszarze swojego dzizlania Spélka moze tworzyé oddzialy 1 inne jednostki organizacyjne oraz
tworzyé spélki i przystepowad do spolek juz istniejacych, a takze uczestniczyé we wszelkich
dopuszczonych prawem powigzanach organizacyjno-prawnych.

§5

Czas trwama Spotha jest nisograczony.
I1. Przedmiot dzialalno$ci Spétki

6
1. Przedmiotem dziatalnoscs Spolki wedlug Pnli;iej Klasyfikacyi Dzialalnoder jest:

- Dziakalnoéé agentéw zaymujacych sie sprzedazy towardw é2nego rodzaju (PKD 46.19.2),

- Sprzedaz huttowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),

- Magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw (PKD 52.10.B),

- Przygotowywanie 1 dostarczamne Zywnns'ci dla odbiorcéw zewnstrznych (catenng), (PKD
56.21.Z),

- Wydawanie ksiazek (PKD 58.11.2),

- Wydawanie wykazéw o1az list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.2),

- Pozostala dziatalnosé wydawnicza (PKD 58.19.2),

- Dziatalnoéé zwiazana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),

- Dzialalnoéé mwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2),

- Duzialalnoéé zwizzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.Z),

- Pozostata dzialalnoéé uslugowa w zakiesie technologi informatyeznych i komputerowych
(PKD

- 62.09.7),
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Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami intemetowymi (hosting) 1 podobna dzialalnosé
(PKD

63.11.Z),

Dzialalnosé poitali intemetowych (PKD 63.12.7),

Pozostala dzialalnosé ustugowa w zakresie informacy, gdzie indzie) niesklasyfikowana (PKD
63.99.Z),

Pozostate posrednictwo pienigine (PKD 64.19.Z),

Dziatalnoéé holdingdw finansowych (PKD 64.20.Z),

Dziatalnoéé trustéw, funduszdw 1 pedobnych instytcy finansowych (PKD 64.30.2),

Leasing finansowy (PKD 64.91.Z),

Pozostale formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z),

Pozostala finansowa dziatalnosd uslugowa, gdzie indzie) niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

Pozostala dzalalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1
funduszéw

emerytalnych (PKD 66.19.2),

Fupno i sprzedaz nieruchomoéci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z),

V/ynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),
Poérednictwo w obrocie nieruchomoséciami (PKD 68.31.%),

Zarzadzanie nieruichomosdciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),

Dziatalnosé prawnicza (PKD 69.10.2),

Dzialalnoéé rachunkowo ksiegowa; doradztwo podathowe (PKD 69.20.Z),

Dziatalnoéé¢ firm centralnych (head offices) 1 holdingéw, z wyliczemem holdingéw
finansowych

(PK.D 70.10.2),

Stosunki migdzyludzkie (public relations) 1 komunikacja (PKD 70.21.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarcze) 1 zarzadzania (PKD
70.22.7),

Dzialalno$é agencyi reklamowych (PKD 73.11.2),

Posrednictwo w sprzedazy miegjsca na cele reklamowe w mediach elektiomcznych (Intemet)
(PKD

73.12.C),

Posrednictwo w sprzedazy migjsca na cele reklamowe w pozostalych mediach (PKD 73.12.D),
Badanie rynku 1 opinii publicznej (PKD 73.20.Z),

Dzialalnoéé w zakiesie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z),

Dzialalnosé zwizzana 2z tlumaczemami (PKD 74.30.Z),

Pozostala dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzie) niesklasyfikowana
(PKD

74.90.Z),

Wynajem 1 dzierfzawa samochodéw osobowych 1 furgonetek (PKD 77.11.Z),

Wynajem 1 dzierfawa maszyn 1 urzadzen binrowych, wlaczajac komputery (PKD 77.33.2),
Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, uizadzen omz débr matedalnych, gdzie indziej
nissklasyfikowane (PKD 77.39.Z),

Dzierzawa wlasnosci mtelektualne) 1 podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.Z),

Dziatalnodé zwizzana z wyszukiwaniem musjsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw (PKD
78.10.Z),

Dziatalno$é agencji pracy tymezasowe) (PKD 78.20.7),

Pozostala dzialalno$é zwiazana z udostepnianiem pracowmkéw (PKD 78.30.2),

Dzialalnosé detektywistyczna (PKD 80.30.Z),

Fong
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Statut

- Dzialalnoicé ustugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura (PKD 82.11.Z),

- Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdw 1 pozostata specjalistyczna dziatalnosé
wspomagajaca prowadzenie biura (PKD 82.19.2),

- Dazialalnosé zwizzana z organizacia tarsgdw, wystaw 1 kongresoéw (PKD 82.30.2),

- Dazalalnos$¢ $wiadczona przez agencije inkasa 1 biura kredytowe (PKD 82.91.Z),

- Pozostala dzialalnosé wspomagajaca prowadzenie dzialalnoder gospodarcze), gdzie indzie
niesklasyhkowana (PKD 82.99.2),

- Pozostale pozaszkolne formy edukacii, gdzie indzie) nissklasyfikowane (PKD 85.59.B),

- Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen rolniczych (PKD 77.31.%2),

- Wynajem i dzierZawa maszyn 1 urzadzen budowlanych (PKD 77.32.Z),

- Wynajem 1dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzenin oraz dobr matenalnych, gdzie indziej
niesklasyhkowane (PKD 77.39.2),

- Dazierzawa wlasnoéei intelektualng) i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.2).

Dziatalnoéé okredlona w ustgpie popizedzajacym moze byé prowadzona przez Spélke m

rachunek whasny lub w podrednictwie, takze w kooperacji z przedsigbiorcami krajowymi i

Zagranicznymi

Dziatalnodé gospodaicza, ktére] prowadzenie wymaga, na mocy oddzielnych przepiséw, koncesji

lub zezwolenia, zostarue podjeta przez Spolke po ich uzyskaniu.

Z zachowaniem wlasciwych przepiséw prawa, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spélki moze

nastapi¢ bez obowiazku wykupu akep od tych akejonanuszy, ktérzy nie godza sie na taka zmiane.

I1I. Wiadze Spétki

§7

Wiadzami Spotki sa:

1.
2.
3.

Valne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie

§8
Zwyczame Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad nie poZniej niz na dzien przypadajacy w ciagn
szesciu miesigey po uplywie roku obrotowego.
Rada Nadzoicza moze zwolac Zwyczane Walne Zgromadzenie, jezell Zarzad nie zwola go w
terminie okreslonym w ust.l lub wymaganym pizez obowiazujace przepisy prawa.
Akcjonanusz lub akcjonanusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitalu zakladowego moga #adaé
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1 umieszezenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moZe byé zwolane takze przez Rade Nadzorcza lub
akcjonanuszy na zasadach okreslonych w cbowiazujacych przepisach prawa.

§9
Do kompstencii  Walnego  Zgromadzenia, oprécz  innych  spraw  pizewidzianych
w obowiazujacych przepisach 1 w niniejszym  Statucie, naley podsjmowanie uchwal w
nastgpujacych sprawach:

1) rozpatrzemie 1 zatwierdzenie sprawozdamia zarzadu z dzialalnosa spolki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly 1ok obiotowy oraz udzielenie absolutorium
czlonkom organdéw spotki z wykonania przez nich obowiazkéw,

2) =zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgdci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

3) emisja obligacyt zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
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Statut zatwserdzony przez Z

2. Nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzythowama wieczystego lub udzialu w nieruchomosdci nie
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

3. Suzczegblowe zasady organizowania i funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okredla Regulamin
Valnego Zgromadzenia uchwalony pizez Walne Zgromadzenie.

§10
Walne Zgromadzenie zwolywane jest zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami prawa.

§u
Walne Zgromadzenie odbywa sic w siedzibie Spolki lub w migjscowosar bgdace) siedziby gieldy, na
ktérej dopuszezone sa do obrotu gieldowego akeje Spélki (wylacznie na terytonum Rzeczypospolite)
Polskiej), chyba ze w ogloszeniu o zwolanin Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne migjsce
na terytorum Rzeczypospolitej Polskie)

§12

1. Jezeli obowiizujace przepisy lub postanowienia nintejszego Statutu nie stanowiy inaczej, uchwaly
Walnego Zgromadzenia sa podejmowans bezwzgledna wigkszodcia gloséw oddanych, z tym ze
uchwaly w sprawie umorzerua akejt zapadajq wigkszosicia ¥ gloséw oddanych bez wzglgdu na to,
czy umorzenie nastepuje przez obnizenie kapitalu zakladowego czy z czystego zysku.

2. Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszezonej w porzadku obrad moze zapasé
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nia istotme powody. Wniosek w takiej sprawie powinien
zostaé szczegdlowo umotywowany. Zdjgcie z porzadku obrad badd zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczone] w porzadku obrad na wiiosek akcjonanuszy wymaga podjecia uchwaly
V/alnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obeenych
akcjonanuszy, ktérzy zglosili taki wniosek, popartej wigkszoscia ¥ glosdw.

§13
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wicepizewodniczacy Rady Nadzorcze), aw
przypadku ich nieobecnoéei inny czlonek Rady Nadzoireze). W przypadku nieobecnodci czlonkéw
Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad
B. Rada Nadzorcza

§14
1.  Rada Nadzorcza sklada sig z pigciu do siedmiu oséb.
2. V/ sktad Rady Nadzorcze) wechodza Pizewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i pozostali czlonkowie.

§15

1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa dwa lata. Czlonkéw Rady MNadzoiczej powoluje si¢ na okres
wspolnej kadencji.

2. Rada Nadzorcza lub poszezegdlni jej Czlonkowie wybieram s przez Walne Zgromadzeme 1 moga
by¢ odwolani uchwaly Walnego Zgromadzenia pized uplywem kadencji Rady Nadzorcze.
Mandat czlonka Rady Nadzoreze|, powolanego przed uplywem dangj kadencji Rady Nadzorczej,
wygasa réwnoczeénie z wygasnigciem mandatéw pozostatych Czlonkéw Rady Nadzorczey.

3. Mandat Czlonka Rady Nadzorcze] wygasa najpdinuej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwisrdzajicego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkeji czlonka
Rady Nadzorcze).

4. Mandat Czlonka Rady Nadzorcze] wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwolania go
ze sktadu Rady Nadzorczej. Dla swej waznodci rezygnacja z pelnienia funkeji czlonka Rady
Madzorcze) powinna byé ztozona Zarzadowi w formie pisemne;.

5. Rada MNadzorcza wybiera ze swojego grona Pizewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego Rady.

6. Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a2 w razie jego nicobecnodci
Wiceprzewodniczacy Rady.

7. Czlonkowie Rady Nadzorcze moga byé wybierani ponownie do Rady nastgpnych kadency.
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Statut zstwierdrony przez ZWZA MW Trade SA 2 kwietns 2015 «

8. Czlonkowie Rady Nadzorczej dziataja w Radzie Nadzorcze) osobiscie. Dopuszezalne jest 1dwries
podejmowanie uchwat bez odbycia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezpoéredniego porozumiewania sig na odleglosé.

§ 16

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje co najmniej raz na kwartal jej Przewodniczacy. Obradom
Rady MNadzorczej przewodniczy jej Przewodmiczacy, a w przypadku jego nieobecnodci
Vheeprzewodniczacy Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje takze posiedzenia Rady na
pisemny wniosek Zarzadu Spélki, Prezesa Zarzadu Spélki lub czlonka Rady Nadzorczej. [eiel
Przewodniczacy Rady Nadzorcze) nie zwola posiedzenia w terminie dwoch tygodm od dnia
otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwolad samodzielnie, podajac datg, miegjsce 1
proponowany porzadsk obrad.

2. Uchwala Rady moze byé podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszent.
Dla podjecia uchwaly Rady na posiedzeniu wymagana jest ponadto obecnoéé wigkszodar g
czlonkéw, w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajy wigkszodciy gloséw oddanych, chyba ze bezwzglednie
obowiazujace pizepisy Kodsksu Spélek Handlowych wymagaja zachowania surowszych zasad
glosowania. W przypadku réwnosci gloséw 1ozstizyga glos Przewodniczacego Rady Nadzoicze).

4.  Szczegblowe zasady funkejonowania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorcze
uchwalony przez Walne Zgromadzenia.

§17
Rada Nadzowcza sprawwe staly nadzér nad dzialalnoscia Spotki. Ponadto do kompetencyi Rady
Nadzorczej, opréez innych spraw przewidzianych w obowiazujacyeh przepisach, nalezy:

a) powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu Spélk,

b) czasowe zawieszanie Zarzadu Spélki lub poszczegdlnych jego czlonkdw w czynnodeiach,

) ustalanie wysokosci wynagrodzenia oraz zasad wynagradzania Czlonkéw Zarzadu,

d) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spolki,

) udzielanie czlonkom Zaizadu zgody na zaangazowanie si¢ w dzialalnoéé konkurencyjna dla
Spélki,

) wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych oraz do dokenywania
czynnoscl rewizj finansowe) w Spolee,

g) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Spoélki oraz sprawozdania finansowego za  ubiegly
ok obrotowy, o ktérych mowa w art. 395§2 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych w zakresie ich
zgodnodci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takie skladanie Walnemu Zgromadzenin
corocznego pisemnego sprawozdania z wynkow tej oceny,

h) zatwierdzanie rocznego budzetu, planu biznesowego oraz planu strategicznego Spotk,

i) udzielanie zgody na polaczenie z innym podmiotem,

) opiniowanie wniosku o likwidacje Spotki przed jego pizedstawieniem  Walnemu
Zgromadzeniu,

;) zatwierdzenie limitéw zadluzenia Spétki oraz podejmowanie decyzji co do zwickszema takich
limitéw,

) udzielanie zgody na zaciaganie przez Spolke zobowijzan finansowych, ktérych wartosd
przekracza limity zatwierdzone przez Radg Nadzoreza,

m) udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowama wieczystego lub udziatu w
niemuchomoder przez Spolke,

n) opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spoélki oraz projektéw innych uchwal pized ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

o) opiniowanie kandydatury na prokurenta Spotki,

p) udzielanie zgody na zawarcie przez spolke umowy, innej transakeji lub kilku powigzanych
uméw lub innych tiansakeji wykraczajacych poza zakres zwyklej dziatalnoder Spdélki lub
niezwiazanych z podstawowa dzialalnodci Spoélki, ktérych taczna wartoéé przekracza 1.000.000
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PLN,

q) udzielanie zgody na nabyeie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzadzenie jakumikolwiek
sktadnikami majatku lub innymi aktywami Spotki w ramach transakeji wykraczajace] poza
zakres zwyklej dzialalnoéci Spolki lub miezwiazanych z podstawowa dziatalnodeig Spolk,
ktérych wartosé przekracza 500.000 PLN,

1) wynaZanie zgody na udzielenie porgczenia, z wyjatkiem porgezen udzielanych w zakresie
zwykle] dzialalnoscr Spélki w  ramach limitn zatwierdzonego pirzez Rade Nadzorcza,
podpisanie w imieniu Spélki jakichkolwiek weksli zabezpieczajacych zobowijzania oséb lub
podmiotéw trzecich oraz podjscie wszelkich ezynnosdci majacych na celu zabezpieczenie
zobowijzan innych oséb lub podmiotéw, ktérych wartosé przekracza 1.000.000 PLN,

s) zatwierdzanis limitu kwoty poreczent udzielanych w zakiesie zwyklej dzialtalnosci Spétki;

t) udzielanie zgody na objecie lub nabycie akeji lub udziatéw w innych spéikach lub dokonanie
innej inwestycji w inne spoiki lub praystapienie do wspdlnego przedsiewzigcia, w przypadku
gdy wartoéé pojedynczej inwestyc) przekracza 500.000 PLN,

u) zatwierdzanie limitu kwoty obciazert na skladnikach majatkowych Spétki (zastawow, hipotek
lub innych obcigzen) oraz podejmowanie decyzji co do zwickszenia takich limitéw,

v) ustanawianie przez Spolke obeiazert na skladnikach jej majathu, w przypadku, gdy wartoié
takich obciazen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

w) wykonywanie zadaii Komitetu Audytu jezeli Komitet Audytu nie zostal powolany lub istnieja
przeszkody unismozliwiajace jego dzialante.

§18
Rada Nadzorcza w drodze uchwaty powoluje w razie potizeby spoiréd swoich czionkdw stale badz
doragne zsspoly lub komitety do wykonywania okreslonych zadan dzialajace jako kolegialne organy
doradeze i opiniotwércze Rady Nadzorcze). Przedmiot i tryb dzialania zespoldw i komitstéw okredla
regulamin zespolu lub komitetu uchwaleny przez Rads Nadzoreza,

C. Zarzad

§19
Zarzad Spolki sklada sie z dwéch do pigciu osob.
Cztonkowie Zarzadu s3 powolywam 1 odwolywani przez Rade Nadzorcza.
Kadencja Zarzadu trwa tizy lata. Czlonkéw Zarzadu powoluje sig na okres wspdlne) kadenciu.
Mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpdZniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

& iy

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostami pelny rok obrotowy pelnienia funkeji
Czlonka Zarzadu.

5. Poszczegdlni Czlonkowie Zarzadu moga byé odwolam w kazdym czasie. Mandat Czlonka
Zarzadu, powolanego pized uplywem diang) kadencji Zarzadu, wygasa rownoczednie z
wygasnigciem mandatow pozostalych Czlonkéw Zarzadu,

6. Mandat Czlonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacyi albo odwolamia go ze
skladu Zarzadu.

7. Szczegdlowe zasady funkcjonowania Zarzadu okredla Regulamin Zarzadu Spétki zatwierdzony
pizez Rade Nadzorcza.

§20

1. Zarzad kierje dzialalnoécia Spéltki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.

2. Do kompetencji Zarzadu nalezy wszystkis sprawy niezastizezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze).

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszodcia glosow, a kazdy Czlonsk Zarzadu dysponuje
tylke jednym glosem. W przypadku réwnoéci gloséw oddanych w glosowaniu decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

4. Udzielenie prokury wymaga uchwaly podjetej jednomyélnie przez wszystkich czlonkéw Zarzadu,
natomiast do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z czlonkow Zarzadu jednoosobowo.
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§21
1. Do sktadania ofwiadczed w imienuu Spoltki uprawnieni sy dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy
tacznie lub czlonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.
2. Oéwiadczenia skladane Spélece oraz dorgezemna pism moga byé dokonywane wobec kazdego z
cztonkdéw Zarzadu lub prokurenta.

IV. Zasady gospodarki finansowej Spétki

§22
Funduszami wlasnymi Spoélk sa:
1. kapital zakladowy,
2. kapital zapasowy,
3. kapitaly 1ezerwowse.
§23

1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 838.444,00 21 (slownie: osiemset tizydziedci osiem tysigcy
czterysta czterdziesci cztery zlote) 1 dzieli sig na:
-5 100 000 akeji sent A o numerach od Nr A 0 000 001 do Nt A 5 100 000;
- 1 458 600 akeji senit B o numerach od Nt B 0000 001 do Nt B 1 458 600,
-1 630 000 akeji sedii C ¢ numerach od Nt C 0 000 001 do Nt C 1 630 000,
-195840  akeji semt D o numerach od Ne D 000 001 do Nt I 195 840.
2. Warto$é nommalna jedne) akej wynos: 10 groszy (slowmie: dziesigc groszy).

§ 24
Uchiylony

§ 25
1. Wszysthie akeje Spdlki s3 akejami na okaziciela,
2. Akcje seri A i B wydawane sa za udzialy w Spélce Biuro Ustug Finansowych M.VW/. Trade Spotka
z ograniczona odpowiedzialnodcia w nastgpstwie przeksztalcenia Spotki

§26
1. Zamiana akeji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
2. Na zasadach okieslonych w obowiazujacych przepisach akcje moga byé umorzone. Umorzenie
akeji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§27
1. Zastawnikowi ani uzythownikowi akeji nie przysluguje prawo glosu.
2. Przyznanie szezegdlnych uprawnienl akcjom lub osobistych uprawnien akejonanuszom moze byé
uzaleznione od dokonania oznaczonych $wiadezed, uptywu terminu lub ziszezenia sie warunku, o
ile uzaleznienie takie bedzie okiedlone w tresci uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§28
1. Spélka moze podwyizszyé kapital zakladowy w drodze emisji nowych akeji lub podwyzszenia
wartoéci nominalnej dotychezasowych akeje
2. Objscie nowych akeji moze nastapié w drodze:
a) subskrypeji prywatney;
b) subskrypc) zamkmgtey;
) subskrypciji otwarte).
3. Akcjonanusze maja pierwszeristwo do objecia nowych akeji, w stosunku do Lezby posiadanych
akeji (prawo pobom).
4, Akcje nowych emisji moga byé wylacznie akejami na okaziciela.
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5. Cena emisyjna akeji moze byé réwna lub wy#sza od j&j wartoéci nominalnej.

6. W przypadku podwy2szena kapitalu zakladowego, moze byé on pokryty whladami pieniginymi
lub niepienisznymi, a takze poprzez przeniesienie na kapital zakladowy srodkéw z kapitalu
zapasowego lub kapitatéw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeh moga byé przeznaczone na
ten cel lub przez wydanie akcji w migjsce nalezne akejonanuszom dywidendy.

§29

Spéltka moze emitowad obhgacje, w tym obligacje zamisnne.

§30
Spolka oprocz kapitalu zapasowego, tworzonsgo zgodnie z obowiazujacymi przepisami, moZze tworzyé
inne kapitaly rezerwowe. O utworzeniu lub zniesieniu kapitalu rezerwowego, jak réwniez o
kazdorazowym uiycin  kapitalu  zapasowego lub  kapitalu  rezerwowego rozstrzyga  Walne
Zgromadzenie.

V. Postanowienia koiicowe

§31
1. Rozwiizanie Spolks mose nastapic w przypadkach przewidzianych prawem oraz w drodze uchwaly
Walnego Zgromadzenia podjete) wickszoscia ¥ gloséw oddanych w obecnoser akcjonanuszy
reprezentyjacych przynajmnie) % kapitalu zakladowego.
2. W razie likwidacji Spétki Walne Zgromadzene wyznacza likwidatoréw Spélki i okreéla sposdb
przeprowadzenia likwidac)i.
3. Podzial majatiu Spolki nastgpuje w stosunku do dokonanych wptlat na kapital zakladowy Spotk.

§32
1. Kompetencje czlonkéw Zarzadu ustaja z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia o
powotlaniu hikwidatoréw,
2. Walne Zgromadzenie 1 Rada Nadzorcza zachowuja swoje uprawnienia, az do czasu zakoriczenia
likwidacji.
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Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

Uchwala
Zarzadu M.W. Trade S.A. z sledziba we Wroclawiu

w sprawie doprecyzowania maksymalnej liczby obligacji proponowanych do nabycia
na podstawie uchwaly Zarzadu M.W. Trade S.A. z dnia 27 lipca 2016 roku
w sprawie emisji obligacji serii E2016

podjela na posiedzeniu w dniu 16 sierpnia 2016 roku

I. Zarzad spotki pod firmg MW. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu (,Spélka’), dzialajgc na podslawie
§ 20 ust. 1 slatulu Spéiki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 slycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwalg
nr 18/2016 Rady Nadzorczej Spdlki w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez MW, Trade
S.A., zmienia §1 ust 1 Uchwaly Zarzadu MW. Trade S A z siedzibg we Wroclawiu w sprawie emisji
obligacji serii E2016 podjetej na posiedzeniu w dniu 27 lipca 2016 roku (,,Uchwala”), ktdry olrzymuje
nowe nastepujgce brzmienie:

§1

1. Spdlka wyemiluje nie wigcej niz 14 500 (czlernascie tysigcy pigéset) sztuk obligacji na okaziciela
serii E2016, o warlosci nominalng) 1.000,00 zi (jeden tysigc zlotych) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 14 500.000,00 zt (czternascie miliondw pigéset tysigcy ztotych) (.Obligacje’).

Il. Zarzad spotki pod firmg MW, Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu uwzglgdniajgc dolychczasowg
zmiane Uchwaly niniejszym przyjmuje jednolita treé¢ Uchwaly, nadajac jej nastepujace brzmienie:

»Uchwala
Zarzadu M.W. Trade S.A. z sledziba we Wroclawiu
w sprawie emisji obligacji serii E2016
podjela na posiedzeniu w dniu 27 lipca 2016 roku
(tekst jednolily)

Zarzad spolki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu (,Spolka®), dzialajac na podstawie
§ 20 ust. 1 stalutu Spétki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 1., poz. 238) (,Uslawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwalg
nr 18/2016 Rady Nadzorczej Spdlki w sprawie wyrazenia zgody na emisjg¢ obligacji przez
MW. Trade S A, podejmuje uchwale o nastepujgcej treci:

§1

1. Spolka wyemiluje nie wiecej niz 14 500 (czlernadcie lysigey pigéset) sztuk obligacji na okaziciela
serii E2016, o wartosci nominalnej 1.000,00 zi (jeden tysigc zlotych) kazda, o lacznej wartosci
nominalnej 14.500.000,00 z{ (czternascie milionbéw pigéset tysiecy zlotych) (.Obligacje’).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w dredze oferty prywalnej w trybie, o klérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez zlozenie propozycji nabycia Obligaci nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstana po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securilies Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spolke z Noble Securities S.A. (.Ewldencja”).

4. Uslala sig nastepujace parametry Obligacii:

1) Obligacje bgda:
a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej Obligacji,
b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

I

49




Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

9

c) oprocenlowane — wysoko$¢ oprecentowania Obligacji bgdzie zmienna i bedzie rowna
stawce WIBOR3M pewigkszonej o marze 4,00 p.p. w skali roku, a odsetki bgda naliczane
poczawszy od daly emisji Obligacji (z wylgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacii
(wtacznie z tym dniem) | bedg wyplacane co 3 miesigee,

d) podlegaé wykupowi w okresie 36 miesiecy od daty emis]i

2) Obligacje nie bedg:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spdiki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spoiki
z pienwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

¢) obligacjami przychodowymi.

. Prog Emisji w rozumleniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostal ustalony.
. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie ich do ASO Calalyst j. alternatywnego

systemu obrolu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

. Obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczen pienigznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne

uprawnienia do $wiadczen niepienigznych.

. Celem emisji jest pozyskanie przez Spolke $rodkéw finansowych na aktywnoé¢ w obszarze

podstawowej dzialalnosci operacyjnej, lj. finansowanie wierzytelnosci i zobowigzan podmiolow
dzialajacych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terylorialnego.
Emitent nie przewiduje wprowadzenia instylucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone

§2
Szczegbdlowe warunki emisji Obligacji, w lym informacje o sposobach skladania zapiséw na
Obligacje, ich oplacania oraz lerminy:
1) rozpoczecia oferly Obligacii,
2) zapisywania sig na Obligacje,
3) przydzialu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligacji),
4) wykupu Obligacii,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym —~ Propozycji Nabycia Obligacji.”

11l Uchwata wehodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba Cztonkdéw Zarzgdu - 3

Liczba obecnych Czionkéw Zarzadu -3
Uprawnionych do glosowania - 3
Gloséw ,za"” -3

Gloséw ,przeciw” -0

Gloséw ,wstrzymujacych sig” - 0

Il i
ég;];:azz;-:::;u Glos P7p}ls Czionka Zarzadu
o =
Ralzt Wasi'ewski O wstizymalsie
Prezes Zarzgdu !
a przeciv
23
Dariusz Strojevvskl g . -
Czionek Zarzgdu WS "ZH."'”E 5§
O  przeciv )
e 2a
Maciej Mizuro g - -
Czlonek Zarzadu wslrzymal sig
- O przeciw

50




Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

?

Uchwala
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzihq we Wroctawiu
w sprawlie przydzialu obligacii serii E2016

podjeta na posiedzeniu w dniu 16 sierpnia 2016 roku

Zarzad M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroclawiu (,Spotka”, ,Emitent”), dzialajac na podstawie
Uchwaly z dnia 27 lipca 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii 2016 (,Obligacje”) oraz na
podstawle ustawy 2z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (Dz. U. z 2015 r, poz. 238 (,Ustawa
o ohligacjach”) i zgodnie z warunkami propozycji nabycia Obligagji zatwierdzonymi w dniu 27 lipca
2016 roku, podejmuje uchwale, o nastgpujace] tresci:

§1

1. Zarzad Emitenta stwierdza dojscie emisji Obligacji do skutku.

2. Zarzad Emitenta postanawia przydzielié tacznie 14 500 (czternascie tysiecy pigéset) sztuk
Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 71 (jeden tysigc ztotych 00/100) kaida, o tacznej
wartoéci nominalnej 14.500.000,00 2! (czternaécie miliondw piecset tysigcy zlotych 00/100).

3. Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonyeh na ich rzecz Obligacji stanowi zatacznik nr 1 do
niniejszej Uchwaly.

4, Zzarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie moiliwosci
zapisania Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach
prowadzonej przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z lista, o ktorej mowa w pkt 3 powyiej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
z postanowieniari warunkow emisji.

§2
Uchwala wchodzi w 2ycie z chwilg podjgcia.

Zalacznik 1 —Wykaz inwestordw, na rzecz ktérych przydzielono Obligacje

Imlg i nazwisko Glos Podpis Czlonka Zarzadu

Cztonka Zarzadu
Rafal Wasilewski za )
trzymal si
Prezes Zarzedu s m).ma ¥ M/
przeciv \ .
Dariusz Strojewskl \ =
.."‘ /“'
za
wtrzymal sig

TR T
przeciv lf ]

2a
wstrzymal sie
przeciw

oocg|ooR

Czlonek Zarzgdu

IMaciej Mizuro

ood
//-k

Czlonek Zarzgdu
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Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

24. Warunki emisji Obligacji Serii E2016

WARUNKI EMIS]1 OBLIGAC]1 SERII E2016
SPOLKI POD FIRMA
M.W. TRADE S.A.

Wroctaw, 27 lipca 2016 r.

tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone aneksem nr 1 z dnia 16 sierpnia 2016 r.
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Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Fmisji abligacji serii E2016 spdtki MW. Trade SA. 2 siedzibg we Wroclawiu

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII E2016

DEFINICJE

W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkq litera majg znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1101 ,ASO Catalyst”, ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korparacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwa CATALYST;

1.1.02 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A, Powszechna Kasa
Oszczednodcei Bank Polski S.A, Polska Kasa Opieki S.A, ING Bank 8laski S.A., mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.03 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot S.A. z siedzibq w Warszawie, pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al Armii Ludowej 26, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktérej kapitat
zakladowy wynosi 10 000 000,00 zt (oplacony w catoéci);

1.1.04 ,Dematerlalizacja w KDPW" oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie;

1.1.05 ,Depozytariusz” oznacza NS pelnigey funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencie
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, zas w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sg Obligacje;

1.1.06 ,Dzlei Emisji” oznacza dzien wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji, w ktérym
Ohligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji i bedgcy dniem powstania
praw z Obligacji;

1.1.07 ,Dzien Przydzialu” oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dzien Przydzialu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.08 ,Dzien Platno$ci Odsetek” lub (w zaleznofci od kontekstu) ,Dni Plamoscl
Odsetel” oznaczajg dni wskazane w pkt 3.6 Warunkow Emisji, w ktorym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;

1.1.09 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajgcy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.10 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu,
Dniem Wezedniejszego Wykupu na Zdanie Emitenta lub odpowiednio Dniem
Platnodci Qdsetek, a gdy taki dzien nie bedzic mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w
szczegdlnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem
Wykupu lub odpowiednic Dniem Platnosci Odsetek w zakresie majgcym
zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytuiu Obligaciji;

1.1.11 ,Dzien  Przedterminowego  Wykupu"  oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzied Priedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

s

]
/
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Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligagi serii E2016 spdlki MV, Trade SA. 2 siedziba we Wroclawiu

1112

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1417

1.1.18

1.1.19
1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

.Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanle Obligatariusza” oznacza dzie, o
ktérym mowa w pkt 7.2 Warunkdw Emisji;

.Dziefi Przedterminowege Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o
ktorym mowa w pkt. 7.3 Warunkéw Emisji;

«Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktorym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

«Dziei Robocezy” oznacza kazdy dziefl inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy, a po Dematerializacji w KDPW, KDPW prowadzi dzialalnos¢ w
sposdb umozliwiajgcy wykonanie czynno$ci okre$lonych w Warunkach Emisii;

»Dzlen Sesyjny"” oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW,;

«Emitent” oznacza spolke pod firmg M.W. Trade SA. z siedzibg we Wroclawiu, pod
adresem: 53-317 Wroctaw, ul. Powstancow $Slaskich 1257200, wpisang do rejestru
przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroclawia - Fabrycznej we Wrodlawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167, REGON
933004286, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 838 444,00 ztotych (wptaconym w
calosci)’

«Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji
stanowiacy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po Demalerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przez KDPW);

+Formularz Przyjecia” oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia;

»GPW” oznacza spdtke pod firmg Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktorej
kapital zakladowy wynosi 41 972 000,00 z1 (oplacony w catosci);

=Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
LKDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A;

.Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali numeru Rachunku Papierdw Wartosciowych, na
ktérym majq zostaé zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali
btgdny numer Rachunku Papierow Wartociowych;

«Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta 2 tytulu Obligaciji
obliczang i wyplacang za podrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkdw Emisji;

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
glownej, 4. kwote réwng Wartlosci Nominalnej wyplacang za poSrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami nirjiejszych Warunkdw

Emisji; \
X
é-’/ - (%_ Stronadz 17
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Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji abligagji serii 2016 spotki M.V/. Trade SA. 2 siedzibg we Wraclawiu

1.1.26

1.1.27

1.1.28
1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1136

1.1.37

1.1.38

.Marza” oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktdw procentowych, o jakg
powigkszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkow Emisji;

,NS” oznacza spotke pad firma Noble Securities S.A. z siedziby w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 21 (wplacony w catosci);

.Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkdéw Emisji;

LObligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, za§ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunku Papierdw Wartosciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dzialajgcego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za podrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

,Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w abrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wiecej niz 149 oznaczonych adresatow w sposob, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papierdw warto§ciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

.Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sig w Dniu Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) i koiiczacy sie w pierwszym Dniu Platno$ci Odsetek (wlacznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnodci Odsetek (z wylqczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platnodci Odsetek (wijcznie), a ostatni Okres
Odsetkowy koficzyé si¢ bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktdrym zobowigzanie do platnodci Kwoty
Wykupu stanie sie wymagalne (wigcznie);

JPrawo upadlojciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadioéciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U.z 2015 r. poz. 233, z pdin. zm);

«Propozycja Nabycia” oznacza dokument, o ktdrym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebgdgcy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sig
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacii;

JPrzedterminowy Wykup® oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okre§lonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

~Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

JRachunek Papierdw Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje.

JRachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.
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1.1.39 ,Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
wpkt 3.1.02 Warunk6w Emisji;

1.1.40 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strong internetowg pod adresem

https:/ /www.mwiradepl/ lub kazdg inng strong internetows, ktora jg zastapi w
przypadku zaprzestania funkcjonowania;

1.141 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

1.1.42 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r, poz. 94 z pd2n.zm.);

1.1.43 ,Ustawa o Ofercie” vznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spélkach publicznych (tekst jednolity: Dz U.2 2013 r, poz.1382 z poin.
zm.);

1.1.44 ,Wartoéé Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkdw Emisji;

1.1.45 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pdzniejszymi zmianami oraz Zalacznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art, 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.46 .Zarzad" oznacza Zarzad Emitenta;

1.147 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.48 ,zl" oznacza walutg ztoty polski (PLN).

1.2 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej majq przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3 Wszelkie pojgcia okreslone za pomocq odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie,

1.4  Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zalgczniki.

1.5 Naglowki zostaly wprowadzone wylgcznie do celéw ulatwienia lub odniesienia i nie
wplywaja na interpretacje niniejszych Warunko6w Emisji.

2. INFORMAC]E O OBLIGACJACH
2.1 Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii E2016, na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu,

2.1.02 Prawa z Obligacji, zgodnie z arl. 8 ust. 1 Uslawy o Obligacjach powstajq z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji i przyslugujg Obligatariuszowi.

2.1.03 Obligacje sq papierem warlo$ciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, Ze jest dluznikiem posiadacza Obligacji i zobowiazuje sie wobec niego do
spelnienia $wiadczen okre§lonych w niniejszych Warunkach Emijsji.
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2.2

23

24

2.5

2.6

2.7

2.1.04¢ Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzeZeniem postanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje si¢ skuteczne z chwila
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujgcego osobg nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Uslawa o Obligacjach.

2.1.05 Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moggq dochodzi¢
spelnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, z zastizezeniem przypadkow
polaczenia lub przeksztatcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastgpca prawny lub podmiot po
przeksztalceniu.

2.1,06 Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW,
Wskazanie podmiotu prowadzgcego Ewidencje
2.2.01 Od Dnia Emisji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w KDPW

Noble Securities SA. z siedzibq w Warszawie, przy ul. Przyokapowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaea numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul, Krdlewska 57, 30-081 Krakaw.

2.2.02 0d dnia Dematerializacji w KDPW

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktérych zapisane s3 Qbligacje.

Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysige 00/100) ztotych.
Cena emisyjna Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysige 00/100) zlotych (cena emisyjna jest réwna wartodci
nominalnej Obligacji).

Wielkos¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 14.500 (slownie: czternadcie tysiccy pieésel) sziuk
Obligacji.

2,602 Maksymalna warto§¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

tqczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
14.500.000,00 (ceternascie miliondw pieéset Lysiecy 00/100) ztotych.

2,603 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto§é nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta v
uchwale ws. przydzialu Obligacji.

Padstawa prawna i tryb emisji Obligacji
A/
S
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2.8

29

2.10

2.7.01 Obligacje emitowane sq zgadnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz:
a) wtrybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaly nr 18/2016 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A z dnia 26
lipca 2016 r. w sprawie wyraZenia zgody na emisj¢ obligacji przez MW. Trade
SA;

¢) na podstawie Uchwaly nr Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu z
dnia 27 lipca 2016 w sprawie emisji obligacji serii E2016.

2.7.02 Do Obligacji majq réwniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, edpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatdw w sposéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwiazku z
powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostgpnienia do publicznej
wiadomoéei prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

Dzien Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji

2.801 Dniem Przydzialu jest dziei 16 sierpnia 2016 r.

2,802 Dniem Emisji Obligacji jest dzieii 16 sierpnia 2016 r.

2.8.03 Dzied Przydzialu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.

Prég Emisji

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
Dzieft Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesiecy, tj. 3 lata.

2.10.02 Dniem Wykupu jest dzien 16 sierpnia 2019 r,

2.10.03 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzied niehgdacy Dniem Robaczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgeym po Dniu Wykupu,
bez prawa Zgdania odsetek za opéznicnie lub Jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktéray posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA
Sposdb ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.01 Obligacje s3 oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
rdwna Stopie Bazowej powigkszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopq Bazowq jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastgpee lej stawki, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia

Pt </
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3.2

33

3.4

Odsetek. Stopa Bazowa ustalana hedzie z dokladnoécig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwréci sig, bez zbednej zwioki, do
Bankow Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytow ztotowych (o
diugosci wiladciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankdw
Referencyjnych  gléwnym  bankom  dzialajgcym na  warszawskim  rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowgq jako $redniq arytmetyczng stdp podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzq stopy procentowe, przy czym - jesli bgdzie to konieczne - bedzie ona
zavkraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokrgglone w gore).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreSlona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marza wynosi 4,00 p.p. (cztery 00/100 punkty procentowe).

3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sa
oprocentowane.

Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oproventowania

32,01 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczgwszy od Daly Emisji (2 wylaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wlgcznie z tym dniem).

3202 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wyliqczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bgdzie wyplacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacana w najblizszym Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Platnodei Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opéinienie
lub zwloke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosei.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza sie z doktadno$cig do jednego grosza (przy czym pol prosza
bgdzie zaokraglone w gore).

Miejsce i sposdb wyplaly oprocenlowania

3.4.01 Wyplata Swiadczen 2z Obligacji dokonywana bedzle za poSrednictwem
Depozytariusza poprzez przelew $rodkéw pienigznych na rachunek bankowy
wskazany w Formularzu Przyjecia lub inny rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza.

3.4.02 W przypadku Dematerializacji w KDPW swyplata Swiadczen z Obligacji bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzgcego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujjcymi regulacjami KDPW poprzez
zasilenie §rodkami pienieznymi rachunku stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji
lub Konta Sponsora Emisji.

34.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaly Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.
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3.5 Wysokos¢ Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy praysiuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x 0 x n / 365, gdzie:

LKO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

WN oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktore sklada si¢ Stopa Bazowa
powigkszona o Marze,

«n" oznacza liczbe dni w Okresie Qdsetkowym.

3.5.02 Podstawg naliczenia i spelnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci
wyplaty Kwoty Odsetek bedzie liczhba Obligacji  przyslugujacych  danemu
Obligatariuszowi, zapisana zuplywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora
Emisji.

3.6 Dni Platnosci Odsetek

3.6.01 Odsetki wyplacane sg w dniach:

L.p.|Dzien Platno$ci Odsetek
1. 16 listopada 2016 1.
2 16 lutego 2017 r.
3. 16 maja 2017 r.
4, 16 sierpnia 2017 r.
5 16 listopada 2017 r.
6 16 lutego 20181,
7. 16 maja 2018 r.
8. 16 sierpnia 2018 r.
9. 16 listopada 2018 r.
10. 16 lutego 2019 1,
11. 16 maja 2019 r.
12, 16 sierpnia 2019 r.

3.6.02 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedgcych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane sg w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

4, SWIADCZENIA Z OBLIGAC]1
4.1 Obligatariuszom przysluguje prawo do nastepujgcych $wiadczen:

4.1.01 $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu;

4.1.02 Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;
~7
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4,2 W przypadku opdznienia w platnosciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
beda odsetki ustawowe na zasadach ogélnych.

4.3 Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony
Emitenta.

4.4 Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jesli
takie wynikajg z mocy przepisow wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligaciji.

4.5 Emitent nie bgdzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakgkolwiek platnoscig z tytulu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznoéci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I

Wierzylelno$ci z Obligacji sg niezabezpieczone,

6. CEL EMIS)I

Celem emisji jest pozyskanie przez Spotke srodkow finansowych na aktywno$é w obszarze
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnosci i zobowigzan
podmiotéw dziatajgcych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzgdu terytorialnego.

7 PRZEDTERMINOWY WYKUP

7.1 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Ohligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajq natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

7.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

7.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
7.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catodci lub w
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, zqda¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupié¢ Obligacje
wskazane w zgdaniu,

7.2.02 Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdZnienia nie krétszego niz 3 dnl.

7.2.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na 'Zg,dgnie Oblightariusza:

g
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7.2.04

7.2.05

a) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjgta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

b) jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzgdzenia
jakakolwiek czesciy swojego majgtku, na warunkach odhbiegajacych na
niekorzys¢ od powszechnie obowigzujacych wobrocie gospodarczym, a
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartodci rynkowej nie
zoslanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosci rynkowej,

Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.

Procedura Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajgcego Obligatariusza do zlozenia takiego
zadania do uplywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomil Obligatariusza
o takiej okaliczno$ci.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Pirzedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od etrzymania uprawnionego 2gdania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zgdaniem,

¢) Zawiadomienie =z zgdaniem Przedterminowego Wykupu na zgdanie
Obligatariusza powinno zosta¢ przeslane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo zadaé przedstawienia $wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajjcego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza 7adajgcego dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza,

7.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01

7.3.02

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesel Obligacji

przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaplata dodatkowego $wiadczenia

pienigznego (premii) w nastepujacej wysokoseis

a.  1,25% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w II (drugim) Dniu Platnosci Odsetek,

b.  1,00% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastqpi w Il (trzecim) Dniu Platnosci Odsetek,

¢.  0,75% wartoscl nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastagpi w IV (czwartym) Dniu Platnosci Odsetek,

d. 0,509 wartoéci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w V (piatym) Dniu Platnosci Odsetek,

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent

zawiadomi Obligatariuszy o przedterminowym wykupie, w ktérym okredli liczbe

Obligacji  podlegajgcych  przedterminowemu  wykupowi  oraz  dzien

przedterminowego wykupu.
7 /
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7.3.03 Dziefl wezedniejszego wykupu musi przypadaé w Dniu Platnosci Odsetek.

7.3.04 Emitent dokona zawiadomienia o wczeéniejszym wykupie nie pozniej niz na 30
(trzydziesci) dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma nastgpic
taki przedterminowy wykup.

7.305 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowl na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego QObligatariusza podlegajgca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedlug nastepujacego wzoru:

[ LO = WO x LOPW / WWO, gdzic:

.LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zgdanie Emitenta
(zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

WO oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

LLOPW*  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o Kktérym mowa
powyzej;

JVWO0" oznacza wszystkie niewykupione Obligacje,

7.306 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Przedterminowemu Wykupowi
abliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt 7,3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt 7.3.05, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokrjglona w dét do jednej Obligacji) begdzie
podlegac zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana hyla najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Ohligacji, az do
osiggniecia stanu, w ktoérym lgczna liczba Obligacji podlegajgca Przedlerminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

7.3.07 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi w sposdb opisany w pkt 7.3.06, w szczegdlnosci
7 uwagi na taka sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wylkupowi nastapi w sposdb losowy.

8. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

8.1 Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

9, ZBYWALNOSC OBLIGACSI | ASO CATALYST
9.1 Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

9.2 Zgodnie 2 art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezpodrednio
poprzedzajgcym Dzien Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone,

9.3 Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie O}S’acli do ASO./ \
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9.4

10.
10.1

10.2

12,
121

12.2

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majace
na celu wprowadzenie Obligacji takie] serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegat
obowijzkom informacyjnym spétek, ktérych instrumenty finansowe s3 notowane w obrocie
Zorganizowanyn.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywaé w formie
drukowanej Depozylariuszowi.

ZAWIADOMIENIA

Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy bgda dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listdw poleconych na numerfadres wskazany przez Obligatariusza
wFormularzu  Przyjecia lub innym dokumencie, z wyljczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne, o ile
zoslang:

11.2.01 podpisane w imieniu adpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezpoérednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby
odpowiednio Emitenta, chyba Ze Emitent zaakceptuje inny sposéb doreczenia
zawiadomienia przez Obligatariusza.

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac sig bezposrednio z Depozytariuszem.

Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAVWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC)I

Roszczenia wynikajace 2 Obligacji, w tym roszezenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg
sig po uplywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

Zobuwigzania Emitenta = tytulu Obligacji s nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze majq réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezqcymi i przyszlymi,
niezahezpieczonyml I niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Enjitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktdre sa uprzywilejowane z mocy prawa,

~4
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13.

13.2

14.

14.1

14.2

14.3

144

OPODATKOWANIE

Emitent nie sktada zadnych odwiadczeri odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platnodciami lub otrzymywaniem éradkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiggnat porady profesjonalnego konsultanta.

Ogoélne zasady opodatkewania przychodéw z Obligacii:
13.2.01 Przychady z Obligacji podlegaja opodatkowaniu (,Pedatek Kapitalowy");

13.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomnicjszone o nalezny
Podatek Kapitalowy w wysokosci 19%;

13.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej  Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o
eryczaltowany podatek  w  wysokosci  19%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnoéci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.04 Obligatariusze niebedgcy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i sg zobowigzani
samodzielnie rozliczyé przychoedy wynikajjce z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy  statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczaltowany podatek w  wysoko$ci 20%, o ile nie dostarcza
Depozylariuszowi waznego na dany Dzien Platnoici Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.06 Zwraca sig uwagg, Ze 2 tytulu przychoddw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
beda otrzymywac informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]1 OBLIGAC)I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkéw Emisji
poprzez udostgpnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli
Farmularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia si¢ od skutkéw ztozonego
odwiadczenia woli w terminie 1 Dnia Rohoczego od dnia zawiadomienia. Powyisze
uprawnienie nie bedzie praystugiwaé Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bgdzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostrannej zmiany tre§ci Warunkdw Emisji
wylacznie w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencjg.

Sprostowanie niedoktadnosci, bleddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekly tresci Warunkdw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawargia jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Qbligatariuszy.

o iﬁ<i? D{ )\
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15.  PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJA

15.1 Obligacje sq wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wladciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta

16. ZAEACZNIKI

16.1  Zalgczniki do niniejszych Warunkow Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pézniejszymi
Zmianami stanowig ich integralng czesé.

16,2  Zalgcznikami do Warunkdw Emisji sa:

Zalgcznik nr 1: Opis  perspektyw ksztallowania sie zobowigzait Emitenta do czasu
calkowitego wykupu Obligacji

Zalgcznik nr 2: Warto$¢  zaciagniglych  zobowiazan  Emitenta, z  wyszczeg6lnieniem
zobowigzai przeterminowanych

Wroctaw, dnia 27 lipca 2016 .

Podpisy:
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Piecze¢ Emitenta:

MW, Trade S.A.
ul. Powstancow Slyskich 125200
33317 Wroelaw
NIP 897-1695-167 Regon 933004266
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Zalgezniknr 1

OPIS PERSPEKTYW KSZTAETOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Spdlka finansuje si¢ glownie kapitalem
zewnetrznym, dazge do zrdéwnowazonego wzrostu portfela wierzytelnosei. Spotka kontynuuje
proces dywersyfikacji zrodet finansowania aktywow w celu zwigkszenia swojej niezaleznosci
finansowej i podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sektara publicznego. Kapitaly obce
zostaly rozszerzone dzieki zawarciu nowych umdw z bankami o kredyty w rachunkach
biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedgce jedng 2z najbardziej elastycznych form
finansowania, Obligacje oraz transakcje polegajgce na sprzedazy rat wierzytelnosci do bankow
stanowig i stanowic bedg nadal glowne zrddia finansowania portfela.

\V kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciggu zwieksza¢ swojq aktywnosé poprzez
pozyskiwanie kapitaléw zewnetrznych, realizujac strategie dywersylikacji i dopasowania Zrodet
finansowania. Splata zobowigzan z tytutu obligacji, jak i pozostatych zobowigzan, dokonywana
jest z biezgcych wplat podmiotéw leczniczych i jednostek samorzadu terytorialnego. Spotka,
posiadajge tak duze doswiadczenie w prowadzonej dzialalnosci, na biezgco kontroluje i ocenia
swoje mozliwosci ptynnosciowe, prognozujgc przeplywy pieniezne wedlug wdrozonego madelu.
Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela bufora bezpieczenstwa zdecydowanie
minimalizuje ekspozycje Spdtki na ryzyko plynnoécei, a portfelowy charakter prowadzonej
dziatalno$ci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitent
wygenerowal wystarczajgcy poziom $rodkéw na splate swoich zobowigzah.

Zarzad Emitenta deklaruje, ze dolozy nalezytych staran, aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznym i adekwatnym do
prowadzonej dziatalno$ci poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztaltowaly sig na poziomach
zapewniajacych zdolnos$¢ Emitenta do obslugi zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych
QObligacji.

CZLONEK ZARZADU

ritfsz St ;ewski
Podpis: \_ Padpjsi_
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Zalgcznil nr 2

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzien 30 czerwca 2016 1.

wyniosla 651.400 tys. 2t z czego brak bylo zobowigzaii przeterminowanych.

)

CpONEK: ( z #
f Y‘W  C2oNEk Zanzapy
iusz Am;e/T'” ~ &

B

L
Pag ﬁ( o EMaciy #iur N

Podpis:

Strona 17z 17

68




Nota informacyjna dla obligacji serii E2016 M.W. Trade S.A.

25. Definicje i skroty zastosowane w Nocie Informacyjnej

ASO Catalyst’, ,ASO”

.Banki Referencyjne”

.BondSpot’

.Depozylariusz’

.Data (Dzien) Emisji’
,Dzien (Termin) Plalnoci Odsetek”

,Dzien Przedterminowego Wykupu’

.Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza’

.Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Emilenta’

,Data (Dzien) Wykupu’

,Dzien Roboczy”

,Dzien Sesyjny”

Dzief Ustalenia Odsetek’

,Dzien Ustalenia Praw’

LEmitent’, ,Spétka"

,Ewidencja’

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzeny i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwa Catalyst

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

spétka ped firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-609 Warszawa, Al
Armii  Ludowej 26, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktdrej kapital
zakladowy wynosi 10 000 000,00 zi (optaceny w catosci)

podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sg
Obligacje

dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkow Emisji
dzien zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkow Emisji

oznacza odpowiednio Dzien Przedlerminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

dzien zdefiniowany w pkt. 7.2 Warunkow Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 7.3 Warunkow Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.02 Warunkow Emisji

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy, w kidrym KDPW
prowadzi dzialalno$¢ w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnodci okreslonych w Warunkach
Emisji

dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego Okresu
Qdsetkowego

oznacza sz6sly Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci Odselek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem
Ustalenia Praw, w szczegdlnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzief przed Dniem
Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnoéci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacii;

M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem: 53-317 Wroctaw, ul. Powstaficow
Slaskich 125/200, wpisana do rejesliu przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167,
REGON 933004286, o kapitale zakladowym w wysokosci 838 444,00 zlolych (wptaconym w
calosci)

oznacza rejeslracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW
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GPW

JInwestor’

.KOPW’

Konto Sponsora Emisji

Kwota Wykupu®

.Noble Securities’, ,NS", ,Oferujacy’

.Nota Informacyjna”

,Obligacje’, ,Obligacje Serii E2016

.Obligatariusz’,

,Oferta”

.Okres Odsetkowy”

.Propozycja Nabycia'

JPrzedierminowy Wykup"

spolka pod firma Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4, wpisana do rejesiru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON
012021984, ktére] kapitat zakitadowy wynosi 41 972 000,00 zi (optacony w catosci)

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osoba prawng, kibrym
przepisy prawa przyznajg zdolnoé¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

konto depozytowe NS w KDPW, na ktorym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym majg
zosla¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali bledny numer Rachunku
Papieréw Warlodciowych

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwole naleznodci gtownej, {j. kwote réwng Wartosci
Nominalne] wyplacang za posrednictwem Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie
z postanowieniami Warunkow Emisji

spolka pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.sl. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427,
REGON 350647408, o kapitale zakladowym 3 434 747,00 zt (wptaconym w cato$ci)

Ninigjszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozdziale 4 Oddzial 3 Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz
w Rozdziale 4 Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

obligacje na okaziciela serii E2016 wyemitowane przez M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

posiadacz Obligacji, klérego prawa z Obligacii sg zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych,
Koncie Sponsora Emisji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego,
jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w zakresie
jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacii, za posrednictwem posiadacza
Rachunku Zbiorczego

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Uslawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposob, klory nie stanowi publicznej oferty papierdw wartosciowych w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i kofczacy sig
w pierwszym Dniu Platnodci Odselek (wlacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sig od
danego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek
(wlacznie), a ostalni Okres Odsetkowy koriczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktdrym zobowiazanie do platnosci Kwoty Wykupu
stanie sie wymagalne (wlgcznie)

dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym
ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie kidrego Inweslorom
proponuje sie nabycie Obligacji, zawierajgcy m. in. Warunki Emisji Obligacii

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreSlonych w pkt 7 Warunkow

Emisji
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.Rachunek Obligacji’

,Rachunek Papierow
Wartosciowych”

,Rachunek Zbiorczy”

LStatut”

,Strona internetowa Emitenta®

.Ustawa o Obligacjach’

.Ustawa o Obrocie

,Ustawa o Ofercie’

Warunki Emisji”

Larzad'

oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktorym
zostaly zapisane Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na kiorym zostaly zapisane
prawa z Obligacji

statut Emitenta

oznacza strong internetowg pod adresem hitps:/vww.mwirade.pl/ lub kazda inng strong
internetowa, ktora jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (lekst jednolity: Dz.U. z 2014 r.,
poz. 94 z pbzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U.z 2013 r., poz.1382 z pozn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

zarzad Emitenta
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