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NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

M.W. TRADE SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligaciji serii A2016, B2016 oraz C2016
do obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym) i regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. lub BondSpot
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

1. Oswiadczenie Emitenta

Firma: M.W. Trade S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstaricow Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw
KRS: 0000286915

Telefon: +48 (71) 790 20 50

Faks: +48 (71) 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Strona intemetowa: http://www.mwtrade.pl/

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu
Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu MW. Trade S.A. o$wiadczamy, Ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie
z nasza najlepszq wiedzq i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominigto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jej
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

”~ _ -
i (

Rafat Wasilewski Maciej Mizuro

Prezes Zarzadu M.W. Trade S.A. Czlonek Zarzadu M.W. Trade S.A.

M.W. Trade S.A. jest podmiotem, ktorego akcje sg notowane na rynku regulowanym i kiory zgodnie z § 18 ust. 18 pkt 1
Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu nie jest zobowigzany do zwarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

W zwigzku z powyzszym Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
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2. Czynnikiryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjaini inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaC czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacie zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazde
z oméwionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju
Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji,

w wyniku czego moga, oni straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych Srodkdow.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos$¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie narazony
jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych Emitent,
na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowat, a ktére moga wywotac skutki, o ktdrych mowa powyzej.

21 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta
211 Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw Emitenta

Poniewaz klientami Emitenta sg publiczne zaktady opieki zdrowotnej nie mozna zastosowac przy ich ocenie wytacznie
rynkowych kryteribw oceny wiarygodnosci. Szczegdtowe zasady postepowania w przypadku wystgpienia problemow

finansowych w SPZOZ zostaly zawarte w Ustawie o dziatalnosci leczniczej z dnia 15 kwietnia 2011 r.

Zgodnie z art. 59 Ustawy o dziatalnoSci leczniczej w przypadku, gdy SPZOZ osiagnie ujemny wynik finansowy, organ
zatozycielski w terminie 3 miesiecy od uptywu terminu zatwierdzenia sprawozdania finansowego moze pokry¢ ujemny wynik
finansowy jednostki, a w przypadku jego niepokrycia organ zatozycielski w ciggu nastepnych 12 miesiecy podejmuje decyzje

o przeksztatceniu albo o likwidacji SPZOZ.

Przeksztatcenie SPZOZ w spétke kapitalowg poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy tzw. wskaznika
zadtuzenia, na podstawie sprawozdania finansowego SPZOZ za ostatni rok obrotowy, liczonego jako relacja sumy
zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe SPZOZ, do wartosci jego
przychodow. Zgodnie z art. 70-72 Ustawy o dziatalnosci leczniczej, w przypadku przeksztatcenia SPZOZ w spotke
kapitatowa, przejecie zobowigzan SPZOZ przez podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik
zadtuzenia przekroczy wartos¢ 0,5. Przejete bedgq wowczas zobowigzania SPZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik
zadtuzenia, ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki powstatej z przeksztatcenia SPZOZ, wyniost nie wiecej niz 0,5. Jesli
warto$¢ wskaznika bedzie mniejsza niz 0,5, wowczas podmiot tworzacy bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do

przejecia zobowigzania SPZOZ. Spotka kapitatowa powstata z przeksztatcenia SPZOZ nabedzie zdolno$¢ upadtosciowa.

SPZOZ nie posiada zdolno$ci upadtosciowej. W przypadku jego likwidacji, zgodnie z art. 61 Ustawy o dziatalnosci leczniczej,
zobowigzania i naleznosci SPZOZ, w tym rdwniez jego mienie, stajg sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa

albo uczelni medycznej, albo wasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

W historii Emitenta wystapity zdarzenia, ktére mogtyby skutkowa¢ istotng realizacjg ryzyka niewyptacalnosci, a wynikaty
bezposrednio z opisanej w Ustawie o dziatalnoSci leczniczej mozliwosci przeksztatcenia podmiotu leczniczego. Na koniec
2013 roku wartos¢ wierzytelnosci wobec przeksztatconych placowek medycznych nie przekraczata 3,3% wartosci portfela
naleznosci Emitenta, przy czym blisko 80% takich aktywéw zostata dobezpieczona lub przejeta przez organ zatozycielski. Na
koniec 2014 i 2015 roku udziat wierzytelnosci wobec podmiotéw objetych przeksztatceniem wyniost odpowiednio 0,4%

i 0,1% warto$ci catego portfela nalezno$ci Emitenta.
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W historii Emitenta nie zaistniaty zdarzenia skutkujgace niewyptacalno$cig dtuznikow, nie doszto do zaprzestania obstugi
zadtuzenia o znaczeniu istotnym dla dziatalnosci Emitenta. Jako$¢ aktywéw w portfelu Emitenta jest badana na biezaco,

dzieki stosowaniu przez Spotke ciagtego monitoringu sptacalnosci i czynnikow generujacych ryzyko przeksztatcen.

Dzieki dostosowanej polityce koncentracji oraz stosowanym narzedziom wspierajacym analize ptynno$ci, nie doszto do

powstania luki ptynnosciowej na skutek zmiany formy organizacyjno-prawnej podmiotu leczniczego.

Emitent nie moze zagwarantowaC, Zze uda mu sie skutecznie unikngé negatywnych konsekwencji zwigzanych
z wystgpieniem niewyptacalno$ci kontrahentéw Emitenta, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetienia na rzecz inwestoréw

zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.
21.2  Ryzyko kredytowe Emitenta

Podstawowym elementem dziatalno$ci Emitenta jest $wiadczenie ustug restrukturyzacji wierzytelnoSci podmiotéw
leczniczych i jednostek samorzadu terytorialnego oraz udzielanie im krétko- i dugoterminowego finansowania w formie
pozyczek. Spétka, finansujac dziatalnos¢ w sektorze publicznym, naraza si¢ na ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow,
przejawiajace sie niewywigzywaniem sie przez diuznikéw ze swoich zobowigzan, np. poprzez opdznienia w ich regulowaniu

badz zaprzestanie ich sptaty.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci
portfela aktywow dzieki zachowywaniu optymalnej rownowagi pomiedzy dziatalnoscig zwigkszajaca przychody Spotki,

a bezpieczenstwem jej funkcjonowania.

Ryzyko kredytowe jest kluczowym ryzykiem w dziatalno$ci Emitenta. Zdarzenia bedace realizacjg tego ryzyka wptywajg
bezposrednio na ryzyko ptynnosci Spétki. Z kolei czynnikami ksztattujacymi ryzyko kredytowe sa: stopien koncentracj,

otoczenie biznesowe oraz regulacje prawne.

Spotka narazona jest na ryzyko niewywigzania sie¢ SPZOZ ze swoich zobowigzan. Nalezy jednak podkresli¢, ze SPZOZ nie
posiadaja zdolno$ci upadtociowej. MozZliwg drogg zakonczenia dziatalno$ci jest ich likwidacja. W takim przypadku za cato$¢

zobowigzan odpowiada organ zatozycielski, a w ostatecznym rozrachunku Skarb Panstwa.

Dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, Emitent kazdorazowo przed podjeciem decyzji o zawarciu umowy,
przeprowadza proces analizy podmiotu leczniczego, a w okresie realizacji projektu na biezaco monitoruje obstuge
zobowigzan. Kazdy podmiot leczniczy, wobec ktorego Spétka posiada ekspozycje, ma nadany wewnetrzny rating zgodnie
z ustalong przy wspdtpracy z bankami metodykq oceny ryzyka kredytowego. W obszarze jednostek samorzadu
terytorialnego Spotka stworzyta indywidualng ocene ryzyka kredytowego na zasadzie eksperckiej. Kazdy podmiot posiada
goérny limit zaangazowania zgodnie ze stosowang polityka koncentracji majacq na celu zwigkszenie bezpieczenstwa
ptynnosciowego Spétki. Wzrost wielkosci portfela aktywow oraz dostepno$¢ finansowania moze powodowac nieadekwatny
do posiadanych kapitatdw wtasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotow,
ktdrych dziatalno$¢ jest ze sobg silnie skorelowana. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub
grupach podmiotéw, wobec ktorych wystepuje zwiekszona koncentracja zaangazowania Spotki, moze powodowaé
opoznienia w sptacie istotnej czesci portfela naleznosci, zwigkszone potencjalne straty i istotne problemy z utrzymaniem

biezacej ptynnosci.
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Przy kazdym projekcie oceniana jest struktura wnioskowanej transakcji pod katem mozliwosci szybkiego wyjscia
z planowanej inwestycji w razie pojawienia sie negatywnych przestanek zwiekszajacych ryzyko kredytowe. Dziatania
w zakresie procesu oceny ryzyka transakcji oraz oceny ryzyka klienta sq catkowicie oddzielone od dziatar sprzedazowych,
ktorych konsekwencjg moze by¢ powstanie ryzyka kredytowego. Ocena ryzyka kredytowego przeprowadzana jest
niezaleznie od oceny funkcji komercyjnych realizowanych przez Dyrektorow Regionalnych oraz Koordynatorow. Proces
nadania ratingu przeprowadzany jest przez wykwalifikowanego Analityka Finansowego, ktéry do niezbednej oceny pozyskuje
kluczowe informacje i dokumenty z Dziatu Handlowego oraz ze zrédet ogdlnie dostepnych. Jednoczesnie, majac takze na
uwadze zréwnowazony wzrost portfela, Spotka ograniczyta wysoko$¢ pozioméw kompetencji w zakresie podejmowania
decyzji o ekspozycji finansowej wobec poszczegdlnych klientdéw. Kazda potencjalna inwestycja jest przedmiotem oceny

Komitetu Inwestycyjnego, bedacego ciatem doradczo-decyzyjnym Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spoice opiera sie rowniez na monitoringu obstugi zadtuzenia przez klienta
i podejmowaniu dziatan interwencyjnych na biezaco w okresie trwania inwestycji. Dokonywany jest ciggly monitoring
czynnikdw generujacych ryzyko przeksztatcenia publicznego podmiotu leczniczego, ktére majg znaczacy wptyw na

ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe.

Ograniczeniu ryzyka kredytowego stuzy réwniez stosowanie w umowach z podmiotami leczniczymi zabezpieczeh w postaci
cesji z kontraktu szpitala z Narodowym Funduszem Zdrowia. W zaleznosci od formy stosowanego przelewu wierzytelnosci
z kontraktu, $rodki z cesji wptywajg bezpo$rednio na rachunek Emitenta od momentu ustanowienia zabezpieczenia badz od

otrzymania przez NFZ wezwania do uruchomienia ptatnosci na rzecz Spotki.

Emitent w celu zabezpieczenia swoich aktywdw wykorzystuje réwniez inne prawne formy zabezpieczen przewidziane
w Kodeksie Cywilnym. Decyzje o doubezpieczeniu transakcji nastepujg po dokonaniu oceny ryzyka danego podmiotu,

analizowanej transakcji i podejmowane sg przez Komitet Inwestycyjny Spotki.

Stosowane przez Spotke narzedzia oraz wdrozone procedury stuza ograniczeniu ryzyka odroczonej w czasie sptaty
zobowigzan przez diuznikow, a w konsekwencji ryzyka poniesienia dodatkowych kosztéw w celu odzyskania naleznosci,

ryzyka zwiekszenia kosztéw finansowania oraz powstania kosztéw utraconych korzysci.

Ryzyko kredytowe ma charakter niesymetryczny, co oznacza, ze jego realizacja moze mie¢ wytacznie negatywne skutki dla
Emitenta. Zachowanie odpowiedniego poziomu dywersyfikacji portfela pozwala traktowac ryzyko kredytowe jako zjawisko

o stosunkowo wysokiej czestotliwosci i niskiej szkodowosci pojedynczego zdarzenia.

Przeprowadzany okresowo w Spétce audyt wewnetrzny ma za zadania monitoring i ocene stosowanych narzedzi i procedur,

prowadzac do minimalizacji zdarzen majacych odzwierciedlenie w poziomie ryzyka kredytowego Spotki.

Pomimo podjetych $rodkéw, Emitent nie moze zagwarantowac, ze jako$¢ portfela kredytowego nie ulegnie pogorszeniu
w przysziosci, co moze miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowq

Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienie na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.
21.3  Ryzyko nadmiernej koncentracji naleznosci Emitenta

Ryzyko nadmiernej koncentracji naleznosci Emitenta dotyczy mozliwego negatywnego wptywu na funkcjonowanie Spotki
oraz na jej wyniki finansowe spowodowane nadmierng, koncentracjq naleznosci wobec pojedynczych klientdw lub grup
klientow wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SPZOZ posiadajace ten sam organ zatozycielski). Wzrost

wielkosci portfela naleznosci oraz dostepnos¢ finansowania moze powodowac nieadekwatny do posiadanych kapitatow
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wiasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktorych dziatalnoS¢ jest ze sobg

silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu naleznosci bedzie potegowat skutki ryzyka niewyptacalnosci dtuznikéw i ryzyka
ptynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec ktérych wystepuje
zwiekszona koncentracja zaangazowania Spétki, moze powodowa¢ op6znienia w sptacie istotnej czesci portfela naleznosci,

zwiekszone potencjalne straty i istotne problemy z utrzymaniem biezacej ptynno$ci.

Emitent posiada wdrozong metodyke oceny ryzyka publicznych podmiotéw stuzby zdrowia, dzigki ktérej Spétka dokonuje
oszacowania gérnej granicy zaangazowania w dany podmiot w portfelu. Dzieki zastosowaniu takiego narzedzia i wdrozonej

polityce koncentracji, Spotka znacznie ogranicza ryzyko koncentracji, budujac rozproszony, stabilny portfel wierzytelnosci.

Wystapienie niewyptacalno$ci najwigkszych diuznikow Emitenta przy jednoczesnej nadmiernej koncentracji naleznosci moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta, osiggane wyniki i sytuacje finansowa, a tym samym na

zdolno$¢ Emitenta do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.
214 Ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta to ryzyko nieposiadania przez Spotke $rodkéw pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i brak mozliwosci pozyskania $rodkéw pienieznych poprzez uptynnienie aktywow lub zaciggniecie nowych
zobowigzan na pokrycie biezacych i zapadajacych w przysziosci zobowigzan. Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest
zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej w przeptywach pienieznych Emitenta poprzez utrzymywanie odpowiednie]
struktury aktywow i pasywdw majacej na celu osiggniecie zatozonej rentowno$ci oraz zapewnienie zdolnosci do
terminowego regulowania biezacych i zapadajacych w przysztosci zobowigzan. Podstawg polityki w zakresie ptynnoci jest

utrzymywanie portfela ptynnych i zdywersyfikowanych aktywow oraz odpowiadajacych im stabilnych zrédet finansowania.

Emitent w coraz wiekszym stopniu finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem dtuznym. Zobowigzania Spétki wynikajg
z odroczonych sptat za zakupione wierzytelno$ci, zaciggnietych pozyczek i kredytow, wyemitowanych dtuznych
instrumentéw finansowych oraz sprzedanych rat w ramach wykupu wierzytelnosci. Koniecznos¢ sptaty ww. zobowigzan oraz

pokrycia kosztow biezacej dziatalnosci tworzy biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne.

Emitent pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienigznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci. llo$¢ i ztozono$¢
aktywow i pasywow powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw pienieznych nie sg w pemhi
zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejSciowe luki ptynnosciowe. Skala tego zjawiska jest potegowana przez ewentualne
zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywigzywanie sie dtuznikéw Emitenta z ich zobowigzahn moze odsuwaé w czasie
dodatnie przeptywy pieniezne i powodowa¢ lub potegowaé ewentualne problemy z ptynnoscig. Znaczenie zdarzen
o charakterze kredytowym rosnie wraz ze stopniem koncentracji ekspozycji Spétki na dane podmioty. Niska ptynno$c¢
posiadanych aktywow (utrudniona mozliwos¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne problemy z pozyskaniem
dodatkowego finansowania dtuznego moze utrudni¢ zarzadzanie w warunkach braku ptynnosci. Dodatkowo, przy
zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci, kluczowe jest wyznaczanie limitow zaangazowania Emitenta w dany podmiot lub grupe
podmiotéw o zblizonych cechach. Dzieki stosowanej polityce koncentracji, definiowany jest gémy prog zaangazowania
wobec danego klienta (danego rodzaju klienta) w portfelu, co utatwia budowe stabilnego portfela wierzytelnosci. Ptynne
aktywa rowniez przyczyniajg sie do zmniejszenia ryzyka ptynnosci, bowiem dopasowana struktura zapadalnosci aktywow
i pasywow, pozwala na sptate zaciggnietych zobowigzan w dacie wymagalnosci, a w przypadku pojawienia si¢ |uki

ptynno$ciowej Spotka jest w stanie ograniczy¢ nowa sprzedaz do takiego poziomu, ktory zapewni jej stabilno$¢ dziatania.
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Ryzyko ptynnosci jest ryzykiem niesymetrycznym o wytacznie negatywnym wplywie na funkcjonowanie Spétki. Powstanie
luki ptynnoSciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za$ powstanie nadptynno$ci wigze sie z ponoszeniem dodatkowych
kosztow. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa si¢ w trybie dziennym, miesigcznym i rocznym, a zadaniem Dziatu
Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krétko- i $rednioterminowym, niwelujacej wystepowanie

negatywnych skutkow w dziatalnosci Spotki.

Pomimo stosowanych narzedzi ograniczajacych ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta czasowe lub trwate ograniczenie
ptynnosci Spdtki moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg

Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.
21.5 Ryzyko operacyjne zwiazane z popetnionymi btedami ludzkimi lub nieadekwatnymi procedurami

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku bteddw ludzkich, btedow systemdw, celowych dziatan,
nieadekwatnych procedur lub zdarzert zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter uniwersalny i jakakolwiek dziatalno$c¢
gospodarcza powoduje jego powstanie. Jego Zrodtem sg ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne. To ryzyko
niesymetryczne, ktdre moze mie¢ wylacznie negatywny wptyw na wyniki Spotki i jej dziatalno$¢. Ryzyko operacyjne jest
bardzo niejednorodne. Moze by¢ powigzane z wystepowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duzg czestotliwoscia,
jak i bardzo rzadkich, o znacznych dla Spétki skutkach. Ryzyko to, poprzez swoéj niejednolity charakter i wystepowanie
rzadkich zdarzen, moze by¢ trudne do oszacowania i prognozowania. Emitent wyréznia nastepujgce obszary generujgce
ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne i wewnetrzne, bledy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne i zarzadzanie nimi,

systemy informatyczne oraz zdarzenia losowe.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajacq na udzielaniu finansowania podmiotom zewnetrznym, ktére w celu otrzymania
srodkéw moga podawaé nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spotke w btad przy ocenie mozliwosci potencjalnego
klienta do obstugi zadtuzenia. Wdrozona metodyka oceny kredytowej oparta na wielu kryteriach stanowi know-how Spotki, do
ktérego zaden zewnetrzny podmiot nie ma dostepu. Przeprowadzenie procesu oceny wymaga zdobycia danych dostepnych
publicznie, co réwniez ogranicza mozliwo$¢ podawania nieprawdziwych i niekompletnych informacii. Wielostopniowy proces
decyzyjny i zaangazowanie w proces wielu oséb z middle-office (ryzyko) i back-office (finanse, ksiegowos¢), zdecydowanie
zwigksza prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidtowosci. Istotne w procesie decyzyjnym jest réwniez wytgczenie z niego
Dziatu Handlowego, ktéremu wyznaczono cele sprzedazowe. Dzigki temu ryzyko ewentualnych wewnetrznych wytudzen jest
zdecydowanie ograniczone. Z kolei wprowadzenie biezacych raportdw i procedur dla pracownikéw terenowych oraz
obowigzujacy w Spotce system motywacyjny, zmnigjsza ryzyko niewtasciwej realizacji przez nich zadan lub braku ich
wykonania. Dziatania pracownikéw biurowych roéwniez podlegaja wewnetrznym regulacjom, a wdroZzone narzedzia
pomocnicze zostaty skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowac ryzyko btedu ludzkiego i mozliwosci ingerencii
nieupowaznionego uzytkownika. Istotng role w ograniczaniu ryzyka operacyjnego odgrywa nadzor przetozonych w ramach
petnionych funkcji i regulare szkolenia pracownikéw. Spétka inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzieki temu
stabilno$¢ funkcjonowania. Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powigzane z kazdym z pozostatych rodzajéw ryzyka,
poniewaz btedy ludzkie, btedy systeméw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe mogg potegowac negatywne skutki

pozostatych ryzyk.
Wystapienie jednego lub wielu z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan

z tytutu papierow wartosciowych.
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21.6  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w duzym stopniu opiera sie¢ na kontaktach z klientami. Dotychczasowy rozwdj Emitenta byt
determinowany nie tylko wiedzg i praktyczng znajomoscig, rynku, ale takze zaangazowaniem pracownikéw oraz kadry

kierowniczej. Utrata kluczowych pracownikow moze skutkowac utratg czesci klientow.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent posiada atrakcyjny system wynagradzania pracownikéw potaczony z systemem

premiowania pracownikow za wyniki.

Wszelkie problemy z pozyskaniem lub utrzymaniem kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw lub pozyskaniem
i utrzymaniem innego wykwalifikowanego personelu moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan

z tytutu papierow wartosciowych.
21.7  Ryzyko zwigkszenia kosztow prowadzonej dziatalnosci

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig wzrostu kosztéow osobowych, organizacyjnych lub finansowych w sposdb
nieadekwatny do tempa rozwoju skali prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej. Wzrost kosztow prowadzonej dziatalnoSci
determinuje dynamike rozwoju Spétki. Pomimo aktywnej kontroli kosztéw prowadzonej przez Emitenta nie mozna wykluczy¢
nieprzewidzianego wzrostu kosztéw wynikajacych np. z wprowadzenia dodatkowych obcigzen kosztow pracy, podatkow,
optat itp. Wystapienie takich okolicznoci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu

papieréw warto$ciowych.
21.8 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia obnizenia wysokosci odsetek ustawowych

Przychody Emitenta sg skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wptywa on na warto$¢ wierzytelnoSci,
ktorej restrukturyzacjq badz windykacjq moze zaja¢ sie Spotka. W zwigzku z tym istnieje ryzyko obnizenia poziomu odsetek
ustawowych, co zwigzane bedzie z nizszg wartoscig wierzytelno$ci, a co za tym idzie nizszymi przychodami Emitenta z tego
segmentu dziatalnosci. Wystapienie takiej okolicznosci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoroéw

zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.
219 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem reputacji Emitenta

Ryzyko pogorszenia reputacji Emitenta to ryzyko negatywnego postrzegania Spétki przez uczestnikow rynku (np. klientow,
inwestorow), ktére moze niekorzystnie wptyna¢ na jej funkcjonowanie. Emitent $wiadczy ustugi dla podmiotéw dziatajgcych
w sektorze stuzby zdrowia, ktore - oprocz roli gospodarczej - petnig okreslong role spoteczng. W zwigzku z czym dziatania
Spotki, ktore stawiajg ja w sytuacji konfliktowej z jej klientami, moga spotkac sie z negatywna reakcja spoteczna. Dodatkowo
rynek stuzby zdrowia jako cato$¢ jest niedofinansowany, wiec $wiadczenie dla tego sektora ustug finansowych,
aw szczegolnosci ich wycena, moze by¢ subiektywnie postrzegane jako wykorzystywanie tej sytuacji. Emitent poprzez
swoje zaangazowanie na ,wrazliwym spotecznie” rynku jest bardziej niz inne podmioty narazony na ryzyko reputacyjne.
Sytuacja jest spotegowana przez wcze$niejsze dziatania innych podmiotéw z branzy, ktére swoimi dziataniami
windykacyjnymi spowodowaty utrwalenie si¢ negatywnych stereotypdw. Utrata reputacji w tym zakresie moze spowodowac
utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientdw oraz w utrzymaniu relacji z dotychczas pozyskanymi. Ponadto Emitent,

funkcjonujacy jako spotka publiczna notowana na GPW - emitujaca obligacje korporacyjne - jest aktywnym uczestnikiem
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rynkéw finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku pogorszenia sie sytuacji finansowej, niewywigzania sie ze
zobowigzan lub uchybient w polityce informacyjnej moze spowodowac utrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie
dziatalno$ci. Wystapienie powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan

z tytutu papierow wartosciowych.

22 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

221 Ryzyko strukturalnych zmian prawnych w sektorze warunkujacych podstawe dziatalnosci

Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku niszowym. Konsekwencjq
tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany

zachodzace w tym sektorze beda mialy istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki.

Sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki. Charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania, a jego
ksztatt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych sie przepisdw prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem
symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym Emitenta mogg by¢ dla niego zaréwno
korzystne, jak i niekorzystne. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalno$¢ Spétki, wptywajac
na popyt jej ustug, mozliwe do osiggniecia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatainosci SPZOZ.
Gruntowne zmiany systemu moga wiec spowodowa¢ duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spotki, wptywajac na

wszystkie ww. trzy elementy.

Sposrod aktow prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia podstawowa role odgrywa obecnie Ustawa o dziatalno$ci
leczniczej. Ustawa ta zgodnie z zapisami art. 220 zastgpita Ustawe o zaktadach opieki zdrowotnej z dnia 30 sierpnia 1991 r.
Ustawa stanowi, w ocenie rzadowej, systemowa regulacje dotyczacq organizacji i funkcjonowania ochrony zdrowia w Polsce.
Wedle ustawodawcy celem regulaciji jest uporzadkowanie i ujednolicenie form prawnych, w jakich udzielane sg $wiadczenia

zdrowotne.
W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spétke podstawowe znaczenie majg nastepujace postanowienia ustawy:

* W zakresie przeksztatcen
Ustawa zasadniczo nie naktada na istniejgce SPZOZ obowigzku przeksztatcenia sie w spotki prawa handlowego.
W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego SPZOZ przez podmiot tworzacy, podmiot ten w terminie 12 miesiecy
od uptywu terminu trzymiesiecznego wydaje rozporzadzenie albo podejmuje uchwate o zmianie formy organizacyjno-prawne;
albo o likwidacji SPZOZ. Powyzsze rozwigzanie wymusza na organach zatozycielskich dofinansowanie szpitali, bedacych
w Ztej kondycji finansowej lub przeksztatcenie samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej w spotki prawa
handlowego. Ponadto przeksztatceniu moga podlega¢ rowniez szpitale, w ktorych realizowany jest zysk netto. W takich
przypadkach organ zatozycielski zobligowany jest do podjecia stosownej uchwaty w tym zakresie. Istotnym czynnikiem
procedury przeksztatcenia jest ustalenie wskaznika zadtuzenia takiej jednostki, liczonego jako relacja sumy zobowigzan
dtugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe SPZOZ, do sumy jego przychodow.
Od wartosci tego wskaznika zaleze¢ bedzie wartos¢ zobowigzan, kidre przejmuje lub moze przeja¢ podmiot tworzacy. Zgodnie
z art. 70-72 Ustawy o dziatalno$ci leczniczej, w przypadku przeksztatcenia SPZOZ w spotke kapitatowa, przejecie zobowigzan
SPZOZ przez podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadtuzenia przekroczy 0,5. Przejete bedg
wowczas zobowigzania SPZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik zadtuzenia, ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki
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powstatej z przeksztatcenia SPZOZ, wyniost nie wiecej niz 0,5. Jesli wskaznik ten wyniesie 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy
bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do przejecia zobowigzania SPZOZ. Spétka kapitatowa powstata z przeksztatcenia
SPZ0Z nabedzie zdolno$¢ upadtosciowa. Powstata w wyniku przeksztatcenia spétka kapitatowa wstepuje we wszystkie prawa

i obowigzki, ktorych podmiotem byt SPZOZ.

*  w zakresie likwidacji
W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego, podmiot tworzacy w terminie 12 miesiecy od uptywu terminu
trzymiesiecznego bedzie musiat wyda¢ rozporzadzenie, zarzadzenie albo podja¢ uchwate o zmianie formy organizacyjno-
prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakoficzenia nie bedzie mégt by¢ dtuzszy niz 12
miesiecy. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaty likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedtuzanie
terminu zakonczenia likwidacji. Zobowigzania i naleznosci SPZOZ po jego likwidacji stang sie zobowigzaniami i naleznosciami
Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Skrocenie i jednoczesne
okre$lenie maksymalnego nieprzekraczalnego okresu likwidacji szpitali otwiera nowy rynek dia Spdtki. Dotychczas,
ze wzgledu na wysokie ryzyko przedtuzajacych sie procesow likwidacyjnych, Spétka unikata ekspozycji w tego typu projekty —

pomimo ich atrakcyjnych rentowno$ci.

*  w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje
zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage konieczno$¢ zapewnienia ciggtodci udzielania Swiadczen zdrowotnych
oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej za rok
poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej.
Rozwigzanie ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelnoSciami w przypadku zobowigzan SPZOZ, ale utrudnia
i wydtuza ten proces, wprowadzajac instytucje zgody organu zatozycielskiego. Zwigksza to natomiast atrakcyjno$¢ zawierania
uméw windykacji wierzytelnosci.

Powyzsze zmiany w przepisach prawnych maja wptyw na dziatalnos¢ Spotki, gdyz uzyskiwanie zgoéd organow zatozycielskich
na cesje wierzytelnosci wydtuza przebieg zawierania porozumient Hospital Fund. Ma to réwniez odzwierciedlenie w procesie
pozyskiwania finansowania np. w postaci kredytow, ktorych zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci. Opisane powyze
zmiany maja wptyw rowniez na sytuacje klientow Spotki — szpitali, ktorym wydtuzyt sie proces restrukturyzacji zadtuzenia

wymagalnego.

Przedstawione w grudniu 2015 roku zatoZenia do projektu ustawy o zmianie ustawy o dziatalnosci leczniczej réwniez moga,

przetozy¢ sie na dziatalno$¢ Emitenta.

W przypadku pojawienia sie ujemnego wyniku powyzej kosztow amortyzacji, zostanie on pokryty z funduszu podmiotu
leczniczego, a w przypadku braku takiej mozliwosci, obowigzek dziatar naprawczych bedzie spoczywat na organie tworzacym.
Zaznaczy¢ nalezy, ze planowane jest ograniczenie decyzji organow zatozycielskich wytacznie do pokrycia ujemnego wyniku

i zwigkszenia funkcji kontrolnej nad jednostkg medyczna, zamykajac tym samym mozliwo$¢ przeksztatcenia.

Rozszerzeniu ma ulec zakaz zbywania udziatow/akcji przeksztatconych placowek podmiotom prywatnym. Wedtug informadji
przedstawionych w zatozeniach, spos$rod 183 placéwek medycznych w formie spotek kapitatowych powstatych
z przeksztafcenia, tylko w 36 zbyto wszystkie udziaty/akcje, a w 14 zachowano mnigjszoSciowy pakiet, natomiast w 6 —

wiekszosciowy. Dzieki temu rozwigzaniu placowki pozostang w sektorze publicznym. Ponadto, wygenerowane przez spotki
€ y. Uzig a p p q p y Y9 p p
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z wiekszoSciowym pakietem udziatdw/akcji posiadanym nie tylko (jak dotychczas) przez uczelnig medyczng, ale i przez Skarb

Panstwa czy jednostke samorzadu terytorialnego, zyski majg by¢ przeznaczane wytgcznie na dziatainos¢ lecznicza,
Zwiekszone majg zosta¢ rowniez funkcje kontrolne nad publicznymi jednostkami na poziomie wojewddzkim.

Powyzsze okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa

Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartociowych.
222 Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia podmiotéw konkurencyjnych

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotow konkurencyjnych obejmuje mozliwos¢ wejécia na rynek ewentualnych nowych
podmiotéw oferujacych ustugi podobne do $wiadczonych przez Emitenta lub tez moze dotyczy¢ podmiotéw obecnych na
rynku, ktdre poprzez zwiekszenie skali dziatalnosci bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta.
Spotka $ledzi zmiany poziomu konkurencji na rynku i podejmuje dziatania majace na celu najskuteczniejszg ochrone swoich
interesow. Stale réwniez rozwija $wiadczone przez siebie ustugi, aby pozosta¢ konkurencyjng w stosunku do innych
podmiotow.

Zwiekszenie konkurencji rynkowej moze mie¢ istotny negatywny wptyw na generowane marze, a w konsekwencji na
perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na

rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papierow warto$ciowych.
223 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Na dziataino$¢ Emitenta istotny wptyw ma sytuacja w catej gospodarce. Tempo wzrostu gospodarczego moze przektadac¢ sie
na wzrost lub spadek wartosci sktadek na ubezpieczenie zdrowotne, a co za tym idzie zwiekszenie lub zmniejszenie warto$ci
srodkow na finansowanie stuzby zdrowia. Roéwnocze$nie zachodzg procesy powodujace zwiekszenie kosztow
funkcjonowania placowek. Z jednej strony sg to zmiany wymuszone przez samych pacjentdéw (np. podwyzszenie standardu
Swiadczonych ustug zwigzane z zakupem nowych urzadzen, lekéw etc.), z drugiej zas wymuszone przez lekarzy i personel
pomocniczy (np. podwyzki ptac, zwiekszenie zatrudnienia). Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny
wptyw na funkcjonowanie podmiotow stuzby zdrowia, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow

zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi
231  Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okre$lonym poziomie
ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypelnienia przez emitenta $wiadczeh z tytutu obligacii, tj.
niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz
jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo tego, ze Emitent prawidtowo
obstuguje ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuacii finansowej rynek ocenia, iz premia za
ryzyko zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.
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2.3.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu
w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawka WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajaca wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na polskim rynku
miedzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stdp procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednoczesnie na chwile emisji nie sg mozliwe do przewidzenia bezwzgledne
warto$ci zrealizowanych przeptywéw kuponowych z obligadii (struktury przeptywow pienigznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona
jest od przysztych poziomoéw stopy WIBOR Jej ewentualny spadek/wzrost w przysztosci wptynie na odpowiednio

nizsza/wyzsza nominaing stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.
Wyro6znia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

* ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w kiorej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymagane;

przez inwestorow stopy dochodu;

* ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwos¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajace taka sama
stope zwrotu.

2.3.3 Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktérej nie bedzie zdolny dokonac wykupu czy tez wyptaci¢
odsetek od wyemitowanych przez niego obligaciji, w tym Obligacji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w jakiekolwiek
obligacje Emitenta nie sg objete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow,
posiadacze obligacji wyemitowanych przez Emitenta powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej utraty

zainwestowanych $rodkéw pienigznych.

W ocenie Emitenta wskazniki ptynno$ci i zadtuzenia ksztattujg sie obecnie na bezpiecznym poziomie. Aktualne wartosci ww.

wskaznikdw przedstawia ponizsza tabela:

Jednostkowe wskazniki Emitenta

Nazwa wskaznika 31.12.2014 31.12.2015
Plynnosc/Kapitat obrotowy netto

stopa zadtuzenia 90% 90%
stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 10% 10%
kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 32.657 78.542
wskaznik ptynnosci 0,87 0,74
wskaznik ptynno$ci podwyzszonej 0,87 0,74

Zrédfo: obliczenia whasne
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Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;
nie zaistniat przypadek niewywigzywania si¢ lub nieterminowego wywigzywania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych

z obligaciji.
2.34 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Emitent nie planuje ustanawia¢
zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacji w przysztosci. W szczegdlno$ci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot
nie obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkow pienieznych

z przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z tym nabywca Obligacji powinien mie¢ Swiadomos¢, ze w przypadku nieuregulowania $wiadczen z Obligacii
przez Emitenta dochodzenie ewentualnych roszczeh od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogdlnych, .

w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta moga

okazac sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych posiadaczy Obligacii.
235 Ryzyko podatkowe zwiazane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdw podatkowych odnoszace sie do przepiséw prawa
podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplynaé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje

kapitatu.

24 Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym
241  Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW badz BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wstrzymac rozpoczecie

obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
24.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliiwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, GPW
i BondSpot, na zadanie KNF, maja obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1
Regulaminu Altematywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

* nawniosek Emitenta;

+  jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.
W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizator Altematywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami

finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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Ponadto, zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2) Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 20b ust. 3 pkt 2)
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot Organizator Altematywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natazonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW lub na
podstawie § 20 b ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot. Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO
organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW Organizator Altematywnego
Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami dtuznymi.
243 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposob
istotny  prawidtowemu  funkcjonowaniu  alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zadanie KNF, majg
obowiazek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w altematywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkéw;

+ jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

+ wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

+  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

+ wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

+ w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

+  jezeli Zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

+  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadto$ci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
$rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17c ust. 3 pkt 3) Regulaminu ASO
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 20b ust. 3 pkt 3) Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, jezeli
Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
V powotanych Regulamindw, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu
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ASO organizowanego przez GPW oraz na podstawie § 20 b ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot,

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.
244 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowg wielu czynnikow
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji moga
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta moga znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach
dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynnosci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na gieldach $wiatowych oraz zmian
czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co

moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

245 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 50 000 PLN. Moze to mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, przeptywy pieniezne oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej minimalizuja ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na
Emitenta kar regulaminowych w zwigzku z nieprzestrzeganiem zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym

systemie obrotu lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow okreslonych w Regulaminie ASO.
24.6  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokoci
100 000 PLN.

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej minimalizuja ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na

Emitenta kar administracyjnych w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem obowigzkow okre$lonych w Ustawie o Ofercie.

3.  Cel emisji

Zgodnie z celem emisji Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 oraz Obligacji Serii C2016 wskazanym w odpowiednich
Warunkach Emisji tych Obligacji pozyskane $rodki zostang przeznaczone na aktywno$¢ w obszarze podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej, 1j. finansowanie wierzytelnosci i zobowigzarn podmiotéw dziatajacych na rynku szpitalnym oraz

jednostek samorzadu terytorialnego.
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4.  Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje Serii A2016 sg obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii A2016 sg niezabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powigkszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacje Serii A2016 zostaly wyemitowane w trybie, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwaly nr 54/2015 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji przez Emitenta oraz Uchwaty Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu z dnia

18 grudnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii A2016.

Obligacje Serii B2016 sg obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii B2016 sg niezabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powigkszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacje Serii B2016 zostaly wyemitowane w trybie, o ktorym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwaly nr 54/2015 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligaciji przez Emitenta oraz Uchwaty Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu z dnia

8 lutego 2016 r. w sprawie emisji obligacji serii B2016.

Obligacje Serii C2016 sg obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii C2016 sg niezabezpieczone, 2 letnie (24 miesigce),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powigkszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacje Serii C2016 zostaty wyemitowane w trybie, o ktorym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwaty nr 5/2016 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 19 lutego 2016 r. w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji przez Emitenta oraz Uchwaty Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 19 lutego
2016 r. w sprawie emisji obligacji serii C2016.

Obligacije nie s obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

5.  Wielkos¢ emisji

Emisja Obligacji Serii A2016 doszta do skutku. Emitent przydzielit 20.000 sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych
Obligacji Serii A2016. Warto$¢ emisji Obligacji Serii A2016 wyniosta 20.000.000,00 zt.

Emisja Obligacji Serii B2016 doszta do skutku. Emitent przydzielit 10.000 sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych
Obligacji Serii B2016. Warto$¢ emisji Obligacji Serii B2016 wyniosta 10.000.000,00 zt.

Emisja Obligacji Serii C2016 doszla do skutku. Emitent przydzielit 30.000 sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych
Obligacji Serii C2016. Warto$¢ emisji Obligaciji Serii C2016 wyniosta 30.000.000,00 zt.

6.  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Cena emisyjna Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 i Obligacji Serii C2016 jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi
1.000,00 z.

7.  Informacje o wynikach subskrypcji Obligaciji

7.1 Obligacje Serii A2016

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 7 stycznia 2016 r.
2) Data zakoriczenia subskrypcji: 22 stycznia 2016 r.
3) Data przydziatu: 26 stycznia 2016 r.
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4) Liczba Obligacji Serii A2016 objetych subskrypcja; 20.000 sztuk.

5) Srednia stopa redukgji: redukcja nie wystapita.

6) Liczba Obligacji Serii A2016, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 20.000 sztuk.
7) Cena, po jakiej Obligacje Serii A2016 byly obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.

8) Liczba podmiotow, ktore ztozyty zapisy na Obligacje Serii A2016: 70.

9) Liczba podmiotow, ktorym przydzielono Obligacje Serii A2016: 70.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.

11)  Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji Serii A2016 wyniosty ok. 470 000 zt, w tym:
* koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztow doradztwa: 470 000 =,
* koszty wynagrodzenia subemitentow: brak,

* koszty promocji oferty: brak.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowigzan finansowych dotyczace emisji obligacji sg rozliczane
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozycji kosztéw zwigzanych

z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

7.2 Obligacje Serii B2016

1 Data rozpoczecia subskrypcji: 9 lutego 2016 r.

N

Data zakoriczenia subskrypcji: 23 lutego 2016 r.

w

)
)
) Data przydziatu: 25 lutego 2016 r.

) Liczba Obligacii Serii B2016 objetych subskrypcja: 20.000 sztuk.
) Srednia stopa redukgji: redukcja nie wystapita.
)

)

)

)

(<2 NS I )

Liczba Obligacji Serii B2016, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 10.000 sztuk.

~

Cena, po jakiej Obligacje Serii B2016 byly obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.

@

Liczba podmiotéw, ktdre ztozyly zapisy na Obligacje Serii B2016: 46.
9

10)  Nazwy (firmy) subemitentow: nie zawarto uméw o subemisje.

Liczba podmiotéw, ktdrym przydzielono Obligacje Serii B2016: 46.

11)  Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji Serii B2016 wyniosty ok. 250 000 zt, w tym:
* koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztow doradztwa: 250 000 =,

* koszty wynagrodzenia subemitentow: brak,
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* koszty promocji oferty: brak.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowigzan finansowych dotyczace emisji obligacji sg rozliczane
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozycji kosztéw zwigzanych

z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

7.3  Obligacje Serii C2016

1 Data rozpoczecia subskrypcji: 1 marca 2016 r.

N

Data zakorczenia subskrypciji: 15 marca 2016 r.

w

)

)

) Data przydziatu: 17 marca 2016 r.

) Liczba Obligacii Serii C2016 objetych subskrypcja; 30.000 sztuk.
) Srednia stopa redukcji: 1,19%.
)

)

)

)

(=24 I

Liczba Obligacji Serii C2016, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 30.000 sztuk.

~

Cena, po jakiej Obligacje Serii C2016 byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.

@

Liczba podmiotow, ktore ztozyty zapisy na Obligacje Serii C2016: 42.
9

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto umoéw o subemisje.

Liczba podmiotow, ktorym przydzielono Obligacje Serii C2016: 42.

11)  Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentéow, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji Serii C2016 wyniosty ok. 600 000 zt, w tym:
* koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztow doradztwa: 600 000 =,
* koszty wynagrodzenia subemitentow: brak,

* koszty promocji oferty: brak.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowigzan finansowych dotyczace emisji obligacji sg rozliczane
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztéw zwigzanych

z finansowaniem portfela wierzytelnosci.
8.  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii A2016, Obligacje Serii A2016 zostang wykupione w dniu 26
stycznia 2019 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie
wyptacona tacznie z odsetkami za Xl Okres Odsetkowy.

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B2016, Obligacje Serii B2016 zostang wykupione w dniu 25
lutego 2019 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie
wyptacona tacznie z odsetkami za Xl Okres Odsetkowy.

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkow Emisji Obligacji Serii C2016, Obligacje Serii C2016 zostang wykupione w dniu 17
marca 2018 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 2 lata (24 miesigce) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie
wyptacona tacznie z odsetkami za VIII Okres Odsetkowy.

18



Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 | C2016 M.W. Trade S.A.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa Zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Inwestorzy, ktorzy posiadali Obligacie na 6 (stownie: sze$¢) Dni

Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.

Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na

ktorych beda zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
9.  Woczesniejszy wykup Obligacji

9.1  Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 7.1 Warunkéw Emisji Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 oraz Obligaciji Serii C2016 w przypadku
likwidacji Emitenta Obligacie podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie (i) wartoSci
nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
natychmiastowego wykupu (bez tego dnia). Wskazane powyzej przestanki natychmiastowego wykupu odnoszg sie zaréwno
do Obligacji Serii A2016, Obligaciji Serii B2016 jak i Obligacji Serii C2016.

9.2  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
9.21 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 7.2.01 i 7.2.02 Warunkéw Emisji Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 oraz Obligacji Serii C2016
w przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catoSci lub w cze$ci, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacie wskazane w zadaniu. Obligatariusz
moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta op6znienia nie krotszego niz 3 dni.
Wskazane powyzej przestanki odnoszg sie zaréwno do Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 jak i Obligacji Serii
C2016. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na zasadach wiasciwych
przepisow dziatania KDPW.

9.2.2 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Zgodnie z pkt. 7.2.03 Warunkéw Emisji Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 oraz Obligacji Serii C2016 kazdy
Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji Serii

A2016, Obligacji Serii B2016 lub Obligaciji Serii B2016, na skutek wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych przypadkow:

a) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie uchwata
walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu

siedziby Emitenta za granice;
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b) jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czeScig swojego majatku, na
warunkach odbiegajacych na niekorzys¢ od powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym,
a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione
innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej warto$ci rynkowe;.

Emitent zobowigzuje sie do bezzwtocznego informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej

opisanych zdarzen.

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 i Obligaciji Serii C2016. Ewentualny przedterminowy

wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wtasciwych przepiséw dziatania KDPW.
9.2.3 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:
Zgodnie z pkt. 7.2.05 Warunkéw Emisji Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 oraz Obligacji Serii C2016:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢é ziozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci.

b)  Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza w terminie 30

dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych zadaniem.

c) Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno zosta¢ przestane
przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d)  Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie
lub innego dokumentu potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego
dokonania Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

9.3  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Zgodnie z pkt. 7.3.01 Warunkéw Emisji Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 oraz Obligacji Serii C2016 Emitent ma
prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za
zaptatg dodatkowego Swiadczenia pienigznego (premii) w nastepujacej wysokosci:

a) 1,25% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi w Il (drugim) Dniu
Ptatno$ci Odsetek,

b)  1,00% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi w Il (trzecim) Dniu
Ptatno$ci Odsetek,

c) 0,75% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi w IV (czwartym) Dniu
Ptatno$ci Odsetek,

d) 0,50% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi w V (pigtym) Dniu

Ptatnosci Odsetek.
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Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta jest tozsama dla obligatariuszy posiadajacych Obligacje Serii
A2016, Obligacje Serii B2016 oraz Obligacje Serii C2016.

W celu dokonania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta Emitent zawiadomi Obligatariuszy o przedterminowym
wykupie, w formie komunikatu na Stronie internetowej Emitenta, w ktérym okresli liczbe Obligacji podlegajacych

przedterminowemu wykupowi oraz dzien przedterminowego wykupu.

Dzien wcze$niejszego wykupu musi przypada¢ w Dniu Ptatnosci Odsetek. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacii
dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wiasciwych przepiséw dziatania KDPW. Emitent zwraca uwage, ze
w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrét Obligacjami bedacymi przedmiotem wykupu zostanie

zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu.

Emitent dokona zawiadomienia 0 wczesniejszym wykupie nie pdzniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu

Odsetkowego, w ktorym ma nastapi¢ taki przedterminowy wykup.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba
wyemitowanych Obligaciji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu

Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

,LO” oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (zaokraglong w dt do jednej Obligacji);

WO” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

,LOPW”  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej;

JWWO”  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym
powyzej bedzie mnigjsza od liczby Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, LO (czyli liczba Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlegaC zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta
najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi bedzie réwna

liczbie Obligacji okre$lonej w zawiadomieniu;

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi w sposéb
opisany powyzej, w szczegolnosci z uwagi na takg samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwoch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi nastapi

w sposob losowy.
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10.  Warunki wyplaty oprocentowania
10.1 Sposob ustalenia wysokosci oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacii jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powigkszone;
o0 Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopa Bazowa jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego oficjalnego nastepce tej stawki,
dla depozytow trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia

Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwréci sig, bez zbednej zwioki, do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytéw ztotowych (o diugo$ci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych
Bankow Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowg
jako srednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym — jedli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia
Odsetek.

Marza Obligacji Serii A2016 wynosi 3,50 p.p. (trzy i 50/100 punktu procentowego).
Marza Obligacji Serii B2016 wynosi 3,50 p.p. (trzy i 50/100 punktu procentowego).
Marza Obligacji Serii C2016 wynosi 4,10 p.p. (cztery i 10/100 punktu procentowego).

Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.

10.2 Data rozpoczecia i zakoriczenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtacznie
z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywistq liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo
Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu

(wtacznie z tym dniem).
10.3 Termin wyplaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie
bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu
Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za op6znienie lub zwioke w dokonaniu
ptatnoci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatno$ci.

Kwote Odsetek oblicza si¢ z doktadnoscia do jednego grosza (przy czym p6t grosza bedzie zaokraglone w gore).
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10.4 Miejsce i sposob wyptaty oprocentowania

Wyptata $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za po$rednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacii
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie $rodkami pienieznymi rachunku
stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emisji.

Kwota Odsetek za caty Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw.
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10.5 Wysokos$¢ Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x O x n/ 365, gdzie:

KO” oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacji,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,
,0 oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktore sktada sie Stopa Bazowa powiekszona o Marze,
N’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczba
Obligacji przystugujacych danemu Obligatariuszowi, zapisana z uptywem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku Obligacji lub

Koncie Sponsora Emisji.
10.6 Dni Platnosci Odsetek

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wyptacane sq w Dniu Przedterminowego Wykupu.

10.6.1 Odsetki od Obligacji Serii A2016

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do NI Okresu. , s d.m
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkqwggo, e L
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
I 26 stycznia 2016 r. 18 kwietnia 2016 r. 26 kwietnia 2016 r. 91
Il 26 kwietnia 2016 r. 18 lipca 2016 r. 26 lipca 2016 r. 91
11} 26 lipca 2016 . 18 pazdziernika 2016 r. 26 pazdziernika 2016 r. 92
\Y, 26 pazdziernika 2016 r. 18 stycznia 2017 r. 26 stycznia 2017 r. 92
V 26 stycznia 2017 r. 18 kwietnia 2017 r. 26 kwietnia 2017 r. 90
Vi 26 kwietnia 2017 r. 18 lipca 2017 r. 26 lipca 2017 r. 91
Vil 26 lipca 2017 r. 18 pazdziernika 2017 r. 26 pazdziernika 2017 r. 92
VI 26 pazdziernika 2017 r. 18 stycznia 2018 r. 26 stycznia 2018 r. 92
X 26 stycznia 2018 r. 18 kwietnia 2018 r. 26 kwietnia 2018 r. 90
X 26 kwietnia 2018 r. 18 lipca 2018 r. 26 lipca 2018 r. 91
Xl 26 lipca 2018 r. 18 pazdziernika 2018 r. 26 pazdziernika 2018 r. 92
Xl 26 pazdziernika 2018 r. 18 stycznia 2019 . 26 stycznia 2019 . 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji Serii A2016 jest 6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu
Obligacji Serii A2016, tj. 18 stycznia 2019r.
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10.6.2 Odsetki od Obligacji Serii B2016

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do NI Okresu. , s d.m
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkqwggo, L w okresie
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
I 25 lutego 2016 r. 17 maja 2016 r. 25 maja 2016 r. 90
I 25 maja 2016 r. 17 sierpnia 2016 r. 25 sierpnia 2016 r. 92
I} 25 sierpnia 2016 r. 17 listopada 2016 r. 25 listopada 2016 r. 92
1Y, 25 listopada 2016 r. 17 lutego 2017 r. 25 lutego 2017 . 92
Y 25 lutego 2017 . 17 maja 2017 r. 25 maja 2017 r. 89
Vi 25 maja 2017 r. 17 sierpnia 2017 r. 25 sierpnia 2017 . 92
Vil 25 sierpnia 2017 r. 17 listopada 2017 r. 25 listopada 2017 r. 92
VI 25 listopada 2017 r. 16 lutego 2018 r. 25 lutego 2018 r. 92
IX 25 lutego 2018 r. 17 maja 2018 r. 25 maja 2018 r. 89
X 25 maja 2018 r. 17 sierpnia 2018 r. 25 sierpnia 2018 . 92
Xl 25 sierpnia 2018 . 16 listopada 2018 r. 25 listopada 2018 r. 92
Xl 25 listopada 2018 r. 15 lutego 2019 r. 25 lutego 2019 r. 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji Serii B2016 jest 6 (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu
Obligacji Serii B2016, fj. 15 lutego 2019 r.

10.6.3 Odsetki od Obligacji Serii C2016

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do 0 dz(e)trl‘(lgv(\;/(g;lgelg;ieh I\-Allcglt()raegigl
Cdsebeny tsehenee EHEES Ptatnosci Od’setek odsetkowym
| 17 marca 2016 r. 9 czerwca 2016 r. 17 czerwca 2016 . 92
I 17 czerwca 2016 r. 9 wrze$nia 2016 r. 17 wrze$nia 2016 r. 92
1l 17 wrze$nia 2016 r. 9 grudnia 2016 r. 17 grudnia 2016 r. 91
1Y 17 grudnia 2016 r. 9 marca 2017'r. 17 marca 2017r. 90
\ 17 marca 2017r. 8 czerwca 2017 r. 17 czerwca 2017 r. 92
Vi 17 czerwca 2017 r. 8 wrzednia 2017 r. 17 wrze$nia 2017 r. 92
Vil 17 wrze$nia 2017 r. 8 grudnia 2017 r. 17 grudnia 2017 r. 91
Vil 17 grudnia 2017 r. 9 marca 2018 r. 17 marca 2018 r. 90

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie beda uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji Serii C2016 jest 6 (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu
Obligacji Serii C2016, tj. 9 marca 2018 .

11.  Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje Serii A2016, Obligacje Serii B2016 oraz Obligacje Serii C2016 nie sg zabezpieczone.
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12. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie¢ zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow diuznych proponowanych do

nabycia

Wartos¢ zaciggnietych zobowigza Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2015 r. i 31 grudnia 2015 r. wyniosta odpowiednio 807

059 tys. zti 729.742 tys. zt z czego brak byto zobowigzan przeterminowanych.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Spétka finansuje sie gtownie kapitatem zewnetrznym, dazac do
zrownowazonego wzrostu portfela wierzytelnosci. Spotka kontynuuje proces dywersyfikacji zrédet finansowania aktywow
w celu zwigkszenia swojej niezaleznosci finansowej i podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sektora publicznego.
Kapitaty obce zostaty rozszerzone dzigki zawarciu nowych umdw z bankami, o kredyty w rachunkach biezacych, obrotowe
i rewolwingowe, bedace jedng z najbardziej elastycznych form finansowania. Obligacje oraz transakcje polegajace na
sprzedazy rat wierzytelnosci do bankéw stanowig i stanowi¢ beda nadal gtéwne zrédta finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciggu zwieksza¢ swojg, aktywno$¢ poprzez pozyskiwanie kapitatow
zewnetrznych, realizujac strategie dywersyfikacji i dopasowania zrodet finansowania. Sptata zobowigzan z tytutu obligadj,
jak i pozostatych zobowigzan, dokonywana jest z biezacych wptat podmiotdw leczniczych i jednostek samorzadu
terytorialnego. Spétka, posiadajac tak duze do$wiadczenie w prowadzonej dziatalno$ci, na biezaco kontroluje i ocenia swoje
mozliwosci ptynnoSciowe, prognozujac przeptywy pieniezne wedtug wdrozonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie
dostosowanego do portfela bufora bezpieczenstwa zdecydowanie minimalizuje ekspozycije Spétki na ryzyko ptynnosci,
a portfelowy charakter prowadzonej dziatalnosci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitent

wygenerowat wystarczajacy poziom $rodkow na sptate swoich zobowigzan.

Zarzad Emitenta deklaruje, ze dotozy nalezytych staran, aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji,
zobowigzania Emitenta byty utrzymywane na bezpiecznym i adekwatnym do prowadzonej dziatalno$ci poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowaty sie¢ na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych

z wyemitowanych Obligacii.

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent wyemitowat nastepujace obligacje, ktorych termin zapadalnosci jeszcze
nie nadszedt:

Seria obligacii Warto$¢ wyemitowanych obligacji | Planowana data wykupu
12013 15000 000,00 zt | 11 czerwca 2016 T.
B2014 200 000,00t | 21 listopada 2016 r.
AMWT16121601 810000 zt | 16 grudnia 2016 .
AMWT27011701 200 000 zt | 27 stycznia 2017 .
AMWT02031701 2000000zt | 2 marca 2017 .
A2014 15000 000,00 zt | 17 kwietnia 2017 .
AMWT28071701 530000 zt | 28 lipca 2017 r.
AMWT01091701 400 000 zt | 1 wrzesnia 2017 r.
AMWT18091701 120 000 zt | 18 wrzesnia 2017 .
C2016 30 000 000,00 zt | 17 marca 2018 r.
MWT062018 23000 000,00 zt | 26 czerwca 2018 r.
A2016 20 000 000,00 zt | 26 stycznia 2019r.
B2016 10 000 000,00 zt | 25 lutego 2019 .
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Ponadto, Spétka posiada cztery aktywne umowy emisyjne:

» z Bankiem Zachodnim WBK na przeprowadzenie emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 50 min PLN
w maksymalnym okresie do 5 lat. W ramach Programu Spétka wyemitowata obligacje dtugoterminowe serii
MWT062018 o wartosci nominalnej 23 min PLN;

»  z Alior Bankiem na przeprowadzenie emisji obligacji o maksymalnej warto$ci do 30 min PLN w okresie do 3 lat,
wramach ktérej Spdtka przeprowadzita emisje obligacji seri AMWT16121601, AMWT27011701,
AMWTO02031701, AMWT28071701, AMWTO01091701, AMWT 18091701 o facznej wartosci nominalnej 4 060 tys.
PLN o maksymalnym terminie wymagalnosci przypadajacym w okresie do 18 miesiecy od dnia emisji;

»  z Noble Securities na przeprowadzenie emisji obligacji w ramach oferty publicznej o wielko$ci Programu do 180
min PLN o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 4 lata. W ramach tej umowy na dzier sporzadzenia niniejszej
noty informacyjnej Spétka nie wyemitowata obligacji;

»  z Noble Securities na przeprowadzenie emisji obligacji w ramach oferty prywatnej o wartosci emisji do 70 min PLN
w okresie do 4 lat, w ramach ktorej Spotka przeprowadzita emisje Obligacji Serii A2016, Obligacji Serii B2016 oraz
Obligadji Serii C2016.

13. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktore ma byé sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych,
oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie¢ z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw

dtuznych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone

Akcje Emitenta sg notowane na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Obligacje Emitenta serii
12013, A2014 oraz MWT062018 sa notowane w ASO Catalyst.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe za posrednictwem systemu ESPI oraz na swojej stronie internetowej
w zakfadce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczace Obligacji obligatariusze beda mogli znalez¢ w raportach biezacych
i okresowych Emitenta.

14. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne
Nie dotyczy.

15. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych — wycene przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy.
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16. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogélng liczbe
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacii.

Nie dotyczy.

17. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczbe akciji
przypadajacych na jedng obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.
18. Obowiazek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowej

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach
Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej do Noble Securities. Noble Securities przechowuje przekazane wydruki
do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.
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19. Aktualny odpis z KRS Emitenta

| dentyfikator wydruku: RP/286915/30/20160425120113

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.04.2016 godz. 12:01:13
Numer KRS: 0000286915

Strona1z8

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U.z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 31.08.2007

Ostatni wpis  |Numer wpisu

30 Data dokenania wpisu

19.01.2016

Sygnatura akt

WR. VI NS-REJ KRS/ 33506/ 15/161

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCEAWI A-FABRY CZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZI AL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2. Numer REGON/NIP

REGON: 933004286, NIP. 8971695167

3.Hrma, pod kidrg spotka dziata

M.W. TRADE SPOLKA AKCYJNA

4 Dane o wczesnigjszej rejestracii

pozytku publicznego?

5 Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnose  [NIE
gospodarcza z innymi padmiotami na

podstawie umowy spétki cywilne)?

6.Czy podmioct posiada status organizacji MNE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Sedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powlat M. WROCEAW, gmina M. WROCEAW, migjsc. WROCLAW

2.Adres

ul. POWSTANCOW SLASKI CH, nr 125, lok. 200, miejsc. WROCLAW, kod 53-317, poczta WROCLAW, kraj

POLSKA

3. Adres poczty elekironicznej

4 Adres strony internetowsej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 6 S ERPNIA 2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ DOMINIKE
GRODZI NSKA Z KANCELARI| NOTARI ALNEJ WE WROCLAWIU, PRZY UL. RUSKIEJ 20/21, REP. A
NR 5586/2007

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 05.09.2007 R, NOTARIUSZ DOMI NIKA GRODZI NSKA, KANCELARI A

NOTARI ALNA WE WROCEAWI U PRZY UL RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 6932/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.09.2007 R, NOTARIUSZ DOMI NIKA GRODZI NSKA, KANCELARI A
NOTARI ALNA WE WROCLAWI U PRZY UL RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 7848/2007
AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.10.2007 R., NOTARIUSZ DOMI NI KA GRODZI NSKA, KANCELARI A
NOTARI ALNA WE WROCLAWI U PRZY UL. RUSHIEJ 20/ 21, REPERTORIUM A NR 8926/2007,
ZMIANA §9 1 §10 STATUTU

3 08.05.2008 R., REPERTORIUM A NR 3151/2008, ASESOR NOTARI ALNY BARTOSZ WASI K
ZASTEPCA NOTARIUSZA BARBARY WASIK PROWADZACE KANCELARIE NOTARI ALNA W
MILICZU PRZY UL. MARSZAEKA J. FILSUDSKI EGO 12, ZMIENIONE NUMERY STATUTU SPOLKI:
§ 24 UST. 1

4 15.06.2009 R. NOTARIUSZ SEBASTI AN SZAFRANSIKI, KANCELARI A NOTARI ALNA WE
WROCLAWIU UL. RUSKA 51 B, REP. ANR 3783/2009;
ZMIENIONO § 8 UST. 1 STATUTU SPOLKI .

5 26.10.2009 R., NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSIKA, KANCELARI A NOTARI ALNA WE WROCLAWI U
PRZY UL RUSKIEJ 51 B, REP. A NR 14913/2008;

ZMIENIONO: § 16 UST. 3, UST. 7, UST. &, UST. 9, § 18 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 4, § 19
UST. 1, UST. 2; § 20 UST, 1, UST. 2, UST. 3, UST. 3, § 21 UST_ 5, § 23 UST. 1, UST. 2, § 24
UST. 1;

DODANO: § 18 UST. 5, § 20 UST. 4, § 23 UST. 3, UST. 4, § &' (PRIM)

USUNIETO; § 21 UST. 6

6 31.08 2010 R, NOTARIUSZ SEBASTI AN SZAFRANSKI | KANCELARI A NOTARI ALNA SEBASTI AN
STAFRARISKI | MARTA SZAFRAKISKA SPOEKA PARTNERSKA WE WROCLAWI U PRZY UL RUSKIEY
NR 51 B, REP. A NR 9697/2010

ZMIENIONO: §1,§3,6§4,§5 66, §7,§8,§9,§10, §11,§12,§13,§14,§ 15§ 16, § 17
§16,§19,§20,§21,§22,§23,§24.§25 §26,§27§28 §29,§30,§31,§32.
USUNIETO: § 33, § 34,6 35,§ 36, § 37,§ 38,§ 30, § 40,§ 41,§ 42, § 43, § 44,§ 45 § ¢
(PRIM); ZMI ENIONG TYTULY | PODTYTULU STATUTU.

7 29.03.2011 R, NOTARIUSZ SEBASTI AN SZAFRANSK], KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. RUSKIEJ 51 B, REP. ANR 3879/2011
ZMIANA § 24 STATUTU.

8 02.04.2015 R, ASESOR NOTARI ALNY ANNA BEM ZASTEPCA NOTARIUSZA SEBASTI ANA
SZAFRANSKIEGO; KANCELARI A NOTARI ALNA WE WROCEAWIU, UL RUSKA 518, REP. A NR
471512015

ZMIANA §6 UST. 1 ORAZ §23 STATUTU

UCHYLENIE §24 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spolka

NIEQZNACZONY

2. Oznaczenie pisma innege niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spolki

W Zysku?

4 Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majgtku spotki nie wynikajgcych z akeji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |MNE
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Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.Okreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTAFCENIE

2.Opis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZT ALCENI E Bl URA USEUG FINANSOWYCH M.W TRADE SPOLKI Z OGRANI CZONA
ODPOWI EDZI ALNOSC A W SPOEKE AKCY INA
UCHW AL A ZGROMADZENI A WSPOLNIKOW Z DNIA 6 SIERPNI A 2007 R. O PRZEKSZTALCENIU

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji | Konsumentow o
7godzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spodtka

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitalu zakladowego

836 444 00 Zt

2 Wysokosc kapitatu docelowego

3 Liczba akeji wszystkich emisji

5384440

4 Wartosc nominalna akcji

0,10 z+

5 Kwotowe okreslenie czesci kapitalu
wptaconego

838 444 00 7

6 Wartosc nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2 Liczba akcji w danej serii

5100000

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NI E SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2 Liczba akeji w danej serii

1458600

3 Rodzgj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NI E SA UPRZYWI LEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji
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2 Liczba akeyl w danej serii

1630000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NI E SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2 Liczba akcji w danej serii

195840

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCUJE NI E SA UPRZYWI LEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1. Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2 Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKLADANI A OSW ADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZLONKOWI E ZARZADU
DZ] ALAJACY £ ACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZI ALAJACY EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma WAS LEWSKI
2.|miona RAFAE
3.Numer PESEL/REGON 75091300274
4 Numer KRS it
5 Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6 Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7 Data do jakiej zostala zawieszona ~ |------

) 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma STROJBEWSKI
2.lmiona DARIUSZ ZBI GMIEW

3 Numer PESEL/REGON

60031703671

4 Numer KRS

EEw

5 Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad

NIE
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zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

Strona5z8

7.Data do jakie] zostala zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

MIZURO

2.lmiona

MACIEJ JERZY

3.Numer PESEL/REGON

71052201091

4.Numer KRS

rrww

5 Funkcja w crganie reprezentujacym

CZk ONBEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

T.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko AUGUSTYNI AK
2./miena JAROSLAW
3.Numer PESEL 72071001479
2 1.Nazwisko IMALSKI
2./miona JAKUB
3 Mumer PESEL 58111103257
3 1.Mazwisko BABI CKY
2 Imiona FRANTI 58K
3 Numer PESEL
4 1.Nazwisko LUBCZYNSKA
2.Imicna |ZABEL A ANETTA
3. Numer PESEL 68090310508
5 1.Nazwisko KACZMAREK
2 Imiona ROTR
3.Numer PESEL 66111906534

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZI ELANI A KREDYTOW

2 Przedmiot pozostatej dziatalnosci

64, 19, Z, POZOST ALE POSREDNI CTWO PIENIEZNE
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przedsigbiorcy

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

84, 99, Z, POZOSTALA FI NANSOWA DZI ALALNOSC USLUGOWA, GDZIEINDZIEJ
NI ESKLASYR KOWANA, Z WYLACZENI BM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGIH FINANSOWE, Z WYLACZENI EM
UBEZPI ECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSO NA WEASNY RACHUNEK

88, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANI E NI ERUCHOMOSC AMI WEASNYMI LUB DZI ERZAW ONYMI

70, 22, Z, POZOST ALE DORADZTWO W ZAKRES E PROWADZENI A DZI At ALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZ ANI A

74, 90, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNI CZNA, GDZIE
INDZI EJ NIESKLASYF KOWANA

77,39, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERI ALNYCH, GDZIE | NDZI EJ NIESKLASYH KOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 15.07.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R
;:c:;;g\s:g‘zawma”'a 2 26.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
3 12.07.2010 01.01.2009 R.-31.12.2009 R.
4 14.04.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
5 19.04.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R
] 16.04.2013 01.01.2012R- 31.12.2012R
T 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2 Wzmianka o zlozeniu opinii 1 ARAEN 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R
Bleoiegaieddenta 2 01.01 2008 R. - 31.12.2008 R
& RREEN 01.01.2009 R-31.12.2009 R
4 A 01.01.2010R. - 31.12.2010 R
5 AR 01.01.2011R. - 31.12.2011R
(¥} T 01.01.2012R - 31.12.2012R
7 nhEER 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 T 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3. Wzmianka o ztozeniu uchwaly |1 HEEN 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
i nesanavichia 2 01.01 2008 R. - 31.12.2008 R
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 01.01.2009 R-31.12.2009 R.
4 i 01.01.2010 R. - 31.12.2010R
5 FEwEn 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
6 (e 01.01.2012R - 31.12.2012R
i KEEEn 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g il 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 Wzmianka o zlozeniu 1 WY 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
Spraw.ozdaniazdzalalnoécw 5 (—— 01012008 B - 31 12,2008 R
podmiotu
3 At 01.01.2009 R-31.122009 R
4 R, 01.012010R. - 31.12.2010 R
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5 01.01.2011R. - 31.12.2011R
6 01.01.2012R- 31.12.2012R
7 0D 01.01.2013 DO 31.12 2013
8 0D 01.01.2014 DO 3112 2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koniczacym rok obrotowy

Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
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Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 25.04 2016

adres strony internetowsj, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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20. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tres¢ podjetych
uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspdlnikow w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT

SPOLKI AKCYJNE]
M.W. TRADE
(tekst jednolity)

I. Postanowienia ogélne

1
Spolka powstata w wyniku przeksztalcenia, na podgstawie przepiséw Tytutu [V, Dziatu 11, Rozdzialéw
114 Ustawy z dnia 15 wrzedsnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nt 94, poz.1037), Spolkt
Biuro Uslug Finansowych M.W. Trade Spéika z ograniczons odpowiedzialnodcia z siedziba we
Wroclawiu, wpisane] do rejestmu przedsigbiorcéw pod nr KRS 0000208510, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabryczne) Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

§2
1. Firma Spéiki brzmi M.W. Trade Spotka Akcyna.
2. Spétka moze takze nzywaé skrocone nazwy M.W. Trade S.A. oraz poshigiwaé sie wyrdiniajacym
7a znakiem graficznym.

§3
Siedziba Spolki jest Wroctaw.

§4
Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolite) i poza jej granicami.
2.  Na obszarze swojego dziatama Spétka moze tworzyé oddzialy 1 inne jednostki organizacyne oraz
tworzyé spolki 1 przystepowad do spélek juz istmiejacych, a takize uczestruczyé we wszelkich
dopuszczonych prawem powigzaniach orgamzacyjno-prawnych.

ek

§5

Czas trovania Spélki jest nieograniczony.

II. Przedmiot dzialalnosci Spolk

6
1.  Przedmiotem dziatalnoéci Spéltk wedtug Pols§k_iei Klasyfikacji Dziatalnodci jest:

- Dzialalnosé agentéw zajmujacych sie sprzedaZza towardw réznego rodzamu (PKD 46.19.2),

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

- Magazynowanie 1 przechowywanie pozostalych towardw (PKD 52.10.B),

- Przygotowywarnie 1 dostarczanie Zywnoéci dla odbiorcdw zewnetrznych (catenng), (PKD
56.21.Z),

- Wydawanie ksiazek (PKD 58.11.Z),

- Wydawanie wykazdw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.Z),

- Pozostala dzialalnoéé wydawnicza (PKD 58.19.2),

- Dzialalnodéé zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2Z),

- Duzialalnoéé zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2),

- Duzialalnodé zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.2),

- Pozostata dzalalnosé uslugowa w zakresie technologu mformatyeznych 1 komputerowych
(PKD

- 62.09.Z),
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Statut zatwierdzony przez ZWZA MW. Trade SA 2 kunetma 2015 ¢

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami intemetowymi (hosting) 1 podobna dziatalnosé
(PKD

63.11.2),

Dzialalnos¢ portali intemetowych (PKD 63.12.Z2),

Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie informacy, gdzie indzie) mesklasyfikowana (PKD
63.99.2),

Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.2),

Dezialalnoéé holdingdw finansowych (PKD 64.20.2),

Dazialalnosé trustdw, funduszow 1 podobnych mstytucyt finansowych (PKD 64.30.Z2),

Leasing finansowy (PKD 64.91.Z2),

Pozostale formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7),

Pozostata finansowa dzialalnosé ushugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczeri 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

Pozostala dzialalnosé wspomagajaca uslugt finansowe, z wylaczeruem ubezpieczen 1
funduszéw

emerytalnych (PKD 66.19.Z),

Kupno 1 sprzeda2 nieruchomosel na wlasny rachunek (PKD 68.10.2),

Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomodciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PEKD 68.20.2),
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.Z2),

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenue (PKD 68.32.2),

Dziatalnoéé prawnicza (PKD 69.10.2),

Dzialalnoéé rachunkowo-ksicgows; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2),

Dzialalnos¢ firm  centralnych (head offices) 1 holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych

(PKD 70.10.2),

Stosunki miedzyludzkie (public relations) 1 komunikacja (PKD 70.21.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze] 1 zarzadzama (PKD
70.22.7),

Deziatalnosé agencii reklamowych (PKD 73.11.2),

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Intemet)
(PKD

73.12.0),

Poérednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostalych mediach (PKD 73.12.D),
Badanie rynku 1 opinu publicznej (PKD 73.20.2),

Dezialalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z),

Dzialalnod¢ zwigzana z thumaczeniami (PED 74.30.2),

Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD

T74.90.2),

Wynajem 1 dzierfawa samochodéw osobowych 1 furgonetek (PKD 77.11.2),

Wynajem 1 dzier2awa maszyn 1 urzadzen biurowych, wilaczajac komputery (PKD 77.33.2),
Wynajem 1 dzierZawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr matenalnych, gdzie indzie)
niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

Dzierzawa whasnoser mtelektualne) 1 podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chromonych
prawem autorskim (PKDD 77.40.7),

Dzalalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy 1 pozyskiwamem pracownikéw (PKD
78.10.2),

Dzialalno$¢ agencji pracy tymczasowej (PKD 78.20.2),

Pozostala dzialalnosc zwiazana z udostepmaniem pracownikow (PKD 78.30.2),

Dzialalnoéé¢ detektywistyczna (PKD 80.30.Z),
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- Dzialalno$é ustugowa zwiazana z administracyjna obstuga biura (PKD 82.11.2),

- Wykonywanie fotokopu, przygotowywanie dokumentdw 1 pozostala specjalistyczna dzialalnosé
wspomagajaca prowadzenie biura (PKD 82.19.Z),

- Dzialalnos¢ zwiazana z organizacja targdw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.Z),

- Dzialalnoéé §wiadczona przez agencie inkasa 1 biura kredytowe (PKD 82.91.2),

- Pozostala dzialalno$é wspomagajaca prowadzenie dzialalnosct gospodarcze], gdzie indzie)
niesklasyfikowana (PKD 82.99.22),

- Pozostale pozaszkolne formy edukacy, gdzie indzie) mesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

- Wynajem i dzierzawa maszyn 1 urzadzen rolniczych (PKD 77.31.2),

- Wrynajem i dzierzawa maszyn 1 urzadzen budowlanych (PKD 77.32.2),

- Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr matenalnych, gdzie indzie
niesklasyfikowane (PKD 77.39.%7),

- Dazierzawa wlasnosci intelektualne) 1 podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.Z).

2. Dezialalnos¢ okreslona w ustgpie poprzedzajacym moze byc prowadzona przez Spéltke na
rachunek wlasny lub w posredmctwie, takZe w kooperaci z przedsiebiorcami krajowymi 1
ZAGraniCZNymi.

3. Dazialalnosé gospodarcza, ktére] prowadzenie wymaga, na mocy oddzielnych przepisdw, koncesj
lub zezwolenia, zostanie podjeta przez Spotke po ich uzyskaniu.

4. Z zachowaniem wlasciwych przepiséw prawa, zmiana przedmiotu dzialalnosei Spélki moze
nastapié bez cbowiazku wykupu akeji od tych akejonanuszy, ktérzy nie godzg sie na taka zmiane.

LII. Wiadze Spoétki

Wihadzami Spotki sa:

1. Walne Zgromadzenie,
2.  Rada Nadzorcza,

3. Zarzad

A. Walne Zgromadzenie

§8

11 Zwyczajne Walne Zg[omadzenie zwoluje Zarzad nie poinie] niz na dzien przypadajacy w ciagu
szesciu miesiecy po uplywie roku obrotowego.

2. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w
termunie okreslonym wust.l lub wymaganym przez obowiazujace przepisy prawa.

3. Akcjonanusz lub akcjonanusze reprezentujacy co najmmej 1/20 kapitatu zakladowego moga zadaé
zwolama Nadzwyczanego Walnego Zgromadzema 1 umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia.

4. Nadzwyczane Walne Zgromadzenie moze byé zwolane takZe przez Rade Nadzorcza lub
akcjonanuszy na zasadach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa.

§9
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprdécz innych spraw  przewidzianych
w obowiazujacych przepisach 1 w mmejszym Statucie, nalezy podejmowanie uchwal w
nastepujacych sprawach:

1) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdarmua zarzadu z dzialalnoSci spdlki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
czlonkem organdw spélki z wykonania przez nich obowiazkdw,

2) zbyeie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane] czeSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

3) emisja obhgacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa.
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2. Nabycie 1 zbycie nieruchomosel, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci nie
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

3. Szczegblowe zasady organizowaria 1 funkejonowania Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin
Walnego Zgromadzenia uchwalony przez Walne Zgromadzenie,

§10
Walne Zgromadzenie zwolywane jest zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami prawa.

§11
Walne Zgromadzenie odbywa sic w siedzibie Spolki lub w miejscowosct bedace) siedziba gieldy, na
ktore) dopuszezone sa do obrotu gieldowego akeje Spoltk (wylacznie na terytonum Rzeczypospolite)
Polskiej), chyba ze w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce
na terytonum Rzeczypospalite) Polskie

§12

1. Jezeh obowiazujace przepisy lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowia inacze], uchwaty
Walnego thomadzerﬁa sq podejmowane bezwzgledna wigkszoscia gloséw oddanych, z tym ze
uchwaly w sprawie umorzenia akcji zapadaja wickszoscia % glosdéw oddanych bez wzgledu na to,
czy umorzenie nastepuje przez obmizenie kapitatu zakladowego czy z czystego zysku.

2. Uchwala o zaniechanu rozpatrywama sprawy umieszczone] w porzqdku obrad moze zapasé
jedymie w przypadku, gdy przemawiaja za ma istotne powody. Wriosek w takie] sprawie powinien
zostaé szczegblowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badZ zamechanie rozpatrywama
sprawy umieszczone] w porzadku obrad na wriosek akcjonanuszy wymaga podjgcia uchwaly
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazone] zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonanmszy, ktorzy zglosili taki wniosek, poparte] wickszoscig % glosdw.

§13
Walne Zgromadzeme otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, aw
przypadku ich nieobecnosci mny czlonek Rady Nadzorcze). W przypadku meobecnosci czlonkéw
Rady Nadzorcze) Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
B. Rada Nadzorcza

§14
Rada Nadzorcza sktada sic z pigciu do siedmiu oséb.
W skiad Rady Nadzorcze) wchodza Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i pozostali czlonkowie.

(e Ml

§ 15

1.  Kadencja Rady Nadzorcze) trwa dwa lata. Czlonkéw Rady Nadzorcze) powoluje sig na okres
wspolne) kadenc.

2. Rada Nadzorcza lub poszczegdlni je) Czlonkowie wybieram s3 przez Walne Zg[omadzenie 1moga
by¢ odwolam uchwala Walnego Zgromadzenia przed uplywem kadencp Rady Nadzorcze;.
Mandat czlonka Rady Nadzorcze, powolanego przed uplywem danej kadencji Rady Nadzorczej,
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzoreze).

3.  Mandat Czlonka Rady Nadzorcze] wygasa najpéZniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkej czlonka
Rady Nadzorczej.

4. Mandat Czlonka Rady Nadzorcze] wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacii albo odwolania go
ze skladu Rady Nadzorcze). Dla swej waznosci rezygnacja z pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorcze] powinna byé zlozona Zarzadowi w formie pisemne;.

5. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego Rady.

6. Pracami Rady Nadzorcze) kiemyje Przewodniczacy Rady, a w razie jego niecbecnosc
Wiceprzewodniczacy Rady.

7. Czlonkowie Rady Nadzorcze) moga byé wybierani ponownie do Rady nastepnych kadencys.
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8. Czlonkowie Rady Nadzorcze] dziataja w Radzie Nadzorczej osobiscie. Dopuszczalne jest réwniez
podejmowanie uchwal bez odbyeia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé.

§16

1. Posiedzenia Rady Nadzorcze) zwoluje co najmnie) raz na kwartal jej Przewodniczacy. Obradom
Rady Nadzorcze] przewodniczy jej Przewodniczacy, a w przypadku jego nicobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorcze) zwoluje takze posiedzenia Rady na
pisemny wmosek Zarzadu Spotki, Prezesa Zarzadu Spolki lub czlonka Rady Nadzorcze). Jezeh
Przewodniczacy Rady Nadzorcze] nie zwola posiedzenia w terminie dwéch tygodni od dnia
otrzymania wniosku, wnioskodawca mozZe je zwolad samodzielnie, podajac datg, miejsce 1
proponcwany porzadek obrad.

2. Uchwata Rady moze byc podjeta na posiedzenu, jezeli wszyscy jg) czlonkowie zostali zaproszeni.
Dla podjgcia uchwaly Rady na posiedzeniu wymagana jest ponadto obecnosé wigkszosci jej
cztonkéw, w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady.

3. Uchwaly Rady Nadzorcze) zapadaja wickszoscia gloséw oddanych, chyba Ze bezwzglednie
obowiazujace przepisy Kodeksu Spdlek Handlowych wymagaja zachowania surowszych zasad
glosowama. W przypadku réwnoscr glosdw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze).

4. Szczegdlowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorcze] okresla Regulamin Rady Nadzorcze
uchwalony przez Walne Zgromadzenia.

§17
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzdr nad dzialalnoscia Spolki Ponadto do kompetencp Rady
Nadzorcze), oprocz mnych spraw przewidzianych w obowiazujacych przepisach, nalezy:

a) powolywanie i odwolywanie czlonkdw Zarzadu Spolk,

b) czasowe zawieszanie Zarzadu Spotki lub poszezegdlnych jego czlonkdw w czynnosciach,

c) ustalanie wysokodcl wynagrodzenia oraz zasad wynagradzama Czlonkéw Zarzadu,

d) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spolk,

e) udzielanie czlonkom Zarzadu zgody na zaangazowarue sie w dzialalnosé konkurencyna dla
Spotk,

f) wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz do dokonywania
czynnosci rewizji finansowe) w Spolce,

g) ocena sprawozdama Zarzadu z dzialalnoscy Spolki oraz sprawozdama finansowego za  ubiegly
rok obrotowy, o ktérych mowa w art. 395§2 pkt 1 Kodeksu spolek handlowych w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze skiadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdama z wynikéw te) oceny,

h) zatwierdzanie rocznego budzetu, planu biznesowego oraz planu strategicznego Spotk,

1) udzielanie zgody na polaczenie z mnym podmiotem,

)  opmiowanie wriosku o lkwidacje Spéllkn  przed jege przedstawieniem  Walnemu
Zgromadzeniu,

k) zatwierdzenie limitdéw zadluzenia Spolki oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich
limitdw,

) udzielanie zgody na zaciagame przez Spdlke zobowigzan finansowych, ktérych wartosé

przekracza himity zatwierdzone przez Radg Nadzorcza,

udzielanie zgody na nabycie 1 zbycie memchomosc, uzytkowama wieczystego lub udzialu w

nieruchomosci przez Spolke,

n) opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spéliki oraz projektdw innych uchwal przed ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

o) opiniowanie kandydatury na prokurenta Spoiki,

p) udziclanie zgody na zawarcie przez spolke umowy, innej transakeji lub klku powiazanych
uméw lub innych transakej wykraczajacych poza zakres zwykle) dziatalnodcr Spolki lub

niezwigzanych z podstawows dzialalnosci Spotki, ktérych taczna wartosé przekracza 1.000.000

m

-
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PLN,

q) udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie 1 rozporzadzenie jakimikolwick
skladmkami majatku lub mmnymi aktywami Spétka w ramach transakeji wykraczajace) poza
zakres zwykle) dzialalnosci Spolki lub niezwigzanych z podstawows dzialalnoscia Spotk,
ktorych wartodé przekracza 500.000 PLN,

1) wyrazanie zgody na udziclenie poreczenia, z wyjatkiem poreczen udzielanych w zakresie
zwykle] dzialalnosci Spdélki w ramach limitu zatwierdzonego pizez Rade Nadzorcza,
podpisanie w imieniu Spotki jakichkolwiek weksli zabezpieczajacych zobowiazama osdb lub
podmiotdow trzecich oraz podjecie wszelkich czynnoscr majacych na celu zabezpieczenie
zobowiazan innych oséb lub podmiotdw, ktorych wartosé przekracza 1.000.000 PLN,

s) zatwierdzanie limitu kwoty porgczen udzielanych w zakresie zwykle) dzialalnosc: Spolki

t) udzielanie zgody na objecie lub nabycie akeji lub udziatéw w innych spéikach lub dokonanie
nne] mwestycjl w mne spotk lub przystapienie do wspdlnego przedsiewziecia, w przypadku
gdy wartos¢ pojedyncze) mwestycjt przekracza 500.000 PLN,

u) zatwierdzame hmitu kwoty obciaZen na skladnikach majatkowych Spéltki (zastawdw, hipotek
lub innych obciazen) oraz podejmowanie decyzii co do zwigkszenia takich limitdw,

v) ustanawianie przez Spdlke obciazen na skladnikach jej majatkn, w przypadku, gdy wartosé
takich cbciazen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

w) wykonywanie zadan Komitetu Audytu jezell Komitet Audytu nie zostal powolany lub istnieja
przeszkody uniemozliwiajace jego dziatane.

§18
Rada Nadzorcza w drodze uchwaly powoluje w razie potrzeby sposréd swoich czlonkdw stale badz
doraZne zespoly lub komitety do wykonywania okreslonych zadan dzialajace jako kolegialne organy
doradcze 1 opiniotwércze Rady Nadzorcze). Przedmiot 1 tryb dziatania zespoldw 1 komitetdw okresla
regulamin zespotu lub komitetu uchwalony przez Rade Nadzorcza,

C. Zarzad

§19
Zarzad Spotki sklada si¢ z dwdch do pigemu osdb.
Czlonkowie Zarzadu sa powolywani 1 odwolywar przez Radg Nadzorcza.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkow Zarzadu powohye sig na okres wspdlnej kadency.
Mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpéiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peilny rok obrotowy pelnierua funkej
Czlonka Zarzadu.
5. Poszczegolm Czlonkowie Zarzadu moga byé odwolami w kazdym czasie. Mandat Czlonka

Rl Sl

Zarzadu, powolanego przed uplywem dane; kadency Zarzadu, wygasa r1éwnoczesnie z
wygasnigciem mandatdw pozostalych Czlonkow Zarzadu.

6. Mandat Czlonka Zarzadu wygasa rowrmez wskutek émiercy, rezygnacy albo odwolama go ze
skltadu Zarzadu.

7. Szczegblowe zasady funkcjonowania Zarzadu okreéla Regulamin Zarzadu Spélki zatwierdzony
przez Rads Nadzorcza.

§ 20

1. Zarzad kiemuje dzialalnodcig Spolk oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.

2. Do kompetencii Zarzadu naleza wszysthie sprawy niezastrzezone do kompetenci Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wickszoécia gloséw, a kazdy Czlonek Zarzadu dyspormje
tylko jednym glosem. W przypadku rdwnosci gloséw oddanych w glosowaniu decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

4. Udzielenie prokury wymaga uchwaly podjete] jednomyslnie przez wszystkich czlonkdw Zarzadu,

natomiast do odwolania prokury uprawniony jest kazdy z czlonkdw Zarzadu jednooscbowo.
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§21
Do sktadania o$wiadczerl w imienin Spdlki uprawriern sa dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy
tacznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
Oswnadczenia skladane Spolce oraz doreczema pism moga by¢ dokonywane wobec kazdego z
czlonkdw Zarzadu lub prokurenta.

IV. Zasady gospodarki finansowej Spétki

§22

Funduszami wlasnymi Spétki sa:

1. kapital zakladowy,

2. kapital zapasowy,

3. kapitaly rezerwowe.

§23

1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 838.444,00 zt (slownie: osiemset trzydziesci osiem tysiccy

czterysta czterdziesc: cztery zhote) 1 dziel sig na:
- 5100 000 akeji serit A o numerach od Nt A 0 000 001 do Nt A 5 100 000;
-1 458 600 akcji seri1 B o numerach od Nt B 0 000 001 do N1t B 1 458 600;
-1 630 000 akep seri C o numerach od N C 0 000 001 do N1t C 1 630 000,
-195840 akcp sem D o numerach od Nz D 000 001 do Nz 2 195 840.
2. Wartosé nominalna jednej akcji wynosi 10 groszy (stowmie: dziesigé groszy).
§ 24
Uchylony
§ 25

1. Wszystkae akcje Spolk sq akejami na okazicela.

2. Akcje sem A1 B wydawane sa za udzialy w Spolce Biuro Ustug Finansowych M.W. Trade Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w nastepstwie przeksztalcerna Spotka

§ 26
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
2. Na zasadach okreslonych w obowiazujacych przepisach akcje moga byé umorzone. Umorzenie
akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.
§ 27

1. Zastawnikowi ani uzytkownikowi akeji nie przystuguje prawo glosu.

2. Przyzname szczegblnych uprawmen akcjom lub osobistych uprawnien akcjonanuszom moze byé
uzaleznione od dokonania oznaczonych swiadezen, uplywu terminu lub ziszczena sic wamnku, o
ile nzaleznienie takie bedzie okreélone w tresci uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§ 28
1. Spolka moze podwyzszyc kapital zakladowy w drodze emispi nowych akcji lub podwyzszema
warto$ci nominalne) dotychezasowych akej.
2. Objecie nowych akeji moze nastapi¢ w drodze:
a) subskrypcji prywatney;
b) subskrypcji zamkmiete;
c) subskrypcii otwarte).

3. Akcjonarmsze maja pierwszenstwo do objgcia nowych akeji, w stosunku do liczby posiadanych
akeji (prawo poboru).

4. Akcje nowych emisji moga byé wylacznie akcjami na okaziciela.
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5. Cena emisyjna akcji moze by¢ réwna lub wyzsza od jej wartosci nominalnej.

6. W przypadku podwyzszenia kapitalu zakladowego, moze byé on pokryty wkladami pienieznymi
lub riepienieiznymi, a takie poprzez przemesienie na kapital zakladowy srodkdw z kapitalu
zapasowego lub kapitaldéw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeh moga by¢ przeznaczone na
ten cel lub przez wydanie akeji w miejsce nalezne; akcjonariuszom dywidendy.

§29

Spoéltka moze emitowad obligacje, w tym obligacje zamienne.

§ 30
Spdlka oprocz kapitalu zapasowego, tworzonego zgodnie z obowiazujacymi przepisami, moze tworzyé
mne kapitaly rezerwowe. O utworzeniu lub zniesieniu kapitalu rezerwowego, jak rdéwniez o
kazdorazowym uZyciu kapitalu  zapasowego lub kapitalu rezerwowego rozstrzyga Walne

Zgromadzenie.

V. Postanowienia koricowe

§31
1. Rozwiazanie Spolki moze nastapié w przypadkach przewidzianych prawem oraz w drodze uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoécia ¥ glosdéw oddanych w obecnosei akcjonanuszy
reprezentujacych przynajmmnie) ¥ kapitatu zakladowego.
2. W raze likwidacji Spdlki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatordw Spélki 1 okresla sposéb
przeprowadzenia hkwidacy.
3. Podzial majatku Spotki nastepuje w stosunku do dokonanych wplat na kapital zakltadowy Spolki.

§ 32
1. Kompetencje czlonkéw Zarzadu ustaja z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia o
powolanm hkwidatordw.
2. Walne Zgromadzenie 1 Rada Nadzorcza zachowuja swoje uprawnienia, az do czasu zakoriczenia

likwridacyi.
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21.

Petny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych Nota Informacyjna

UCHWALA or 54/2015
Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A.
z siedzibg we Wroclawiu
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000286915
podj¢ta na posiedzeniu w dniu 18 grudnia 2015 r.

w sprawie wyrazenia zgody na przeprowadzenie przez Spolke emisji Obligacji

Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. (,,Spoika™) uchwala, co nastepuje:

§1.

Rada Nadzorcza Spotki postanawia wyrazi¢ zgode na przeprowadzanie przez Spolke emisji obligacii,
z uwzglednieniem nastegpujgeych warunkow:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

9)
10)

11)

12)

Spolka wyemituje obligacje o lacznej wartosei nominalnej nie przekraczajacej 40 000 000,00 zt

(czterdziesci miliondw zlotych).

Obligacje zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 2) ustawy z dnia z dnia 15 stycznia 2015 r.

o obligacjach, tj. w inny sposéb niz w trybie oferty publicznej o ktérej mowa w art. 3 ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim 1 wszelkie stosunki prawne z nich

wynikajgce beda podlega¢ prawu polskiemu.

Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akecje Spotki,

b) obligacjami z prawem picrwszensiwa uprawnigjgcymi do subskrybowania akeji Spotki =
pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

¢) obligacjami przychodowymi.

Obligacje zostang wyemitowane w jednej badz kilku seriach, w terminie nie pézniejszym niz do

dnia 31 marca 2016 r.

Obligacie beda obligacjami zwyklymi na okaziciela. Obligacje nie bgda mialy formy

dokumentu. Obligacje zostang zdematerializowane 1 zarejestrowane w depozycie papierow

wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipea 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Termin zapadalnode: obligacj wyniesie 3 lata.

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, oparte o stawk¢ WIBOR 3M lub WIBOR6M + 3,50
pb.

Obligacje nie bgdy zabezpieczone.

Celem emisji ohligacji jest pozyskanie srodkéw na aktywnos$¢ w obszarze podstawowej
dzialalnodci operacyjnej, 1. finansowanie wierzytelnosci i zobowiazan podmiotéw dziatajacych
na rynku szpitalnym oraz Jednostek Samorzgdu Terytorialnego.

Obligacie kazdej serii beda przedmiotem ubiegania sig o wprowadzenie do obrotu
w alteratywnym syslemic obrotu w ramach platformy Catalyst prowadzonej przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Oferujgeym obligacje bedzie Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie.

§2.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia szczegdlowych warunkdw emisji obligacji niezawartych
w niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci faktyeznych i prawnych niezbednych do
wykonania niniejszej uchwaly, w tym do zawarcia, na warunkach wedlug uznania Zarzadu Spolki,
umowy z Noble Securities S.A.
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§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwala zostala podjeta w glosowana jawnym,

Liczba Czlonkéw Rady Nadzorczej - 5

Liczba obecnych Czlonkéw Rady Nadzorczej - 4
Uprawnionych do glosowania - 4

Glosdéw ,za” -4

Gloséw ,,przeciw” -0

Gloséw ,,wstrzymujgcych sig” - 0

Tmieg i i Podpis
mig i nazwisko - taia. Bad
Czlonka Rady 0y zlon dy

Nadzorczej Nadzorczej

Piotr Kaczmarek

za /\
wstrzymal si¢ \’
przeciw : l i

Jaroslaw Augustyniak

; /3
za (
wstrzymal si¢ . / B
i .I '

Q
a
ES
a
O przeciw
lzabela Lubczynska O za
O wsirzymal sig ( 4
Q  przeciw i
Jakub Malski za -
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O  przeciw
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Uchwala
Zarzadu M.W. Trade 5.A. z siedziba we Wroclawiu
w sprawie emisji obligacji serii A2016

podjeta na posiedzeniu w dniu 18 grudnia 2015 .

Zarzad spolki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajac na podstawie
§ 20 ust. 1 statutu Spetki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwatlg
nr 54/2015 Rady Nadzorczej Spdlki w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez M.W. Trade
S.A., podejmuje uchwale o nastepujace] tresci:

§1

1. Spotka wyemituje nie wiecej niz 20 000 (dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii
A2016, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc zlotych) kazda, o fgcznej wartosci
nominalnej 20.000.000,00 zt (dwadziescia milionow ztotych) (,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligagji nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji , o ktorej mowa w art. 8
ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spatke z Noble Securities 5.A. (,Ewidencja").

4. Ustala sie nastepujgce parametry Obligacii:

1) Obligacje beda:

a) emitowane | wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalngj Obligacii,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligacii bedzie zmienna i bedzie rowna
stawce WIBOR3M powiekszong] o marze 3,50% w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wigcznie z tym dniem) i beda wyptacane co 3 miesiace,

d) podlegad wykupowiw okresie 36 miesiecy od daty emisji.

2) Obligacje nie bgda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligaciami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Prog Emisji w rozumienia art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.

6. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed dniem
wykupu w dniu wyptaty odsetek, za zaplata dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii) na
warunkach wskazanych w warunkach emisji obligacji serii A2016.

7. QObligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszezenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami kemunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. | BondSpot S.A.

8. Obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczeri pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do $wiadczen niepienieznych.

9. Celem emisji jest pozyskanie przez Spotke Srodkow finansowych na aktywnosé w obszarze
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnosci i zobowigzan podmiotow
dziatajgeych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

10.Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone.
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§2
1. Szczegolowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapisow na
Obligacje, ich opfacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligaci,
2) zapisywania sie na Obligacje,
3) przydzialu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzone] przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligacji),
4) wykupu Obligaciji,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacii.

§3
Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym.
§4
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.
Imie i nazwisko Glos Podpis Czlonka
Zarzadu
Czionka Zarzadu
Rafat Wasilewski B za 77
3  wstrzymat sie J
Prezes Zarzgdu O przeciw
Dariusz Strojewski 3’ za /_
wstrzymat sie /
Czlonek Zarzgdu O  przeciw
Maciej Mizuro X za
O  wstrzymat sie AL .
Czlonek Zarzadu O  przeciw /
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Uchwata
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu
w sprawie emis]i obligacji serii B2016
podjgta na posiedzeniu w dniu 8 lutego 2016 1.

Zarzad spolki pod firmg MW. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu (,Spétka”), dzialajgc na podstawie
§ 20 ust. 1 statutu Spolki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwalg
nr 54/2015 Rady Nadzorczej Spolki w sprawie wyrazenia zgady na emisje obligacji przez M.W. Trade
S.A., podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Spotka wyemituje nie wigcej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii
B2016, o wartosci nominaline] 1.000,00 zl (jeden tysigc ziotych) kazda, o lgczne] warlosci
nominalnej 20.000.000,00 zt (dwadziescia millondw ziotych) (,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferly prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez zlozenie propozycji nabycia Obligacji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktorej mowa w art. 8
ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzone] przez Noble Securities Spélka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spéike z Noble Securities S.A, (,Ewidencja”).

4. Ustala sie nastepujace parametry Obligacii:

1) Obligacje bgda:
a) emilowane i wykupione po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej Obligacji,
b) zbywalne bez zadnych ograniczen,
¢) oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie rowna
stawce WIBOR3M powiekszonej o marze 3,50 p.p. w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wylgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wlgcznie z tym dniem) i bedg wyplacane co 3 miesigce,
d) podlega¢ wykupowi w okresie 36 miesigcy od daty emisji.
2) Obligacje nie beda:
a) obligacjami zamiennymi na akcje Spélki,
b) obligacjami z prawem pierwszeristwa uprawniajagcymi do subskrybowania akeji Spoiki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,
¢) obligacjami przychodowymi.

5. Prég Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostal ustalony.

6. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Calalyst {j. alternatywnego
systemu abrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

7. Obligacje uprawniajq wylacznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do Swiadczen niepienieznych.

8. Celem emisji jest pozyskanie przez Spolkg $rodkéw finansowych na aktywnos¢ w obszarze
podstawowe] dziatalnoéci operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnoéci i zobowigzalh podmiotéw
dziatajgcych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

9. Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone.
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1. Szczegolowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapisow na

Obligacje, ich oplacania oraz terminy.

1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sig¢ na Obligacje,
3) przydzialu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzone| przez Noble Securities S.A. (data

emisji Obligacji),
4) wykupu Obligacji,

zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacii.

§2

§3
Uchwala zostala podjeta w glosowaniu jawnym.
§4
Uchwata wchodzi w 2ycie z chwilg podjecia.
Liczba Czlonkow Zarzadu - 3
Liczba obecnych Cztonkéw Zarzadu - 2
Uprawnionych do gtosowania - 2
Glosow ,za" - 2
Glosdéw ,przeciw - 0
Glosow ,wstrzymujgcych sig” - 0
Imie i nazwisko Glos Podpis Cztonka
Zarzadu
Czionka Zarzadu
Rafal Wasilewski a za
O  wstrzymat sie
Prezes Zarzadu O przeciw
Dariusz Strojewski M za
d  wstrzymal sig
Czlonek Zarzadu O przeciw
Maciej Mizuro & oza
O wslrzymat sig
Czlonek Zarzadu O przeciw
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UCHWALA nr 5/2016
Rady Nadzorezej M.W, Trade S.A.
z siedzibg we Wroclawiu
wpisanej do Rejestrn Przedsi¢chbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000286915
podjeta w trybie obiegowym

w sprawie wyrazenia zgody na przeprowadzenie przez Spolie emisji Obligacji

Rada Nadzoreza MW, Trade 8.A. (,,Spdlka”) uchwala, co nastgpuje:

§1.

Rada Nadzoreza Spotki postanawia wyrazi¢ zgode na przeprowadzanie przez Spolke emisji obligacii,
z wwzglednieniem nastgpujgeych warunkéw:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

9)

11)

12)

Spotka wyemituje obligacje o lacznej wartodei nominalnej nie przekraczajacej 30 000 000,00 2
(trzydziesci miliondw zlotych).

Obligacje zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 2) ustawy z dnia z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach, j. w inny sposob niz w trybie oferty publicznej, o kidrej mowa w art. 3 ustawy
z dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych.

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich

wynikajace beda podlegaé prawu polskiemu,

Obligacje nie beds:

a) obligagjami zamiennymi na akeje Spélki,

b) obligacjami z prawem pierwszefistwa uprawniajgeymi do subskrybowania akeji Spotki z
plerwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

¢) obligacjami przychodowymi.

Obligacje zostana wyemitowane w jednej badz kilku seriach, w tenminie nie pdzniejszym niz do

dnia 30 kwietnia 2016 1.

Obligacje bgdg obligacjami zwyklymi na okaziciela. Obligacje nie bedg mialy formy

dokumentu. Obligacje zostana zapisane w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities SA na

podstawie umowy zawartej ze Spolkg lub zostang zdematerializowane i zarejestrowane w

depozycie papierow wartosciowych prowadzonym zgoduie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

S.A.

Termin zapadalnosci obligacji wyniesie 2 lata.

Oprocentowanie obligacji bedzie stale lub zmienne - oparte o stawke WIBOR i stalg marze, przy
czym marza ponad WIBOR nie bedzie wyzsza niz 410 bps.

Obligacje nie bedg zabezpieczone,

Celem emisji obligacji jest pozyskanie $rodkow na aktywno$¢ w obszarze podstawowej
dzialalnodei operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnosei i zobowigzan podmiotéw dzialajgcyeh
na rynku szpitalnym oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego.

Obligacje kazdej serii moga by¢é przedmiotem ubiegania sig o wprowadzenic do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu w ramach platformy Catalyst prowadzonej przez Gieldg
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Oferujgeym obligacje bedzie Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

§2.

Upowaznia sig Zarzad Spoltki do okreslenia szezegolowych warunkow emisji obligacji niezawartych
w niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci faktyczanyeh i prawnych niezbednych do
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wykonania niniejszej uchwaly, w tym do zawarcia, na warunkach wedlug uznania Zarzadu Spélki,
umowy z Noble Securities S.A.

§3.

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia,

;o o Podpis
Tuis 1 nazviiko Glos Data Crzlonka Rady
Czlonka Rady )
Nadzorcze] Nadzorczej
Piotr Kaczmarek za i
a wstrzyma-l ‘SIQ 19.02.2016 %\- |
O przeciw . .
Iy /
Jarostaw Augustyniak za
O  wstrzymat sig 19.02.2016
1 przeciw
Izabela Lubczyniska za | )
QO  wstzymal sig 2 5 ﬂ&,
o n 19.02.2016 Ldn @’W‘ A
Jakub Malski za )
Q  wstzymatsic | 19022016 jﬂ?@é
O  przeciw
Trantisek Babicky za
O  wstrzymal sig 19.02.2016 j&’ /11,(«,} “/)
0 przeciw TF;'?/
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Uchwala
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu
w sprawie emisji obligacji serii C2016
podjeta na posiedzeniu w dniu ..... 4‘3!#1: L2 A — 2016 .

Zarzad spoélki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu (,Spolka’), dzialajgc na podstawie §
20 ust. 1 statutu Spolki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 ., poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwatg nr
5/2016 Rady Nadzorczej Spotki w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez M\W. Trade S.A ,
podejmuje uchwale o nastgpujacej tresci:

9.

§1

. Spolka wyemituje nie wiecej niz 30 000 (trzydziesci tysigcy) sztuk obligacji na okaziciela serii C2016,

o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden lysigc zlotych) kazda, o lgczne] wartosci nominalnej
30.000.000,00 zt (trzydziesci milionéw ziotych) (,Obligacje”).

. Emisja Obligacji bgdzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktorym mowa w art.

33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez ziozenie propozycji nabycia Obligacji nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

. Obligacje nie bgdg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa

z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawarte] przez Spélke z Noble Securities S.A. (.Ewidencja’).

. Ustala sig nastgpujgce parametry Obligacji:

1) Obligacje beda:
a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej Obligacji,
b) zbywalne bez zadnych ograniczen,
¢) oprocentowane — wysoko$é oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna stawce
WIBOR3M powigkszonej o marze 4,10 p.p. w skali roku, a odsetki bedg naliczane poczawszy
od daty emisji Obligaciji (z wylgczeniem lego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym
dniem) | beda wyplacane co 3 miesigce,
d) podlegac wykupowi w okresie 24 miesiecy od daty emisji.
2) Obligacje nie beda:
a) obligacjami zamiennymi na akcje Spalki,
b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spolki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,
¢) obligacjami przychodowymi.

. Prég Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostal ustalony.
. Obligacje bgda przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego

systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez
Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S,A.

. Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczen pienigeznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne

uprawnienia do swiadczen niepienieznych.

. Celem emisji jest pozyskanie przez Spodlke srodkéw finansowych na aklywno$¢ w obszarze

podstawowe] dzialalnosci operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnosci i zobowigzan podmiotdw
dzialajgcych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terytorialnego.
Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone.
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§2

Szczegolowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skladania zapisow na

Obligacje, ich oplacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sie na Obligacje,

3) przydzialu Obligacji | ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data

emisji Obligacji),
4) wykupu Obligacji,

zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia,
Liczba Czlonkéw Zarzadu - 3
Liczba obecnych Czlonkéw Zarzadu - 3
Uprawnionych do gtosowania - 3
Glosoéw ,,za" -3
Glosow ,,przeciw” - 0
Glosdw ,,wstrzymujacych sig” - 0
Imie | nazwisko Glos Podpis Czionka
Czlonka Zarzadu Zarzadu
M za
Rafat Wasilewski O  wsirzymal sie
Prezes Zarzadu O przeciw
Dariusz Strojewski i
ariusz Strojewski ;
Czlonek Zarzadu g Wkl vie
O  przeciw
Maciej Mizuro N
Czlonek Zarzadu e wsirzgmal e
0O przeciw
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22. Warunki emisji Obligacji Serii A2016

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I SERI1 A2016
SPOLKI POD FIRMA
M.W. TRADE S.A.

Wroctaw, 18 grudnia 2015 .
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Warunki Emisji abligacji serii A2016 spéiki MW. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII A2016

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg litera majq znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,ASO Catalyst’, ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

1.1.02 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK SA, Powszechna Kasa
Oszczednodci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A,, mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.03 ,BondSpot” oznacza spbike pod firmg BondSpot S.A, z siedzibg w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al. Armii Ludowej 26, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapital
zakladowy wynosi 10 000 000,00 zt (oplacony w catosci);

1.1.04 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracj¢ Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie;

1.1.05 ,Depozytariusz” oznacza NS pelnigcy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewngtrznych regulacji
NS, za$§ w przypadku Dematerializacjii w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktdérym zapisane s Obligacje;

1.1.06 ,Dzief Emisji” oznacza dzien wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji, w ktorym
Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji i bedacy dniem powstania
praw z Obligacji;

1.1.07 ,Dziefi Przydzialu” oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dziefi Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.08 ,Dzien Platnosci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczajg dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktérym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;

1.1.09 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dziefi przypadajacy na trzy Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.10 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szosty Dziei Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnoéci
Odsetek, a gdy taki dziei nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegdlnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnoéci Odsetek w zakresie majgcym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji;

1.1.11 ,Dzien  Przedterminowego Wykupu” oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dziei Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

Strona 2z 17/
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Warunki Emisji obligacji serii A2016 spétki M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

1.1.12 ,Dziein Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dziefi, o
ktorym mowa w pkt 7.3 Warunkéw Emisji;

1.1.13 ,Dziefi Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o [
ktérym mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji;

1.1.14 ,Dziefn Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 2.10.02 Warunkow Emisji, w
ktérym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

1.1.15 ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy, w ktérym NS, a po Dematerializacji w KDPW, KDPW prowadzi
dziatalno$é w sposdb umozliwiajgey wykonanie czynnosei okreslonych w Warunkach
Emisji;

1.1.16 ,Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktorym odbywa sig sesja na GPW;

1.1.17 ,Emitent” oznacza spétke pod firma M.W. Trade S.A.. z siedzibg we Wroctawiu, pod
adresem: 53-317 Wroctaw, ul. Powstancéw Slaskich 125/200, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167, REGON
933004286, o kapitale zakladowym w wysokosci 838 444,00 zlotych (wptaconym w
calosci);

1.1.18 ,Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji |
stanowigcy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW |
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w |
depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez KDPW);

1.1.19 ,Formularz Przyjecia” oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia;

1.1.20 ,GPW" oznacza spdlke pod firmg Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktoérej
kapital zaktadowy wynosi 41 972 000,00 zi (optacony w catosci);

1.1.21 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
1.1.22 ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.;

1.1.23 ,Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali numeru Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktérym maja zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali
btedny numer Rachunku Papierdw Wartoéciowych;

1.1.24 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyplacang za posrednictwem Depozylariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkow Emisji;

1.1.25 ,Kwota Wykupu" oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
gtéwnej, tj. kwotg réwna Wartosci Nominalnej wyplacang za podrednictwem
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Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow |
Emisji;

1.1.26 ,Marza” oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktow procentowych, o jaka
powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o kt6rej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkéw Emisji;

1.1.27 ,NS” oznacza spotke pod firmg Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 zt (wplacony w catosci);

1.1.28 ,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.29 ,Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, za§ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji s3 zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dzialajgcego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego; ‘

1.1.30 ,Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposéh, ktéry nie stanowi publicznej oferty |
papierdéw warto§ciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie; ‘

1.1.31 ,Okres Odsetkowy"” oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) i koriczgcy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wlgcznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajgcy sie od danego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platnoéci Odsetek (wiacznie), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednic w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do platnesci Kwoty
Wykupu stanie sig wymagalne (wigcznie);

1.1.32 ,Prawo upadio$ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadtosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233, z pdzn. zm);

1.1.33 ,Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebedgcy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sig
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

1.1.34 ,Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

1.1.35 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zhiorezy.

1.1.36 ,Rachunek Papieraw Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje.
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1.1.37 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

1.1.38 ,Statut” oznacza statut Emitenta;

1.1.39 ,Stopa Bazowa" oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.02 Warunkéw Emisji;

1.1.40 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem

https://www.mwirade.pl/ lub kazdg inng strong internetows, ktéra ja zastapi w
przypadku zaprzestania funkcjonowania;

1.1.41 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

1.1.42 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r, poz. 94 z pdzn. zm.);

1.1.43 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz.1382 z pozn.
Zm.);

1.1.44 ,Wartoé¢ Nominalna” oznacza warto$é nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkdw Emisji;

1.1.45 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
péZniejszymi zmianami oraz Zalgcznikami, ktory stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.46 ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.47 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogbélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.48 ,z}" oznacza walute zloty polski (PLN).

1.2 0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3 Wszelkie pojecia okreélone za pomocg odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

1.4  Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zalgczniki.

1.5 Nagléwki zostaly wprowadzone wytacznie do celéw ulatwienia lub odniesienia i nie
wplywajg na interpretacje niniejszych Warunkéw Emis;ji.

2 INFORMACJE 0 OBLIGACJACH
21 Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii A2016, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu,

2.1.02 Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach powstaja z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji i przystugujg Obligatariuszowi.
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2.1.03 Obligacje sa papierem wartociowym emitowanym w serii, w ktorym Emitent
stwierdza, Ze jest dluznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje sig wobec niego do
spetnienia $wiadczen okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

2.1.04 Obligacje mogg byé zhywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujgcego osobe nabywcy i liczbg nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

2.1.05 Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzié
spelnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
potaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu,

2.1.06 Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.,
22 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje
2.201 0d Dnia Emisji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w KDPW

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krdlewska 57, 30-081 Krakaw.

2.2.02 0Od dnia Dematerializacji w KDPW

KDPW za poérednictwem podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktorych zapisane s Obligacje.

23 Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
2.4 Wartos¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) ztotych.
2.5 Cena emisyjna Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) zlotych (cena emisyjna jest réwna wartosci
nominalnej Obligacji).

2.6 Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 20 000 (stownie: dwadzie$cia tysigcy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Eaczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
20.000.000,00 (dwadzieécia milionéw 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Strona 6z 17

60



Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii A2016 spitki M.W. Trade SA z siedzibg we Wroclawiu

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2.7 Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane s3 zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz:
a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

h) na podstawie Uchwaly nr 54/2015 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A z dnia 18
grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez M.W.
Trade S.A.;

¢) na podstawie Uchwaty Zarzadu M\W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu z dnia
18 grudnia 2015 w sprawie emisji obligacji serii A2016.

2.7.02 Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wlagciwe przepisy dotyczace instrumentow
finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposab, ktory nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzku z
powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

2.8 Dzien Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji

2.8.01 Dniem Przydzialu jest dzien 26 stycznia 2016 r.

2.8.02 Dniem Emisji Obligacji jest dzien 26 stycznia 2016 1.

2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.
29 Prég Emisji

Emitent nie okreslil progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
2.10 Dziefi Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesigcy, tj. 3 lata,

2.10.02 Dniem Wykupu jest dzien 26 stycznia 2019 r.

2.10.03 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzief niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkelwiek innych dodatkowych
platnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

2,11 Wpykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

3. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

31 Sposadb ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni). ra 4 \\
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3.1.02 Stopa Bazowa jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesigcznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwloki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytow ztotowych (o
dlugoséci whadciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych  gléwnym bankom dzialajgcym na  warszawskim  rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowg jako $rednig arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzy stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokrgglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajagcym Dzien Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marza wynosi 3,50 p.p. (trzy i 50/100 punktu procentowego).

3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie s3
oprocentowane.

32 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

3.2.01 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczgwszy od Daty Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wlacznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wiacznie z tym dniem).

3.3 Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyplacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Platnodci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platneéei Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opéznienie
lub zwltoke w dokonaniu platnoéei lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza sig z dokladnoscig do jednego grosza (przy czym pot grosza
bedzie zaokraglone w gore).

3.4 Miejsce i sposdb wyplaty oprocentowania

3.401 Wyplata $wiadczen =z Obligacji dokonywana bedzie za poérednictwem
Depozytariusza poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy
wskazany w Formularzu Przyjecia lub inny rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza.

3.402 W przypadku Dematerializacji w KDPW wyplata $wiadczen z Obligacji bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzgcego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez
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zasilenie érodkami pienigznymi rachunku stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji
lub Konta Sponsora Emisji.

3.4.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktoremu przystugiwaly Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

3.5 Wysoko$¢ Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO=Nx 0 xn /365, gdzie:

.KO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

20" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktdre sklada sie Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

" o oznacza liczbg dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podstawa naliczenia i spetnienia §wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci
wyplaty Kwoty Odsetek bedzie liczba Obligacji przystugujgcych  danemu
Obligatariuszowi, zapisana zuplywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora
Emisji.

3.6 Dni Platno$ci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyplacane sg w dniach:
1 26 kwietnia 2016 1.
26lipca 2016 .
26 pazdziernika 2016 1.
26 stycznia 2017 1.
26 kwictnia 2017 r.
26 lipca 2017 1.
26 pazdziernika 2017 r.
26 stycznia 2018 .
26 kwietnia 2018,
26 lipca 2018 1.
26 pazdziernika 2018 r.
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26 stycznia 2019 r.

3.6.02 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane sa w Dniu Przedterminowego ‘}

Wykupu. ™
AN
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4. SWIADCZENIA 7 OBLIGAC]I

41 Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych §wiadczen:
4.1.01 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

4.1.03 $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach i na warunkach okreslonych w 7.3.01 Warunkéw Emisji. ‘

4.2 W przypadku opdZnienia w ptatnoéciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
bedg odsetki ustawowe na zasadach ogdlnych.

4.3 7 Obligacjami nie jest zwiazane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienigznego ze strony
Emitenta.

4.4 Wszelkie platnoéci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracefi lub pobran z tytulu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

4.5 Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]1

Wierzytelnoéci z Obligacji sg niezabezpieczone.

6. CEL EMIS]I

Celem emisji jest pozyskanie przez Spétke srodkéw finansowych na aktywno$é w obszarze
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnodci i zobowigzan
podmiotdw dzialajacych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

7 PRZEDTERMINOWY WYKUP

7ol Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarrcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

7.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwole réwng sumie (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

7.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza

7.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

A (
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W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, 7ada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowiazany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w zadaniu.

7.2.02 Obligatariusz moze zadaé¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdZnienia nie krdtszego niz 3 dni.

7.2.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

a) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

b) jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowiazanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia
jakakolwiek cze$cia swojego majgtku, na warunkach odbiegajacych na
niekorzy$¢ od powszechnie obowigzujgcych wobrocie gospodarczym, a
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wediug swojej wartosci rynkowej nie
zostanie (zostang) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosci rynkowej.

7.2.04 Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarze.

7.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ zlozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajgcego Obligatariusza do zlozenia takiego
zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okolicznosci.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

c) Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo zgda¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego w
rozumieniu art, 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajgcego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

7.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaptata dedatkowego $wiadczenia
pienieznego (premii) w nastepujgcej wysokosci:

a. 1,25% wartoéci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w Il (drugim) Dniu Platnosci Odsetek,

b. 1,00% warto$ci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup |
nastgpi w Il (trzecim) Dniu Platnosci Odsetek, Ve L
oY
\{.
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c. 0,75% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w IV (czwartym) Dniu Ptatnosci Odsetek,

d. 0,50% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w V (piatym) Dniu Platnosci Odsetek,

7.3.02 W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o przedterminowym wykupie, w ktérym okreéli liczbe
Obligacji  podlegajgcych przedterminowemu  wykupowi oraz  dzief
przedterminowego wykupu.

7.3.03 Dzien wezesniejszego wykupu musi przypada¢ w Dniu Platnosci Odsetek.

7.3.04 Emitent dokona zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie pdzniej niz na 30
(trzydziesci) dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma nasltgpic
taki przedterminowy wykup.

7.3.05 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczha wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujgcego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWQ, gdzie:

,LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

~W0" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

,LOPW”"  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomienin, o ktérym mowa
powyzej;

JWWO"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

7.3.06 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt 7.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okre$lonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt 7.3.05, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byla najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiggnigcia stanu, w ktorym taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okredlonej w zawiadomieniu.

7.3.07 W przypadky, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi w sposdb opisany w pkt 7.3.06, w szczegdlnoSci
zuwagi na taky sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.
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8. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

8.1 Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

9. ZBYWALNOSC OBLIGAC]11 ASO CATALYST
91 Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

9.2 Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajgcym Dziefi Wykupu, Obligacje nie mogg by¢ przenoszone.

9.3 Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do ASO.

9.4 Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dzialania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dzialania majgce
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

10, OBOWIAZKI INFORMACY]NE

10.1  Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegat
obowigzkom informacyjnym spdlek, ktérych instrumenty finansowe sg notowane w obrocie
Zorganizowanym.

10.2  Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywaé¢ w formie
drukowanej Depozytariuszowi.

11. ZAWIADOMIENIA

11.1  Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréow lub
Obligatariuszy bedg dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomocg faksu, poczty
elektronicznej lub listbw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

11.2  Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile
zostang:

11.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
adbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby
odpowiednio Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposob doreczenia
zawiadomienia przez Obligatariusza.

11.3  Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac sie bezposrednio z Depozytariuszem.
&t ¥ AN

Strona13z 17

\

67



Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii A2016 spatki MW. Trade S.A. z siedzibg we Wraclawiu

11.4

12.
12.1

12.2

13.
131

13.2

14.
14.1

Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniaja
sie po uptywie 10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

Zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji sa nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze maja réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, 2 wszelkimi innymi istniejgcymi, biezgcymi | praysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowiazan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

OPODATKOWANIE

Emitent nie sklada Zadnych odwiadczen odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platno$ciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, ahy kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

Ogdlne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
13.2.01 Przychody z Obligacji podlegajg opodatkowaniu (,Podatek Kapitatowy”);

13.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajgcy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy w wysokosci 19%;

13.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajgcy statusu rezydenta
Rzeczypospolite] Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek w  wysokosci 19%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnoéci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.04 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolite] Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i sa zobowigzani
samodzielnie rozliczyé przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajgcy statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
Zryczaltowany podatek w wysokosci 20%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.06 Zwraca sig uwage, ze z tytulu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
beda otrzymywac informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkdw Emisji. Inwestorom, ktorzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego
o$wiadczenia woli w terminie 1 Dnia Roboczego od dnia zawiadomienia. Powyzsze
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uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

14.2  Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkéw Emisji
wylqcznie w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje.

14.3 Sprostowanie niedoktadnosci, btedow pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

144 Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

15. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

15.1 Obligacje s wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego whasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta

16.  ZAEACZNIKI

16.1 Zalaczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi poZniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czesé,

16.2 Zalgcznikami do Warunkow Emisji sg:

Zalgcznik nr 1: Opis perspektyw ksztaltowania sie zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Zalacznik nr 2: Warto$¢ zaciaggnietych zobowigzann Emitenta, z wyszczegolnieniem
zobowigzan przeterminowanych

Wroclaw, dnia 18 grudnia 2015 r.

Piecze¢ Emitenta:

M.W. Trade S.A.
ul. Powstancow Slaskich 125/200
53-317 Wroclaw
NIP 897-16-95-167 Regon 933004286
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Zatgcznik nr 1

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Z uwagi na specyfike prowadzonej dzialalnosci, Spoétka finansuje sie glownie kapitalem
zewnetrznym, dgzgc do zréwnowazonego wzrostu portfela wierzytelnosci. Spotka kontynuuje
proces dywersyfikacji Zrédel finansowania aktywéw w celu zwiekszenia swojej niezaleznoéci
finansowej i podniesienia konkurencyjno$ci w finansowaniu sektora publicznego. Kapitaly obce
zostaty rozszerzone dzigki zawarciu nowych uméw z bankami, o kredyty w rachunkach
biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedng z najbardziej elastycznych form
finansowania. Obligacje oraz transakcje polegajace na sprzedazy rat wierzytelnosci do bankow
stanowiq i stanowi¢ beda nadal gtéwne Zrédta finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciggu zwigkszac swojg aktywnos¢ poprzez
pozyskiwanie kapitatdw zewnetrznych, realizujac strategie dywersyfikacji i dopasowania #rodet
finansowania. Splata zobowigzai z tytutu obligacji, jak i pozostalych zobowiazan, dokonywana
jest z biezacych wplat podmiotéw leczniczych i jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka,
posiadajac tak duze doswiadczenie w prowadzonej dzialalnosci, na biezgco kontroluje i ocenia
swoje mozliwosci ptynnosciowe, prognozujgc przepltywy pieniezne wedlug wdrozonego modelu.
Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela bufora bezpieczefstwa zdecydowanie
minimalizuje ekspozycje Spétki na ryzyko plynnodci, a portfelowy charakter prowadzonej
dzialalnosci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitent
wygenerowal wystarczajgcy poziom srodkdw na splate swoich zobowigzan.

Zarzad Emitenta deklaruje, ze dolozy nalezytych staran, aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta byly utraymywane na bezpiecznym i adekwatnym do
prowadzonej dziatalno$ci poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztaltowaly si¢ na poziomach
zapewniajgcych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych
Obligacji.

v ,// ,.-'I
[P2ONEK ZARZADY

7

Podpé;/:; C’Mf)cw{”;o\ \
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

Zalgeznik nr 2 do Warunkdw Emisji abligacji serii A2016 spdtki M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

Zatacznik nr 2

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAK Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze warto$¢ zobowigzan Emitenta na dziein 30 wrzesnia 2015 r.
wyniosta 807 059 tys. z} z czego brak byto zobowigzan przeterminowanych.

Podpis: Podpis:
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 | C2016 M.W. Trade S.A.

23. Warunki emisji Obligacji Serii B2016

WARUNKI EMIS)I OBLIGAC]I SERII B2016
SPOLKI POD FIRMA
M.W. TRADE S.A.

Wroclaw, 8 lutego 2016 .
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii B2016 spéiki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroclawiu
WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII B2016

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka literg maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,L,ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

1.1.02 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A, Powszechna Kasa
Oszczednoéci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A, ING Bank Slaski S.A., mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.03 ,BondSpot” oznacza spoltke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al Armii Ludowej 26, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapital
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 z} (optacony w catosci);

1.1.04 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracj¢ Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie;

1.1.05 ,Depozytariusz” oznacza NS pelnigcy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za§ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sa Obligacje;

1.1.06 ,Dzien Emisji" oznacza dzien wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji, w ktérym
Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji i bedgcy dniem powstania
praw z Obligacji;

1.1.07 ,Dzien Przydzialu” oznacza dzieh podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dzien Przydzialu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.08 ,Dzienn Platnosci Odsetek” lub (w zaleinosci od kontekstu) ,Dni Platnosci |
Odsetek” oznaczajg dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktorym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;

1.1.09 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.10 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzieii Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Wezeéniejszego Wykupu na Zdanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnoéci
Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogl byé Dniem Ustalenia Praw, w szczegdlnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dziefn przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania éwiadezei z tytutu Qbligacji;

1.1.11 ,Dzien  Przedterminowego  Wylupu” oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

A
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii B2016 spdiki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1115

1L.1.16

1117

1.1.18

1.4.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.3i25

»Dzief Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza” oznacza dziefi, o
ktorym mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji;

»Dzien Przedterminowego Wylkupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o
ktdrym mowa w pkt. 7.3 Warunkéw Emisji;

»Dzienn Wykupu” oznacza dzied wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktorym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

~Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy, w ktérym NS, a po Dematerializacji w KDPW, KDPW prowadzi
dzialalnos$¢ w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnoéci okreélonych w Warunkach
Emisji;

»Dzien Sesyjny” oznacza dziei, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

~Emitent” oznacza spotke pod firmg M.W. Trade S.A.. z siedziba we Wroctawiu, pod
adresem: 53-317 Wroclaw, ul. Powstaiicéw Slaskich 125/200, wpisang do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167, REGON
933004286, o kapitale zakladowym w wysokosci 838 444,00 zlotych (wptaconym w
catosci)’

»Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji
stanowigcy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW);

,Formularz Przyjecia” oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia;

~GPW” oznacza sp6tke pod firma Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktorej
kapital zakladowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w catosci);

+Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostala skierowana Propozycja Nabycia;
KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A,;

.Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Wartoéciowych, na
ktérym majg zostac¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktorzy wskazali
btedny numer Rachunku Papieréw Warto§ciowych;

~Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek platng przez Emitenta z tytulu Obligacji
obliczang | wyplacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkow Emisji;

+Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznoéci
glownej, tj. kwote réwng Wartosci Nominalnej wyplacang za posrednictwem

/
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii B2016 spotki M.W. Trade S.A z siedzibg we Wroclawiu

1.1.26

1.1.27

1.1.28
1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji;
»Marza” oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jaka

powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktdrej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkow Emisji;

«NS” oznacza spotke pod firmg Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 2zt (wptacony w calosci);

»Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkdw Emisji;

«Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, za$ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktorego prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunku Papierow Warto$ciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zhiorezego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkow
Emisji oraz Obligacji, za poérednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposdh, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papierdw warto$ciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

»0Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) i koiczacy sig w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wlgcznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platno$ci Odsetek (wlacznie), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Weczesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do platnosci Kwoty
Wykupu stanie sie wymagalne (wlacznie);

»Prawo upadloSciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadiosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U.z 2015 r. poz. 233, z pbzn. zm);

+Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebgdacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktéregoe Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajgcy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

JPrzedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaly zapisane Obligacje.
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Warunki Emisji obligacji serii B2016 spélki M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

1.2

1.3

14

1.5

1.1.37

1.1.38
1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej majg przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie. ‘

Wszelkie pojecia okreslone za pomocy odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie. ‘

+Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

LStatut” oznacza statut Emitenta;

»Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.02 Warunkdéw Emisji;

LStrona internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem

https: //www.mwtrade.pl/ lub kazdg inna stroneg internetowa, ktéra ja zastapi w
przypadku zaprzestania funkcjonowania;

LUstawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

sUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o abrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r,, poz. 94 z poin. zm.);

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spatkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r,, poz.1382 z pozn.
zZIm.);

SWarto$¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w pkt
2.4 Warunkow Emisji;

pozniejszymi zmianami oraz Zatacznikami, ktory stanowi warunki emisji Obligacji w

|
JWarunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi |
\
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach; |
»Zarzad” oznacza Zarzad Emitenta;

sZgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogo6lu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

#Z1"” oznacza walutg ztoty polski (PLN).

Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz ‘

zalaczniki.

Nagléwki zostaly wprowadzone wylgcznie do celéw ulatwienia lub odniesienia i nie
wplywajq na interprelacje niniejszych Warunkéw Emisji.

INFORMACJE O OBLIGACJACH

Instrument Finansowy

2.1.01

2,102

Obligacje serii B2016, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu.

Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach powstaja z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji i przystuguja Obligatariuszowi.
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Warunki Emisji obligacji serii B2016 spélki MW. Trade S5.A. z siedzibg we Wroctawiu

2.1.03 Obligacje sa papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym Emitent
stwierdza, ze jest dluznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje sig wobec niego do
spelnienia §wiadczen okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

2.1.04 Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

2.1.05 Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogg dochodzi¢
spetnienia wierzytelnoéci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkow
polaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastgpca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

2.1.06 Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW. ‘
2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje
2.2.01 0d Dnia Emisji do dnia poprzedzajacego Dematerializacjg w KDPW

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408,

Adres do korespondenciji: Noble Securities S.A. ul. Krolewska 57, 30-081 Krakow.

2.2.02 0d dnia Dematerializacji w KDPW

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktérych zapisane sg Obligacje.

2.3 Waluta Obligacji
Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN),

2.4 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych.
2.5 Cena emisyjna Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) ziotych (ctena emisyjna jest rdwna wartosci
nominalnej Obligacji).

2.6 Wielkos¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

E3czna maksymalna warto$é nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
20.000.000,00 (dwadziescia milionéw 00/100) zlotych.

2.6,03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

;/- 7 - g
v
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Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2.7 Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane s3 zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz:
a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaty nr 54/2015 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A z dnia 18
grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez MW,
Trade S.A.;

c) na podstawie Uchwaly nr Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu z
dnia 8 lutego 2016 w sprawie emisji obligacji serii B2016.

2.7.02 Do Obligacji maja rowniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczgce instrumentéw
finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposob, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzku z
powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

2.8 Dzien Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji

2.8.01 Dniem Przydziatu jest dzien 25 lutego 2016 1.

2.8.02 Dniem Emisji Obligacji jest dzien 25 lutego 2016 r.

2.8.03 Dzief Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.
2.9 Prog Emisji

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
2,10  Dzien Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesigcy, tj. 3 lata.

2.10.02 Dniem Wykupu jest dzien 25 lutego 2019 r.

2.10.03 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zgdania adsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktorzy posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

2.11 Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

3. WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA
3.1 Sposob ustalenia wysokoéci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sq oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni). P
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3.1.02 Stopa Bazows jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sig, bez zbednej zwtoki, do
Bankow Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw zlotowych (o
diugosci wlasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych  gléwnym bankom dzialajgcym na warszawskim  rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowa jako $rednig arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, Ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym - jeéli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marzawynosi 3,50 p.p. (trzy i 50/100 punktu procentowego).

3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sa
oprocentowane.

3.2 Dala rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

3.2.01 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wljcznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadkuy, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbg dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Ptatnoéci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wlgcznie z tym dniem).

3.3 Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyplacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Ptatnoéci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Platnosci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opé6znienie
lub zwtoke w dokonaniu platnosci lub jakiekolwick inne dodatkowe platnoscei.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza si¢ z dokladnoscia do jednego grosza (przy czym pol grosza
bedzie zaokraglone w gore).

34 Miejsce i sposéb wyplaty oprocentowania

3.401 Wyplata $wiadczen 2z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza poprzez przelew $rodkéw pienigznych na rachunek bankowy
wskazany w Formularzu Przyjecia lub inny rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza.

3.4.02 W przypadku Dematerializacji w KDPW wyplata $wiadczen z Obligacji bedzie
dokonywana za poérednictwem KDPW i podmiotu prowadzgcego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez

)
” ;//f
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zasilenie srodkami pienigznymi rachunku stuzgcego do obslugi Rachunku Obligacji
lub Konta Sponsora Emisji.

3.4.03 Kwota Odsetelt za caty Okres Odsetkowy wyplacona zestanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

35 Wysokos¢ Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO=Nx 0 xn /365, gdzie:

»K0" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

#N” oznacza Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji,
,0" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére skiada si¢ Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

u

N oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podstawa naliczenia i spelnienia swiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci
wyplaty Kwoty Odsetek bedzie liczba Obligacji przystugujgcych danemu
Obligatariuszowi, zapisana zuplywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora
Emisji.

3.6 Dni Platnosci Odsetek

3.6.01 Odsetki wyplacane sg w dniach:

L.p. |Dzien Platnosci Odsetek
25 maja 2016 1.
25 sierpnia 2016 1.
25 listopada 2016 .
25 lutego 2017 r.
25 maja 2017 r.
25 sierpnia 2017 r.
25 listopada 2017 r.
25 lutego 2018 r.
25 maja 2018 r.
25 sierpnia 2018
25 listopada 2018 .,
25 lutego 2019 r.

b W el ol Bl el W 0 P

-
=

[y Y
b=

3602 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyplacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wylupu.

7

EA .

4. SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

7.2

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych §wiadczen:
4.1.01 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

W przypadku opéznienia w platnoéciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
bedg odsetki ustawowe na zasadach ogélnych.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony
Emitenta.

Wszelkie platnodci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potraceti lub pobraf z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jesli
takie wynikajg z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

Emitent nie bgdzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatlkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek ptatno$cig z tytulu Obligacji
zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publiczanoprawnych.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I

Wierzytelnosci z Obligacji sa niezahezpieczone.

CEL EMIS]I

Celem emisji jest pozyskanie przez Spotke $rodkow finansowych na aktywno$¢ w obszarze
podstawowej dzialalnosci operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnosci i zobowiazan
podmiotéw dzialajacych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidaciji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

7.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réowng sumie (i) wartoSci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
7.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catoéci lub w
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupic¢ Obligacje
wskazane w Zadaniu. P,

P
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7.2.02 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opéZnienia nie krétszego niz 3 dni.

7.2.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

a) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

b) jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowiazanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia
jakakolwiek czesciq swojego majatku, na warunkach odbiegajgcych na
niekorzys¢ od powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarczym, a
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartoéci rynkowej nie
zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosci rynkowej.

7.2.04 Emitent zobowigzuje si¢ do bhezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.

7.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajgcego Obligatariusza do zlozenia takiego
zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okoliczno$ci.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

c) Zawiadomienie z Zzadaniem Przedterminowego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia 3wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza #adajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

7.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaplatg dodatkowego $wiadczenia
pienieznego (premii) w nastepujacej wysokosci:

a. 1,25% warto$ci nominalnej Obligacji wykupywanych - w praypadku, gdy wykup
nastgpi w Il (drugim) Dniu Platnosci Odsetek,

b. 1,00% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w I (trzecim) Dniu Platnosci Odsetek,

c. 0,75% warto$ci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w IV (czwartym) Dniu Platnosci Odsetek,

d. 0,50% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastgpi w V (pigtym) Dniu Platnosci Odsetek, :

VA
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7.3.02 W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o przedterminowym wykupie, w ktérym okreéli liczbe
Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi oraz dzien
przedterminowego wykupu.

7.3.03 Dzien wczesniejszego wykupu musi przypadaé w Dniu Platnoéci Odsetek.

7.3.04 Emitent dokona zawiadomienia o wczeéniejszym wykupie nie poézZniej niz na 30
(trzydzieéci) dni przed zakorczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma nastapié
taki przedterminowy wykup.

7.3.05 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zgdanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

0 oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglona w dol do jednej Obligacji);

~WO0" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

»LOPW"  oznacza liczbg Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zgdanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa

powyzej;
JWWO0"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

7.3.06 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
ohliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt 7.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt 7.3.05, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokrgglona w dol do jednej Obligacji) bedzie
podlegaé zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiggnigcia stanu, w ktérym laczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

7.3.07 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwickszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposdb opisany w pkt 7.3.06, w szczegdlnosci
zuwagi na taka samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwach Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposob losowy.

8. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

8.1 Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

9. ZBYWALNOSC OBLIGAC]1 1 ASO CATALYST
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9.1
9.2

9.3
9.4

10.
10.1

10.2

11.
11.1

11.2

11.3

11.4

12.
121

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dzied Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone.

Emitent zamierza ubiegac sie 0 wprowadzenie Obligacji do ASO.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majace
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACY[NE

Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostgpniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegal
cbowigzkom informacyjnym spélek, ktérych instrumenty finansowe sg notowane w obrocie
Zorganizowanym.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywaé w formie
drukowanej Depozytariuszowi.

ZAWIADOMIENIA

Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomocg faksu, poczty
elektronicznej lub listbw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu  Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.
Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne, o ile
zostang:

11.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby

uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby
odpowiednio Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb dorgczenia
zawiadomienia przez Obligatariusza.

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zohowigzany jest skontaktowac sie bezposrednio z Depozytariuszem.

Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg
sie po uptywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach. ,(;
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Warunki Emisji ebligacji serii B2016 spétki MW. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

12.2

13.
13.1

13.2

14.
14.1

14.2

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji s3 nieodwotalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze majg réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, =z wszelkimi innymi istniejacymi, biezgcymi i przyszlymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktére sq uprzywilejowane z mocy prawa.

OPODATKOWANIE

Emitent nie sklada zadnych o$wiadczen odnoszacych si¢ do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platnoéciami lub otrzymywaniem $rodkdéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajgcy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

Ogdlne zasady opodatkowania przychoddw z Obligacji:
13.2.01 Przychody z Obligacji podlegaja opodatkowaniu (,,Podatek Kapitalowy™);

13.2.02 Obligatariusze bedgcy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolite] Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o naleiny
Podatek Kapitatlowy w wysokosci 19%;

13.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolite] Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek w  wysokofci 19%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnodci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.04 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, posiadajgcy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i sg zobowigzani
samodzielnie rozliczy¢ przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczaltowany podatek w  wysokosci 20%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzienn Platno$ci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.06 Zwraca sig uwage, ze z tytulu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
bedq otrzymywac informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostgpnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktorzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie¢ od skutkéw zlozonego
o$wiadczenia woli w terminie 1 Dnia Roboczego od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bgdzie przystugiwac Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
wylacznie w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje.

(7
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14.3

144

15.
15.1

16.
16.1

16.2

Sprostowanie niedoktadnosci, bledéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o kt6rym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumieni zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajq. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta

ZALACZNIKI

Zalaczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pbdzniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czesé.

Zatgcznikami do Warunkdéw Emisji sa:

Zalgcznik nr1: Opis perspektyw ksztaltowania sie zobowigzann Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Zalacznik nr 2: Wartos¢  zaciggnietych zobowigzan Emitenta, 2z wyszczeg6lnieniem
zobowigzan przeterminowanych

Wroctaw, dnia 8 lutego 2015 .

Podpis:

/

Podpisy:
caie ZARZADU
\ .
Ddripsz Strojewski
Y A

S/

Piecze¢ Emitenta:

LW, Trade S.A.
ul. Pawitanedw Slaskich 125/200
§3-317 Wroclaw
NIP €07-1693-167 Regon 933004286
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Zalqcznik nr 1 do Warunkdw Emisji obligacji serii B2016 spdtki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroclawiu

Zalacznik nr1

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE, ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CAELKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Z uwagi na specyfike prowadzonej dzialalnosci, Spdtka finansuje sie gléwnie kapitalem
zewnetrznym, dazac do zréwnowazonego wzrostu portfela wierzytelnoéci. Spotka kontynuuje
proces dywersyfikacji Zrédet finansowania aktywéw w celu zwigkszenia swojej niezaleznoéci
finansowej i podniesienia konkurencyjnoéci w finansowaniu sektora publicznego. Kapitaly obce
zostaly rozszerzone dzigki zawarciu nowych uméw z bankami, o kredyty w rachunkach
biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedny 2z najbardziej elastycznych form
finansowania. Obligacje oraz transakcje polegajace na sprzedazy rat wierzytelno$ci do bankéw
stanowig i stanowi¢ bedq nadal gtéwne zrddia finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciggu zwieksza¢ swojq aktywno$é poprzez
pozyskiwanie kapitalow zewnetrznych, realizujac strategig dywersyfikacji i dopasowania Zrédel |
finansowania. Splata zobowigzan z tytutu obligacji, jak i pozostatych zobowigzan, dokonywana ‘
jest z biezgcych wplat podmiotéw leczniczych i jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka, |
posiadajac tak duze doswiadczenie w prowadzonej dziatalnoéci, na biezgco kontroluje i ocenia [
swoje mozliwoéci ptynnosciowe, prognozujac przeplywy pieniezne wedlug wdrezonego modelu.
Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela bufora bezpieczenstwa zdecydowanie
minimalizuje ekspozycje Spétki na ryzyko plynnoéci, a portfelowy charakter prowadzonej
dziatalnosci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitent ‘
wygenerowat wystarczajacy poziom $rodkéw na splate swoich zobowigzan,

Zarzad Emitenta deklaruje, Zze dotozy nalezytych staran, aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznym i adekwatnym do
prowadzone]j dzialalnoici poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztaltowaly sie na poziomach
zapewniajgcych zdolno$¢ Emitenta do obslugi zobowiazain wynikajacych z wyemitowanych
Obligacji.
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

Zalgcznik nr 2 do Warunkdw Emisji obligacji serii B2016 spétki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu

Zatgcznik nr 2

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta odwiadczamy, ze wartos¢ zobowigzan Emitenta na dzien 31 grudnia 2015 r.
wedlug szacowanych danych wyniosta 729.742 tys. 2zl z czego brak bylo zobowigzan
przeterminowanych.
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

24. Warunki emisji Obligacji Serii C2016

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERII C2016
SPOLKI POD FIRMA
M.W. TRADE S.A.

Wroctaw, 22 lutego 2016 r.
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Nota informacyjna dla obligacji serii A2016, B2016 i C2016 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii C2016 spatki M.W. Trade S.A. z siedzibgq we Wroctawiu
WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII C2016

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka literg majg znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,ASO Catalyst”, ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwa CATALYST;

1.1.02 .Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK SA., Powszechna Kasa
Oszczednoéci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank $laski S.A., mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastgpcy prawni;

1.1.03 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al Armii Ludowej 26, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapitat
zaktadowy wynasi 10 000 000,00 zt (optacony w catosci);

1.1.04 ,Dematerializacja w KDPW" oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie;

1.1.05 ,Depozytariusz” oznacza NS petniacy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za$ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza pedmiot prowadzgcy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane s Obligacje;

1.1.06 ,Dzien Emisji" oznacza dzien wskazany w pkt 2.8 Warunkow Emisji,

1.1.07 ,Dzien Przydzialu” oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale
Obligacji. Dzien Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.08 ,Dzien Platno$ci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktérym wyptacone
beda Kwoty Odsetek;

1.1.09 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien praypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.10 ,Dzien Ustalenia Praw" oznacza szosty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci
Odsetek, a gdy taki dzier nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegélnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek w zakresie majgcym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii;

1.1.11 ,Dzien  Przedterminowego Wykupu® oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzieri Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.12 .Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien,
o ktérym mowa w pkt 7.2 Warunkow Emisji;
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Warunki Emisji obligacji serii C2016 spotki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroclawiu

1.1.13 ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien,
o ktorym mowa w pkt. 7.3 Warunkéw Emisji;

1.1.14 ,Dziedi Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji,
w ktérym Obligacje zostana wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

1.1.15 ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy, w ktérym NS, a po Dematerializacji w KDPW, KDPW prowadzi
dziatalnoéé w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okre$lonych w Warunkach
Emisji;

1.1.16 ,Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

1.1.17 ,Emitent” oznacza spotke pod firmg M.W. Trade S.A.. z siedziba we Wroctawiu, pod
adresem: 53-317 Wroclaw, ul. Powstaficow Slaskich 125/200, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167, REGON
933004286, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 838 444,00 ztotych (wptaconym w
catosci)’'

1.1.18 ,Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji
stanowigcy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy
o Obligacjach prowadzona przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW);

1.1.19 ,Formularz Przyjecia” oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia;

1.1.20 ,GPW" oznacza spotke pod firma Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktdrej
kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w catosci);

1.1.21 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktdrego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
1.1.22 ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A;

1.123 ,Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostana Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym maja zostaé zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali
btedny numer Rachunku Papierow Warto$ciowych;

1.1.24 ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyplacana za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;

1.1.25 ,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
gtéwnej, tj. kwote rdwna Wartoéci Nominalnej wyptacang za posrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow

Emisji; . ]
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1.1.26 ,Marza" oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktéow procentowych, o jaka
powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktorej mowa
w pkt 3.1.05 Warunkow Emisji;

1.1.27 .NS" oznacza spétke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w catosci);

1.1.28 ,0bligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.29 ,Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony
z Obligacji, za§ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji s3 zapisane na Rachunku Papierow Wartosciowych, Koncie
Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajgcego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkow
Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

1.1.30 ,Oferta" oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposéb, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

1.1.31 ,Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sig¢ w Dniu Emisji (z wylgczeniem
tego dnia) i koriczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnosci Odsetek (2 wytaczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnodci Kwoty
Wykupu stanie sie wymagalne (wiacznie);

1.1.32 ,Prawo upadlo$ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadloéciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233, z pézn. zm);

1.1.33 ,Propozycja Nabycia” oznacza dokument, o ktdrym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktorego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajgcy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

1.1.34 ,Przedterminowy Wykup" oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

1.1.35 .Rachunek Obligacji" oznacza Rachunek Papieréw WartoSciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

1.1.36 .Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktorym zostaly zapisane Obligacje.

1137 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie, na ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

A

1.1.38 ,Statut” oznacza statut Emitenta; %
N
Ea
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1.1.39 ,Stopa Bazowa" oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.02 Warunkéw Emisji;

1.140 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa pod adresem

https://www.mwtradepl/ lub kazda inng strone internetows, ktéra ja zastapi
w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

1.141 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

1.1.42 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r,, poz. 94 z péZn. zm.);

1.1.43 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz U. z 2013 r,
poz.1382 z pozn. zm.);

1.1.44 ,Warto$é Nominalna" oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;

1.1.45 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pbézniejszymi zmianami oraz Zalacznikami, ktory stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.46 ,Zarzad" oznacza Zarzad Emitenta;

1.1.47 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.48 ,zi" oznacza walute ztoty polski (PLN).

1.2 0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej
w Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

13 Wszelkie pojecia okre$lone za pomocg odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

14 Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zalgczniki.

1.5 Nagtéwki zostaly wprowadzone wylacznie do celéow ufatwienia lub odniesienia i nie
wplywaija na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

2, INFORMACJE 0 OBLIGACJACH
21 Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii C2016, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu.

2.1.02 Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach powstaja z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji i przystuguja Obligatariuszowi.

2.1.03 Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji w Dniu Emisji. W przypadku,
gdy z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie zapisanie
Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostang zapifane w idencji

~ /
\ -~
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22

z3

24

2.5

2.6

w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz nie bedzie
zawiadamiat Obligatariuszy o terminie zapisania Obligacji w Ewidencji.

2.1.04 Obligacje sa papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia $wiadczen okre$lonych w niniejszych Warunkach Emisji.

2.1.05 Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

2.1.06 Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogg dochodzi¢
speinienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
polgczenia lub przeksztatcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzain wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

2.1.07 Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.
Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje

2.2.01 0Od dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje
w KDPW

Noble Securities S.A. z siedzibq w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondenciji: Noble Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow.
22,02 0Od dnia Dematerializacji w KDPW

KDPW za poérednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktérych zapisane s3 Obligacje.

Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych,
Cena emisyjna Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) ztotych (cena emisyjna jest réwna wartoéci
nominalnej Obligaciji).

Wielkos¢ emisji
26,01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) sztuk Obligacji.

2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia_/’ﬁp\

e
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Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
30.000.000,00 (trzydziesci milionéw 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto§¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta
w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2.7 Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane sg zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz:
a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaty nr 5/2016 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A z dnia 19
lutego 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez M.W. Trade
S.A,;

c) na podstawie Uchwaly Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia
19 lutego 2016 w sprawie emisji obligacji serii C2016.

2.7.02 Do Obligacji maja réwniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wigcej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzku
z powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

2.8 Dzien Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji

2.8.01 Dniem Przydziatu jest dzief 17 marca 2016 r.

2.8.02 Dniem Emisji Obligacji jest dzien 17 marca 2016 .

2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.
29 Prog Emisji

Emitent nie okreélil progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
2.10 Dzier Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 24 miesigce, tj. 2 lata.

2.10.02 Dniem Wykupu jest dzien 17 marca 2018 r.

2.10.03 Jezeli Dzienn Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostana wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa 7adania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktorzy posiadali

Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.
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32

33

34

WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Sposéb ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sa oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
roéwna Stopie Bazowej powigckszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopa Bazowg jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastgpce tej stawki, dla depozytéow trzymiesigcznych w PLN,
z kwotowania na fixingu o godz 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sig, bez zbednej zwloki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych
(o dtugosci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych  gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowa jako $rednia arytmetyczng stop podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, Ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - jedli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gare).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marza wynosi 4,10 p.p. (cztery i 10/100 punktu procentowego).

3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sa
oprocentowane.

Data rozpoczecia i zakoficzenia naliczania oprocentowania

3.2.01 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (whacznie z tym dniem).

Termin wyptaty oprocentowania

33.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platnosci Odsetek.

W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie
lub zwloke w dokonaniu ptatnoéci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

33.02 Kwotg Odsetek oblicza sig¢ z doktadnoscia do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gbre),

Miejsce i sposdb wyptaty oprocentowania

3.4.01 Wyplata Swiadczen =z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem

Depozytariusza poprzez przelew srodkéw pienieznych ni rawnkowy
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wskazany w Formularzu Przyjecia lub inny rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza.

3.4.02 W przypadku Dematerializacji w KDPW wyplata $wiadczen z Obligacji bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowiazujacymi regulacjami KDPW poprzez
zasilenie érodkami pienieznymi rachunku shuzacego do obstugi Rachunku Obligacji
lub Konta Sponsora Emisji.

3.4.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

3.5 Wysokos$é Kwoty Odsetek

35.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO = N x 0 x n / 365, gdzie:

,KO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza Wartos¢ Nominalna jednej Obligacii,

0 oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére sklada si¢ Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

N oznacza liczbg dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podstawg naliczenia i speinienia §wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci
wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczba Obligacji przystugujacych danemu
Obligatariuszowi, zapisana zupiywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora
Emisji.

3.6 Dni Ptatno$ci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyptacane s3 w dniach:

L.p. | Dzien Platnosci Odsetek
il 17 czerwca 2016 .
17 wrze$nia 2016 .
: 17 grudnia 2016 .
17 marca 2017 r.
17 czerwca 2017 r.
17 wrzesnia 2017 r.
s 17 grudnia 2017 r.
17 marca 2018 r.

@ [~ e fon [ oo |

3.6.02 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane sq w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

>
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4.4

4.5

SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

4.1.01 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 Swiadczenia pienigznego polegajgcego na zaptacie Kwoty Odsetek;

W przypadku opdznienia w platnosciach §wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
beda odsetki ustawowe na zasadach ogdlnych,

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania §wiadezenia niepienieznego ze strony
Emitenta.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli
takie wynikajg z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
padatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I

Wierzytelnosci z Obligacji sa niezabezpieczone.

CEL EMIS]I

Celem emisji jest pozyskanie przez Spotke érodkow finansowych na aktywno$¢ w obszarze
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, tj. finansowanie wierzytelnosci i zobowigzan
podmiotéw dziatajacych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje padlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

7.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwotg réwng sumie (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

7.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catoéci lub
w czeSci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji _a Emitent
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zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w zadaniu.

7.2.02 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op6Znienia nie krétszego niz 3 dni.

7.2.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza:

a) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

b) jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakgji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia
jakakolwiek cze$cia swojego majatku, na warunkach odbiegajacych na
niekorzyé¢ od powszechnie obowigzujacych wobrocie gospodarczym,
azbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie
zostanie (zostana) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosci rynkowej.

7.2.04 Emitent zobowiazuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy
o jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.

7.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zostal ztoione w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajacego Obligatariusza do zlozenia takiego
zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okolicznosci.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokonac¢ Przedterminowego Wykupu na Zzgdanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko
w zakresie Obligacji abjetych zadaniem.

¢) Zawiadomienie =z zadaniem Przedterminowego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego
w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obracie lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

73 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czeéci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaptata dodatkowego Swiadczenia
pienieznego (premii) w nastepujgcej wysokosci:

a. 1,25% warto$ci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w [l (drugim) Dniu Patnosci Odsetek,

b. 1,00% wartoéci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastapi w 11 (trzecim) Dniu Platnosci Odsetek,

c.  0,75% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w pr: /c’iku, gdy wykup
nastapi w IV (czwartym) Dniu Ptatnosci Odsetek, -
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7.3.02

7.3.03
7.3.04

7.3.05

7.3.06

7.3.07

d. 0,50% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku, gdy wykup
nastgpi w V (pigtym) Dniu Platnosci Odsetek,

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o przedterminowym wykupie, w ktérym okresli liczbe
Obligacji ~ podlegajacych  przedterminowemu  wykupowi  oraz  dzien
przedterminowego wykupu.

Dzien wczesniejszego wykupu musi przypadac w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Emitent dokona zawiadomienia o wcze$niejszym wykupie nie poZniej niz na 30
(trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma nastapic¢
taki przedterminowy wykup.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczha wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zgdanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

B LO = WO x LOPW / WWO, gdzie: ]

wLO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych ' przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

~WO0” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

.LOPW"  oznacza liczbe Obligacji podlegajgcych Przedterminowemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa
powyzej;

~WWO"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt 7.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt 7.3.02, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dél do jednej Obligacji) bedzie
podlega¢ zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana hyla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiagnigcia stanu, w ktorym taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

W przypadku, gdy nie bedzie moiliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 7.3.06, w szczegélnoéci
z uwagi na taka samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastgpi w sposéh losowy.

8. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

81 Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.
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9.
91
9.2

93
9.4

10.
10.1

10.2

11.2

11.3

11.4

ZBYWALNOSC OBLIGAC]I I ASO CATALYST

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Zgodnie z art. B ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Wykupu, Obligacje nie mogg by¢ przenoszone,

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie Obligacji do ASO.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majace
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, je$li w danym momencie Emitent bedzie podlegat
obowigzkom informacyjnym spétek, ktérych instrumenty finansowe sg notowane w obrocie
zorganizowanym.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywaé¢ w formie
drukowanej Depozytariuszowi.

ZAWIADOMIENIA

Przed Dematerializacia w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za poérednictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listdw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu  Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne, o ile
zostana:

11.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby
odpowiednio Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb doreczenia
zawiadomienia przez Obligatariusza.

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac sie bezposrednio z Depozytariuszem.

Po Dematerializacjii w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

)
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12. PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

12.1 Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
sie po uplywie 10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

12.2 Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sa nieodwotalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takie majg réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezacymi i przysziymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowiazan, ktore sa uprzywilejowane z mocy prawa.

13. OPODATKOWANIE

13.1 Emitent nie sktada zadnych o$wiadczen odnoszacych si¢ do indywidualnych kwestii
podatkowych zwiazanych z ptatnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

13.2 Ogodlne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
13.2.01 Przychody z Obligacji podlegajq opodatkowaniu (,Podatek Kapitatowy™);

13.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajgcy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitatowy w wysokosci 19%);

13.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej  Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone
ozryczattowany podatek w wysokosci 19%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.04 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone
onalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i sa zobowiazani
samodzielnie rozliczy¢ przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek w wysokosci 20%, o ile nie dostarczy
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.06 Zwraca sie uwage, ze z tytutu przychodow od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
beda otrzymywa¢ informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

14. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]I OBLIGAC]I

14.1 Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkow Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktorzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie¢ od skutkéw zlozonego
o$wiadczenia woli w terminie 1 Dnia Roboczego od dnia zawiadomienia. Powyisze
uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw

Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu ofe Obligacji,/’?
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14.2 Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treici Warunkéw Emisji
wylacznie w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje.

14.3 Sprostowanie niedoktadnoéci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

144 Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

15. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

15.1 Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwiazane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sadu powszechnego whasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta

16.  ZAEACINIKI

16.1 Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi péZniejszymi
zmianami stanowig ich integralna czesc.

162 Zatacznikami do Warunkéw Emisji s3:

Zalgezniknr 1: Opis perspektyw ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Zaltacznik nr 2: Warto$¢ zaciagnietych zobowiazai Emitenta, z wyszczegdlnieniem
zobowiazan przeterminowanych

Wroclaw, dnia 22 lutego 2015r.
Podpisy:

CZtON

Podpis: itlgz Stroj

\_ S —

(g

Piecze¢ Emitenta:

M.W. Trade S.A.
ul. Powstaneow Slaskich 125/200
33-317 Wroclaw

NIP 897-16-05-167 Regon 933004286
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Podpis:_\

Zatgcznik nr 1 do Warunkdw Emisji obligacji serii C2016 spétki M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

Zalacznik nr 1

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO

WYKUPU OBLIGAC]I

Z uwagi na specyfik¢ prowadzonej dzialalnosci, Spétka finansuje sie gléwnie kapitatem
zewnetrznym, dazac do zréwnowazonego wzrostu portfela wierzytelnosci. Spétka kontynuuje
proces dywersyfikacji Zrodet finansowania aktywéw w celu zwiekszenia swojej niezaleznosci
finansowej i podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sektora publicznego. Kapitaty obce
zostaly rozszerzone dzigki zawarciu nowych uméw z bankami, o kredyty w rachunkach
biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedna z najbardziej elastycznych form
finansowania. Obligacje oraz transakcje polegajace na sprzedazy rat wierzytelnosci do bankéw
stanowig i stanowi¢ beda nadal gtéwne Zrodia finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciagu zwiekszaé swojg aktywno$é poprzez
pozyskiwanie kapitatéw zewngtrznych, realizujac strategie dywersyfikacji i dopasowania zrodet
finansowania. Sptata zobowigzan z tytutu obligacji, jak i pozostatych zobowiazan, dokonywana
jest z hiezacych wptat podmiotéw leczniczych i jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka,
posiadajac tak duze doswiadczenie w prowadzonej dziatalnosci, na biezaco kontroluje i ocenia
swoje mozliwosci phynnosciowe, prognozujgc przeplywy pieniezne wedtug wdrozonego modelu.
Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela bufora bezpieczenstwa zdecydowanie
minimalizuje ekspozycje Spétki na ryzyko ptynnosci, a portfelowy charakter prowadzonej
dziatalnosci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitent
wygenerowal wystarczajacy poziom srodkéw na splate swoich zobowigzan.

Zarzad Emitenta deklaruje, ze dotozy nalezytych staran, aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta byty utrzymywane na bezpiecznym i adekwatnym do
prowadzonej dziatalno$ci poziomie, a wskainiki zadtuzenia ksztaltowaly sie na poziomach
zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych
Obligacji.
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Zatqcznik nr 2 do Warunkdw Emisji obligacji serii C2016 spdtki MW, Trade SA. z siedzibg we Wroclawiu

Zatacznik nr 2

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzien 31 grudnia 2015 r.

wyniosta 729.742 tys. zt z czego brak byto zobowigzan przeterminowanych.

/@Nﬂcuﬂﬁﬁa
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DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W NOCIE INFORMACYJNEJ:

,ASO Catalyst’, ,ASO”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”

,Depozytariusz’

,Data (Dzien) Emisji”
,Dzien (Termin) Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Przedterminowego Wykupu”

,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza”

,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Emitenta’

,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Sesyjny”

,Dzien Ustalenia Odsetek”

,Dzien Ustalenia Praw”

,Emitent”, ,Spotka”

,Ewidencja”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg Catalyst

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

spdtka pod firma BondSpot S.A. z siedzibgq w Warszawie, pod adresem: 00-609 Warszawa, Al.
Armii Ludowej 26, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w cato$ci)

podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sg
Obligacje

dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkéw Emisji
dzien zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkow Emisji

oznacza odpowiednio Dzied Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

dzien zdefiniowany w pkt. 7.2 Warunkow Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 7.3 Warunkow Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.02 Warunkow Emisji

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy, w ktérym KDPW
prowadzi dziataino$¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie czynno$ci okre$lonych w Warunkach
Emisji

dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczgciem danego Okresu

Odsetkowego

oznacza szésty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Weze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub odpowiednio Dniem Pfatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem
Ustalenia Praw, w szczegdlno$ci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzier przed Dniem
Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia

podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji;

M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem: 53-317 Wroctaw, ul. Powstaficow
Slaskich 125/200, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167,
REGON 933004286, o kapitale zaktadowym w wysokosci 838 444,00 zlotych (wptaconym w catosci

oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
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,GPW’

JInwestor”

,KDPW"

Konto Sponsora Emisji

.Kwota Wykupu”

,Noble Securities”, ,NS”, ,Oferujacy”

,Nota Informacyjna”

,Obligacje”

,Obligacje Serii A2016”
,Obligacje Serii B2016”
,Obligacje Serii C2016”

,Obligatariusz’,

,Oferta”

,Okres Odsetkowy”

spdtka pod firma Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON
012021984, ktorej kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w catosci)

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osoba prawna, ktérym
przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

konto depozytowe NS w KDPW, na ktorym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali numeru Rachunku Papierow WartoSciowych, na ktérym majg
zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktorzy wskazali btedny numer Rachunku
Papieréw Wartosciowych

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci gtownej, tj. kwote réwng Wartosci
Nominalnej wyptacang za posrednictwem Depozytariusza w Dniu  Wykupu zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji

spétka pod firma Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427,
REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w cato$ci)

Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi
w Rozdziale 4 Oddziat 3 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz
w Rozdziale 4 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

Obligacje Serii A2016, Obligacje Serii B2016 i Obligacje Serii C2016

obligacje na okaziciela serii A2016 wyemitowane przez M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
obligacje na okaziciela serii B2016 wyemitowane przez M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
obligacje na okaziciela serii C2016 wyemitowane przez M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroctawiu

posiadacz Obligacji, ktdrego prawa z Obligaciji sa zapisane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych,
Koncie Sponsora Emisji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego,
jako uprawnionego z Obligaciji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w zakresie
jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za po$rednictwem posiadacza
Rachunku Zbiorczego

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatéw w sposab, ktory nie stanowi publicznej oferty papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i korczacy sie
w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wlacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od
danego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wiacznie), a ostatni Okres Odsetkowy koriczy¢ sig bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezedniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktdrym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty Wykupu
stanie sie wymagalne (wiacznie)
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L,Propozycja Nabycia”

,Przedterminowy Wykup’

,Rachunek Obligacji”

,Rachunek Papieréw
Warto$ciowych”

,Rachunek Zbiorczy”

JStatut”

,Strona internetowa Emitenta”

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Warunki Emisji’

JLarzad’

dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym
ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktdrego Inwestorom
proponuje sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacii

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkow
Emisji

oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym
zostaly zapisane Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane
prawa z Obligacii

statut Emitenta

oznacza strong internetowa pod adresem https://www.mwirade.pl/ lub kazdg inng strone
internetowa, ktora ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 .,
poz. 94 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.

U.z2013r., poz.1382 z pozn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

zarzad Emitenta
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