
 

 

NOTA INFORMACYJNA 

 

 
FAST FINANCE SPÓŁKA AKCYJNA 

z siedzibą we Wrocławiu 

dla obligacji serii M 

o łącznej wartości nominalnej 8.853.000 PLN  

 

 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 
instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym 
prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty 
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny 
być poprzedzone właściwą analizą, a także jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą 
inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze 
stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 
 
 
 
 

Data sporządzenia: 
24 maja 2016 r. 
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Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej 

 

Firma, Emitent:    FAST FINANCE S.A.  

Adres siedziby:    ul. Wołowska 20, 51-116 Wrocław    

Główny telefon:    +48 71 361 20 42 

Numer telefaksu:   +48 71 361 20 42 

Strona internetowa:    www.fastfinance.pl 

REGON: 933006546 

NIP: 8992510954 

KRS: 0000299407 

 

 

Osoby działające w imieniu Emitenta: 

Jacek Longin Daroszewski – Prezes Zarządu 

Jacek Zbigniew Krzemiński – Wiceprezes Zarządu 

 

 

 

OŚWIADCZENIE OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU EMITENTA 

 

Oświadczamy, że według naszej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, by 
zapewnić taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze 
stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jego 
znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on 
rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

 

Osobami odpowiedzialnymi za informacje przekazane w Nocie Informacyjnej są osoby działające w 
imieniu Emitenta: 

Jacek Longin Daroszewski – Prezes Zarządu, 

Jacek Zbigniew Krzemiński – Wiceprezes Zarządu. 

 

Emitent nie ma obowiązku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą na podstawie zapisów § 18 
ust. 18 pkt 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 

http://www.fastfinance.pl/
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I. Czynniki Ryzyka 

Czynniki ryzyka związane z Emitentem i wprowadzanymi dłużnymi instrumentami finansowymi, 
w szczególności związane z sytuacją gospodarczą, majątkową i finansową emitenta i jego 
grupy kapitałowej 

Ryzyko związane z osłabieniem koniunktury makroekonomicznej i branżowej 

Branża, w której działa Emitent jest związana z sytuacją makroekonomiczną. Pogorszenie się 

koniunktury gospodarczej może mieć negatywny wpływ na kondycję finansową wierzycieli Emitenta, 

oraz załamanie się obserwowanego obecnie optymizmu konsumenckiego. Taka sytuacja może 

skutkować mniejszą ilością zaciąganych kredytów, co za tym idzie mniejszym popytem na usługi 

świadczone przez Spółkę oraz dłuższym procesem odzyskiwania należności i mieć przełożenie na 

słabsze wyniki osiągane przez Emitenta.  

Jednakże na chwilę obecną ryzyko załamania się koniunktury w branży jest niskie, a perspektywy 

rozwoju dobre ze względu na chociażby takie czynniki jak rozwój rynku consumer finance oraz 

koniunktura gospodarcza dająca podstawy do optymizmu konsumenckiego.  

Ryzyko związane z działalnością firm konkurencyjnych 

Na rynku funkcjonuje wiele firm o zbliżonym profilu działalności. Można wskazać kilku bezpośrednich 

konkurentów. Ponadto na rynku funkcjonuje wiele mniejszych podmiotów prowadzących podobną 

działalność do Emitenta, jak również ze względu na duży rozmiar rynku i dobre perspektywy wzrostu 

rynku możliwe jest pojawienie się nowych konkurentów, co może mieć negatywny wpływ na wyniki 

osiągane przez Emitenta.  

Jednakże rynek, na którym działa Emitent opiera się w dużej mierze na zaufaniu kontrahentów do 

firm, którym sprzedawane są wierzytelności. Emitent w ciągu ostatnich lat zdobył zaufanie w oczach 

kontrahentów przestrzegając zasad dobrych praktyk i norm etycznych. W procesie odzyskiwania 

należności Emitent działa przede wszystkim w oparciu o indywidualne traktowanie dłużnika, 

dostosowanie spłat do jego możliwości wieńczone elastycznie uzgodnionym harmonogramem spłat, 

dopiero w ostateczności podejmowane są kroki prawne. 

Ryzyko obniżenia wysokości odsetek ustawowych 

Wysokość odsetek ustawowych ma znaczenie dla tej części dochodów Emitenta, które mają związek 

z prawem żądania od dłużnika zapłaty odsetek za zwłokę liczonymi według stawki odsetek 

ustawowych. Na przestrzeni ostatnich lat wysokość odsetek ustawowych nie zmieniała się znacząco 

pomimo bardzo niskiej inflacji. Ponieważ wysokość odsetek ustawowych powinna być ustalana w 

wysokości powyżej oprocentowania dostępnych na rynku kredytów bankowych nie należy spodziewać 

się znaczącego obniżenia odsetek ustawowych w przyszłości. 

Ryzyko funkcjonowania wymiaru sprawiedliwości i egzekucji komorniczych 

Część działań prowadzonych przez Emitenta opiera się na korzystaniu z drogi postępowania 

sądowego. Na efektywność Emitenta mają wpływ takie czynniki jak opóźnienia i długie terminy 

podejmowania decyzji i działań przez organy wymiaru sprawiedliwości i egzekucji komorniczych. Na 

działalność Emitenta wpływają również przepisy i opłaty związane z procesem postępowania 

sądowego, gdzie znaczące zmiany przepisów i opłat sądowych mogą mieć wpływ na wyniki osiągane 

przez Emitenta. 

Należy jednak zwrócić uwagę, na fakt, że sprawy kierowane przez Emitenta do sądu są rozpatrywane 

w postępowaniu nakazowym bądź upominawczym, a czas oczekiwania na rozpatrzenie sprawy 

wynosi maksymalnie 3 miesiące.  Natomiast wysokość opłat sądowych ma przejściowy wpływ na 

wyniki osiągane przez Emitenta, gdyż  opłaty poniesione na postępowanie sądowe powiększają kwotę 

wierzytelności należnych do spłaty od dłużników. 
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Ryzyko interpretacji przepisów podatkowych w zakresie obrotu wierzytelnościami  

Ze względu na częste zmiany przepisów podatkowych i wielość interpretacji przepisów, Emitent tak 

jak inne podmioty, jest narażony na negatywny wpływ powyższej sytuacji. Aby zapobiec potencjalnym 

wątpliwościom i niejasnościom w interpretacji przepisów podatkowych w odniesieniu do Emitenta, 

Emitent korzystał z usług profesjonalnego doradcy podatkowego. Zgodnie z prawem Unii Europejskiej 

podatek od towarów i usług nie może być ustalany w sposób sprzeczny z postanowieniami dyrektywy 

2006/112/WE Rady z dnia 28 listopada 2006 r. w sprawie wspólnego systemu podatku od wartości 

dodanej (Dz. U. UE. L Nr 347). 

Ryzyko polityki podatkowej 

Polski system podatkowy charakteryzuje się częstymi zmianami przepisów, wiele z nich nie zostało 

sformułowanych w sposób dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykładni. 

Interpretacje przepisów podatkowych ulegają częstym zmianom, a zarówno praktyka organów 

skarbowych, jak i orzecznictwo sądowe w sferze opodatkowania, nie są jednolite. W związku z 

rozbieżnymi interpretacjami przepisów podatkowych w przypadku polskiej spółki zachodzi ryzyko, iż 

działalność spółki i jej ujęcie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogą zostać 

uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi. W przypadku spółek 

działających w bardziej stabilnych systemach podatkowych to ryzyko jest mniejsze.  

Ze względu na częste zmiany przepisów podatkowych i wielość interpretacji przepisów, Emitent tak 

jak inne podmioty, jest narażony na negatywny wpływ powyższej sytuacji. Aby zapobiec potencjalnym 

wątpliwościom i niejasnościom w interpretacji przepisów podatkowych w odniesieniu do Emitenta, 

Emitent korzystał z usług profesjonalnego doradcy podatkowego. 

Ryzyko związane z ogłoszeniem upadłości konsumenckiej 

Emitent identyfikuje ryzyko ogłoszenia upadłości konsumenckiej w odniesieniu do osób fizycznych 

nieprowadzących działalności gospodarczej, których niewypłacalność powstała wskutek wyjątkowych i 

niezależnych od nich okoliczności. W przypadku ogłoszenia upadłości konsumenckiej przez osoby 

fizyczne, w stosunku do których prowadzone są działania windykacyjne przez Emitenta ostateczna 

kwota spłaty wierzytelności przez takiego dłużnika w ramach postępowania upadłościowego może 

okazać się niższa, niż w przypadku prowadzonej przez Emitenta windykacji.  

W chwili obecnej, biorąc pod uwagę średni poziom zadłużenia dłużników Emitenta, skorzystanie z 

możliwości ogłoszenia upadłości konsumenckiej Emitent identyfikuje jako marginalne. 

Ryzyko niewypłacalności znaczącego dłużnika 

Sytuacja Emitenta jest częściowo uzależniona od wypłacalności poszczególnych dłużników. W celu 

minimalizacji ryzyka związanego z niewypłacalnością pojedynczych dłużników Emitent nabywa 

wierzytelności szeroko zróżnicowane w odniesieniu do osoby dłużnika, pod względem podziału na 

wiek, dochody, posiadany majątek. Nie można jednak wykluczyć niewypłacalności dużej liczby 

dłużników, co mogłoby mieć negatywny wpływ na sytuację Emitenta, w szczególności jego sytuację 

finansową i osiągane wyniki.  

Ryzyko utraty kluczowych zasobów ludzkich 

Emitent świadcząc swoje usługi wykorzystuje wiedzę, umiejętności i doświadczenie swoich 

pracowników. Jednakże kluczowymi dla Emitenta są Członkowie Zarządu, którzy w spółce podejmują 

decyzje strategiczne. Zaprzestanie świadczenia pracy na rzecz Emitenta przez Członka Zarządu, bez 

wcześniejszego pozyskania osoby mogącej pełnić obowiązki odchodzącego Członka Zarządu może 

mieć niekorzystny wpływ w okresie przejściowym na działalność i wyniki osiągane przez Emitenta. 

Ryzyko związane z finansowaniem dłużnym 

Emitent korzystał i zamierza korzystać w przyszłości z finansowania zewnętrznego w postaci 

pożyczek, kredytów oraz emisji obligacji korporacyjnych. Bieżący zakup nowych pakietów 
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wierzytelności jest najczęściej finansowany kapitałem obcym. Nieuzyskanie wystarczającego 

finansowania zewnętrznego może mieć wpływ na dalszy rozwój Emitenta, w tym przede wszystkim na 

wielkość posiadanego portfela wierzytelności. W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka Emitent stara 

się dywersyfikować rodzaj, koszt oraz źródła kapitału obcego. W ocenie Emitenta na dzień niniejszej 

noty informacyjnej, nie istnieje ryzyko niespłacenia przez Emitenta zaciągniętych zobowiązań. 

Ryzyko związane z umowami inwestycyjnymi 

Emitent zawarł umowy inwestycyjne z obligatariuszami obligacji serii J, które zobowiązują Emitenta 

m.in. do realizacji sukcesywnego umownego odkupu obligacji serii J. Emitent może nabywać obligacje 

bezpośrednio lub wskazywać inny podmiot mogący być stroną transakcji. Emitent informował o 

przedmiotowych umowach w formie raportów bieżących. Niewypełnienie postanowień umowy 

inwestycyjnej dotyczącej sukcesywnego odkupu może również skutkować naruszeniem warunków 

umowy, co może przyczynić się do konieczności wykupu na żądanie wszystkich obligacji serii J 

posiadanych przez danego obligatariusza lub nałożeniem kary umownej i w konsekwencji do 

pogorszenia sytuacji płynnościowej Emitenta z uwagi na konieczność wygenerowania jednorazowo 

znaczących środków pieniężnych na wykup przedmiotowych obligacji. Emitent dotychczas realizował 

porozumienia inwestycyjne dotyczące wykupu obligacji serii J. (o wykupach obligacji serii J informował 

w formie raportów bieżących). W ocenie Emitenta realizacja tych zobowiązań może zostać zagrożona 

jeżeli sytuacja płynnościowa Emitenta pogorszy się w istotny sposób, odbiegający od normalnie 

realizowanej działalności i w ramach ustaleń dotyczących odkupu nie będzie możliwe porozumienie z 

obligatariuszami co do warunków zawartych umów. 

Ryzyko związane z przyjęciem niewłaściwej strategii 

Efektywność działania Spółki zależy od zdolności Spółki do określenia i realizowania strategii, która 
będzie skuteczna i przynosiła wymierne korzyści finansowe w długim horyzoncie czasowym. 
Ewentualne podjęcie nietrafionych decyzji wynikających z dokonania niewłaściwej oceny sytuacji lub 
niezdolność przystosowania się Spółki do dynamicznie zmieniających się warunków rynkowych 
oznaczać może istotne negatywne skutki finansowe.  

W celu zminimalizowania ryzyka wystąpienia takiego zagrożenia prowadzona jest ciągła bieżąca 
analiza wszystkich czynników decydujących o wyborze strategii tak, aby możliwe było maksymalnie 
precyzyjne określenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego. 

Ryzyko związane z opóźnieniami w odzyskiwaniu wierzytelności 

Istnieje ryzyko, że Emitent przez dłuższy czas będzie bezskutecznie windykował część należności. 
Opóźnienie może dotyczyć w szczególności należności odzyskiwanych na drodze sądowo-
komorniczej. Opóźnienie jest uzależnione od takich czynników jak kwota zadłużenia, czy sytuacja 
ekonomiczna dłużnika. 

Ryzyko związane z opóźnieniami w odzyskiwaniu wierzytelności nie jest wysokie, ponieważ Emitent 
odzyskuje w całości zainwestowany w zakup wierzytelności kapitał w ciągu ok. 2 lat. Dodatkowo 
ryzyko jest minimalizowane przez fakt, że wierzytelności detaliczne, którymi zajmuje się Emitent są z 
natury bardzo bezpieczne i dają najwyższe współczynniki ściągalności. 

Ryzyko braku nowych zakupów pakietów wierzytelności 

Emitent, ze względu na działalność firm konkurencyjnych lub ze względu na zmianę sposobu 

postępowania przez zbywców wierzytelności może być narażony na ryzyko trudności w nabywaniu 

nowych pakietów wierzytelności. W obecnej sytuacji gospodarczej ograniczeniem w nabywaniu 

kolejnych pakietów wierzytelności mogą być ograniczenia w dostępie do kapitału. Pozyskanie przez 

Emitenta kapitału, a nie wykorzystanie na inwestycje w pakiety wierzytelności rodzi ryzyko ponoszenia 

kosztów kapitału bez czerpania z niego pożytku. Sytuacja ta byłaby istotnym zagrożeniem w 

przypadku długoterminowego braku nowych zakupów. Obecnie, nawet w przypadku krótkoterminowej 

przerwy w nabywaniu pakietów wierzytelności, przychód i zyski winny się zwiększać w oparciu o 

pakiety wierzytelności zakupione w latach poprzednich. Jednak w dłuższej perspektywie czasowej 

rozwój Emitenta może być spowolniony, jeśli cyklicznie nie będą następowały zakupy nowych 

pakietów wierzytelności. 
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Ryzyko wynikające z faktu, że w spółce dominują dwaj główni akcjonariusze 

Główni dotychczasowi akcjonariusze na dzień niniejszej Noty Informacyjnej nie są zainteresowani 

zbyciem akcji. Emitent nie może jednak przewidzieć poziomu podaży akcji ze strony dotychczasowych 

akcjonariuszy Emitenta w przyszłości. Sprzedaż znacznej liczby akcji na rynku regulowanym może 

niekorzystnie wpłynąć na cenę rynkową akcji w obrocie wtórnym. Ryzyko wystąpienia podaży akcji ze 

strony dotychczasowych akcjonariuszy zmniejsza charakter akcji serii A. Są to akcje imienne 

uprzywilejowane co do głosu - nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na Giełdzie 

Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Odnośnie praw korporacyjnych, ryzyko związane z 

faktem, że osobami zarządzającymi Spółką i właścicielami większościowego pakietu akcji są te same 

osoby, istnieje i nabywcy akcji w obrocie wtórnym będą musieli liczyć się z możliwością znikomego 

wpływu na działalność operacyjną Spółki. Mniejszościowi akcjonariusze są chronieni przez przepisy 

prawa i organ nadzoru nad rynkiem, czyli Komisję Nadzoru Finansowego. 

Ryzyko dotyczące zabezpieczenia Obligacji  

W celu zabezpieczenia zobowiązań Emitenta z tytułu Obligacji, ustanowiony został zastaw, do kwoty 

30.000.000,00 PLN (najwyższa suma zabezpieczenia), tj. co najmniej 300% łącznej maksymalnej 

wartości nominalnej Obligacji, zastaw rejestrowy na zbiorze wszelkich obecnych i przyszłych 

wierzytelności pieniężnych z tytułu niespłaconych pożyczek i kredytów. Zastaw rejestrowy 

ustanowiony został na rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania na rachunek których w 

imieniu własnym, na mocy Umowy o ustanowienie administratora zastawu rejestrowego, na podstawie 

której działa „Administrator Zastawu” (Kancelaria Radcy Prawnego Jacek Rajewicz z siedzibą we 

Wrocławiu) powołany do pełnienia funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o 

Zastawie. 

Zastaw rejestrowy na przedmiocie zabezpieczenia został wpisany dnia 31 grudnia 2015 r. w Rejestrze 

Zastawów prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, Wydział VII 

Gospodarczy Rejestru Zastawów pod pozycją nr 2476837 (Sygn. akt WR.VII.NS-Rej.Za.6806/15/656) 

Istotnym ryzykiem dla dłużnych papierów wartościowych jest ryzyko niespełnienia przez Emitenta 

świadczeń z Obligacji, w tym w szczególności niewykupienie ich w terminie. Nie można wykluczyć 

sytuacji, że w przypadku pogorszenia wyników finansowych Emitent nie będzie w stanie terminowo 

wypłacić odsetek od Obligacji lub wykupić w ramach okresowej amortyzacji lub w dniu wykupu. W 

przypadku, gdy Emitent nie wypełni w całości lub w części zobowiązań wynikających z Obligacji, 

podlegają one przedterminowemu wykupowi na żądanie Obligatariusza. Nie można jednak 

zagwarantować, że Emitent zadośćuczyni takiemu żądaniu. W takim przypadku roszczenia 

Obligatariuszy z Obligacji będą mogły zostać zaspokojone z przedmiotu zabezpieczenia. Nie można 

jednak wykluczyć braku możliwości szybkiej i efektywnej sprzedaży aktywa stanowiącego 

zabezpieczenie Obligacji. 

Ponadto istnieje ryzyko, że środki pozyskane w wyniku zaspokojenia z przedmiotu Zastawu 

rejestrowego będą niższe niż wartość wskazana w wycenie przedmiotu zastawu stanowiącej załącznik 

do niniejszej Noty Informacyjnej, a nawet niższe niż wartość nominalna wyemitowanych Obligacji serii 

M. Konsekwencją tej sytuacji mogłoby być nieodzyskanie przez Obligatariuszy całości 

zainwestowanych środków. Mając jednak na uwadze osiąganie dobrych wyników finansowych przez 

Spółkę oraz fakt, że obligacje Spółki serii M są kwartalnie amortyzowane poprzez wykup wolumenu 

Obligacji stanowiący 5% łącznej wartości rozciągnięte w czasie pięciu lat, ryzyko to w ocenie Emitenta 

w dacie Noty Informacyjnej jest ograniczone.  

Ryzyko niewypłacania odsetek od obligacji oraz ryzyko związane z niewykupieniem obligacji w 
terminie wykupu  

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiązany jest do wykupu obligacji w Dacie Wykupu 
poprzez wypłatę obligatariuszom środków pieniężnych w wysokości równiej wartości nominalnej 
Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowiązał się także do wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w 
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ustalonych w warunkach emisji terminach i wysokości. Nie można jednak wykluczyć ryzyka 
niewywiązywania się Emitenta  ze swoich zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

W celu zminimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu całkowitego wykupu Obligacji, zamierza 
utrzymywać zadłużenie na poziomie bezpiecznym i adekwatnym  do profilu i skali prowadzonej 
działalności i podejmować wszelkie działania  mające na celu utrzymanie płynności niezbędnej do 
wykonania swoich zobowiązań z tytułu wyemitowanych Obligacji.  

Ryzyko niedostatecznej płynności i wahań kursu rynkowego obligacji 

Ze względu na charakter rynku obrotu papierami dłużnymi precyzyjna ocena płynności obrotu 
obligacjami jest trudna do określenia. Konsekwencją takiego stanu rzeczy jest brak zapewnienia, że 
Obligacje będą przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu 
obrotu na rynku Catalyst. Istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami na tym rynku będzie się 
charakteryzował niską płynnością, co może utrudnić lub wręcz uniemożliwić inwestorom sprzedaż 
bądź kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonującej cenie. Ponadto, z wprowadzeniem 
Obligacji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst wiąże się także ryzyko wahań 
kursu rynkowego tych papierów wartościowych. Kurs jest wypadkową kształtowania się popytu oraz 
podaży na rynku, które uzależnione są od wielu czynników i trudno przewidywalnych zachowań 
inwestorów. Na takie zachowania wpływ mają różnego rodzaju czynniki o charakterze zewnętrznym 
(niezwiązane bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz jego sytuacją finansową czy operacyjną), 
takie jak ogólna koniunktura na światowych giełdach, czy zmiany czynników makroekonomicznych. 
Znaczenie mają także czynniki o charakterze wewnętrznym (związane bezpośrednio z działalnością 
Emitenta oraz jego sytuacją finansową czy operacyjną), takie jak okresowe zmiany wyników 
finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogą być narażeni na 
ryzyko niezrealizowania zakładanego zysku. 

Ryzyko zawieszenia notowań Obligacji 

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu 
może zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem 
§ 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:  

- na wniosek Emitenta, 

- jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników.  

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót  
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  

Na podstawie § 9 ust. 2 i nast. Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu w przypadku 
rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Animatorem Rynku, a także w przypadku zawieszenia prawa 
do działania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego działania 
Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta do 
czasu zawarcia i wejścia w życie nowej umowy z Animatorem Rynku.  

Jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu 
lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Obowiązki emitentów 
instrumentów finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczególności obowiązki 
określone w §15a, § 15b, § 17 – 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu jego organizator może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub 
uchybienia: 

-upomnieć emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO), 

- nałożyć na niego karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO). 
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W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 
przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 
obowiązki określone w ww. rozdziale, Organizator ASO może: 

- nałożyć na niego karę pieniężną, przy czym kara ta, łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie 
§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o której mowa powyżej), nie może przekraczać 50.000 zł, 

- zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, 

- wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na żądanie 
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym 
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres 
nie dłuższy niż 10 dni. W przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 
dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 
systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, Organizator ASO 
zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

Ryzyko związane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na rynku Catalyst 

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO może wykluczyć 
instrumenty finansowe z obrotu:  

-na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 
przez emitenta dodatkowych warunków,  

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,  

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie 
upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania,  

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 

- wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 
przekształcenia. 

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 
systemie:  

- w przypadkach określonych przepisami prawa,  

- jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości  emitenta, 
obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd  wniosku o ogłoszenie 
tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator  
Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

Jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu 
lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Obowiązki emitentów 
instrumentów finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczególności obowiązki 
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określone w § 15a, § 15b, § 17 – 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu jego organizator może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub 
uchybienia: 

- upomnieć emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO), 

- nałożyć na niego karę pieniężną w wysokości do 50 000 zł (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO). 

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal  nie 
przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 
obowiązki określone w ww. rozdziale, Organizator ASO może: 

- nałożyć na niego karę pieniężną, przy czym kara ta, łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie 
§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o której mowa powyżej), nie może przekraczać 50 000 zł, 

- zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, 

- wykluczyć instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w 
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na żądanie Komisji, Organizator 
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi 
zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów. 

Ryzyko dotyczące możliwości nałożenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za 
niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa 

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienależycie obowiązki wskazane w art. 96 
Ustawy o ofercie publicznej, Komisja może:  

- wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub  bezterminowo, papierów wartościowych z 
obrotu na rynku regulowanym albo  

- nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową podmiotu, na który kara jest 
nakładana, karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł, albo  

- zastosować obie sankcje łącznie. 

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienależycie obowiązki wskazane w art. 97 
Ustawy o ofercie publicznej, Komisja może w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości 
1 000 000 zł. 

Ponadto, KNF może nałożyć na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowiązków 
wynikających z powołanej powyżej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 
obrocie instrumentami finansowymi. 

W przypadku nałożenia takiej kary obrót instrumentami finansowymi Emitenta może stać się 
utrudniony bądź niemożliwy. 

II. Cel emisji. 

Środki pochodzące z emisji Obligacji zostaną przez Emitenta przeznaczone na refinansowanie 
zobowiązań pieniężnych wynikających z emisji obligacji oraz na prowadzenie działalności operacyjnej 
związanej z nabywaniem na własność lub za pośrednictwem Fast Finance NS FIZ portfeli 
wierzytelności pieniężnych, ich obsługą i zarządzaniem. 
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Na dzień Noty Informacyjnej środki pochodzące z emisji Obligacji serii M w całości zostały 
przeznaczone na refinansowanie zobowiązań pieniężnych wynikających z wcześniejszych emisji 
obligacji. 

III. Rodzaj emitowanych dłużnych instrumentów finansowych. 

Obligacje zwykłe, na okaziciela, okresowo amortyzowane, o stałym oprocentowaniu.  

IV. Wielkość emisji. 

Emitent zamierza wprowadzić do obrotu łącznie 8.853 (słownie: osiem tysięcy osiemset pięćdziesiąt 
trzy) sztuki Obligacji serii M o łącznej wartości nominalnej 8.853.000 (słownie: osiem milionów 
osiemset pięćdziesiąt trzy tysiące) PLN.  

Przy czym: 

Łączna wartość nominalna wyemitowanych obligacji serii M wynosiła: 9.319.000 (słownie: dziewięć 
milionów trzysta dziewiętnaście tysięcy) PLN.  

Łączna liczba wyemitowanych Obligacji serii M wynosiła: 9.319 (słownie: dziewięć tysięcy trzysta 
dziewiętnaście) sztuk. 

Obligacje serii M zostały zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych w dniu 29 
lutego 2016 roku na podstawie uchwały Zarządu KDPW nr 113/16 z dnia 24 lutego 2016 roku. 

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii M Emitent przeprowadził w dniu 15 kwietnia 2016 r., 
częściowy obligatoryjny wykup obligacji serii M (Okresowa Amortyzacja). Okresową Amortyzacją 
zostało objęte 466 sztuk obligacji serii M Emitenta o wartości nominalnej 1 000,00 zł każda i łącznej 
wartości nominalnej wynoszącej 466 000,00 zł.  

Wykup przedmiotowych obligacji serii M w ramach Okresowej Amortyzacji został dokonany według ich 
wartości nominalnej na podstawie regulacji określonych w Szczegółowych Zasadach Działania 
Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. Obligacje serii M nabyte przez Emitenta w ramach 
Okresowej Amortyzacji zostały umorzone. Informacja o częściowym wkupie obligacji serii M w ramach 
okresowej amortyzacji została podana do publicznej wiadomości w formie raportu bieżącego nr 
16/2016 z dnia 15 kwietnia 2016 roku. 

Tym samym na dzień niniejszej Noty Informacyjnej  Emitent ubiega się o wprowadzenie do obrotu 
łącznie 8.853 (słownie: osiem tysięcy osiemset pięćdziesiąt trzy) sztuki Obligacji o łącznej wartości 
nominalnej 8.853.000 (słownie: osiem milionów osiemset pięćdziesiąt trzy tysiące) PLN.  

V. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji. 

Wartość nominalna i cena emisji jednej Obligacji są sobie równe i wynoszą 1.000,00 (słownie: jeden 
tysiąc) PLN.  

VI. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji. 

1) Daty rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży: 

8 - 13 stycznia 2016 r. 

2) Data przydziału instrumentów finansowych: 

14 stycznia 2016 r. 

3) Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą: 

10.000 (słownie: dziesięć tysięcy) sztuk obligacji serii M 

4) Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba 
przydzielonych instrumentów finansowych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, 
na które złożono zapisy 
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Subskrypcja została przeprowadzona bez dokonywania redukcji. 

5) liczby instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży: 

9.319 (słownie: dziewięć tysięcy trzysta dziewiętnaście) sztuki Obligacji serii M  

6) Ceny, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 

1 000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) 

7) Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub 
sprzedażą w poszczególnych transzach: 

W ramach subskrypcji Obligacji serii M zapisy złożyło 5 podmiotów. 

8) Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach: 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje serii M przydzielono 5 podmiotom. 

9) Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach  
wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, 
wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po 
odliczeniu wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy 
subemisji, nabytej przez subemitenta): 

Obligacje serii M nie były obejmowane przez subemitentów. Nie została zawarta żadna umowa o 
subemisję. 

10) Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 
wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów wraz z metodami rozliczenia tych kosztów 
w księgach rachunkowych i sposób ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym Emitenta 

 

Łączne koszty emisji Obligacji serii M (w tym przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz 
sporządzenia dokumentu informacyjnego) szacowane są na ok. 2 % kwoty emisji. Koszty 
wynagrodzenia subemitentów nie wystąpiły z uwagi na brak subemitentów. Nie wystąpiły również 
koszty promocji.  

Koszty emisji zostaną ujęte w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane 
efektywnie przez okres trwania obligacji zgodnie ze stosowanymi przez Spółkę zasadami 
rachunkowości. 

VII. Warunki wykupu Obligacji oraz warunki wypłaty oprocentowania. 

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dacie Wykupu Obligacji, tj. 15 stycznia 2021 roku 
poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 
zł za każdą Obligację za wyjątkiem (i) wykupu obligacji w ramach okresowej amortyzacji oraz (ii) 
wcześniejszego wykupu. Płatności z tytułu wykupu obligacji dokonywane będą za pośrednictwem i na 
zasadach właściwych przepisów działania KDPW. 

Emitent ma prawo do wcześniejszego wykupu wszystkich lub części Obligacji a Obligatariusz ma 
obowiązek ich zbycia (wykup obligatoryjny). Dzień wcześniejszego wykupu może przypadać w 
terminie 20 dni od zawiadomienia Obligatariuszy przez Emitenta. W dniu wcześniejszego wykupu 
Emitent dokona płatności za każdą Obligację obliczoną jako suma należności głównej oraz odsetek 
naliczonych do dnia wcześniejszego wykupu (łącznie z tym dniem). 
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Okresowa amortyzacja obligacji 

Począwszy od pierwszego okresu odsetkowego, Emitent będzie zobowiązany do wezwania 
Obligatariuszy do przedstawienia części Obligacji do wcześniejszego wykupu, a Obligatariusze będą 
mieli obowiązek zbycia Obligacji. 

Żądanie Emitenta do wykupu Obligacji w ramach Okresowej Amortyzacji będzie nieodwołalne i 
zostanie wykonane, w dokładnie określonych terminach przypadających w datach wypłaty odsetek za 
dany Okres Odsetkowy, zgodnie z tabelą w pkt 16.3 Warunków Emisji. 

W każdym okresie odsetkowym Okresowa Amortyzacja wynosi 5% łącznej liczby wyemitowanych 
Obligacji. 

Datą ustalania prawa do wykupu w ramach Okresowej Amortyzacji będzie dzień przypadający na 6 
dni roboczych przed dniem wymagalności danego ze świadczeń wynikających z Obligacji, obliczony z 
uwzględnieniem zapisów par. 5 Regulaminu KDPW. 

Emitent każdorazowo poinformuje Obligatariuszy o wcześniejszym wykupie w ramach Okresowej 
Amortyzacji Obligacji, za pośrednictwem Raportu Bieżącego, na 14 dni kalendarzowych przed 
planowanym terminem wykupu obligacji w ramach Okresowej Amortyzacji. W Raporcie Bieżącym 
Emitent wezwie Obligatariuszy do przedstawienia do wykupu Obligacji w ilości stanowiącej 5% łącznej 
liczby wyemitowanych Obligacji, podając ich dokładną ilość i wartość nominalną wykupu. Ponadto 
Raport Bieżący zawierać będzie harmonogram wykupu obejmujący wskazanie daty ustalenia prawa 
do wykupu oraz daty wypłaty świadczenia. 

W związku z zamiarem przeprowadzenia transakcji wykupu w ramach Okresowej Amortyzacji, 
począwszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzającego wyznaczoną Datę Ustalenia Prawa do 
wykupu w ramach Okresowej Amortyzacji  do dnia wymagalności danego świadczenia wynikającego z 
Obligacji, nastąpi zawieszenie obrotu Obligacjami. 

Decyzję o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmuje GPW i podaje ją do publicznej wiadomości. 
Emitent każdorazowo będzie występował z wnioskiem do GPW o zawieszenie obrotu obligacjami na 
co najmniej 7 dni kalendarzowych przed zawieszeniem. 

Wykup Obligacji w ramach okresowej amortyzacji zostanie dokonany przez uznanie rachunku 
pieniężnego służącego do obsługi rachunku papierów wartościowych Obligatariusza. 

Po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW Przedterminowy Wykup w ramach okresowej Amortyzacji 
Obligacji przeprowadzony zostanie zgodnie z regulacjami KDPW i ASO Catalyst. 

W ramach Okresowej Amortyzacji, wykup Obligacji nastąpi wobec wszystkich Obligatariuszy 
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Obligacji, tym samym wykup będzie dokonywany  
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji i zaokrągleniu liczby wykupywanych obligacji w dół do 
liczby całkowitej (Celem uszczegółowienia Emitent przekazał KDPW oświadczenie, że ustalenie 
stopnia redukcji obligacji podlegających ww. wykupowi zostanie przeprowadzone zgodnie z § 123 ust. 
6 oraz 7 Szczegółowych Zasad Działania KDPW). Obligacje zostaną wykupione przez Emitenta 
poprzez zapłatę kwoty w wysokości 100% (słownie sto procent) wartości nominalnej Obligacji oraz 
należnych odsetek. 

Z chwilą dokonania Okresowej Amortyzacji Obligacji, Obligacje podlegające Okresowej Amortyzacji 
podlegają umorzeniu. 

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii M Emitent przeprowadził w dniu 15 kwietnia 2016 r., 
częściowy obligatoryjny wykup obligacji serii M (Okresowa Amortyzacja). Okresową Amortyzacją 
zostało objęte 466 sztuk obligacji serii M Emitenta o wartości nominalnej 1 000,00 zł każda i łącznej 
wartości nominalnej wynoszącej 466 000,00 zł.  

Wykup przedmiotowych obligacji serii M w ramach Okresowej Amortyzacji został dokonany według ich 
wartości nominalnej na podstawie regulacji określonych w Szczegółowych Zasadach Działania 
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Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. Obligacje serii M nabyte przez Emitenta w ramach 
Okresowej Amortyzacji zostały umorzone. Informacja o częściowym wkupie obligacji serii M w ramach 
okresowej amortyzacji została podana do publicznej wiadomości w formie raportu bieżącego nr 
16/2016 z dnia 15 kwietnia 2016 roku. 

Przedterminowy Wykupu na Żądanie Obligatariusza. 

W przypadku wystąpienia któregokolwiek z poniższych przypadków Emitent będzie zobowiązany, na 
żądanie Obligatariusza, dokonać przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez 
danego Obligatariusza Obligacji. Obligatariusz ma prawo zażądać przymusowego przedterminowego 
wykupu Obligacji od wystąpienia któregokolwiek zdarzenia opisanego poniżej (każde z tych zdarzeń 
zwane jest z osobna „Przypadkiem Naruszenia”):  

1. Jakakolwiek kwota należna z tytułu świadczeń z Obligacji nie zostanie 
zapłacona w terminie jej wymagalności;  

2. Zostanie otwarta likwidacja Emitenta; 

3. Emitent złoży oświadczenie o wszczęciu postępowania naprawczego, 
podejmie uchwałę o wszczęciu likwidacji przedsiębiorstwa, złoży wniosek o 
ogłoszenie upadłości, zostanie wszczęte przeciwko Emitentowi postępowanie o 
wyznaczenie zarządu przymusowego majątkiem lub częścią majątku Emitenta 
na jakiejkolwiek podstawie; 

4. Wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, złożą w sądzie wniosek o ogłoszenie 
upadłości Emitenta, chyba że taki wniosek będzie bezzasadny i w terminie 
dwóch tygodni od dnia powzięcia przez Emitenta informacji o takim wniosku 
Emitent podejmie czynności mające doprowadzić do odrzucenia lub oddalenia 
takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastąpi w 
terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia powzięcia przez Emitenta informacji 
o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku 
nie musi być prawomocne); 

5. Akcje Emitenta zostaną wycofane z obrotu zorganizowanego w rozumieniu 
przepisów Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; 

6. W okresie do dnia całkowitej spłaty wierzytelności z tytułu Obligacji Emitent 
wypłaci dywidendę, dokona skupu akcji własnych lub w jakikolwiek inny sposób 
o zbliżonym skutku ekonomicznym przekaże środki pieniężne akcjonariuszom 
Emitenta; 

7. Emitent podejmie uchwałę o rozwiązaniu lub sąd wyda takie orzeczenie; 

8. Emitent zaprzestanie prowadzenia swojej działalności w całości lub w istotnej 
części lub oświadczy, że zamierza to zrobić; 

9. Zabezpieczenie Obligacji utraci skuteczność przed dniem wywiązywania się 
Emitenta ze wszystkich zobowiązań wynikających z Obligacji lub nastąpi 
obniżenie wartości przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poniżej 250% wartości 
nominalnej wszystkich objętych przez Obligatariuszy Obligacji, a Emitent nie 
dokona, w terminie 60 (sześćdziesięciu) dni od dnia uzyskania przez Emitenta 
informacji o powyższym, uzupełnienia zabezpieczenia w taki sposób, aby jego 
wartość odpowiadała co najmniej 300% wartości nominalnej wszystkich 
obligacji wyemitowanych Obligacji; 

10. Wskaźnik Zadłużenia Finansowego Netto (obliczany jako stosunek łącznego 
zadłużenia finansowego z tytułu - umowy pożyczki, kredytu, weksla, emisji 
papierów dłużnych oraz zobowiązań do zapłaty wynikających z udzielonego 
poręczenia, gwarancji lub przystąpienia do długu pomniejszonego o środki 
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pieniężne - do kapitałów własnych Emitenta) przekroczy poziom 2,50. 
Wskaźnik będzie obliczany na podstawie kwartalnych sprawozdań finansowych 
Emitenta na koniec każdego kwartału roku obrotowego Emitenta w okresie 
pomiędzy Datą Emisji a Datą Wykupu. Emitent jest zobowiązany do 
zamieszczania obliczeń wskaźnika w publikowanych raportach okresowych 
Emitenta na swojej stronie internetowej. Wskaźnik Zadłużenia Finansowego 
Netto obliczany jest na poziomie jednostkowym, a począwszy od konsolidacji 
sprawozdań finansowych na poziomie skonsolidowanym; 

11. Emitent nie wykona jakichkolwiek zobowiązań wynikających z niniejszych 
Warunków Emisji; 

W przypadku wystąpienia którykolwiek z Przypadków Naruszenia wymienionego powyżej każdy 
Obligatariusz może zawiadomić Emitenta o fakcie, że Obligacje są wymagalne i podlegające 
wykupowi w kwocie równej wartości nominalnej wraz z odsetkami naliczonymi zgodnie z pkt 16 
Warunków Emisji za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego, w trakcie którego zostanie 
przeprowadzony wcześniejszy wykup (z wyłączeniem tego dnia) do dnia wcześniejszego wykupu 
(łącznie z tym dniem). Dzień wcześniejszego wykupu zostanie określony przez Obligatariusza w 
żądaniu wcześniejszego wykupu jednak nie wcześniej niż 15 (piętnaście) Dni Roboczych od dnia 
złożenia Emitentowi oświadczenia o żądaniu wcześniejszego wykupu. Wypłata świadczeń należnych 
Obligatariuszowi od Emitenta w ramach wcześniejszego wykupu Obligacji odbywać się będzie 
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW oraz podlegać będzie obowiązującym przepisom 
podatkowym i innym właściwym przepisom prawa polskiego. 

W okresie od Daty Emisji Obligacji do dnia całkowitej zapłaty wszystkich świadczeń należnych z tytułu 
Obligacji Emitent zobowiązany jest do niezwłocznego zawiadamiania Obligatariuszy o każdym 
Przypadku Naruszenia. Każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne żądanie 
wcześniejszego wykupu Obligacji w związku z powzięciem informacji o wystąpieniu Przypadku 
Naruszenia. Zawiadomienie musi wskazywać konkretny Przypadek Naruszenia na podstawie którego 
Obligatariusz żąda wcześniejszego wykupu Obligacji. Wraz z zawiadomieniem Obligatariusz 
zobowiązany jest złożyć dokument potwierdzający stan posiadania Obligacji. Emitent zobowiązany 
jest niezwłocznie powiadomić o przypadku naruszenia Administratora Zastawu o otrzymaniu 
powiadomienia od Obligatariuszy. 

Wypłata świadczeń należnych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach wcześniejszego wykupu 
Obligacji odbywać się będzie zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW, w szczególności 
Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW oraz podlegać będzie 
obowiązującym przepisom podatkowym i innym właściwym przepisom prawa polskiego 

Warunki wypłaty oprocentowania. 

Odsetki będą płatne w Dniu Płatności Odsetek. Jeżeli Dzień Płatności Odsetek nie będzie przypadał w 
Dniu Roboczym, Emitent zobowiązuje się do zapłaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym 
przypadającym po tym Dniu Płatności Odsetek.  
 
Obligacje będą oprocentowane według stałej stopy procentowej równej 10,5 (dziesięć i pół punktów 
procentowych) p.p. w skali roku. 
 
Emitent zobowiązany jest do udostępniania Obligatariuszom tzw. tabel odsetkowych dla 
poszczególnych Okresów Odsetkowych, zawierających wysokość odsetek na każdy dzień Okresu 
Odsetkowego.  
 
Okresy Odsetkowe wynoszą 3 miesiące (słownie: trzy miesiące). 
 
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dniu 15 stycznia 2016 r.  (z wyłączeniem tego dnia) i 
kończy w dniu 15 kwietnia 2016 r. (łącznie z tym dniem). Każdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna 
się w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w 
ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (łącznie z tym dniem). 
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Poniższa tabela przedstawia Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Prawa oraz Dni Płatności Odsetek: 

Nr kolejny  Pierwszy dzień Okresu 
Odsetkowego 

Ostatni Dzień Okresu 
Odsetkowego 

I 15.01.2016 r. 15.04.2016 r. 

II 15.04.2016 r. 15.07.2016 r. 

III 15.07.2016 r. 15.10.2016 r. 

IV 15.10.2016 r. 15.01.2017 r. 

V 15.01.2017 r. 15.04.2017 r. 

VI 15.04.2017 r. 15.07.2017 r. 

VII 15.07.2017 r. 15.10.2017 r. 

VIII 15.10.2017 r. 15.01.2018 r. 

IX 15.01.2018 r. 15.04.2018 r. 

X 15.04.2018 r. 15.07.2018 r. 

XI 15.07.2018 r. 15.10.2018 r. 

XII 15.10.2018 r. 15.01.2019 r. 

XIII 15.01.2019 r. 15.04.2019 r. 

XIV 15.04.2019 r. 15.07.2019 r. 

XV 15.07.2019 r. 15.10.2019 r. 

XVI 15.10.2019 r. 15.01.2020 r. 

XVII 15.01.2020 r. 15.04.2020 r. 

XVIII 15.04.2020 r. 15.07.2020 r. 

XIX 15.07.2020 r. 15.10.2020 r. 

XX 15.10.2020 r. 15.01.2021 r. 

Przy naliczaniu Odsetek za dany Okres Odsetkowy Oprocentowanie będzie naliczane według formuły 
- rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym podzielona przez 365.  
 
Obliczanie Oprocentowania będzie następować według następującego wzoru: 

 
KO = SP x WN x LD/ 365 

gdzie: 
 

KO – oznacza wysokość Odsetek z jednej Obligacji, 
SP  – oznacza ustaloną stopę procentową, 
WN  – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 
LD – oznacza liczbę dni w Okresie Odsetkowym, 

 
po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie zaokrąglone 
w górę). 
 
Odsetki naliczane będą od wartości nominalnej Obligacji. 
 
Odsetki od Obligacji naliczane będą w okresie od 15 stycznia 2016 r.  (z wyłączeniem tego dnia) do 
Daty Wykupu (łącznie z tym dniem). 
 
Spełnienie świadczenia z Obligacji po Dniu Płatności, stosownie do treści art. 481 Kodeksu cywilnego 
skutkuje powstaniem po stronie Emitenta, jako dłużnika zobowiązania do płatności odsetek w 
wysokości ustawowej za czas opóźnienia, chociażby Posiadacz nie poniósł żadnej szkody i chociażby 
opóźnienie było następstwem okoliczności, za które Emitent, jako dłużnik, odpowiedzialności nie 
ponosi. 
 
W razie przekazania przez Emitenta środków pieniężnych w wysokości niewystarczającej na pełne 
pokrycie zobowiązań z Obligacji w Dniu Płatności, należności Posiadaczy Obligacji zostaną pokryte ze 
środków Emitenta proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji przez danego Posiadacza. 
Należności z każdej Obligacji zostaną pokryte w tej samej wysokości. W takim przypadku płatności 
Emitenta będą zaliczane na poczet Kwoty do Zapłaty w następującej kolejności: 

(i) odsetki z tytułu opóźnienia Emitenta w spełnieniu świadczenia z 
Obligacji, 

(ii) kwotę Odsetek, 
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(iii) kwota Wykupu. 
 

VIII. Wysokość i forma zabezpieczenia. 

W celu zabezpieczenia zobowiązań Emitenta z tytułu Obligacji, ustanowiony został zastaw, do kwoty 
30.000.000,00 PLN (najwyższa suma zabezpieczenia), tj. co najmniej 300% łącznej maksymalnej 
wartości nominalnej Obligacji, zastaw rejestrowy na zbiorze wszelkich obecnych i przyszłych 
wierzytelności pieniężnych z tytułu niespłaconych pożyczek i kredytów  nabytych od: 

1. Santander Consumer Bank S.A. z siedzibą we Wrocławiu – umowa z dnia 30.09.2008 r. 

2. Euro Bank S.A. z siedzibą we Wrocławiu – umowa z dnia 18.02.2009 r. 

3. Santander Consumer Bank S.A. z siedzibą we Wrocławiu – umowa z dnia 31.03.2009 r. 

4. Euro Bank S.A. z siedzibą we Wrocławiu – umowa z dnia 22.11.2010 r. 

5. Bank BPH S.A. Grupa GE Capital z siedzibą w Krakowie – umowa z dnia 12.07.2012 r. 

6. Euro Bank S.A. z siedzibą we Wrocławiu – umowa  z dnia 14.12.2012 r. 

Zastaw rejestrowy ustanowiony został na rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania na 
rachunek których w imieniu własnym, na mocy Umowy o ustanowienie administratora zastawu 
rejestrowego, na podstawie której działa „Administrator Zastawu” (Kancelaria Radcy Prawnego Jacek 
Rajewicz z siedzibą we Wrocławiu) powołany do pełnienia funkcji administratora zastawu w 
rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie. 

Zastaw rejestrowy na przedmiocie zabezpieczenia został wpisany dnia 31 grudnia 2015 r. w Rejestrze 
Zastawów prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, Wydział VII 
Gospodarczy Rejestru Zastawów pod pozycją nr 2476837 (Sygn. akt WR.VII.NS-Rej.Za.6806/15/656) 

Zgodnie z art. 10 ust 2 Ustawy o Obligacjach Emitent poddał przedmiot zabezpieczenia wycenie przez 
uprawnionego biegłego p. Bożenę Pustelnik nr uprawnień 3298, która wyceniła na dzień 19 listopada 
2015 roku wartość przedmiotu zabezpieczenia na kwotę 30.000.572,02  PLN. 

IX. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy kształtowania zobowiązań 
Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finansowych 
proponowanych do nabycia. 

Zgodnie z propozycją nabycia wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień 
kwartału poprzedzającego udostępnienie Propozycji Nabycia Obligacji tj. dzień 31 grudnia 2015 r. 
wynosi: 53.500 tys. (pięćdziesiąt trzy miliony pięćset tysięcy) złotych. 

Emitent przewiduje, że wartość zobowiązań finansowych Emitenta na dzień wykupu Obligacji wyniesie 
35.000 tys. (trzydzieści pięć milionów) złotych. 

Przy ustaleniu wartości zobowiązań finansowych na dzień wykupu obligacji serii M (styczeń 2021 r.) 
Emitent wziął pod uwagę zapadalność wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych serii Obligacji 
(serie F, G, H, I, J,  K, i L), oraz amortyzację i wykup serii M. 

Jednocześnie Fast Finance S.A. przewiduje, że w okresie pięciu najbliższych lat dokona kilku emisji 
obligacji, w zależności od bieżących potrzeb Emitenta i sytuacji na rynku długu oraz zapadalności 
wcześniejszych serii Obligacji. Część nowych emisji będzie związana z zapadalnością obecnych serii 
Obligacji. 

W wyniku zdarzeń, o których mowa powyżej oraz uwzględniając prawdopodobne  zapotrzebowanie na 
kapitał obrotowy oraz kapitał wypracowany przez Spółkę, który zostanie przeznaczony na spłatę 
zadłużenia w okresie najbliższych pięciu lat Emitent będzie dążył, aby ostateczne saldo zobowiązań 
finansowych na dzień wykupu Obligacji wynosiło ok. 35.000 tys. zł. Z punktu widzenia Emitenta na 
chwilę obecną trudno jest dokładnie oszacować ostateczny poziom długu z uwagi na pięcioletni termin 
zapadalności oraz niewiadome założenia, które mogą wpływać na jego poziom.  
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Jednocześnie Emitent uznaje, że poziom  zadłużenia finansowego w 2021 r. w wysokości ok. 35.000 
tys zł jest to poziom optymalny pozwalający na optymalne obciążenia kosztowe oraz bieżące 
finansowanie zakupów nowych pakietów wierzytelności. Tym samym Emitent będzie dążył do 
osiągnięcia takiego poziomu na dzień wykupu Obligacji serii M przy spełnieniu założeń o których 
mowa powyżej. 

X. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom Obligacji orientację w efektach 
przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolność Emitenta 
do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z Obligacji, jeżeli przedsięwzięcie jest 
określone. 

Nie dotyczy. 

XI. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne. 

Nie dotyczy. 
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Załącznik 1 Raport z wyceny wierzytelności stanowiących zabezpieczenie Obligacji 
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Załącznik 2 Aktualny odpis z KRS dla Emitenta    
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Załącznik 3 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta 
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Załącznik 4 Uchwała stanowiąca podstawę emisji dłużnych Obligacji 
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Załącznik 5 Warunki Emisji Obligacji  

Warunki Emisji Obligacji z dnia 4 stycznia 2016 r. zostały zmienione w dniu 17 lutego 2016 r.  poprzez 
skorygowanie oczywistej omyłki pisarskiej w pkt. 10.2 Warunków Emisji Obligacji (było:”30.000.000,02”, 

jest „30.000.000,00).  

Przedmiotowa zmiana miała na celu korektę oczywistego błędu i zgodnie z pkt. 28 Warunków Emisji 
Obligacji mogła zostać dokonana bez zgody posiadaczy Obligacji. 
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Załącznik 6 Umowa o ustanowienie administratora zastawu 
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Załącznik 7 Aneks do umowy o ustanowienie administratora zastawu 
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Załącznik 8 Definicje i objaśnienia skrótów 

 

„Administrator Zastawu” oznacza Jacka Rajewicza prowadzącego Kancelarię Prawną Jacek 
Rajewicz z siedzibą we Wrocławiu, adres ul. Mjr. Jana Piwnika-Ponurego 59/4, 51-321 Wrocław, nr 
REGON 020608950, pełniący funkcję administratora zastawu w rozumieniu Art. 4 ust. 4 Ustawy o 
Zastawie; 

„ASO” oznacza Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, 
organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem 
ASO; 

„Catalyst” oznacza system autoryzacji i obrotu dłużnymi instrumentami finansowymi prowadzony 
przez GPW; 

„Cena Emisyjna” oznacza cenę nabycia jednej Obligacji określoną w pkt Błąd! Nie można odnaleźć 
źródła odwołania. Warunków Emisji równą wartości nominalnej; 

„Data Emisji” oznacza dzień oznacza dzień, w którym prawa z Obligacji są po raz pierwszy zapisane 
w Ewidencji; 

„Data Wykupu” oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane z 
wykupem Obligacji, określone w pkt 12 Warunków Emisji;  

„Dzień Płatności Odsetek” oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego; 

„Dzień Roboczy” oznacza każdy dzień od poniedziałku do piątku, z wyłączeniem dni ustawowo 
wolnych od pracy; 

„Dzień Ustalenia Praw” oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń 
przewidzianych w pkt 11.2. Warunków Emisji, przypadający na 6 (sześć) Dni Roboczych przed Dniem 
Płatności Odsetek , Okresową Amortyzacją lub Datą Wykupu; 

„Spółka”, „Emitent” oznacza Fast Finance S.A. z siedzibą we Wrocławiu, przy ul. Wołowska 20, 51-
116 Wrocław, spółka wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla 
Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu,VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem KRS 0000299407; 

„Emisja” oznacza emisję obligacji serii M w liczbie 9.319 sztuk; 

„Ewidencja” oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o którym 
mowa w art. 5a ust. 2 lub ust. 6 Ustawy o Obligacjach; 

„GPW” oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; 

„KDPW” oznacza Krajowy Depoyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie; 

„KSH” oznacza Kodeks spółek handlowych - Ustawa z dnia 15 września 2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 
1037, z poźn. zm.); 

„KNF”, „Komisja” oznacza Komisję Nadzoru Finansowego; 

„Obligacje” oznaczają obligacje serii M emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały o Emisji 
Obligacji; 

„Obligatariusz” oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji; 

 „Okresowa Amortyzacja” oznacza obowiązek Emitenta do wcześniejszego wykupu oraz obowiązek 
Obligatariuszy do zbycia Obligacji na zasadach i terminach określonych w Warunkach Emisji; 

„Okres Odsetkowy” oznacza okres, o którym mowa w pkt 16 Warunków Emisji; 

 „PLN, zł” oznacza złoty polski – jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej; 

„Raport Bieżący” oznacza informacje, o których mowa w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie oraz 
Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i 
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 
równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259 z późn. zm.) oraz w Regulaminie ASO, 
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„Regulacje KDPW” oznacza regulacje określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu 
depozytowego, w szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

„Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjęty Uchwałą Nr 
147/2007 Zarządu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z poźn. zm.); 

„Regulamin KDPW” oznacza odpowiedni regulamin w sprawie działania systemu depozytowo 
rozliczeniowego prowadzonego przez KDPW, uchwalany przez radę nadzorczą KDPW; 

„Uchwała o Emisji Obligacji” oznacza „Uchwałę w sprawie emisji obligacji Fast Finance S.A. z dnia 
17 września 2013 r.”; 

„Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr 
120, poz. 1300, z późn. zm.); 

„Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o 
obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211 poz. 1384 z późn. zm.); 

„Ustawa o Zastawie" oznacza ustawę z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze 
zastawów (Dz. U. 1996 Nr 149, poz. 703 ze zm.); 

„Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji M. 

 


