GHELAMCO

NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

’ GHELAMCO INVEST ,
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligac;ji serii H do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym) i regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. lub BondSpot
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny:

NOBLE
SECURITIES

Data sporzadzenia: 8 maja 2014 r.
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1. Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): Ghelamco Invest Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 02-675 Warszawa, ul. Woloska 22
KRS: 0000185773

REGON: 015623181

NIP: 521327 77 51

Telefon: +48 (22) 455 16 00

Faks: +48 (22) 455 16 10

Adres poczty elektronicznej: poland@ghelamco.com

Strona internetowa: www.ghelamco.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Osoby dziafajace w imieniu Emitenta:

Jarostaw Jukiel - Czionek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Ghelamco Invest Sp. z 0.0. o$wiadczam, ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie

z mojg najlepszg wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, sa prawdziwe, rzetelne

i zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jej

znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu.

orsfuri e/
G

Ja@w Jukiel

Czlonek Zarzadu Ghelamco Invest Sp. z 0.0.
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2. Cel emisji

Cel emisji instrumentow dtuznych objetych Notg Informacyjng nie zostat okreslony. Zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji, po odliczeniu Kosztéw Emisji, Emitent moze przeznaczy¢ wptywy z emisji Obligacji na zabezpieczenie
ptatnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe, reszte Srodkoéw przeznaczy natomiast na
sfinansowanie (w tym poprzez refinansowanie, na przyktad w formie sptaty pozyczek podporzadkowanych, lub
majace na celu umozliwienie wydtuzenia finansowania udzielonego Spdtkom Projektowym przez Emitenta
poprzez rolowanie zobowigzan finansowych cigzacych na Emitencie z tytutu Istniejacych Obligacji) Projektow
Inwestycyjnych w sektorze nieruchomosci, realizowanych przez podmioty z Grupy Ghelamco, przy czym
wszystkie wydatki na ten cel moga bezposrednio lub posrednio dotyczy¢ jedynie Projektow Inwestycyjnych

Zlokalizowanych w aglomeracji Warszawy, we Wroctawiu, Katowicach lub w Krakowie.
3. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, Obligacje sq zabezpieczone, 4-letnie (48 miesigcy), oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR6M powiekszong o marze dla Obligatariuszy w wysokosci
4,50% (450 p.b.).

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji w wysoko$ci do 200 000 000,00 zt (dwiescie
milionéw ztotych 00/100) realizowanego na podstawie Umowy Programu Emisji Obligacji zawartej w dniu 10
kwietnia 2012 roku.

4. Wielkos¢ emisji
Emisja 27 170 sztuk Obligacji doszta do skutku. Emitent przydzielit 27 170 sztuk prawidtowo subskrybowanych
i optaconych Obligacii.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligaciji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1 000,00 zt.

6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje zostang wykupione w dniu 25 kwietnia 2018 r. (,Dzien Wykupu”, ,Data Wykupu”,) to jest w dniu
przypadajacym na 4 (cztery) lata (48 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu (,Kwota do Zaptaty™) zostanie

wyptacona facznie z odsetkami za VIII Okres Odsetkowy.

Platno$¢ z tytutu wykupu Obligacji bedzie dokonywana zgodnie z Regulacjami KDPW, za po$rednictwem KDPW

oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Warto$ciowych.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzier nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza zapfata nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek

innych dodatkowych ptatno$ci. Wykupione Obligacje zostang umorzone.




Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ghelamco Invest Sp. z o.0.

Platno$¢ z tytutu wykupu Obligacji bedzie dokonywana na rzecz osoby, dla ktérej prawa z Obligacji zapisane sg

na Rachunku Papieréw Warto$ciowych (,Obligatariusz”) w dniu 18 kwietnia 2018 r.

Z zastrzezeniem paragrafu 8 (Przypadek Naruszenia Zobowigzan Emitenta) i 11 (Nastepstwa Wystapienia
Naruszenia Warunkéw Emisji) Warunkow Emisji Kwota do Zaptaty przypadajaca na Obligacje jest ptatna bez

jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oSwiadczen Obligatariusza.

Ptatnosci z tytutu Obligacji bedgq dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym przystugujg Obligacie w Dniu
Ustalenia Uprawnionych, zgodnie z Regulacjami KDPW, za po$rednictwem KDPW oraz podmiotow

prowadzacych Rachunki.
Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba, ze
takie potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos$¢ odsetek ptatnych z tytutu Obligaciji moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace wysokoS¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosSci

prawnych.
6.1 Wczesniejszy wykup Obligacji
A. NATYCHMIASTOWA WYMAGALNOSC OBLIGACJI:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacii.
Obligacje stang sie natychmiast wymagalne, jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadiosci lub

nastapi wszczecie postepowania naprawczego albo jezeli sad ogtosi upadto$é Emitenta.
B. PRZYPADKI NARUSZENIA - OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupi¢, jezeli Emitent nie

wypetni w terminie, w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.
2. Inne przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza
Wczes$niejszy wykup Obligacji bedzie mdgt nastapi¢ zgodnie z Warunkami Emisji, a w szczegolnosci:

1. paragrafem 8. (Przypadek Naruszenia Zobowigzan Emitenta),
2. paragrafem 10. (Naruszenie Warunkéw Emisji),

3. paragrafem 11. (Nastepstwa Wystapienia Naruszenia Warunkéw Emisji).

Emitent zobowigzany jest bezzwtocznie informowa¢ Obligatariuszy o zaistnieniu przestanki przedterminowego

wykupu na zadanie Obligatariusza.
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6.2  Warunki wyptaty oprocentowania
6.2.1. Pfatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (z tym dniem) do Daty Wykupu w ktdrej Emitent dokona wykupu cate;
Naleznosci Gtéwnej z tytutu kazdej Obligacji (bez tego dnia). W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym
w ppkt 6.2.3 ponizej (,Dzien Ptatnosci Odsetek”) Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu
bedacego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z ppkt
6.2.6 (Obliczenie Kwoty Odsetek). Kwoty Odsetek bedq ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek
przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci. Ptatno$¢ Kwoty Odsetek nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW, za po$rednictwem

KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki.
6.2.2. Okresy Odsetkowe

Okres Odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wiacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek tj. 25
pazdziernika 2014 r. (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platno$ci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) (,Okres
Odsetkowy”).

6.2.3. Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatno$ci Odsetek

Okres Poczatek Okresu _ Dzie Ustalenia Koniec Okresu_ ] Liczba d_ni
Odsetkowy Odsetkowego' (vquczajqc Uprawnionych Odsetkoyvggo | Dzien w Okresie
ten dzien) Ptatnosci Odsetek Odsetkowym
I 25 kwietnia 2014 r. 20 pazdziernika 2014 r. | 25 pazdziernika 2014 . 183
Il 25 pazdziernika 2014 r. 20 kwietnia 2015 r. 25 kwietnia 2015 r. 182
1] 25 kwietnia 2015 r. 19 pazdziernika 2015 25 pazdziernika 2015 183
v 25 pazdziernika 2015 18 kwietnia 2016 . 25 kwietnia 2016 r. 183
\Y 25 kwietnia 2016 . 18 pazdziemnika 2016 r. | 25 pazdziernika 2016 r. 182
VI 25 pazdziemika 2016 r 18 kwietnia 2017 . 25 kwietnia 2017 r. 183
VI 25 kwietnia 2017 r. 18 pazdziemnika 2017 r. | 25 pazdziernika 2017 r. 182
Vil 25 pazdziernika 2017 r. 18 kwietnia 2018 . 25 kwietnia 2018 r. 183

6.2.4. Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu Obligacje nie sg
oprocentowane, chyba, ze Emitent op6znia sie ze spetieniem $wiadczen z Obligacji. W tym przypadku Obligacje

bedg oprocentowane wedtug stopy odsetek ustawowych.
6.2.5. Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wiacznie),
5
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albo Daty Emisji (wtgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktdrym Obligacje zostang

wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

6.2.6. Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote

Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP% x NG x LD/365,

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z podpunktem
6.2.7 niniejszej noty
NG oznacza Nalezno$¢ Gtowng

LD oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w gore wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza bedzie

zaokraglone w gére).

6.2.7. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o marze
wynoszaca 4,50% (450 p.b.).

Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie réwna
stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBO”, lub kazdego oficjalnego nastepcy tej stawki, dla depozytow 6
miesiecznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okofo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta
Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6 miesiecznych depozytdow ztotdwkowych, oferowane
w tym czasie przez kazdy z Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki
Referencyjne podadzag stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia
arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO” lub kazdego jej oficjalnego

nastepcy dla depozytéw 6 miesiecznych wyrazonych w PLN.
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e) Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z postanowieniami pkt. a) -
d) Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz
wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajace;
z zawodowego charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnoSci.

f) Agent Kalkulacyjny w zakresie dokonywanych obliczeri nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode
poniesiong przez Emitenta lub inng osobe na skutek prawidtowego okreslenia przez Agenta
Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze zrédet okre$lonych
w Warunkach Emisji lub zgodnie z notowaniem Bankdw Referencyjnych, ktére to kwotowanie,

informacja lub notowanie nastepnie okaze sie nieprawidtowe.
7. Zabezpieczenie Obligacji
71 Wysokos¢ i forma zabezpieczenia

Obligacje sg zabezpieczone poprzez Poreczenie ustanowione przez Gwaranta o tresci okreslonej w Zataczniku 2
do Warunkéw Emisji (,Poreczenie”). Oryginat dokumentu Poreczenia jest przechowywany przez Bank Pekao
S.A., ktéry na pisemne Zadanie Obligatariusza przestane na adres Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa,
Departament Rynkow Finansowych — do rak dyrektora biura rynkow kapitatowych, wystawi kopie dokumentu

Poreczenia, poswiadczong przez za zgodno$¢ z oryginatem.

Kazdy Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje staje sie strong umowy Poreczenia. Na mocy
Poreczenia, Poreczyciel nieodwotalnie udziela poreczenia wierzytelnosci przystugujacych kazdorazowym
Obligatariuszom z tytutu zaptaty wszelkich Kwot do Zapfaty wynikajacych z Obligacji, obejmujacych Naleznosé¢
Gtéwng oraz Kwote Odsetek, z uwzglednieniem ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od

Emitenta z tytutu Kwot do Zapfaty.

7.2 Oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Poreczenie, o ktdrym mowa w punkcie 7.1 powyzej jest udzielone przez Granbero Holdings Limited spétke
z ograniczong odpowiedzialno$cig zatozong zgodnie z przepisami prawa Cypru, z siedzibg przy Arch. Makariou

I, 229, Meliza Court, 3105 Limassol, Cypr. (,Gwarant’, ,Poreczyciel”).
Gwarant jest zarejestrowany w cypryjskim rejestrze handlowym pod numerem 183542.
Numer telefonu do siedziby Gwaranta; +357 25 868 000.

Numer faksu do siedziby Gwaranta: +357 25 587 871.
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7.3 Poreczenia udzielone przez Gwaranta w zwiazku z wyemitowanymi przez Spoétke obligacjami

Poreczenie

Poreczenie sptaty Obligacji do kwoty 270.000.000 PLN dla programu do
200 min Zl, Poreczyciel zobowigzat sie takze do pokrycia wszelkich
udokumentowanych wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem wykonania
przez emitenta lub Poreczyciela zobowigzah pienigznych z tytutu
obligacji wyemitowanych w ramach programu lub porgczenie facznie z
odsetkami ustawowymi do maksymalnej kwoty 30.000.000 PLN

Poreczenie spfaty Obligacji do kwoty 90.000.000 PLN dla programu do
50 min zt, Poreczyciel zobowigzat sie takze do pokrycia wszelkich
udokumentowanych wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem wykonania
przez emitenta lub Poreczyciela zobowigzan pienigznych z tytutu
obligacji wyemitowanych w ramach programu lub porgczenie facznie z
odsetkami ustawowymi do maksymalnej kwoty 10.000.000 PLN

Poreczenie sptaty Obligacji do kwoty 360.000.000 PLN dla programu do
200 min Zi, Poreczyciel zobowigzat sie takze do pokrycia wszelkich
udokumentowanych wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem wykonania
przez emitenta lub Poreczyciela zobowigzan pienigznych z tytutu
obligacji wyemitowanych w ramach programu lub porgczenie facznie z
odsetkami ustawowymi do maksymalnej kwoty 10.000.000 PLN.

Seria/Program Data emisji Warto$c emisji

Obligacje Serii A w ramach 21.07.2011 150 000 000
programu do 200 min zt

Obligacje Serii B w ramach 29.08.2011 50 000 000
programu do 50 min zt

Obligacje Serii C w ramach 19.04.2012 132 500 000
programu do 200 min zt

Obligacje Serii D w ramach 03.08.2012 4600 000
programu do 200 min zt

Obligacje Serii E w ramach 12.07.2013 20 000 000
programu do 200 min zt

Obligacje Serii F w ramach 14.08.2013 9200 000
programu do 200 min zt

Obligacje Serii G w ramach 14.11.2013 6530 000
programu do 200 min zt

Obligacje Serii H w ramach 25.04.2014 27 170 000
programu do 200 min zt

Obligacje Serii PA w ramach 29.01.2014 114 520 000
programu do 250 min zt

Obligacje Serii PB w ramach 11.04.2014 120 360 000

programu do 250 min zt

Poreczenie spfaty Obligacji do kwoty 450.000.000 PLN dla programu do
250 min Zi, Poreczyciel zobowigzat sie takze do pokrycia wszelkich
udokumentowanych wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem wykonania
przez emitenta lub Poreczyciela zobowigzah pienigznych z tytutu
obligacji wyemitowanych w ramach programu lub poreczenie facznie z
odsetkami ustawowymi do maksymalnej kwoty 10.000.000 PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej taczna warto$¢ poreczen udzielonych przez Gwaranta

tytutem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez Spétke byta réwna 1 230 min zt.

8. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego

udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan

Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do

nabycia

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego ztozenie

Propozycji Nabycia Obligacii (tj. 31 grudnia 2013 r.) wynosita 383 270 767,29 zt.

Poza zobowigzaniami z tytutu opisanej w niniejszej nocie emisji Obligacji o warto$ci nominalnej 27 170 000,00 zt

(dwadzieScia siedem miliondw sto siedemdziesiat tysiecy ztotych), na dzien sporzadzenia niniejszej Noty

Informacyjnej, Emitent posiadat zobowigzania z tytutu wcze$niejszych emisji obligacii.




Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ghelamco Invest Sp. z o.0.

W dniu 21 lipca 2011 roku Spdtka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata 3-letnie obligacje na kwote
150 000 000,00 zt (obligacje na okaziciela Serii A oznaczonej GHEL A 210714, kod ISIN PLGHLMC00016)
z terminem zapadalno$ci 21 lipca 2014 roku. Sg to obligacje z kuponem o oprocentowaniu zmiennym, ptatnym
w okresach pdtrocznych w wysokosci 6-migsieczny WIBOR plus marza w wysokosci 5%. Obligacje notowane sg
w ASO prowadzonym przez BondSpot. W dniu 29 stycznia 2014 roku dokonano odkupienia i umorzenia 660
sztuk obligacji serii A, o tacznej wartosci nominalnej 66 000 000,00 zt. W dniu 11 kwietnia 2014 r. Emitent nabyt

w celu umorzenia obligacje tej serii 0 facznej wartosci nominalnej 43 900 000,00 zt.

W dniu 29 sierpnia 2011 roku Spotka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata 3-letnie obligacje na kwote
50 000 000,00 z (obligacje na okaziciela Serii B oznaczonej GHEL B 210714, kod ISIN PLGHLMC00024)
z terminem zapadalnosci 21 lipca 2014 roku. Sg to obligacje z kuponem o oprocentowaniu zmiennym, ptatnym
w okresach potrocznych w wysokosci 6-miesieczny WIBOR plus w wysoko$ci marza 5%. Obligacje notowane sq
w ASO prowadzonym przez BondSpot.. W dniu 29 stycznia 2014 roku dokonano odkupienia i umorzenia 7 sztuk
obligacji serii B, 0 tacznej wartosci nominalnej 700 000,00 zt. W dniu 11 kwietnia 2014 roku Emitent nabyt w celu

umorzenia obligacje tej serii 0 tacznej warto$ci nominalnej 12 600 000,00 zt.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Spétka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata w ramach programu emisji z dnia
10 kwietnia 2012 roku na kwote do 200 000 000,00 zt 3-letnie obligacje na kwote 132 500 000,00 zt (obligacje na
okaziciela Serii C oznaczonej GHEL C 200415, kod ISIN PLGHLMC00032) z terminem zapadalnos$ci 20 kwietnia
2015 roku. Sg to obligacie z kuponem o oprocentowaniu zmiennym, ptatnym w okresach pdtrocznych
w wysokosci WIBOR 6-miesieczny powigkszony o marze w wysokosci 6%. Obligacje notowane sg w ASO
prowadzonym przez BondSpot. W dniu 29 stycznia 2014 roku dokonano odkupienia i umorzenia 210 sztuk
obligacji serii C, o tacznej wartosci nominalnej 21 000 000,00 zt. W dniu 11 kwietnia 2014 roku Emitent nabyt

w celu umorzenia obligacje tej serii 0 facznej wartosci nominalnej 55 700 000,00 zt

W dniu 3 sierpnia 2012 roku Spétka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata 3-letnie obligacje Serii D
oznaczonej GHEL D 200415, kod ISIN PLGHLMC 00040 na kwote 4 600 000,00 zt. Obligacje sg oprocentowane
w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesieczny powigkszony o marze w wysoko$ci 6% w skali
roku. Kupon jest ptatny w okresach potrocznych, a data wykupu obligacji zostata okre$lona na dzier 20 kwietnia
2015 roku. W dniu 11 kwietnia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia obligacje tej serii 0 facznej warto$ci

nominalnej 1 400 000,00 zt. Obligacje notowane sa w ASO prowadzonym przez BondSpot.

W dniu 12 lipca 2013 roku Spétka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata 3-letnie obligacje Serii E oznaczonej
GHEL E 120716, kod ISIN PLGHLMC 00057 na kwote 20 000 000,00 zt. Obligacje s oprocentowane w oparciu
0 zmienng, stope procentowg WIBOR 6-miesieczny powiekszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon
jest ptatny w okresach pétrocznych, a data wykupu obligacji zostata okre$lona na dzien 12 lipca 2016 roku.

Obligacje notowane sq w ASO prowadzonym przez BondSpot.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku Spoétka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata 3-letnie obligacje Serii F
oznaczonej GHEL F 120816, kod ISIN PLGHLMC00065 na kwote 9 200 000,00 zt. Obligacje sg oprocentowane

9
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w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesieczny powigkszony o marze w wysoko$ci 4% w skali
roku. Kupon jest ptatny w okresach pétrocznych, a data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 12 sierpnia

2016 roku. Obligacje notowane sg w ASO prowadzonym przez BondSpot.

W dniu 14 listopada 2013 roku Spotka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata 3-letnie obligacje Serii G
oznaczonej GHEL G 141116, kod ISIN PLGHLMCO00081 na kwote 6 530 000,00 zt. Obligacje sg oprocentowane
w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesieczny powigkszony o marze w wysoko$ci 4% w skali
roku. Kupon jest ptatny w okresach péirocznych, a data wykupu obligacji zostata okre$lona na dzien 14 listopada

2016 roku. Obligacje notowane sg w ASO prowadzonym przez BondSpot.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Spotka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata 4-letnie obligacje Serii PA na
kwote 114 520 000,00 zt. Obligacje sa oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR 6-
miesieczny powiekszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach pétrocznych,
adata wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 29 stycznia 2018 roku. Obligacje notowane sg w ASO

prowadzonym przez GPW i BondSpot.

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spdtka Ghelamco Invest Sp. z 0.0. wyemitowata obligacje Serii PB, o dacie
wykupu przypadajacej najpdzniej w okresie 4 lat i 3 miesiecy od dnia emisji, na kwote 120 360 000,00 zt.
Obligacje sq oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesieczny powiekszony o marze
w wysoko$ci 5% w skali roku. Kupon, za wyjatkiem pierwszego okresu odsetkowego, ptatny jest w okresach
pdirocznych a data wykupu obligacji zostatg okre$lona na dzien 11 lipca 2018 roku. Obligacje notowane sg w

ASO prowadzonym przez GPW i BondSpot.
Obligacje sg zabezpieczone poreczeniami udzielonymi przez Gwaranta.

Zobowigzania Ghelamco Invest Sp. z 0.0. w okresie do dnia catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych objetych

niniejszg Notg Informacyjng beda dotyczyé:

(i) zobowigzan z tytutu niewykupionych i wyemitowanych przed datg niniejszej Noty Informacyjnej
(wskazanych powyzej) obligacji, w tym kuponéw odsetkowych od tych obligacii;
(i) zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji objetej niniejszg Notg Informacyjna, tj. serii H o warto$ci
nominalnej 27 170 000,00 zt, w tym kupondw odsetkowych od tych Obligacii;
(iii) obligaciji, ktére mogg by¢ emitowane przez Spétke po dacie niniejszej Noty Informacyjnej, w ramach
istniejacych programow emisji obligacii, ;.
a. | Publicznego Programu Emisji Obligacji, do facznej wartosci nominalnej 250 000 000,00 zt
wyemitowanych i niewykupionych obligacji, ustanowionego w dniu 10 grudnia 2013 r.,
w ramach ktérego wyemitowane zostaty obligacje obligacje serii PA oraz PB;
b. Il Publicznego Programu Emisji Obligacji do tacznej warto$ci nominalnej 250 000 000,00 zt
wyemitowanych i niewykupionych obligaciji, ustanowionego w dniu 7 marca 2014 r.
(iv) zobowigzan wynikajacych z biezacej dziatalno$ci Emitenta (koszty administracji, siedziby, wynagrodzen

zarzadu);
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(v) zobowigzan z tytutu podatkéw, w tym CIT.

9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje
w efektach przedsiewzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw
dtuznych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajacych

z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okre$lone.

10. Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne.

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko $wiadczenia pieniezne.

11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z diuznych instrumentéw finansowych -
wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot.

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogéing liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligac;ji.
Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe akcji

przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposdb jej ustalenia, c)

terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sq obligacjami z prawem pierwszenstwa.

11
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14. Aktualny odpis z KRS Emitenta

| dentyfikator wydruku: RP/185773/27/20140430115734 Strona 1z 7

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.04 2014 godz 11:57:34
Numer KRS: 0000185773

Informacja odpowiadajgaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z pé2n. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 05.01.2004

Ostatni wpis |Numer wpisu 27 Data dokonania wpisu 23.10.2013
Sygnatura akt WAKI || NS-REJ.KRS/51667/13/455
Oznaczenie sgdu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWE, X1l | WYDZI AL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGCD

Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZIALNOSCHA
2 Numer REGON/NIP REGON: 015623181, NIP: 5213277751
3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata GHELAMCT INVEST SPOEIA Z CGRANI CZONA, ODPOWAEDZI ALNOSCI A

4.Dane o wczesniejsze] rejestrac)i ———-e-

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnosc  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizaci
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M ST. WARSZAWA, gmina M. ST. WARSZAWA, migjsc.
WARSZAWA
2 Adres ul. WOLOSKA, nr 22, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-675. poczia WARSZAWA, kraj POLSKA

3. Adres poczty elektronicznej ———ee-

4 Adres strony intarnatowej ——

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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| dentyfikator wydruku: RP/185773/27/20140430115734 Strona 2z 7

Rubryka 4 - | nformacje o0 umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach 1 10.12.2003 R., NOTARIUSZ ROBERT SIE.SKI, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL
umowy spatki MARSZALKOWSKI EJ 55/73 LOK. 33, REF. A NR 19216/2003
2 14.02.2011R, ROBERT SIELSK], NCTARIUSZ W WARSZAWE, REP A1732/2011, ZMIANA: §7

UST. 1, TEST JEDNOUTY

3 AKT NOTARIALNY Z DNIAZ20 KWIETMIA 2011, REFERTCRIUM A NR 5605/2011, KANCELARI A
NOTARIALNA JANUSZ RUDNICK], ROBERT S/BLSK , MALGORZATA BART OS5 EWI CZ-WLAZE D
NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, ASESOR NOTARIALNY MARTA ZAB| BLSKA

IMIANA § 2

4 AT NOTARIALNY Z DNIA30 LISTOPADA 2012 ROKU, REP. A NR 16587/2012, NOTARIUSZ
ROBERT SIELSK], KANCELARIA NOTARIALNA W \WARSZAME,

IMIBNIOND PARAGRAFY B | 9

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spitka NIECZNACZONY
2 Oznaczenie pisma innego miz Monitor ~ [------
Sadawy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
3 Wspolnik moze misc: WIBKSZA LI CZBE UDZI ALOW

rhwEE

4 Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akcji?

B

5.Czy obligatoriusze majg prawo do

udziatow w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspolnikow

1 1.MNazwisko / Mazwa lub firma GRANBERO HOLDINGS LIMITED

= wwww

2.Imiona

3.Numer PESEL/REGON

4 NumerkRS e
5.Posiadane przez wspdlnika udziaty 50.300 UDZIALOW O EACTNEI WARTOSC! 25.150.000,00 ZLCTYCH

B.Czy wspalnik posiada catosc TAK

udziatow spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spolki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego 25 150 000,00 Zt

Podrubryka 1
I nformacja o wniesieniu aportu
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Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmictu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZIAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

KAZDY CZEONEK ZARZADU SAMODZIELMIE

Podrubryka 1
Dane osob wehodzacych w skiad organu

1 1.Mazwisko / Nazwa |ub Firma VAN DER TOOLEN
2.lmiana JERDEN
3.Mumer PESE/REGON 72032518479
4. Mumer KRS A
5.Funkcja w arganie reprezentujgcym | PREZES 7ZAR7ZADU
6.Czy nsoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie| zostata zawieszona

2 1.Mazwisko / Nazwa |ub Firma JUKIEL
2.lmiana JARDSEAW
3.Numer PESE/REGON 69041316550
4.Numer KRS il
5.Funkgja w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgea w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie| zostata zawieszona

3 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma HRAWCZ YK NASIEOWSKA
2.|miana JOANNA
3.Numer PESH/REGON 74092303347
4 Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
B.Czy osoba wchodzgea w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakie] zostata zawieszona
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|dentyfikator wydruku: RP/185773/27/20140430115734 Sronadz 7
4 1.Mazwisko / Nazwa |ub Firma ZAGORSK
2 Imiona JAROSEAW

3.Numer PESE/REGON

69031803572

4.Mumer KRS it
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZEONBK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie| zostata zawieszona
5 1.Mazwisko / Nazwa |ub Firma WOZNIAK
2. |miona DAMI AN

3. Numer PESE/REGON

76080914737

4 Mumer KRS

= ww

5.Funkgja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostala zawiaszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie| zostata zawieszona
Rubryka 2 - Organ nadzoru
Brak wpisow
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1. Mazwisko NEUMLLE
2.Imiona ARMOLD ROGER
3.Numer PESEL 67071515156
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1 Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

1 64,20, 7. DZ)AFALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 64,30, Z, DZI ALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJ FINANSCOWYCH

3 64,99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZI ALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENI EM UBEZF ECZEN | FUNDUSZOW BMERYTALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu

1. Wzmianka o ztozeniu 1 12.07.2005 2004

rocznego sprawozdania - 17.07 2006 2005

finansowego :
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3 10.07.2007 2006

=

09.05.2008 2007

o

0B.07.2009 2008

08.07.2010 2009

10.05.2011 2010

29.03.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

o [@m [~ [

12.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

Ewww

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty

=

lub postanowienia o

L T

zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

ExkEE

EhhEE

e

Ehkh

= [m [m [& [w [ra

EhrE

=xxwe

o

01.01.2011 - 3112.2011

) e

01.01.2012 - 31.12.2012

4 Wzmianka o ztozeniu 1 xkww

2004

sprawozdania z dziatalnosci S—

(3]

2005

podmiotu

o

2006

Ehkh

2007

whhh

2008

ExkEE

2009

e

2010

EhhEE

01.01.2011 - 31.12.2011

EhkhE

W [m [~ [ [, [ &= [w

01.01.2012 - 31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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| dentyfikator wydruku: RP/185773/27/20140430115734 Strona 6z 7

Rubryka 3 - | nformacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Mie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - I nformacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - |nformacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 30.04.2014

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https://fems.ms.gov.pl
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15. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tres¢ podjetych
uchwatl walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w sprawie zmian statutu
spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

=

Repertorium A nr A%Em 12012

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego listopada roku dwa tysiace dwunastego (30.11.2012) ja, Robert Sielski,

notariusz. w Warszawie, w mojej Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy

Marszatkowskiej nr 55/73, lokal nr 33, sporzadzitem protokél Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wspélnikéw spélii pod firma GHELAMCO INVEST Spéllea z ograniezong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (adres: 02-675 Warszawa, ulica Woloska nr 22,

REGON: 015623181,  NIP: 5213277751), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000185773 (sto
osiemdziesiat pieé tysiecy siedemset siedemdziesiat trzy) — zwanej dalej rownies , Spéllcg”, -

= o e S A

Przy akeie okazano wydruk komputerowy obejmujacy informacj¢ odpowiadajgeq odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsigbiorcdw tej Spolki — stan na dzied 26 listopada 2012 roku,
godz.: 16:36:59, identyfikator wydruku: RP/185773/22/20121 126163659, cemmrmesenmmmmmme e

o

PROTOKOL

Zgromadzenie Wspdlnikéw otworzyta Pani Karolina Bryk, ktéra oswiadczyla,

1) w dniu dzisiejszym, to jest 30 listopada 2012 roku, w tutejszej kancelarii notatialnej,
odbywa sig Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki pod firmg GHELAMCO
INVEST Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcin z siedzibg w Warszawie,

2

—

dziala jako pelnomocnik w imieniu i na rzeez jedynego wspélnika Spolki, to jest spotli
pod firmg GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Limassol, Cypr (adres: |
Meliza Court, 229 Arch. Makarios 11l Ave, 3105 P.O. Box 51263, 3503), posiadajgeej
100% udzialéw w kapitale zaltadowym Spélki, to jest 100 udzialéw dajacych 100
gloséw na Zgromadzeniu Wspblnikéw - na podstawie okazanego pelnomocnictwa,
udzielonego jej dnia 26 listopada 2012 roku, przez Dyrektora Eve Agathangelou, ktérej
podpis poswiadczy! Zenon Ellinas, urzednik podwiadezajgcy w Limassol (Cypr),
ktérego to podpis poéwiadezyt A, Kyriakou, urz@dmk okr@guvaf W- leassel (Cprr)
opatrzonego klauzulg apostille w dniu 27 listopada 2012 rol{u, za o LM 15670f 12

R —

2004 <03- 27 |
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7

3) objgla przewodniczenie na niniejszym Zgromadzeniu,

4) dzialajye na podstawie art. 156 kodeksu spétek handlowych wylkonuje uprawnienia
od firmg GHELAMCO INVEST

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki p

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba W Warszawie 1 w zwiazku z

tym

R ————

postanawia podjaé nastgpujace uchwaly:

UCHWALA Nr 2
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spéiki pod firmg GHELAMCO INVEST Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przyjmuje tekst jednolity
aktu zalozycielskiego Spélki — uwzgledniajacy zmiany dokonane Uchwala Nr 1 powyzej ~

w nastepujacym brzmieniu:

LAKT ZALOZYCIELSKI
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§ 1. Philippe Pannier niniejszym aktem zawigzuje spolke z ograniczong odpowiedzialnodeia

zwang dalej ,,spalka”,
§ 2. Spolka bedzie prowadzona pod firmg GHELAMCO INVEST Spélkg z ograniczong
odpowiedzialno$cia, Spélka moze uzywaé wyrézniajacego ja znaku graficznego, «----rmnemsmems
§ 3. Siedziba Spolli jest Warszawa. ==

§ 4. Terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica, ---—e=-v---=
§ 5. Spélka moze dziala¢ we wszelkich powigzaniach organizacyjnoprawnych dozwolonych
przez obowigzujace przepisy prawa; miedzy innymi moze tworzyé oddziaty, filie,
przedstawicielstwa oraz inne placéwki, a takze przystepowaé do innych spélek w keaju

i za granicg, e e s

Poswiadczam z2 zeoditsd @ crygini

§ 6. Czas trwania sp6lki jest nieograniczony. ===-- “nn ittt e
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§ 7.1. Wylacznym przedmiotem dziatalnodei Spolki jest:
1) Dziatalnodé holdingbw finansowych (PKD 64.20.Z),
2) Dziatalnosé trustow, funduszow i podobnych instytuc]i
3) Pozostala finansowa dzialalnogé  ustugowa, pdzie indziej

7 wylaezeniem ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7).
§ 8.1, Kapital zakladowy Spolki wynosi 10.200.000,00 (dziesigé miliondéw dwiedcie tysigey)
zlotych i dzieli sig na 20400 (dwadziedcia  tysigey ozterysta) rownych
(pigéset) zlotych kazdy. Kazdy

finansowych (PKD 64.30.Z),------
niesklasyfikowana,

i niepodzielnych udzialow o wartogei nominalngj 500,00

Wisp6lnik moze posiadaé wigcej niz jeden udzial.

2. Podwyzszenie kapitatu zaldadowego Spolki do kwoly 50.000.000,00 (pietdziesigt :

milionow) zlotych dokonape w terminie do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia ml/(,u- SVE Ltk
s Feh

2015 (dwa tysiace piginastego) nie stanowi zmiany aktu zalozycielskiego Sp6lii.

§ 9. Udzialy w kapitale zakladowym Spotki zostaly objete w nastgpujacy sposab:

1) 100 (sto) udzialéw o Iacznej wartodci nominalnej 50.000,00 (pigédziesiat ty: 1@37 /

zlotych zostalo objgtych przy zawiazaniu Spotki przez Paul Gheysens i pokj’)%ﬁh': VAT -4 3 b
w catodol widadem pienigznym, y §
2) w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonancgo Uchwala nr 1 2 dnia 30 Z
listopada 2012 roku nowopowstate udzialy w kapitale zakladowym Spolki, to jest 2|
20.300 (dwadzicdcia tysigey trzysta) udziatow o wartodei nominalnej 500,00 ztotych ¥ W.‘
kazdy, o Igcznej wartodei nominalnej 10.150,000,00 (dziesigé miliondow sto pigtdzisial §‘

tysigcy) zlotych, objela spotka pod firma;: GRANBEROQ HOLDINGS LIMITED p

z siedziba w Limassol, Cypr i pokryta je w calosci widadem pienigznym, --em-----=sssam=m- §
§ 10. Uchwalg zgromadzenie wspOlnikéw moze zobowigzaé wspo6lnikéw do dokonania doptat hat
do wysokodei 1.000 (jeden tysiac)-krotnej wartosci udzialow, prz
§ 11, Zastawienie udzialow wymaga zgody zgromadzenia wspblnikéw podjetej wigkszodcia §2|
213 gloséw oddanych, spri
§12.1. W przypadku spizedazy udzialow, wspélnikom Spotki przysluguje prawo spre
pierwszenstwa, z wyjatkiem, gdy wspolnik sprzedaje swoje udzialy na rzecz podmiotu, 2.0
w It6rym wspblnik ten posiada podredno Jub bezpostednio powyzej 50 % udzialow lub akeji. I‘ ezdo
e po cenie ustalonej 3 C!

2. W przypadku skorzystania z prawa pierwszefistwa, sprzedaz nastepuj

miedzy wsptinikiem a nabywca udziatéw. W tym przypadku zbycie udzialéw musi by¢ odw

poprzedzone pisemnym zawiadomieniem uprawnionych 2 tylulu pierwszefstway ktorzy 2 tég0 | ‘
| _ |

' | zacig

prawa moga skorzystaé w ferminie czternastu dni od dnia ich 'zawiadpmieﬁia. R T e ]
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. -§ 16, Wiadzami spolki sa;

§ 13. Wspélnicy majg prawo do udzialu w czystym zysku przeznaczonym do podzialu przez
Zgromadzenie Wspélnikéw proporcjonalnie do posiadanych udzialéw, Zarzad spélki moze
dolconywaé wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.

Zgromadzenie Wspblnikdéw moze w szczegdlnosci wylaozyé zysk od podzialu w calosei lub

w czgei i przeznaczy¢ go na okreslony przez Zgromadzenie cel,

§ 14. Spétka moze tworzyé z odpiséw z zysku fundusze celowe, a w szezegdlnosdel
rezerwowy. Fundusze tworzone bgde w miarg potrzeby na mocy uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnilaw,

§ 15, Udzial Wspdlnika moze byé umorzony na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wsp6lnikéw. Umorzenie moze nastapié z czystego zysku lub w drodze obniZenia kapitatu

zakladowego. Spotka moze nabywaé wiasne udzialy w celu ich umorzenia. --------—--ven-uuu -

a) Zgroradzenie Wspolnikow,
b) Zarzad Spotki.

§ 17.1. Zgromadzenie Wspdlnikéw moze byé zwyczajne i nadzwyeczajne. Zgromadzenie
Zwyczajne zwoluje sie raz do roku, w terminie szedciu miesigey po uplywie roku obrotowego.
2. Zgromadzenie Nadzwyczajne zwoluje Zarzad z wlasne] inicjatywy lub na wniosek
wspblnikéw posiadajgeych przynajmniej 1/10 (jedng dziesiaty) kapitahu zaldtadowego.--emmeemme
§18. Kazdy ze wspolnikéw ma prawo uczestniczy¢ w zgromadzeniu osobiscie lub przez

pelnomocnilka,
§ 19, Uchwaly Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gloséw, o ile kodeks spélek
handlowych lub niniejszy akt nie przewiduja warunkoéw surowszych, Na kazdy udzial

przypada jeden glos,
§ 20.1. Zarzad spétki sklada sie z jednego albo wigkszej liczby czionkéw. Zarzad prowadzi
sprawy spolki i reprezentuje ja na zewnatrz. Do zakresu dziatalnosci Zarzadu nalezq wszelkie

sprawy nie zastrzezone do kompetencji Zgromadzenia Wspblnikéw.
2. Do skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spotki upowazniony jest kazdy

czlonek Zarzadu samodzielnie,

3, Cztonka Zarzadu powoluje si¢ na czas nieoznaczony, a jego mandat wygasa chwilg jego

odwolania, $mierci hub rezygnacji.

4, Nie jest wymagana uchwala zgromadzenia wsp6lnikéw x{lﬂl"-i‘dkﬁbrz'ﬁq'z_anié'ﬁfa(vehi"l‘i.lﬂ'i¥
| Yy ATS S ‘ \___- . |
zacigganie zobowigzan do éwiadezenia o wartosci do 2.50{}|.000,00l;'-‘(‘¢w:1’ ‘miliony pigeset
03- 27 1 |
|

dnin Eﬂif}
Bt |

| Radcps

—==]
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tysigey) zotych, Z wyjatkiem zobowigzaf polegajqcych na zaciaganiu kredytow 1 pozyczek

bankowych. Przepis art. 230 ksh jest wytaczony W tyim zakresig, -w-mmsr=r-mm T
§21.1 Rozwiazanie Spoiki nastepuje na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspbhikéw Iub

w innych przypadkach wskazanych przez przepisy prawa.
7, Rozwinzanie Spotki nastepuje po przepmwadzeniu JikWAdAG], mrmmmmmmmmmmmn e T
3. Likwidatorami sa bl B s S S
4. Likwidacje prowadzi sig pod firma Spotki z dodatkiem ,W {ikwidagji”, ==-msm==mm==r=""
§ 22. Rok obrotowy Kkonczy sig 31 grudnia, === s T
§ 23. Pismem przeznaczonym do ogloszen Spélid jest Monitor Sadowy 1 Gospodarczy. -—===""
§24. W sprawach nie uregulowanych niniejszym aktem maja zastosowanie przepisy

obowigzujacego prawd, W szczegOlnosei Kkodeksu spotek handlowyeh.” semmmmmssmmammmrm e

Przewodniczaca obwiadczyta, iz wobec falciu, ze za uchwatg oddano 100 (sto) glosow,

i i e e A e S S5

uchwala zostala podjgta jednoglonie, ---mrmmr-rrr= T

Na tym Przewodniczaca zamkngla Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki pod
firma, GHELAMCO INVEST Spotka # ograniczona udpowiedzialnﬂécia z siedziba

i i e s o et = =

Do aktu zataczono listg il

Tozsamo$é Przewodniczace] — Pani Karoliny Marii Bryk, c6rki Jerzego i Anny,
zamieszkatej pod adresem: 39.300 Mielec, ulica Narutowicza DT 16, posiadajace]
PESEL: 88032415883, stwierdzitem na podstawie okazanego dowodu osobistego nr

ASHA43312, wydanego 7 terminem waznosci do dnia 4 grudnia 2019 toku, =-erzér—rz=

Koszty tego aktu ponosi Spotka, === eSS AR R ST - i

Oplaty platoe i e RS =

- {aksa notarialna (§ 3 wzw. z § 9 ust. 1 pktl mzporza‘dmnia Ministra Sprawie.dliwoﬁci

z dnia 28 czerwca 2004 roku W sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz. U. N

148, poz. 1564 ze o AR

(siedem tysigcy pigéset i) e e S e T 7.500,00 zt

-23% podatku od towardw i ustug (art. 41 ust. 1 wzw. z art. 146a ustawy z dnia 11 marca ‘

2004 roku o podatku od towarow i ustug, DZ. U.z2011T Iﬁrj_l'??'.ppz. 1054 ze zm.) -----.—"-.n--'.l-- ‘

(jeden tysiac siedemset dwadziescia pieé ztotych)=- - — 1.?'25,1)()'.'2t ‘
i 6 &m & __i

—-‘__‘

23



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ghelamco Invest Sp. z o.0.

- podatelc od czynnosel cywilnoprawnej (art, 7 ustawy z dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatku
od czynnoéci cywilnoprawnych, Dz. U. 2 2010 1., nr 101, poz. 649 ze zin,)--=-mmmmmmmmmmsssnmmm

(pigédziesiat tysigey siedemset jeden zlotych) 50.701,00 zi

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztow wypisow tego aktu, ktére wraz z powolanicm

podstawy prawnej ich pobrania zosianz podane na kazdym z wypisow oddzielnie, -e-m-mr=s=sne

Podatku od czynnoéei cywilnoprawnej pobrano od kwoty 10.140.275,00 zhotych stanowigeej
kwote podwyzszenia Lkapitalu zakladowego Spolki po odjgein faksy notarialnej wraz
7 podatkiem od towaréw i ushug oraz optaty sadowej od wpisu podwyzszenia kapitalu
zakladowego do rejestru przedsigbiorcow i oplaty za zamieszczenie ogloszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym - po sastosowaniu zwolnienia okreslonego w art. 6 ust. 9 ustawy
2 dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatlu od czynnofei cywilnoprawnych (Dz. U. 22010 v, or

101, poz. 649 ze zm.)

Akt ten zostal odezytany, preyjety i podpisany.

Na oryginale wiafciwe podpisy stawajqcych i notariusza

] P
REPERTORIUM A Nr ’H' ' 12012
Dnia 30 listopada 2012 rolu
Wypis ten wydano spolee
Pobrano takse notarialng 42,00 z1
(§ 12 rozp. 0 taksie notarialnej) oraz
23% podatku od towardw i ustug 9,66 2l
(ustawa z dnia 11 marca 2004 roku,
Dz.U. 22011 1. N 177 poz.1054 ze zm.)

R(%%ﬁ (1

NOTARI USZ

Poswiadczam 7a
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—
S
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16. Peiny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych
objetych niniejsza Nota Informacyjna

PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Madzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdlki Ghelameco Invest spdlka z ograniczong
ndpowiedzialnogcig z siedziba w Warszawie, przy ul, Woloskiej 22, 02-675 Warszawa, wpisane]
do rejestre przedsiebiorcéw prowadzonege przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowsgo Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 185773 (Spolka”)
odbylo sie dnia 28 marca 2012 roku w Warszawie (Zgromadzenie").

The Exitraordinary Sharsholders Meefing of Ghelameo nves! spdika z ograniczong
odpowiadzialnodcia, with ifs registered office In Warsaw, af ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw,
antarad in the regisier of enirepreneurs kept by the District Court for the capital ity of Warsaw in
Warsaw, Xl Commercial Division of the National Court Register, under the number KRS 185773
(the “Company” was held on March 28, 2012 in Warsaw (the “Meeting’),

Zgromadzenie otworzyl Jakub Godlewski.

The Meeting was called to order by Jakub Godlewski,

Jakub Godiewski zaproponowal postawlenie nastepujacych spraw na porzadku obrad:
Jakub Godlewski proposed the following agenda.

1. Wybér Przewodniczgeego i Protokelanta Zgromadzenia;
Election of the Chairman and Secrefany of the Meeling,
2. Stwierdzenie prawidiowosci zwotania Zgromadzenia | jego zdolnedel do powzigcia uchwal]

Confirmalion that the Meating has been convened properdy and has authonfy to adopf
resalutions,

3. Podjecie uchwaly o wyrazeniu zgedy na emisje obligac]i przez Spdlke w ramach programu
emis]l obligacji, zawarcie przez Spilke umowy programowe], zatwierdzenie projekiu
warunkdw plenwvszej emisji obligacji w ramach programu emisjl obligaci oraz wszelkich
innych dokumentdw zwigzanych z planowang emisja obligacyi;

Adoption of a reselufion regarding the approval of a bond Issuance by the Company within
the bond issuance programme, the conclusion by the Company of the programme
agreement, the approval of the terms and condifions of the first issuance of bonds under
the bond issuance programme and any other documents relating to the proposed issuance
of bonds;

4 Wolne wnioski.

Motions from the foor,
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Forzgdek obrad zostat przylety jednomysinis,

The agenda was accepled unanimously.

Ad. 1:

Jakub Godlewskl zostal wybrany Przewodniczacym Zgromadzenia | oswiadezyl, 12 wybdr na
Przewodniczacege Zgromadzenia przyjmuje.

Jakub Godlewski was elected the Chailrman of the Meating and accepled the appoinfrent.

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostala Karolina Bryk, Ktéra ofwiadczyla, iz wybér na
Protokolanta Zgromadzenia preyimuje.

Karaling Bryk was elected the Secretfary of the Meeting and accepled the appoinfment,

Ad, 2:

Przewodniczacy sporzadzit liste obecnosci, ktorg nastepnie podpisal | zalgozyt do niniejszego
profokolu. Ma podstawie listy obecnosci Przewodniczgey stwierdzil, 2e na Zgromadzeniu
reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy Spdlki. Wobec braku sprzeciwu zaréwno, co do faktu
adbycia Zgromadzenia, jak | co do porzadku obrad, Przewodniczgey stwierdzil, ze na podstawie
arl. 240 Kodeksu spdlek handlowych Zgromadzenle jest waine | mode podejmowac wigiace
uchwaly.

The Chairman prepared the attendance record, signed it and affached it to the Minutes. On the
basis of this list he stafed that the enfire share capifal was represented af the Meeling. Since
none of those present ohjscted eifher fo conducting the Meeting itself or fo any ftem on the
agenda, the Chairman stated thal In accordance with Arlicle 240 of the Commercial Companies'
Code, the Meeting was valld and may adap!t binding rasolutions.

Ad, 3
Przewodniczacy zaproponowal podjecie uchwaly o nastepujgce] tresei:
The Chainman proposed the following resolution to be adepled:

JoHwALS MR 1 NADZWYGZAINEGD ZGEROMADZENIA WSFOLMIKDW
GHELAMCO INVEST 5P. 2 0.0, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DM 28 marca 2012 ROKU

W SPRAWIE EMISJ OBLIGAC W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACJ, WYRAZENIA ZGO0Y NA,
ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE UMOWY PROGRAMOWE, ZATWIERDZENIA PROJEKTL WARUNKOW PIERWSZE
EMISJI OBLIGAC] W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACH DRAZ WSZELKICH INNYCH DOKUMENTOW
ZWIAZANYCH Z PLANOWANSA EMISJA OBLIGACJ
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Ak

ResoLuTiON NO. T OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WaRsAW
DATED MarcH 28, 2072

ON THE ISSUANGE OF BONDS WITHIN THE BONDS ISSLIANCE PROGRAMME, THE CONCLUSION BY THE
COMPANY OF THE PROGRAMME AGREEMENT, THE APPROVAL OF THE TERMS AND CONDITIONS OF THE
FIRST ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BOND PROGRAMME AGREEMENT AND ANY OTHER DOCLMENTS

RELATING TO THE PROFPOSED ISSUANCE OF BONDS

Madrwyezaine Zgromadzenie Wapdinikdw, deziatajge w oparciu o arl, 230 kodeksu spolek
handlowych, § 20.4 aktu zalozycislskiego Spdlki oraz przepisy ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligagjach (tj Dzl z 2007 r, Nr 120, poz. 1300, z pdZn. zm) (Ustawa o
Obligacjach"), postanawia:

The Extracrdinary Shareholders Meeting, acling on the basis of Arficle 230 of the Commercial
Companies' Code, § 20.4 of the Articles of Incorporation of the Company and the provisions of
the Act of 28 June 1895 on bonds (Journal of Laws of 2007, No. 120, ffem. 1300, as amended)
(the "Act on Bonds"), decides:

1 udzielic zgody na ustanowienie przez Spdtke programu emisji  obligacji
zabezpleczonych poreczeniem udzielonym przez Granbero Holdings Limited z
siedzibg w Limassol na Cyprze ("Program”) i na dokonywanie wislokrotnych emisji
obligacji do maksymalnej lacznej wartosci nominalng] wyemitowanych w ramach
Programu | niewykupionych obligac]i w wysokoscl 200.000.000 PLN {dwiescie
miliondw ztotych) w danym czasie.

grant its consent for the opening by the Company of a bond lssiance programme secured by a
siretyship granted by Granbero Holdings Limited with its registerad seat in Limassal, Cyprus (the
"Programme") and repeafed issuance by the Company of bonds up to the maximum aggregate
amount of all bonds issued under the Prograrmme and not redeemed of PLN 200,000,000 (two
hundred millfon zlolys) at any time.

2 udzielic zgody na zaciggnigcie przez Spolke zobowigzan pleniginych, w zwiazku z
plerwsza emisja w ramach Programu do 2000 (slownle: dwdch tysiecy) obligacii serii
C {,Obligacje”), o wartosci nominalnej 100.000 PLN (stownie: sto tysigcy zlotych)
kazda | o tacznej maksymalnej wartosci nominalngj do 200.000.000 PLN (dwiescie
miliondw).

grant its consent for the issue by the Company under the Programime of up to 2000 (in words: lwo
thousand) "C” seres bonds ("Bonds"), with a nominal value PLN 700,000 {in words: one hundred
thousand zlofys) each, and with & maximum fotal nominal value of up to PLN 200,000,000 {fwo
hurnclnzd million).

3 zatwlerdzlé wstepny projekt warunkéw emisji Obligacji, zalaczony do niniejszej
uchwaly (,,Warunki Emisji”).

approve the initial terms and condiions of the ssuance of Bonds, annexed fo this resolution
(. Terms and Conditions”)
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4 upowaznic Zarzad Spolki do podjgcia wszelkich niezbgdnych dzialan 1 czynnosci
zwlgzanych z ustanowleniem Programu oraz przeprowadzeniem emisji Obligacji oraz
ich oferowanlem | zbywaniem, a w szczegdlnosci:

The Meeling authonzes the Board of the Company to take all necessary measures and activiies
related to the opening of the Programme and parformance of the lssuance of Bonds and the
offering and disposing of the Bonds, in particular!

{a) ustalenia i przyjecia ostatecznego brzmienia szczegolowych Warunkdw Emisji, a
w szozegolnedc terminu emisji, terminu zapadainoscl oraz stopy oprocentowsania
lub dyskonta Qhbiligacyi,

to establish and adopt final detailed Terms and Conditions, in particilar: the
timeframe of the issuance, the maturity date and the rates of inferast or discount of
the Bonds;

(b) zawarcia oraz wykonania Umowy Programowe| pomisdzy miedzy innymi Spdika
jako emitentem, Granbere Holdings Limited z siedziba w Limassol na Cyprze jako
gwarantem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki 5.4 z siedzibg w Warszawie jako
agentem emisji, agentem kalkulacyjnym oraz dealerem Vub innymi poedmiotami
wystepujgeymi w dowolnym charaklerze;

fo conchide and perform the Programme Agresment between among others the
Company as the issver, Granbero Holdings Limited with its registered office n
Limassol, Cyprug as 8 guarantor, and Bank Polska Kasa Opiald SA. with ifs
registerad office in Warsaw, as an issuance dealsr, spreadshest agent and dealer
andior ofher anfities aching in whatever capaecity;

() do podejmowania wszelkich innych czynnofcl niezbednych do przyjecia lub
zmiany  dokumentac)i zwigzane] 2 emisja, oferowaniem, dematerializacis,
wprowadzeniem i notowaniem Obligacji na Catalyst.

fo fake any other actions necessary for the adoplion or amendmant of the
documentation relaled to the issiancs, offering, dematerialization, introduction
and listing of the Bands on the Calalyst;

] Zmiana Warunkéw Emisji przez Zarzad Spdlki lub osoby upowaznione przez Zarzad
Spotki (w innym zakresie nik zwiekszenie wartogcl emisfi okreslonej w punkcie 1
powyzej) nie wymaga zgody lub zatwierdzenia przez Zgromadzenie Wspdinikdw.

Change of the Terms and Condifions by the Board or by persons authorised by it {in the scope
other than increasing maximum value of the issue as delermined in point 1 above) does not
require a consent or approval by the Sharehaolders Meating.

& Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.”
This resolulion comes info force upon its adoplion.”

Mastepnie Przewodniczacy zarzadzit giosowanie, w kidrym za pedjgciem Uchwaly oddano
wszystkie 100 glosdw za" przy braku gloséw przeciw oraz glosdw wstrzymujgeych sie. Wobec
powyzszego przewodniczacy stwierdzil, ze Uchwala Nr 1 z dnia 28 marca 2012 r. zoslata podieta

jednoglosnie.
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B

Then the Chainman ordered & vote in which all 100 votes were cast in favor of the adoplion of the
reaojution, with no voles against or abstentions. Accordingly, the Chairman sfated thal Resolution
Mo, 1 dlated March 28, 2012 was adopled unanimaualy,

Ad.4:
Wolnych wnioskdw nie byto,
Thers were na maofions from the floar

Wobec wyczerpania porzgdku obrad, Przewadniczacy zamkngt Zgromadzenie | na tym ninigjszy
protokdt zakonczono.

Thara baing o further business, the Chaiman closed the Meefing. This ends fhe Minutes.

Lista obecnoscl zostata dolgczona do niniejszego protokobu.

The attendance list is attached to thess Minites.

Przewodniczacy Frotokolant

Chairman Secretary

Jakub Godlewski Karolina Bryk

’L.'L,_ S Lol A Ko btk Bl
] J
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ZALACZNIK NR 1 DO UcHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NR 1 SPOLKI GHELAMCO INVEST 5P. Z
0.0, 2 SIEDZIEA W WARSZAWIE Z DNIA 28 marca 2012 ROKU

WarunKl Emisdi OBLIGAC.I

ANNEX NO. T

TO RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF THE COMPANY
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

DATED MARCH 28, 2012

TERMS AND CONDITIONS OF BONDS [SSUANCE
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-F-

LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJNYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
wodniu 28 marca 2012 roku

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
held on March 28, 2012

“Nazwa Osaba ! Liczba Udzialw | Podpis osaby
Wapdinikal Reprezentujgca Udziabéw! kapitala reprezentujgce|
Shareholder's Wapdinikal MNumbear of zaktadowyma/ Wapdinikal
Neame Person shares Share in the Signature of the
Representing share capital person
the Shareholder reprasenting the
shareholder
Granbaro Jakub
, 100 100% d " A
Holdings Limited Godlawski [t |yt
I
Przewodniczacy Protokolant
Chairman Secretary
Jakub Godlewskl Karolina Bryk
bl Yol Bl Bt
T :|| (]
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|

PROTOKOL ‘

NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI |

GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES _

OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF -

GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Ghelamco Invest spilka z agraniczong
odpowledzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskie] 22, 02-675 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st
Warszawy, Xl Wydzlat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
185773 (,Spélka”) odbylo sig dnia 28 marca 2014 roku w Warszawie (,Zgromadzenie”).

The Extraordinary Shareholders Meeling of Ghelamco Invest spélka z ograniczong
odpowledzialnodcia, with its registered office in Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw,
emtered in the register of entreprensurs kept by the District Court fol the capital city of
Warsaw in Warsaw, Xill Commercial Division of the National Court Register, under the
number KRS 185773 (the “Company’) was held on March 28, 2014 in Warsaw (the
“Meating").

Zgromadzenie otworzyl Jakub Godlewski.
The Meeting was called fo order by Jakub Godlewski.
Jakub Godlewski zaproponowata postawienie nastgpujacych spraw na porzgdku obrad:
Jakub Godlewski who then proposed the following agenda:
1. Wybér Przewodniczgcego | Protokolanta Zgromadzenia;
Election of the Chairman and Secrefary of the Meefing,

2. Stwierdzenle prawidlowoscl zwolania Zgromadzenia i jego zdolnosci do powzigcia
uchwal;

Confirmation that the Meeting has been convened propery and has authorily o adopt
rosolutions;

3.  Podjecie ushwaly o wyrazeniu zgody na zacigghigcie przez Spétike zobowigzan z tytutu
obligacji serii H emitowanych w ramach ustanowionego przez Spélke programu emis]|
oraz zatwierdzeniu wszelkich czynnoscl i dokumentowi dokumentéw zwigzanych z
planowana emisja obligacii;

Adoption of a resolulion regarding the approval of incurring c_tf_i.‘f'abfﬁﬁes by the
Company relating to the issuance of H series bonds-within the 'Eonalg issue program

established by the Company, as well as the’ 8pproval of all actions land documents
=i |

T

\ A [ o

A | 1 A ad

1 !;‘/!,s.u»&! i '1\"/"”1'{“) »
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4. Wolne wnioski.
Motions from the floor.
Porzgdek obrad zostat przyjety jednomysinie.

The agenda was accepted unanimously.

Ad. 1:

Jakub Godlewski zostal wybrany Przewodniczacym Zgromadzenia | oéwiadezy, iz wybor na
Przewodniczacg Zgromadzenia przyjmuje,

Jakub Godlewskl was elected the Chairman of the Meeting and accepted the appoiniment.

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostala Karolina Baginska ktéra odwiadczyla, 12 wybor
na Protokolanta Zgromadzenia przyjmuje.

Karolina Bagifiska was elected the Secretary of the Meeting and accepted the appointment.

Ad. 2:

Przewodniczgcy sporzadzit liste obacnoscl, ktdrg nastepnie podpisat i zalgezyt do ninigjszego
protokolu, Na podstawie listy obecnoéci Przewodniczgey stwierdzil, 2e na Zgromadzeniu
reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy Spdtki. Wobec braku sprzeciwu zaréwno, co do
faktu adbycia Zgromadzenia, jak i co do porzadku obrad, Przewodniczacy stwierdzif, ze na
pedstawie art. 240 Kodeksu spdfek handlowych Zgromadzenie Jest wazne | moze
podejmowaé wigzgce uchwaly.

The Chairman prepared the alfendance record, signed it and aftached it to the Minutes. On
the basis of this list he stated that the entire share capital was represented at the Meeting.
Since none of those present objected either fo conducting the Meeting itself or to any item on
the agenda, the Chairman sfaled that in accordance with Aricle 240 of the Commercial
Companies’ Code, the Meeting was valid and may adopt binding resolutions.

Ad. 3:
Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwaly o nastgpujacej tresci:

The Chairman proposed the following resclution to be adopted:

Ca}ﬂ,\,\
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»UCHWAEA NR 1 NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
GHELAMCO INVEST 5P, Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 28 MARCA 2014 ROKU

W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA ZAGIAGNIECIE PRZEZ SPOLKE ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGAGUI
SERIl H EMITOWANYGH W RAMAGH USTANOWIONEGO PRZEZ SPOLKE PROGRAMU EMISJI ORAZ
ZATWIERDZENIU WSZELKICH GZYNNOSGI | DOKUMENTOW ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA

OBLIGAGCJI

RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SP. Z 0,0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

DATED MARCH 28, 2014

ON THE APPROVAL OF INCURRING BY THE COMPANY OF LIABILITIES RELATING TO THE ISSUANCE OF
H SERIES BONDS WITHIN THE BONDS ISSUE PROGRAM ESTABLISHED BY THE COMPANY, AS WELL AS
THE APPROVAL OF ALL ACTIONS AND DOCUMENTS RELATING TO THE PROPOSED ISSUANCE OF
BONDS

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw, dzialajgc w oparciu o art. 230 kodeksu spolek
handlowych, § 20.4 akfu zatozycielskiego Spotki oraz przepisy ustawy z dnla 29 czerwea 1985
roku o obligacjach (tf. Dz.U. z 2001 r, Nr 120, poz. 1300, z pdZn. zm.) (,Ustawa o
Obligacjach”), postanawia:

The Extraordinary Shareholders Meeting, acting on the basis of Arficle 230 of the Commerciaf
Companies’ Code, § 20.4 of the Arlicles of Incomporalion of the Company and the provisions
of the Act of 29 June 1995 on bonds {Joumal of Laws of 2001, No. 120, ifem. 1300, as
amended) (the "Act on Bonds "), decides: |

1 udzielié zgody na zaciagnigeie przez Spolke zohowigzar pienigznych, w zwigzku z
emisjg do 27 170 (slownie: dwadzieécia siedem tysigoy sto siedemdziesiat) obligacji
serii H (,Obligacje”), o warto§cl nominainej 1.000 PLN (stownie: tysigc zlotych) kazda i
o tacznej maksymalnej wartoéci nominalnej do 21,170,000 PLN (stownie: dwadziescia
siedem miliondw sto siedemdziesiat tysiecy zlolych) w ramach przyjgtego przez Spolke
programu etmisji o wartosci do 200.000.000 PLN.

The Mesting authorizes the Company to issue up to 27 170 (in words: twenly seven i
thousand one hundred and seventy) "H" serles honds ("Bonds"), with a nominal value |
PLN 1,000 (in words: one thousand zlolys) each, and with a maximum fotal nominal
value of up to PLN 27,170,000 (in words: twenty seven millions one hundred and
seventy thousand ziotys), under its bonds issue programme with the value equal to PLN
200,000,000.

2 upowaznié Zarzad Spéiki do podjecta wszelkich niezbgdnych dziatai i czynnoSci
zwiazanych z przeprowadzeniem emisji Obligacii w ramach ustanowionego w spotce
programu emisji obligacji oraz ich oferowaniem | zbywaniem, a w szezegoinosci:

The Meeting authorizes the Board of the Company to take all necessary measures and
acflvities refated ta the performance of the Issuance of Bonds under the honds issue

G
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programme established by the Company and the offering and disposing of the Bonds, in

particiitar:

(&)

()

{c)

ustalenia i przyjecia ostalecznego brzmienia szczegSlowych Warunkéw
Emisgfi, a w szczegbinoéei terminu emisji, terminu zapadalnosci oraz stopy
oprocentowania lub dyskonta Obligacji,

to establish and adopt final delailed Terms and Conditions, in particutar: the
timeframe of the issuance, the matwily dafe and the rates of interest or
discount of the Bonds;

realizacji umowy programowej zawartej 10 kwietnia 2012 r, pomiedzy Spotkg
jako emitentem, Granbero Holdings Limited z sledzibg na Cyprze jako
gwarantem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
do ktérej Noble Securltles S.A. przystepuje jako Dealer Serii (w rozumieniu
umowy programowej) petnigey funkeje Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego
oraz Dealera;

to perform the programme agreement concluded on 10 Apil 2012 between
the Company as the issuer, Granbero Holdings Limited with its registered
office in Cyprus as a guarantor, and Bank Polska Kasa Cpieki S.A. with its
registered office in Warsaw, fo which MNoble Securitles S.A. accedes as
Dealer of Series (as defined in Programme Agreement} performing duties of
an Calculation Agent, Issue Agent and a Dealer;

do podejmowania wszelkich innych czynnoscl niezbednych do przyjecia lub
zmiany dokumentacjl zwigzane] z emisjg, oferowaniem, jak réwniez
rejestracjg Obligacji w depozycie papieréw wartosclowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papleréw WartoSciowych S.A., wprowadzeniem |
notowaniem Obligacii na Catalyst.

fo take any other actions necessary for the adoption or amendment of the
documentation related fto the Issuance, offering, as well as to registration of
the Bonds in the deposit of securities maintained by the National Depository for
Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Warlodciowych S.A.), introduction and
fisting of the Bonds on the Catalyst;

Zmiana Warunkéw Emisji przez Zarzad Spoiki lub osoby upowaznione przez Zarzqd

Spdlki (w

innym zakresie niz zwigkszenie wartoscl emisji okredlone] w punkcie 1

powyze]) nie wymaga zgody lub zatwierdzenia przez Zgromadzenie Wspdlnikdw,

Change of the Terms and Conditions by the Boatd or by persons authorised by it (in the
scope ofher than increasing maximum value of the issue as determined in point 1
above) does not require a consent or approval by the Sharehoiders Meeting.

Niniejsza uchwala wehodzi w 2ycie z chwila jej podjecia.”

This resolution comes into force upon its adoption.”

Nastepnie Przewodniczgey zarzqdzit glosowanie, w ktérym za podjeciem Uchwaly oddano
wszystkie 50,300 glosow ,za" przy braku gloséw przeciw oraz gloséw wsirzymujgcych sig.
Wobec powyzszego Przewodniczaca stwierdzita, ze Uchwala Nr 1 z dnia 28 marca 2014 .
zostata podjeta jednogtosnie.

35



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ghelamco Invest Sp. z o.0.

Then the Chairman ordered a vote in which all 50.300 votes were cast in favor of the adoption
of the resolution, with no voles against or abstentions. Accordingly, the Chairman stafed that
Resolution No. 1 dated March 28, 2014 was adopled unanimously.

Ad. 4:
Wolnych wnioskow nie byto.
There were ho motions from the fioor.

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczgcy zamkngl Zgromadzenie | na tym
niniejszy protokét zakoriczone.

There being no further business, the Chairman closed the Meeting. This ends the Minutes.

Lista obecnosci zostata dolgczona do niniejszego protokotu,

The attendance list is alfached fo these Minufes.

Przewodniczgcy Protokolant
Chairman Secretary
Jakub Godlewski Karolina Baginska

WJ’M u[,am K.egﬂVMM/-
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LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJINYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

w dniu 38 marca 2014 roku

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

held on March 28, 2014
" Nazwa Osoba Liczba Udziat w Podpis osoby |
Wspbinika/ Reprezentujgca Udziatéw/ kapitale reprezentujacej
Sharsholder’s Wepdlnika/ Number of zakladowym%/ Wspoinika/
Name Person shares Share in the Signature of the
Representing share capital person
the Shareholder representing the

shareholder

Granbero Jakuh
X 50.300 100%
Holdings Limited Godlewski

Przewodniczaca Protokolant
Chafrman Secrefary
Jakub Godlewski Karolina Bagiriska

},,j. bl ﬁf.egjfim,\,u
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PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU ]
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE MEETING OF THE BOARD OF
GHELAMCO INVEST SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Posiedzenie zarzadu spélki Ghelamco Invest spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia z
siedzibga w Warszawie, przy ul. Woloskie] 22, 02-875 Warszawa, wpisane] do rejesiru
przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 185773 (,Spotka”) zostafo
zwotane na dzien 28 marca 2014 roku w Warszawie (,Posiedzenie”).

The Board Meeting of Ghelamco Invest spéika z ograniczong odpowiedzialnoécig, with its
registered office In Warsaw, at ul, Woloska 22, 02-675 Warsaw, entered In the register of
entrepreneurs kept by the District Court for the capital cily of Warsaw in Warsaw, X/l
Commercial Division of the Nalional Court Register, under the number KRS 185773 (the
“Company") was held on March 28, 2014 in Warsaw (the “Meeting”}.

Nastgpujgce oéoby stawlly sie na Posiedzeniu Zarzadu Spéiki: Pani Joanna Krawczyk-
Nasitowska, Pan Jarostaw Jukiel, Pan Jaroslaw Zagérski, Pan Damian WoZniak.

The folfowing persons appeared at the Meeting of the Board: Mrs. Joanna Krawczyk-
Naslowska, Mr. Jarostaw Jukiel, Mr. Jaroslaw Zag6rski, Mr. Damian WoZniak.

Posiedzenie bylo prowadzone przez Pana Jarostawa Jukiela, kiéry potwierdzit, ze
Posiedzenie zostalo wiasciwie zwolane oraz, ze wszyscy czlonkowle Zarzgdu Spéiki zostali
powiadomieni o Posiedzeniu, w zwiazku z tym Zarzad moze podejmowacé uchwaly.
Protokolantem Posiedzenla zostala Pani Karolina Baginska. Pani Karolina Bagiriska
zaproponowala postawienie nastepujacych spraw na porzgdku obrad.

The meeting has heen conducted by Mr Jarosiaw Jukiel who has confirmed that the Meeting
has been correctly convened and that all Members of the Board of the Company have been
informed on the Meeting, thus the Board has capacily to adopt resolufions. Ms Karolina
Bagiriska was elected the Secretary of the Meeting. Ms Karolina Bagffiska proposed the
following agenda;

1 Przyjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii H przez Spétke w ramach przyjetego
w Spélce programu emisji obligagji, zatwierdzenia warunkéw emisji oraz wszelkich
innych dokurnentéw | czynnoscl zwigzanych z planowang emisja obligacil.

Adoption of a resolution refating to the approval of the issuance of bonds of H series
hy the Company under the bonds issue program estabfished by the Company, the
approval of the terms and conditions of the {ssuance and any other documents and
actions relating fo the proposed issuance of bonds;

2, Zamkniecie Posiedzenia Zarzadu.
Closurs of the Mesting of the Board.
Ad. 1
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Zarzad Spolki jednogiosnie podjat nastepujgca uchwate:

The Board of the Company unanimously adopted the following resclution;

UCHWALA ZARZADU NR 1 SPOLKI GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 28 MARCA 2014 ROKU

W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI W RAMACH PRZYJETEGO W SPOLCE PROGRAMU EMISJI |
ZATWIERDZENIA PROJEKTU WARUNKOW EMISJI ORAZ WSZELKICH INNYCH DOKUMENTOW | |
CZYNNOSC] ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA OBLIGACJI 1

RESOLUTION NO. T OF THE BOARD OF GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE 1
N WARSAW DATED MARCH 28, 2014

ON THE ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BONDS ISSUE PROGRAM, THE APPROVAL OF THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE BONDS AND ANY OTHER DOCUMENTS AND ACTIONS RELATING TO THE
PROPOSED ISSUANCE OF BONDS

3, Na podstawie § 20.1 akiu zatozycielskiego Spotki oraz art, 2 pkt 1 ustawy z dnia 20
czeérwea 1995 roku o obligacjach (fekst jednolity Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z
péin. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”), uchwala sie, na warunkach nizej okreslonych,
emisje obligacjl serii H (,Obligacje”) w ramach przyjetego przez Spélke programu
emisji ("Program") stosownie do postanowlenn umowy programowej zawartej 10
kwietnia 2012 r. pomiedzy Spélka jako emitentem, Granbero Holdings Limited z
siedzibg na Cyprze jako gwarantem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. ("Umowa
Programowa"), do ktorej Noble Securities S.A. przystepuje jako Dealer Serii (w
rozumieniu Umowy Programowej) pethigcey w odniesieniu do Obligacji serii H funkcje
Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego oraz Dealera .

On the basis of § 20.1 of the dsed of incorporation of the Company, on the terms
specifiec heraunder, on the basis of the Act dated 29 June 1995 on Bonds (uniffed
lext: Journal of Laws 2001, no. 120, item 1300, as amended} (,Act on Bonds’) a
resolution is adopted on the issuance of bonds of series H (,Bonds’), on the terms
specified hersunder, within the bonds issue program ("Programme'} established by
the Company pursuant to the programme agreement concluded on 10 April 2012
befween the Company as the issuer, Granbero Holdings Limited with its registerad
office in Cyprus as a guarantor, and Bank Polska Kasa Opieki S.A. ("Programme
Agreement”), fo which Noble Securities S.A. accedes as a Dealer of Series (as
defined in the Program Agreement) performing with respect fo Bonds of H series
dufies of an issue agent, calculation agen! and dealer.

' Spétka emituje maksymalnie do 27 170 (stownie: dwadziescia siedem tysiecy sto
sledemdziesiat) Obligacji, o wartoScl nominalng] 1.000 PLN (stownle: jeden tysige
ztotych) kazda lub innej, I ¢ lgcznej maksymalnej wartosci nominalnej do 27.170.000
PLN (stownie: dwadziescia sisdem miliondw sto siedemdziesiat tysigcy ztotych).

The Company issues up fo 27 170 (in words: twenly seven thousand one hundred and
sevenly) Bonds, with a nominal value PLN 1,000 (in words: one thousand zlofys)
each, and with a maximum fotal nominal value of up fo PLN 27,170,000 (in words:
twenty seven millions one hundred and seventy thousand ziotys).

G
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10.

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: Jeden tysigc zlotych).
The issue price of one Bond is 1,000 PLN (in words: one thousand ziotys),

Kaida Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
wartoSciowym na okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art 5a Ustawy
o Obligacjach, jako obligacie nie majace formy dokumentu, o dacie wykupu
przypadajgee] najpéznie] w okresie 4 lat od dnia emisji okreSlonego zgodnhie z
punktem 10.a niniejsze]j uchwaty.

Each issued Bond, in accordance with the Terms and Conditions, Is a bearer security,
issued in series, according fo article 5a of the Act on Bonds, in uncertified form, with a
maturity date within the maximum term of 4 years from the issuance dale specified in
point 10 a of this resolution.

Obligacie zostang zarejestrowane w depozycie papisiéw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Paplerow Wartosciowych S.A. ((KDPW?).
Miefscem emis]i jest Warszawa.

The Bonds will be registered in the deposit of securities maintained by the National
Depository for Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A.)
("ND8"). The place of issuance will be Warsaw.

Obligacje beds oprocentowane na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will bear Interest on the terms defined in the Terms and Conditions.
Obligacje bedg zabezpieczone na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will be secured on the terms defined in the Terms and Conditions.

Spélka zaoferuje wszystkie Obligacie w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
poprzez skierowanie propozycji habycia Obligacji do indywidualnych adresatéw w
liczbie nie wieksze] niz 149 osob. Zbywalnos¢ obligacji nie jest ograniczona.

The Company will offer all Bonds under article 9 point 3 of the Act on Bonds by
submitting a preposal to buy the Bends to individual recipients, however to no more
than 149 people. Transfarability of bonds is not limited,

Obligacje zostang wprowadzone i bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst (,Catalyst’).

The Bonds will be introduced and listed on the altemaiive trading system Catalyst
("Catalyst’).

Zarzad upowaznia czfonkéw Zarzadu (Pana Jeroen van der Toolen pelnigcego
funkcje Prezesa Zarzadu Spdlki, oraz Pana Jarostawa Jukiela pefnigcego funkcje
Czlonka Zarzadu Spolki), kazdego z nich indywidualnie, do samodzielnego
podejmowania w imieniu Spdtki wszelkich dziatai niezbednych do emisji Obligac]i na
zasadach okredlonych w niniejszej uchwale, ich rejestracfi w KDPW oraz
wprowadzenia do obretu na Catalyst, a w szczegéino$ci do:

The Board authorizes the Board members (Mr. Jeroen van der Toolen acting as the
President of the Board, and Mr. Jarostaw Jukiel acting as a Member of the Board),
each of them individually, fo act independently on behalf of the Company in all actions
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11.

necessary fo issue the Bonds under the terms and conditions set forth in this
resolution, their registration in the NDS and infroduction to trade on the Catalyst, and
in particufar:

(@)

(b)

©

()

()

®

ustalenia i podpisania szczegdlowych Warunkéw Emisji oraz Zawiadomienia o
Emisji, a w szczegbinosci do ustalenia i przyjecia daty emisji Obligacji, terminu
zapadalnoséci oraz stopy oprocentowania lub dyskonta od emitowanych
Obligacii,

lo establish and adopt detailed Tenms and Conditions and the Notice of
Issuance, in particular the timeframe of the issuance, the maturily date and the
rafe of interest or discount of the Bonds;

wykonania postanowiert Umowy Programowej w zwigzku z emisja Cbligacii;
fo execute the Programme Agreement with respect fo the issue of Bonds,
zawarcia umowy lub uméw o rejestracjg Obligacjl w KDPW,

to conclude a registration agreement or agreements of the Bonds in the NDS;

sporzadzenia oraz zloZzenia dokumentu informacyjnego oraz wszelkich innych
dokumentéw wymaganych prawem lub regulaminami wewnetrznymi Catalyst
w zwigzku z wprowadzehiem oraz notowaniem Obligacji na Catalyst oraz
ustaleniem pierwszego dnia notowar;

lo draw up and submit an information document and any other documents
required by law or the intemal regulations of the Catalyst in connection with the
introduction and listing of the Bonds on the Catalyst and establishment of the
first day of listing;

do podejmowania wszelkich innych czynnosei niezbednych do przyjecia lub
zmiany dokumentacji zwigzanej z emisja, oferowaniem, rejestracja w KDPW,
wprowadzeniem i notowaniem Obligacji na Catalyst;

fo take any other actions necessary for the adopfion or amendment of the
documentation related fo the fssuance, offering, registration in the NDS,
introduction and listing of the Bonds on the Catalyst;

jak rownlez do udzielania dalszych petnomocnictw do dokonywania
wymaganych czynnoécl w zwigzku z emisjg Obligacii, oraz ich rejestracjg w
KDPW, wprowadzeniem do obrolu | notowaniem na Catalyst.

as well as to grant further powers of alforey fo camy out the required actions
in eonnection with the issuance of the Bonds, and their registration in the NDS,
introdyction into trade and listing on the Catalyst.

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.

The resolution comes into force upon its adeption.
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1, Jarostaw Jukiel sl ‘éﬁ{é’/

wazé?w/\'

2, Joanna Krawczyk — Nasildwska

3. Jarostaw Zagérski : ///7 7%_‘ "

4, Damian Wozniak

Ad. 2

Jako Ze proponowany porzadek obrad zostat wyczerpany, posiedzenie Zarzadu Spolki
zostalo zamknigte.

As the proposed agenda had been exhausted, the Board meefing was closed.

Przewodniczacy Protokolant

Chairman Secretary

i/
Q/C/jﬂm

Gl
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Lista ohecnoscl na posiedzeniu Zarzadu spolki Ghelamco Invest Sp. z 0.0.

z dnia 28 marca 2014 roku

Attendance list on the board meeting of Ghelanico Invest Sp. z 0.0,

dated March 28, 2014
Imie | nazwisko cztonka Zarzadu obecnego na Posiedzeniu:

Name and surnaime of the member of the Board present on the meeting:

QJ
1. Jaroslaw Jukiel W @Z‘Aﬁu

i
2 Joanna Krawczyk — Nasitowska o ey~

o

3. Jarostaw Zagdrski

4., Damian YWozniak

43



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ghelamco Invest Sp. z o.0.

17. Warunki emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIIH

Ghelamco Invest spotka z ograniczardpowiedzialnécia (,Emitent”) z siedzily w Warszawie, ul.
Wotoska 22, 02-675 Warszawa, wpisany do rejestzedgs¢biorcow prowadzonego przeza®
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodar Krajowego Rejestru alowego, pod
numerem KRS 185773, NIP 521-327-7751, Regon 01586R 3mituje obligacje na okaziciela Serii H
(, Obligacje”™ w ramach Programu Emisji na warunkach @élaeych ponkej (,Warunki Emisji ).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach Progrdmisji ha podstawie: (i) art. 9 pkt 3 ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjatekét jednolity Dz. U. z 2001, Nr 120, poz. 13Q@n. zm)
(-Ustawa o ObligacjacHi), (ii) uchwat zgromadzenia wspélnikow Emitenta:Inz dnia 28 marca 2012
oraz nr 1 z dnia 28 marca 2014 r., (iii) uchwalzgdu Emitenta nr 1 z dnia 28 marca 2014 r.

Emisja Obligacji jest dokonywana zgodnie z umoprogramow z dnia 10 kwietnia 2012 roku
(,Umowa Programowd) zawarty przez Emitenta, Gwaranta oraz Bank Pekao S.Aedziip w
Warszawie, do ktérej Agent Emisji przyptt w dniu 28 marca 2014 r.

1. DEFINICJE

»<Agent Emisji” oznacza Noble Securities S.A.;

JAgent Kalkulacyjny” oznacza Noble Securities S.A.;

»+ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu organizowany ezprz
BondSpot oraz GPW,

~,BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;

.certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w ob@wijacych
ustawach o podatku dochodowym od o0so6b fizycznyglodatku
dochodowym od os6b prawnych, potwierdeg zagranicza
rezydenat podatkovg Obligatariusza w roku dokonania ptaon
wystawionego przez wiaiwe organy podatkowe;

.Data Emisji” ma znaczenie nadanie w punkcie 3.3 Warunkow Emisji;

,Depozyt” oznacza depozyt papierow wadmwych prowadzony przez
KDPW;

,Dozwolone oznacza Rozpogrlzenie spetnigce wszystkie z powmszych

Rozporadzenie” warunkow: (i) dokonane przez Emitenta lub Gwaramtarzecz

Podmiotu Zalenego Gwaranta lub dokonane przez Gwaranta na
rzecz podmiotu z Grupy Ghelamco, (ii) rgmtjigce na warunkach
rynkowych, (iii) w zamian za gotowklub ekwiwalent gotowki, i

(iv) srodki otrzymane w zamian za takie Rozpmizenie § w
dacie takiego Rozpogdzenia przynajmniej réwne wakm
rynkowej skltadnikbw magkowych, kedacych przedmiotem
Rozporadzenia,

,Dozwolone 0znacza _ _ ' |
Zabezpieczenie” 1. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci

gwarancji, pogczenia lub czynmmi o analogicznym
skutku prawnym i ekonomicznym nie zabezpieczone
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.Dzien Roboczy”

.Dzieh Platngci Kwoty
do Zaptaty”

.Dzieh Platndci
Odsetek”

,Dzien Sesyjny”

,Dzieh Ustalenia

Uprawnionych”

rzeczowo na jakiejkolwiek ¢zci maptku lub przychodéw
Gwaranta lub Podmiotu Zaleego Gwaranta, na rzecz
Spotki - Projektowej (lub  Spotek  Projektowych, w
przypadku gdy wicej nz jedna jest beneficjentem danego
finansowania), udzielane dodatkowo do zabezpieazeni
rzeczowego udzielanego przez glaBpotic Projektovy
(lub Spodiki projektowe) w zwizku z finansowaniem
udzielanym danej Spéice Projektowej (lub Spdtkom
Projektowym, w przypadku gdy wdej niz jedna jest
beneficjentem danego finansowania) przez instytuc
finansowa lub uzyskanym na rynku kapitatowym;

2. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci
poreczenia na zabezpieczenie Obligacji wyemitowanych w
ramach Programu, oraz pgoeer na zabezpieczenie
Istniejgcych Obligacii;

3. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci
zastawu na udziatach lub akcjach danej Spotki Rroyee)

w zwigzku z finansowaniem udzielanym danej Spétce
Projektowej (lub Spétkom Projektowym, w przypadidyg
wigcej niz jedna jest beneficjentem danego finansowania)
przez instytug finansow lub uzyskanym na rynku
kapitatowym;

4. zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielonezprze
Emitenta lub Gwaranta kredytu przeznaczonegaewytie
na refinansowanie lub spéaObligacji, z ktéregosrodki
zostam zablokowane w sposéb uniesfizviajacy ich
wykorzystanie naaden inny cel;

5. zabezpieczenie jakiegokolwiek Zadkmia Finansowego
Emitenta, Gwaranta Iub Spdiki Projektowej, pod
warunkiem,ze zobowjzania Emitenta z tytulu Obligacji
zostan zabezpieczone w nie mniej korzystny sposob i w
nie nizszej kolejngci zaspokojenia gitakie Zadtaenie;

6. zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielonezprze
Gwaranta w zwjzku ze sprzeda udziatow, akcji lub
aktywow w Spétkach Projektowych, o ktérym mowa z
punkcie 9.9 Warunkéw Emis;ji;

7. zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielonezprze
Gwaranta w zwjzku z komercjalizagj lub wynajmem
Projektéw Inwestycyjnych.

oznacza kady dziear inny niz sobota, niedziela lub dZiaistawowo
wolny od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatafidon sposob
umazliwiajacy wykonanie czynrii okreslonych w Warunkach
Emisji;

oznacza kady dzien, w ktorym Kwota do Zaptaty jest wymagalna
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisiji;

ma znaczenie nadanie w punkcie 3.1 Warunkow Emisji;

oznacza dziew ktérym odbywa si sesja na GPW;

oznacza pity Dzien Roboczy przed danym Dniem Plasob
Kwoty do Zaptaty albo odpowiednidat okreslona zgodnie z
aktualnie obowjzujacym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje
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.Grupa Ghelamco”

Gwarant”

Lstotny Podmiot

Zalezny”

"Istniejace Obligacje"

~Kapitaty Wiasne”

KDPW”"
.Koszty Emisji”

.,Kwota do Zaptaty”

.Kwota Odsetek”

L aczna Wartéc
Aktywow Gwaranta”

~-MSSF”

.Naleznosé¢ Gtéwna”

,Obligatariusz”

HM‘”
.Podatek Dochodowy”

okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustaleniamimtow
oraz 0s6b uprawnionych do otrzymaniaviadczedr z tytutu
Obligacji w Dniu Ptatnéci Kwoty do Zaptaty;

oznacza Gielgl Papierow Wartgciowych w Warszawie S.A.;

oznacza podmioty, w stosunku do ktorych spotka praw
belgijskiego Ghelamco Group Comm. VA jest podmiotem
dominugcym w rozumieniu art. 4 KSH;

oznacza spotk Granbero Holdings Limited z siedzima Cyprze
pod adresem Arch. Makariou lll, 229, MELIZA COUR3105 ,
Limassol, Cypr; podmiot kontrolagy pdrednio lub bezpaednio
Emitenta;

oznacza Podmiot Zatay Gwaranta, ktorego wadd aktywow
stanowi wegcej niz 20 procent hcznej Wartdci Aktywow
Gwaranta;

oznacza wyemitowane i niewykupione obligacje Emé#en
wprowadzone do obrotu zorganizowanego w rozumiélstawy o
Obrocie lub zarejestrowane w Depozycie.

oznacza  warkg  okreSlong w  ostatnim  dospnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Gwaranta;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wddiowych S.A;

oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytptuygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligaciji, w tym wynagrodeeAgenta
Emisji, koszty prawne i optaty na rzecz instytugynku
kapitatowego

oznacza ustayv z dnia 15 wrzénia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (tekst jednolity: Dz. U. 2013 r., po230, z pan.
zm.);

oznacza wyrzong W PLN kwot rowrg wartagsci Naleznosci
Glownej lub Kwoty Odsetek, wymagaliwv Dniu Platnéci Kwoty
do Zaptaty, ktaa Emitent jest zobowrzany zaptad
Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkanmiji;
oznacza kwat obliczary w spos6b okrdony w punkcie 3.6
Warunkow Emisji;

oznaczagczrg wartas¢ bilansovg aktywow Gwaranta, wskazamv
ostatnich publicznie dogtnych sprawozdaniach finansowych tego
podmiotu, sporgdzonych zgodnie z MSSF,;

oznacza  Mjdzynarodowe  Standardy  Sprawozdavéczo
Finansowej publikowane przez Rad Migdzynarodowych
Standardow Rachunkod@ (IASB - International Accounting
Standards Board);

ma znaczenie nadanie w punkcie 2.2 Warunkéw Emisiji;

oznacza osaplub osoby, na ktérych Rachunkach, zarejestrowana
jest przynajmniej jedna Obligacja, lub inne oso&eji wynika to
z wtasciwych przepisow prawa;

oznacza zfoty polski;

oznacza zryczattowany podatek dochodowy od osOlwrpreh
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oraz zryczattowany podatek dochodowy od oséb fiaych
W rozumieniu obowjzujgcych ustaw o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych i podatku dochodowym od os6b prakiny

~Podmiot Zaleny oznacza (i) kadg spotie lub inny podmiot, w ktérym Gwarant

Gwaranta” posiada lub kontroluje (bezfrednio lub przez inny Podmiot albo
Podmioty Zalene Gwaranta) ponad 50% kapitatu zakladowego lub
innych praw udzialowych dggych prawo gtosu do powotywania
cztonkdw wiadz lub administratorow takiej spoétkibluinnego
podmiotu; lub (i) kada spole lub inny podmiot, ktérego
sprawozdania konsolidowang g sprawozdaniami Gwaranta albo
ktorego sprawozdania powinny &y zgodnie z MSSF,
konsolidowane ze sprawozdaniami Gwaranta;

Pozyczka oznacza poyczke udzielory Emitentowi przez podmiot wchogizy
Podporadkowana” w skiad Grupy Ghelamco, w celu obstugi Obligacjiaor

ewentualnych kosztow zwdanych 2z obstug zadhzenia
wynikajagcego z Obligacji, ktéra podlega sptacie w ostatnigj
kolejnasci, tj. nie wczéniej niz po zaspokojeniu przez Emitenta
zobowpgzan z tytutu Obligacii;

<LProgram Emisji” lub oznacza emitowanie przez Emitenta obligacji w j¢dak kilku

Program” seriach stosownie do postanowigmowy Programowej oraz na
podstawie stosownych uchwat Emitenta, maksymalrzezpokres
3 lat, do 4cznej wartéci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych obligacji nieprzekraczapj kwoty 200.000.000
zlotych.

"Projekt Inwestycyjny" oznacza dowolny projekt budowlany Ilub infrastruktay (w
szczegblnéci biurowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy,
ustugowy lub mieszkaniowy, nie wgdzapc projektow
handlowych) o charakterze komercyjnym realizowanszep
Spotke Projektova;

.Przypadek Naruszeniaoznacza przypadek okteny w paragrafies Warunkow Emisji;
Zobowigzan z

Obligacji”

.Przypadek Naruszeniaoznacza przypadek okteny w paragrafie 10 Warunkéw Emisji;
Warunkow Emisji”

«Rachunek Obstugi oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony pgazk
Zadtwenia” Pekao S.A., na ktérym gromadzonedd srodki niezlzdne do
zaspokojenia wierzytelsoi z tytutu Obligacji;

"Rachunek" oznacza Rachunek Papierow Waciowych lub Rachunek Zbiorczy

.Rachunek Papieréwoznacza rachunek papierow wadiowych w rozumieniu art. 4
Wartasciowych” ust. 1 Ustawy o Obrocie;

"Rachunek Zbiorczy"  oznacza rachunek papierow wadiowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie;

.Regulacje KDPW” oznacza obowiujace regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyte przez KDPW, okrdajace sposob prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, a w
szczegOlnéci  Regulamin  Krajowego Depozytu Papieréw
Wartasciowych oraz Szczegoélowe zasady dziatania Krajowego
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»Rozporzdzenie”

.Spotka Projektowa”

~Stopa Procentowa”

,Udziatlowiec”

,Ustawa o Obrocie”

~Warunki Emisji”
.Zabezpieczenie”

~Zgromadzenie
Obligatariuszy”

LZadluzenie
Finansowe”

Depozytu Papieréw Wartciowych;

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transaladii Kilku
powigzanych lub niepowgzanych transakcji sprzesda darowizny,
przeniesienia  lub  innego  rozpadzenia  skladnikami
majgtkowymi, (przy czym nie dotyczy to olbgienia takich
sktadnikéw majtkowych w wyniku ustanawiania zabezpietge

oznacza Podmiot Zaley Gwaranta przeznaczony na realizac
Projektu Inwestycyjnego, ktéry:

- posiada nieruchondé, na ktorej mena realizowda lub jest
realizowany Projekt Inwestycyjny, lub

- zamierza nally dowolne prawo zwizane z nieruchondoia (w
tym réwniez na podstawie umowy warunkowej lub przedypsigj),
na ktorej mana realizowd lub jest realizowany Projekt
Inwestycyjny, przy czym nabycie to ngsit najp&niej w terminie
60 dni od daty przekazania przez Emitenta jakioklak srodkow
finansowych Spoétce Projektowej;

oznacza zmienrn stog procentovy obliczary zgodnie z
postanowieniami punktu 3.7 Warunkéw Emisji, na padse
ktorej obliczane éda Kwoty Odsetek;

oznacza akcjonariusza, wspolnika, partnera, poskada
certyfikatow inwestycyjnych zamkgtego funduszu
inwestycyjnego lub innego posiadacza udziatéw witkbedanego
podmiotu

oznacza ustayz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity z 2014 r., poz. 94 &n. zm.);

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

Porczenie ustanowione przez Gwaranta na warunkach
okreslonych w punkcie 2.4, zabezpiecgag ptatnéci z Obligacji
nalezne Obligatariuszom;

oznacza zgromadzenie  Obligatariuszy  zwolywane  oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami gdkreymi w Zagczniku 1
do Warunkéw Emisji;

dowolnej osoby oznacza, uwzdhione jednokrotnie:

(a) wszelkie zadhzenie z tytulu $rodkébw piengéznych
pozyczonych przez takie osoby, w tym, (bez ogranizeu
do formy instrumentu) zadtenie z tytutu kredytéw,
pozyczek, akceptow weksli, emisji dinych papierow
wartasciowych, adz jakiegokolwiek zobowgzania, ktérego
potwierdzeniem s obligacje, skrypty dine debentureg
obligacje krotkoterminowenpted lub podobne instrumenty;

(b) skapitalizowane zobowzania takiej osoby z tytutu umow
leasingu finansowego; oraz

(c) wszelkie gwarancje, peczenia, przysipienia do diugu lub
zwolnienia z odpowiedzialioi (indemnity udzielone przez
taka osole w zwiazku z jakimikolwiek zobowjzaniami innej
osoby nie bdacej cztonkiem Grupy Ghelamco wymienionymi
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w pkt (a) i (b) powyej (przy czym rozumie gj ze na dany
dzien wysoka¢ zobowpzania z tytutu gwarantowania lub
poreczania zobowzan z tytutu kredytu bdzie nie wysza od
wysokaici zobowhzan z tytulu wyplaconego Zadhenia
Finansowego w ramach takiego kredytu na danyajlzie

przy czym naspujace zobowizania nie stanowi Zadiuzenia
Finansowego:

1) gwarancje i peczenia lub podobne zobayzania udzielone
przez Gwaranta na rzecz bankéw finansygh jako
zabezpieczenie w zwiku z realizagy Projektow
Inwestycyjnych albo sptat zadiwenia Spoétek Projektowych
wskazanego w punkcie (a) porey, jezeli istnieje lub jest
ustanawiane  rownocge@e z tym  zabezpieczeniem,
zabezpieczenie rzeczowe na rzecz bankow finangeh na
majatku podmiotéw innych ri Gwarant o wartci rynkowej
nie neszej ng wartgs¢ gwarancji, pogczenia lub podobnego
zobowhgzania;

2) zadhienie zacignicte przez Gwaranta w zg#ku ze sprzeda
udziatbw w Spotkach Projektowych jako zabezpieozeni
wykonania éwiadczé i zapewni@ zlozonych w umowach
sprzeday Spétek Projektowych i zwkzane z nimi gwarancije i
poreczenia; oraz

3) zadhienie z tytutusrodkéw piengéznych payczonych przez
Emitenta lub Gwaranta (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) w ramach Grupy Ghelamco.
2. OPIS PROGRAMU | OBLIGACJI

2.1 Wartaé¢ nominalna, liczba Obligacji i cena emisyjna

Zgodnie z dokumentagjstanowica podstaw ustanowienia Programu, Emitent uprawniony jest
do emitowania w ramach przyego Programu obligacji w jednej lub wielu Seriachcznej
maksymalnej wartei nominalnej nie przekraczaej 200.000.000 ztotych.

W ramach niniejszej Serii H, Emitent emituje w 2aEmisji do 27.170 (stownie: dwadzida
siedem tysicy sto siedemdziesgt) Obligacji o wartéci nominalnej 1.000 PLN kala.
Ostateczna liczba wyemitowanych Obligacji potwiemk zostanie przez Emitenta w Dacie
Emisji i uwzgkdniona w niniejszych Warunkach Emisji.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wgeimominalnej.
2.2 Tres¢ i forma Obligacii

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Enjegt papierem warfgiowym na
okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a&tdwy o Obligacjach, w formie
zdematerializowanej.

Na podstawie kalej Obligacji Emitent stwierdzaze jest dhtianikiem Obligatariusza i
zobowhgzuje sé wobec niego do spetnieniaviadczenia pieriznego polegacego na zaptacie
kwoty odpowiadajcej wartdci nominalnej kadej posiadanej Obligacji, tj. kwoty wynag=j
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1.000 PLN (Naleznos¢ Gtéwna’), oraz kwoty odsetek Kwota OdseteK), w sposéb i
terminach okréonych poniej.

Obligacje stanowi niepodporzdkowane, zabezpieczone zgodnie z punktem 2.4 oraz
bezwarunkowe zobowzania Emitenta,asréwne i bez pierwszstwa zaspokojenia wzaglem
siebie oraz (z zastrzeniem wyjtkdbw wynikagcych z bezwzgldnie obowizujacych
przepisbw prawa) as rowne wzgtdem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzdkowanych oraz niezabezpieczonych rzeczowo zojrawvEmitenta.

2.3 Data i miejsce emisji Obligacji

Dats emisji Obligacji jest 25 kwietnia 2014 r.Ojata Emisji™). W Dacie Emisji Obligacje
zarejestrowanegsv Depozycie oraz ha Rachunkach. Miejscem emisji\/éarszawa.

Prawa z Obligacji powstag chwily ich pierwszego zapisania na Rachunkach.
2.4 Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje wyemitowane w ramach preiggo przez Emitenta Programu Emisji, w tym
Obligacje emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkaamisji, 4 zabezpieczone poprzez
Porczenie ustanowione przez Gwaranta adrekreslonej w Zahczniku 2 do Warunkow
Emisji (,Poreczenie”). Oryginat dokumentu Ranzenia jest przechowywany przez Bank Pekao
S.A., ktéry na pisemngadanie Obligatariusza przestane na adiesrki i Wigury 31, 02-091
Warszawa, Departament Rynkéw Finansowych —#ladyrektora biura rynkéw kapitatowych,
wystawi kope dokumentu P@czenia, péwiadczon przez za zgodr§é z oryginatem.

Kazdy Obligatariusz obejmgg lub nabywajc Obligacje staje sistrory umowy Pogczenia.

. OPROCENTOWANIE
3.1 Ptatna¢ Kwoty Odsetek

Obligacje g oprocentowane od Daty Emisji (z tym dniem) do Délykupu (zdefiniowanej
ponizej), w ktdrej Emitent dokona wykupu calej Nalesci Gtownej z tytutu kadej Obligacji
(bez tego dnia). W kalym Dniu Platnéci Odsetek wskazanym w punkcie 3.3 pefi(,Dzien
Ptatnosci OdseteK) Emitent zobowazany jest dokoriana rzecz kadego podmiotu ¢xacego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, péati Kwoty Odsetek obliczonej
zgodnie z niniejszym paragrafen (Oprocentowanie Kwoty Odsetek &dg ptatne z dotu.
Jezeli jednak Dzié Platngci Odsetek przypadnie na daiaie kedacy Dniem Roboczym,
zaptata Kwoty Odsetek napi w pierwszym Dniu Roboczym przypadeym po Dniu
Ptatngci Odsetek, bez prawaadania odsetek za ofdienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnizi. Ptatnég¢ Kwoty Odsetek nagpi zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadych Rachunki.

3.2 Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisjiag¢anie) do pierwszego Dnia Platoo
Odsetek tj. 25 palziernika 2014 r. (z wgtzeniem tego dnia) oraz i@y nasgpny okres
trwajacy od poprzedniego Dnia Platud Odsetek (wdcznie) do naspnego Dnia Platrigi
Odsetek (z wydczeniem tego dnia) Qkres Odsetkowy).
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3.3 Okresy Odsetkowe oraz Dni PtafigoOdsetek

Numer Pocatek Okresu | Dzien Ustalenia | Koniec Okresu
Okresu Odsetkowego Uprawnionych Odsetkowego / Dzia
Odsetkowego| (wtaczajac ten dzian) Ptatnosci Odsetek

I 25 kwietnia 2014 r. 20 gdziernika 2014 r. | 25 gdziernika 2014 r.
Il 25 padziernika 2014 r.| 20 kwietnia 2015 . 25 kwietn@# 3 r.

i 25 kwietnia 2015 r. 19 palziernika 2015 25 palziernika 2015
Y 25 padziernika 2015 18 kwietnia 2016 r. 25 kwietnia 2016

\% 25 kwietnia 2016 r. 18 pgdziernika 2016 r. | 25 pgdziernika 2016 r.
Vi 25 padziernika 2016 r | 18 kwietnia 2017 r. 25 kwietnid Z20.

i 25 kwietnia 2017 r. 18 palziernika 2017 r. | 25 gdziernika 2017 r.
VIl 25 pazdziernika 2017 r.| 18 kwietnia 2018 . 25 kwietn@.3 r.

3.4 Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest elnie dla kadego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
Obligacje nie s oprocentowane, chybae Emitent opénia sk ze spelnieniemdwiadcze z

Obligacji.

W tym przypadku Obligacje ¢tla oprocentowane wedtug stopy odsetek

ustawowych.

3.5 Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma kg okres krétszy ni pelny Okres
Odsetkowy, bdzie ona obliczana w oparciu o rzeczywidiczbe dni w tym okresie od
poprzedniego Dnia Platéa Odsetek (wicznie), albo Daty Emisji (vakznie) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorynig@tje zostam wykupione (z
wytgczeniem tego dnia).

3.6 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nagpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowe] (zdefiaiogy
poniej), Agent Kalkulacyjny obliczy Kwet Odsetek za dany Okres Odsetkowy oddeq
Obligacji wedtug nasgpujacej formuty:

gdzie:
KO
SP

NG

LD

KO = SP% x NG x
365

oznacza Kwat Odsetek od kalej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

oznacza StapProcentow dla danego Okresu Odsetkowego ustalogodnie
z punktem 3.7 Warunkow Emisji

oznacza Nalmos¢ Gtowmn
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LD

oznacza liczédni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokggleniu w goe wyniku tego obliczenia do najkfizego grosza (przy czym pét iewgj
grosza bdzie zaokgglone w goég).

3.7 Ustalenie Stopy Procentowej

3.7.1

3.7.2

3.7.3

3.7.4

3.7.5

3.7.6

3.7.7

Stop Procentow dla danego Okresu Odsetkowegegdtie Stopa Bazowa
(zdefiniowana poriej) powkkszona o max wynoszca 4,5% (450 p.b.)

Stopa Bazowa zostanie oklena w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa kdzie réwna stawce WIBORWarsaw Interbank Offered Rat@odanej
przez Monitor Rates Services Reuters przez odmiesido strony “WIBO”, lub
kazdego oficjalnego nagpcy tej stawki, dla depozytéw 6 miesknych wyraonych
w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub fkaej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia $@mcentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nigdhie dos¢pna o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stémcentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu opyt procentowe dla 6
miesicznych depozytéw ziotébwkowych, oferowane w tym ¢zagrzez kady z
Bankéw Referencyjnych pod warunkieg® co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowdzie to srednia
arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencgmedrzuceniu najwgzej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przymc - j&li bedzie to
konieczne - bdzie ona zaokiglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,08%ie
zaokgglone w goe).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa niezenty¢ ustalona zgodnie z powszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalpaa podstawie ostatniej
dostpnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR/drsaw Interbank Offered Rate
podanej przed Dat Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor RatesviSes
Reuters przez odniesienie do strony “WIBO” lulzdego jej oficjalnego nagbcy dla
depozytow 6 miegtznych wyraonych w PLN.

Agent Kalkulacyjny bdzie dokonywat ustalenia Stopy Procentowej zgodnie
postanowieniami punktow 3.7.1 — 3.7.4. Wszelkiealgstia i obliczenia zostan
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob wediug zasad okéonych w
Warunkach Emisji z zachowaniem nafte] starann€ci wynikajacej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjrggjatalngci.

Agent Kalkulacyjny w zakresie dokonywanych oblitzee ponosi odpowiedzialgoi
za szkod poniesiom przez Emitenta lub irn osole na skutek prawidiowego
okreslenia przez Agenta Kalkulacyjnego Stopy Procentaxgejdnie z kwotowaniami
lub informacjami zezrodet okrélonych w Warunkach Emisji lub zgodnie z
notowaniem Bankow Referencyjnych, ktore to kwotowamformacija lub notowanie
nastpnie okae sk nieprawidtowe.

Terminy wyte w niniejszym punkcie 3.7 mgpastpujace znaczenie:

(@) .Banki Referencyjne oznaczay Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING BaSi&ski S.A. oraz
Bank Zachodni WBK S.A;
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(b) .Data Ustalenia Stopy Procentowéjoznacza dzig przypadajcy na cztery
Dni Sesyjne przed pierwszym dniem Okresu Odsetkoweg ktérym ma
obowigzywat dana Stopa Procentowa,;

(© .Stopa Bazowd oznacza stop bazows ustalom zgodnie z punktem 3.7
(Ustalenie Stopy Procentovyagjowyzej.

4. WYKUP OBLIGACJI

4.1 Emitent zaptaci w dniu 25 kwietnia 2018 rokuDgta Wykupu”) za kazdg Obligacg kwote
rébwna Naleznosci Giownej. Platnéci z tytulu Obligacji ledg dokonywane zgodnie z
Regulacjami KDPW, za pgeednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadgch Rachunki.

4.2 Jezeli Data Wykupu przypadnie na dziaie kpdacy Dniem Roboczym, powgza zaptata
nasgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadeym po Dacie Wykupu, bez pravtgdania
odsetek za opmhienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptafod Wykupione
Obligacje zostanumorzone.

5. DEPOZYT

5.1 Obligacje g zarejestrowane w Depozycie, o ktorym mowa w ag. Ust. 6 Ustawy o
Obligacjach.

5.2 Obligacje g§ zapisane na Rachunkach i przystagDpligatariuszom.

5.3 Przenoszenie praw z Obligacji ngstje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO Catalyst.

6. SPOSOB WYPLATY SWIADCZE N PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

6.1 Z zastrzeeniem paragrafu 8Pfzypadek Naruszenia Zob@wéi: Emitentd i 11 (Naskpstwa
Wysgpienia Naruszenia Warunkéw Em)jsikwota do Zaptaty przypadgja na Obligacje
jest ptatna bez jakichkolwiek dodatkowych dysporyogwiadcze Obligatariusza.

6.2 Platndci z tytulu Obligacji leda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przysj
Obligacje w Dniu Ustalenia Uprawnionych, zgodnie Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadgch Rachunki.

6.3 Miejscem spetnienidwiadczenia pieriznego z Obligacji &dzie miejsce siedziby KDPW.

6.4 Wszelkie ptatnéci z tytulu Obligacji leda dokonywane bez pejren z tytulu roszcze
wzajemnych (chybaze takie potgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oradab
dokonywane z uwzgtinieniem przepiséw prawa obaaujagcego w dniu dokonania
ptatngci. W szczegoéln&ci wysoka¢ odsetek ptatnych z tytutu Obligacji e by
ograniczona przez przepisy ofliaace wysoké¢ odsetek maksymalnych wynilkaych z
czynnaci prawnych.

7. OPODATKOWANIE

7.1 Wszelkie pfatnéci z tytutu Obligacji leda dokonywane z uwzgtinieniem potgcen lub pobra
Z tytutu podatkoéw, optat lub innych nahesci publicznoprawnych, f wynikaja one z
mocy przepisow wydanych w Rzeczpospolitej Polskiepdniesieniu do Obligacii, jeli
dokonanie takiego pefcenia lub pobrania Podatku wymagane jest przepipeama.

7.2 Emitent nie bdzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwgtréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych pfatéad, jezeli z jakskolwiek ptatndcia z tytutu
Obligacji zwigzany ledzie obowizek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, oplab
innych nalenacsci publicznoprawnych.

7.3 Najp&niej w Dniu Ustalenia Uprawnionych, a w przypadiwmdomienia, o ktdrym mowa w
paragrafie 8 Rrzypadek Naruszenia Zobawa: Emitentd lub paragrafie 11Nasgpstwa
Wystgpienia Naruszenia Warunkow Emjsjiv dniu, w ktérym takie zawiadomienie jest
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dokonywane, kady Obligatariusz, ktory ma siedziblub miejsce zamieszkania poza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jest zobgmeiny do przestania do podmiotu
prowadacego dla Obligatariusza Rachunek aktualnego nanDPiatndci Kwoty do
Zapfaty Certyfikatu Rezydenciji; w przeciwnym rapigliczenie i pobranie podatku z tytutu
ptatnaici dokonywanych z Obligacji zostanie dokonana zg®dnogolnie obowizujgcymi
przepisami prawa polskiego, bez wahl na umow o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

7.4 Obligatariusz, ktéry ma siedzilpoza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zobgmainy jest
dostarczy Emitentowi (bezpgrednio, lub za p@ednictwem podmiotu prowageego dla
Obligatariusza Rachunek) wszelkie informacje wynm&ggrzez obowgzujgce przepisy
prawa w zwizku z ptatnécia Podatku Dochodowego oraz obgwkami informacyjnymi
Emitenta wobec uedléw skarbowych.

7.5 Postanowienia zawarte w niniejszym paragraféglgbmialy zastosowanie, o ile niecdy
sprzeczne z obowzujgcymi w danym czasie przepisami prawa lub RegulacidniPW.

PRZYPADEK NARUSZENIA ZOBOWI AZAN EMITENTA

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat jakiejkolwigkatngici Kwoty do Zaptaty z tytutu
Obligacji w terminie okrdonym w Warunkach Emisji, RBrzypadek Naruszenia
Zobowiazan”) wowczas kady Obligatariusz mze doeczy¢ Emitentowi pisemnezagdanie
natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przego Obligatariusza (wskazog
podstawyzadania). Dogczenie takiegaadania powodujeze Obligacje posiadane przez tego
Obligatariusza stajsie natychmiast wymagalne i ptatne, w zaku z czym Nalenos¢ Gtéwna
takich Obligacji powskszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji naradednia dokonania
przez Emitenta lub Gwaranta ptagobwinna by zaptacona w ggu 5 Dni Roboczych od dnia
zlozenia pisemnegaadania opisanego powusj bez dodatkowych formaldc lub dziata ze
strony Obligatariusza. Obligatariusz z#a dozadania, o ktorym mowa wgj, $wiadectwo
depozytowe dotyere posiadanych Obligacji wystawione w zZwku z zgdaniem
wczesniejszego ich wykupu. Wykup dokonywany jest zgodmidRegulacjami KDPW. Dla
unikniecia watpliwosci zadanie natychmiastowego wykupu adresowane do Eraitbgdzie
uwazane za daitzone przy wystaniu listem poleconym lub packuriersk, gdy zostanie
doreczone za potwierdzeniem odbioru pod $etevy adres lub z uptywem giiu dni od daty
drugiego awizo, w przypadku natomiast odmowy odebrgprzesytki — w dacie odmowy.
Niniejsze postanowienie nie narusza praw Obligasasi wynikajcych z bezwzgidnie
obowigzujacych przepiséw prawa.

ZOBOWI AZANIA EMITENTA ORAZ GWARANTA

Emitent zobowjzuje s¢, ze do dnia wykonania wszystkich zobgwa z tytutu Obligacji
Emitent oraz Gwarantgda spetnig nastpujace $wiadczenia:

9.1 Przeznaczenigrodkédw uzyskanych z emisji: Z uwzglhieniem postanowie punktu 9.5
Warunkow Emisji, po odliczeniu Kosztéw Emisji Emitemaze przeznaczy wplywy z
emisji Obligacji na zabezpieczenie ptaicioKwoty Odsetek za dwa najblize Okresy
Odsetkowe, resgtsrodkow przeznaczy natomiast na sfinansowanie (w {yoprzez
refinansowanie, na przyktad w formie sptatyyerek podporgdkowanych, lub mage na
celu umaliwienie wydtwenia finansowania udzielonego Spotkom Projektowyrnep
Emitenta poprzez rolowanie zobame finansowych cizacych na Emitencie z tytulu
Istniejacych Obligacji) Projektéw Inwestycyjnych w sektorzeruchoméci, realizowanych
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przez podmioty z Grupy Ghelamco, przy czym wszgstiiydatki na ten cel mag
bezpdrednio lub pérednio dotyczy jedynie Projektéw Inwestycyjnych zlokalizowanych w
aglomeracji Warszawy, we Wroctawiu, Katowicachwkrakowie.

9.2 Zakaz ustanawiania zabezpiegzdmitent oraz Gwarant nieetty ustanawia lub znost
utrzymywania jakiekolwiek gwarancji, pgrzenia, hipoteki, zastawu lub jakiekolwiek innej
formy zabezpieczenia o jakimkolwiek charakterzetym na catéci lub jakiejkolwiek
czsci swojego obecnego lub przysztego ghaj, za wyptkiem Dozwolonego
Zabezpieczenia. Zaistnienie pawggego zdarzenia, hie edycego Dozwolonym
Zabezpieczeniem, nieetlzie stanowito Przypadku Naruszenia Warunkow Emisiieli
zostanie usugte w terminie 10 Dni Roboczych od skierowania prgddigatariusza do
Emitenta pisemneggadania usunicia takiego zdarzenia. W celu unikoia watpliwosci,
zakaz ustanawiania zabezpietzea podstawie niniejszego punktu 9.2 nie dotyczy
Podmiotow Zalenych Gwaranta.

9.3 Zakaz Rozpormizenia: Emitent i Gwarant nieds dokonyw& Rozporadzenia, za wyjtkiem
Dozwolonego Rozposzlzenia, z zastrzeniem punktu 9.9 pomej. Powysze zdarzenie nie
bedzie stanowito Przypadku Naruszenia Warunkow Emigjteli zostanie usupie w
terminie 5 (p¢ciu) Dni Roboczych od skierowania przez Obligatsgau do Emitenta
pisemnegaadania usuricia takiego zdarzenia.

9.4 Zachowanie wspéiczynnika finansowego. Gwarant zapewe wspotczynnik Kapitatow
Wiasnych Gwaranta doakznej Wartéci Aktywow Gwaranta (obliczany w oparciu o
najnowsze publicznie dagine skonsolidowane sprawozdania finansowe Gwararnia)
bedzie nizszy niz 30%.

9.5 Wykorzystanie wplywOw. Emitent zapewrie Spotka Projektowachzie finansowana (i) z
kredytow udzielonych danej Spétce Projektowej przarki finansujce, oraz (ii) w cgsci
ktéra nie jest pokryta przez kredyty udzielone ¢aBpoice Projektowej przez banki
finansupce, w 60% z peyczek udzielonych przez Emitenta danej Spoice Riojeej lub z
obligacji wyemitowanych przez darSpotke Projektovs i objetych przez Emitenta, a w
40% ze srodkow wiasnych Grupy Ghelamco w formie pigmiej. Ponadto, Emitent
zapewni,ze w jeden Projekt Inwestycyjnyetls pierwotnie zaangawane wpltywy z emisji
Obligacji (w formie payczek udzielanych danej Spotce Projektowgzw drodze nabycia
obligacji wyemitowanych przez darSpotie Projektows) o wartdgci nie przekraczafpej
20% HBecznej wartéci nominalnej  wszystkich Istniggych Obligacji oraz obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu (obliczane wedtagsna Dat Emisji nie wliczagc
odsetek naliczonych od Daty Emisji). W przypadkagiazania przez Emitenta do Spofki
Projektowej nie posiadgjej nieruchoméci, na ktorej jest, lub m@ by realizowany
Projekt Inwestycyjnysrodkow finansowych pod jakimkolwiek tytutem w forenpazyczki,
objecia obligacji lub innej, Emitent zapewnie w przypadku braku zawarcia przezatak
Spotke Projektows umowy dotycacej prawa zwjzanego z nieruchordoia, na ktérej mae
by¢ realizowany Projekt Inwestycyjny (w tym umowy pdeesepnej lub umowy
warunkowej) w terminie 60 dni od daty przekazanizep Emitentgrodkéw finansowych
tej Spotce Projektowej, Spétka Projektowa zwroécicatcsci przekazane jeprodki do
Emitenta.

9.6 Zakaz udzielania gyczek. Emitent nie ¢gzie udzielat pgyczek podmiotom innym aiSpotki
Projektowe, ani nabywat lub posiadat obligacji lubnych dieznych papieréw
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wartagsciowych emitowanych przez podmioty innez répotki Projektowe, ani nabywat
wierzytelndci, ktorych dhznikiem jest podmiot inny giSpotki Projektowe.

9.7 Ograniczenia w ptatrioi dywidendy oraz wyptatach na rzecz Grupy Ghelani®er zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent lub Gwaragtnfe wyptaci dywidendy, (ii) nie
naledzie akcji wkasnych, oraz (iii) nie dokona innejpgty na rzecz swoich Udziatowcow
lub ich podmiotow powgzanych, ktorej skutkiem bytoby olieinie kapitatow wtasnych.

9.8 Ograniczenia w sptacie pgczek od Udziatowcow. Emitent lub Gwarant niglbie dokonywat
splaty payczek udzielonych przez Udzialowcéw Emitenta lub atanta i taka sptata
bedzie dokonywana po splacie natesci z tytutu Obligacji, jeeli (i) wystapit Przypadek
Naruszenia Zobowkan z Obligacji albo Przypadek Naruszenia Warunkow dimiub (i)

w wyniku dokonania spfaty pgczek udzielonych przez Udzialowcow neo wyshpic
Przypadek Naruszenia Zobaaén z Obligacji lub Przypadek Naruszenia Warunkow
Emisiji.

9.9 Sprzeda Spotek Projektowych. Emitent i Gwarant niedp sprzedawa lub w inny sposob
zbywa udziatdw lub akcji w Spotkach Projektowych na zgmodmiotow innych i
kontrolowane przez Gwaranta chyla, (i) takie zbycie zostanie dokonane na warunkach
rynkowych, oraz (ii) umowa sprzegalub inna umowa o podobnym skutku albo gzgina
ze sprzeda (np. umowa rachunku escrow lub umowa wyptétgdkéw) stanowi, 4
wplywy ze sprzedgy, po sptacie kredytéw niepodpadkowanych udzielonych przez banki
finansupce, zostamp przeznaczone na spjatv calgci wraz z naliczonymi odsetkami
pozyczki lub innego finansowania udzielonego przez tema bezpgednio lub pérednio
danej Spoice Projektowej, przed sptaakichkolwiek innych wierzytelniei, w tym w
szczegOlnéci przed sptat pazyczek lub innego finansowania udzielonego przez i@Gnta
lub inne podmioty z Grupy Ghelamco.

9.10 Akwizycje. Emitent ani Gwarant nieetly nabywa& zadnych podmiotow, przedsiiorstw
lub sktadnikow magtkowych albo zawiekaumoéw spoétek, uméw joint venture, ani innych
umoéw o analogicznym skutku (,Umowy Akwizycji”), chg, ze (i) Umowa Akwizyciji
dotyczy praw (take nabywanych pgoednio) zwizanych z nieruchondcia przeznaczanna
realizacg Projektu Inwestycyjnego; (ii) aktywaa snabywane za cenrynkows; (iii)
zobowhgzania zacigniete w stosunku do oséb trzecich w zZeku z Umovg Akwizycji nie
maja wptywu na sytuaej Obligatariuszy i mégliwosci wykupu obligacji, ani na sytuacj
finansovg Emitenta lub Gwaranta.

9.11 taczenie. Gwarant ani Emitent nie dokanaplczenia zzadnym innym podmiotem, ani
nie dokonaj podziatu lub reorganizacji, za vaykiem (i) reorganizacji grupy zwzanej z
utworzeniem funduszy inwestycyjnych zamkwch, ktére lgda kontrolowane przez
Gwaranta i bdg kontrolowa& Spoiki Projektowe, lub (ii) patzenia Gwaranta z
jakimkolwiek Podmiotem Zaleym Gwaranta.

9.12 Podporadkowanie. Z uwzgldnieniem postanowfe punktu 9.1 powsej, jakiekolwiek
pozyczki lub inne finansowanie udzielone Spoéice Prmelej przez Gwaranta lub
jakikolwiek podmiot z Grupy Ghelamcogtizie miato nisz kolejnas¢ zaspokojenia ui
pozyczki udzielone danej Spoétce Projektowej przez Emd z wplywdw z Emisji
Obligacji. Powysze postanowienie nie ogranicza #iwosci podporadkowania
zobowhzan Spoétek Projektowych wobec Emitenta lub Gwaranthordazaniom takich
Spotek Projektowych wobec bankéw finangyich w zwizku z Projektem Inwestycyjnym.
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10.

9.13

9.14

9.15

9.16

Ograniczenia w zadhaniu. Emitent nie zaggnie zadnego Zadilenia Finansowego, za
wyjatkiem (i) emisji obligacji na podstawie Ustawy o l@@acjach i plasowanych w Polsce
w celu finansowania (w tym ta& refinansowania) Projektéw Inwestycyjnych; (iipéytu
zachgnictego  wyhcznie na refinansowanie  Obligacji; Iub (i) Bwozek
Podporadkowanych w celu obstugi Obligacji oraz ewentuamymsztow zwizanych z
obstug zadhrenia wynikagcego z Obligacii.

Notowanie Obligacji. Emitent zapewrie do wykupu wszystkich Obligacji Obligacjeda
notowane na rynku ASO Catalyst lub na innym rynkg ktéry wyrazito zgod
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Obowiazki informacyjne. Emitent dmzie przekazywat (i) skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Gwaranta zbadane przezegmgewidenta; (ii) skonsolidowane
potroczne sprawozdania finansowe Gwaranta wrafornmmacph o wykorzystanissrodkéw z
emisji Obligacji oraz éwiadczeniem o wykonywaniu zoboyzen okreslonych w
Warunkach Emisji; (iii) wszelkie informacje i dokemty wymagane w zwkku z
notowaniami Obligacji na rynku ASO Catalyst; (i\gporty z wykorzystanigrodkow, o
ktérych mowa w punkcie 19.3, oraz (v) wszelkie infiacje oraz dokumenty wymienione w
Warunkach Emisji.

Rachunek Obstugi Zadiania. Najpéniej w terminie trzech Dni Roboczych po Dacie
Emisji, Emitent zapewni na Rachunku Obstugi Zadhiasrodki o wartdci nie nizszej ni
szacowanagtzna warté¢ Kwoty Odsetek za dwa pierwsze Okresy Odsetkowekvésie
60 dni po ptatnéci Kwoty Odsetek za pierwszy Okres Odsetkowy (ikaady nasgpny
Okres Odsetkowy, za wytkiem ostatniego Okresu Odsetkowego), Emitent umigeodki

na Rachunku Obstugi Zadienia, w taki sposob, abgdzna kwota tychrodkow byta co
najmniej rowna szacowanej wastb Kwoty Odsetek za dwa kolejne Okresy Odsetkowe. O
Daty Emisji & do wykonania wszelkich zobogdan z tytutu Obligacji Rachunek Obstugi
Zadtwenia albo wyej opisana kwota na Rachunku Obstugi Zaehia pozostaje
zablokowana w ten sposaie jakiekolwiek wyptaty z Rachunku Obstugi Zaziuaia albo z
kwoty zablokowanej na Rachunku Obstugi Zaéhia mog by¢ dokonywane wyjcznie w
celu zaspokojenia wierzyteléc z Obligaciji.

NARUSZENIE WARUNKOW EMISJI

Wystgpienie i trwanie ktéregokolwiek z posizych zdarzé bedzie stanowito przypadek
naruszenia warunkéw emisji Obligacji gkiy zwany Przypadkiem Naruszenia Warunkow
Emisji”):

10.1

Niewykonywanie zobowizan zwigzanych z obligacjami Emitenta: Emitent lub Gwanaiet
wykonap jakichkolwiek zobowizan wynikajagcych z Obligacji, z Zabezpieczenia, lub z
innych obligacji wyemitowanych przez Emitenta lulzabezpieczenia udzielonego przez
Gwaranta w zwjzku z tymi obligacjami, albo zwkanych z Obligacjami lub z
Zabezpieczeniem (innychmnzobowizanie o ktérym mowa w paragrafie 8), lub z innymi
obligacjami wyemitowanymi przez Emitenta lub z zghieczeniem udzielonym przez
Gwaranta w zwgzku z tymi obligacjami, a takie niewykonanie trwanpd 14 dni od
doreczenia Emitentowi i Gwarantowi pisemnego zawiadariaieo takim niewykonaniu,
skierowanego do Emitenta i Gwaranta przez jakielydké Obligatariusza lub posiadacza
innych o obligacji wyemitowanych przez Emitentd lu

57



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ghelamco Invest Sp. z o.0.

10.2

10.3

10.4

Naruszenie warunkédw innego Zaghia Finansowego: (i) jakiekolwiek Zad&nie
Finansowe Emitenta lub Gwaranta lub jednego lukukitfodmiotow Zalenych Gwaranta,
zostanie w sposOb prawnie skuteczny postawioneaw wymagalnéci przed umownie
uzgodnionym dniem wymagalég z powodu wysfpienia przypadku naruszenia
warunkéw takiego Zadhenia Finansowego (w dowolny sposob dlarych), lub (ii)
Emitent lub Gwarant lub jeden lub kilka Podmiotowal&nych Gwaranta nie wykona
zobowpzania do zaptaty jakiegokolwiek Zadknia Finansowego w terminie jego
wymagalndci, przedhkzonym o ewentualny okres karencji (lub w wypadkuggkkolwiek
Zadhuzenia Finansowego ptatnego hglanie, w terminie siedmiu dni od datydania), lub
(i) zobowigzanie =z jakiejkolwiek gwarancji, pgrzenia lub zwolnienia z
odpowiedzialnéci (indemnity udzielone przez Emitenta lub Gwaranta lub jednkdpo
kilku Podmiotow Zalenych Gwaranta na zabezpieczenie Zaghia Finansowego osoby
trzeciej nie zostanie wykonane w terminie jego wgaiaaci, przediionym o ewentualny
okres karencji, i po otrzymaniu wezwania do zaptaiyzy czym, w odniesieniu do
Gwaranta lub Podmiotéw Zaleych Gwaranta, sbzna warté¢ danego Zaditenia
Finansowego, gwarancji, pazen lub zwolniev od odpowiedzialnii (indemnity w
stosunku do ktérych zaszio zdarzenie wymienione ypejvprzekracza 20% gcznej
Wartasci Aktywéw Gwaranta, a odpowiedziaktoEmitenta lub Gwaranta lub Podmiotow
Zaleznych nie jest kwestionowana w dobrej wierze.

Egzekucja: W odniesieniu do jakiegokolwiek skladnikwaptku Emitenta, Gwaranta lub
Podmiotu Zalenego Gwaranta zostala wsgtz egzekucja, w trybie pegtowania
egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb (w tpmowadzona w zwizku z zastawem
rejestrowym ustanowionym przez Emitenta lub Gwardnb Podmiot Zateny Gwaranta),
ktéra nie zostata umorzona, uchylona lub w jakikekninny sposéb wstrzymana wagu
45 dni od dnia jej rozpogeia, a egzekwowana wierzytekdoprzekracza 20% d4cznej
Wartasci Aktywdw Gwaranta;

Niewyptacalndg¢: (i) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istom@gpdmiotu Zalenego
Gwaranta zostalo wszge posgpowanie likwidacyjne; lub (i) Emitent, Gwarant lub
Istotny Podmiot Zakey trwale zaprzestat regulo@wawoich zobowjzan w terminach ich
wymagalndci; lub (iii) Emitent, Gwarant lub Istotny Podmiatalezny oswiadczyt na
pismie, ze jest niewyptacalny; lub (iv) w stosunku do EmitenGwaranta lub Istotnego
Podmiotu Zalenego zostato wszete jakiekolwiek posfpowanie w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upacimve i naprawcze, w tym tak na podstawie
wniosku o ogtoszenie upadio ztozonego przez Emitenta lub Gwaranta lub na podstawie
wniosku Emitenta o0 wszegzie posgpowania naprawczego, chybae Emitent
uprawdopodobni,zi nie istniej materialnoprawne podstawy do ogtoszenia upgadiub
wszczcia posgpowania naprawczego, a pgsbwanie wszoge na podstawie takiego
wniosku zostanie zakozone w terminie 60 dni od daty jego zaia.

Orzeczeniagldw. (i) zostatlo wydane prawomocne orzeczeadkl $ub wykonalna decyzja
administracyjna nakazge Emitentowi, Gwarantowi lub Podmiotowi Zabemu Gwaranta
zaptat kwoty o hcznej wartdéci rownej lub wekszej od 2% hcznej Wartéci Aktywow
Gwaranta, lub (ii) zostato wydane inne orzeczegikidub inna decyzja administracyjna (w
tym takze takie, ktére nie nakazyjzaptaty zadnych kwot) w stosunku do Emitenta,
Gwaranta lub Podmiotu Zaleego Gwaranta lub dotygze Emitenta, Gwaranta lub
Podmiotu Zalenego Gwaranta, ktére spowoduje, lubz@@powodowaistotry negatywn
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11.

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

zmiare w dziatalndci operacyjnej, matku lub sytuacji finansowej Emitenta lub Gwaranta,
albo ktére mae niekorzystnie wplygt na zgodn&é z prawem lub wanos¢ zobowhzan
wynikajacych z Obligacji albo mae uniemaliwi ¢ ich wykonanie, a Emitent lub Gwarant
lub Podmiot Zaleny nie dokonat zaptaty kwot oftjch takim orzeczeniem lub decyzj
administracyjp w oznaczonym terminie (lecz nie wém&] niz 7 dni od daty
uprawomocnienia giorzeczenia lub dnia, w ktérym decyzja statavgykonalna).
Zaprzestanie dziataldol. Gwarant zaprzestat w ca® lub w znacznej g&ci prowadzenia
swojej podstawowej dziatalgoi.

Likwidacja. Przed wykonaniem wszystkich zoberén z Obligacji zostanie poela
skuteczna uchwata, lub zostanie wydane skuteczeznenie gdowe, dotyczce likwidaciji
Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zadgjo.

Niewaznosé. Emitent lub Gwarant (i) nie me lub nie ldzie mégt zgodnie z prawem
wykona jakiegokolwiek ze swoich zobogdan zwigzanych z Obligacjami, a taka
przeszkoda nie zostanie usgtailub w inny sposdb naprawiona w terminie 14 dihijej
stwierdzenia; lub (ii) kwestionuje vmaos¢ Obligaciji lub innych zobowgzan zwigzanych z
emisp Obligaciji; lub (iii) zaprzeczajistnieniu zobowjzan wynikajacym z emisji Obligaciji;
Struktura Wiasngciowa. (i) Emitent lub Gwarant przesfajpy¢ czionkami Grupy
Ghelamco; lub (ii) Grupa Ghelamco traci kongrotad Emitentem, lub (iii) Gwarant
przestaje b§, bezpdrednio lub pérednio Udzialowcem, posiadaym wicksza¢ gtosow w
podmiotach, ktéredulg ostatecznymi odbiorcami wptywdw z emisji Obligacji
Nacjonalizacja: Jakikolwiek organ wiladzy publiczipezyjmie regulacje lub przeprowadzi
postpowanie, ktérego skutkiem ebizie zagcie, nacjonalizacja, wywilaszczenie Iub
przymusowe przegie istotnej czsci akcji wydanych przez Emitenta, Gwaranta, lub&po
Projektova, lub catdci albo istotnej cgsci ich przychoddow lub aktywdw, przy czym za
istotne uznaje siodpowiednio akcje, przychody lub aktywa stargmei nie mniej ni 10
procent ogolnej liczby akcji, waroi przychoddéw lub wart@i aktywow, chybaze srodki
uzyskane w nagpstwie nacjonalizacji zostanw catcci przeznaczone na zabezpieczenie
praw Obligatariuszy z tytulu Obligacji w terminie41dni od daty otrzymania
odszkodowania z tytulu dokonania eaf, nacjonalizacji, wywlaszczenia lub
przymusowego przegia.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

111

11.2

W przypadku, gdy wyspi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisjidya
Obligatariusz bdzie miat prawozadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem
podjecia uchwaty o wisciwych srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaty
natychmiastowym wykupie Obligaciji.

W przypadku, jéli Zgromadzenie Obligatariuszy zwotane zgodnie znipem 11.1
podejmie uchwat w sprawie natychmiastowego wykupu Obligaciji, wéaszkady
Obligatariusz mge dokczy¢ Emitentowi (z kopi dla podmiotu prowadzego dla
Obligatariusza Rachunek) pisemnggdanie natychmiastowego wykupu Obligacji
posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutpardogczenia powyszegozadania
Obligatariusz powinien: (i) wskazywaodstaw zadania natychmiastowego wykupu; oraz
(i) wraz z zadaniem zobowgzany jest dostarczy kopie nalezycie podgtej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zezwaltag] Obligatariuszom naadanie wczeniejszego
wykupu Obligacji w zwazku z wysgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji,
oraz (iii) zahczy¢ do zadania $wiadectwo depozytowe dotygze posiadanych Obligacji
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wystawione w zwjzku z zgdaniem wczéniejszego ich wykupu. Jednak w przypadku
usungcia skutkow danego Przypadku Naruszenia Warunkéusjedo dnia podjcia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiociezeniejszego wykupu, takie
zdarzenie nie dmzie stanowito podstawyadania natychmiastowego wykupu Obligaciji.
Skuteczne deczeniezgdania natychmiastowego wykupu Obligacji powodugbligacje
posiadane przez takiego Obligatariuszagtigjnatychmiast wymagalne i ptatne, w zuku
z czym Nalenos¢ Gtowna takich Obligacji, powkszona o Kwoty Odsetek od takich
Obligacji naroste do dnia dokonania przez Emitdota Gwaranta ptatriei winna by
zaptacona w ggu 5 Dni Roboczych od dnia #Zenia pisemnegaadania opisanego
powyze] bez dodatkowych dziatdub formalndci. Wczeniejszy wykup dokonywany jest
zgodnie z regulacjami KDPW. Dla unikaia watpliwosci zadanie natychmiastowego
wykupu adresowane do Emitentgdhie uwaane za daczone przy wystaniu listem
poleconym lub pocatkuriersky, gdy zostanie deczone za potwierdzeniem odbioru pod
wiasciwy adres lub z uptywem ¢giu dni od daty drugiego awizo, w przypadku nat@hia
odmowy odebrania przesytki — w dacie odmowy.

12. PRZEDAWNIENIE

12.1 Roszczenia wynikgge z Obligacji przedawniajie z uptywem 10 lat.

13.  PRAWO WLA SCIWE, JURYSDYKCJA

13.1 Obligacje § wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prapodlegaj.

13.2 Wszelkie zwjzane z Obligacjami spory poddangddp rozstrzygnéciu sasdu powszechnego
wiasciwego miejscowo ze wzgllu na siedzi Emitenta.

14. FUNKCJA AGENTA EMISJI

14.1 W sprawach zvwazanych z Obligacjami Agent Emisji dziata wgEnie jako petnomocnik
Emitenta i nie ponostadnej odpowiedzialrioi w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnaci przez Emitenta Kwot do Zapfaty, ani zadne inne zobowkania Emitenta
wynikajace z Obligacji oraz Warunkéw Emis;ji.

14.2 Agent Emisji w ramach prowadzonej dziataloiowspotpracuje z Emitentem w zakresie
réznych ustug i posiada informacje, ktore mody¢ istotne w kontedcie sytuacii
finansowej Emitenta oraz ich rdavosci wywigzywania s z zobowizan wynikajacych z
Obligacji, jednake nie jest uprawniony do ich udgghiania Obligatariuszom. Agent
Emisji ma prawo przekazywgedynie dokumenty i informacje, ktorg siskazane przez
Emitenta do przekazania Obligatariuszom w gzkit z Obligacjami Emitenta.
Wykonywanie przez Agenta Emisji oktenych czynnéci oraz petnienie okétonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniembwia Agentowi Emisji oraz jego podmiotom
zalenym lub stowarzyszonymswiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspdtpracy z Emitentem wzklym innym dowolnym zakresie lub formie
ani do oferowania innych obligacji lub papierowztych innych emitentéw.

15. SIEDZIBA AGENTA EMISJI

15.1 W Dacie Emisji Obligacji, biuro Agenta Emisji natpeeby emisji Obligacji znajduje i
przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszaw&igdzibd), zas korespondencja winna by
kierowana do Departamentu Bankaesionwestycyjnej — doak dyrektora departamentu ].

16. ZAWIADOMIENIA

Jali Warunki Emisji lub regulacje KDPW nie stanewinaczej wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do Obligatariuszytly dokonywane:
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16.1 w formie raportu biggcego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw
obowigzujacych na ASO Catalyst,

16.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lubertg Emisji bda uwazane za
doreczone, jeeli zostaty wystane listem poleconym lub packtiriersky pod adres siedziby
danego podmiotu oraz zostanie gimone za potwierdzeniem odbioru pod $etavy adres
lub z uptywem pjciu dni od daty drugiego awizo, w przypadku nat@hiadmowy
odebrania przesytki — w dacie odmowy.

17.  KURSY WALUT

Na potrzeby Warunkéw Emisji wszystkie kwoty wyoae w innych walutach ai PLN bedg
przeliczane na PLN zgodnie Zeednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiegdnia
danego zdarzenia.

18.  NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO CATALYST

18.1 Obligacje po zarejestrowaniu w Depozycie, zostarprowadzone do obrotu na ASO
Catalyst.

18.2 Obligacje leda notowane na ASO Catalyst; do wykupienia Obligacji w catoi w Dacie
Wykupu.

19. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

19.1 Emitent do Daty Wykupu Obligacji zoboyziany jest zgodnie z wymogami artykutu 10 ust.
4 Ustawy o Obligacjach udegnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania
finansowe wraz z opini bieglego rewidenta. Powsze sprawozdania wraz z opini
biegtego rewidenta udaginiane kda nie p&niej niz w ciggu 6 (széciu) miesécy od kaca
danego roku kalendarzowego.

19.2 Poza sprawozdaniami, o ktérych mowa w punkcie 1Brlitent publikowat bdzie raporty
okresowe oraz bigce w zakresie i w terminach okkenych stosownymi regulaminami
ASO Catalyst.

19.3 Emitent lzdzie publikowat kwartalne sprawozdania o wykorzggiasrodkow z emisji
Obligacji, w terminie 1 miegca po zakaczeniu kwartatu kalendarzowego.

19.4 Dokumenty i informacje, o ktérych mowa w niniejszyaragrafie 19 udogbniane lgdg
stosownie do regulaminu ASO Catalyst.

19.5 Gwarant, a w przypadku nie wypelnienia tego zohaamia przez Gwaranta Emitent,
zobowhgzuje s¢ do czasu wykupu wszystkich Obligacji udgstiac Obligatariuszom:

skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Gwanaraz z opinj bieglego rewidenta,
w terminie nie péniejszym nk 6 (szdciu) miesécy od kaica danego roku
kalendarzowego;

skonsolidowane, potroczne sprawozdanie finansowear@ua wraz z raportem biegtego
rewidenta z ograniczonego przedjl, w terminie nie piniejszym nk 3 (trzech)
mieskcy od kaica danego potrocza kalendarzowego;

informacg o:

(i)  zachgnieciu przez Gwaranta lub jakikolwiek jego Podmiot &aly Gwaranta
Zobowigzania Finansowego na kwaprzewy:szapca 10% kapitatow wiasnych
Gwaranta wyliczog zgodnie z ostatnim dagnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Gwaranta;
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(i) sprzeday jakiegokolwiek aktywa nalgcego do Gwaranta lub Podmiotu
Zaleznego Gwaranta lub spotki zaleej od Gwaranta, o ile waio takiej
transakcji przekracza wadb 10% kapitatow wilasnych Gwaranta wyliczon
zgodnie z ostatnhim daginym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Gwaranta;

(i) nabycia przez Gwaranta lub Podmiot Zale od Gwaranta jakiegokolwiek
aktywa lub innego podmiotu nigdlscego podmiotem zataym od Gwaranta,
ktorego warté¢ przekracza 10% kapitatdw wilasnych Gwaranta wyligzo
zgodnie z ostatnhim daginym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Gwaranta;

(iv) zmianach wiasn@iowych Gwaranta, o ile taka zmiana obejmujecsj niz
10% udziatébw Gwaranta;

19.6 Zawarcie uméw lub zagjniecie Zobowizania Finansowego, o ktérych mowa w punkcie 0
dotyczy rownie¢ umow, ktorych jednostkowa wakto nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Gwaranta jednzk s one ze sabpowigzane i ichdczna warté¢ przekracza 10%
kapitatow wtasnych Gwaranta.
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(@)

(b)

(@)

(b)

(c)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

ZAt ACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy jdug zastosowanie do wszystkich
Obligacji Serii H, ktére pozostaniewykupione na dzieZgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy nie zdefiniowane w niniejszym Regulaminigr@madzenia Obligatariuszy maj
znaczenie nadane im w Warunkach Emisiji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przezt&ma z jego wiasnej inicjatywy lub na
wniosek Obligatariusza. deli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwofaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie trzech DmibBczych od dnia zienia wniosku
przez Obligatariusza, taki Obligatariusezdhie upowaniony do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywagic w Warszawie. Dokltadne miejsce Zgromadzenia
ustala Emitent. Koszty organizacji i przeprowadaefgjromadzenia ponosi Emitent.

Informacja o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszgegazywana jest przez Emitenta w
formie raportu biggcego zgodnie z postanowieniami par. 17 (Zawiadom)ewarunkow
Emisji. W przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatanugavotuje Obligatariusz w sytuacjach
opisanych w Warunkach Emisji, jest ono zwotywaneorpez publikag w dzienniku
»Rzeczpospolita” na koszt Emitenta. Ponadto, Oldigasz jest uprawniony do przekazania
do ASO Catalyst informacji na temat braku przeka&zaprzez Emitenta stosownego
zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatagiug&mitent i Obligatariusz zwotggy
Zgromadzenie Obligatariuszy a s zobowgzani wystg zawiadomienie o0 zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy réwanibezpdrednio do Agenta.

W zawiadomieniu wskazuje¢sdat (,Data Zgromadzenia”), miejsce i godzi¢ rozpoczcia
obrad, oraz informagjo przedmiocie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy ¢dizvie uznane za zwotane w sposob zmya jezeli
zawiadomienie 0 jego zwotlaniu zostanie ogltoszonecoanajmniej 30 dni przed jego
planowan daf odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Pod warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwoladigromadzenia Obligatariuszy,
zgodnie z procedgropisaa w ppkt (c) i (d) powyej, brak powiadomienia Obligatariusza,
ktory nabyt Obligacje pomdzy Dat Zwotania Zgromadzenia a datZgromadzenia

Obligatariuszy, nie ma wpltywu na waos¢ Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoby reprezentagge Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariusayipoy przedstawi
imienneswiadectwo depozytowe wystawione zgodnie z przepissstawy o Obrocie.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariusayg brac udziat Agent, cztonkowie
Zarzzdu Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitelofa Agenta oraz doradcy finansowi
lub prawni Obligatariuszy.
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(i)

()

(@)

(b)

(c)

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadze@hbligatariuszy obejmuje w
szczegolnéci prawo do:

0] udziatu w gtosowaniu oraz
(i) zabierania gtosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy m® podejmowa uchwaly wyhcznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o0 zwofaniu ZgromadzenObligatariuszy. Sprawy
niewymienione w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadae®bligatariuszy i niedgace

sprawami formalnymi magby¢ przedmiotem uchwal, jeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
uczestnicg Obligatariusze posiadgly wszystkie wyemitowane Obligacje Faden

Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec paih danej uchwaty.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba pelnjca funkcg przewodniczcego, wyznaczona przez Emitenta, otwiera i prowadzi
obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wustala qo@lz obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Jeeli osoba taka nie zostata wyznaczona, wowczagg@thliiusze wybieraj
przewodniczcego spé&rdd swojego grona.

Emitent mae zaangzowa zewretrznego dorade prawnego do pomocy w zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradkianta prawo zabietagtos w sprawach
bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowizkoéw przewodnicgcego Zgromadzenia Obligatariuszy rigte

® udzielanie okrdonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotgyrh glosowa w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) uzupetnianie poedku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i vgl@wym przebiegiem obrad,;

(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznynrelgegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(v) zarzdzanie przerw w obradach;
(vi) zarzdzanie glosowai czuwanie nad ich wkgiwym przebiegiem;

(vi)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone wzgdlu obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii)  liczenie oddanych gtosow;
(ix) podpisywanie listy obecroi i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sjamana,

oraz wydawanie stosownych zadzer i polecé stuzacych wypetnieniu okrdonych wyzej
obowigzkdow.
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

Niezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatanugzzewodniczcy zobowjzany jest
sprawdzé i podpis& liste obecndci, zawierajca szczegotowe informacje na temat liczby
Obligacji znajdujcych s¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczbys@hy do
wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest upraamyi. Lise obecndci podpisuj wszyscy
Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatayiutista jest dospna do wgidu w
czasie trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a vksze@miany dotyczce skltadu osobowego
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wpsnia takiej zmiany, & na nigj
odnotowywane.

Po przedstawieniu padku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodjuigzotwiera
dyskusg, udzielajc glosu uczestnikom wedtug kolefod zgtoszé. Uczestnicy mog
zabierg gtos wyhcznie w sprawach umieszczonych w poiki obrad, bdacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele Emitemog zabier& gtos poza kolejnizia.

Kazdy z uczestnikbw Zgromadzenia Obligatariuszyzenagtaszé pytania dotycace spraw
umieszczonych w pogdku obrad.

Przewodniczcy maze zaradzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wtasnej
inicjatywy albo na wniosek Obligatariuszy lub Emit&. tgcznie przerwy w obradach nie
mog trwat dtuzej niz 30 dni.

Protokdt z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jegbrmdzany i podpisywany przez
przewodniczcego. Protokét powinien zawigrazapis przebiegu obrad, liczbgtosow

reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszgs¢ tpodgtych uchwat oraz liczp

gloséw Obligatariuszy oddanych na poszczeg6lne aghwbDo protokotu naley dolgczye

liste obecndci i dokumenty petnomocnictw. Protokét spgiza s¢ w terminie 3 Dni

Roboczych od daty zamkmia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest im&, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy bioudziat
Obligatariusze reprezensigy co najmniej 50%atznej wartéci nominalnej Obligacji.

Glosowania odbywajsie w trybie pisemnym igtajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumenadezggzanym przez przewodnigzego.
Dokument ten okrga liczbe gtosow, do wykonywania ktérych dany Obligatariysst
uprawniony.

Do podgcia wanej uchwaty wymagane jest 50% + 1 gtos oddanychtazachwah na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kdy pelny zioty wartéci nominalnej wyemitowanych
Obligacji daje prawo do jednego gtosu.

Uchwata podita przez nalgycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariusst wizaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rownigych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale.

65



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ghelamco Invest Sp. z o.0.

() Emitent podaje do wiadoma Obligatariuszy tr& przyjetej uchwaly w najkrotszym
mozliwym czasie, lecz nie pgdiej niz w terminie péciu Dni Roboczych od daty zamkgia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiemmitgowego otrzymania protokotu.

5. POSTANOWIENIA KO NCOWE

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentmnaszty zwjzane ze zwotaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym ewentualne kosstug zewntrznego doradcy prawnego.
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. ZALACZNIK 2 DO WARUNKOW EMISJI
OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU PORECZENIA

OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU PORECZENIA
WYDANE PRZEZ GRANBERO HOLDINGS LIMITED

NA RZECZ POSIADACZY OBLIGACJ! WYEMITOWANYCH PRZEZ GHELAMCO INVEST
SP. Z 0.0. W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACJ]

Ja, nizej podpisany(a):

Anna Kukla

dzialajac w imleniu i na rzecz Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, pod
adresem 284 Arch. Makarios Avenue, Forfuna Court, Block B, Limassol, Cypr
(,Porgczyciel” lub ,Gwarant"), ninigjszym udzlelam porgczenia, zgodnie z warunkami
okreslonymi w niniejszym oéwiadezeniu:

Zwazywszy, 2e!

A. Ghelamco Invast sp. z o.0. (,Emitent”) z siedzibg w Warszawle 02-675, ul. Woloska 22

wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego w Sadzie Rejonowym dla m.sb
Warszawy, XIfl Wydzial Gospadarczy Krajowege Rejestru Sgdowego pod numeram KRS
185773, na podstawie uchwaly nr 1 Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 28 marca 2012 r.
w sprawie sprawie emisji obligacjl w ramach programu emisji obligacji, wyraenia zgody
na zawarcie przez Spéke umowy programowe], zalwierdzenia projekiu warunkiéw
plerwszej emisji obligacj w ramach programu emisji obligacji oraz wszelkich innych
dokumentdw zwiazanych z planowana emisja obligacii, stosownych uchwal Zarzadu oraz
umowy pragramowej zawarle] w dniu 10 kwielnia 2012 r. z Porgczycielem i Bankiem
Pakao 5.A. z siedzibg w Warszawie ustahowit na okres 3 lal program emisjl obligacji
(.Program’), w ramach kldrego bedzie dokonywal emisji obligacji srednioterminawych, w
Jedne] lub kilku seriach, na zasadach okreslenych w stosownych warunkach emisji
[.Obligacje”) do maksymalnej lgczne] wartoSci nominalnej wyaemilowanych w ramach
Programu | niewykuplorych Obligac)i w wysckoscl 200,000.000 PLN (dwiedcie miliondw
zlotych).

. Poreczyciel posrednio lub beazposrednio sprawuje kontrole nad Emitentem. W celu
umoziiwienia uzyskania finansowanla przez Emilenta, Poreczyciel pragnis zabezpieczyé
wierzytelnosci wynikajgece z wszystkich Obligacji wyemitowanyeh w ramach Programu
poprzez ustanowienie niniejszego poreczenia zgodnie z przepisami Tyl XXX Ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 Kodeks cywilny;

. Ponadlo, Poreceyciel, jako diuznik gldwny, zamierza robowigzac sig do okreélonych
éwiadczer! opisanych w warunkach emisji keidej serii Obligacji wyemitowanych w
ramach Programu jako Swiadczenia Gwaranta, a lakZe zobowigzaé sig do zwrotu
kosztéw dochodzenia przez Obligalariuszy wykonania zobowigzart z Obligacii;

W zwiazku z powyZszym Porgczyclel oswiadeza, co nastapuje:

1. Poreczyciel ninigjszym  niecdwolalnie  udziela  porgozenia  wierzytelnosci
przystugujgeych kazdorazowym posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach
Programu {,Obligatariusze”) z tylulu zaptaty wazelkich Kwot do Zaplaty wynikajgcych
z posiadanych przez nich Obligaci, do Igczne] maksymaine] wysokosci
280.000.000,00 PLN (slownie: traysla szesédziesigt miliondw zlotych), obejmujacych
Maleznoéé Glowna oraz Kwolg Odsetek, z uwzglgdnieniem ewenlualnych kwot
otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z lytulu Kwot do Zaplaty
(.Porgczenie”).
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wewnetrznymi reguiacjami Porgszyciela | stanowig one wazne, prawnie skuteczne
i wykonalne zobowigzania Poreczyciela, oraz

b) nie jest wymagane podjgcie zadnych innych czynnoéci (w tym lakie uzyskanie
jakichkalwiek zgod, zezwelan, upowazniah lub dokonanie jakichkolwiek zgloszen
lub rejestracji) w celu wykonania Swiedczen Gwaranla lub innych zobowigzan
wynikajgeych z niniejszego dokumentu,

10. Zobowigzania  wynikajace Ninijszego  Pergczenie  slanowi  bezposrednie,
bezwarunkowe oraz  niepodporzadkowane  zobowigzanie  Porsczycigls i
zastrzezeniem wyjatkow wynikajgeyeh z bezwzglednle obowigzujacych przepistw
prawa, jest réwne wzgledem wszysikich pozostalych obeenych 1 przysztych
bezwarunkowych i niepodporzadicewanych zobowigzan Porgezyciala,

11. Ninlejsze Porgczenie wehodzi w £ycie w dniv jego wyslawienia i pozoslaje w mocy do
czasu peinej splaly calodei Kwol do Zaplaty z tytulu Obligacii wyemitowanych w
ramach Programu, jednak nle pézniej niz do dnia 31 grudnia 2035 roku,

12. Ninlejsze Porgczenie podiega prawu polskiemu i bedzie interpretowane zgodnie z
nim. Wszelkie spory wynikajace z ninigjszego Poreczenia luby w zwigzku z nig bgda
kierowane do sgdu wlasciwego dia siadziby Emilenta,

Terminy pisane wielkg fitera nie zdefiniowane w niniejszym dokumencie sa zdefiniowane w
warunkach emisji Obligacji emitowanych w ramach Programu.

W imieniu Por¢czyciela

4tk

Anha Kukla
Warszawa, 10 kwietnia 2012 roku

68



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii H Ghelamco Invest Sp. z o.0.
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W
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Definicje

DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W NOCIE INFORMACYJNEJ:

LAgent Emisji”, ,Agent
Kalkulacyjny”

oznacza Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

,ASO CATALYST”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW oraz BondSpot pod nazwg ASO CATALYST

,Banki Referencyjne”

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

,BondSpot” BondSpot S.A. z siedzibq w Warszawie

,Data (Dzien) Emisji” ma znaczenie nadanie w punkcie 2.3 Warunkow Emisji

,Data (Dzien) Wykupu” ma znaczenie nadane w punkcie 4 Warunkéw Emisji

,Data Ustalenia Stopy oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
Procentowej” ktérym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa

,Dzien Platnosci Kwoty do
Zaptaty”

oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zapfaty jest wymagalna zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisji

,Dzien (Termin) Ptatno$ci
Odsetek”

ma znaczenie nadanie w punkcie 3.1 Warunkéw Emisji

,Dzief Roboczy”

oznacza kazdy dzieni inny niz sobota, niedziela lub dziery ustawowo wolny od pracy, w ktérym KDPW
prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji

,Dzien Sesyjny”

dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatno$ci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date
okreslong zgodnie z aktualnie obowigzujacym regulaminem KDPW, w ktdrym zostaje okre$lony stan
posiadania Obligaciji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen
z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty

,LEmitent’, ,Spdtka”, ,Ghelamco
Invest Sp. z0.0.”

Ghelamco Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

~Ewidencja”

ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach

,GPW”

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Grupa’, ,Grupa Emitenta”, ,Grupa
Ghelamco”

oznacza podmioty, w stosunku do ktérych spétka prawa belgijskiego Ghelamco Group Comm. VA
jest podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 KSH

,Gwarant’, ,Poreczyciel’

oznacza spdtke Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze pod adresem Arch. Makariou Il
229, Meliza Court, 3105, Limassol, Cypr; podmiot kontrolujacy posrednio lub bezpo$rednio Emitenta

Jnwestor”

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna, ktérym
przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych

"Istniejgce Obligacje”

oznacza wyemitowane i niewykupione obligacje Emitenta, wprowadzone do obrotu zorganizowanego
w rozumieniu Ustawy o Obrocie lub zarejestrowane w Depozycie

,Istotny Podmiot Zalezny”

oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta, ktérego warto$¢ aktywdw stanowi wiecej niz 20 procent Lacznej




Definicje

Warto$ci Aktywéw Gwaranta

KDPW”, ,.Depozyt”

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

,Kodeks Spotek Handlowych”,
KSH”

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.)

,Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji Obligaci,
w tym wynagrodzenie Agenta Emisji, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego

,Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w PLN kwote réwng wartosci Naleznosci Gtownej lub Kwoty Odsetek, wymagalng
w Dniu Platnosci Kwoty do Zapfaty, ktérg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi,
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji

,Kwota Odsetek” oznacza kwote obliczang w sposob okreslony w punkcie 3.6 Warunkéw Emisji

,Kwota Wykupu” oznacza wyrazona w PLN kwote rdwng warto$ci Nalezno$ci Gtownej

,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej publikowane przez Rade

Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (IASB - International Accounting Standards Board)

,Naleznos¢ Gtéwna”

ma znaczenie nadanie w punkcie 2.2 Warunkow Emis;ji

,Nota Informacyjna”

oznacza niniejsza Note Informacyjng,

,Obligacje”

obligacie na okaziciela serii H wyemitowane przez Ghelamco Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie

,Obligatariusz”

kazdoczesny uprawniony z Obligacji, oznacza osobe lub osoby, na ktérych Rachunkach,
zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja, lub inne osoby jezeli wynika to z wladciwych
przepiséw prawa

,Oferta” oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatow w
sposob, ktéry nie stanowi publicznej oferty papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy
o Ofercie

,Okres Odsetkowy” ma znaczenie nadane w punkcie 3.2 Warunkéw Emisji

,Podmiot Zalezny Gwaranta”

oznacza (i) kazdg spdtke lub inny podmiot, w ktérym Gwarant posiada lub kontroluje (bezpo$rednio
lub przez inny Podmiot albo Podmioty Zalezne Gwaranta) ponad 50% kapitatu zaktadowego lub
innych praw udziatowych dajacych prawo gtosu do powotywania cztonkéw wiadz lub administratorow
takiej spdtki lub innego podmiotu; lub (i) kazda spétke lub inny podmiot, ktérego sprawozdania
konsolidowane sg ze sprawozdaniami Gwaranta albo ktérego sprawozdania powinny by¢, zgodnie z
MSSF, konsolidowane ze sprawozdaniami Gwaranta

,Program Emisji” lub ,Program”

oznacza emitowanie przez Emitenta obligacji w jednej lub kilku seriach stosownie do postanowien
Umowy Programowej oraz na podstawie stosownych uchwat Emitenta, maksymalnie przez okres 3
lat, do facznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nieprzekraczajacej
kwoty 200 000 000,00 ztotych

"Projekt Inwestycyjny"

oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (w szczegélnosci biurowy, biurowo-
magazynowy, biurowo-ustugowy, ustugowy lub mieszkaniowy, nie wytaczajac projektéw handlowych)
o charakterze komercyjnym realizowany przez Spotke Projektowg

,Przypadek Naruszenia

oznacza przypadek okreslony w paragrafie 8 Warunkéw Emisji
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Zobowigzan z Obligacji”

,Przypadek Naruszenia Warunkéw
Emisji”

oznacza przypadek okre$lony w paragrafie 10 Warunkéw Emisji

,Rachunek Obstugi Zadtuzenia”

oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Bank Pekao S.A., na ktérym gromadzone
beda $rodki niezbedne do zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacii

"Rachunek”

oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy

,Rachunek Papieréw

oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie

Warto$ciowych”

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie

,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okre$lajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, a w
szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartociowych oraz Szczegdtowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych

,Rozporzadzenie” oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych
transakcji sprzedazy, darowizny, przeniesienia lub innego rozporzadzenia sktadnikami majatkowymi,
(przy czym nie dotyczy to obcigzenia takich sktadnikow majatkowych w wyniku ustanawiania
zabezpieczen)

,Spotka Projektowa” oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta przeznaczony na realizacje Projektu Inwestycyjnego, ktory:

- posiada nieruchomos¢, na ktérej mozna realizowac lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny, lub

- zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomoscia (w tym réwniez na podstawie umowy
warunkowej lub przedwstepnej), na ktdrej mozna realizowa¢ lub jest realizowany Projekt
Inwestycyjny, przy czym nabycie to nastapi najpozniej w terminie 60 dni od daty przekazania przez
Emitenta jakichkolwiek $rodkow finansowych Spétce Projektowej

,Stopa Bazowa”

oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktem 3.7 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw
Emisji

,Stopa Procentowa”

oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 3.7 Warunkow
Emisji, na podstawie ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek

,Ustawa o Obrocie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity z 2014
r., poz. 94, z pbzn. zm.)

,Warunki Emisji”

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji

,LZabezpieczenie”

Poreczenie ustanowione przez Gwaranta na warunkach okreslonych w punkcie 2.4, zabezpieczajace
ptatno$ci z Obligacji nalezne Obligatariuszom

,Zgromadzenie Obligatariuszy”

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w Zataczniku 1 do Warunkéw Emisji

LZadtuzenie Finansowe”

dowolnej osoby oznacza, uwzglednione jednokrotnie:

(@) wszelkie zadtuzenie z tytutu srodkow pienigznych pozyczonych przez takie osoby, w tym, (bez
ograniczenia co do formy instrumentu) zadtuzenie z tytutu kredytow, pozyczek, akceptow
weksli, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, badz jakiegokolwiek zobowiazania, ktérego
potwierdzeniem sg obligacje, skrypty diuzne (debentures), obligacje krétkoterminowe (notes)

lub podobne instrumenty;

skapitalizowane zobowigzania takiej osoby z tytutu umoéw leasingu finansowego; oraz
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Definicje

(c) wszelkie gwarancje, poreczenia, przystapienia do diugu lub zwolnienia z odpowiedzialnosci
(indemnity) udzielone przez takg osobe w zwigzku z jakimikolwiek zobowigzaniami innej
osoby nie bedacej cztonkiem Grupy Ghelamco wymienionymi w pkt (a) i (b) powyzej (przy
czym rozumie sie, ze na dany dzien wysokos$¢ zobowigzania z tytutu gwarantowania lub
poreczania zobowigzan z tytutu kredytu bedzie nie wyzsza od wysokosci zobowigzan z tytutu
wyptaconego Zadtuzenia Finansowego w ramach takiego kredytu na dany dzien),

przy czym nastepujace zobowigzania nie stanowig Zadtuzenia Finansowego:

1) gwarancje i poreczenia lub podobne zobowigzania udzielone przez Gwaranta na rzecz bankéw
finansujacych jako zabezpieczenie w zwigzku z realizacjg Projektéw Inwestycyjnych albo sptatg
zadluzenia Spdtek Projektowych wskazanego w punkcie (a) powyzej, jezeli istnieje lub jest
ustanawiane réwnoczes$nie z tym zabezpieczeniem, zabezpieczenie rzeczowe na rzecz bankéw
finansujgcych na majatku podmiotéw innych niz Gwarant o warto$ci rynkowej nie nizszej niz warto$¢
gwarancji, poreczenia lub podobnego zobowigzania;

2) zadtuzenie zaciagniete przez Gwaranta w zwigzku ze sprzedaza udziatéw w Spétkach
Projektowych jako zabezpieczenie wykonania o$wiadczen i zapewnienn ztozonych w umowach
sprzedazy Spdtek Projektowych i zwigzane z nimi gwarancje i poreczenia; oraz

3) zadtuzenie z tytutu Srodkéw pienieznych pozyczonych przez Emitenta lub Gwaranta (bez
ograniczenia co do formy instrumentu) w ramach Grupy Ghelamco.
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