NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

POLNORD SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii NS1 do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym) i regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. lub BondSpot
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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1. Oswiadczenie Emitenta

Firma: POLNORD S.A,

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. Slaska 35/37, 81-310 Gdynia
KRS: 0000041271

Telefon: +48 (058) 628 89 50

Faks: +48 (058) 628 83 60

Adres poczty elektronicznej: polnord@polnord.pl

Strona internetowa: www.polnord.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocle Informacyjnej.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Piotr Wesolowski — Prezes Zarzadu

Tomasz Sznajder — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu POLNORD S.A. odwiadczamy, Ze informacje zawarte w Nocle Informacyjnej, zgodnie z naszq
najlepsza wiedza i przy doloZeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, sa prawdziwe, rzetelne | zgodne
ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominielo w niej niczego, co mogloby wplywac na jej znaczenie | wycene
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Piotr Wesolowski Tomasz Sznajder
Prezes Zarzadu POLNORD 5.A, Wiceprezes Zarzadu POLNORD S.A,

instrumentow finansowych wprowadzanych do rotu,
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2. Cel emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie nowych inwestycji Emitenta oraz

refinansowanie istniejacego zadtuzenia Emitenta.
3. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, Obligacje sq zabezpieczone, 3 letnie (36 miesigcy), oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy.

Obligacije nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.
4. Wielkos¢ emisji
Emisja 50 000 sztuk Obligacji doszta do skutku. Emitent przydzielit 50 000 sztuk prawidtowo subskrybowanych
i opfaconych Obligacii.
5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1 000,00 zt.
6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje zostang wykupione w dniu 11 lutego 2017 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 (trzy) lata

(36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie z odsetkami za XII Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub

jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci.

Wykup bedzie dokonywany za po$rednictwem KDPW i podmiotdw prowadzacych rachunki papieréw

warto$ciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacie.
6.1 Wczesniejszy wykup Obligacji
A. NATYCHMIASTOWA WYMAGALNOSC OBLIGACJ!:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
Obligacje stang sie natychmiast wymagalne, jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadto$ci lub

nastapi wszczecie postepowania naprawczego albo jezeli sad ogtosi upadto$é Emitenta.
B. PRZYPADKI NARUSZENIA - OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupi¢, jezeli Emitent nie

wypetni w terminie, w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.
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Inne przypadki przedterminowego wykupu przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligaciji, wytacznie na skutek wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych przypadkow:

a)

jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie uchwata
walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu

siedziby Emitenta za granice;

jezeli Emitent lub podmiot z Grupy dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub w kilku
powigzanych lub w kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub nabycia, lub rozporzadzenia jakimkolwiek
aktywem, na warunkach odbiegajacych na niekorzy$¢ Emitenta lub podmiotu z Grupy od powszechnie

obowigzujacych w obrocie gospodarczym, a:

() zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana)

zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej warto$ci rynkowej, lub

(if) w majatku Emitenta lub podmiotu z Grupy nie zostanie wyréwnana roznica pomiedzy wartoscig

rynkowg nabywanego aktywa (nabywanych aktywéw) a wartoscig nabycia tego aktywa (aktywow);

jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy:

(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub gwarancji lub poreczenia lub innego
zabezpieczenia zobowigzania - o skutku ekonomicznym zblizonym do wyzej wskazanych - Znaczacemu

Akcjonariuszowi lub za zobowigzania Znaczacego Akcjonariusza,

- przedmiotowego zapisu nie stosuje sie do pozyczek na rzecz podmiotéow z Grupy, oraz gwarancj,
poreczen, zabezpieczen i innych czynnosci o skutku ekonomicznie zblizonym dokonywanych za

zobowigzania podmiotéw z Grupy;

(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub finansowania podmiotowi trzeciemu, tj. nie
nalezacemu do Grupy, ktérych taczna wartos¢ (saldo na dzien bilansowy) przekroczy 0,1% kapitatow
wiasnych Grupy, kumulatywnie w okresie roku obrotowego, wykazanych w ostatnim opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, za wyjatkiem finansowania w postaci zaliczek
udzielanych podmiotowi trzeciemu petigcemu funkcje generalnego wykonawcy, inwestora zastepczego

w zwigzku z realizacjg projektow deweloperskich;

(iii) udzieli lub zobowigze si¢ do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta gwarancji,
poreczenia oraz innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu spoza Grupy Emitenta, oraz dokona
innych czynnosci prawnych o skutkach ekonomicznych zblizonych do ktéregokolwiek z wyzej

wskazanych, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta;

d) jezeli jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta lub podmiot z Grupy zostang

postawione w stan wymagalno$ci przed umownym terminem zaptaty (z wytaczeniem przedterminowego

wykupu na zadanie Emitenta lub podmiotu z Grupy), w przypadku gdy taczna warto$¢ zobowigzan
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wynikajacych z ich przedterminowego wykupu przekroczy 1% kapitatow wiasnych Grupy, wykazanych

w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

jezeli dokonano jakiegokolwiek zajecia komorniczego, tak w ramach postepowania zabezpieczajgcego jak
i egzekucyjnego w stosunku do sktadnikow majatku Emitenta lub pomiotu z Grupy na kwote przewyzszajaca
rownowartos¢ 1% kapitatéw wiasnych Grupy - w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy, i zajecie to nie zostanie zwolnione w ciggu 21 (stownie: dwudziestu jeden) dni;

jezeli Emitent lub podmiot z Grupy nie dokona ptatnosci w terminie, z tytutlu jednego lub wiecej
prawomocnych orzeczen sadow lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej
kwocie przekraczajacej 1% kapitatow wiasnych Grupy, wykazanych w ostatnim opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy lub jakiekolwiek innego prawomocnego orzeczenia

przekraczajacego 1% kapitatow wiasnych Grupy, o ktérych mowa powyzej;

jezeli Emitent lub podmiot z Grupy nie dokona pfatnosci, w terminie wymagalnosci, swojego Zadtuzenia
Finansowego na faczng lub pojedyncza kwote przekraczajaca 1% kapitatow wiasnych Grupy, przy czym za
kapitaty wiasne Grupy przyjmuje sie kapitaty wiasne wskazane w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym;

jezeli Emitent wyptaci dywidende lub dokona skupu akcji wiasnych lub w jakikolwiek inny sposéb o zblizonym

sensie ekonomicznym przekaze $rodki pieniezne akcjonariuszom;
jezeli Emitent zmieni forme prawng prowadzenia dziatalno$ci, tj. przestanie by¢ spotkg akcyjng;

jezeli Emitent dokona istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci, ktéra jest odmienna od dziatalno$ci
podstawowej Grupy w Dniu Emisji (przez dziatalno$¢ podstawowg Grupy rozumie si¢ dziatalno$¢, z ktorej

Grupa osiaga ponad 50% ogotu swoich skonsolidowanych przychodéw operacyjnych);

jezeli wskaznik zadtuzenia ogotem Grupy - rozumiany jako stosunek facznej wartosci diugu netto do
kapitatéw wtasnych — przekroczy poziom 0,7 na dzien bilansowy odpowiednio kwartalnych, pétrocznych lub
rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych, gdzie:
dtug netto - to fgczna warto$¢ bilansowa skonsolidowanych oprocentowanych zobowigzan Grupy —
wtym, w szczegolno$ci: warto$C kredytdw, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligacii,
weksli oraz innych papierow dtuznych, pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

kapitaty wtasne — to warto$¢ bilansowa skonsolidowanego kapitatu wtasnego ogdtem;

jezeli Emitent lub podmiot z Grupy Kapitatowej dokona lub dokonat jakiejkolwiek transakcji po dniu 9
stycznia 2014 r. — w ramach pojedynczej transakgji lub kilku, powigzanych lub niepowigzanych, transakcji —
majacych za przedmiot jakiekolwiek aktywa, a w wyniku tych transakcji ostatecznymi beneficjentami $rodkéw

lub tych aktywéw bedzie Znaczacy Akcjonariusz.

Powyzsze transakcje nie dotyczg przypadku, gdy warto$¢ nabywanego aktywa (aktywdw) nie jest wieksza

niz 5 (pie¢) miliondw ztotych liczona kumulatywnie w okresie roku obrotowego — przedmiotowe przyzwolenie
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nie obejmuje transakcji majacych za przedmiot jakiekolwiek aktywa stanowigce udziatowe papiery
wartosciowe (w szczegolnosci: udziaty, akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, i inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akcji wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego), gdy w

wyniku tych transakcji ostatecznymi beneficjentami $rodkéw bedzie Znaczacy Akcjonariusz;
m) jezeli Hipoteka:

() w terminie do dnia 31 maja 2014 r. na Nieruchomos$ci 1 lub/i Nieruchomosci 2 - zgodnie
z postanowieniami pkt. 12.A.4 WE - nie zostanie wpisana na pierwszym miejscu do wiasciwej ksiegi

wieczystej lub zostanie z niej wykreslona lub przesunigta na nizsze miejsce przed Dniem Wykupu; lub

(i) w terminie do dnia 31 maja 2014 r. na Nieruchomosci 3 - zgodnie z postanowieniami pkt. 12.A.4 WE -
nie zostanie wpisana na pierwszym lub drugim miejscu do wiasciwej ksiegi wieczystej lub zostanie z niej

wykreslona lub przesunieta na nizsze miejsce przed Dniem Wykupu; lub

(iii) w terminie do dnia 31 lipca 2014 r. na Nieruchomosci 3 - zgodnie z postanowieniami pkt. 12.A.4 WE -
nie zostanie wpisana na pierwszym miejscu do wiasciwej ksiegi wieczystej lub zostanie z niej wykreslona

lub przesunieta na nizsze miejsce przed Dniem Wykupu; lub

n) jezeli w terminie 1 miesigca od dnia, w ktérym Umowa administratora Hipoteki z jakiejkolwiek przyczyny
przestata obowigzywa¢ Emitent nie zawrze umowy o ustanowienie administratora Hipoteki z innym

podmiotem;

Emitent zobowiazany jest bezzwlocznie informowaé Obligatariuszy o zaistnieniu przestanki
przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.

Jednoczesnie Emitent zobowiagzany jest opublikowaé na Stronie Internetowej Emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania Sprawozdania Finansowego, oswiadczenie

o spetnieniu lub niespetnieniu powyzszych warunkow za okres objety Sprawozdaniem Finansowym.
3. Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia uprawniajacego
Obligatariusza do zlozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit

Obligatariusza o takiej okolicznosci.

Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ przedterminowego wykupu w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego

zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych tym zadaniem.

Pisemne zawiadomienie z Zzadaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferujacego i podmiotu prowadzacego rachunek papierow
warto$ciowych Obligatariusza, na ktorym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacie danego
Obligatariusza bedg zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne zgdanie powinno zosta¢ przekazane na

adres sponsora emisji.
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Przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego

depozytu oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szosty) Dzien Roboczy

poprzedzajacy dzieh przedterminowego wykupu.
C. PRAWO (OPCJA) PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji przed Dniem Wykupu,
a Obligatariusze zobowigzani bedg przedstawi¢ do wykupu wskazane w zadaniu Obligacje (Przedterminowy
Wykup).

Prawo do Przedterminowego Wykupu na Zzadanie Emitenta moze by¢ zrealizowane przez Emitenta tylko

i wytacznie w Dniach Ptatnosci Odsetek od Obligacii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia
obrotu Obligacjami w ASO CATALYST. Zgodnie z §123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, obrét
Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty
Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowego wykupu. Decyzje o zawieszeniu obrotu

obligacjami podejmujg GPW i BondSpot i podaja jg do publicznej wiadomosci.

Emitent zobowigzany jest zawiadomi¢ Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa do Przedterminowego Wykupu nie
pdzniej niz na 30 dni przed dniem Przedterminowego Wykupu w sposéb okreslony w punkcie 29 WE -
Zawiadomienia. Przedterminowy Wykup odbywaé sie bedzie przez wyptate, na rzecz osob lub podmiotow,
ktorych Obligacie bedg wykupywane, wartosci nominalnej Obligacji wraz z kwotg odsetek naleznych od
wykupowanych Obligacji (o ktorych mowa w punkcie 10 Warunkéw Emisji) powigkszonej o dodatkowg premie dla

Obligatariuszy w przypadkach i w wysokosci okre$lonej ponizej:

a. 0,5% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku gdy Przedterminowy Wykup nastapi
w I, II, Il lub IV Terminie Ptatnos$ci Odsetek,

b. 0,25% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku gdy Przedterminowy Wykup nastapi
w V, VI, VIl lub VIl Terminie Ptatnos$ci Odsetek,

c. 0% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku gdy Przedterminowy Wykup nastapi
w IX, X lub XI Terminie Ptatnosci Odsetek.
Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony za po$rednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego

depozytu oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

6.2  Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje bedg oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysoko$ci stopy bazowej rownej stawce WIBOR3M (Stopa

Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 4




Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii NS1 POLNORD S.A.

Dni Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego Okresu Odsetkowego (Dzien Ustalenia Stopy Bazowej), powiekszonej

o marze dla Obligatariuszy (Marza).
Wysokos¢ marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie:
4,35 % od wartosci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego) na podstawie informacii

publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska.

Jezeli stawka WIBOR3M bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwtoki, do Bankdw Referencyjnych
o podanie stopy procentowej dla 3-miesiecznych depozytéw zlotowych oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych gtownym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowq
jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki
Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do

drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio

poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Bazowe;.

Odsetki bedg naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtgcznie z tym

dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 3 miesigce.

Odsetki bedq naliczane od kazdej Obligacji z doktadno$cig do jednego grosza (przy czym pdt grosza bedzie

zaokraglone w gore).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
O =NxRxn/365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacj,

N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

R - oprocentowanie Obligacii,

n - liczba dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty odsetek od Obligacii
bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wypfaty
odsetek w Ewidencji lub — w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie - na rachunku

papieréw wartosciowych Obligatariusza lub na rachunku sponsora emisji.




Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii NS1 POLNORD S.A.

Dila Obligacji ustala si¢ nastepujace Okresy Odsetkowe:

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw Koniec Okr?su' , Liczba d.m
Odsetkowy Odsetkowego do odsetek Odsetko’w 2go | Dzief w okresie
Platno$ci Odsetek odsetkowym
I 11 lutego 2014 r. 2 maja 2014 r. 11 maja 2014 r. 89
I 11 maja 2014 r. 1 sierpnia 2014 r. 11 sierpnia 2014 r. 92
1l 11 sierpnia 2014 r. 3 listopada 2014 r. 11 listopada 2014 r. 92
v 11 listopada 2014 . 3 lutego 20157, 11 lutego 2015 . 92
V 11 lutego 2015 . 30 kwietnia 2015 . 11 maja 2015 r. 89
Vi 11 maja 2015r. 3 sierpnia 2015 r. 11 sierpnia 2015 r. 92
VI 11 sierpnia 2015 . 3 listopada 2015 . 11 listopada 2015 . 92
VI 11 listopada 2015 . 3 lutego 2016 r. 11 lutego 2016 . 92
IX 11 lutego 2016 r. 2 maja 2016 . 11 maja 2016 r. 90
X 11 maja 2016 r. 3 sierpnia 2016 r. 11 sierpnia 2016 r. 92
Xl 11 sierpnia 2016 r. 3 listopada 2016 . 11 listopada 2016 . 92
Xl 11 listopada 2016 r. 3 lutego 2017 r. 11 lutego 2017 r. 92

Zrodto; Emitent

7. Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej sg zabezpieczone.

Parametry zabezpieczenia hipotecznego:

1. Rodzaj Hipoteki: hipoteka umowna fgczna.

2. Suma Hipoteki: 150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, j. 75 000 000,00 zt.

3. Przedmiot Hipoteki:

a)

prawo wifasnosci nieruchomosci gruntowej, obejmujacej dziatke oznaczong numerem

ewidencyjnym: 184/8, o tacznej powierzchni 125.304 m2, potozonej w Dopiewcu, dla ktorej Sad
Rejonowy Poznar - Stare Miasto w Poznaniu V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg 0 numerze KW nr PO1P/00271663/9;

prawo _wilasno$ci nieruchomosci gruntowej, obejmujacej dziatke oznaczong numerem

ewidencyjnym: 184/7, o tacznej powierzchni 28.029 m2, potozonej w Dopiewcu, dla ktérej Sad
Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg 0 numerze KW nr PO1P/00268817/0;

prawo wiasnosci nieruchomo$ci gruntowej, obejmujgcej dziatki oznaczone numerami

ewidencyjnymi nr 12 i nr 14, o tacznej powierzchni 7.447 m2, potozonej przy ulicy Potutkaty,
dzielnica Wilanéw, w Warszawie, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa
w Warszawie VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze KW nr
WA2M/00205827/1;
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d) prawo wiasno$ci nieruchomosci, obejmujacej dziatki 0znaczone numerami ewidencyjnymi: 13,
15, 16/1, 16/2, 16/3, 21/1, 21/2, 23/1, 23/2, 241, 24/2, 25/1, 26/1, 2711, 28/1, 29/1, 30/1, 25/2,
26/2, 2712, 28/2, 2912, 30/2, 32, 33/1, 34/1, 35/1, 33/2, 34/2, 35/2, 36, 37, 38, 39, 41, 42, 43, 44,
45, o facznej powierzchni 90.589 m2, potozonej przy ulicy Potutkaty, dzielnica Wilandw, w
Warszawie, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie VII Wydziat Ksiag

Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze KW nr WA2M/00205837/4;

e) prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci gruntowej, obejmujacej dziatke oznaczong

numerem ewidencyjnym: 4/37, o facznej powierzchni 7.525 m2, potozonej przy ulicy Ksiedza
Prymasa Augusta Hlonda w Warszawie, dla ktdrej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w
Warszawie VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o numerze KW nr
WA2M/00498619/0;

Uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci jest Polnord S.A do dnia 27.09.2089 r., a nieruchomo$¢ stanowi

wiasno$¢ Skarbu Panstwa (Agenciji Nieruchomosci Rolnych Skarbu Panstwa Warszawa).

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej zabezpieczenie Obligacji wpisane jest na pierwszym miejscu

hipotecznym we wszystkich wyzej wymienionych ksiegach wieczystych.
4. Wycena przedmiotu Hipoteki:
Zgodnie z art. 10 ust. 2 ustawy o obligacjach Emitent poddat przedmiot Hipoteki wycenie uprawnionego biegtego.

Zgodnie z dostarczonymi przez Emitenta operatami szacunkowymi, oraz potwierdzeniami ich aktualnosci,

warto$¢ wyzej wskazanych nieruchomosci stanowigcych przedmiot zabezpieczenia przedstawia si¢ nastepujaco:
KW nr WA2M/00205827/1 — 4.907.573,00 zt na dzien 15 stycznia 2014

KW nr WA2M/00205837/4 — 59.698.151,00 zt na dzien 15 stycznia 2014

KW nr WA2M/00498619/0 — 8.805.000,00 zt na dzien 14 stycznia 2014

KW nr PO1P/00268817/0 — 7.261.193,00 zt na dzien 14 stycznia 2014

KW nr PO1P/00271663/9 — 31.988.023,00 zt na dzieri 14 stycznia 2014

Zgodnie z dostarczonymi przez Emitenta operatami szacunkowymi, oraz potwierdzeniami ich aktualno$ci, taczna

warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia (ww. nieruchomosci) wynosi 112.659.940,00 ztotych.

Zgodnie z dostarczonymi przez Emitenta operatami szacunkowymi tereny, na ktérych znajdujg sie nieruchomo$¢
objete sq obowigzujagcym planem zagospodarowania przestrzennego z przeznaczeniem pod zabudowe

mieszkaniowa i mieszkaniowo-ustugowa, oraz budownictwa jednorodzinnego.

Stosownie do art. 7 ust. 1a Ustawy o Obligacjach w dniu 9 pazdziernika 2013 r. Emitent zawart z Luczynski

i Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg w Warszawie umowe o petnienie funkcji administratora hipoteki, zmieniong
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aneksem nr 1 z dnia 22 stycznia 2014 r., ktory wykonywac bedzie prawa i obowigzki wierzyciela hipotecznego we

wtasnym imieniu lecz na rachunek obligatariuszy.

ZWOLNIENIE CZESCI PRZEDMIOTU HIPOTEKI (NIERUCHOMOSCI) SPOD OBCIZAZENIA HIPOTECZNEGO
O OBNIZENIE SUMY HIPOTEKI

1. W przypadku wykupu czesci Obligacji i wygasniecia wierzytelnosci z nich wynikajacych Emitent

bedzie uprawniony do zlozenia wniosku o wyodrebnienie do odrebnej ksiegi wieczystej wydzielonych

geodezyjnie dziatek oraz wykreslenie Hipoteki z jednej lub wiekszej liczby nieruchomosci powstatych

w wyniku podziatu lub do ztozenia wniosku o obnizenie sumy Hipoteki pod warunkiem, ze zostang

spetnione kumulatywnie nastepujace przestanki:

i)

Uzyska uprzednig pisemng zgode Oferujgcego na zwolnienie czeSci przedmiotu Hipoteki

(nieruchomosci) spod obcigzenia hipotecznego i obnizenie sumy Hipoteki, oraz

stosunek sumy Hipoteki do pozostatych wierzytelnosci z tytutu Obligacji (Kwota Wykupu) nie spadnie

ponizej poziomu 150%, oraz

stosunek kwoty wierzytelnosci pozostatych z tytutu Obligacji (po przeprowadzeniu planowanego
Przedterminowego Wykupu Obligacji) do kwoty wartosci przedmiotu Hipoteki (nieruchomosci)
pozostatego po dokonaniu zwolnienia czesci przedmiotu Hipoteki (nieruchomos$ci) spod obcigzenia
hipotecznego, zgodnie z dostarczong przez Emitenta Oferujgcemu wyceng uprawnionego biegtego (4.
operat szacunkowy), sporzadzong na dzien przypadajacy nie wczesniej niz na 90 dni przed dniem

wyrazenia zgody i zaakceptowang przez Oferujacego, nie bedzie wyzszy niz 45%.

Oferujacy wydajac zgode, o ktérej mowa powyzej, bedzie brat pod uwage, miedzy innymi, biezaca warto$¢

nieruchomo$ci pozostajacej przedmiotem Hipoteki, w oparciu o dostarczony przez Emitenta aktualny operat

szacunkowy w tym zakresie.

2. Stosownie do ust. 1 powyzej, na uprzednie, pisemne, pod warunkiem niewazno$ci, zadanie

Emitenta Oferujacy zobowiazany bedzie odnies¢ sie do planéw Emitenta w zakresie zwolnienia
czesci przedmiotu Hipoteki (nieruchomosci) spod obciazenia hipotecznego lub obnizenie sumy

Hipoteki poprzez udzielenie uprzedniej warunkowej zgody albo nie udzielenie takiej zgody.

DOZWOLONE OBCIAZENIA NA PRZEDMIOCIE HIPOTEKI (NIERUCHOMOSCI)

1.

Emitent moze ustanawia¢ na przedmiocie Hipoteki lub jego czesci prawa obligacyjne lub ograniczone
prawa rzeczowe za wyjatkiem hipotek, na rzecz wiascicieli, wieczystych uzytkownikow innych
nieruchomos$ci lub najemcéw, dzierzawcow, uzytkownikow innych nieruchomosci lub budowli
wzniesionych na innych nieruchomosciach lub podmiotow ktérych statutowym zadaniem jest dziatalno$¢
w szczegdlnosci w zakresie dostaw energii cieplnej, energetycznym, gazowym, wodnokanalizacyjnym,

telekomunikacyjnym, lub jednostek administracji rzadowej lub samorzadowej - w szczeg6inoSci
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w zakresie dostawy tych mediow, budowy infrastruktury technicznej, w tym drog i innych ciggow
komunikacyjnych, korzystania czy tez konserwowania drdg innych ciggdw komunikacyjnych lub

urzadzen uzbrojenia terenu usytuowanych na przedmiocie Hipoteki.

Emitent moze ustanawia¢ po dniu 31 maja 2014 r. na nieruchomosciach stanowiacych przedmiot Hipoteki
lub ich czesciach hipoteke, na drugim lub kolejnym nizszym miejscu hipotecznym, na zabezpieczenie

finansowania pozyskanego w celu sptaty cato$ci lub czesci wierzytelnosci z tytutu Obligaciji.

8. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do

nabycia

Wartos¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia, tj. na dzien 31 grudnia 2013 r. - warto$¢ szacowana, wg stanu na dziefi 17 stycznia 2014 r.,
wynosita: 485 min zi, w tym wartos¢ zobowigzan dlugoterminowych - 322 min z, warto$¢ zobowigzan

krotkoterminowych - 163 min zt.

Wskaznik zadtuzenia ogdtem Grupy - rozumiany jako stosunek tgcznej wartosci dtugu netto do kapitatow
wlasnych, zgodnie z zapisami kowenantow, nie powinien przekroczy¢ poziomu 0,7 na dzien bilansowy

odpowiednio kwartalnych, pétrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdarn finansowych, gdzie:

dtug netto - to taczna wartos$¢ bilansowa skonsolidowanych oprocentowanych zobowigzan Grupy — w tym,
w szczegdlnosci: wartoS¢ kredytow, pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligacii,

weksli oraz innych papierow dtuznych, pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty;
kapitaty wtasne —  to warto$¢ bilansowa skonsolidowanego kapitatu wtasnego ogdtem.

Zarzad Emitenta deklaruje ze dotozy nalezytych staran aby w okresie od Dnia Emisji do dnia wykupu
emitowanych Obligacji, zobowigzania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowaly sie na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan

wynikajacych z emitowanych obligacii.
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9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje
w efektach przedsiewzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw
dtuznych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania sie¢ z zobowigzan wynikajacych

z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej Grupa byta w trakcie realizacji nastepujacych projektdw,

ktdre nie zostaty oddane do uzytkowania:
Warszawa Wilanow, Ostoja Wilanow (Etap VII)

Projekt realizowany jest przez Fadesa Polnord Polska (spétka w 49% wspotzalezna od Polnord) na
nieruchomo$ci potozonej w Warszawie, przy ul. Klimczaka i ul. ks. Prymasa Augusta Hlonda. W ramach projektu
planowanych jest osiem etapéw. Etapy | — VI zostaty juz oddane do uzytku. Aktualnie w trakcie realizacji jest Etap
VIl o powierzchni uzytkowej 19.430 m2 (324 lokali). Planowany termin oddania Etapu VII do uzytkowania to Il
kwartat 2014 r.

Warszawa Wilanéw, Srédmiescie Wilanéw (budynek C)

Projekt realizowany jest przez Srodmiescie Wilanow. Przedmiotem inwestycji jest budowa budynku mieszkalnego
wielorodzinnego przy ul. Kazachskiej w Warszawie o tacznej powierzchni uzytkowej 10.565 m2 (w tym 9.022 m2
powierzchni uzytkowej mieszkalnej - 146 mieszkan oraz 1.543 m2 powierzchni ustugowej — 16 lokali
ustugowych). Projekt przewiduje réwniez budowe 248 miejsc postojowych podziemnych. Zakonczenie realizacji

projektu planowane jest na Ill kwartat 2014 r.
Warszawa Wilanéw, Srodmiescie Wilanéw (budynek D)

Budynek D w ramach inwestycji Srodmieécie Wilanow, realizowanej przez Srédmieécie Wilanow, zlokalizowany
jest w Warszawie, w ,Miasteczku Wilanéw”. W czteropietrowym budynku wielorodzinnym powstanie 179 lokali
mieszkalnych oraz 10 uzytkowych, o tacznej powierzchni uzytkowej mieszkan 9.533 m2. Planowany termin

zakoniczenia projektu to Il kwartat 2015 .
Zabki k. Warszawy, Neptun (Etap 1)

W Zabkach pod Warszawg spdtka Polnord Warszawa-Zabki Neptun realizuje projekt budowy osiedla
mieszkaniowego pod nazwg Neptun. Na 3-hektarowej dziatce przy ul. Powstanicow w etapach powstanie ok. 600
mieszkan, o facznej powierzchni uzytkowej mieszkan ok. 30.000 m2. W ramach etapu | powstang trzy kameralne
5-kondygnacyjne budynki, liczace w sumie 109 lokali o powierzchni 6.204 m2. Planowane zakoriczenie realizacii

etapu | przypada na II/lll kwartat 2015 r.
Gdansk, Dwa Tarasy |

Inwestycja Dwa Tarasy, realizowana przez Polnord Gdarsk Dwa Tarasy Sp. z 0.0., zlokalizowana jest w dzielnicy

Ujescisko przy ul. Przemyskiej. Docelowo powstanie tu 334 mieszkan o tacznej powierzchni uzytkowej mieszkan
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15.722 m2. W ramach pierwszego etapu inwestycji powstang 162 mieszkania o powierzchni 7.336 m2.

Planowane zakonczenie pierwszego etapu to IV kwartat 2014 .
Reda k. Gdyni, Aquasfera (Pacific)

Projekt Aquasfera w Redzie koto Gdyni bedzie sktadat sie z trzech budynkdw, z czego pierwszy liczacy 93 lokale
zostat oddany do uzytku w IV kwartale 2013 r. Spotka Aquasfera rozpoczeta realizacje kolejnego etapu budynku
Pacific. Powierzchnia uzytkowa budynku wynosi ok. 11.114 m2, w ramach ktérej powstanie ok. 213 mieszkan.

Planowany termin oddania tego etapu to lIl kwartat 2014 r.
Olsztyn, Osiedle Teczowy Las (bud. 6)

Projekt realizowany jest przez spotke celowg Polnord Olsztyn Teczowy Las na nieruchomosci gruntowej
potozonej w miejscowosci Bartag gmina Stawiguda, koto Olsztyna. Aktualnie w trakcie realizacji kolejny budynek
(bud. 6) o powierzchni uzytkowej 6.743 m2 (149 lokali). Planowany termin oddania budynku 6 do uzytkowania to
Il kwartat 2015 .

Szczecin, Ku Storicu (Etap Il - bud. 1)

W ramach etapu Il realizowany jest, na nieruchomosci potozonej w Szczecinie, w rejonie ul. Ku Storcu, przez
Polnord Szczecin | Sp. z 0.0. (obecnie: Polnord Szczecin Ku Stoncu), budynek nr 1. taczna powierzchnia
uzytkowa budynku wyniesie 7.701 m2, za$ liczba lokali to 158. Zakonczenie realizacji powyzszego budynku

planowane jest na IV kwartat 2014 r.
Wroctaw, Osiedle Innova (Etapy VI i VII)

Projekt, zlokalizowany przy ul. Jesionowej we Wroctawiu, realizowany jest przez spdtke Osiedle Innova, spétke
w 49% wspditzalezng od Spdtki (zaleznos$¢ posrednia poprzez Fadesa Polnord Polska, w ktérej Emitent posiada
49% udziatéw). W | potowie 2013 r. rozpoczeto realizacje Etapu VI i VIl w ramach powyzszego projektu, o facznej
powierzchni uzytkowej mieszkan wynoszacej 6.454 m2 (112 mieszkan). Planowany termin oddania Etapu VIi VI
to Il kwartat 2014 r.

Projekty do uruchomienia

W 2014 r. Grupa planuje uruchomi¢ 16 inwestycji, z ktérych 12 stanowi kolejne etapy juz realizowanych
projektow. Pozostate 4 to inwestycje rozpoczynane samodzielnie lub z partnerami, w nowych, atrakcyjnych
lokalizacjach w Warszawie, Trojmiescie i Wroctawiu. Projekty planowane do uruchomienia stwarzajg potencjat do

rozszerzenia oferty o ok. 2.200 lokali o tacznej powierzchni PUM ok. 123,2 tys. m2.
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Haffnera (Etap 1)

¢ 3.000 m?2 PUM

* 50 lokali

* Planowane rozpoczecie 2/3Q2014
* Planowane zakoriczenie 2Q2016

Brama Sopocka

* 6,400 m?2 PUM

* 102 lokali

* Planowane rozpoczecie 2Q2014
« Planowane zakonczenie 4Q2015

Dwa Tarasy (Etap Il)

* 8.386 m2 PUM

* 172 lokale

* Planowane rozpoczecie 2/3Q2014
» Planowane zakorczenie 3Q2015

Aquasfera (Reda k. Gdyni) bud. Indian

* 8.908 m2 PUM

* 173 lokali

* Planowane rozpoczecie 3/4Q2014
* Planowane zakonczenie 2Q2016

Ku Stoncu (Etap Ill)

* 8.780 m2 PUM

« 180 lokali

* Planowane rozpoczecie 3Q2014
* Planowane zakonczenie 2Q2016

' Osiedle Innova ll

1

©+10.270 m2 PUM

i 209 lokali

i« Planowane rozpoczecie 2Q2014

: * Planowane zakoriczenie 2/3Q2016

Osiedle Moderno !

¢ 7.245 m2 PUM !
* 158 lokali
* Planowane rozpoczecie 102014 i
* Planowane zakonczenie 4Q2015 !

L » o

City Park (Etap IV)

* 11.017 m2PUM

¢ 209 lokali

* Planowane rozpoczecie 1/2Q2014
* Planowane zakonczenie 1Q2016

* 8.575 m? PUM
* 184 lokali

Zrodto; Emitent

Stacja Kazimierz (Etap )

« Planowane rozpoczecie 2Q2014
* Planowane zakoriczenie 1Q2016

-]
OLSZTYN
(- ] o
POZNAN A RizawA
8
WROCLAW .~
-]
KRAKOW

i Ostoja Wilanéw (Etap V, bud. B4)

! +9.344 m2 PUM

©* 137 lokali

i Planowane rozpoczecie 4Q2014
i Planowane zakonczenie 4Q2016

! Ostoja Wilanéw (Etap VI, bud. C2)

i * 184 lokali
I Planowane rozpoczecie 102014
~ =+ Planowane zakonczenie 1Q2016

i Ostoja Wilanéw (Etap VII)

i+ 4.352m2PUM
'« 65 lokali

; * Planowane rozpoczecie 2Q2014
o Plannwane 7aknirzenie 202N1A

1
1
1
1
!+ 12,259 m2 PUM
1
1
1
1
]

Srodmiescie Wilanéw (bud. E)

« 8.800 m2 PUM

« 155 lokali

* Planowane rozpoczecie 3Q2014
* Planowane zakonczenie 4Q2015

Srodmiescie Wilanéw (bud. F)

* 6.400 m2 PUM

* 121 lokali

* Planowane rozpoczecie 2Q2014
* Planowane zakonczenie 3Q2015

¢ 5.438 m?2 PUM

* 105 lokali

* Planowane rozpoczecie 2/3Q2014
* Planowane zakonczenie 4Q2015

Neptun (Zabki k. Warszawy) (Etap Il)

SMART Aparthotel (Etap I)

« Etap I: 3.982 m2 PUM

* 195 lokali
* Planowane rozpoczecie 2Q2014

* Planowane zakonczenie 2Q2016

Inwestycje planowane do uruchomienia samodzielnie (przez spotki w 100% zalezne od Polnord)

Inwestycje planowane do uruchomienia, realizowane przez spétki wspotzalezne od Polnord

10. Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne.

Nie dotyczy.
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Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii NS1 POLNORD S.A.

11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych —

wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot.

PRZEDSIEBIORSTWO PROJEKTOWANIA, BADAN I NORMOWANIA 'Q.*
PROJNORM s
60-818 Poznan, ul. Sienkiewicza 22 spotka z o.0.
[ Tel- (61) B4R 01 66 Fax. (61) §48 04 31 Regon 004843008 NIP 781-00-01592 | ‘
TEMAT OPRACOWANIA:

POTWIERDZENIE AKTUALNOSCI
OPERATU SZACUNKOWEGO

z dnia 12 czerwca 2013r.
dotyczgcego okreSlenia wartosci rynkowej prawa wlasnosci
nieruchomos$ci gruntowych polozonych w Depiewcu
dzialki nr 184/7 i 184/8

AUTOR:

1. mgr inz. Andrzej JAKUBOWSKI - rzeczoznawca majatkowy
2. mgr Hanna Jakubowska - asystent

POZNAN, dnia 14 stycznia 2014r.
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* Klauzula *

KLAUZULA

dotyczaca okreslenia warto$ci rynkowej prawa wlasnosci
nieruchomosci gruntowych polozonych w Dopiewcu
dzialki nr 184/7 i 184/8

1) Stosownie do Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U.
72010r. Nr 102, poz. 651 z pozniejszymi zmianami) i Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 21 wrzesnia 2004r. w sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu
szacunkowego (Dz. U. z 2004r. Nr 207, poz. 2109 z pozniejszymi zmianami) operat
szacunkowy moze by¢ wykorzystywany do celu, dla ktorego zostal sporzadzony, przez
okres 12 miesiecy od daty jego sporzadzenia chyba, ze wystapily zmiany uwarunkowan
prawnych lub istotne zmiany czynnikow, o ktorych mowa w art. 154 wymienionej
Ustawy.

2) Operat szacunkowy moze byé wykorzystywany po uplywie okresu, o ktorym wyzej
mowa, po potwierdzeniu jego aktualnosci przez rzeczoznawce majatkowego, ktory go
sporzadzil.

3) Potwierdzenie aktualno$ci operatu szacunkowego nastgpuje poprzez dotaczenie do tego
operatu klauzuli, w ktorej rzeczoznawca majatkowy oswiadcza o aktualnosci operatu,
podpisujac klauzulg i zamieszczajac date oraz pieczeé rzeczoznawcy majatkowego.

Zgodnie z paragrafem 58.1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 wrzeénia 20041, w
sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego (Dz. U. z 2004r. Nr
207, poz. 2109 z pdzniejszymi zmianami) z uwagi na to, ze na rozpatrywanym rynku nie
wystapily czynniki, majace wplyw na zmiang wartosci nieruchomosci oraz stan
techniczno — uzytkowy nieruchomosci potozonej w Dopiewcu, KW nr PO1P/00268817/0,
PO1P/00271663/9, potwierdzamy aktualno§é operatu szacunkowego nr 261/2013 z
dnia 12.06.2013r.

Wartoéé rynkowa prawa wiasnosci gruntu (dziatki nr 184/7, 184/8) wedlug stanu i
poziomu cen z dnia 14 styczen 2014r okreséla sie na kwotg:

39 249 216,00 zi

Stownie; trzydziesci dziewied miliondw dwiescie czterdzieici dziewigc tysigey
dwiescie szesnascie ziotych

W tym: dziatka 184/7 7.261.193,00 z}
Stownie: siedem milionéw dwieicie sze$édziesiqt jeclen tysigcy
sto dziewigédziesiqt trzy zlotych

dziatka 184/8 31.988.023,00z1
Stownie: trzydziesci jeden miliondw dziewigdset osiemdziesiqt osiem tysigc
dwadziescia trzy zlotych

ANWCA ?44‘_,.
— 4,
4
Q

AMNDRZEJ %,
JAKUBOWSHKIL -

Pieczed i podpis rzeczoznawcy majatkowego:

AO-BAL POZNAR
UL SRICDLA DA
TEL, (61) B49-00- 14,

Data sporzadzenia klauzuli — Poznan, dnia 14 stycznia 2014r.

P.P.B.iN. ,PROJNORM” Sp. z 0.0.
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* Klauzula *

Ponizej zamieszczono badanie aktualnych zapisow w KW nr POIP/00268817/0
i PO1P/00271663/9 na dzien 14.01.2014r,

Zmiany w Dziale 11 i IV nie maja wplywu na warto$¢ rynkowa prawa wlasnosci
przedmiotowej nieruchomosci.

Stan prawny nieruchomosci na dzien 14.01.2014

Przedmiotem wyceny sa nieruchomoéci gruntowe, dziatki nr 184/7, 184/8 zlokalizowane w
Dopiewcu w gminie Dopiewo i sa oznaczone w ewidencji gruntow jako:

— wojewodztwo: Wielkopolska

— powiat: Poznanski

— gmina: Dopiewo

— miejscowos¢: Dopiewiec

— dziatka nr: 184/7 o powierzchni 28.029m?

— dziatka nr: 184/8 o powierzchni 125.304m?>

Dla nieruchomosci gruntowych (dz. nr 184/7, 184/8) stanowiacej wlasnos¢ Polnord
Nieruchomosci Inwestycyjne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie prowadzone s3 przez Sad
Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu V Wydzial Ksiag Wieczystych KW nor
PO1P/00268817/0, PO1P/00271663/9.

W trakcie badania KW PO1P/00268817/0 w dniu 14.01.2014r. rzeczoznawca odnotowat
nastepujace wpisy:
Dzial I (oznaczenie nieruchomosci)

— wojewodztwo: Wielkopolskie

— powiat: Poznanski

— gmina: Dopiewo

— miejscowosé: Dopiewiec

— dziatka nr: 184/7

~ powierzchnia: 28.029m?

— dziatka nr; 184/8 o powierzchni 125.304m?

Dzial I (prawa, roszczenia i ograniczenia)

Wiasnos¢: Polnord Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni
Regon: 00074245700000

Dziat 11 (prawa, roszczenia i ograniczenia)
Brak wpisow
Dzial IV (hipoteki)

Brak wpisow

W trakcie badania KW PO1P/00271663/9 w dniu 14.01.2014r. rzeczoznawca odnotowat
nastgpujace wpisy:
Dzial I (oznaczenie nieruchomosci)

— wojewodztwo: Wielkopolskie

— powiat: Poznanski

— gmina; Dopiewo

~ miejscowos¢: Dopiewiec

— dzialka nr: 184/8

P.PB.iN. PROINORM” Sp. z 0.0. 2
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* Klauzula *

— powierzchnia: 125.304m?
Dzial ITI (prawa, roszczenia i ograniczenia)

Wiasnosé: Polnord Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni
Regon: 00074245700000

Dzial III (prawa, roszczenia i ograniczenia)
Brak wpisow

Dzial TV (hipoteki)

Brak wpisow

Uwaga:

Rzeczoznawca w trakcie badania ksiegi wieczystej nie analizowal aktualnosci zapisow w
dziatach TIT prawa, roszczenia i ograniczenia oraz IV hipoteki. Warto§é rynkowsa ustala sie
dla nieruchomosci wolnej od obciazen i roszczen oséb trzecich. Powyzsze nie zwalania
Stron z badania aktualnofci zapiséw w dziale III i IV ksiag wieczystych w dacie
ewentualnej sprzedazy lub zabezpieczenia wierzytelnosci kredytodawcy.

PP.B.iN. PROJNORM” Sp. z 0.0. 3
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Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii NS1 POLNORD S.A.

PRZEDSIEBIORSTWO PROJEKTOWANIA, BADAN I NORMOWANIA

PROJNORM

60-818 Poznan, ul. Sienkiewicza 22 spolka z o.0. |

Tel. {61) 848 01 66 Fax. (61) B48 04 31 Regon 004843008 NIF 781-00-01-992 ]

TEMAT OPRACOWANIA:

POTWIERDZENIE AKTUALNOSCI
OPERATU SZACUNKOWEGO

z dmia 11 marca 2013r.
dotyczacego okreslenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego
gruntu nieruchomosci gruntowej polozonej w Warszawie
przy ulicy Ks. Kard. A. Hlonda dzialka nr 4/37

AUTOR:

1. mgr inz. Andrzej JAKUBOWSKI - rzeczoznawca majgtkowy
2. mgr inZ. Krystyna Roszak de Tolkmitt  rzeczoznawca majatkowy

POZNAN, dnia 14 stycznia 2014r.

®
'@

S
Wy
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* Klauzula *

KLAUZULA

dotyczaca okreSlenia warto$ci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego gruntu
nieruchomosci gruntowej polozonej w Warszawie przy ulicy
Ks. Kard. A. Hlonda dzialka nr 4/37

1) Stosownie do Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z
2010r. Nr 102, poz. 651 z pozniejszymi zmianami) i Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 21 wrze$nia 2004r. w sprawie wyceny nieruchomos$ci i sporzadzania operatu
szacunkowego (Dz. U. z 2004r. Nr 207, poz. 2109 z pozniejszymi zmianami) operat
szacunkowy moze by¢ wykorzystywany do celu, dla ktorego zostal sporzadzony, przez
okres 12 miesiecy od daty jego sporzadzenia chyba, ze wystapily zmiany uwarunkowan
prawnych lub istotne zmiany czynnikow, o ktérych mowa w art. 154 wymienionej Ustawy.

2) Operat szacunkowy moze by¢ wykorzystywany po uplywie okresu, o ktorym wyzej mowa,
po potwierdzeniu jego aktualnosci przez rzeczoznawce majatkowego, ktory go sporzadzil.

3) Potwierdzenie aktualnosci operatu szacunkowego nastgpuje poprzez dolaczenie do tego
operatu klauzuli, w ktorej rzeczoznawca majatkowy oswiadcza o aktualnosci operatu,
podpisujac klauzule i zamieszczajac datg oraz pieczec rzeczoznawey majatkowego.

Zgodnie z paragrafem 58.1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 wrzesnia 2004r. w
sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego (Dz. U. z 2004r. Nr
207, poz. 2109 z pdzniejszymi zmianami) z uwagi na to, ze na rozpatrywanym rynku nie
wystapily czynniki, majace wplyw na zmiang wartosci nieruchomosci oraz stan
techniczno — uzytkowy nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy Ksiedza
Prymasa Augusta Hlonda, KW nr WA2M/00498619/0, potwierdzamy  aktualnos¢
operatu szacunkowego nr 105/2013 z dnia 11.03.2013r.

WARTOSC Warto§¢ rynkowa prawa uzytkowania  wieczystego  grunmtu
NIERUCHOMOSCI: nieruchomosci wedhug stanu i poziomu cen z dnia 14 styczef 2014r
okresla sie na kwote:

8.805.000 zi

Slownie:: osiem milionow osiemset piec tysigcy zlotych

,-‘5{::","\ S
. o . ,f”-?,\‘_‘_i":ﬁt "'I{‘_.i.-j}

Pieczec i podpis rmzoznal)yg%%r%@{#‘ 9)?’9
fa [ aAKUBCY

!

Data sporzadzenia klauzuli — Poznan, dnia 14 stycznia 2014r.

P.P.B.iN. PROJNORM" Sp. z0.0. 1
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* Klauzula *

W zalgczeniu badanie aktualnych zapisow w KW nr WA2M/00498619/0 na dzien 13.01.2014
oraz wydruk przedmiotowej KW z dnia 13.01.2014r,

Zmiany w Dziale IV nie maja wplywu na wartos¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego
przedmiotowej nieruchomosci

Zigcznik nr 1 stan prawny nieruchomosci — zapisy w nr WA2M/00498619/0 na dzien
13.01.2014

Zalgcznik nr 2 wydruk przedmiotowej KW z dnia 13.01.2014r.

It Zatnr 1

Przedmiotem wyceny jest nieruchomosé gruntowa, polozona w Warszawie przy
ulicy Ksigdza Prymasa Augusta Hlonda

miejscowosé: Warszawa.

dzielnica: Wilandw

ulica: Ksiedza Prymasa Augusta Hlonda

Nieruchomosci sa oznaczone w ewidencji gruntow:

° obreb: nr 1-10-26

Dziatka nr 4/37 o pow.7525 m?

Ksiega wieczysta; WA2M/00498619/0

KW prowadzi Sad Rejonowy dla Warszawy ~-Mokotowa w Warszawie VII Wydzial Ksiag

Wieczystych
Dziatka w uzytkowaniu wieczystym do 27.09.2089r
Przedmiotowa dziatka  stanowi - wihasnoéé: Skarb Panstwa -  Agencji

Nieruchomosci Rolnych Warszawa
Uzytkownik wieczysty: POLNORD Spotka Akcyjna Gdynia

W ksiedze wieczystej nr WA2ZM/00498619/0

urzadzonej dla przedmiotowej nieruchomoéci zawarte sa nastepujace tresci:
Dzial I oznaczenie nieruchomosei:

Dziatka nr 4/37 0 pow.7525 m* ul Ksiedza Prymasa Augusta Hlonda
Grunty orne

Dzial I1 Wihasciciel:

wiasnoéé: Agencji Nieruchomosci Rolnych Warszawa.
Uzytkownik wieczysty: POLNORD Spotka Akcyjna Gdynia
Dzial 111 obciazenia i ograniczenia:

ograniczone prawo rzeczowe zwiazane z inng nieruchomoscia

 nieodplatna shizebno$é gruntowa przejscia, przejazdu przez dziatke nr 4/11 w celu
zapewnienia dostepu do drogi publicznej ul. Klimczaka na rzecz kazdoczesnego
uzytkownika wieczystego dzialek 4/6 i 4/10 opisanych w KW 333928, dziatki nr
4/7 opisanej w KW 333930. na podstawie umowy przeniesienia prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci z dnia 28 lutego 2002 roku zawartej przed januszem
rudnickim notariuszem w warszawie za rep a nr 2845/2002 (k. 3-13 kw 333928). -
przeniesiono jako wspolobciazenie wobec odlaczenia dziatek ewid. nr nr 4/33, 4/34
i 4/36 z ksiggi wieczyste] KW NR WA2M/00148957/3

o stuzebno$¢ gruntowa przejécia i przejazdu na rzecz kazdoczesnego uzytkownika
wieczystego lub wiasciciela dziatki nr 4/9 opisanej w KW 373571 o tresci
okreélonej w par. 13 umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci z dnia 17.09.2002r. zawartej przed Januszem Rudnickim
notariuszem w warszawie za rep a nr 13264/02 (k. 2-9 kw 373571). na podstawie

P.P.B.iN. PROJNORM" Sp. z 0.0. 2
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w/w umowy. - przeniesiono jako wspotobcigzenie wobec odlgezenia dziatek ewid.
nr nr 4/33, 4/34 1 4/36 z ksiggi wieczystej KW NR WA2M/00148957/3

» nieodptatna stuzebno$¢ gruntowa przejscia i przejazdu przez dziatke nr 4/24 na rzecz
kazdoczesnego wiasciciela lub uzytkownika wieczystego dziatki gruntu nr 4/5
(opisanej w KW 373536), polegajaca na przeprowadzeniu mediow do drogi
publicznej ul. Klimczaka. na podstawie umowy przenoszacej uzytkowanie
wieczyste z dnia 22 lipca 2003 roku zawartej przed Marzeng Dmochowska,
asesorem notarialnym zastgpca Janusza rudnickiego, notariusza w warszawie za
rep. a nr 10436/03 k. 14-18 akt kw 373536. - przeniesiono jako wspolobcigzenie
wobec odtaczenia dziatek ewid. nr nr 4/33, 4/34 1 4/36 z ksiggi wieczystej kw. nr
wa2m/00148957/3

s stuzebnos¢ gruntowa przejscia i przejazdu przez dziatke nr 4/24 opisana w niniejszej
ksiedze wieczystej na rzecz kazdoczesnego uzytkowania wieczystego lub
wlasciciela dziatki nr 4/21 opisanej w ksigdze wieczystej 410815 zgodnie z trescia
umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste z dnia 15 maja 2003 roku zawartej
przed notariuszem w warszawie Januszem Rudnickim za nr rep a 6098/2003 k. 1-6
w aktach kw 410815, na podstawie wyzej powotanej umowy. - przeniesiono jako
wspolobciazenie wobec odigczenia dziatek ewid. nr nr 4/33, 4/34 i 4/36 z ksiegi
wieczystej kw nr WA2ZM/00148957/3

» stuzebnos¢ gruntowa na rzecz kazdoczesnych wiascicieli dziatek nr ewid. 4/22
(opisanej w kw nr 430665), 4/23 (opisanej w KW NR 430666), polegajaca na
prawie przechodu i przejazdu i przeprowadzeniu mediow, przez dziatke¢ oznaczong
nr ewid. 4/24 (opisang w niniejszej ksiedze wieczystej), na warunkach okreslonych
w umowie przeniesienia prawa uzytkowania wicczystego oraz oswiadczenia o
ustanowieniu hipoteki z dnia 26 kwietnia 20041, zawartej przed as. not. Marzena
Dmochowska z-ca not. w w-wie Janusza Rudnickiego, rep. a nr 6431/2004, k. 3-18
w kw 430665 na podstawie w/w umowy. - przeniesiono jako wspdlobcigzenie
wobec odlgczenia dziatek ewid. nr nr 4/33, 4/34 i 4/36 z ksiggi wieczystej KW NR
WA2M/00148957/3

e stuzebnos¢ przechodu i przejazdu o tresci i zakresie szczegolowo okreslonym w par.
5 porozumienia oraz umowy o ustanowieniu shizebnogei i uzytkowania z dnia 10
pazdziernika 2002 roku, zawartej przed not. w w-wie Danutg Kosin-Kruszewsks,
rep. a nr 14503/02. - przeniesiono jako wspolobcigzenie wobec odlaczenia dzialek
ewid. nr nr 4/33, 4/34 1 4/36 z ksiegi wieczystej] KW NR WA2M/00148957/3

Dzial IV — hipoteki:
» hipoteka umowna tgczna 86 013 000,00 zi
osiemdziesigt szesé milionow trzynascie tysiecy

roszczenia obligatariuszy wynikajace z obligacji wskazanych w podpolu: "¢"
niniejszego pola, wyemitowanych w formie zdematerializowanej nie poZniej niz
do dnia 30 czerwca 2013 r., podlegajacych wykupowi po 3 latach od daty emisji.
jednakze emitent bedzie mial prawo do przedterminowego wykupu wszystkich
lub czesci obligacji serii ¢ ("opcja przedterminowego wykupu') a obligatariusz
ma obowiazek ich zbycia w wyznaczone] przez emitenta dacie przedterminowego
wykupu, pod warunkiem zawiadomienia obligatariuszy za posrednictwem sgb
banku s.a., nie pozniej niz na 10 dni roboczych przed data przedterminowego
wykupu oraz roszezenia obligatariuszy o odsetki od wartosci nominalnej obligacji

P.P.B. i N. .PROJNORM” Sp. z 0.0. 3
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serii ¢, jak rowniez roszczenia o przyznane koszty postepowania. szczegélowe
warunki wcze$niejszego wykupu zostang okreslone w warunkach emis;ji.

obligacje serii ¢ emitowane na podstawie uchwaty nr 19/2013 zarzadu Polnord
Spotka Akcyjna Z Siedzibg W Gdyni z dnia 18 kwietnia 2013 r., w sprawie emisji
obligacji ¢, to jest obligacje w liczbie nie wigkszej niz 46000, o numerach od
00001 do 46000, o wartosci nominalnej 1000,00 zlotych kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 46000000 ztotych.

niniejsza hipoteka wspdlobeigza takze: nieruchomo$é gruntowa, dla ktorej Sad
Rejonowy W Olsztynie VI Wydzial Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta nr OL10/00153221/5 oraz prawo uzytkowania wieczystego, prawo
wlasnosci  budynku stanowigcego odrebng nieruchomo$é 1 urzadzenia
stanowigcego odrebny przedmiot wilasnoéci, dla ktorych Sad Rejonowy Dla
Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XVI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta nr L1DM/00109679/8. wysokos¢ oprocentowania obligacji serii ¢
zostanie ustalona jako suma stawki bazowej oraz marzy w wysokosci 4,85
procent. stawkg bazows bedzie stawka wibor dla depozytow szesciomiesigcznych
(wibor 6m). pozostale warunki emisji obligacji serii ¢ zostaly szczegdtowo
okreslone w § 9 oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki stanowigcgo podstawe
niniejszego wpisu.

w podpolu "b" pola 4.4.1.8 wobec sprostowania usterki wpisu w miejsce stow:
"eminent" wpisano stowa: "emitent" oraz dopisano: "oraz roszczenia
obligatariuszy o odsetki od wartosci nominalnej obligacji serii ¢, jak réwniez
roszezenia o przyznane koszty postepowania”.

Uwaga:

Warto§¢ rynkows ustala sie dla nieruchomos$ci wolnej od obcigzen i roszezen 0séb
trzecich. Powyisze nie zwalania Stron z badania aktualno$ci zapisow w dziale 111
i IV ksiggi wieczystej w dacie zawarcia transakcji.

P.PB.iN. .,PROJNORM” Sp. z 0.0. 4
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Biuro Inwestycji I Wycen Majatkowych
AREA - BIS mgr inz. Roman Wadecki

04-113 Warszawa , ul. tukowska 3 m. 78 , GSM : 602-21-91-22 , e-mail : romanw@chello.pl

Klauzula
Aktualnosci Operatu Szacunkowego

Niniejszym sktadam o$wiadczenie o aktualnosci operatu szacunkowego dotyczgcego dwéch
nieruchomosci gruntowych potozonych w Warszawie przy ul. Potutkaly, sporzadzonego w
dniu 12 listopada 2012, w celu okreslenia warto$ci rynkowej nieruchomosci dia potrzeb za-
bezpieczenia emisji obligacii.

Potwierdzenie aktualnosci operatu szacunkowego wydaje na dziefi 15 stycznia 2014. Do ni-
niejszej klauzuli zatgczam okladkg | wyciag z operatu szacunkowego jako integralng czesé
oswiadczenia.

1. Przestanki do sporzgdzenia aktualizacji

ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW Z 21 WRZESNIA 2004 W SPRAWIE WYCENY
NIERUCHOMOSCI | SPORZADZA OPERATU SZACUNKOWEGO (DZ. U. NR 207 Z 2004
R, POZ. 2109) Z POZN. ZMIANAMI:

§ 58 ust 1: ,Potwierdzenie aktualnosci operatu szacunkowego przez rzeczoznawce majatkowego, ktory spo-
rzgdzit operat, nastgpuje poprzez dolaczenie do operatu szacunkowego klauzuli, w ktérej rzeczoznawca
o$wiadcza o aktualnosci operatu. Rzeczoznawca majatkowy podpisuje klauzulg w sposob, o ktérym mowa w §
57 ust. 1. Przepis § 57 ust. 2 stosuje sie odpowiednio” .

POWSZECHNE KRAJOWE ZASADY WYCENY (PKZW)
KRAJOWY STANDARD WYCENY PODSTAWOWY NR 3 KSWP 3 "OPERAT SZACUNKO-

Wy
()
6. Aktualizacja operatu szacunkowego
6.1. Przez aktualizacje operatu szacunkowego rozumie sie czynnosci rzeczoznawcy majatkowego, dotyczace
operatu szacunkowego wczeéniej sporzadzonego przez tego samego rzeczoznawce , majace na celu okresle-
nie aktualnej wartosci nieruchomosci . Potwierdzenie aktualnosci operatu szacunkowego nie stanowi aktualiza-
cji w rozumieniu niniejszego Standardu .
6.2. Rzeczoznawca majgtkowy moze akiualizowa¢ operat szacunkowy w szczegoinosci w zwigzku ze
a. zmianami cen na rynku ,
b. zmianami dokonanymi na nieruchomosci lub w otoczeniu nieruchomoséci, po opracowaniu operatu sza-
cunkowego .
6.3. Nie aktualizuje sie¢ operatu szacunkowego , jezeli :
a. uplyngt okres ponad 2 lat od jego sporzadzenia ,
b. zaistnialy okoliczno$ci, ktére w ocenie rzeczoznawcy majatkowego powodujg koniecznosé sporzadze-
nia nowego operatu szacunkowego.
6.4. W przypadku aktualizacji nalezy na stronie tytulowej operatu szacunkowego, nalezy zamiesci¢ pod nazwa
‘operat szacunkowy" stowo “aktualizacja”.
6.5.Integralng czescig ,operatu szacunkowego - aktualizacii’ jest aktualizowany operat szacunkowy. Klauzule o
odpowiedniej tresci nalezy zamiescic w ,operacie szacunkowym - aktualizacja”.
6.6. Nie aktualizuje sie ,operatu szacunkowego - aktualizacja" .
6.7. Aktualizujgc operat szacunkowy , rzeczoznawca majgtkowy jest zobowigzany do ponownego zbadania
stanu i przeznaczenia przedmiotu wyceny . Nie dotyczy to wycen wykonywanych przy zalozeniach szczegdl-
nych.
6.8. W przypadku sporzadzenia operatu szacunkowego przez wigcej niz jednego rzeczoznawce majatkowego
powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio .

()
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2. Przedmiot aktualizacji

Przedmiotem niniejszej aktualizacji jest operat szacunkowy z dnia 12.11 .2012 r. nieruchomo-
$ci potozonych w Warszawie przy ul. Potutkaly .

Oznaczenie nieruchomosci :

s ksiega wieczysta: WA2M/00205827/1

« wiasciciel gruntu : POLNORD SA

« ksiega wieczysta: WA2M/00205837/4

» wilasciciel gruntu : POLNORD SA

UWAGA: w ksiedze wieczystej WA2M/00205837/4 nastgpita zmiana - jako wiasciciela nieru-
chomosci wpisano:

Podrubryka 2.2.4 - Inna osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedaca osoba

prawna
|indeks Tresé
Lp. |Numer i nazwa pola Wois ‘f e
1. |1, Lista wskazah udziatéw w prawie |1. [187 5
2. Nazwa 187 POLNORD SPOELKA AKCYINA
3. Siedziba 187 GDYNIA
4. REGON 187 00074245700000

S|p6tka:
zostata wykre$lona jako wiasciciel wwym. nieruchomosci.
Powyzsza zmiana nie ma zadnego wplywu na warto$¢ rynkowg nieruchomosci.

3. Podstawy aktualizaciji
Przez aktualizacje wyceny rozumie sig czynnosci rzeczoznawcy majgtkowego w stosunku do
operatu szacunkowego wczesniej przez tego samego rzeczoznawce sporzadzonego , maja-
ce na celu odpowiednio:

= potwierdzenie , w wyniku analizy, Zze warto$¢ nieruchomosci okreslona w tym operacie
jest aktualna ,
« okreslenie nowej wartosci nieruchomosci, zaktualizowanej na datg dokonywania aktu-
alizaciji, lub odpowiednio na inng datg.
Potwierdzenie aktualnosci operatu szacunkowego nastepuje poprzez dofgczenie do operatu
szacunkowego klauzuli , w ktérej rzeczoznawca o$wiadcza o aktualnosci operatu.

Art. 156. UGospNier
1. Rzeczoznawca majatkowy sporzadza na pismie opinig o wartosci nieruchomosci w formie operatu szacunko-

wego.

2. Rzeczoznawca majgtkowy nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystanie operatu bez jego zgody do innego
celu niz cel, dia ktorego zostat sporzadzony.

3. Operat szacunkowy moze by¢ wykorzystywany do celu, dla ktérego zostal sporzadzony, przez okres 12 mie-
siecy od daty jego sporzadzenia, chyba Ze wystapily zmiany uwarunkowan prawnych lub istotne zmiany czynni-
kéw, o ktérych mowa w art. 154.

4. Operat szacunkowy moze by¢ wykorzystywany po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 3, po potwierdzeniu
jego aktualnosci przez rzeczoznawce majatkowego. Potwierdzenie aktualnosci operatu nastgpuje przez
umieszczenie stosownej klauzuli w operacie szacunkowym przez rzeczoznawce, ktory go sporzadzit.

5. Przepisy ust. 3 i 4 nie naruszajq uregulowan wynikajgcych z przepiséw odrgbnych.

Operat szacunkowy moze by¢ wykorzystywany do celu, dla ktérego zostal sporzadzony, przez okres 12 miesie-
cy od daty jego sporzadzenia, chyba Ze wystapity zmiany uwarunkowari prawnych lub istotne zmiany czynni-
kéw. Operat szacunkowy moze by¢ wykorzystywany po uplywie tego okresu po potwierdzeniu jego aktualnosci
przez rzeczoznawce majatkowego.
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3. Oswiadczenie aktualizacyjne

Przestankg do sporzgdzenia aktualizacji operatu szacunkowego jest uplyw 14 miesigcy od
daty sporzgdzenia operatu szacunkowego.

W nawigzaniu do tresci operatu szacunkowego nieruchomosci potozonej w Warszawie przy
ul. Potutkaty potwierdzam, ze wskazana w operacie szacunkowym z dnia 12 listopada 2012 r.
wartos¢ rynkowa gruntu zachowata aktualnosé na dzien sporzadzenia niniejszej klauzuli.

4. Podsumowanie
Zaktualizowana warto$¢ nieruchomosci na dzieri 15.01.2014 roku wynosi:
Warto$¢ rynkowa prawa wiasnosci nieruchomosci potozonych w dzielnicy Wilanéw m. st.
Warszawy przy ul. Potutkaly i ul. Opienki, opisanych w WA2M/00205827/1 i WA2M/00
205837/4, wg stanu i w poziomu cen na dzien 15.01.2014 r., okre$lona dla potrzeb
zabezpieczenia emisji obligacji wynosi:

WA2M/00205827/1: 4907 573 z

WA2M/00205837/4: 59 698 151 zt

Klauzule sporzgdzono na podstawie :

= art 156 ust. 4 Ustawy 21 sierpnia 1997 z o gospodarce nieruchomosciami (z pézn. zm.) ;

+ § 58 ust 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z 21 wrze$nia 2004 w sprawie wyceny nieru-
chomosci i sporzadza operatu szacunkowego (z pézn. zm.);

» pkt 6.1. Powszechnych Krajowych Zasady Wyceny (KSWP 3) - "Operat szacunkowy".

Warszawa 15 stycznia 2014
Podpis autora wyceny :

- e
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Biure Inwestycji | Wycen Majatkowyeh
AREA - BIS
mgr inz. Roman Wadecki
04-113 Warszawa , ul. tukowska 3/79
romanw@chello.p!
Dziatki niezabudowane
opisane w ksiegach wieczystych
WA2M/00205827/1 i WA2M/00205837/4
dz. Wilandw m. st. Warszawy , ul. Potutkaty
Data opracowania : 12.11.2012
Autor opracowania | A . /’_ ';1;‘__2\"‘\_\
f’ RO N :
§ Vi A e L
mgr inZ. Roman Wadecki :
Rzeczoznawca Majgtkowy
nrupr. M.G.P. i B. 1867
mgr inz. Roman Wadecki jest czionkiem Polskiego Stowarzyszenia Rzeczoznawcow Wyceny Nieruchomosci przy Polskig] |
Federacji Stowarzyszeri Rzeczoznawcow Majgtkowych
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Property Brief /\Wycigg z Operatu Szawnkowego

Subject of Valuation /Przedmi
nieruchomos¢ potozona w dz. Wilandw przy ul. Potu{kaly

Purpose of Valuation /Cel Wyceny : zabezpieczenie emisji obligacji

Land Parcel/Grunt:
Location/Polozenie

dzielnica Wilanéw m.st. Warsza-

wy , ul. Potutkaty
Real Estate Register/Numer Ksiggi Wieczystej ....... WA2M/00205827/1
WA2M/00205837/4
Index Area/Nr Dziatki EWId@NCYNE] wrmrmmsrsmesaess wg wykazu
Ground Area/POWierzchnia gruntu w...mws.see. 7 447 m?; 90.589 m?
Property Owner/Wiasciciel ... e Odpowtednlo POLNORD SA ;
POLNORD SA
User/Uzytkownik WIBCZYSEY ....uummmmmmsmssmmrese e caesies -
Usufruct Rights /Uzytkowanie WIeCZySte ..............
Services /Uzbrojenie Terenu :
WaterworkS/WOAOCIGQ .vmuewmmmrmmmmmsmismamssesms a5 sessasas +
Sewerage /KanaliZacja .....ummmemmsmmmsmman e ss sasssses +
Central Heating/Centraine Ogrzewanie . -
Electric Current/Energia elektryCzna ... e +
Town Gas/Gaz Miejski +
Others/Inne -
Land Improvements / Naniesienia : brak
Lease Area / Powierzchnia najmu .....mses
Usable Space / Powierzchnia Uzytkowa....
Number of Floors / Liczba Kondygnacji ...
Cubic Content / KUbAtUTE ....uuumrmsmersssssenns -
Age of Building / Wiek BUdynkU ..o oo
Base of Appraisal/ Podstawa Wycen
MV (Market VALUE) IWARTOg%‘ RYNKOWA ...
Fair Market Value (FMV) /
WARTOSC RYNKOWA NETTO GRUNTU ..oocoee WA2M/00205827/1 :
4 907 573 =
WA2M/00205837/4 :
59 698 151 zi
Date of Field Visit / Data Wizji Lokalnej 08.11.2012
Date of Appraisal Report/Data Sporzadzenia Wyceny .. | 12.11.2012
Real Estate Appraiser/Rzeczoznawca Majgtkowy.......... ~ ."V S §\

(D Wordud
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12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogéing liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligac;ji.

Nie dotyczy.

13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe akgji
przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposdb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.
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14. Aktualny odpis z KRS Emitenta

|dentyfikator wydruku: RP/41271/79/20140331171617 Strona 1z 18

CENTRALNA |NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 31.03.2014 godz. 17:16:17
Numer KRS: 0000041271

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Data rejestracji w kKrajowym Rejestrze Sadawym 05.09.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu 73 Data dokonania wpisu 20.12.2013

Sygnatura akt GDMII NS-REJLKRS/24616/13/641

SAD REJONOWY GDANSK: POENOC W GDANSKU, V1T WYDZI AL GOSPODARCZY KRAJOWEGOD
REIESTRU SADOWEGD

Jznaczenie sgdu

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2 Numer REGON/NIP

REGON: 0007 42457, NIP. 5830006767

3 Firma, pod ktdrg spotka dziata

POLNORD SPOLKA AKCYINA

4. Dane o wczesniejszej rejestrac)i RHB 5887 SAD REJONOWY W GDANSKU XII WYDZ| AL GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsighiorca prowadzi dziatalnesc  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Sledziba i adres pedmiotu

1. Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA. gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres ul. SLASKA, nr 35/37, lok. ——, migjsc. GDYNIA, kod 81-310, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elekironicznej e

4 Adres strony internetowej s

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

11-04-1991, WIESEAVWA BARANCEWI CZ- NOTARIUSZ PBN W GDANSKU, REP. A/A5331/1991
DOTYCHCZAS NI E ZAREJESTROWANE M ANY STATUTU SPOEK ZOSTALY SZCZEGCEOWO
UJETE W UCHWALE NR 6/2001 Z DNIA 24 MAJA 2001R. ZAPROTOKOLOWANE) PRZEZ
NOTARIUSZA JANA SKVARLI NSKIEGD, FROWADZACEGD KANCELARIE W GDANSKU, W AKCIE
NCOTARIALNYM POD NUMERBM REP. A NR 4344/2001- STANCWIACYM ZAEACTNIK DO
NINIEJSZEGO WNI OSKU. ZMIBNIONG PAR1 357 8.9,10-17 22 24-27 29-30 6,19

ART NOTARIALNY 7 DNIA29.09.2003R., REP A 9173/2003 SPORZADZCONY PRZEZ JANA
SIKWARLINSKI EGO PROWADZACEGO KANCELARI E NOTARI ALNA W GDANSKU, ZMIANY
DOTYCZAPAR 1 5; 6 10 UST.1; 12 UST1, 13 UST.1 STATUTU SPOLK .

ARKT MOTARIALNY Z DNIA 29 KWIETNIA 2004 ROKU, REP.A NR 5177/04 SPORZADZONY PRZEZ
JANA SKWARLI NISKI EGD PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSHU,
ZMIBNIONO PAR 1 STATUTU SPOLKI

ART NOTARLALNY Z DNIA 24-06-2005, REPERTORIUM A NR 3564/2005, SPORZADZONY PRZEZ
MNCOTARIUSZA CEZAREGO PIETRASI KA. PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W
GDANSKU PRZY ULI CY TARG DRZEWNY NR 12/14/8 - ZMIBNIONO PARS, PAR 16 UST 3 PKT 8
| PAR.22 UST 2 STATUTU SPOLKI

AT NOTARIALNY Z DNIA23.02.2006R. REPERTORIUM A NR 1385/2006, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARI USZA JANA SKWARL NSKIEGO, PROWADZACEGC KANCELARIE NOTARI ALNA W
GDANSKU PRZY UL CY GARNCARSKIEJ 4/6/4 - ZMIBNIONC PAR B STATUTU SPOLKI

UCHWALA NADZWYCZAINEGD WALNEGOD ZGROMADZENIA - AKT NOTARIALMY Z DMNIA 15
LISTORPADA 2006 R. REPERTORIUM A NR 12883/06, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JANA
SKWARLINSKIEG0 PROWADZ ACEGT KANCHELARI E NOTARI ALNA W GDANSKU PRZY

UL GARNCARSKIE] 4/6/4.

IV ANA PAR B ORAZ PAR.12 UST 1 STATUTU SPOLK]

UCHWALA NR 2 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY - AKT NOTARIALNY Z
DNIA 23 MARCA 2007 R., REPERTORIUM A NR 658/2007 , SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
MAE GORZATE DZI AL AK EWI CZ-POSI LA, PROWADZACA KANCELARI E NOTARI ALNA W GDANSIKU
PRIY UL WALY JAGIELLONSKIE 28/30 LOK 1

ZMIANA - PO PARS DODANO FARE 7 INDEKSEM 1.

ARTEM NOTARIALNYM Z DNIA 28.06.2007R. SPORZADZONYM W KANCELARII NOTARIALNE]
NOT. M. DZIALAK BWI CZ-POS LA W GDANSKU REP. A NR 2411A/2007, DODANO PARE Z
INDEKSEM 2 STATUTU SPOLKI ORAZ ZMIBNI ONO PARAGRAFY: 25| 24 STATUTU SPOEK.

AKT NOTARIALNY Z DNIA22.12.2008 R., REPERTORIUM A NUMER 7103/2008, SPORZADZONY
PRIEZ NOTARIUSZ | GOWIKI ELEW CZ-KOTLARZ 7 KANCELARI| NOTARIALMEI W GDYNI PRZY
UL GEN.JOZEFA BEMA 15/2, ZMIENI ONO PARG(2) UST 4 STATUTU SPOLK , DODANG UST.3
DO PAR S STATUTU SPCEK],

MNA PODSTAW E AKTU NOTARIALNEGO REP. A NR 7563/2009 7 DNIA22 MAJA 2005 ROKU
SPORZADZIONEGD PRZEZ NOTARIUSZA JANUSZA RUDNI CKI EGD W KANCELARIT NOTARIALNE]
W WARSZAVWIE - PROTOKOL Z POS EDZENIA ZARZADU SPOLKI POLNORD S.A I SIEDZIBA W
GDYNI - ZMIENIA SIE PAR B STATUTU SPOLKIL

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2003 R., REPERTCRIUM A 3483/2009 - PROTOKOL XX11
NADZWYCZAINEGD WALNEGO ZGROMADZENIA POLNORD SAW GDYMI - SPORZADZONY
PRZIEZ NOTARIUSZA IWONE GOWKIELBW CZ-KOLTARZ 7 KANCELARI| NOTARIALNE] W GDYNI
PRZY UL BEMA 15/2, ZMIENIONG PAR 6(1) LIST.1 | UST.3 STATUTU SPOLK]

UCHWALA MR 52/2009 ZARZADU POLNGRD S.A. - AKT NOTARIALNY - PROTOKGL Z
POSIEDZENIA ZARZADU POLNROD S A Z SIEDZIBA'W GDYNI Z DNIA 21 LIPCA 2009 ROKU,
REPERTORIUM A MR 11488/2009, SPORZADZONY PRZEZ JANUSZA RUDNI CKIEGO
NCOTARIUSZA 7 KANCELARI| NOTARIALNE! W WARSZAWE, ZMIBNI ONA UCHWALA NR
58/2003 ZARZADU POLNORD SA. - AKT NOTARIALNY - PROTOKOL Z POSI EDZENIA ZARZADU
PCLNORD SA Z SIEDZIBAW GDYNI Z DNIA 10 SIERPNIA 2009 ROKU, REPERTCRIUM A NR
12495/2009, SPORZADZONY PRZEZ JANUSZA RUDNI CKIEGO, NOTARIUSZA W \WARSZAME,
ZMIBNIA SIE PARE STATUTU SPOEKI.

AKT NOTARIALNY 7 DNIA30.09.2008 R, REP. A NR £00B/2009, SPORZADZONY PRZEZ | \WONE
GOWH ELEW CZ-KOTLARZ, NOTARIUSZA W GDYNI . PROWADZACA KANCELARI E NOTARI ALMA,
W GD Y|, ZMI BN ONO BRZMIENIE PAR 6(2), PAR 13 UST.1, PAR 19 UST 3, PAR 29 STATUTU
SPOEK] , UCHYLOND PAR.30 STATUTU SPOEKI.

AT NOTARIALNY 7 DNIASB STYCZNIA 2010 ROKU, REP.ANR 157/2010, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA IWONE GOWK ELEW CZ-KOTLARZ | PROWADZACA KANCELARIE W GDYNI
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ZM BNl OND PAR 5 STATUTU SPOLKE

20032013 R, REP. A2552/2013 NOATRIUSZ JACEK WARDNSKI KANCELARIA NOTARLALNA W
GOYNIL

IMI BN OND

PAR.G(1) PAR.10 PAR 11 PAR.12 PAR 13 PAR. 14 PAR 15 PAR.16,PAR 24 UCHYLONO PARB(2)

ARKT NOTARIALNY 7 DNIA28.06.2013R. REP. ANR 4318/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NCTARIUSZA BARTEOMIEIA LINDE Z KANCELARI] NOTARIALNE! W GDYNI, ZM. PAR.S UST 1
STATUTU

25.10.2013 R. REP. A NR 22938/2013, NOTARIUSZ ALBKSANDRA FRACKOWSKA, KANCHARIA
NOTARIALMA W GDANSKU, 7M. PARB(1) STATUTU

AT MOTARIALNY 7 DNIAD3.12.2013R. REP. A NR 25364/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ALB<SANDRE FRACKOWSKA Z KANCELARI | NOTARI ALNEJ W GDANSKU,
ZM ENIONO PAR 10 UST. 5, PAR. 13, PAR. 14, PAR. 16, PAR 19, PAR. 22 STATUTU SPCEK

AT MOTARIALNY Z DNIA 23 SIERFNIA2013R,, REP. ANRB700/2013, SPORZADZCONY PRZIEZ
MNCOTARIUSZA BARTECMI EJA LINDE PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W GDYNI
M ANA PAR G STATUTU SPCEK ORAZ UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

MNIEOZNACZONY

2 Oznaczenie pisma innega niz Maonitar —meees
Sadowy | Gospedarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4_Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spatki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatonusze majg prawo do udziatu (NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysokosc kapitatu zaktadowego

65 266 054 00 7

2 Wysokost kapitatu docelowego

44 223627 00 ZL

3 Liczba akcji wszystkich emigji

32633027

4 Wartosc nominalna akgji

2007t

5.Kiwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

65 266 054 00 7

6:Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego

349892400 Zt
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1_Okreslenie wartosci akcji objetych za 1 7950 644 00 7t
ape 2 |aees 10800 7L
& 335 006,00 Z&
4 242 194,00 Zt
5i 360 836,00 Zt
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Mazwa serii akeji SERIA A
2 Liczba akcji w dane| serii 178000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie 53
uprzywilejowane
2 1 Nazwa serii akeji SERIAB
2 Liczba akcji w danej serii 307000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3
uprzywilejowane
3 1.Mazwa serii akcji SERIAC
2 Liczba akcji w dane] serii 485000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha |-
akcgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3
uprzywilejowane
4 1.Mazwa serii akeji SERIAD
2 Liczba akcji w dane| serii 750000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informaca. ze akcje nie 53
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akeji E
2 Liczba akcji w dane| serii 1940000

3. Rodza) uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE 84 UPRZYWI LEJOWANE

6 1.Mazwa serii akoji

F

2 Liczba akcji w dang] seri

5000000

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 34 UPRZ YW LEJGWANE

7 1.Mazwa serii akgji

AKCIE SERIl G

2 Liczba akcgji w dane] serii

3975322
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3 Rodza) uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZYWI LEJOWANE

1.Mazwa serii akeji

2 Liczba akcji w dane] seri

850077

3.Rodza] uprzywilejowania | liczha
akgji uprzywilejowanych |lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCJE NIE 84 UPRZ YW LEJOWANE

1. Mazwa serii akeji

J

2 Liczba akcji w danej serii

3992977

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYW LEICOWANE

10

1.MNazwa serii akcji

M

2 Liczba akcji w dane] serii

335006

3 Rodzaj uprzywilzjowania i liczha
alcgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3
uprzywilejowane

AKICJE NIE 54 UPRZYW LEIGWANE

11

1.MNazwa serii akgji

L

2 Liczba akcji w dane| serii

121087

3. Rodza) uprzywilgjowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE 84 UPRZYWI LEJOWANE

12

1.Nazwa serii akeji

K

2 Liczba akoji w dane] serii

180418

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgi uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZ YW LEIOWANE

13

1 MNazwa serii akcji

N

2 Liczba akeji w danej seril

1500000

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZ YW LEJGWANE

14

1.Mazwa serii akeji

P

2 Liczba akcji w dane] serii

1231028

3.Rodza] uprzywilejowania | liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowang

AKICJE NIE S4 UPRZ YW LEJOWANE

15

1.Nazwa serii akeji

o

2 Liczba akcji w danej serii

1265888

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha

AKCIE NIE 54 UPRZ YW LEICWANE
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akgi uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

16 1.Mazwa serii akeji

H

2 Liczba akdgji w dang| serii

281855

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
alkgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKICJE NIE 84 UPRZYWI LEJOWANE

17 1.Mazwa serii akcji

aQ

2 Liczba akcji w dane| serii

3239359

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgl uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZ YW LEJOWANE

18 1.Mazwa serii akcji

R

2 Liczba akcji w dane] serii

7000000

3.Rodzaj uprzywilzjowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZ YW LEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

1.Data pedjecia uchwaty o emisji obligacji
zamiennych | akcji wydawanych za te
obligacje

1 30.09.2009

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa -
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionago do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWEADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPORDZIALANI E DWOCH
CZE ONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU EACZNIE 7 PROKURENTEM

FPodrubryka 1
Dane osob wechodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma WESOEOWSKE
2 Imiona PICTR ZDZISEAW

3. Numer PESE/REGON

58091903392

4. Numer KRS

rwww
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5 Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
B.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7 Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
2, 1.Mazwisko / Nazwa |ub firma SZNAIDER

2.lmiana TOMASZ STEFAN

3. Mumer PESEL/REGON 76030300795

4 Mumer KRS =

5. Funkcja w organie reprezentujgcym |V CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7 Data do jakizj zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 Nazwa organu

RADA MADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko GRELOWSK
2 Imiona MACIE]
3.Numer PESEL 50102701853
2 1.Mazwisko DUKACZEWSK]
2 Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 78052320191
3 1.Nazwisko PODGURSK
2 Imiona ANDRZE] TADEJSZ
3.Numer PESEL 46010208292
4 1.Nazwisko CHUDZIK

2.Imiona PIOTR STANI SLAW
3.MNumer PESEL 64051806633

5 1.Nazwisko JEDRZEJEWSK]
2.miona ARTUR FIOTR
3.Numer PESEL 70051901070

B 1.Mazwisko NADOLSH]
2.Imiona AOTR JERZY
3.Numer PESEL 73011101538

7 1.Mazwisko ROMAN

2.\miona

ZYGMUNT MI CHAL

3.Numer PESEL

66052805710

Rubryka 3 - Prokurengi
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1 1.Mazwisko KREFT

2 Imiona ANNA,

3. Numer PESEL 63031308084

4 Rodzaj prokury

PROKURA EACTMNA 7 CZ+ONKI BV ZARZADU

) 1. Mazwisko MIRECKA
2 |miona KRYST YA
3. Mumer PESH. 46051000064

4 Rodzaj prokury

PROKURA LACTZMA 7 CZLONK BM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsigbiorcy

68,10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSC! NA WLASNY RACHUNEK

2 68,20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANI E NIERUCHOMOSCI AMI WLASNYMI LUB DZI ERZAW ONYMI

3 68,31, Z, POSREDNICTWO W OBROCI E NIERUCHOMOSCI AMI

4 68,32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

5 £9, 10, Z, DZI ALALNOSC PRAWNI CZA

B 69,20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO- KSI EGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

7 70,10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENI BV HOLDINGOW FINANSOWYCH

8 70,21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACJA

g 70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRES| E PROWADZENIA DZI ALALNGSCI
GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA,

10 71,11, Z, DZ ALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

1" 71,12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERI | | ZWI AZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNI CZNE

12 71,20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

13 73,20, Z, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNE)

14 77,11, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH | FURGONETEK

15 77,12, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA POZOSTALYCH POJAZDGOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYEACZENI BV MOT OCYRU

16 77,31, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA MASZ YN | URZADZEN ROLNICZYCH

17 77,32, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA MASZ YN | URZADZEN BUDOWLANYCH

18 77,33, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA MASZ YN | URZADZEN BI UROWYCH, WELACZAIAC
KOMPUTERY

19 77,39, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZ YN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE} NIESKLASYFI KOWANE

20 64,19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO FIENIEZNE

21 64,20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

22 64,91, Z, LEASING FI NANSOWY

23 64,92, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

24 64,99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZI Ak ALNOSC USEUGOWA, GDZIEINDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANA, Z WYEACZENI BV UBEZP ECZEN | FUNDUSZOW BVERYTALNYCH

25 66, 19, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGH FINANSOWE, Z WYLACZENI EM
UBEZPECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

26 91,03, Z, DZIALALNGSE HI STORYCZNYCH MIEISC | BUDYNKOW ORAZ PODOBNYCH ATRAKC
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TURYSTYCZNYCH

27 16,22 7, PRODUKCJA GOTOWYCH PARKIETGW PODECGOWYCH

28 16,23, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW STOLARSKICH | CIESIELSKICH DLA
BUDCWNICTWA

29 22,23, Z, PRODUKCJA WYRCBGW DLA BUDCWNI CTWA Z TWORZ YW SZTUCZNYCH

30 23,32, Z, PRODUKCJA CEGI B, DACHOWEBK | MATER| AL OW BUDOWLANYCH, Z WYPALANE]
GLINY

3 23,61, Z, PRODUKCJA WYROBOW BUDOWLANYCH Z BETONU

32 23, 62, Z, PRODUKCJA WYROBCW BUDCWLANYCH Z GIPSU

33 23,69, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW Z BETONU, GIPSU | CBVENTU

34 23,70, 7, CIECIE, FORMOWANIE | WYKARCZANIE KAM BNIA

35 25, 11, Z, PRODUKCJA KONSTRUKCJ METALOWYCH | |CH CZESCI

36 25,29, Z, PRODUKCJA POZOST AL YCH ZBI ORNIKOW, CYSTERN | POJBMNI KGW METALOWYCH

37 |25,30, Z, PRODUKCIA WYTWORNI C PARY, 7 WYEACZENIEM KOTLOW DO CENTRALNEGD
OGRIEWAN| A GORACA WODA

38 25,99, Z, PRODUKCJA POZOST AL YCH GOTOWYCH WYROBUW METALOWYCH, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANA

39 28,29, Z, PRODUKCJA POZOST AL YCH MASZYN OGOLNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE INDZIE
NI ESKLASYFI KOWANA

40 33,11, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA METALOWYCH WYRGBOW GOTOWYCH

4 33,20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU | WYPOSAZENIA

42 |41,10, Z, REAL ZACIA PROJEKT OV BUDOWLANYCH ZWI AZANYCH ZE WENOSZENI EM
BUDYNKOW

43 41,20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNCOSZENI BV BUDYNKOW MIESZKALNYCH |
NI EMI ESZKALNYCH

44 42 11, Z, ROBOTY ZW AZANE 7 BUDOWA DROG | AUTOSTRAD

45 42,12, Z, ROBOTY ZW AZANE 7 BUDCWA DROG SZYNOWYCH | KOLE PODZIEWMNE)

46 42,13, Z, ROBOTY ZWI AZANE Z BUDOWA MOSTOW | TUNEL

A7 42,21, Z, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWA, RUROCI AGOW PRZESYLOWYCH | SIECH
ROZDZIB CZYCH

48 42 22 7, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDCWWA, LINIT TELBKOMUNI KACYJNYCH |
B EKTROENERGET YCZNYCH

43 42,99, Z, ROBOTY ZW AZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIBKTOW INZYMIERIl LADOWEI |
WODNEJ, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFI KOWANE

50 43,11, Z, ROZBI ORKA | BURZENIE OBIBKTOW BUDCWLANYCH

51 43,12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

52 43,13, Z, WYKONYWANI E WYKOPOW | W ERCEN GEOLOGI CZNC-| NZYNIERSKI CH

53 43,21, Z, WYKONYWANIE INSTALACH B B<TRYCZNYCH

54 43,22 7, WYKONYWANIE INSTALAC WODNC-KANALIZACYINYCH, CIBPLNYCH, GAZOWYCH |
KLIMAT YZACYINYCH

55 43,29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH | NSTALACY BUDOWLANYCH

56 43,31, Z, TYNKOWANIE

57 43,32 7, ZAKEADANIE STOLARK] BUDOWLANES

58 43,33, Z, POSADZKARSTWIO: TAPET OWANIE | OBLI CCWYWANI E SCIAN

53 43,34, Z, MALOWANIE | SZKLENIE

60 43,39, Z, WYKONYWANI E POZOSTAL YCH ROBOT BUDCWLANYCH WYKONCZENI OWYCH

B1 43,91, Z, WYKONYWAN E KONSTRUKCJ! | POKRYC DACHOWYCH
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62

43,99, 7, POZOSTALE SPECJALI STYCZNE ROBOT Y BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANE

B3

45,11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA | DETALICZNA SAMOCHODOW OSCBCWYCH | FURGONETEX

B4

45,19, Z, SPRZEDAZ HURT OWA | DETALI CZNA POZOSTALYCH POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM MOTOCYRL

B5

46,73, Z, SPREZEDAZ HURTOWVA DREWNA, MATERI ALOW BUDOWLANYCH | WYPOSAZENI A
SANITARNEGO

B6

46,74, Z, SPRZEDAZ HURT OWA WYRCBOW METALOWYCH ORAZ SPRZETU | DODATKOWEGD
WYPOSAZENI A HYDRAUL CZMEGC | GRZEINEGD

67

46,75, 7. SPRZADAT HURT OWA WYROBOW CHEMI CINYCH

68

46,90, Z, SPRZEDAZ HURT OWA NI EWYSPECJALI ZOWANA

B3

47,30, Z, SPRZEDAZ DETALI CZNA PALIW DO POJAZDCOW Sl LNIKOWYCH NA STACJACH PALIW

70

49,39 7, POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSH , GDZIEINDZIE
MI ESKLASYFIKOWANY

il

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWARGW

72

52,10, B, MAGAZYNCWANI E | PRZECHOWYVWANIE POZOSTALYCH TOWARGW

73

55,10, Z, HOTELE | PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA

74

01,11, Z, UPRAWA 7B0Z, ROSLIN STRACZKOWYCH | ROSLIN CLE STYCH MA NASI ONA, 7
WYLACZENIBM RYZU

75

01,61, Z, DZIALALNOSE USLUGCWA WSPOMAGAIACA PRODUKGIE ROSLI NNA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ziozenia Za okres od do
polu
1 Wamianka o zlozeniu 1 31.05.2001 01.01.2000R-31.12.2000R
;‘;‘;‘:j\:;‘:‘*“m”ia 2 10.06.2002 01.01.2001R-31.12.2001R
3 10.06.2003 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 05.07.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
5 01.01.2004R. - 31.12.2004R,
6 12.07.2008 01.01.2005-31.12.2005
7 12.07 2007 01.01.2006-31.12.2006
8 27.05.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
g 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 21.07.2010 01.01.2008 - 31.12,2009
17 12.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 03.07.2012 01.01.2011 - 31.12,2011
13 15.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
2 Wamianka o zlozeniu opinii |1 snwes 01.01.2000R-31 12.2000R
PR e 2 #34aa 01.01.2001R-31.12.2001R
3 suwes 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 wis 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
5 v 01.01 2004R. - 31.12.2004R
& s 01.01.2005-31.12.2005
7 suwes 01.01.2006-31.12.2006
8 snaes 01.01.2007 - 31.12.2007
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g i 01.01.2008 - 31.12.2008
10 ek 01.01.2009 - 31.12.2009
" e 01.01.2010 - 31.12.2010
12 ki 01.01.2011 - 31.12.2011
13 o 01.01.2012 - 31.12.2012
3. Wemianka o zlozeniu uchwaty |1 kit 01.01.2000R-31.12.2000R
Mbpomanowiznio: 2 e 01.01.2001R-31.12.2001R
zatwiardzeniu sprawozdania
finansowego 3 o 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 ki 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
5 [r— 01.01.2004R. - 31.12.2004R.
B ki 01.01.2005-31.12.2005
7 bitsh 01.01.2006-31.12.2006
8 o 01.01.2007 - 31.12.2007
B ko 01.01.2008 - 31.12.2008
10 e 01.01.2009 - 31.12.2009
11 ki 01.01.2010 - 31.12.2010
12 — 01.01.2011 - 31.12.2011
13 EEEEN 01.01.2012 - 31.12.2012
4 Wzmianka o ztozeniu 1 ks 01.12.2000R-31.12.2000R
ShEawhaalia 2 dastainascl 2 S 01.01.2001R-31.12.2001R
podmiotu
3 ki 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 [r— 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
5 A 01.01.2004R. - 31.12.2004R.
B s 01.01.2005-31.12.2005
7 i 01.01.2006-31_12.2006
8 ks 01.01.2007 - 31.12.2007
L) [ 01.01.2008 - 31.12.2008
10 Sk 01.01.2009 - 31.12.2009
1 r— 01.01.2010 - 31.12.2010
12 ki 01.01.2011 - 31.12.2011
13 ik 01.01.2012 - 31.12.2012
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Hodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1_Skonsolidowane roczne 1 04.09.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
SpaanRziRyE i xnre 2 27.05 2008 01.01.2007 - 31.12.2007
3 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4 21.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 12.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
6 03.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 15.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
2 Opinia bieglego rewidenta 1 o Eelid 01.01.2006 - 31.12.2006
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2 e 01.01.2007 - 31.12.2007
3 £ARE 01.01.2008 - 31.12.2008
4 S 01.01.2009 - 31.12.2009
5 e 01.01.2010 - 31.12.2010
8 awes 01.01.2011 - 31.12.2011
7 S 01.01.2012 - 31.12.2012
3.Uchwala lub postanowisnie o |1 ik 01.01.2006 - 31.12.2006
2::::;?;2;':@90 rocmego 2 . 01.01.2007 - 31.12.2007
St ot ts Henr wegh 3 ki 01.01.2008 - 31.12.2008
4 axas 01.01.2009 - 31.12.2009
5 e 01.01.2010 - 31.12.2010
) it 01.01.2011 - 31.12.2011
7 B 01.01.2012 - 31.12.2012
4 Sprawozdanie z dziatalnosc |1 ko 01.01.2006 - 31.12.2006
jadnoatki camindjaco) 2 sanna 01.01.2007 - 31 12.2007
3 e 01.01.2008 - 31.12.2008
4 axes 01.01.2009 - 31.12.2009
5 A 01.01.2010 - 31.12.2010
3 b 01.01.2011 - 31.12.2011
7 e 01.01.2012 - 31.12.2012

Rubryka 4 - PFrzedmiot dziatalnosci statutowej organizaci pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku dluznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosc, o
oddaleniu wniosku o ogltoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
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sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslanie okelicznosc

PRZEJECIE I NNEJ SPOEK]

przeksztatcenia

2 Opis sposobu potaczenia, podziatu lub UCHWALA MR 8/2003 XI NADZWYCZAINEGC WALNEGD ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

SPOEK AKCYJINES FOLNORD W GDANSKU Z DNIA 29 WRZESNIA 2003R. W SPRAW E
POEACZENI A SPOEKI POLNORD SPOEIGA AKCY.INA ZE SPORKA BUDCAWNI CTWG

BNERGET YCZNE BENERGOBUDCWA SPOLKA AKCYJNA ORAZ W SPRAW E ZMI ANY STATUTU
(AKT NOTARIALNY 7 DN.29.09.2003R., REP.A9173/2003 SPORZADZOMY PRZEZ NOT. JANA
SKWARLINSKIEGO W GDANSKLU). POEACZENE W TRYBIE ART 432 PAR 1 PWT 1 KSH PRZEZ
PR7ENIESI ENI E CALEGO MAJATKL BUDCWHNI CTWO BNERGET YCZNE ENERGOBUDOWA S.A.
NA POLNCORD S.A W ZAMIAN ZA AKCJE, KTORE POLNORD SA WYDA AKCJONARI USZOM
SPOEK BUDOWNICTWO ENERGET YCINE ENERGOBUDOWA S.A

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstalych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow

przejmujgcych cafosc lub czesc majatku spotki

Brak wpisow

Dane podmiotow,

Podrubryka 2
ktorych majatek w cafosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podzialu

1 1.Nazwa lub firma

BUDCWNI CTWO ENERGET YCZNE "ENERGOBUDOWA" SPOLIKA AKCYINA

2 Mazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000009435

4 MNazwa sgdu prowadzgcego rejestr

EEE A w

43



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii NS1 POLNORD S.A.

|dentyfikator wydruku: RP/41271/79/20140331171617

Strona 14z 16

5.Numer REGON

012083927

2 1.0kreslenie ckalicznosci

PRZEJECIE | NNEJ SPCEI

2 Opis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksziatcenia

POEACZENIE NASTEPUJE W DRODZE PRZEJECI A PR7ZEZ POLNORD SPCEKE AKCYINA 7
SIED718A W GDANSKU POLNCRD-DOM SPOEK 7 OGRANI CZONA ODPOW EDZIALNOSCIA 7
SIEDZIBA W GDANSKU W TRYBIE OKRESLONYM W ART 492 PAR.1 PKT 1 W ZWIAZKU Z
ART 514 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, TJ. POPRZEZ PRZENI ESIENIE CALEGO MAIATKU
POLNORD-DOM SP. Z 0.0, NAPOLNCORD S.A JEDNAK BEZ WYDAWANI A PRZEZ POLNCRD
SA WSPOLNIKOM POLNORD-DOM SP. Z 0.0, W ZAMI AN SWOI CH AKCJI. W WYNIKU
POLACZENI A PREZESTANIE | STNIEC POLNORD-DOM SP. Z 0.0, KTORE) MAJATEK ZOSTAJE
PRZENIESIONY NA POLNCRD S A

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGD ZGROMADZENI A POLNORD SPOLKI AKCYINE Z
DNIAD4 GRUDNIA 2006 ROKU - AKT NOTARIALNY Z DNIA 04 GRUDMIA 2006 ROKU
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JANA SKWARLINSK EGD PROWADZACEGO

KANCELARI E NOTARIALNA W GDANSKU FRZY UL CY GARNCARSKIE) 4/6/4 (REP.ANR
13953/2006)

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstalych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czesc majgtku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, kidrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podzialu

1 1.Nazwa lub firma

"POLNORD-DOM" SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOVW EDZI ALNOSCI A

2 Nazwa rejastru, w ktdrym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrze 0000123644
4 Nazwa sgdu prowadzacego rejestr i
5.Mumer REGON 191421816
3 1. Ckreslenie okolicznosc PRZEJECIE I NNEJ SPOEK]

2.COpis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACTENIE POLNCRD SA Z SIEDZIBA W GDYNI | "SPOEKA PRIZEIMUJACA” ) ZE SPOLKA
POLNGRD-£ODZ | SP. Z0.C. Z SIEDZIBA W GDYNI, POLNGORD - tODZ 111 SP. Z0.0. Z
SIEDZIBA W GDYNI, PD DEVELOPMENT SP. Z0.0. Z SIEDZIBA W GDYN| | POLNORD
NIERUCHOMOSCI | NWESTYCYJUNE SP. 20.0. Z SIEDZIBA W GDYNI ( "SPOEKI
PRZEIMOWANE" ) NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 PAR. 1 UST. 1 KSH'W ZWIAZKU Z ART.
515 PAR 1 KSH | ART. 516 PAR. B KSH, PRZEZ PRZENIESI BNIE CAFEGD MAJATKU SPOREK
PRIEIMOWANYCH NA SPOEKE PRIEIMUJACA, BEZ PODWYZSZENI A KAP TALU

ZAKE ADOWEGD SPO0EK] PRZEIMUJACE WOBEC TEGD, ZE SPOEKA PRZEIMUIACA POSI ADA
100% UDZIALCW W KAPI TALE ZAKEADOWYM W SPOEKACH PRZEIMOVANYCH.
POEACZENI E NASTEPUJE NA PODSTAW E FLANU POEACZENIA Z DNIA 13.12.2012R.,
ZGODNIE Z UCHWALAM! O POLACZENIU POWYZSZYCH SPOLBK PODJET YMI PRZEZ
NADZWYCZAINE ZGROMADZENI E WSPOLNI KEW POLNCRD - £0DZ | SP. Z0.0. Z DNIA
11.02.2013R., NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLN KOW POLNORD - £ODZ 111 SP.
70.0. Z DNIA 11.02.2013R , NADZWYCZAINE ZGROMADZENI E WSPOLNI KOW PD
DEVELOPMENT SP. Z0.0. Z DNIA 11.02.2013R , NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW POLNORD NIERUCHOMOSCI |NWESTYCYJNE SP. Z0.0 Z DNIA 11.02.2013R.
| NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE POLNCORD SA 7 DNIA20.03.2013R

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych cafosc lub czesc majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majgtek w catoscl lub czescl jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

POLNCRD - £ODZ | SPOEKA 7 OGRANI CZONA ODPOVW EDZIALNOSCI A
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2 MNazwa rejestru, w ktdrym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrzs 0000273883
4 Mazwa sgdu prowadzacego rejestr ERRTRY
5.Mumer REGON 470762668

1.Nazwa lub firma

POLNCRD - LODZ |11 SPOLKA 7 COGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNDSCIA

2 Mazwa rejestru, w ktarym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000284612
4 Mazwa sgdu prowadzacego rejestr s
5.Mumer REGON 100445680

1.Mazwa lub firma

PD DEVELOPVENT SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWIEDZI ALNOSCI A

2.Mazwa rejestru, w kidrym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000284930
4 MNazwa sgdu prowadzgcego rejestr TR
5. Numer REGON 141054222

1.MNazwa lub firma

POLNORD NIERUCHOMOSCI | NWEST YCYJNE SPOEKA Z OGRANI CZONA
ODPOWIEDZI ALNOSCI A

2 Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Nurner w rejestrze 0000374125
4 Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr pAchieig
5.Numer REGON 142738589

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - I nformacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Fubryka 8 - | nformacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarcze)

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 31.03.2014
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adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https:.//fems.ms.gov.pl
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15. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tre§¢ podjetych

uchwatl walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Zatgcznik do Uchwaty nr 4/2014
Rady Nadzorczej Polnord S.A.
z dnia 19 marca 2014 r.

STATUT SPOLKI AKCYINEJ ~POLNORD"”
z siedziba w Gdyni

ROZDZIAL |. Postanowienia ogdlne
§1.

Firma Spotki brzmi: ,POLNORD” Spdtka Akcyjna.
Spotka moze wystepowad pod firmg ,POLNORD” z dodatkiern SA.

§2.

Siedziba Spolki jest miasto Gdynia.

§3.

1. Zalozycielami Spatki, powstate] w wyniku przeksztatcenia z Przedsiebiorstwa FEksportowo-

Importowego Budownictwa | Uslug Technicznych ,POLNORD” Spéilka z ograniczong

odpowiedzialnoscia, sg nize] wymienione osoby prawne:

a)
o)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
]
k)
1)
m)
n)
o)
p)
q)
r)
s)
£)

Elblaski Kombinat Budowlany w Elblagu,

Gdariski Kombinat Budowy Domdw w Gdarisku,

Gdariskie Przedsiebiorstwo Budowlane w Gdarsku,

Gdaniskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Miejskiego w Gdansku,

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Uslugowe Budownictwa ,Elewacje” w Gdarisku,
Gdariskie Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjnych w Gdarisku,

Gdariskie Przedsiebiorstwo Instalacji Sanitarnych w Gdarisku,

Gdariskie Przedsiebiorstwo Instalacji Elektrycznych w Gdarisku,

Przedsiebiorstwo Robét Instalacyjno-Montazowych Budownictwa Rolniczego w Gdarisku,
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Uslugowe ,,Poldom” w Gdyni,

Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa w Gdarisku,

Biurc Projektowo-Badawcze Budownictwa Ogdlnego ,Miastoprojekt” w Gdarisku,
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Uslugowe ,Prefabet” w Gdarisku,

Przedsiebiorstwo Roboét Inzynieryjnych Budownictwa Przemyslowego w Gdarisku,
Przedsiebiorstwo Uprzemysiowionego Budownictwa Przemystowego ,,Budrol” w Gdarisku,
Przedsiebiorstwo Transportowo-Sprzetowe Budownictwa , Transbud” w Gdarisku,
Gdariskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego w Gdariskuy,

Przedsiebiorstwo Instalacji Preemysiowych , Instal” w Gdarisku,

Gdariskie Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych , Instal” w Gdarisku,
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkeyjne ,Agrobud” Spétka z 0.0, w Pruszczu Gdarnskim,
ujete w Akcie Notarialnym Repertorium Afa Nr 5331/1991 z dnia 11 kwietnia 1991 roku,
sporzadzonym przez notariusza Paristwowego Biura Notarialnego w Gdarisku - Paniag

Wieslawe Brancewicz,

2. Czas trwania Spdlki jest nieoznaczony.

§4.

1. Spotka prowadzi dziatalnosé w kraju | za granica.
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2. Spotka moze przystepowac do innych Spolek, tworzyé i likwidowad filie | przedsiebiorstwa.

§5.

1. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

68.10.Z
68.20.Z
68.31.7
68.32.Z
69.10.Z
69.20.Z
70.10.Z

70.21.Z
70.22.2
71132
71122
71.20.B
70.30.Z
71.11.2
T2

77.31.2
77.32.2
THABL
TT3%:

64.19.Z
64.20.Z
64.91.Z
64.92.7
64.99.7Z

66.19.Z

91.03.Z
16.22.2
16.23.7
2223
23.32.7Z
23.61.2
23.62.Z
23.61.Z
23.70.Z
25.11.7
25.29.Z
25.30.Z

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

Wynajemn i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

Dzialalnost prawnicza

Dziatalnost rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe

Dziatalnost firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingdw
finansowych

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze]i zarzadzania
Dziatalnost w zakresie architektury

Dziatalnost w zakresie inzynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne

Pozostale badania i analizy techniczne

Badanie rynku i opinii publicznej

Wynajemn i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek

Wynajem | dzierzawa pozostalych pojazdow samochodowych, z wylgczeniem
rmotocykli

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych

Wynajemn i dzierzawa maszyn i urzadzeri budowlanych

Wynajemn i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery

Wynajemn i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane

Pozostale posrednictwo pienigine

Dzialalnost holdingdw finansowych

Leasing finansowy

Pozostate formy udzielania kredytow

Pozostata finansowa dziatalnosé uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniemn ubezpieczer i funduszéw emerytalnych

Pozostala dziatalnosé wspomagajgca uslugi finansowe, z wylaczeniemn ubezpieczer i
funduszdw emerytalnych

Dziatalnost historycznych miejsc i budynkdéw oraz podobnych atrakej turystycznych
Produkcja gotowych parkietéw podiogowych

Produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych

Produkcja cegiel, dachdéwek i materiatéw budowlanych, z wypalanej gliny

Produkcja wyrobow budowlanych z betonu

Produkcja wyrobdéw budowanych zgipsu

Produkcja pozostatych wyrobdw z betonu, gipsu i cementu

Ciecie, formowanie | wykariczanie kamienia

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

Produkcja pozostalych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych

Produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kotiéw do centralnego ogrzewania goracg
wodg
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25:858.2

28.29.7

33.11.Z
33.20.Z
41.10.Z
41.20.2

42.11.2
42122
42.13.7
42.21.2
42.22.7
42.99.2

43.11.2
43.12.2
43.13.7
43.21.2
43.22.7

43.29.7
43.31.2
43.32.Z
42.33.7
43.34.7
43.39.7
43.91.2
43.99.7
45.11.2
45.19.Z2

46.73.Z
46.74.2

46.74.7
46.90.Z
47.30.Z
49.39.7
49.41.7
52.10.B
5510
01.11.7
01.61.Z

Produkcja pozostalych gotowych  wyrobdéw  metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego  przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i
niemieszkalnych

Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad

Roboty z2wigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej,

Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli

Roboty zwigzane z budowag rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych,

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii lgdowe] i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane

Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych

Przygotowanie terenu pod budowe

Wykonywanie wykopdw i wiercer geologiczno - inzynierskich

Wykonywanie instalacji elektrycznych

Wykonywanie  instalacji  wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych

Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych

Tynkowanie

Zakiadanie stolarki budowlane]j

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian

Malowanie i szklenie

Wykonywanie pozostalych robdt budowlanych wykoriczeniowych

Wykonywanie konstrukcji i pokrye dachowych

Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw oscbowych i furgonetek

Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostalych pojazddw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli

Sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
Sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzetu | dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego

Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Sprzedai detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw

Pozostaly transport |lagdowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany

Transport drogowy towardow

Magazynowanie | przechowywanie pozostalych towardw

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

Uprawa zbéz, roslin straczkowych i rodlin oleistych na nasiona, z wylaczeniem ry#u

Dziatalnost uslugowa wspomagajaca produkeje roslinna.
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2. W ramach dzialalnosci zwigzane] z realizacja kontraktéw Spdltka moze sprawowad funkcje:
wykonawcy i generalnego wykonawcy, inwestora zastepczego, generalnego realizatora oraz

generalnego dostawecy.

ROZDZIAL |l. Kapitat zakladowy | obowiazki akcjonariuszy
§6.

Kapital zaktadowy wynosi 65.266.054 zlote (stownie: szestdziesigt pie¢ miliondw dwiescie

szestdziesiat s7est tysiecy piecdziesiat cztery ziote) i dzieli sie na 32.633.027 (slownie: trzydziesci

dwa miliondw szeséset trzydziescl trzy tysigce dwadziescia siedem) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 2,00 zlote (stownie: dwa ziote) kazda, w tym: 178.000 (slownie: sto siedemdziesiat

osiem tysiecy) akcji o kolejnych numerach od 000.001 do 178.000 oznaczonych jako akcje Serii A,

307.000 (stownie: trzysta siedem tysiecy) akcji o kolejnych numerach od 178.001 do 485.000

oznaczonych jako akcje Serii B, 485.000 (czterysta osiemdziesiat pieé tysiecy) akcji o kolejnych

numerach od 485.001 do 970.000 oznaczonych jako akcje Serii C, 750.000 (slownie: siedemset
pietdziesiat tysiecy) akcji o kolejnych numerach od 970.001 do 1.720.000 oznaczonych jako akcje

Serii D, 1.940.000 (stownie: jeden milion dziewieéset czterdziesci tysiecy) akcji o kolejnych

numerach od 1.720.001 do 3.660.000 oznaczonych jako akcje Serii E, 5.000.000 (slownie: pieé

miliondw) akcji o kolejnych numerach od 2.660.001 do 8.660.000 oznaczonych jako akcje Serii F,

3.975.322 (stownie: trzy miliony dziewiséset siedemdziesiat pieé tysiecy trzysta dwadziesdcia dwa)

akcje o kolejnych numerach od 8.660.001 do 12.635.322 cznaczonych jako akcje Serii G, 850.077

(stownie: osiemset pietdziesiat tysiecy siedemdziesiat siedem) akcji oznaczonych jako akcje Serii |,

3.892.977 (stownie: trzy miliony dziewieéset dziewietdziesiat dwa tysigce dziewiecset

siedemdziesigt siedem) akcji oznaczonych jako akcje Serii J, 335.006 (slownie: trzysta trzydziesci

piet tysiecy szesd) akcji oznaczonych jako akcje Serii M, 121.097 (slownie: sto dwadziescia jeden
tysiecy dziewietdziesiat siedem) akcji oznaczonych jako akcje Serii L, 180.418 (slownie: sto

osiemdziesigt tysiecy czterysta osiemnascie) akcji oznaczonych jako akcje Serii K, 1.500.000

(stownie: jeden milion pietset tysiecy) akcji oznaczonych jako akcje Serii N, 1.265.888 (slownie:

jeden milion dwiescie szestdziesiat piec tysiecy osiemset osiemdziesigt osiem) akcji oznaczonych

jako akcje serii O, 1.231.028 (slownie: jeden milion dwiescie trzydziesci jeden tysiecy dwadziescia
osiem) akcji oznaczonych jako akcje Serii P, 281.855 (slownie: dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy
osiemset pieédziesiat pieé) akcji oznaczonych jako akcje serii H, 3.239.359 (slownie: trzy miliony
dwiescie trzydziesci dziewieé tysiecy trzysta pieédziesiat dziewieé) akcji oznaczonych jako akcje
serii Q, oraz 7.000.000 (slownie: siedem miliondw) akcji oznaczonych jako akcje serii R.
§6'

1. Kapital zakltadowy Spdtki zostal warunkowo podwyiszony o nie wiecej niz 10.541.352 zi
(dziesiec miliondw piecset czterdziesci jeden tysiecy trzysta piefdziesiat dwa ziote) poprzez
emisje nie wiecej niz:

a. 420.676 (czterysta dwadziescia tysiecy szestset siedemdziesiat szesé) akcji awyklych na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa) zlote kazda.

b. 4.500.000 (cztery miliony pietset tysiecy) akcji awyktych na okaziciela serii Q o wartosci
nominalnej 2,00 z! (dwa) ziote kazda.

c. 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na ckaziciela serii 5 o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa) zlote kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktérym mowa w § 6" ust. 1 lit. a
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych
emitowanych w ramach Programu Opcji Menadzerskich na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2007 r.
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Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktérym mowa w § 6" ust. 1 lit. b
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii Q posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii
Q, emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 30 wrzednia 2009 r.
zmienionej uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 marca 2013 roku.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktérym mowa w § 6 ust. 1 lit. ¢,
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii S posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych w ramach Programu opcji menedierskich na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 pazdziernika 2013 r.

Uprawnionymi do objecia akcji serii H beds posiadacze warrantow subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w ust. 2.

Uprawnionymi do objecia akcji serii Q beda posiadacze obligacji zamiennych na akcje serii Q
spolki, o ktérych mowa w ust. 3.

Uprawnionymi do objecia akcji serii S bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktdrych
mowa w ust. 4.

Prawo objecia akcji serii H moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2012 r.

Prawo objecia akcji serii Q moie byé wykonane nie pdiniej niz do dnia 31 grudnia 2015 .

Prawo objecia akcji serii S moze byé wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2016 r.

§7.
Akcje Spolki mogg byé umarzane.
Spotka moze emitowad cbligacje, w tym réwniez obligacje zamienne na akcje i obligacje z
prawem pierwszeristwa.

§8.
Akcje moga by¢ zbywane bez zadnych ograniczen.
(skreslony)

§9.
Osiggniety przez Spoltke w roku obrotowym czysty zysk drzieli Walne Zgromadzenia po
potraceniu obligatoryjnych odpisdw na fundusze okreslone przepisami prawa.
Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji.
Zarzad upowainiony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane]
dywidendy na koniec roku cbrotowego, jezeli Spdtka posiada sSrodki wystarczajgce na
wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

ROZDZIAt 11l. Organy Spétki

A. ZARZAD
§ 10.

Zarzad Spodlki sklada sie z od 2 do 6 czlonkdw, ktérych wspdlna kadencja trwa trzy lata. Liczbe
czlonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
Prezesa Zarzadu oraz - na jego wniosek - pozostalych czionkdéw Zarzadu powoluje Rada
Nadzorcza.
W umowie miedzy Spdtka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza.
Mandat czlonka Zarzadu wygasa najpoznie] z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji
czlonka Zarzadu.
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Czlonek Zarzgdu moze byt w kazdym czasie odwolany, jek rdwniez zawieszony - z waznych
powoddw - w czynnosciach przez Rade Nadzorcza. Odwotanie czlonka Zarzadu nie pozbawia
go roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego peinienia funkcji
czlonka Zarzadu.

§11.
Zarzad upowainiony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych
kompetencjami innych wiladz Spdéiki. Zarzad zobowigzany jest zarzadzaté majatkiem i
sprawami Spolki z nalezytg starannoscig wymagana w obrocie gospodarczym, przestrzegac
prawa, postanowien niniejszego Statutu oraz uchwal powzietych przez Walne Zgromadzenie i
Rade Nadzorczg w granicach ich kompetencii.
Zarzad Spdlki zarzadza Spolka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszyscy czlonkowie Zarzadu sg
obowigzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia spraw Spatki.
Zarzad dziala w oparciu o niniejszy Statut oraz uchwalony przez siebie Regulamin, ckreslajacy
organizacje jego pracy i sposéb wykonywania czynnosci.
Uchwaly zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscia glosdw. W przypadku réownosci glosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Uchwaly Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy czlonkowie zostali prawidiowo

zawiadomieni o posiedzeniu zarzadu lub o glosowaniu nad uchwala.

§12.
Do skladania oswiadczen w imieniu Spoltki wymagane jest wspoldzialanie dwdch czlonkdw
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie 7 prokurentem.
Do kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie dzialalnoscig Zarzadu, organizowanie i
przewodniczenie jego posiedzeniom oraz inne sprawy okreslone w Regulaminie Zarzadu.
Zwolywanie posiedzeri Zarzadu i okreslanie porzadku obrad posiedzer Zarzadu nastepuje z
inicjatywy Prezesa Zarzadu.
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czlonkéw Zarzadu, odwolaé zas prokure

mozie kazdy czionek Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§13.
Rada Nadzorcza sklada sie z nie mniej niz 5 i nie wiecej niz 7 osob, ktérych wspdlna kadencja

trwa trzy lata.
7 zastrzezeniern § 13 ust. 6 - 8, czlonkowie Rady Nadzorcze] powoltywani sa w liczbie 7 osob
podczas obrad Walnego Zgromadzenia zgodnie z ponizszymi zasadami:
a) PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni powoluje 3 czlonkéw Rady Nadzorczej, w
tym Przewodniczacego;
b

_—

pozostali akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu lacznie nie mniegj niz
15% ogdlnej liczby glosow w Spdlce powolujg 4 czlonkéw Rady MNadzorczej, w tym
Wiceprzewodniczacego oraz czlonka speiniajgcego kryteria niezaleznosci, o ktdrym
mowa w § 13 ust. 5 ponizej, sposréd kandydatow zgloszonych przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 1% kapitalu zakladowego Spdlki, przy czym PROKOM
Investments S.A. z siedziba w Gdyni, jego podmioty powigzane | dzialajace z nim w
porozumieniu nie maja prawa zglaszania kandydatdow, ani glosowania nad powotaniem
cztonkdéw Rady Nadzorczej zgodnie z niniejszym pkt b).

Czlonkowie Rady Nadzorczej powolani zgodnie z § 13 ust. 2 pkt a) s3 odwolywani podczas
obrad Walnego Zgromadzenia przez PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni.
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10.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani zgodnie z § 13 ust. 2 pkt b} sg odwolywani podczas
obrad Walnego Zgromadzenia przez pozostalych akcjonariuszy reprezentujacych na Walnym
Zgromadzeniu lgcznie nie mniej niz 15% ogdlnej liczby gloséw w Spolce, przy czym PROKCOM
Investments S.A. z siedzibg w Gdyni, jego podmioty powigzane | dzialajace z nim w
porozumieniu nie majg prawa giosowania nad odwolaniem czlonkéw Rady MNadzorczej
wybranych zgodnie z § 13 ust. 2 pktb).

Glos Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady MNadzorcze] jest rowny glosowi
kazdego z pozostalych czlonkéw Rady Nadzorczej i nie ma mocy rozstrzygajacej w przypadku
réwnego podziatu glosow podczas glosowania nad poszczegdlnymi uchwatami Rady
Nadzorczej.

Co najmniej 1 z czlonkdw Rady Nadzorczej powinien spelniaé kryteria niezaleinosci wskazane
w Zatgczniku |l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spotek gieldowych i
komisji rady (nadzorczej).

W przypadku gdy PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni wraz z podmiotami
powigzanymi i dzialajacymi z nim w porozumieniu nie dysponuje na Walnym Zgromadzeniu
glosami w liczbie odpowiadajgce] co najmniej 15% ogdlnej liczby gloséw w Spdlce albo
jakikolwiek akcjonariusz dysponuje glosami w liczbie przekraczajace] 33% ogdlnej liczby
glosdw w Spdice, powolanie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej odbywa sie na zasadach
ogolnych, a zasady wskazane w §13 ust. 21 3 nie majg zastosowania.

W przypadku, gdy akcjonariusze, o ktorych mowa w § 13 ust. 2 pkt b) powyzej, reprezentujg
na Walnym Zgromadzeniu mniej niz 15% ogdlnej liczby glosdw w Spdice wyboru czlonkdw
Rady MNadzorczej nie dokonuje sie, a Zarzad zwoluje niezwlocznie kolejne Walne
Zgromadzenie w celu powolania czlonkéw Rady Nadzorczej. Kadencja dotychczasowej Rady
MNadzorczej, z zastrzeieniermn art. 386 § 2 w zw. z art. 369 § 4 Kodeksu spdlek handlowych,
ulega wéwczas przedluzeniu do dnia takiego kolejnego Walnego Zgromadzenia. Jezeli na
takim kolejnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze, o ktérych mowa w § 13 ust. 2 pkt b)
powyzej, reprezentuja ponownie mniej niz 15% ogdlnej liczby gloséw w Spodlce, powolanie
wszystkich czlonkdw Rady Nadzorcze] odbywa sie na zasadach ogdlnych, a zasady wskazane
w §13 ust. 2§ 3 nie maja zastosowania.

W przypadku, gdy akcjonariusze, o ktorych mowa w § 13 ust. 2 pkt b) powyze], powotajg
mniej niz 4 czlonkédw Rady Nadzorcze], Zarzad zwoluje niezwlocznie kolejne Walne
Zgromadzenie w celu powolania pozostalych czlonkdw Rady Nadzorcze]. Jezeli na takim
kolejnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze, o ktérych mowa w § 13 ust. 2 pkt b)
powyzej, nie powolaja pozostalych czlonkéw Rady Nadzorczej, powolanie tych pozostalych
czlonkéw Rady Nadzorcze] odbywa sie na zasadach ogdlnych i moze zostaé dokonane na tym
samym Walnym Zgromadzeniu, a zasady wskazane w §13 ust. 21 3 nie maja zastosowania.

W przypadku rezygnacji ktdregokolwiek z czlonkdw Rady MNadzorczej, Zarzad zwoluje
niezwlocznie Walne Zgromadzenie w celu powolania w to miejsce nowego czionka Rady
Nadzorczej zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym § 13. Czynnoéci podjete przez Rade
MNadzorcza sg wazne, o ile Rada Nadzorcza liczy co najmnie] 5 oséhb.

Przepis §10 ust. 4 Statutu stosuje sie odpowiednio.

§14.
Z zastrzezeniem § 13 ust. 2, Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady
MNadzorcze] | moie réwniez wybraé Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a w miare

potrzeby takze sekretarza Rady.
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Przewodniczacy Rady Nadzorcze] zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Pod
nieobecnosé Przewodniczacego - posiedzenia Rady zwoluje | przewodniczy na nich
Wiceprzewodniczgcy lub Sekretarz Rady, o ile zostali wybrani lub inny czlonek Rady
MNadzorcze] wskazany przez Przewodniczacego lub w przypadku braku wskazania takiego
czlonka Rady najstarszy czionek Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza uchwala swéj Regulamin, okredlajacy jej organizacje i sposdb wykonywania
czynnosci.

§ 15.
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie w miare potrzeb, lecz co najmniej trzy razy w roku
obrotowym.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a pod jego nieobecnoit Wiceprzewodniczacy albo
Sekretarz, o ile zostali wybrani przez Rade Nadzorczg lub inny czionek Rady Nadzorczej
wskazany przez Przewodniczacego lub w przypadku braku wskazania takiego czlonka Rady
najstarszy czlonek Rady Nadzorczej, maja obowigzek zwolaé posiedzenie Rady, takze na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub czlonka Rady. Posiedzenie powinno odbyé sie w terminie

dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

§ 16.

Dla waznosci uchwal Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
czlonkdw Rady i obecnosE na posiedzeniu co najmniej potowy jej czfonkdw.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig glosdw, z zastrzezeniem § 16
ust. 3 pkt 10) Statutu, gdzie wymagana jest wiekszosé 2/3 (dwoch trzecich) glosow calego
sktadu Rady.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spdlki, a w szczegdlnosc, z
zastrzezeniem ust. 4, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki,

?) ocena sprawozdania finansowego oraz wnioskow Zarzadu, co do podzialu zysku lub

pokrycia straty,

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
oceny, o ktére] mowa w pkt 1172,

4) powolywanie | odwolywanie czlonkdw Zarzadu z uwzglednieniem § 10 ust. 2 oraz
zawieszanie, z wainych powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
czionkdw Zarzadu,

5) delegowanie czionka lub czlonkdw Rady Nadzorcze] do czasowego wykonywania

czynnosci czlonkdéw Zarzadu Spdtki w razie ich odwolania lub zawieszenia lub gdy
czlonek Zarzadu z innych powodéw nie moze dzialag,

B) udzielanie zezwolenia na powolywanie przez Zarzad oddziatow i filii Spotki, bedacych na
wiasnym rozrachunku,

7) udzielenie zezwolenia na uczestniczenie w innych spélkach w kwocie powyiej 5 min PLN,
z wylaczeniem spotfek, w ktdrych Spolka posiada udzial 50 (pieédziesieciu) lub wiece]
procent oraz 7 wylaczeniem nowo zawigzywanych spolek, w ktorych Spolka obejmuje
100 (sto) procent udziatow,

8) udzielanie zezwolenia na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomoéci, jezeli wartosé transakcji przekracza jedng piata kapitatow
wiasnych Spdlki,

9) wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego

jednostkowego i skonsclidowanego,
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10) z zastrzezeniem § 16 ust. 4, udzielenie zgody na zawarcie przez Spodtke, badz spdlki z
Grupy Kapitatowej ,POLNORD” transakcji lub szeregu transakcji w ciagu roku z PROKOM
Investments S.A. z siedziba w Gdyni lub z jego podmiotami powigzanymi.

Zawarcie przez Spolke badz? spdtki z Grupy Kapitalowe] ,,POLNORD” transakc]i z podmiotami,
o ktérych mowa w § 16 ust. 3 pkt 10), na warunkach rynkowych, nie wymaga zgody Rady
Nadzorczej, jezeli:

a) wartost takie] transakcji lub szeregu transakeji w ciggu roku nie przekracza 500.000 PLN;
lub

b) transakcja dotyczy wylacznie objecia akcji lub obligacji emitowanych przez Spdlke.

Przedlozenie Radzie Nadzorczej do akceptacji poszczegdinych transakcji, zgodnie z ust. 3
powyiej, dokonywane jest przez Zarzad Spdélki, zzodnie z najlepsza wiedza Zarzadu dotyczaca
okolicznosei planowanej transakcji, przy uwzglednieniu najwyzszej starannosci wiasciwe] dla
profesjonalnego charakteru dziatalnosci Zarzgdu.

MNa potrzeby niniejszego paragrafu, za podmioty powigzane PROKOM Investments S.A. uwaia
sie rowniez jego jednostki dominujgce, jednostki od niego zaleine oraz podmioty
kontrolowane przez ten sam podmiot, co PROKOM Investments S.A. Za podmioty powigzane
PROKOM Investments S.A. uwaza sie ponadto osoby zarzadzajgce lub nadzorujgce PROKOM
Investments S.A. lub jednostki z nim powigzane, a takZe inne podmioty, w ktdrych osoby te
pelnig funkcje zarzadzajace badz nadzorujgce. Za podmioty powigzane PROKOM Investments
S.A. uwaza sie ponadto podmioty posredniczace w transakcjach, ktorych bezposrednim badz

poérednim beneficjentern jest ktérykolwiek z podmiotow wskazanych w zd. 1 lub 2 powyiej.

§17.

Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady oddajac swoj

glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorcze]. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
MNadzorcze].

W razie potrzeby podjecia uchwaly Przewodniczacy Rady - na wniosek Zarzadu - moze
wprowadzié szczegdlny tryb je| podjecia. Uchwale taka podejmuje sie przez glosowanie
korespondencyjne  (pisemne) lub  przy  wykorzystaniu  Srodkdw  bezpodredniego
porozumiewania sie na odleglosé. W protokole dokumentujacym podjecie uchwaly w
powyzszy sposcb nalezy zamiescic wzmianke o szczegdlnym trybie je] podjecia oraz o
sposobie w jakim odbywalo sie glosowanie przy podejmowaniu tej uchwaty.

Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 1-2 jest waine, gdy wszyscy czlonkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly oraz gdy nie dotycza spraw, o ktdrych
mowaw §10ust. 2i Sorazw §14 ust. 174,

§1s8.
Czlonkowie Rady Nadzorcze] wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§19.

Walne Zgromadzenia mogg byt zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyc sie nie pdiniej niz szest miesiecy po uplywie

kazdego roku obrotowego.
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3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad badz Rada Nadzorcza, jezeli Zarzad nie zwola
go w terminie wskazanym w ust. 2 powyzej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje
Zarzad z wiasnej inicjatywy badz na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
jedna dwudziesta kapitatu zakladowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno byé
zwolane w terminie dwdch tygodni od przedstawienia zgdania wraz z projektami porzadku
obrad i wnioskowanych uchwal. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moie zwolaé rdwniez
Rada Nadzorcza, jezeli zwolanie go uzna za wskazane oraz akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe ogdiu glosdw w Spolce.

4. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spélki lub w Warszawie.

§ 20.

Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego na pismie

pelnomocnika.

§21.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrdod osdb  uprawnionych do glosowania wybiera sie
przewodniczgcego.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajgcy szezegdlowo tryb prowadzenia
obrad.

§ 22.

1. Dokompetencji Walnego Zgromadzenia naleza:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdar Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz sprawozdan
finansowych,

2) podzial zyskow i pokrycie strat oraz przeznaczenie na fundusz zapasowy i fundusz
rezerwowy,

3) wudzielanie czionkom Rady Nadzorczej i Zarzadu absclutorium z wykonania przez nich
obowigzkdw,

4) powolywanie | odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej,

5) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego,

6) zmiana Statutu Spotki,

7) rozwiazanie i likwidacja Spatki,

8) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza,

9) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia,

10) inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu spélek handlowych.

2.  Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spélke nieruchomosci,

uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci.

ROZDZIAL IV. Rachunkowosé Spétki
§ 23.
1. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy trwa od dnia rozpoczecia dziafalnosci gospodarczej i koriczy sie z

dniem 31 grudnia tegoz roku.

§24.
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1. Spotka tworzy z zysku kapital zapasowy, na ktéry przekazywane jest co najmniej 8 % (osiem
procent) zysku za dany rok obrotowy do czasu, gdy fundusz ten osiggnie przynajmniej 1/3
kapitalu zakladowego.

2.  Spétka moze tworzyc inne fundusze, w tym fundusz rezerwowy.

§ 25.

Spotka moze tworzyé fundusze obcigzajace koszty dzialalnosc, ktdére moga byé uzupelnione

odpisami z zysku do podzialu:

1) Zakladowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych,

2) inne fundusze ckreélone obowigzujzcymi przepisami.

ROZDZIAt V. Postanowienia koricowe
§ 26.
W przypadku utraty kapitalu zapasowego i 1/3 (jednej trzeciej) kapitalu zakladowego Walne
Zgromadzenie moze uchwalié rozwigzanie Spdlki. Wolno réwniez postawié wniosek o rozwigzanie
Spolki jesliby, po utraceniu kapitalu zapasowego Spdlka nie generowala przez co najmniej dwa

kolejne lata zysku.

§ 27.
Rozwigzanie Spoiki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firma
Spolki z dodatkiemn ,w likwidacji”. Likwidatoréw bedzie dwéch | beda nimi osoby wybrane przez
Walne Zgromadzenie. Likwidatorzy w imieniu Spotki podpisywac beda tacznie.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutemn majg zastosowanie odpowiednie przepisy

Kodeksu spélek handlowych oraz innych cbowigzujacych aktéw prawnych.

§28.
Wszelkie spory powstale na tle niniejszego Statutu rozpatrywane beda przez Sad wiasciwy ze

wzgledu na siedzibe Spotki.
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16. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych niniejsza Nota Informacyjna

POLNORD SA )

UL SLASKA 35/37 | 81-310 GDYNIA 0 0

TEL.: 58 628 89 50 | FAX: 58 628 89 60 | POLNORD@POLNORD.PL P L N R D
37(4tdm’«md;:@m

KRS: 0000041271 | NIP: 583-000-67-67 | REGON: 000742457

Uchwata nr 2/2014

Zarzadu POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 22 stycznia 2014 roku
w sprawie zmiany Uchwaly nr 43/2013 z dnia 9.10.2013 r. w sprawie emisji obligacji serii N51

POLNORD S.A. z siedziba w Gdyni (,Spétka”) podejmuje uchwate o zmianie Uchwaly nr 43/2013 z dnia 9
pazdziernika 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii NS1 (,Uchwata”) poprzez uchylenie catej
dotychczasowej tresci Uchwaty i nadanie jej nowego nastepujgcego brzmienia:

LPOLNORD S.A. z siedzibq w Gdyni (,Spétka”) w zwiqgzku z art. 2 pkt 1 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnig 29 czerwca
1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pdén. zm.)} {,Ustawa o Obligacjach”) podejmuje
uchwatfe, o nastepujgcej tresci:

§1

1. Spdtka wyemituje nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1.000,00 z# (tysigc zfotych 00/100) kazda (,Obligacje”) o tgcznej wartosci nominalnej
50.000.000 z{ (piecdziesigt milionow ztotych 00/100).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach,
poprzez kierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposob,
ktéry nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z péin. zm.).

§2
1. Ustala sie nastepujgce podstawowe warunki emisji Obligacji:
1) Obligacje bedg:

a) emitowane w jednej serii i bedg oznaczone jako Obligacje serii N51,

b) oferowane i wykupywane po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej Obligacji,

¢) zbywalne bez zadnych ograniczen,

d) oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna stawce
WIBOR3M powigkszonef o marze 4,35 % w skali roku, a odsetki bedq naliczane poczqwszy od
daty emisji Obligacji {z wylqczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym dniem)
i bedg wyptacane co 3 (trzy) miesigce;

e) wykupione po 3 latach od dnia emisji z zastrzeZeniem przypadkoéw przedterminowego wykupu
Obligacji.

2) Obligacje nie bedq:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszeristwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji  Spotki
z pierwszeristwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi;

3) Obligacje emitowane bedg jako obligacje niezabezpieczone; Spdtka zobowigzuje sie do dodatkowego
dobezpieczenia Obligacji po dniu emisji Obligacji w formie hipoteki;
4) Celem emisji Obligacji jest refinansowanie istniejqceqgo zadtuzenia Spotki oraz finansowanie nowych
inwestycji Spotki.
POLNORD SA WWW.POLNORD.PL

GRUPA KAPITALDWA POLNORD | GLOWNA SIEDZIBA FIRMY: POLMORD 5A | UL. SLASKA 35/37 | B1-310 GOYNIA | TEL: 58 628 89 50 | FAX: 58 628 89 60
EMAIL: FOLNORDE@ POLMNORD.PL | KRS: 0000041371 | SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDARNSKU | KAPITAL ZAKEADOWY: 65.266.054 2! (zaptacony w ealadei)
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2. W przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i optaconych co najmniej 20.000 sztuk (dwadziescia
tysiecy) Obligacji emisja Obligacji nie dojdzie do skutku {prog emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach).

3. Obligacje nie bedq mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach. Obligacje
zostang zapisane w ewidencji, o ktérej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w dniu przydziatu
Obligacji. Czynnosci zwigzane z zatoZeniem i prowadzeniem ewidencji wykonywane bedq przez Noble
Securities Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, na podstawie umowy zawartej ze Spotkg.

4. Obligacje nie sq ani nie bedq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na rynku
regulowanym. Spotka bedzie ubiegafa sie 0 wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego izarzqdzanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. pod nazwg ASO CATALYST {,ASO CATALYST").

5. W przypadku rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych 5.A. (,KDPW") — tj.
gdy nastgpi dematerializacja Obligacji no podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi — czynnosci zwigzane z prowadzeniem ewidencji wykonywane bedg przez
KDPW, na podstawie odrebnej umowy. W przypadku niedojscia do rejestracji Obligacji w KDPW lub
niewprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST, Obligacje bedq zapisane w ewidencji prowadzonej
zgodnie z art. 5a ust. 3 pkt 2) Ustawy o Obligacjach przez Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie na
podstawie umowy zawartej ze Spotkq.

6. Obligacje uprawniac bedg wylgcznie do swiadczeri pienieznych.

§3
1. Szczegdtowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach sktadania zapiséw na Obligacje, ich
oplacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacyi,
2) zapisywania sie na Obligacje,
zostanq okreslone przez Zarzgd Spotki w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.”

§4
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.”
Niniejsza uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia. ™
#
Piotr Wesotowski — Prezes Zarzadu il h /

Tomasz S5znajder — Wiceprezes Zarzadu
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UL $LASKA 35/27 | 81-310 GDYNIA P 0 L N 0 R D
TEL.: 58 628 89 50 | FAX: 58 628 89 60 | POLNORD@POLNORD,PL

KRS: 0000041271 | NIP: 583-000 67-67 | REGON: 000742457 37 lat daﬁmdz{ejm

POLNORD SA ‘)

Uchwata nr 6/2014
Zarzadu POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 11 lutego 2014 roku

w sprawie przydziatu Obligacji serii NS1

Zarzad POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni (,Spétka”, ,Emitent”), dzialajgc na podstawie Uchwaly nr 43/2013
Zarzadu Emitenta z dnia 9 listopada 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii NS1, zmienionej Uchwatg nr
2/2014 roku Zarzadu Emitenta z dnia 22 stycznia 2014 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 43/2013 z dnia
9.11.2013r. w sprawie emisji obligacji serii NS1, to jest obligacji emitowanych przez Spdtke w liczbie nie
wigcej niz 50.000 (piectdziesiat tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela, o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt (tysiac
ztotych 00/100) kazda o facznej wartosci nominalnej 50.000.000 zt (piecdziesigt milionéw ztotych 00/100)
(..Obligacje”), oraz na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., Nr 120,
poz. 1300 z péin. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) i Propozycji Nabycia Obligacji z dnia 23 stycznia 2014,
podejmuje uchwate, o nastepujacej tresci:
§1

1. Zarzad Emitenta stwierdza dojscie emisji Obligacji do skutku.

Zarzad Emitenta, w zwigzku ze spetnieniem warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 20 warunkéw emisji
Obligacji z dnia 23 stycznia 2014 roku postanawia przydzieli¢ facznie 50.000 (pigcdziesigt tysiecy)
sztuk Obligacji o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt (tysiac ztotych 00/100) kazda o tgcznej wartosci
nominalnej 50.000.000 zt (pieédziesigt milionéw ztotych 00/100).

3. Wykaz inwestorow i liczha przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatgcznik do niniejszej
Uchwaty.

4, Zarzad Emitenta zgodnie z umowa o oferowanie papierdw wartosciowych oraz ich wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek Catalyst organizowany przez GPW w Warszawie SA oraz
BONSPOT SA zawartg w dniu 12 wrzesnia 2013 roku z pdzn. zmianami z Noble Securities S.A.
postanawia, iz Obligacje zostang zapisane w ewidencji, o ktérej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o
Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities S.A., zgodnie z wykazem, o ktérym mowa w ust. 3
powyzej, w dniu 11 lutego 2014 roku, a dzier ten stanowi dziert emisji Obligacji.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podiecia.

Zatgcznik — Wykaz inwestoréw, na rzecz ktérych przydzielono Obljgacje

P i

Tomasz Sznajder — Wiceprezes Zarzadu SN |20 G S (B, o, )

Piotr Wesotowski — Prezes Zarzadu

POLNORD SA WWW.POLNORD.PL
GRUPA KAPITALOWA POLNORD | GLOWNA SIEDZIBA FIRMY: POLNORD SA | UL. SLASKA 35/37 | 81-310 GDVNIA | TEL.: 58 628 §9 50 | FAX: 58 628 89 60
EMAIL: POLNORD@POLNCRD.PL | KRS: 0000041271 | SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU | KAPITAL ZAREADOWY: 65,266,054 #f [zaptacony w catosd)
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17. Warunki emisji Obligacji

1.

DEFINICJE

»~ASO CATALYST”

,,Banki

Referencyjne”

»Data (Dzieni) Emisji”

»Data (Dzien)
Wykupu”

»,Dzien (Termin)
Platnosci Odsetek”

,Dzien ustalenia

praw do odsetek”

»,Dzien Roboczy”

»Dzien Sesyjny”

,,Emitent”

»Ewidencja”

»Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia”

»GPW”

»Grupa Kapitatowa”,

,Grupa”

alternatywny ~ system  obrotu  obligacjami  komunalnymi
i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot

pod nazwg CATALYST

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank
Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank

S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

dzien zdefiniowany w pkt. 20 Warunkéw Emisji, dzien przydziatu

Obligacii

dzien zdefiniowany w pkt. 25 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 22 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 22 Warunkéw Emisji

kazdy dzien, ktory jest dniem roboczym w Noble Securities, a po
dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, kazdy
dzien w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb
umozliwiajacy wykonanie przez KDPW czynno$ci okreslonych w

niniejszych Warunkach Emisji
dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW
POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni

Ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy
o Obligacjach

formularz, ktérego wzér zamieszczony zostat w rozdziale 7

Propozycji Nabycia
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent oraz podmioty zalezne od Emitenta w rozumieniu przepiséw

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

oraz podmioty, w ktérych posrednio lub bezposrednio Emitent
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»Hipoteka

»inwestor”

»KDPW”

»KNF”

»Kodeks Cywilny”

»,Kodeks Karny”

»Kodeks Spotek
Handlowych”

»Kwota Wykupu”

»Noble Securities”,

,Oferujacy”

»Obligacje”

,Obligacje SGB”

,»,Obligatariusz”

,Oferta”

posiada 50% kapitatu zakladowego, a takze podmioty
wspdtkontrolowane (jointly controlled entities) w rozumieniu
przepisdw Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;

hipoteka o zasadniczych cechach wskazanych w pkt 12.A

Warunkéw Emisji

osoba lub podmiot, do ktdrego skierowana jest Oferta

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. nr 16,

poz. 93 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz.

553 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.

U. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.)

Swiadczenie pieniezne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty
odpowiadajacej wartoSci  nominainej  Obligacji, zgodnie z

postanowieniami Warunkow Emisji

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

obligacje serii NS1 emitowane przez POLNORD S.A. z siedzibg w
Gdyni

Obligacje serii C wyemitowane w dniu 13 maja 2013 r. na podstawie
uchwaly nr 19/2013 Zarzadu Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia
18 kwietnia 2013 .

kazdoczesny uprawniony z Obligacji

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3
Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez kierowanie Propozycii
Nabycia do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatow w sposab, ktory nie stanowi publicznej oferty obligacji w

rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;
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»Okres Odsetkowy”

»Podmioty
powiazane ze
Znaczacym

Akcjonariuszem”

,Prawo Bankowe”

,Prawo Dewizowe”

»Propozycja
Nabycia”

»Przedterminowy
Wykup”

»Raport Biezacy”

»,Raport Okresowy”

okres zdefiniowany w pkt. 22 Warunkdw Emisji

pomioty powigzane w rozumieniu Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci 24 (Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powigzanych), z wylgczeniem podmiotéw nalezacych do Grupy
Kapitatowej.

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. Nr 140,

p0z.939 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141,

poz. 1178, z p6zn. zm.)

Propozycja nabycia Obligacji na okaziciela seri NS1 spotki
POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni;

niniejszy dokument, nie bedacy prospektem emisyjnym ani
memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na
podstawie ktdrego Inwestorom sktadana jest propozycja nabycia

Obligacii, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji.

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania do Dnia Emisji,

w porozumieniu z Noble Securities, zmiany Propozycji Nabycia;

wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z postanowieniami
pkt. 28.C Warunkéw Emis;ji

raport biezacy Emitenta zawierajacy informacje biezace, o ktorych
mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 .
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, z
pozn. zm.), a takze informacje poufne w rozumieniu art. 56 ust. 1
pkt 1 Ustawy o Ofercie.

raport okresowy Emitenta, o ktérym mowa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztionkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)
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sSprawozdanie

Finansowe”

»Strona Internetowa

Emitenta”

»SGB Bank SA”

,Upper Finance Med”

,Ustawa o

funduszach”

,Ustawa o

Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

»,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa
o Przeciwdziataniu

Praniu Pienigdzy”

,Ustawa Prawo

Bankowe”

»Warunki Emisji”

Zadtuzenie

finansowe”

sporzadzane przez Emitenta kwartalne, pdtroczne lub roczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta

strona internetowa pod adresem http://www.polnord.pl/ lub kazda
inna strona internetowa, ktéra jg zastapi w przypadku zaprzestania

funkcjonowania

SGB-Bank Spdtka Akcyjna z siedzibq w Poznaniu przy ul. Szarych
Szeregéw 23a, 60-462 Poznan, zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod nr KRS: 0000058205, prowadzonym przez
Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajacy
kapitat zaktadowy w wysokosci 220 754 700,00 zt (z czego
wptacono: 220 754 700,00 zt), NIP 777 00 05 362

Upper Finance Med. Consulting Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa,
doradca finansowy Emitenta, koordynator Oferty

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
Nr 1486, poz. 1546 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.
U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U. 22010 r., Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.
22009 r., Nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z
2010 r., Nr 46, poz. 276 z pbzn. zm.)

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe (tekst jednolity
Dz. U.z2012r. poz. 1376 z p6ézn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach

wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pieniedzy z tytutu:
- pozyczonych $rodkdw (pozyczka lub kredyt);

- kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emis;i
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obligacji, weksli, skryptéw dtuznych lub podobnych instrumentdw;

- wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla
potrzeb okreslenia wartodci zadtuzenia wynikajacego z transakcji
pochodnej brana bedzie warto$¢ ujemna;

- zobowigzan leasingowych
- akcji podlegajacych umorzeniu;

zobowigzan z tytulu regresu w zwigzku z gwarancja,
ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialno$ci, akredytywy typu
standby, akredytywgq dokumentowg lub innym tego typu
instrumentem, przy czym ograniczenia wskazane powyzej nie
dotyczg zadtuzenia zacigganego w celu refinansowania zobowigzan
wynikajacych z Obligacii.

»Zarzad” Zarzad Emitenta
»Znaczacy (i) kazdy podmiot ktéry dysponuje bezposrednio lub po$rednio, co
Akcjonariusz” najmniej 15% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Emitenta, albo na podstawie porozumien z innymi osobami, lub
posiada bezposrednio co najmniej 15% akcji Emitenta - z
wylaczeniem bankéw w rozumieniu Ustawy Prawo Bankowe oraz
funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy o funduszach z
zastrzezeniem funduszy inwestycyjnych powigzanych poérednio i
bezposrednio kapitatowo z osobg wskazang w pkt. (ii) ponizej, oraz
podmiotéw nalezacych do grup kapitatowych bankéw w rozumieniu
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci [

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej; lub
(i) pan Ryszard Krzysztof Krauze,

przez Znaczacego Akcjonariusza nalezy rozumie¢ takze

Podmioty Powigzane ze Znaczacym Akcjonariuszem

2. EMITENT POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni
3. INSTRUMENT Obligacje serii NS1, na okaziciela, nie posiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy
FINANSOWY

o Obligacjach, ktérych ewidencje bedzie prowadzi¢ Noble Securities, a nastepnie - w przypadku
ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie - KDPW. Prawa z Obligacji, zgodnie z art.
5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania Obligacji w Ewidenciji i przystuguja,
osobie wskazanej w Ewidencji, a nastepnie - w przypadku ich dematerializacji w rozumieniu
Ustawy o Obrocie — wiascicielowi rachunku papieréw warto$ciowych, na ktérym Obligacje sg

zapisane.

4. WALUTA OBLIGACJI

Zioty (PLN).

5.

WARTOSC

1.000,00 zt (tysiac zlotych 00/100).
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NOMINALNA JEDNEJ
OBLIGACJI

6. CENA EMISYJNA 1.000,00 zt (tysigc ztotych 00/100) (cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej Obligacii).
OBLIGACJI

7. WIELKOSC EMISJI 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji.

8. LACZNA WARTOSC 50.000.000 zt (piecdziesigt miliondw ztotych 00/100).
EMISJI

9. OKRES 3 lata (36 miesiecy).
ZAPADALNOSCI

10. OPROCENTOWANIE | Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.
OBLIGACJI 0 . .
(ODSETKI) WIBOR3M + 4,35 %

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysoko$ci stopy bazowej réwnej
stawce WIBOR3M (Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okofo tej
godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 4 Dni Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego
Okresu Odsetkowego (Dzieri Ustalenia Stopy Bazowej), powiekszonej o marze dla
Obligatariuszy (Marza).

Wysoko$¢ marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie:

4,35 % od wartosci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi
365 dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego) na

podstawie informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska.

Jezeli stawka WIBOR3M bedzie niedostepna, Emitent zwroci sie, bez zbednej zwioki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 3-miesiecznych depozytow
Ztotowych oferowanej przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom
dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowg jako $rednig
arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3
Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie

ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami,
zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie

Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Bazowe;.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu
(wlacznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 3

miesigce.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pot
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grosza bedzie zaokraglone w gore).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z

ponizszym wzorem:

O =N xR xn/365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N — warto$¢ nominalna jednej Obligacj,

R - oprocentowanie Obligacji,

n - liczba dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty
odsetek od Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia ztytulu wyplaty odsetek w Ewidencji lub - w przypadku
dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie - na rachunku papieréw

wartosciowych Obligatariusza lub na rachunku sponsora emisji.

11. ZABEZPIECZENIE
OBLIGACJI

Obligacje nie sa zabezpieczone.

12. DODATKOWE
ZOBOWIAZANIA
EMITENTA

A. HIPOTEKA
Emitent zobowigzuje sie do dodatkowego dobezpieczenia Obligacji po Dniu Emisji w formie

hipoteki, zgodnie z ponizszymi parametrami (Hipoteka) docelowo na pierwszym miejscu

hipotecznym.

1. Rodzaj Hipoteki: hipoteka umowna tgczna.
2. Suma Hipoteki: 150% warto$ci nominalnej wszystkich wyemitowanych Obligacii.
3. Przedmiot Hipoteki:

a) prawo wiasnosci nieruchomosci gruntowej, obejmujacej dziatke oznaczong
numerem ewidencyjnym: 184/8, o tacznej powierzchni 125.304 m2,
potozonej w Dopiewcu, dla ktdrej Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o
numerze KW nr PO1P/00271663/9;

b) prawo wtasnosci nieruchomosci gruntowej, obejmujacej dziatke oznaczong
numerem ewidencyjnym: 184/7, o facznej powierzchni 28.029 m2,
potozonej w Dopiewcu, dla ktérej Sad Rejonowy Poznar — Stare Miasto w
Poznaniu V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o
numerze KW nr PO1P/00268817/0;

c) prawo wiasno$ci nieruchomos$ci gruntowej, obejmujacej dziatki oznaczone
numerami ewidencyjnymi nr 12 i nr 14, o tacznej powierzchni 7.447 m2,
potozonej przy ulicy Potutkaly, dzielnica Wilandw, w Warszawie, dla ktorej
Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie VII Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o numerze KW nr
WA2M/00205827/1;
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d)

prawo wiasno$ci nieruchomosci, obejmujacej dziatki oznaczone numerami
ewidencyjnymi: 13, 15, 16/1, 16/2, 16/3, 21/1, 21/2, 23/1, 23/2, 2411, 24/2,
25/1, 2611, 2711, 28/1, 29/1, 301, 25/2, 26/2, 27/2, 28/2, 29/2, 30/2, 32,
33/1, 34/1, 35/1, 33/2, 34/2, 35/2, 36, 37, 38, 39, 41, 42, 43, 44, 45, o
tacznej powierzchni 90.589 m2, potozonej przy ulicy Potutkaty, dzielnica
Wilandw, w Warszawie, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa
w Warszawie VII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o
numerze KW nr WA2M/00205837/4;

prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, obejmujacej
dziatke oznaczong numerem ewidencyjnym: 4/37, o tacznej powierzchni
7.525 m2, potozonej przy ulicy Ksiedza Prymasa Augusta Hlonda w
Warszawie, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w
Warszawie VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o
numerze KW nr WA2M/00498619/0;

Uzytkownikiem wieczysty nieruchomosci jest Polnord S.A do dnia

27.09.2089 r., a nieruchomo$¢ stanowi wlasno$¢ Skarbu Paristwa (Agencii

Nieruchomosci Rolnych Skarbu Panstwa Warszawa).

4., Warianty ustanowienia Hipoteki:

_Nieruchomosé 1” KW nr PO1P/00271663/9,
- 0znacza nieruchomosci opisane w KW nr PO1P/00268817/0,
pkt. a)-b) powyzej
»Nieruchomos¢ 2”
- 0znacza nieruchomosci opisane w KW nr WA2M/00205827/1,
okt. ¢)-d) powyzej KW nr WA2M/00205837/4
»Nieruchomos¢ 3”
- 0znacza nieruchomo$¢ opisang w KW nr WA2M/00498619/0
pkt. e) powyzej

1) W przypadku, gdy bedzie przydzielone 20.000 (dwadzieScia tysiecy) sztuk Obligacji
przedmiotem Hipoteki bedzie stanowi¢ Nieruchomos¢ 1.

2) W przypadku, gdy bedzie przydzielone wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy), lecz
nie wiecej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk Obligacji przedmiot Hipoteki bedzie
stanowi¢ Nieruchomos¢ 2.

3) W przypadku, gdy bedzie przydzielone wiecej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy), lecz
nie wiecej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) sztuk Obligacji przedmiot Hipoteki beda
stanowi¢ Nieruchomo$é 1 oraz Nieruchomosé 2.
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4) W przypadku, gdy bedzie przydzielone wiecej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) sztuk
Obligacji przedmiot Hipoteki beda stanowi¢ Nieruchomos$¢ 1 oraz Nieruchomos$¢ 2
oraz Nieruchomos¢ 3.

5.  Wycena przedmiotu Hipoteki:
Zgodnie z art. 10 ust. 2 ustawy o obligacjach Emitent poddat przedmiot Hipoteki wycenie

uprawnionego biegtego.

Zgodnie z dostarczonymi przez Emitenta operatami szacunkowymi, oraz potwierdzeniami ich
aktualnosci, wartos¢ wyzej wskazanych nieruchomosci  stanowigcych  przedmiot

zabezpieczenia przedstawia sie nastepujaco:
KW nr WA2M/00205827/1 - 4.907.573,00 zt na dzien 15 stycznia 2014
KW nr WA2M/00205837/4 — 59.698.151,00 zt na dzien 15 stycznia 2014
KW nr WA2M/00498619/0 — 8.805.000,00 zt na dzien 14 stycznia 2014
KW nr PO1P/00268817/0 — 7.261.193,00 zt na dzien 14 stycznia 2014
KW nr PO1P/00271663/9 — 31.988.023,00 zt na dzien 14 stycznia 2014

Zgodnie z dostarczonymi przez Emitenta operatami szacunkowymi, oraz potwierdzeniami ich
aktualno$ci, taczna warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia (ww. nieruchomos$ci) wynosi
112.659.940,00 ztotych.

Zgodnie z dostarczonymi przez Emitenta operatami szacunkowymi tereny, na ktorych znajdujg,
sie nieruchomo$¢ objete sg obowigzujacym planem zagospodarowania przestrzennego z
przeznaczeniem pod zabudowe mieszkaniowg i mieszkaniowo-ustugowa, oraz budownictwa
jednorodzinnego.

6. Ohciazenia istniejace na przedmiocie Hipoteki:
Na dzie zatwierdzenia Propozycji Nabycia w dziale |V ksigg wieczystych nieruchomoéci,
majacych stanowi¢ przedmiot zabezpieczenia roszczen z tytutu Obligacji, ujawnione sg

nastepujace dane:

KW nr PO1P/00268817/0 i KW nr PO1P/00271663/9 — nie jest wpisana zadna
hipoteka,

KW nr WA2M/00205827/1 i KW nr WA2M/00205837/4 — nie jest wpisana zadna
hipoteka,

KW nr WA2M/00498619/0 — wpisana jest na pierwszym miejscu hipoteka umowna
taczna na kwote 86.013.000,00 zt zabezpieczajaca roszczenia obligatariuszy z tytutu
obligacji serii C emitowanych na podstawie uchwaty nr 19/2013 zarzadu Polnord
S.A. z dnia 18/04/2013.

W odniesieniu do hipoteki ustanowionej na nieruchomos$ci opisanej w KW nr
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WA2M/00498619/0 administrator hipoteki wyda promese, w kiorej wyraza zgode na
wykre$lenie  hipoteki pod warunkiem dokonania przez Emitenta czeSciowego
przedterminowego wykupu Obligacji SGB o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 (dziesie¢
milionéw) ziotych i uregulowania innych zobowigzan wynikajacych z przedterminowego
wykupu Obligacjj SGB o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 ziotych albo
przeprowadzenia transakcji odkupu przez Emitenta Obligacji SGB, o tgcznej wartosci
nominalnej 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) zlotych i uregulowaniu zobowigzan z tym

zwigzanych.

B. ZWOLNIENIE CZESCI PRZEDMIOTU HIPOTEKI (NIERUCHOMOSCI) SPOD
OBCIZAZENIA HIPOTECZNEGO O OBNIZENIE SUMY HIPOTEKI

1. W przypadku wykupu cze$ci Obligacji i wygasniecia wierzytelnosci z nich
wynikajacych Emitent bedzie uprawniony do zlozenia wniosku o
wyodrebnienie do odrebnej ksiegi wieczystej wydzielonych geodezyjnie
dziatek oraz wykreslenie Hipoteki z jednej lub wigkszej liczby nieruchomosci
powstatych w wyniku podziatu lub do zlozenia wniosku o obnizenie sumy
Hipoteki pod warunkiem, Zze zostang spetnione kumulatywnie nastepujace
przestanki:

i) Uzyska uprzednig pisemng zgode Oferujgcego na zwolnienie czesci
przedmiotu Hipoteki (nieruchomos$ci) spod obcigzenia hipotecznego i obnizenie

sumy Hipoteki, oraz

i) stosunek sumy Hipoteki do pozostatych wierzytelnosci z tytutu Obligacii
(Kwota Wykupu) nie spadnie ponizej poziomu 150%, oraz

i) stosunek kwoty wierzytelnosci pozostatych z tytutu Obligacji (po
przeprowadzeniu planowanego Przedterminowego Wykupu Obligacji) do kwoty
wartosci przedmiotu Hipoteki (nieruchomosci) pozostatego po dokonaniu zwolnienia
czesci przedmiotu Hipoteki (nieruchomosci) spod obcigzenia hipotecznego, zgodnie
z dostarczong, przez Emitenta Oferujgcemu wyceng uprawnionego biegtego (t.
operat szacunkowy), sporzadzona na dziefi przypadajacy nie wczes$niej niz na 90 dni
przed dniem wyrazenia zgody i zaakceptowang przez Oferujgcego, nie bedzie
wyzszy niz 45%.

Oferujacy wydajac zgode, o ktdrej mowa powyzej, bedzie brat pod uwage, miedzy

innymi, biezaca warto$¢ nieruchomosci pozostajacej przedmiotem Hipoteki, w

oparciu o dostarczony przez Emitenta aktualny operat szacunkowy w tym zakresie.

2. Stosownie do ust. 1 powyzej, na uprzednie, pisemne, pod warunkiem
niewaznosci, zadanie Emitenta Oferujacy zobowiazany bedzie odnies¢ sie do
planéw Emitenta w zakresie zwolnienia cze$ci przedmiotu Hipoteki
(nieruchomosci) spod obciazenia hipotecznego lub obnizenie sumy Hipoteki
poprzez udzielenie uprzedniej warunkowej zgody albo nie udzielenie takiej
zgody.
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C. DOZWOLONE OBCIAZENIA NA  PRZEDMIOCIE  HIPOTEKI
(NIERUCHOMOSCI)

1. Emitent moze ustanawia¢ na przedmiocie Hipoteki lub jego czesci prawa obligacyjne
lub ograniczone prawa rzeczowe za wyjatkiem hipotek, na rzecz wiascicieli,
wieczystych uzytkownikéw innych nieruchomo$ci lub najemcéw, dzierzawcow,
uzytkownikéw innych nieruchomosci lub budowli wzniesionych na innych
nieruchomosciach lub podmiotéw ktérych statutowym zadaniem jest dziatalno$é¢ w
szczegolnosci w zakresie dostaw energii cieplnej, energetycznym, gazowym,
wodnokanalizacyjnym, telekomunikacyjnym, lub jednostek administracji rzadowej lub
samorzadowej - w szczegdlnosci w zakresie dostawy tych mediow, budowy
infrastruktury technicznej, w tym drég i innych ciggéw komunikacyjnych, korzystania
czy tez konserwowania drog innych ciggéw komunikacyjnych lub urzadzen
uzbrojenia terenu usytuowanych na przedmiocie Hipoteki.

2. Emitent moze ustanawia¢ po dniu 31 maja 2014 r. na nieruchomosciach
stanowiacych przedmiot Hipoteki lub ich czesciach hipoteke, na drugim lub
kolejnym nizszym miejscu hipotecznym, na zabezpieczenie finansowania
pozyskanego w celu sptaty cato$ci lub czesci wierzytelnosci z tytutu Obligacji.

13.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

14. PODSTAWA

1) Ustawa o Obligacjach oraz

PRAWNA EMISJI 2) Uchwata nr 2/2014 Zarzadu POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia 22 stycznia 2014
roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 43/2013 z dnia 9.10.2013r. w sprawie emisji obligacji
serii NS1.

Do Obligacji jak i procesu emisji Obligacji majg réwniez zastosowanie wtasciwe przepisy
Ustawy o Obligacjach oraz inne przepisy dotyczace instrumentéw finansowych a takze
odpowiednie regulacje KDPW i ASO CATALYST, oile Obligacje zostang wprowadzone do
tego systemu obrotu.

15. ZOBOWIAZANIA Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sg nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe,

Z OBLIGACJI a takze sq réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajg sie z
uptywem 10 lat.

16. ZBYWALNOSC Zbywalnoé¢ Obligacii nie jest ograniczona.

OBLIGACJI I ASO

CATALYST Emitent bedzie ubiegat sig o wprowadzenie Obligacji do ASO CATALYST.

17. TRYB OFERTY Oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie wiecej niz 149 indywidualnie
oznaczonych adresatow w sposob, ktory nie stanowi publicznej oferty obligacji w rozumieniu
art. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej

18. OFERUJACY, Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;

KOORDYNATOR

OFERTY adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.
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19. CEL EMISJI

Finansowanie nowych inwestycji Emitenta oraz refinansowanie istniejacego zadluzenia

Emitenta

20. DATA PRZYDZIALU |
EMISJI OBLIGACJI
ORAZ WARUNKI
PRZYDZIALU, |
WYPLATA SRODKOW
ZEMISJI

11 lutego 2014 r. — dzien przydziatu jest jednocze$nie Datg (Dniem) Emisji Obligacii.

W Dniu Emisji Obligacje zostang przydzielone przez Emitenta dziatajgcego w porozumieniu

z Noble Securities.

A. Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod nastepujacymi warunkami

- dla emisji Obligaciji nie wiekszej niz 40.000.000 zt pkt. 1 i 2 ponizej
- dla emisji Obligacji wiekszej niz 40.000.000 zt pkt. 1 i 2 oraz 3 albo pkt. 1i 2 oraz 4
ponizej:

1)
2)

osiggniecia progu Emisji okrelonego w pkt. 21 Warunkow Emisji;

zZtozenia przez Emitenta o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o ustanowieniu —
zgodnie z postanowieniami pkt. 12.A.4 WE odpowiednio do liczby Obligaciji,
ktore beda przydzielone - Hipoteki oraz ziozenie do wilasciwego sadu
wieczystoksiegowego poprawnie sporzadzonego, formalnie waznego, prawnie
skutecznego i w petni optaconego wniosku o wpis Hipoteki na:

- Nieruchomosci 1 lub/i Nieruchomosci 2 - na pierwszym miejscu
hipotecznym, lub/i

- Nieruchomosci 3 - na drugim miejscu hipotecznym
w celu zabezpieczania wierzytelnosci z tytutu Obligacii;

(i) dostarczenie do NS dokumentu potwierdzajacego bezwarunkowe, nieodwotalne,
waznie sporzadzone i skuteczne prawnie zobowigzanie uprawnionych z Obligacii
SGB (posiadaczy) wobec Emitenta do sprzedazy na jego rzecz Obligacji SGB o
tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) ziotych wraz z
odsetkami naleznymi na dzien odkupu i wszelkimi innymi zobowigzaniami z tytutu
obstugi przeprowadzenia takiego odkupu; oraz

(i) dostarczenie do NS o$wiadczenia (promesy) podmiotu petiacego funkcje
administratora hipoteki w stosunku do wierzytelnosci z tytutu Obligacji SGB, iz w
przypadku dokonania przez Emitenta transakcji odkupu Obligacji SGB, o facznej
wartosci nominalnej 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) ziotych wraz z odsetkami
naleznymi na dzien odkupu i wszelkimi innymi zobowigzaniami z tytutu obstugi
przeprowadzenia takiego odkupu, podmiot petniacy funkcje administratora hipoteki
w stosunku do wierzytelnosci z tytutu Obligacji SGB zobowigzuje sie wydaé
bezwarunkowa, nieodwofalng, waznie sporzadzong i skuteczng prawnie zgode na
wykreslenie wpisanych na pierwszym miejscu hipotek obcigzajacych Nieruchomos¢
3;

(i) dostarczenia do NS uchwaty Zarzadu Emitenta o czesciowym przedterminowym
wykupie Obligacji SBG o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 (dziesig¢ milionow)
zZtotych; oraz

(ii) dostarczenie do NS o$wiadczenia (promesy) podmiotu petigcego funkcje
administratora hipoteki w stosunku do wierzytelnosci z tytutu Obligacji SGB, iz w
przypadku dokonania przez Emitenta czeSciowego przedterminowego wykupu
Obligacji SGB, o facznej wartosci nominalnej 10.000.000 (dziesigé miliondw) ztotych,
podmiot petnigcy funkcje administratora hipoteki w stosunku do wierzytelnosci z
tytutu Obligacji SGB zobowigzuje sie wydaé bezwarunkowa, nieodwotalng, waznie
sporzadzong, i skuteczng prawnie zgode na wykre$lenie wpisanych na pierwszym
miejscu hipotek obcigzajacych Nieruchomosé 3.
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B. Wyplata przez Oferujacego Srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji.

1)

W przypadku, gdy zostanie przydzielone nie wiecej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy)
sztuk Obligacji, wszystkie $rodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przekazane
przez Oferujacego najpézniej w Dniu Roboczym nastepujacym bezpo$rednio po
Dniu Emisji w cato$ci na rachunek bankowy nr 83 1610 1247 2064 0210 1060 0001
prowadzony przez SGB Bank SA,

W przypadku, gdy zostanie przydzielone wiecej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy)
sztuk Obligacji, $rodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przekazane przez
Oferujacego w jeden z dwoch nastepujacych sposobow:

(i) w przypadku dostarczenia do NS dokumentéw o ktérych mowa w pkt. 20. A.3 WE
(powyzej) wyptata nastapi:

a) najpozniej w Dniu Roboczym nastepujacym bezposrednio po Dniu Emisji, na
rachunek bankowy nr 83 1610 1247 2064 0210 1060 0001 prowadzony przez SGB
Bank SA, w kwocie stanowigcej roznice pomiedzy kwotg wynikajacq z tacznej
warto$ci nominalnej Obligacji przydzielonych w Dniu Emisji, a kwotg, niezbedng do
realizacji przez Emitenta transakcji odkupu Obligacji SGB, ktdra zostanie wskazana
w dokumencie o ktorym mowa w pkt. 20. A.3 (i) WE;

b) najpdzniej w Dniu Roboczym nastepujgcym bezpo$rednio przed, dniem
przeprowadzenia transakcji odkupu przez Emitenta Obligacji SGB o tacznej warto$ci
nominalnej 10.000.000 (dziesie¢ miliondéw) ztotych wraz z odsetkami naleznymi na
dzien odkupu i wszelkimi innymi zobowigzaniami z tytutu obstugi przeprowadzenia
takiego odkupu- NS przekaze na rachunek bankowy wskazany do realizacji przez
Emitenta ww. transakcji odkupu Obligacji SGB $rodki w kwocie wskazanej w
dokumencie o ktérym mowa w pkt. 20. A.3 (i) WE dostarczonym do Oferujacego;

(i) w przypadku dostarczenia do NS dokumentéw o ktérych mowa w pkt. 20. A.4 WE
(powyzej) wyptata nastapi:

a) najpdzniej w Dniu Roboczym nastepujacym bezposrednio po Dniu Emisji, na
rachunek bankowy nr 83 1610 1247 2064 0210 1060 0001 prowadzony przez SGB
Bank SA, w kwocie stanowigcej roznice pomiedzy kwotg wynikajacq z tacznej
wartosci nominalnej Obligacji przydzielonych w Dniu Emisji, a kwotg 11.000.000

(jedenastu) miliondw ztotych;

b) najpdézniej w Dniu Roboczym nastepujgcym bezpo$rednio przed, dniem
przeprowadzenia czesciowego przedterminowego wykupu Obligacji SGB o facznej
wartosci nominalnej 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) ziotych wraz z odsetkami
naleznymi na dzien wykupu i wszelkimi innymi zobowigzaniami z tytutu obstugi
przeprowadzenia takiego wykupu- NS przekaze na rachunek bankowy wskazany do
realizacji przez Emitenta ww. transakcji wykupu Obligacji SGB $rodki w kwocie
wskazanej w dokumencie sporzadzonym przez podmiot petnigcy funkcje agenta
emisji (podmiot prowadzacego ewidencje) dla Obligacji SGB dostarczonym do
Oferujacego;

€) najpézniej w Dniu Roboczym nastepujgcym bezposrednio po dniu
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przeprowadzenia czeSciowego przedterminowego wykupu Obligacji SGB, o ktérym
mowa powyzej, NS przekaze na rachunek bankowy nr 83 1610 1247 2064 0210
1060 0001 prowadzony przez SGB Bank SA, $rodki w kwocie stanowigcej roznice
pomiedzy kwotg 11.000.000 (jedenastu) milionéw ztotych a kwotg wyptacong w celu
realizacji cze$ciowego przedterminowego wykupu Obligacji SGB (zgodnie z pkt. 20
B. 2. (ii) b)).

21. DOJSCIE EMISJI DO Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prog Emisji), jesli co najmniej 20.000 (dwadziescia
EI\KII:JS-I:JT)U (PROG tysiecy) sztuk Obligacji zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych.

22. OKRESY Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw do  Koniec Okresu
ODSETKOWE, DNI Odsetkowego odsetek Odsetkowego i Dzien
USTALENIA PRAW L
DO ODSETEK, DNI Platnosci Odsetek
PLATNOSCI
ODSETEK 11 lutego 2014 r. 2 maja 2014 r. 11 maja 2014 .

Vi

Vil

Vil

Xl

Xl

11 maja 2014 r.

11 sierpnia 2014 r.

11 listopada 2014 r.

11 lutego 2015 r.

11 maja 2015 .

11 sierpnia 2015 r.

11 listopada 2015 r.

11 lutego 2016 r.

11 maja 2016 .

11 sierpnia 2016 r.

11 listopada 2016 r.

1 sierpnia 2014 r.

3 listopada 2014 r.

3 lutego 2015 r.

30 kwietnia 2015 .

3 sierpnia 2015 r.

3 listopada 2015 r.

3 lutego 2016 r.

2 maja 2016 r.

3 sierpnia 2016 r.

3 listopada 2016 r.

3 lutego 2017 r.

11 sierpnia 2014 r.

11 listopada 2014 r.

11 lutego 2015 .

11 maja 2015 .

11 sierpnia 2015 r.

11 listopada 2015 r.

11 lutego 2016 r.

11 maja 2016 r.

11 sierpnia 2016 r.

11 listopada 2016 r.

11 lutego 2017 r.

Dni wskazane jako Poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach

dtugosci trwania danego Okresu Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji jest 6 (stownie: szdsty) Dzien Roboczy

poprzedzajacy Dzien PlatnoSci Odsetek. Odsetki za caly Okres Odsetkowy wyptacone

zostang, osobie lub podmiotowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec dnia ustalenia
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prawa do odsetek.

Jezeli jednak Dzien Ptatno$ci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
wyptata odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Ptatnosci
Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatno$ci.

Wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem Noble Securities, a w przypadku
dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wyptata odsetek bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW ipodmiotéw prowadzacych rachunki papieréw

warto$ciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

23. SWIADCZENIA Z
OBLIGACJI

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych swiadczen:
a) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji (Kwoty Wykupu) oraz

b) Swiadczenia pienieznego polegajagcego na zaplacie kwoty oprocentowania
(odsetek), a takze

c) $wiadczenia pienieznego, tylko i wytacznie w przypadkach i w sposob okre$lony w
punkcie 28.C Warunkéw Emisji (premia), za Przedterminowy Wykup .

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania Swiadczenia niepienieznego ze strony

Emitenta.

24. SPOSOB WYPLATY
SWIADCZEN Z
OBLIGACJI

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacji
wyplacone zostang za posrednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany
przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacii
wyptacone zostang za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw warto$ciowych na rachunek pieniezny przy rachunku papieréw wartosciowych

Inwestora.

25. DZIEN WYKUPU
ORAZ PODMIOTY
UPRAWNIONE DO
KWOTY WYKUPU

11 lutego 2017 r.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dziefi nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktdrzy posiadali Obligacje na 6

(stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu) bedzie dokonywany za posrednictwem
Noble Securities, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie
wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki

papieréw wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
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26. ODSETKIZA W przypadku op6znienia w zaptacie kwot z tytutu Obligacji lezacych po stronie Emitenta kazdy
OPOZNIENIE Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania odsetek ustawowych od Emitenta za kazdy dzien
opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia).
Emitent oraz Noble Securities S.A. nie ponoszg odpowiedzialno$ci za opdznienia w realizacji
przelewow zleconych w dniu wyptaty kwot z tytutu Obligacji.
27. UMORZENIE Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
OBLIGACJI
28. WYKUP OBLIGACJI A. NATYCHMIASTOWA WYMAGALNOSC OBLIGACJI
miEUDP?INIEM W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem

otwarcia likwidacji.

Obligacie stang sie natychmiast wymagalne, jezeli Emitent ztozy do sadu wniosek o
ogtoszenie upadto$ci lub nastapi wszczecie postepowania naprawczego albo jezeli sad ogtosi

upadtos¢ Emitenta.

B. PRZYPADKI NARUSZENIA - OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE
OBLIGATARIUSZA

1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych
przez Obligatariusza Obligaciji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu
natychmiast wykupic, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci zobowigzan
wynikajacych z Obligacii.

2. Inne przypadki przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.
Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych

przez Obligatariusza Obligacji, wytacznie na skutek wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych
przypadkow:

a) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

b) jezeli Emitent lub podmiot z Grupy dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji
lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub nabycia, lub
rozporzadzenia jakakolwiek aktywem, na warunkach odbiegajacych na niekorzysé
Emitenta lub podmiotu z Grupy od powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym, a:

(i) zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie
(zostang) zastagpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej

warto$ci rynkowej, lub

(i) w majatku Emitenta lub podmiotu z Grupy nie zostanie wyréwnana réznica
pomiedzy wartoscig rynkowg nabywanego aktywa (nabywanych aktywéw) a
warto$cig nabycia tego aktywa (aktywow);
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¢)

jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy:

(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub gwaranciji lub poreczenia lub
innego zabezpieczenia zobowigzania - o skutku ekonomicznym zblizonym do wyzej
wskazanych - Znaczacemu Akcjonariuszowi lub za zobowigzania Znaczacego

Akcjonariusza,

- przedmiotowego zapisu nie stosuje si¢ do pozyczek na rzecz podmiotéw z Grupy,
oraz gwarancji, poreczen, zabezpieczen i innych czynnosci o skutku ekonomicznie

zblizonym dokonywanych za zobowigzania podmiotéw z Grupy;

(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub finansowania podmiotowi
trzeciemu, tj. nie nalezacemu do Grupy, ktérych taczna warto$¢ (saldo na dzien
bilansowy) przekroczy 0,1% kapitatéw wiasnych Grupy, kumulatywnie w okresie
roku obrotowego, wykazanych w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy, za wyjatkiem finansowania w postaci zaliczek
udzielanych podmiotowi trzeciemu petnigcemu funkcje generalnego wykonawcy,

inwestora zastepczego w zwigzku z realizacjg projektéw deweloperskich;

(iii) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta
gwarancji, poreczenia oraz innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu spoza
Grupy Emitenta, oraz dokona innych czynnosci prawnych o skutkach
ekonomicznych zblizonych do ktéregokolwiek z wyzej wskazanych, na rzecz
podmiotu spoza Grupy Emitenta;

jezeli jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta lub podmiot
z Grupy zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zapfaty (z
wytaczeniem przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta lub podmiotu z Grupy), w
przypadku gdy faczna warto$¢ zobowigzan wynikajacych z ich przedterminowego wykupu
przekroczy 1% kapitatow wilasnych Grupy, wykazanych w ostatnim opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

jezeli dokonano jakiegokolwiek zajecia komorniczego, tak w ramach postepowania
zabezpieczajacego jak i egzekucyjnego w stosunku do sktadnikéw majatku Emitenta lub
pomiotu z Grupy na kwote przewyzszajaca rownowartos¢ 1% kapitatow wiasnych Grupy -
w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, i zajecie
to nie zostanie zwolnione w ciggu 21 (stownie: dwudziestu jeden) dni;

jezeli Emitent lub podmiot z Grupy nie dokona ptatnosci w terminie, z tytutu jednego lub
wiecej prawomocnych orzeczehn sadéw lub ostatecznych decyzji administracyjnych
nakazujgcych zaptate w tacznej kwocie przekraczajgcej 1% kapitatéw wtasnych Grupy,
wykazanych w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy lub jakiekolwiek innego prawomocnego orzeczenia  przekraczajacego 1%
kapitatéw wtasnych Grupy, o ktérych mowa powyzej;

jezeli Emitent lub podmiot z Grupy nie dokona ptatnosci, w terminie wymagalnosci,
swojego Zadtuzenia Finansowego na faczng lub pojedyncza kwote przekraczajaca, 1%
kapitatow wtasnych Grupy, przy czym za kapitaty wtasne Grupy przyjmuje sie kapitaty
wlasne wskazane w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym;

jezeli Emitent wyptaci dywidende lub dokona skupu akcji wiasnych lub w jakikolwiek inny
spos6b o zblizonym sensie ekonomicznym przekaze Srodki pieniezne akcjonariuszom,;
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jezeli Emitent zmieni forme prawng prowadzenia dziatalno$ci, tj. przestanie by¢ spotkg
akeyjng;

jezeli Emitent dokona istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci, ktora jest odmienna od
dziatalnosci podstawowej Grupy w Dniu Emisji (przez dziatalno$¢ podstawows Grupy
rozumie sie dziatalno$¢, z ktérej Grupa osigga ponad 50% ogdtu swoich
skonsolidowanych przychodéw operacyjnych);

jezeli wskaznik zadtuzenia ogdtem Grupy - rozumiany jako stosunek tacznej wartosci
dlugu netto do kapitatbw wiasnych — przekroczy poziom 0,7 na dzie bilansowy
odpowiednio kwartalnych, pdtrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, gdzie:

diug netto - to taczna warto$¢ bilansowa skonsolidowanych oprocentowanych

zobowigzan Grupy — w tym, w szczegdlnosci: wartoSC kredytéw, pozyczek
oprocentowanych, wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych,
pomniejszona o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;
kapitaly wlasne — to warto$¢ bilansowa skonsolidowanego kapitatu witasnego
ogbtem;
jezeli Emitent lub podmiot z Grupy Kapitatowej dokona lub dokonat jakiejkolwiek
transakcji po dniu 9 stycznia 2014 r. — w ramach pojedyncze] transakcji lub kilku,
powigzanych lub niepowigzanych, transakcji — majacych za przedmiot jakiekolwiek

aktywa, a w wyniku tych transakcji ostatecznymi beneficientami srodkéw lub tych
aktywéw bedzie Znaczacy Akcjonariusz.

Powyzsze transakcje nie dotyczg przypadku, gdy wartos¢ nabywanego aktywa (aktywdw)
nie jest wigksza niz 5 (pie€) milionéw ztotych liczona kumulatywnie w okresie roku
obrotowego - przedmiotowe przyzwolenie nie obejmuje transakcji majacych za
przedmiot jakiekolwiek aktywa stanowigce udziatowe papiery wartociowe (w
szczegoinosci: udziaty, akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, i inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji wyemitowane na podstawie witasciwych
przepisdbw prawa polskiego lub obcego), gdy w wyniku tych transakcji ostatecznymi
beneficjentami rodkow bedzie Znaczacy Akcjonariusz;

m) jezeli Hipoteka:

(i) w terminie do dnia 31 maja 2014 r. na Nieruchomosci 1 lub/i Nieruchomosci 2 -
zgodnie z postanowieniami pkt. 12.A.4 WE - nie zostanie wpisana na pierwszym
miejscu do wlasciwej ksiegi wieczystej lub zostanie z niej wykreslona lub przesunieta na

nizsze miejsce przed Dniem Wykupu; lub

(i) w terminie do dnia 31 maja 2014 r. na Nieruchomosci 3 - zgodnie z postanowieniami
pkt. 12.A.4 WE - nie zostanie wpisana na pierwszym lub drugim miejscu do wiasciwej
ksiegi wieczystej lub zostanie z niej wykre$lona lub przesunigta na nizsze miejsce przed

Dniem Wykupu; lub

(i) w terminie do dnia 31 lipca 2014 r. na Nieruchomosci 3 - zgodnie z

postanowieniami pkt. 12.A.4 WE - nie zostanie wpisana na pierwszym miejscu do
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wiasciwej ksiegi wieczystej lub zostanie z niej wykreslona lub przesunigta na nizsze
miejsce przed Dniem Wykupu; lub
n) jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiasciwego sadu odmawiajace wpisu Hipoteki i w

ciggu 14 dni od dnia uprawomocnienia nie zostanie ztozony ponowny wniosek o0 wpis
Hipoteki;

0) jezeli wniosek o wpis Hipoteki zostanie cofniety, a ponowny wniosek nie zostanie ztozony
w ciggu 7 dni od dnia cofnigcia;

p) jezeli w terminie 1 miesigca od dnia, w ktorym Umowa administratora Hipoteki z
jakiejkolwiek przyczyny przestata obowigzywa¢ Emitent nie zawrze umowy o
ustanowienie administratora Hipoteki z innym podmiotem;

Emitent zobowigzany jest bezzwlocznie informowaé Obligatariuszy o zaistnieniu
przestanki przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.

Jednocze$nie Emitent zobowigzany jest opublikowaé na Stronie Internetowej Emitenta,
nie poézniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania Sprawozdania
Finansowego, o$wiadczenie o spetnieniu lub niespetnieniu powyzszych warunkéw za

okres objety Sprawozdaniem Finansowym.

3. Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé ztozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w

ktorym Emitent zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci.

Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ przedterminowego wykupu w terminie 30 dni od

otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligaciji objetych tym zgdaniem.

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z
zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza
w formie pisemnej na adres Emitenta oraz Noble Securities jako prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z
zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza
w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferujgcego i podmiotu prowadzacego rachunek
papieréw warto$ciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje. W przypadku,
gdy Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne

zadanie powinno zosta¢ przekazane na adres sponsora emisji.

Przed dematerializacjq Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent w przypadku
otrzymania uprawnionego zadania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji za

posrednictwem Noble Securities prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup zostanie
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przeprowadzony za po$rednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz

podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szdsty)

Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu.

C. PRAWO (OPCJA) PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji przed Dniem
Wykupu, a Obligatariusze zobowigzani beda przedstawi¢ do wykupu wskazane w zgdaniu
Obligacje (Przedterminowy Wykup).

Prawo do Przedterminowego Wykupu na zadanie Emitenta moze by¢ zrealizowane przez
Emitenta tylko i wytacznie w Dniach Ptatno$ci Odsetek od Obligacii.

Emitent zobowigzany jest zawiadomi¢ Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa do
Przedterminowego Wykupu nie pozniej niz na 30 dni przed dniem Przedterminowego Wykupu
w sposob okreslony w punkcie 29 WE - Zawiadomienia. Przedterminowy Wykup odbywac sie
bedzie przez wyptate, na rzecz oséb lub podmiotow, ktérych Obligacje bedg wykupywane,
wartosci nominalnej Obligacji wraz z kwotg odsetek naleznych od wykupowanych Obligaciji (o
ktorych mowa w punkcie 10 Warunkéw Emisji) powiekszonej o dodatkowg premie dla

Obligatariuszy w przypadkach i w wysoko$ci okre$lonej ponizej:

a. 0,5% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku gdy
Przedterminowy Wykup nastapi w | lub Il lub [l lub IV Terminie Ptatnosci Odsetek,

b. 0,25% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku gdy
Przedterminowy Wykup nastapi w V lub VI lub VIl lub VIII Terminie Ptatnos$ci Odsetek,

C. 0% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych - w przypadku gdy
Przedterminowy Wykup nastapi w IX lub X lub XI Terminie Ptatnosci Odsetek.

Przed dematerializacjq Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Przedterminowy Wykup
Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem Noble Securities prowadzacego
Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie Przedterminowy Wykup zostanie
przeprowadzony za po$rednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz

podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

29. ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta lub Noble Securities do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane:

1) przed Dniem Emisji — w sposob w jaki zostata im przekazana Propozycja Nabycia
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2) w okresie gdy Ewidencie Obligacji bedzie prowadzi¢ Noble Securities - za
posrednictwem Noble Securities za pomocg poczty e-mail lub listdw poleconych lub faksu na

adres wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia,

3) w okresie gdy Obligacje bedq zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o Obrocie
(ich ewidencje prowadzi¢ bedzie KDPW) — poprzez raport biezacy ilub ogtoszenie na Stronie

Internetowej Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestorow lub Obligatariuszy do Emitenta lub

Noble Securities bedg wazne o ile zostana;

(i) podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do

reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

(i) podpisane w obecnosci pracownika Noble Securities, upowaznionego pracownika agenta

Noble Securities lub zostang potwierdzone przez notariusza, oraz

(i) przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub
bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres odpowiednio Emitenta lub Noble Securities,
chyba Zze Noble Securities zaakceptuje inny sposob doreczenia zawiadomienia przez

Inwestora lub Obligatariusza.

30. OPODATKOWANIE

Emitent ani Noble Securities nie sktadajg zadnych oswiadczern odnoszacych sie do kwestii
podatkowych zwigzanych z ptatnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacii
zasiggnat porady profesjonalnego konsultanta.

31. ZMIANA TRESCI
WARUNKOW EMISJI

Do dnia przydziatu Obligacji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci
Propozycji Nabycia, w tym Warunkow Emisji. Inwestorom, ktorzy przyjeli Propozycje Nabycia
przystugiwaC bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego o$wiadczenia woli w

terminie nie krétszym niz 1 Dzieh Roboczy od dnia zawiadomienia.

W zakresie sprostowania niedoktadno$ci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych
oczywistych omytek Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Propozycii
Nabycia, w tym takZze po Dniu Emisji. Inwestorzy o takich zmianach nie beda zawiadamiani i w
zwigzku z nimi nie bedzie im przystugiwa¢ prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych

ztozonego o$wiadczenia woli.

32. SPRAWOZDANIA
FINANSOWE |
DOKUMENTY
KORPORACYJNE
EMITENTA

Sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta za rok 2012 r.

Emitenta zamieszczone sg na Stronie Internetowej Emitenta w sekcji Relacje Inwestorskie.

Emitent, przez caly okres w czasie, ktdrego posiada status spotki publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie, bedzie publikowac na Stronie Internetowej Emitenta roczne sprawozdania
finansowe Emitenta, oraz informacje zawarte w Raportach Biezacych i Raportach Okresowych

oraz innych materiatach i dokumentach, zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
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DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W NOCIE INFORMACYJNEJ:

LAdministrator Hipoteki”

,ASO CATALYST”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”

,Data (Dzien) Przydziatu”
,Dzien (Termin) Ptatno$ci Odsetek”
,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Sesyjny”

,Emitent’, ,Spétka”, ,FOLNORD”
~Ewidencja”
,GPW”

,Grupa”, ,Grupa Emitenta”, ,Grupa
POLNORD”

,Hipoteka”

Jnwestor”

LKDPW"

,Kodeks
JKSH’

Spoétek  Handlowych”,

;Kwota Wykupu”

,Noble Securities”, ,Oferujacy”
,Obligacje”
,Obligatariusz’,

,Oferta”

tuczynski i Wspélnicy Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW oraz BondSpot pod nazwg ASO CATALYST

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

BondSpot S.A. z siedzibq w Warszawie

dzien zdefiniowany w pkt. 20 Warunkéw Emisji
dzieni zdefiniowany w pkt. 22 Warunkéw Emis;ji
dzien zdefiniowany w pkt. 256 Warunkéw Emisji

kazdy dzien w ktorym KDPW prowadzi dziataino$¢ w sposéb umozliwiajacy wykonanie przez
KDPW czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji

dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni

ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent oraz podmioty zalezne od Emitenta w rozumieniu przepisow Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
podmioty, w ktorych po$rednio lub bezposrednio Emitent posiada 50% kapitatu zaktadowego, a
takze podmioty wspdtkontrolowane (jointly controlled entities) w rozumieniu przepiséw
Miedzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowosci i  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

hipoteka o zasadniczych cechach wskazanych w pkt 12.A Warunkow Emisji

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna, ktérym
przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 1037 z pozn.
zm.)

$wiadczenie pieniezne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty odpowiadajgcej warto$ci nominalnej
Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie
obligacje na okaziciela serii NS1 wyemitowane przez Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni
kazdoczesny uprawniony z Obligacji

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw
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,Okres Odsetkowy”
,Propozycja Nabycia”
,Przedterminowy Wykup”
,Statut”

,Ustawa o Obligacjach”

,2Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Walne Zgromadzenie”

,Warunki Emisji”

LZarzad”

,Znaczacy Akcjonariusz”

W sposob, ktory nie stanowi publicznej oferty papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1
Ustawy o Ofercie

okres zdefiniowany w pkt. 22 Warunkéw Emisji

dokument zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacii

wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z postanowieniami pkt. 28.C Warunkow Emisji
statut Emitenta

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity z dnia 18 wrze$nia 2001 r., Dz.U. Nr
120, poz. 1300 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity z dnia 8
pazdziernika 2010 r., Dz.U. Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity z
dnia 9 pazdziernika 2009 r., Dz.U. Nr 185, poz. 1439 z pdzn. zm.)

walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach

zarzad Emitenta

(i) kazdy podmiot ktory dysponuje bezposrednio lub posrednio, co najmniej 15% ogoinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, albo na podstawie porozumien z innymi osobami, lub
posiada bezpo$rednio co najmniej 15% akcji Emitenta — z wytaczeniem bankdw w rozumieniu
Ustawy Prawo Bankowe oraz funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy o funduszach
z zastrzezeniem funduszy inwestycyjnych powiazanych posrednio i bezpo$rednio kapitatowo
z osobg wskazang w pkt. (i) ponizej, oraz podmiotow nalezacych do grup kapitatowych bankdw
w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej; lub
(i) pan Ryszard Krzysztof Krauze,

- przez Znaczacego Akcjonariusza nalezy rozumie¢ takze Podmioty Powigzane ze Znaczacym

Akcjonariuszem
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