NOTA INFORMACYJNA

FABRYKA

d(nnstrukci'
rewnianyc

Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
z siedziba w Paproci 118A, 64-300 Nowy Tomysl

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia 3.000 sztuk obligacji serii C
o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynek Catalyst

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosSci informacji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 20 sierpnia 2014 roku



Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Oswiadczenia os0b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest
Emitent reprezentowany przez:

Waldemara Zielinskiego — Prezesa Zarzadu
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

1. Czynniki Ryzyka

Przed podjeciem decyzji 0 inwestycji w Obligacje Emitenta Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢
opisane ponizej czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Spoéiki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢é w ten sposob
postrzegane. Dodatkowe ryzyka, ktore obecnie nie sa znane Emitentowi lub ryzyka uwazane przez
Emitenta za nieistotne moga rowniez niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta. Inwestor
powinien by¢ swiadomy, ze zmaterializowanie ryzyk zwigzanych z dzialalnoscig Spotki moze mieé¢
negatywny wptyw na jej sytuacje¢ finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci lub
catosci zainwestowanego kapitatu. Kolejnosc¢, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka,
nie jest wskazowka co do ich istotnosci, prawdopodobienstwa ich wystgpienia lub ich potencjalnego
wplywu na kondycje finansowa Emitenta.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz prowadzona przez niego dzialalnoS$cia
operacyjna

Ryzyko zwigzane 7 celami strategicznymi

Spotka w swojej strategii rozwoju zaklada przede wszystkim zwigkszenie skali prowadzonej
dziatalnosci poprzez zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy, wskutek poszerzenia asortymentu
oferowanych produktéw i ustug oraz kontynuowania ekspansji na rynki zagraniczne. Przyjgta przez
Emitenta strategia rozwoju realizowana bedzie w kolejnych latach, a jej celem jest zwigkszenie wartosci
Spotki. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji
do zmiennych warunkoéw otoczenia, w ramach ktorego Spotka prowadzi dziatalno$é¢. Dziatania Spotki,
ktére okaza sie nietraftne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejgtnego dostosowania si¢ do
zmiennych warunkow tego otoczenia, moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowo-majatkowsg oraz na wyniki finansowe Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci
lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwiazku z tym przychody i zyski osiaggane w
przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Spoétki na biezaco analizuje czynniki mogace miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spolki, a w razie potrzeby
podejmuje niezb¢dne decyzje i dziatania w celu dostosowania strategii do biezacej sytuacji rynkowe;.

Ryzyko zwigzane 7 rogzwojem nowych produktow i ustug

Rozpoczecie oferowania przez Emitenta nowego rodzaju produktéw oraz ustug na obecne jak i na
przyszte rynki zbytu, moze wiaza¢ si¢ z ryzykiem nienalezytego ich wykonania w zwiazku z brakiem
doswiadczenia i wczesniejsza nieobecnoscig Spotki w segmencie produktow i ushug, ktore Emitent
planuje rozwija¢ w przyszto$ci, a takze z brakiem zainteresowania ze strony obecnych oraz
potencjalnych klientow. Ewentualne problemy z nalezytym produkowaniem i $wiadczeniem nowego
rodzaju produktéw i ustug, jak i brak zainteresowania kontrahentow mogloby zaszkodzi¢ rynkowemu
wizerunkowi Emitenta oraz narazi¢ go na koszty zwigzane z odszkodowaniami ptaconymi na rzecz
klientow, co w konsekwencji mogloby przelozy¢ si¢ na obnizenie konkurencyjnosci Spotki na rynku
oraz na wyniki finansowe Emitenta. Dotychczasowe do$wiadczenie Spotki w wdrazaniu nowych
produktéw i ustug do oferty znajdowato odzwierciedlenie w zawieranych umowach z klientami.

Spotka bedzie dazy¢ do minimalizacji ryzyka poprzez staranne przygotowanie zasobdw potrzebnych do
prawidlowej produkcji oraz $wiadczenia nowego rodzaju ustug. Ponadto, Emitent prowadzi staly
monitoring rynku konstrukcji drewnianych oraz dostosowuje zakres $wiadczonych ustug do potrzeb
rynkowych.

Ryzyko zwigzane 7 wejsciem na nowe rynki

Spotka w przyjetej strategii rozwoju zaktada m.in. rozpoczecie ekspansji zagranicznej zmierzajacej do
uzyskania statusu liczacego sie producenta w Europie. Spotka zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalno$é
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na kraje niemieckojezyczne, skad otrzymuje wiele zapytan ofertowych na wykonanie konstrukcji
drewnianych. W opinii Emitenta rynki krajoéw niemieckoje¢zycznych sg rynkami dojrzaltymi, na ktérych
dziatalno$¢ prowadzi wiele firm, oferujgcych konstrukcje drewniane podobnej jakosci co Spotka.
Zdaniem Zarzadu Spotki przewaga konkurencyjng Emitenta na tych rynkach moga by¢ przede
wszystkim atrakcyjne ceny produktow, co umozliwi Spotce skuteczna rywalizacje z obecnymi na tych
rynkach podmiotami. Ponadto zamiarem Emitenta jest ekspansja zagraniczna na obszarze Ukrainy i
Rosji. W ocenie Zarzadu Spotki intensywny rozwoj infrastruktury w tych krajach, determinuje popyt na
budowle inzynierii ladowej, tworzac tym samym atrakcyjny rynek zbytu dla Spétki. Ekspansja Emitenta
na kraje Europy Wschodniej jest podyktowana faktem, iz potencjalni konkurenci oferujacy konstrukcje
drewniane nie dysponuja odpowiednio zaawansowanym parkiem maszynowym, przez co Spotka jest w
stanie zaoferowa¢ produkty o odpowiednio wysokiej jakosci. Ponadto w opinii Zarzadu, Spotka po
wejéciu na rynki wschodnie begdzie mogla zaoferowaé swoje produkty w podobnych do wschodnich
konkurentéw cenach.

Majac na uwadze powyzsze zalozenia, realizacja przyjetej strategii rozwoju zwigzana z ekspansjg na
rynki zagraniczne uzalezniona jest od poniesienia przez Emitenta odpowiednich naktadow finansowych
m.in. na dziatania marketingowe oraz zwigkszenie zatrudnienia. Roéwniez nie mozna wykluczy¢ innych
dodatkowych kosztéw, ktore w przyjetych przez Zarzad kalkulacjach nie byly brane pod uwage.
Ponadto w przypadku, gdy dziatania Spotki okazg si¢ nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania si¢ do zmiennych warunkéw tego otoczenia, Emitent moze by¢ narazony
na negatywny wplyw tych czynnikéw, ktore moga mie¢ bezposrednie przelozenie na dziatalnosc,
sytuacje majatkowa oraz na wyniki Spotki.

Spotka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka przeprowadza szczegotowe analizy rynku, CO ma
na celu ograniczenie zagrozenia zwigzanego m.in. z btgdng oceng oczekiwan klientdéw na rynkach
zagranicznych. Ponadto Zarzad Spotki przed podjeciem decyzji zwiazanej w wejsciem Spotki z nowymi
produktami na nowe rynki, przeprowadza szczegotowe kalkulacje zwigzane z realizacjg inwestycji.

Ryzyko zwigzane 7 sezonowoscig

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta, podobnie jak wigkszosci przedsiebiorstw z sektora budowlano-
montazowego, odznacza si¢ wysoka podatnoscia na wahania przychodow ze sprzedazy, ktore wynikaja
z sezonowosci inwestycji i realizacji prac budowlanych. W dotychczasowej historii dziatalnosci blisko
70% przychoddéw ze sprzedazy realizowane bylo w Il potowie roku, z czego w IV kwartale Spotka
generowata ok. 50% rocznych przychodéw. Prowadzone prace budowlano-montazowe uzaleznione sg
w duzej mierze od warunkow atmosferycznych. W przypadku wystapienia niekorzystnych warunkow
pogodowych, gldwnie w sezonie zimowym (miesigce zimowe wigza si¢ ze zmniejszeniem aktywnosci
budowlanej), Emitent narazony jest na brak mozliwo$ci prowadzenia w tym okresie zewnetrznych prac
budowlano-montazowych, co skutkowa¢ moze nieterminowa realizacja przyjetego harmonogramu
robot budowlanych. Ponadto, do czynnika sezonowosci zaliczy¢ nalezy koncentracje prac
inwestycyjnych 1 modernizacyjnych prowadzonych przez wigkszos¢ klientow w sezonach wiosennym,
letnim 1 jesiennym. W ten sposob prowadzona dziatalno$¢ gospodarcza przez Emitenta, moze mieé
odzwierciedlenie w okresowym zapotrzebowaniu Spotki na kapital obrotowy, co rdwniez moze rodzié
potrzebg uzyskania krotkoterminowego finansowania kapitatem obcym.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent realizujac zlecone projekty budowlano-
montazowe drobiazgowo planujac realizacje poszczegolnych prac z uwzglednieniem pér roku,
potencjalnych niekorzystnych warunkéw atmosferycznych oraz posiadanych zasobow finansowych.

Ryzyko zwigzane 7 naprawami gwarancyjnymi

W zwiazku z zawieranymi przez Emitenta umowami jest on zobowigzany do $wiadczenia dodatkowych
ustug w ramach wykonanych przez siebie prac budowlano-montazowych. Wyroby sprzedawane przez
Spotke posiadajg w zaleznos$ci od konstrukcji od 2 do 5 lat gwarancji. Wskazane umowy naktadaja na
Spotke obowigzek napraw gwarancyjnych, co w przypadku btedow w wykonaniu prac lub wadliwych
produktéw zamoéwionych od dostawcow moze skutkowaé wzrostem kosztow w przysztych okresach i
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negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Spoiki, a takze na marke Spotki oraz jej odbior na rynku przez
klientow.

Spotka w celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka doktada wszelkich staran, aby oferowane przez nia
produkty oraz ustugi byly najwyzszej jakosci i nie powodowaly konieczno$ci pdzniejszych napraw.
Emitent ponadto posiada na swoje produkty certyfikat ISO 9001, ktory poswiadcza, ze procesy
produkcyjne stosowane przez Spotke sa zgodne z przyjetymi normami i przepisami prawa. Spotka
dodatkowo wspolpracuje z renomowanymi zagranicznymi dostawcami, ktorzy udzielaja gwarancji na
swoje produkty. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki koszty napraw gwarancyjnych nie stanowily
znaczacej czesci wszystkich ponoszonych przez Emitenta kosztow. W ocenie Zarzadu Emitenta wptyw
przedmiotowego ryzyka na Spotke nie jest znaczacy.

Ryzyko zwigzane 7 awariq linii produkcyjnej

Spotka posiada zaplecze technologiczne, w postaci linii do automatycznej obrébki drewna Huddeger
K2i (producent niemiecki Hans Hundegger Maschinebbau GmbH), ktéra jest niezbedna w procesie
produkcji i §wiadczenia ustug przez Emitenta. Spotka wykorzystuje posiadany sprzgt do wytwarzania
konstrukcji drewnianych. Awaria badZ zniszczenie ktoregokolwiek urzadzenia tworzacego linig
produkcyjna wykorzystywana przez Emitenta mogloby skutkowaé czasowymi utrudnieniami w
prowadzonej przez niego dziatalnos$ci oraz ewentualnymi roszczeniami, w tym egzekwowania Kar
umownych, ze strony klientéw z niewywiazania si¢ z warunkow zawieranych umow. W przypadku
niewypelnienia przez producenta linii produkcyjnej warunkow udzielonej gwarancji oraz w zwigzku z
faktem, iz producentem w/w linii produkcyjnej jest firma niemiecka, istnieje ryzyko, opoznien w
rozpoczeciu oraz usunigciu powstatych awarii czy uzyskania zado$éuczynienia przez Emitenta.
Dochodzenie ewentualnej rekompensaty od producenta w takiej sytuacji moze by¢ utrudnione oraz
kosztowne, ze wzgledu na konieczno$¢ wynajecia kancelarii prawnej posiadajacej prawo do
wystepowania przed sadem niemieckim oraz przeprowadzenia postgpowania przed sadem w
Niemczech. Powyzsza sytuacja moglaby negatywnie wptynac na okresowe wyniki finansowe Emitenta,
a ewentualne awarie maszyn oraz koszty uzyskania ewentualnego odszkodowania mogg istotnie
wplyngé na poziom ponoszonych kosztéw operacyjnych (serwis maszyn, wymiana elementow,
postgpowanie przed sagdem).

W celu ograniczenia negatywnych skutkéw powyzszego ryzyka Spdtka opracowata odpowiednie
procedury uwzgledniajace przeglady techniczne oraz prowadzi monitoring poprawnego
funkcjonowania urzadzen.

Ryzyko zwigzane 7 procesami produkcji

Emitent w obszarze prowadzonej dziatalnosci wykorzystuje posiadany park maszynowy do produkcji
konstrukcji drewnianych bedacych przedmiotem pozniejszych transakcji i §wiadczenia ustug. Produkcja
konstrukcji drewnianych realizowana jest poprzez wieloetapowy proces wytwarzania. Emitent dzigki
posiadaniu nowoczesnych maszyn ciesielskich marki Hundegger K2i-1250 moze ok. 5-krotnie szybciej
i ok. 3-krotnie efektywniej dokonywa¢ obrobki drewna w stosunku do pracy recznej przy wykorzystaniu
urzadzen starszego typu. Dodatkowo posiadane przez Spotke urzadzenia pozwalaja na zmniejszenie
ilosci odpadow. Ponadto, Emitent dysponuje rowniez odpowiednim oprogramowaniem, ktore pozwala
na dodatkowg oszczgdno$¢ czasu oraz kosztow produkcji. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze obstuga
urzadzen wykorzystywanych w procesie produkcji bedzie obarczona ryzykiem zwigzanym z
zaktoceniami procesu produkcyjnego lub nieprawidtowym jego przebiegiem. Przedmiotowe zagrozenia
sa najczesciej skutkiem btedow ludzkich i proceduralnych, wadliwego dzialania urzadzen lub
czynnikow losowych.

Emitent, aby zabezpieczy¢ sie przed wskazanym ryzykiem, stosuje sprawdzone zasady i procedury oraz
stale ulepsza system zarzadzania procesem produkcji, dzigki ktoremu utrzymywany jest wysoki poziom
bezpieczenstwa produkcji.
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Ryzyko zwigzane 7 zapasami

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga utrzymywania odpowiedniej wielkosci zapasow,
wykorzystywanych w produkcji. Emitent dazy do stosowania optymalne;j strategii produkc;ji just-in-time
(dostawa na czas), polegajacej na zredukowaniu czasu realizacji produkcji do minimum, poprzez
dostarczenie kazdemu procesowi produkcyjnemu wszelkich niezbednych elementéw w odpowiednim
momencie i wymaganej ilosci, co przynosi istotne oszczedno$ci zwigzane z redukcja zapaséw. W
zwiazku z przyjeta strategig oraz rodzajem magazynowanego surowca, mato prawdopodobne jest, iz
utrzymywane zapasy przez Spotke moga okazaé si¢ towarem trudno zbywalnym, a w konsekwencji
zaistniatej sytuacji moze doj$¢ do konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizacyjnych na utrat¢ ich
wartosci. Jednakze przyjeta strategia Spotki moze okaza¢ si¢ niewtaSciwa strategia dla Emitenta
dziatajagcego w okreslonych warunkach rynkowych. System just-in-time jest najbardziej przydatny dla
przedsiebiorstw produkujacych wyroby o bardzo duzym stopniu zaawansowania technologicznego,
gdzie mozliwe jest wystandaryzowanie produkcji. Istnieje zatem ryzyko, ze niewtasciwie wdrozony lub
stosowany system just-in-time moze doprowadzi¢ do opodznien w produkcji lub do istotnego
zwigkszenia zapasoOw w zwigzku z odejsciem od przyjetego systemu lub nieprawidlowym stosowaniem
przez Spotke przyjetych zatozen.

Emitent w celu minimalizacji powyzszego zagrozenia doktada wszelkich staran, aby przyjete zatozenia
zwigzane z prowadzong polityka zapasow byly realizowane w sposdb adekwatny do prowadzonej
dziatalno$ci. Ponadto Spotka w celu ochrony posiadanych zapaséw objeta ubezpieczeniem od ognia i
wszelkich zdarzen losowych posiadany towar.

Ryzyko zwigzane 7 uzaleinieniem od dostawcéw surowca

Emitent prowadzi dziatalno§¢ w branzy budowlano-montazowej, petnigc funkcje wykonawcy lub
podwykonawcy. W zwiazku z powyzszym Spotka w celu realizacji zleconych kontraktow zawiera
umowy z dostawcami (gtownie zagranicznymi dostawcami drewna). W zwigzku z licznymi czynnikami,
(tj. prawne ograniczenia importu, opéznieniami w dostawie zamdwionego surowca, uszkodzenia czy
utrata transportu, itp.) majacymi wplyw na terminowe i rzetelne wywiazanie si¢ przez dostawcow ze
zleconych przez Emitenta zadan, istnieje ryzyko istotnego oddziatywania w/w czynnikdéw na mozliwos¢
terminowej i rzetelnej realizacji zadan zleconych Spotce przez kontrahentéw. Nagle wycofanie sig, badz
niewywiazanie si¢ ktoregokolwiek z dostawcow z postanowien zawartych uméw moze spowodowac
konieczno$¢ poszukiwania nowych dostawcow, co w konsekwencji moze wigzac sie ze zwigkszeniem
kosztow dziatalnos$ci oraz wydluzeniem terminow realizacji prac budowlanych.

W celu minimalizacji wskazanego rodzaju ryzyka Spotka stara si¢ zawiera¢ umowy z kontrahentami,
ktorzy w dotychczasowe;j historii prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta wykazywali si¢ rzetelnoscia
oraz terminowoscia w realizacji zleconych zadan. Ponadto, wspotpraca ze sprawdzonymi dostawcami
pozwala ograniczy¢ nieprzewidziane koszty (m.in. kary za nieterminowe wykonanie prac), terminowo
wykonywa¢ zlecone zadania, $§wiadczy¢é ustugi najwyzszej jakosci poprzez doboér optymalnych
dostawcow. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent w zakresie zakupu drewna
wspolpracuje z trzema gldéwnymi dostawcami zagranicznymi oraz dwoma dostawcami krajowymi, z
zamiarem utrzymania odpowiedniego poziomu dywersyfikacji dostawcoHw. Ponadto Spotka ogranicza
ryzyko utraty lub uszkodzenia transportowanego surowca stosujac ubezpieczenie mienia przewozonego
transportem obcym.

Ryzyko zwigzane 7 uzaleznieniem od glownych odbiorcow

Emitent znaczng cz¢$¢ zrealizowanych projektow uzyskal w zwiazku z prowadzong wspolpraca ze
spotkami budowlanymi (Emitent petnit rolg podwykonawcy m.in. dla takich spotek, jak: Budimex S.A.,
AEDES S.A., Warbud S.A. czy Agrest, a takze wspoOtpracowat z przedsigbiorstwem wielobranzowym
Jandach). W zwiazku z powyzszym, w przypadku utraty znaczacego kontrahenta istnieje ryzyko, iz
Emitent nie bedzie w stanie w krotkim czasie skompensowa¢ innymi projektami utraty zlecen od
wskazanych zleceniodawcow, co moze przetozyé si¢ na ograniczenie przychoddéw Spoiki.
Konsekwencjg ograniczenia przychodéw mogloby by¢ zmniejszenie zaktadanych pozioméw zysku, co
w efekcie mogloby wptyna¢ negatywnie na mozliwos¢ realizacji celow strategicznych Spotki.
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Ryzyko braku zaufania do produktow Emitenta

Spotka w przyjetej strategii rozwoju zaklada zwigkszenie wlasnych mocy produkcyjnych oraz wzrost
udzialu w obszarze konstrukcji drewnianych, dzigki pozyskaniu nowych klientow. W zwiagzku z
planowanym zwickszeniem przychodow ze sprzedazy na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych, zachodzi konieczno$¢ rozpowszechniania wiedzy oraz budowania $wiadomosci posrod
nowych klientow na temat wykorzystania drewna klejonego jako alternatywnego budulca w stosunku
m.in. do stali. Majac na uwadze powyzsze, istnieje ryzyko, iz potencjalni klienci nie beda przekonani
do walorow produktow oferowanych przez Emitenta. Tym samy nie mozna wykluczy¢ nieosiggnigcia
spodziewanego przez Spotke wzrostu wolumenu sprzedazy. Konsekwencja ograniczenia przychoddéw
moze by¢ ograniczenie zaktadanych poziomoéw zysku, co w efekcie moze wptynaé negatywnie na
mozliwos$¢ realizacji celow strategicznych Spotki.

Powyzsze zagrozenie jest minimalizowane przez Spotke poprzez oferowanie produktow i ustug w
atrakcyjnych cenach, przy zachowaniu marz uzasadniajagcych ekonomiczny sens sprzedazy
oferowanego asortymentu. Ponadto Emitent stara si¢ budowac posréd potencjalnych klientow
odpowiedniag wiedzg na temat swoich produktow poprzez aktywny udziat w tragach i konferencjach
branzowych oraz organizujac prezentacje swoich wyrobow. W ocenie Zarzadu Emitenta dodatkowym
czynnikiem mogacy mie¢ wplyw na pozyskanie nowych klientow moze by¢ fakt udzielenia przez
Spotke gwarancji na swoje produkty na okres od 2 do 5 lat.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Wykonywane przez Emitenta zlecenia, w szczegoélnosci zlecenia obejmujace prace budowlano-
montazowe, wigza si¢ z wieloma czynnikami mogacymi powodowac opdznienie w realizacji projektow
lub jego nienalezytym wykonaniu. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia
ze strony Spotki skutkujacego wadliwym lub nieterminowym wykonaniem zlecenia, Emitent jest
narazony na ryzyko utraty zaufania odbiorcow. Wystapienie wskazanej sytuacji moze wigzaé si¢ z
istotnym ograniczeniem portfela odbiorcow w przysztosci, a to z kolei moze przetozy¢ si¢ w negatywny
sposdb na osiggane przez niego przychody ze sprzedazy.

W celu ograniczenia wskazowego ryzyka Emitent doktada wszelkich staran, aby $wiadczone na rzecz
odbiorcow ustugi byly jak najwyzszej jakosci. Spotka na podstawie dotychczas zrealizowanych
projektéw budowlano-montazowych wypracowata i wdrozyta procedury dzialania oparte na
szczegbtowym harmonogramie realizacji kazdego etapu prowadzonych prac. Przyjeta polityka ma na
celu wyeliminowanie ewentualnych op6znien na wezesnym stadium realizowanego projektu.

Ryzyko odpowiedzialnosci za swiadczone ustugi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci budowlano-montazowej, wigze si¢ z mozliwoscia
whniesienia przeciw Spolce roszczen m.in. z tytulu nienalezytego lub nieterminowego wykonania prac.
Spotka ponosi odpowiedzialnos¢ kontraktowa za nieprawidtowe wykonanie zleconych prac (np.:
Zniszczenie mienia spowodowane wadami materiatu, konstrukcji lub jej wadliwym montazem, itp.) oraz
odpowiedzialno$¢ deliktowg za zaniechania, z czynu niedozwolonego bezposrednio nie zwigzanego z
wykonywaniem zleconych prac (np.: zaproszenie ognia). Skutkiem powstania szkody na skutek czynu
niedozwolonego jest powstanie roszczen po stronie poszkodowanego. Moze on bowiem zgdaé, w
zaleznosci od tego jak duza jest szkoda i co doktadnie obejmuje, przywrocenia stanu poprzedniego,
odszkodowania (w przypadku szkody majatkowej) lub zado$éuczynienia (w przypadku szkody
niemajgtkowej). W zwigzku z zaistnieniem takich sytuacji Spotka bedzie ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za
szkody w pelnej wysokos$ci, co moze w konsekwencji doprowadzi¢ nawet do ogloszenia przez Emitenta
upadtosci. Podmioty gospodarcze w celu ograniczenia odpowiedzialnosci kontraktowej wprowadzajg
ograniczenie kwotowe do wysoko$ci ktorej dany podmiot odpowiada za wyrzadzone szkody oraz
poprzez ubezpieczenie si¢ od odpowiedzialnosci cywilnej. W przypadku odpowiedzialnosci deliktowej
takie ograniczenie wysokosci odszkodowania nie jest mozliwe. Jedynym rozwigzaniem jest rOwniez
ubezpieczenie podmiotu od odpowiedzialnosci cywilnej. Emitent w zawieranych umowach o
wykonywanie prac budowlano-montazowych nie stosuje zapisow ograniczajacych odpowiedzialno$é
kontraktowa Spotki.
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W zwiazku z powyzszym, Spodtka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka, posiada ubezpieczenie
w zakresie odpowiedzialnoéci cywilnej (odpowiedzialno$¢ kontraktowa oraz odpowiedzialnosé
deliktowa) z tytutu prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen
S.A. do wartosci 1.000.000 zt, z wylaczeniem szkod powstatych w wyniku razacego niedbalstwa. W
zwiazku z tym ubezpieczyciel nie odpowiada za szkody: wyrzadzone pracownikom Spétki, powstale w
zwiazku z wypadkiem przy pracy; powstale w mieniu, z ktérego ubezpieczony korzystat na podstawie
umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania, uzyczenia, leasingu lub innej podobnej formy korzystania z
cudzej rzeczy; powstale w mieniu powierzonym, ktére stanowito przedmiot obrobki, naprawy,
czyszczenia lub innych czynno$ci w ramach ustug o podobnym charakterze wykonywanych przez
uprawnionego; wyrzadzone umyslnie; jezeli Spotka lub osoby, ktorymi si¢ poshuguje, nie posiadaty
wymaganych przepisami prawa odpowiednich uprawnien do wykonywania okreslonego rodzaju
dziatalno$ci (czynnosci).

Ryzyko zwigzane 7 warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow publicznych

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zamierza kontynuowac zwigkszanie zlecen na rzecz klientow
instytucjonalnych, w drodze przetargow publicznych. Uczestniczgc w przetargach organizowanych
przez instytucje pozytku publicznego oraz finansowane ze srodkow publicznych, Emitent jest narazony
na ryzyko wynikajace z dlugotrwatej procedury prawnej rozstrzygania wynikdw przetargow
publicznych. Do szczegdlnych przypadkow nalezy zaliczy¢ konieczno$¢ rozpatrzenia odwotan przez
Urzad Zamoéwien Publicznych od wynikow przetargu sktadanych przez uczestnikow, ktorych oferta nie
byla wybrana. Dodatkowo, ustawa o zamowieniach publicznych przewiduje sytuacje w ktorej
wykonawca wyrzadzit zamawiajacemu szkode poprzez niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
zleconego zamdwienia, a wyrzadzona szkoda zostala stwierdzona prawomocnym orzeczeniem sadu,
wowczas wykonawcy takiemu grozi wykluczenie z kazdego postgpowania przetargowego, ktore
wszczete zostanie przed uptywem 3 lat od uprawomocnienia si¢ orzeczenia. Wykluczenie wykonawcy
z procedury przetargowej z powodu wyzej wymienionej przyczyny jest obligatoryjne, a oferte
wykluczonego wykonawcy uznaje si¢ za odrzucong. Liste podmiotéw podlegajacych wykluczeniu
prowadzi prezes Urzedu Zamowien Publicznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie figuruje na wyzej wymienionej liscie
podmiotow podlegajacych wykluczeniu z postepowan przetargowych prowadzonej przez prezesa
Urzedu Zamoéwien Publicznych, jak réwniez nie toczy si¢ przeciwko niemu postgpowanie sadowe, w
ktérym mogloby zapas¢ orzeczenie stanowigce podstawe wpisu na takg liste.

Ryzyko zwigzane 7 niedotrzymaniem przez kontrahenta terminow platnosci

Emitent w prowadzonej dziatalnoéci budowlano-montazowej wspoétpracuje z réoznymi podmiotami
gospodarczymi, na rzecz ktorych §wiadczy oferowane ustugi. Obecnie glownymi kontrahentami
Emitenta sa duze spo6tki budowlane oraz klienci instytucjonalni. Prowadzona przez Spotke dziatalnosé
gospodarcza jest obarczona ryzykiem zwigzanym z opdznieniami w platnosciach i niewyplacalnoscia
odbiorcow. Wskazane przeszkody sa czeste w branzy budowlano-montazowej, ktore dodatkowo
nasilaja si¢ w fazie pogorszenia koniunktury gospodarczej. Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystapienia
problemow finansowych u kontrahentéw Emitenta, Spotka moze zosta¢ narazona na znaczne straty
wynikajace z nieuzyskania zaptaty za wykonane ushugi lub z uzyskania zaplaty czgsciowej, badz ze
znacznym opoznieniem.

Spotka, w celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka w zawieranych umowach z odbiorcami wymaga
whniesienia zaliczki o warto$ci od 30% do 60% realizowanej inwestycji. Emitent przystepujac do
kolejnych etapow realizacji projektu kazdorazowo pobiera kolejne zaliczki w taki sposob, aby przed
zakonczeniem inwestycji 90% jej wartosci byto oplacone przez odbiorcg. Po ukonczeniu ostatniego
etapu prac i odbiorze prowadzonych prac, Emitent przyjmuje ptatnos¢ w wysokosci pozostatych 10%.
Stosowane zabezpieczenia nie gwarantujg w pelni, iz w przysztosci nie wzrosnie liczba niewyptacalnych
zleceniodawcow. Tym samym, wskazane wyzej ryzyko moze spowodowac wzrost kosztow zwigzanych
z konieczno$cig wykorzystania obcych zrodet finansowania, co w sposob bezposredni moze przetozy¢
si¢ na pogorszenie perspektyw rozwoju, a takze wynikow finansowych Spoélki poprzez m.in.
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konieczno$¢ tworzenia odpis6w aktualizacyjnych. Dodatkowo moze zaistnie¢ ryzyko zwigzane z utratg
ptynnosci finansowej Spoiki i jej zdolnoscia do regulowania biezacych zobowigzan.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogltoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem si¢ ryzyka
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke. Wniosek o ogloszenie upadtosci moze ztozy¢ dtuznik lub
kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktory stat si¢ niewyplacalny w rozumieniu art. 11
Ustawy Prawo upadtosciowe i1 naprawcze, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych lub gdy jego zobowiazania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na
biezaco te zobowigzania wykonuje. Zgodnie z przepisami sad w zaleznosci od zlozonego wniosku i
oceny sytuacji spotki, oglasza upadtos¢ z mozliwos$cia zawarcia uktadu albo w razie gdy brak jest do
tego podstaw, ogtasza upadto$¢ obejmujaca likwidacje majatku dtuznika. Sytuacje prawng dtuznika oraz
jego wierzycieli, a takze postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo
upadlos$ciowe i naprawcze.

Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania byly regulowane na
biezaco i na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie widzi mozliwo$ci zrealizowania si¢ takiego
ryzyka.

Ryzyko zwigzane 7 wykonywaniem prac budowlano-montaZowych

Emitent jako Spotka $wiadczaca ustugi budowlano-montazowe, narazona jest na ryzyko wystapienia
wypadkow przy pracy na czynnych placach budowy. Pomimo, iz Emitent spetlnia wszelkie wymagania
zwigzane z bezpieczenstwem i higieng pracy, nie mozna wykluczy¢ wystapienia wypadkow przy pracy.
Powyzsze zagrozenie dotyczy zaré6wno pracownikow obstugujacych linie produkcyjng jak i
pracownikéw wykonujacych montaz konstrukcji drewnianych i inne prace budowlane. Wystapienie
wskazanego ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna, jak rowniez powodowac
wzrost kosztéw ubezpieczenia spotecznego w czesci dotyczacej funduszu wypadkowego.

W celu zabezpieczenia si¢ przed powyzszym ryzykiem, Emitent systematycznie wyposaza
pracownikow w nowy sprzet ochronny, a takze dba o podnoszenie umiej¢tnosci i wiedzy na temat
bezpieczenstwa poprzez szkolenia i nadzor BHP.

Ryzyko zdarzen losowych

Spotka, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami losowymi.
Zaistnienie zdarzen lub czynnikéw, ktorych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ moze wplywac
negatywnie na prowadzong dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta. Wskazany rodzaj ryzyka jest
niezalezny od Emitenta, nie ma on zadnego wptywu na zdarzenia losowe.

Spotka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka zabezpiecza si¢ przed nieprzewidzianymi stratami
poprzez umowy ubezpieczen w zakresie wystgpienia zdarzen losowych.

Ryzyko utraty kluczowej kadry kierownictwa i trudnosci zwiqgzane z pozyskaniem nowego
wykwalifikowanego zespotu zarzqdzajgcego

Na dziatalno$¢ Emitent duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy
strategicznej kadry kierowniczej. Zdobyte przez nich w ciagu lat doswiadczenie oraz know-how
zapewnia skuteczno$¢ realizacji dtugofalowej strategii rozwoju Emitenta. Spotka nie moze zapewnic,
ze ewentualna utrata ktoregokolwiek z pracownikow o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Emitenta nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dzialalno$¢ operacyjna, strategie¢, sytuacje finansowa i wyniki
finansowe Spotki. Wraz z odejsciem ktoregokolwiek cztonka strategicznej kadry kierowniczej Emitent
moglby zosta¢ pozbawiony pracownika posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i
dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Spotka stara si¢ minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez systematyczny monitoring rynku
pracy pod katem poziomoéw wynagrodzenia oraz kreowania satysfakcjonujacych systemow ptacowych,
adekwatnych do stopnia do$wiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikow. Ponadto w przypadku
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odejscia kluczowych pracownikéw istnieje mozliwo$¢ zastapienia ich pracownikami nizszego szczebla
po odpowiednim przeszkoleniu. Spotka w tym celu szkoli ucznidéw, mogacych w przysztosci objac
stanowiska osob, ktore odejda z pracy.

Ryzyko zwigzane 7 postgpowaniami sgdowymi

Emitent podobnie jak wszystkie podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza w branzy budowlano-
montazowej podejmuje wspolprace z szerokim gronem kontrahentow, z ktorymi podpisuje szereg umow
obejmujacych wykonanie okreslonych $wiadczen. Umowy te nakladaja na Emitenta oraz jego
kontrahentéw szereg obowigzkow, ktorych niewykonanie lub nienalezyte wykonanie moze rodzi¢ dla
Spotki oraz kontrahentow sankcje finansowe. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji w ktérej Emitent lub
kontrahenci poddadza w watpliwo$¢ jako$¢ realizowanych $wiadczen, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do sporu na drodze sadowe;].

Nie mozna wykluczy¢, iz rozstrzygniecie przez sad sporu moze okaza¢ si¢ niekorzystne dla Emitenta.
Emitent stara si¢ minimalizowaé¢ ryzyko wszczecia postgpowan sagdowych, gdyz wigkszo$¢ sporow
rozwiazuje na drodze polubowne;.

Ryzyko zwigzane 7 nieprawidtowym wykorzystaniem srodkow finansowych pochodzgcych 7 funduszy
unijnych

Emitent w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia budowlano-montazowa zawarl w 2011 r. umowe z
Zarzadem Wojewddztwa Wielkopolskiego jako Instytucja Zarzadzajaca Wielkopolskim Regionalnym
Programem Operacyjnym na lata 2007-2013 o dofinansowanie projektu ,,Wzrost Konkurencyjnos$ci
przedsiebiorstwa Fabryka Domow Sp. z 0.0. przez zabudowanie innowacyjnego, ciesielskiego centrum
obrébczego” wspotfinansowanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Priorytetu I ,,Konkurencyjno$¢ przedsigbiorstw”, Dziatania 1.2. Wsparcie rozwoju MSP, Schematu I
Projekty Inwestycyjne. Na podstawie zawartej umowy Emitent otrzymal dofinansowanie w kwocie
1.093.620,00 zt.

Dodatkowo Emitent zawart w 2012 r. z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci jako Instytucja
Posredniczacg Il stopnia umowe o dofinansowanie w ramach dziatania 3.3. Tworzenie systemu
ulatwiajgcego inwestowanie w MSP poddziatanie 3.3.2 Wsparcie dla MSP, osi priorytetowej 3. Kapitat
dla innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka w latach 2007-2013. Na podstawie
zawarte] umowy Emitent (po spetnieniu warunkoéw wynikajacych z umowy) otrzymat dofinansowanie
w kwocie 141.580,00 zt.

Réwniez w 2012 r. Emitent zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowg o dofinansowanie w
ramach dzialania 4.3. Kredyt technologiczny osi priorytetowej, 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsigwzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka w latach 2007-2013 na wdrozenie
technologii produkcji drewna klejonego wzmacnianego widoknem. Na podstawie zawartej umowy
Emitent (po spetieniu warunkéw wynikajacych z umowy) otrzymatl dofinansowanie, w formie premii
technologicznej, w kwocie 2.219.200,00 zt. Ponadto w kwietniu 2014 r. Emitent powzigt informacje na
temat przyznanego Spoitce dofinansowania ze $rodkow Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka w ramach Dziatania 6.1. Paszport do eksportu. Wniosek o dofinansowanie nr POIG
.06.01.00-30-146/13 zostat ztozony dnia 31-07-2013 celem ubiegania si¢ o realizacj¢ projektu pod
hastem Rozwdj przedsigbiorstwa poprzez eksport innowacyjnych produktow. Kwota dofinansowania
wynosi 409.583,25 PLN.

W zwigzku z powyzszym, w sytuacji gdyby uznano, Zze Spdtka wykorzystata catos¢ lub czgsé
dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem, bez przestrzegania obowigzujacych procedur lub pobrata
cato$¢ lub czeé¢ srodkoéw pochodzacych z dofinansowania w sposob nienalezyty lub w nadmiernej
wysokosci bedzie ona zobowigzana do zwrotu odpowiednio catosci lub czesci sSrodkow i zaplaty odsetek
w wysokosci od zaleglosci podatkowe;.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent doktada wszelkich staran, aby rzetelnie
wywigzywac si¢ ze wszystkich zobowigzan wynikajacych z w/w uméw. Na dzien sporzgdzenia Noty

str. 10



Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Informacyjnej nie miaty miejsca zdarzenia mogace skutkowaé zniszczeniem si¢ przedmiotowego
ryzyka.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim dziala Emitent

Ryzyko zwigzane 7 konkurencjq na rynku budowlano-montazowym

Rynek budowlano-montazowy, na ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje si¢ duza
konkurencyjnoscig. Obecnie Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku hal i obiektow przemystowych,
wigzb i pokry¢ dachowych oraz renowacji zabytkow. Spotka rywalizuje zaré6wno z podmiotami
lokalnymi dziatajagcymi na rynku wielkopolskim, jak réwniez z duzymi koncernami budowlanymi
prowadzacymi dziatalno$¢ na terenie catego kraju. W ocenie Zarzadu Spotki istniejace obecnie lokalne
spoiki produkujace konstrukcje drewniane nie posiadaja w ofercie obiektéw wielkogabarytowych i nie
dysponuja na tyle zaawansowanym technicznie parkiem maszynowym, by je wytwarza¢. Najwigksza
konkurencje dla produktéw Emitenta stanowig 2 podmioty lokalne oraz 3 podmioty o zasiegu
ogoblnopolskim, zaopatrzone w zaawansowane technicznie parki maszynowe.

W momencie pojawienia si¢ ozywienia na rynku budowlano-montazowym, istnieje mozliwos¢
pojawienia si¢ nowych podmiotéw z branzy budowlano-montazowej. Natomiast w przypadku
pogorszenia sytuacji na rynku moze doj$¢ do zaostrzenia konkurencji migdzy przedsigbiorstwami. W
zwiazku z powyzszym, w przypadku podejmowania agresywnych dziatan rynkowych i prawnych przez
konkurentéw, Emitent moze by¢ zmuszony do podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego
poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen $wiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga wptynac
na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju.

Emitent w prowadzonej dziatalno$ci, nie zamierza bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez
obnizanie cen ponizej poziomoéw rentownosci. Strategia Spotki koncentruje si¢ na zdobyciu korzystnej
pozycji rynkowej na rynku konstrukcji drewnianych i systematycznym budowaniu przewag
konkurencyjnych poprzez zapewnianie kompleksowej oferty i $wiadczenie wysokiej jakoSci ustug
elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta.

Ryzyko zwigzane 7 procesem poszukiwania nowych kontraktow

Dziatalnos¢ Emitenta obejmuje ustugi budowlano-montazowe ze szczegdlnym wykorzystaniem
konstrukcji drewnianych. Realizowane przez Spotke projekty sa w wigkszosci pozyskiwane przez
Emitenta w wyniku wygranych postgpowan przetargowych. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci Spotka
nie pozyska projektoéw budowlano-montazowych w dostatecznej ilosci oraz wartos$ci. Ewentualne
zmniejszenie ilosci projektow jak i wartosSci portfela realizowanych zamoéwien, moze negatywnie
wplynac na osiggane wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Spofki.

Emitent w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka zwraca uwage na szczegdlowa identyfikacje
potrzeb rynkowych oraz na wymogi formalne. Spotka stale monitoruje sytuacj¢ w branzy budowlanej,
biorgc udziat w licznych postepowaniach przetargowych oraz doktada wszelkich staran, aby spetnié¢
wymogi prawne, umozliwiajace Emitentowi uczestnictwo w procesach przetargowych.

Ryzyko zwigzane 7 ostabieniem koniunktury oraz dynamikq rozwoju branzy budowlano-montazowej

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej 1 przysztej koniunktury w branzy
budowlano-montazowej. Spotka specjalizuje si¢ we wznoszeniu konstrukcji i pokry¢ dachowych
wykonanych z drewna. W ocenie Zarzadu Emitenta segment konstrukcji drewnianych historycznie byt
znacznie mniej eksploatowany ze wzgledu na starsze metody obrobki drewna oraz niewielkg
$wiadomo$¢ spoteczng, co pozwala sadzi¢, iz segment ten moze rozwijac si¢ szybciej niz sam rynek
budowlany. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji gwattownego i silnego spowolnienia gospodarczego
kraju, w ktorym Emitent prowadzi lub prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢, a przez to i wystgpienia
dekoniunktury w branzy budowlano-montazowej. Tym samym istnieje ryzyko, iz liczba podmiotow
przeprowadzajacych inwestycje znacznie si¢ obnizy, co w konsekwencji moze wptynac na ograniczenie
portfela zaméwien Spoftki.
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Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny od Emitenta, nie ma on zadnego wplywu na zmiany
koniunktury w branzy budowlano-montazowej, ktéra zalezna jest w duzej mierze od czynnikow
makroekonomicznych, takich jak: PKB kraju w ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza,
poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, dostgpnosc
kredytow bankowych czy prowadzona polityka wsparcia spotecznego.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci Emitent positkuje sie kapitatem obcym pozyskanym od
banku w formie kredytu, dla ktérego oprocentowanie ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowe;j,
powiekszonej o marze banku. Na dzien 31 marca 2014 r. taczna warto$¢ zobowigzan Emitenta z tytutu
zaciagnigtych kredytow wyniosta ok. 1,43 mln zt. Ponadto Spoétka nie wyklucza, ze w przysztosci bedzie
zawiera¢ dalsze umowy kredytowe lub tez podejmie inne zobowigzania oparte o zmiennej stopie
procentowej. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop procentowych,
ustalanych przez NBP przetozy si¢ na wzrost stawki WIBOR, co nastgpnie moze przetozyc¢ si¢ na wzrost
kosztow finansowych Spoltki zwigzanych ze sptatg rat zaciggnigtych zobowigzan.

Ryzyko walutowe

Koszty dziatalno$ci Emitenta uzaleznione sg od cen nabytych surowcow, ktore pozniej wykorzystywane
sa do produkgc;ji i sprzedazy towarow i ustug. Poziomy tych cen zalezne sg z kolei od sytuacji na rynkach
mi¢dzynarodowych oraz od ksztaltowania si¢ kursow walut obcych. Ponadto, Emitent poprzez
$wiadczenie ustug budowlano-montazowych na rzecz kontrahentow z krajow niemieckojezycznych
oraz krajow Europy Wschodniej (gtownie Ukrainy i Rosji) moze by¢ rowniez uzalezniony od
wskazanych wyzej czynnikow. Laczny udzial przychodéw ze sprzedazy na rzecz kontrahentow
zagranicznych na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie jest istotny, jednakze w przyjetej przez
Spotke strategii rozwoju Emitent zaklada zwigkszenie udziatu w przysztych latach. Dodatkowo Emitent
importuje surowce (gldwnie drewno) z Niemiec. Prowadzona dzialalno$¢ niesie za soba ryzyko
walutowe. Istnieje prawdopodobienstwo, ze niekorzystne zmiany kursow walut (EUR/PLN, UAH/PLN,
RUB/PLN) mogg negatywnie wptynaé¢ na sytuacj¢ ekonomiczng Emitenta, a tym samym na koncowy
wynik finansowy.

W celu ograniczenia wyzej wskazanego ryzyka, Spoétka zdywersyfikuje zrodta dostaw, monitoruje
poziomy cen surowcow na zagranicznych rynkach, a takze zwigksza kosztorysy planowanych projektéw
o prawdopodobne zmiany cen i kursow.

W opinii Zarzadu Sp6tki uruchomienie nowej linii produkcyjnej w duzej mierze uniezaleznia Emitenta
od dostaw drewna klejonego z zagranicy, poniewaz Spotka moze sama dokonywacé tego typu czynnosci.
Spotka w zdecydowanej mierze nabywa surowiec w czystej postaci zaréwno od dostawcow krajowych
jak i zagranicznych, tym samym ograniczajac potencjalne ryzyko walutowe zwigzane z nabywaniem
przez Emitenta surowca za granica.

Ryzyko cen surowcow

Realizowane przez Emitenta zlecenia budowlano-montazowe wymagaja znacznych naktadow
finansowych na materialy budowlane, gtownie drewna. Z uwagi na fakt dynamicznych wahan cen
surowcow (cena drewna konstrukcyjnego uzywanego przez Spotke do budowy obiektow, wzrosta w
stosunku do 2010 r. 0 2,7% w przypadku dostawcow zagranicznych i 0 9,3% w przypadku dostawcow
krajowych), Spoélka narazona jest na ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen wykorzystywanych
czynnikéw produkcji. W przypadku znaczacego wzrostu cen surowcow, wykorzystywanych podczas
realizacji projektow budowlanych, istnieje ryzyko istotnego wzrostu kosztow prowadzonej dziatalno$ci
przez Spotke. Wzrost cen surowcéw moze powodowac rowniez wzrost cen ustug §wiadczonych przez
Emitenta, pogorszenie rentownos$ci finansowej a w konsekwencji pogorszenie jego pozycji
konkurencyjnej.

W celu zabezpieczenia przed powyzszym ryzykiem Emitent prowadzi kalkulacje cen realizacji
poszczegdlnych zlecen w oparciu o aktualne i prognozowane ceny surowcow. Po powzigciu informacji
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o realizacji kontraktu Emitent stara si¢ zadba¢ o zawarcie uméw z dostawcami, ktore beda zgodne z
przyjetymi zalozeniami na etapie sktadania oferty przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane 7 interpretacjq przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie inne podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktore moga spowodowac rozbieznoséci interpretacyjne, w
szczegolnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od
czynno$ci cywilnoprawnych oraz w szczegdlnosci z podatkiem VAT — interpretacja przepisow prawa
co do koniecznosci objecia uslug zwigzanych z obrotem wierzytelno$ciami podatkiem VAT jest
niejednolita. Ciagle wystepuja rozbieznosci interpretacyjne w zakresie konieczno$ci objgcia ustug
obrotu wierzytelnosciami podatkiem VAT wg stawki podatkowej lub uznania ich za zwolnione z
opodatkowania VAT. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta
obowiazujacych przepisow podatkowych, interpretacja odpowiedniego dla Emitenta Urzedu
Skarbowego moze rozni¢ si¢ od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynac na natozenie
na Emitenta kary finansowe;j, ktora moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez opodatkowanie catosci uslug zwigzanych z obrotem
wierzytelno$ciami podatkiem VAT, co wyklucza wystgpienie przedmiotowego ryzyka w przypadku
ujednolicenia wyktadni podatkowe;j.

Ryzyko zwigzane 7 regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje si¢ wysoka dynamika zmian, przede wszystkim w
kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardow Unii Europejskiej. W zwiazku z
prowadzona polityka legislacyjna niejednokrotnie pojawiajg si¢ watpliwosci interpretacyjne danych
zmian. Niejednoznaczno$¢ przepisow moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewlasciwej wyktadni prawne;j.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, Emitent prowadzi staly monitoring przepisow prawnych oraz
dostosowuje prowadzone dziatania do zmian zachodzacych w polskim i europejskim prawodawstwie.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjg makroekonomiczng

Rozwd6j Emitenta jest $cisle skorelowany z ogo6lna sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktorej Emitent
oferuje swoje produkty i ustugi, bedacej jednoczesnie gldéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej
kontrahentow Emitenta. W przysztych latach przychody ze sprzedazy Spotki beda uzaleznione réwniez
od sytuacji gospodarczej w krajach, w ktorych Spotka planuje oferowaé swoje produkty i §wiadczy¢
swoje ustugi. Kontrahentami produktéw i uslug Emitenta bgda klienci indywidualni z krajow
niemieckojezycznych oraz klienci instytucjonalni z krajow Europy Wschodniej (glownie Ukraina i
Rosja). Do glownych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dzialalnos¢
Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, krajow niemieckojezycznych oraz krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej (Ukraina, Rosja) poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsi¢biorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze mieé
negatywny wplyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Spoiki, poprzez obnizenie popytu na ustugi i
towary Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyc¢ si¢ na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

Ryzyko sytuacji politycznej

Emitent, ktorego przedmiotem dziatalnos$ci jest oferowanie produktow i §wiadczenie ustug w branzy
budowlano-montazowej, zamierza réwniez prowadzi¢ dzialalno$¢ na rynkach Europy Wschodniej
(gtownie Ukraina i Rosja). Tym samym Spoétka narazona bedzie na ryzyko sytuacji politycznej w kraju
realizacji projektu budowlano-montazowego, ktore wigze si¢ z mozliwoscia destabilizacji sytuacji
gospodarczej. Wskazane zagrozenie wptywa posrednio lub bezposrednio na realizowane przez Emitenta
projekty. Destabilizacja sytuacji politycznej i gospodarczej kraju begdacego miejscem realizacji
zleconych zadan budowlano-montazowych moze bezpos$rednio wplynaé na warunki wypelnienia
wzajemnych zobowigzan przez obie strony zawartych umoéow. Emitenta ze wzglgdu na charakter
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zagrozenia nie jest w stanie catkowicie wyeliminowa¢ wskazanego ryzyka. Ponadto nie mozna
wykluczy¢ réznego rodzaju negatywnych wydarzen, ktore w konsekwencji moga przetozy¢ si¢ na
gorsze od oczekiwan wyniki finansowe Emitenta.

1.3 Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

Ryzyko splaty zobowigzan wobec Obligatariuszy

Zdolno$¢ Emitenta do splaty zadluzenia zalezy w duzej mierze od powodzenia realizacji zatozonej
strategii rozwoju, a takze od czynnikow finansowych, zwigzanych z konkurencja Emitenta, prawnych,
regulacyjnych i technicznych, w tym takze czynnikdéw znajdujacych si¢ poza kontrola Emitenta.
Dodatkowo termin wykupu obligacji serii B, tj. 1.500 (stownie: tysigc pigcset) sztuk zabezpieczonych
obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN kazda, o acznej
warto$ci nominalnej 1.500.000,00 (stownie: jeden milion pigcset tysigcy) PLN, przypada przed dniem
wykupu Obligacji, tj. w dniu 13 czerwca 2015 roku. Roszczenia obligatariuszy serii B Emitenta zostaty
zabezpieczone wpisem hipotecznym na drugim miejscu do kwoty 2.250.000,00 (stownie: dwa miliony
dwiescie piecdziesiat tysiecy) PLN na nieruchomosci stanowigcej zabudowane dziatki nr 296 i 297 o
tacznej powierzchni 3,0100 ha potozonej w miejscowosci Papro¢, gmina Nowy Tomysl, dla ktorej Sad
Rejonowy w Grodzisku Wielkopolskim, IX Zamiejscowy Wydzial Ksigg Wieczystych z siedzibg w
Nowym Tomyslu, prowadzi ksigge wieczysta o nr PO1N/00023900/8. Na dzien sporzadzenia niniejszej
Noty Informacyjnej wyzej wymieniona nieruchomos$¢ jest wiasnoscia Emitenta. Jezeli Emitent nie
bedzie zdolny do wygenerowania wystarczajacych przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
w celu dokonania sptaty kwoty gltéwnej i oprocentowania swojego zadluzenia, Emitent moze by¢
zmuszony do refinansowania catosci lub czg$ci swojego zadtuzenia. Ponadto przeptywy pieniezne z
dzialalno$ci operacyjnej Emitenta moga by¢ niewystarczajace na splatg Obligacji w caloSci w terminie
ich wymagalnosci, co moze spowodowa¢ konieczno$¢ refinansowania Obligacji.

Zdolnos¢ Emitenta do refinansowania swojego zadtuzenia, z Obligacjami wiacznie, zalezata bedzie w
duzej mierze od sytuacji finansowej Emitenta oraz warunkow rynkowych w danym czasie. Emitent nie
moze zapewni¢, ze wspomniane refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach, jakie beda dla niego do
zaakceptowania lub ze Emitent bedzie mogl pozyska¢ dodatkowe finansowanie. Jezeli refinansowanie
nie bedzie mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bgdzie dostepne, Emitent moze by¢ zobowigzany
do sprzedazy swoich aktywow w okolicznosciach, ktore moga nie pozwoli¢ na uzyskanie najwyzszych
cen lub nie speli¢ swoich zobowigzan dtuznych, z Obligacjami wlacznie, co mogltoby umozliwic
Obligatariuszom zgdanie przedterminowego wykupu Obligacji oraz mogloby oznaczaé posiadanie przez
Emitenta niewystarczajacych srodkow finansowych na obstuge zobowigzan wobec Obligatariuszy, a
tym samym na wykup Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 wartosciq zabezpieczenia Obligacji

Zabezpieczenie wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji nastapito poprzez wpisanie
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu w dniu 18 czerwca 2014 roku zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcym lini¢ do produkcji drewnianych klejonych
elementow konstrukcyjnych do rejestru zastawow. Zastaw Rejestrowy ustanowiony zostat do
najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 5.120.000,00 (stownie: pie¢ milionéw sto dwadziescia tysigcy)
PLN.

Ww. przedmiot zabezpieczenia nie jest obcigzony innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzecie;j.
Dodatkowo w umowie zastawu rejestrowego Emitent zobowigzal si¢, ze bez pisemnej zgody
Administratora Zastawu przed pelnym zaspokojeniem wierzytelnosci z Obligacji oraz uptywem okresu,
w ktorym moga powstaé wierzytelnos$ci z Obligacji o charakterze przysztym lub warunkowym, nie
obcigzy przedmiotu zabezpieczenia innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.

Biegly dokonal wyceny przedmiotu zabezpieczenia Obligacji, okreslajac jego szacunkowa wartos$¢
rynkowa na 5.120.000,00 (stownie: pi¢¢ miliondw sto dwadziescia tysigcy) PLN. Istnieje ryzyko, ze
warto$¢, za ktorg mozliwa bedzie sprzedaz przedmiotu zabezpieczenia, w zwigzku z zaspokojeniem
roszczen Obligatariuszy, okazg si¢ nizsza od wyceny sporzadzonej przez bieglego, a rdwniez, ze bedzie
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ona niewystarczajaca na pokrycie cato$ci zobowigzan z Obligacji, co oznacza mozliwo$¢ poniesienia
strat przez inwestora.

Ryzyko przedterminowego wykupu na Zgdanie Obligatariusza

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajacych Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czgsci, w jakiej przewiduja S$wiadczenia pieni¢zne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w razie likwidacji Emitenta Obligacje réwniez podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie
nastapit.

Zgodnie z Zapisami pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek
zdarzenia opisanego w pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji. Na dzien sporzadzenia Niniejszej Noty
Informacyjnej nie wystapily zadne =zdarzenia uprawniajace Obligatariuszy do zadania
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z zapisami pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji. Zdarzenia
uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania przedterminowego wykupu zostaty rowniez wymienione w pkt
6.2 niniejszej Noty Informacyjnej.

W przypadku wystapienia zdarzenia opisanego w pkt 12 Warunkoéw Emisji Obligacji istnieje ryzyko
nieposiadania przez Emitenta wystarczajacych $rodkéw pienigznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z powstalych zobowigzanych zwigzanych z emisja Obligacji, co oznacza mozliwosc¢
poniesienia strat przez inwestora.

Ryzyko przedterminowego wykupu na Zqdanie Emitenta

Zgodnie z pkt 13 Warunkow Emisji Obligacji Emitentowi przystuguje Opcja przedterminowego
wykupu catosci lub Czgséci Obligacji na zadanie whasne. Dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji
na Zadanie Emitenta nie moze przypadaé¢ wczeéniej niz w dniu 29 kwietnia 2015 roku. W przypadku
skorzystania przez Emitenta z przystugujacej mu opcji Obligatariusze pozbawieni zostang prawa do
czesci odsetek, jakie przystugiwatyby im, gdyby Emitent nie dokonat przedterminowego wykupu
Obligacji na zadanie wlasne.

1.4 Czynniki ryzyka zwiazane z notowaniem Obligacji w ASO Catalyst

Ryzyko niedostatecznej plynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Istnieje ryzyko, ze Obligacje serii C Emitenta nie bgda przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst. Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami
serii C na tym rynku bedzie si¢ charakteryzowat niska ptynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz
uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej
cenie.

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji serii C Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
wigze si¢ takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowa ksztaltowania
si¢ popytu oraz podazy na rynku, ktore uzaleznione sg od wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych
zachowan inwestorow. Na takie zachowania wplyw majg réznego rodzaju czynniki o charakterze
zewnetrznym (nie zwigzane bezposrednio z dziatalno$ciag Emitenta oraz jego sytuacja finansowa czy
operacyjng), takie jak ogdlna koniunktura na $wiatowych gieldach, czy zmiany czynnikow
makroekonomicznych m.in. stopy wolnej od ryzyka oraz politycznych, a takze czynniki o charakterze
wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta oraz jego sytuacja finansowa czy
operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu
Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego zysku.
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Ryzyko zwigzane 7 naloZeniem kary pienig¢inej na Emitenta

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17c¢ Regulaminu ASO moze natozy¢ kare
finansowg (do wysokosci 50.000 zt) na Emitenta jezeli ten nie wykonuje obowiazkow cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect/Catalyst. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczegolnosci obowiazki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze
taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich
emitentdOw obligacji notowanych na Catalyst.

Ryzyko zwigzane 7 zawieszeniem notowan Obligacji

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust.
5 Regulaminu ASO:

e nawniosek emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
notowaniami instrumentéw finansowych Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkéw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect/Catalyst. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta (Emitent posiada juz dos§wiadczenie
w zakresie spetniania obowigzkéw informacyjnych w alternatywnym systemie obrotu, gdyz jego
instrumenty finansowe sg notowane na rynku NewConnect od marca 2013 roku), a ryzyko to dotyczy
wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na zadanie
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dhluzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza
obr6t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ryzyko zwigzane 7 wykluczeniem notowan Obligacji

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

o wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentoéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wezesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.
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Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

w przypadkach okre§lonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢ z
obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkow cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect/Catalyst. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to
w szczeg6lnosci obowiazki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja
moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji
notowanych na Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji, Organizator
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

Ryzyko zwigzane 7 moZliwoscig nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepisoOw prawa, a w szczego6lnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy
o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z
art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy 0 obrocie instrumentami
finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze staé
si¢ utrudniony badz niemozliwy.

2. Cel emisji Obligacji

Celem Emisji Obligacji jest:

a) Nabycie dodatkowej linii produkcyjnej do obrobki elementow klejonych tukéw. Szacunkowy
koszt nabycia wynosi 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) PLN

b) Przedterminowy wykup Obligacji serii A Emitenta o facznej warto$ci nominalnej wynoszacej
1.000.000,00 (stownie: jeden milion) PLN

c) Budowa suszarni drewna. Szacunkowy koszt budowy suszarni to 500.000,00 (stownie: piecset
tysigcy) PLN

d) Zwigkszenie kapitatu obrotowego Emitenta

3. Rodzaj emitowanych Obligacji

Obligacje na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu, o statym oprocentowaniu, zabezpieczone.
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4. Wielkos¢ emisji

W ramach serii C Emitent wyemitowat 3.000 (stownie: trzy tysigce) Obligacji o wartosci nominalne;j
1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN kazda, o facznej wartosci nominalnej 3.000.000,00 (stownie: trzy
miliony) PLN.

5. Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji rowna jest jej wartos$ci nominalnej 1 wynosi 1.000,00 (stownie: jeden
tysiac) PLN.

6. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania

Terminy pisane wielka litera w niniejszym pkt maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji
6.1 Wykup Obligacji

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. dniu 9 maja 2016 roku, poprzez wyptatg
Obligatariuszom kwoty w wysokos$ci réwnej warto$ci nominalnej jednej Obligacji za kazda Obligacje.

Uprawnionymi do otrzymania $rodkéw z tytutu wykupu Obligacji beda Obligatariusze posiadajacy
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj. szostego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu — 28
kwietnia 2016 roku.

6.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze zazadac¢ przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli od Dnia
Emisji do momentu ostatecznej splaty wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z Obligacji
wystapi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

Naruszenie warunkow Zadluzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek podmiotu zaleznego Emitenta
zostanie w sposob prawnie skuteczny postawione w stan wymagalno$ci przed umownie uzgodnionym
dniem wymagalnos$ci z powodu wystgpienia przypadku naruszenia warunkow takiego Zadluzenia
Finansowego lub Emitent lub jakikolwiek podmiot zalezny Emitenta nie wykona zobowiazania do
zaplaty jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci, przedtuzonym o
ewentualny okres karencji, lub zobowigzanie z jakiejkolwiek gwarancji lub poreczenia na
zabezpieczenie Zadiluzenia Finansowego osoby trzeciej nie zostanie wykonane w terminie jego
wymagalnos$ci, przedtuzonym o ewentualny okres karencji oraz po otrzymaniu wezwania do zaplaty,

przy czym w odniesieniu do Emitenta i jego podmiotow zaleznych tgczna warto$¢ Zadtuzenia
Finansowego, w stosunku do ktorych zaszto powyzsze zdarzenie przekroczy 100.000,00 (stownie: sto
tysiecy) PLN.

Naruszenie zobowigzan zwigzanych 7 obligacjami Emitenta

Emitent nie wykona w terminie, w catosci lub czesci jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, w tym w szczegdlnosci zobowigzan Emitenta wskazanych w pkt 11 Warunkéw Emisji
Obligacji, lub zobowigzan z jakichkolwiek innych dluznych papierow wartosciowych wyemitowanych
przez Emitenta.

Egzekucja

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku do sktadnika lub
sktadnikow majatku Emitenta na taczng kwotg przekraczajaca 200.000,00 (stownie: dwiescie tysiecy)
PLN.
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Zabezpieczenie

Brak ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, o ktorym mowa w pkt 14 Warunkéw Emisji, w terminie 3
miesiecy od Dnia Emisji.

Utrata statusu spotki publicznej

W stosunku do wszystkich akcji Emitenta zostanie podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostanie
ztozony przez Emitenta wniosek, dotyczacy ich wykluczenia z notowan na Rynku Zorganizowanym.

Umowa z Administratorem Zastawu
Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu

a) okaze si¢ niewazna lub bezskuteczna oraz w ciagu 30 dni od wystapienia takiego naruszenia nie
zostanie zawarta nowa umowa,

b) zostanie rozwigzana i w ciaggu 30 dni od jej rozwigzania nie zostanie zawarta nowa umowa
niezawierajgca niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu do rozwigzanej umowy,

C) zostanie zmieniona na niekorzys$¢ Obligatariuszy.
Niewyplacalnosé

a) Dowolny wierzyciel ztozy wniosek o ogloszenie upadto$ci Emitenta, chyba ze wniosek taki
zostanie zwrdcony, odrzucony lub oddalony w ciaggu 90 dni od dnia uzyskania przez Emitenta
informacji o takim wniosku.

b) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci.

c) Emitent o$wiadczy, ze w stosunku do niego wszczete zostato Postepowanie Naprawcze lub inne
rownorzegdne postgpowanie.

d) Emitent uzna na pi$mie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu zagrozenia niewyptacalno$cia
rozpocznie negocjacje z ogdtem lub okreslong grupa swoich wierzycieli w celu zmiany zasad
sptaty swojego Zadluzenia Finansowego.

Szczegotowe informacje na temat trybu, warunkow i terminéw korzystania z opcji zawarte zostaty w
Warunkach Emisji Obligacji.

6.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta
Emitent ma prawo dokona¢ wcze$niejszego wykupu catosci lub czgéci Obligacji na zadanie wiasne

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Emitenta w trybie przewidzianym w pkt 15 Warunkéw Emisji Obligacji z wyprzedzeniem co najmnie;j
15 Dni Roboczych przed planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta. W
zawiadomieniu o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta Emitent
zobowigzany jest wskaza¢ co najmnie;j:

a) Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta,
b) liczbe Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi,
c) Dzien Ustalenia Praw.

Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta nie moze nastapi¢ wczesniej niz w dniu 29
kwietnia 2015 roku.

Kwota na jedng Obligacjc w jakiej Obligacje podlegaja splacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie kazdorazowo okre$lona jako suma Wartoéci
nominalnej jednej Obligacji oraz Kuponu liczonego od dnia stanowigcego pierwszy dzien danego
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji (wlgcznie).
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Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Przewidywany termin zawieszenia obrotu Obligacjami
wynosil bedzie od 2 dni roboczych poprzedzajacych Dzien Ustalenia Praw do Dnia Przedterminowego
Wykupu. Decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami podejmuje GPW na wniosek Emitenta, ztozony
najpozniej na dwa dni robocze przed planowanym zawieszeniem obrotu.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta realizowana bedzie zgodnie z Regulacjami
KDPW.

6.4 Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane. Stawka Oprocentowania Obligacji wynosi 9,50 % (stownie: dziewigcC i
pig¢ dziesiatych procenta) w skali roku. Kupon od kazdej Obligacji naliczany jest poczawszy od Dnia
Emisji (wlacznie). Kupon naliczany jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego i wyptacany bedzie
w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Obligatariuszom wyptacany bedzie Kupon obliczony na podstawie Stawki Oprocentowania. Wysoko§¢
Kuponu obliczana bedzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym Okresie Odsetkowym 1 przy
zatozeniu 365 dni w roku. Wysokos$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalana kazdorazowo zgodnie
z ponizszym wzorem (wysoko$¢ Kuponu zaokraglana jest do drugiego miejsca po przecinku, przy czym
0,005 lub wiecej zaokragla sie w gore):

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
365

Kupon = Stawka Oprocentowania X X Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

W przypadku opdznienia w platnosci Kuponu lub ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji, wysoko$¢
odsetek narastajacych od dnia nastgpujacego po Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Wykupu, zostanie
ustalona wedtug obowigzujacej w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent niniejszym
wyraza zgodg.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek zostaty podsumowane w ponizszej tabeli:

Numer Okresu | Pierwszy Dzien | Dzien Ustalenia Ostatni dzien Liczba dniw
Odsetkowego Okresu Prawa do Okresu danym Okresie
Odsetkowego Kuponu Odsetkowego/Dzien | Odsetkowym
Platnos$ci Odsetek
1 2014-05-09 2014-10-30 2014-11-07 183
2 2014-11-08 2015-04-29 2015-05-08 182
3 2015-05-09 2015-10-30 2015-11-09 185
4 2015-11-10 2016-04-28 2016-05-09 182

6.5 Platnosci z Obligacji

Ptatnosci z tytulu Obligacji dokonywane begda na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki.

Jezeli dzien platnos$ci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, ptatnos¢ na
rzecz Obligatariuszy nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim
przypadku Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu platnosci.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzeczy Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.
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7. Wysoko$¢ i forma zabezpieczenia Obligacji i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje emitowane byly jako obligacje niezabezpieczone.

W zwiazku z dojsciem emisji Obligacji do skutku, zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji nastapito poprzez wpisanie przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu w dniu 18 czerwca 2014 roku zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcym lini¢ do produkcji drewnianych klejonych elementéow konstrukcyjnych do rejestru
zastawow.

Zastaw Rejestrowy ustanowiony zostal do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 5.120.000,00
(stownie: pie¢ milionow sto dwadziescia tysiecy) PLN. Najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia z
Zastawu Rejestrowego przystuguje Administratorowi Zastawu, tj. spolce Matczuk Wieczorek i
Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Jawna z siedziba w Warszawie, ktory
wykonuje prawa i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rzecz obligatariuszy.

Ww. przedmiot zabezpieczenia nie jest obcigzony innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzecie;j.
Dodatkowo w umowie zastawu rejestrowego Emitent zobowigzal si¢, ze bez pisemnej zgody
Administratora Zastawu przed petnym zaspokojeniem wierzytelno$ci z Obligacji oraz uptywem okresu,
w ktorym moga powsta¢ wierzytelnosci z Obligacji o charakterze przysztym lub warunkowym, nie
obcigzy przedmiotu zabezpieczenia innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.

Wiascicielem przedmiotu zabezpieczenia jest Emitent.

Biegly dokonal wyceny przedmiotu zabezpieczenia, okreslajac jego szacunkowa warto$¢ rynkowa na
5.120.000,00 (stownie: pig¢ milionow sto dwadziescia tysiecy) PLN. Wycena przedmiotu
zabezpieczenia umieszczona zostata w pkt 11 niniejszej Noty Informacyjnej.

8. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zobowigzan Emitenta na dzien 31 marca 2014 roku wynosita 6.041.548,34 PLN (stownie: sze$¢
milionéw czterdziesci jeden tysiecy piecset czterdziesci osiem ztotych trzydziesci cztery grosze), z
czego 3.103.885,69 PLN (stownie: trzy miliony sto trzy tysigce osiemset osiemdziesiat pie¢ ztotych
sze$c¢dziesiagt dziewigC groszy) stanowily zobowigzania dlugoterminowe a 2.937.662,65 PLN (stownie:
dwa miliony dziewigéset trzydziesci siedem ztotych sze$éset szescdziesigt dwa zlote szescdziesiat pigé
groszy) stanowily zobowigzania krotkoterminowe. Ponizsza tabela szczegdtowo prezentuje
zobowigzania Emitenta na dzien 31 marca 2014 roku:

Tabela. Zobowiazania Emitenta na dzien 31 marca 2014 r.

Zobowiazania dlugoterminowe 3103 885,69
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 3103 885,69
a)  kredyty i pozyczki 1299 363,67
b)  ztytulu emisji dtuznych papierow warto§ciowych 1 500 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 304 522,02
d) inne 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 2 937 662,65
1.  Wobec jednostek powigzanych 0,00
a)  ztytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00
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- do 12 miesigcy 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00
b)  kredyty i pozyczki 0,00
c) inne 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 2 937 662,65
a)  kredyty i pozyczki 131 930,08
b)  ztytulu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 1094 025,00
C) inne zobowigzania finansowe 0,00
d)  ztytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 1387 330,87
- do 12 miesi¢cy 1387 330,87
- powyzej 12 miesigey 0,00
e)  zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f)  zobowigzania wekslowe 0,00
g) ztytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 182 543,68
h)  ztytulu wynagrodzen 0,00
i) inne 73 069,70
3. Fundusze specjalne 0,00
Razem zobowigzania 6 041 548,34

Ze wzgledu na specyfike branzy oraz zmiennos$¢ wartosci realizowanych kontraktow Spotka nie ma
mozliwosci precyzyjnego okreslenia przysztych wartosci zobowigzan handlowych. Poziom zobowigzan
handlowych Spotki uzalezniony jest od iloSci oraz warto$ci zawieranych kontraktow, ktore dzieki
dynamicznemu rozwojowi Spoétka planuje systematycznie zwigkszaé, co moze prowadzi¢ do
zwigkszenia warto$ci zobowigzan handlowych Spotki. Spotka utrzymywaé bedzie warto$¢ zobowigzan
handlowych na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do skali prowadzonej dziatalnosci.

W krotkim terminie Spotka nie planuje zwigkszania zobowigzan finansowych. Nalezy jednak mie¢ na
uwadze, iz Spotka w dalszej perspektywie planuje rozbudowe parku maszynowego o profesjonalng linie
tartaczng, co moze oznacza¢ konieczno$¢ zwigkszania finansowych zobowiazan dlugoterminowych
Spotki poprzez zaciagnigcie kredytu inwestycyjnego lub emisje obligacji, przy czym wartos$¢
ewentualnego, dodatkowego zadtuzenia Spotki odpowiadaé bedzie jej mozliwosciom wywigzania si¢ z
tych zobowigzan.

9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolnosé
Emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Cel Emisji Obligacji zostal okreslony jako:

a) Nabycie dodatkowej linii produkcyjnej do obrobki elementow klejonych tukéw. Szacunkowy
koszt nabycia wynosi 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) PLN

b) Przedterminowy wykup Obligacji serii A Emitenta o facznej warto$ci nominalnej wynoszacej
1.000.000,00 (stownie: jeden milion) PLN

€) Budowa suszarni drewna. Szacunkowy koszt budowy suszarni to 500.000,00 (stownie: pieéset
tysigcy) PLN

d) Zwieckszenie kapitatu obrotowego Emitenta
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

W dniu 6 czerwca 2014 roku Emitent dokonat cato$ciowego, przedterminowego wykupu obligacji serii
A. Emitent prowadzi poczawszy od przydziatu Obligacji rozmowy dotyczace nabycia dodatkowe;j linii
produkcyjnej do obrobki elementow klejonych tukow bezposrednio z potencjalnymi producentami linii.
W chwili obecnej prowadzone sa réwniez prace koncepcyjne nad budowa suszarni drewna w
bezposrednim sgsiedztwie zakladow produkcyjnych Emitenta. Informacje dotyczace wykonywania
celow emisji umieszczane beda w raportach publikowanych przez Emitenta w systemie EBI.

10. Zasady przeliczania wartosci §$wiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy.
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

11. Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji przez uprawniony podmiot

*MARK - CONSULTING®
RZECZOZNAWSTWO * PROJEKTOWANIE ﬁ‘ﬁf}

WYCENY MAJATKOWE LTS
61-615 Poznan tel./fax : 61-8-220-166
ul. gen. Grzmota-Skotnickiego 3 kom. : 602-231-893
Rok zatozenia 1991 e-mail : mark-consulting @ hat.pl

www/l: mark-consulting.pl

Zlecemodawea: Fabryka Konstrukeji Drewnianych S.A.

Paproc 118a gmina Nowy Tomjysl
Temat: OPERAT SZACUNKOWY

Linia do produkcji drewnianych klejonych

Dotyczy : 4 ; 3
elementow konstrukeyjnych budynkow
: 3 e . Nr egzemplarza :
Lokalizacja : Paproc¢ 118a gmina Nowy Tomjysl 2L
Opracowal Data Preczec 1 podpis
Uyd AR
Marek Rosada 11.04.2014r.
fv .-- : SIM
,‘: li | w{— ‘> - 41
Zbyszko Rosada 11.04.2014r. T T -
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. -1-
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

[
1

Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. -

1. PODSTAWY FORMALNO-PRAWNE

1.1 Przedmiot opracowania

Przedmiotem opracowania jest wycena szacunkowe] wartosci rynkowej linti do produkejt
drewnianych Kejonych elementéow konstrukeyjnych budynkow stanowiace] wyposazenie Fabryld
Konstrukeji Drewnianych 5. A. 7 siedziba w miejscowosci Papro¢ gmina Nowy Tomysl

Informacyjuie podaje sie . Ze:

¥ warfesi¢ nymkowa jest to racionalnie okresiona ilosé pieniedzy, Mdrg chetny kupujgey
bedzie sklomny zagferowad cheftmemu sproedajgoemu w zamian za priedmiot fransakcji
przy zafoZeniu rownosci strom § ich niezaleznosci, bez ismienia Zadnego proymusu
wphwaigeego na decyzje o zakuple i sprzedazy , proy pelnel mqjomosci przedmiotu i
okolicznosci tramsakeii, w okreslomym czasie.

1.2 Cel wyceny

Wycene wykonano dla potrzeb zabezpieczenia finansowania dluinego pozyskiwanego
przez . Fabrvke Konstrukeji Drewnianveh SA™.

1.3 Podstawy formalne

- zZlecenie , Fabryki Konstrukeji Drewnianyeh™ SA z siedziba w miejscowosci Paproc powiat
Nowy Tomysl dla . Mark-Consulting” z siedziba w Poznaniu przy ul. Grzmota-Skotnickiego 3 na
wykonanie wyceny ,

- inwentarvzacja techniczna i ogledziny przeprowadzone dla potrzeb wyceny w dniu 24 marca 2014 1.
w obecnoéci przedstawiciela Zarzadu Fabryka.

1.4 Podstawy prawne
- ustawa Kodeks Cywilny z dnia 23.04.1964 1. - Dz.11.16/64 poz. 84 z pofmiejszymu zmianami ,
- Standardy Zawodowe Rzeczoznawedw Majatkowych wydane przez Stowarzyszenie InFynierow
1 Technikow Mechanikow Polskich — Gdansk-Warszawa, 2001r. wyd. L

1.5 Daty waine dla opracowania

» data wizji lokalne - 24 marzec 1 11 kwietma 2014 1.
¥ data pozionm cen - marzec 2014 1. (dla kursu Euro 27.03.2014 1)
¥ data opracowania operafu - 11 kwietnia 2014 r.

1.6 Zakres wyceny
Zakresem wyceny objeto linie do produlkcji drewnianych klejonyeh elementéw konstrukeyjnych

budynkdéw bedace] na wyposazeniu Fabryla Konstrukeji Drewnianych S A
z stedziba w Paproci gm. Nowy Tonrysl, a ktora zostala ponize] opisana i oszacowana.

MC .mazk-comnsmmnng
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. -3-

1.7 Autorzy opracowania

Marek Rosada rzeczoznawca majatkowy, uprawnienia zawodowe nr 3307 nadane przez
Urzad Mieszkalnictwa 1 Rozwoju Miast | czlonek Stowarzyszenia Rzeczoznawcow
Majatkowych Wojewodztwa Wielkopolskiego, posiadajacy specjalistyezne przeszkolenia

w zakresie szacowania majatkn w celu zabezpieczemia kredytowego . dla celow
skarbowo-podatkowych oraz wycen wartoscl aldvwow przedsiebiorstw 1 wycen dla potrzeb
sprawozdan finansowych .

Rzeczoznawea w zakresie wycen maszyn , urzadzen 1 pojazdow Stowarzyszenia InZynierdw
i Techmkéw Mechanikéw Polskich . nr uprawnien L2219 .

Biegly Izby Skatbowe] ds. wycen muchomoscl 1 praw majatkowych . nr uprawnien 14 .

Zbyszko Rosada rzeczoznawca w zakresie wycen maszyn , wzadzed 1 pojazdow
Stowarzyszenia Inzymerow 1 Technikow Mechanikow Polskich , nr uprawnien L 9403 .
Biegly Izby Skartbowej ds. wycen muchomoscl i praw majatkowych . nr uprawnien 15 .

MC .mazk-comnsmmnng
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. -4-

2. OPIS TECHNICZNY

Opis techniczny rozpatrywane) linii wynika z mozliwosci jakie mieli rzeczoznawcy w momencie
przeprowadzama inwentaryzacyi dla celow wyceny.

Dane techniczne znajdiyace sie w opisach poszezegolnych urzadzen skladowych nalezacych do
omawiane] "limi" zamieszezone zostaly ponizej wraz ze schematem blokowym oraz dwdch zdjeciach
pokazujacych calosé limi od strony wejscia materialu do produkeji oraz kencowych operacji .

Calos¢ podlegajaca wycenie zostala opisana 1 sfotografowana, a zdjecia zalaczone W niniejszym
opracowaniu. Zdjecia te maja na celu pokazanie ich akiualnego stanu fizycznego oraz jednoczesnie
przedstawic jako dokmment o faktyeznym istnieniv 1 dokonane] Wwizjl przez 1ZecZoznawee.

)

it

—
o)
e
[
e
e
]
e
e
-
[ —
[
el

1 — optymalizacja

2 — czopowanie, klejenie 1 ciecie na wynuar
3 — transport

4 — struganie czterostronne

5 — transport + wklejanie pretow

6 — nanoszeme kleju

7 —stol odkladezy

8 —prasa

9 — wozek vstawezy slupow oporowvch

10 — wozek regulacyjny pracy

MC .mazk-comnsmmnng
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -5-

Widok na "lini¢" z dwoch stron

Schemat procesu technologicznego

Proces technologiczny produkcji drewnianych elementow konstrukcyynych przebiega zgodnie z
ponizszym schematem w zadanej kolejnosci:

1. Optymalizacja

Drewno dostarczane do obrobki na linie technologiczna jest w postaci lameli z drewna litego.
Wstepnie skaner okresla wilgotnosc, diugosc , szerokosc oraz jakosc lameli. nastepnie dokonuje
korekty 1 usuwa uszkodzenia lub miejsca oslabienia drewna optymalizujac wymiary desek.

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:

Tasmociag

Optymalizerka OWD-1500

Producent: Metal-Technika, Przedborz
Elektroniczny skaner laserowy SPRESCAN WANE
Napiecie zasilana 230 V

Moc urzadzen 1.5 KV

MC . MARK-CONSUITING
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych.

Parametry procesu technologicznego:

Wilgotnosc do 12 %

Szerokosc 80, 100. 120, 140. 160. 180, 200. 220. 240 mm

Dhugosc lameli 4 metry

Wysokos¢ lameli 2 do 4 cm

Pekniecia i seki w zaleznosci od klasy drewna GL24. GL28 (standard). GL32. GL36

Parametry maksymalne gotowego produkiu:
Wysokosc gotowego produktu do 2.2 metra
Dhugosc 40 metrow

Szerokosc 240 mm

Promien wygiecia 8 metrow

Obstuga jednoosobowa

Czas obrobki:
Predkosc skanowania w zaleznosci od ilosci zadanych parametrow od 0.5 do 4 m/s

MC .mazk-CONSUITING”
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -7-

2. Czopowanie i klejenie

Ten etap polega na zacieciu lameli na ich czolach, wyfrezowaniu mikrowczepow. Nastepnie na
mikrowczepy nanoszony jest klej. silowniki hydrauliczne sciskaja deski powodujac polaczenie sie
dwoch koncow deski. Nastepuje przesuw sklejonej wstegi 1 kolejny cykl polaczenia kolejnego lamela.
Dhugosc gotowej wstegi jest uzalezniona od gotowej klejonki. ktora chee sie uzyskac.

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:

Tasmociag jednoczesciowy

Czopiarka jednostronna do frezowania czol z jednej strony
Czopiarka jednostronna. frezowanie cz6! po drugiej stronie
Agregaty podcinajace

Nakladarka kleju

Automatyczne urzadzenie podajace deski na prase

Tasma sortujaca 1 wstepnego laczenia

Walce zebate wstepnego laczenia

Szafa sterujaca prasy

Agregat hydrauliczny z pompa

Silownik hydrauliczny Sciskajacy

Pila odcinajaca

Prasa dwutaktowa z poprzecznym przeladunkiem

Szafa sterujaca czopiarki

Kazda z czopiarek moze by¢ wyposazona dodatkowo w drugi agregat podcinajacy.
Producent: Metal-Technika. Przedborz

Napiecie zasilania 400 V

Moc urzadzen 7.5 KV

Parametry procesu technologicznego:

Temperatura sklejania 30 do 40 stopni.

Sila docisku stlownikow hydraulicznych 7.5 do 10 t
Predkosc wrzeciona z frezem palcowym 6000 obrotow/min
Predkosc pily 3000 obrotow /min

Czas obrobki:
Tlos¢ cykli na czopiarce: do 6/min; Ilos¢ cykli na prasie: do 4/min

MC . MARK-CONSUITING
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -8-

3. Transport

Deski po przycieciu na okreslony wymiar przesuwane sa w zaleznosci od ich diugosci
(max 40m) wzdluz stotu. a nastepnie przesuniete prostopadle do osi stolu 1 zawrocone w ciagu
technologicznym. gdzie frafiaja do strugarki czterostronne;j.

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:
Stol transportowy z przenosnikiem lancuchowym
Producent: Metal-Technika. Przedborz

4. Struganie

Sklejone lamele z drewna litego tworza wstege. Podczas procesu sklejania na dlugos¢ moze dojsc do
mikro przesuniec. ktore tworza uskoki. Celem ich zlikwidowania jest struganie wstegi na strugarce
dwustronnej. Jednoczesnie podczas tego samego procesu specjalnie wykonanym nozem wykonywane
sa rowki pod wiokna wzmacniajace. W zaleznosci od zastosowanego wiokna moze to by¢ polokrag
badz tez profil prostokatny.

MC . MARK-CONSUITING
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych.

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:

Strugarka dwustronna Timbermax 6-33

Producent: H Winter Holztechnik - Niemcy

Noze strugajace z koncowka do wykonywania rowkow pod widkna wzmacniajace.
Predkosc wrzeciona w zakresie od 6000 do 9000 obrotow/ min

Napiecie zasilania 400 V

Moc 7.5 KV

Parametry procesu technologicznego:

Szerokos¢ strugarki 300 mm

Glebokosc¢ strugania calej powierzchni wstegi od 0.1 do 5 mm.

Glebokosc strugania rowkow w zaleznosci od przekroju pod wiokna od 1 do 10 mm
Szerokos¢ strugania rowkow w zaleznosci od przekroju pod widkna od 1 do 10 mm
Obsluga jednoosobowa

Czas obrobki:
W zaleznosci od przekroju struganego rowka pod wiokno od 0.1 do 1 m/s

e

MC . mARK-CONSUITING
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -10-

S.Transport

Deski po struganiu na okreslony wymiar przesuwane s3 w zaleznosci od ich diugosci (max 40m)
wzdhuz stolu, a nastepnie przesuniete prostopadle do osi stolu 1 zawrocone w ciagu technologicznym.
gdzie trafiaja do klejarki.

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:
Stol transporfowy z przenosnikiem lancuchowym
Producent: Metal-Technika. Przedborz

6. Nakladanie kleju lqgczqcego pref wimacniajqcy
Z drewnem

Nakladanie kleju to reczny proces nanoszenia kleju na plaszczyzng wstegi. Istotnx parametr podczas
tego procesu to ilos¢ nanoszonego kleju. ktora nie moze byc¢ mniejsza niz 120g/m".

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:

Transporter
Producent: Metal-Technika, Przedborz

Parametry procesu technologicznego:
Tanperaun'a powyzej 22 stopni C
Minimalna ilos¢ nanoszonego kleju 120 gm’
Srednica walcow 140 mm

Szerokos¢ robocza 250 mm

Grubosc elementow 10 - 80 mm

Napiecie zasilania 230 V

Moc 1.5KV

Obsluga jednoosobowa

Czas obrobki:
20 - 100 m/min

MC .mazk-CONSUITING”
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -11-

7. Osadzenie preta w rowku

Osadzenie pretow w rowku . to etap produkcji wykonywany recznie. Osoba obstugujaca tasmociag
zatrzymuje go 1 sprawdza czy na calosci rowkow zostal osadzony rownomiemie klej. Nastepnie w
rowkach zostaja osadzone prety z wiokna.

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:
Tasmociag

Stanowisko do zatrzymywania przesuwu
Producent: Metal-Technika. Przedborz

Parametry procesu technologicznego:

Zalecana temperatura powyzej 22 °C

Szczegolna uwage nalezy poswieci¢ na prawidlowym osadzeniu pretow w rowkach
Obstuga jednoosobowa

Czas obrobki:
W zaleznosci od ilosci pretow oraz ich diugosci od 1 do 4 min/szt.

MC .mazk-CONSUITING”
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -12-

8. NaloZenie kleju na calq powierzchnie wstegi

Nakladanie kleju to bezobshugowy proces nanoszenia poprzez polewanie kleju na plaszczyzne wstegi.
Istotny parametr podczas tego procesu to 1los¢ nanoszonego kleju. ktora nie moze by¢ mniejsza niz
120g/m".

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:
Tasmociag

Nakladarko - polewarka

Wydzielone dysze kleju 1 katalizatora
Producent: Metal-Technika. Przedborz

Parametry procesu technologicznego:
Temperam powyzej 22 °C

Minimalna ilo$¢ nanoszonego kleju 120 g/m’
Srednica dysz 2 mm x 60szt

Szerokosc robocza 250 mm

Grubosc elementow 10 - 80 mm

Napiecie zasilania 230 V

Proces bezobstugowy

Czas obrobki:
20 - 100 m/min

MC .mazk-CONSUITING”
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -13-

9. UloZenie na prasie i sprasowanie

Prasa do klejenia elementow lukowych . to komputerowo sterowany system estakad (ruchomych
slupow) na ktorych umieszczony jest system silownikow. Dzieki komputerowemu sterowaniu mozna
ustawic pozycje estakad wedlug wezesniej zadanego schemafu. oraz z mozliwoscia wykonania
powtarzalnosci tego procesu. Kazda z estakad ma mozliwos¢ nieograniczonego przemieszczania sie
wzdiuz osi "z". Automatyczna manipulacja estakadami pozwala na uksztaltowanie dowolnego ksztaitu
belki klejonej najpierw na ekranie komputera . a pozniej na automatyczne ustawienie estakad.
System sterowania prasa pozwala na dobieranie sily nacisku w zaleznosci od potrzeb na kazdej z
estakad indywidualnie. Wysokos¢ estakad pozwala na jednoczesne klejenie kilku belek z drewna
klejonego przy czym istnieje mozliwos¢ regulowania sily docisku dla kazdej z belek z osobna.
Estakady poruszaja si¢ w ramie za pomoca kol zebatych co pozwala na bardzo dokladne
przemieszczanie sie estakad ktore rozmieszczone sa miedzy soba w odleglosci 400 mm.

Wykorzystywane maszyny i narzedzia:
Prasa do klejenia lukow
Producent: Metal-Technika, Przedborz

Parametry procesu technologicznego:
Sila docisku calej prasy 30 do 290 KN
Sila docisku estakady 0.7 do 1.1 N/mm?2
Temperatura pracy 20 do 40 °C
Napiecie 400 V

Obstuga 3 osobowa

Czas obrobki:
Czas schniecia od 2 do 4 godzin

MC . MARK-CONSUITING
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Nota Informacyjna — Obligacje serii C Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -14 -

10. Ocena techniczna

Wizje lokalne dotyczace omawianej linii przeprowadzono w dniach 24 marca i 11 kwietnia 2014 r.
Pierwsza przeprowadzona byla w trakcie koicowego montazu . druga natomiast po
przeprowadzonych probach 1 w trakcie pracy.

Wszelkie informacje techniczne. fechnologiczne oraz wyjasnienia dotyczacych pracy poszczegolnych
zespolow "linii" w trakcie pracy udzielil p. Marek Prymus, ktory jest przedstawicielem producenta
"Metal-Technika" 1 koordynatorem jej budowy. Po zapoznaniu sie z praca poszczegolnych zespolow
omawianej "linii" oraz calego systemu obrobki 1 klejenia nalezy stwierdzicC . iz jest ona sprawna
technicznie 1 nadajaca sie do pelnej eksploatacji jako zespol nowoczesny, wydajny 1 wolny od wad
pozwalajaca wlasciwe prowadzenie produkcji .
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Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. -15-

3. WYCENA SZACUNKOWEJ WARTOSCI RYNKOWEJ

3.1 Metodologia wyceny

Na wstepie informacyjnie podaje sie | Zze zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia
20 grudnia 2005 r. w sprawie zasadniczych wymagan dla maszyn i elementéw bezpieczenstwa
(Dz. U 259/2005 poz. 2170 maszyna jest to zespol sprzezonych czesel lub elementow skladowych
z ktorych przynajmmnie] jeden jest mchomy |, wraz z odpowiednimi elementani uruchamiajacym |
obwodanu sterowania . zasilama , polaczonych wspolnie w celu okreslonego zastosowania w
szczegdlnoscl przetwarzania lub pakowania materialow.
Jednoczesnie naleZy nadmieni¢ 1z w dalszej czescl opracowania uzywane jest okreslenie "srodek
techniczny” . W metodologii wyceny . to uogolnienie maszyny . wzadzenia . narzedzia i niejedno-
krotnie utozsamiany jest z obiektem mechanicznym . Srodkiem technicznym w rozumieniu
powyzsze] definicji jest np. maszyna , wzadzene narzedzie , pojazd . agregat . lima technologiczna ..
pracujace w systemie operacyjoyim .
Majac na vwadze fakt 12 rozpatrywany w niniejszym operacie "srodek techniczny” jest linia techno-
logiczna o specyficznym (Jednostkowym) wykonaniu oraz kontecznos¢ dokonania je) wyceny
szacunkowe] wartosci rynkowe] podaje sie informacyjnie | Zze zgodnie ze standardami zawodowymi
rzeczoznawcow majatkowych Stowarzyszenda Infynierdw i Technikow Mechanikdw Polskich ,
wydanie I — Gdansk | Warszawa , 102001 r : wartose rynkowa stanowi najbardzief prawdopodobng
ceng prIy ktoref moina oczekiwac , Ze masyny I urzgdzenia zostang sprzedane pry nastepujgeych
zaloZeniach:

¥ jest chetmy sprredawea

¥ stromy umowy sq od siebie niezaleine i dzialajq w sposéb racjonalny , nie Kierijgc sie
specialmymi mofywami ,
Jest rozsqdny okres negocjaci sprzadazy , przy wzleciu pod uwage rodzaju maszyn , ich
lokalizacji i stamu nymku,
wartasci sq niezmienne w ciggu calego powyiszego ofresu,
prredmioty sprredaiy zastang swobodnie wystawione na rynku
Sirony nig 5q w sytuagi proymusowe;
nie jest brana pod uwage Zadna cena , ktorg moglhby zaplacic kupujgey = powedu specjalnego
zainferesowania .

Y

YOV VY

Przedmiotem opracowania (jak juz wspommiano w powyzszych punktach) jest wycena szacunkowe)
wartoici rynkowej proy kontynuacii dzialania , co oznacza rodza) wartoscl rynkowe] odnoszace] sie
do maszvn , ktore 53 juz zainstalowane 1 vruchomione | uZzytkowane 1 nadal beda vzytkowane w tym
samym miejscu . W warfosci tej uwzglednione s3 koszty zainstalowania 1 uruchomienia | ktore
obejnmya reeczywiscie poniesione koszty ksztalhuyjace sig srednio ponuedzy 15+20% wartosct
"srodka technicznego” .

Zgodnie ze standardem 3 pkt. 3.2.1.1.2 podpunkt § wycene rozpairywane] "linii" poprowadzono
podejsciem kosztowym , metoda zastapienia .

Podejscie to opiera sie na zaloZzeniu , Zze Swiadomy (tj. poinformowany 1 zorentowany w wartnkach
rynkowych) nabywea nie zaplact wiece] za Srodek techmiczny™ niz wiynosi koszt wytworzenia
srodka zastepczego o tej samej uzytecznosci co "srodek” wyceniany .

Stad koszt zastapienia . srodka technicznego™ okresla akfualny koszt bezpodredm zalupu nowego
srodka technicznego o najblizszych parametrach do "srodka" wycenianego . W przypadiu gdy
wyceniany srodek techniczny nie jest nowy . to aktualny koszt nowego . srodka”™ musi zostac
pomnigjszony o sume odpowiadajaca wszystlam formom utraty wartosci tzn. z przyezyn fizyeznych,
funkcjonalnyeh i ekonomiczoych .
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Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. - 16 -

Przy okreslaniu szacunkowe] warfosci rynkowe) zastosowano formule -
Wr=Wp" 5 * Sekon.
gdzie :
Wy - wartos¢ poczatkowa srodka fechmicrnego™
— &
W, =W.*n

W, - wartosc _srodka technicznego™ zastepczego (cena zakupu nowego srodka)

n - wspolczynnik pordwnywalnoscl (nowoczesnosct) , kiory oznacza wystapienie
zmian rozwiazan funkcjonalno-uzvtkowych w odniesieniu do aktualnie
obowiazujacyeh standardow wynikajacyeh z postepu technicznego 1 technologicznego .

Ustalenie wskaznika pordwnywalnosci (nowoczesnoscl) .o preyjeto stosujac pomocniczo kryteria
Zawarte W poniZszej tabeli .

Wikazik
Kryteria kwalifikujace perownywalnoscl

(mowoczesnoscl)

"irodek technicny” aktualnie produkowany (nowoczesny) hub
produkowany od dhai=zego czasu bez komecznosc wprowadzama 1008

nowoczesime)szych rorwiazan konstrukeyjno-technologicznych

"srodek" wycofany z produkc)l (menowoczesny) z dalsza
maozhwosely serwisowama , dajacy sie porownac ze "srodkami” 0E=+0,6
podebonymi aktualme produkowanymi
"srodek” o mskich walorach techmeznych , meprodukowany od
dln#szego crasu z mozliwoseis kosrtonnego serwisowania |
umeozliwiajaey (po wmkliwe) analizie 1 korekcie) porownane ze
srodkamm aktualme produkowanyom

0.5+03

S; - stopien zuZycia z przyczyn fizycznych . ktory okresla sie wg zaleZnosci :

s, = o
r W

gdzie :
W — efektywny wiek uzytkowania (przyjnmyje sie aktualny wiek eksploatacji
srodka technicznego |
1wy — normalny (efekdtvwny) czas uzytkowania 1). spodziewany okres dzialama
srodka technicznego do czasu pogorszenia sie jego jakosci | a7 do stam
braku przydatnosci — mierzony w latach .

W tvm miejscu naleZy zaznaczye , Ze rozpatrvwanym przypadiu nie wystepuja zuzyeia tak z
przyczyn fizyeznyeh jak 1 funkejonalnveh .
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Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. -17 -

Dalszym elemenfem jest stopien zuZycia . srodka technicznego™ z przvezyn zewnetrznych
ekonomicznych Sapn (okreslanych takze jako wspdlezynnik wrynkowienia), szacuje sie na
podstawie wplywu czynnikow zewnetrznych na spadek ich atrakeyjnosci rynkowe; .

Analizujac zapotrzebowanie rvnku na maszvny 1 wzadzenia w ogole , nalezy zwrocic uwage na fakt,
Ze kupowane z drugie] rekd zawsze wykazuje ubytek wartoscl z przyezyn ekonomiczmych zaraz po
kupnie .

ZEx?.'Jagi na powyzsze wystepuje koniecznosd zastosowania wiw skladnika | Sapn” -

Omawiany wspolczynnik starano sie tak ustalic | aby obejmowal powyisze spostrzeZemia ,
doswiadczenie zawodowe rzeczoznawcow w zakresie wycen 1 Znajomoscl rynklu maszyvi oraz
maszyn 1 urzadzen branzowych .

Wszystlie powvyzsze anahizy umozliwily we wlasciwy (zdamem rzeczoznawcow) sposob okreslic
wartoscl rynkowe dla poszezegolnych wycenianych | frodkdw technicznych™ wehodzacyeh w sklad
omawiane] linii technologiczne; .

Dia ustaleme wskaznika stopma zuzveia ekonomicznego preyjeto pomocniczo kryteria zawarte w
ponizszej tabeli .

Kryteria kwalifilujace B f"‘“‘k
"than
"irodek technicrny” akinalme produkowzny (nowoczesny) 0.70=1.00
U =1

na ktéry jest zapotrzebowame rynkn

"irodek technicrny” akinalme produkowzany lecz na
zamdwienia jednostkowe. Rynek widimy praktyeznie nie 040 =070
istnieje. Zapotrzebowanie na rynku ogramczone

"irodek" juz meprodukowany z dalsza mozliwescia
serwisowania , ktory znajduje male zapotrzebowanie na 0,20 =040
rynku

"srodek” juz meprodukowany o mskich walorach
techniczmych 1 niytkowyeh | z mofliwoima kosztownezo 0.10=0.20
serwisowania , ktory znajduje jednosthowe zapotrzebowante : =
na rynku

"irodek"” przestarzaly bez mozhiwoscl uzyvskama czesel
zamiennych 1 serwisowama o mskich walorach technicznych 0.10
i ngytkowyeh | ktéry jest wykorzystywany 1 1stnieje na :
ryoku lecz me ma juz na niego zapotrzebowana

Omowiona powyze) metodologia wyceny zgodme ze standardem 3 pkt 3.2.1.1 2 podpunkt 8 ma
zastosowanie proy wycenie maszyn i wzqgdzen specjalistyezmich , nietypowych , produkowarnych w
mafvch seriach lub w sposob jednostiowy , gdy brak jest rynfu powszechnego , istnigje natomiast
rynek specjalistyczny .

Rzeczoznawey w tvin miejscu zastrzegaja sie, Ze wartosc omawiane] "linii" Wraz z wyposaZeniem
okreslona zostala na dzien je) nmuichomienia w miejscu jej zainstalowama .

Omawiana "linia" stanowi . pelny ciag produkeyjny™ tj. zespol prakiycznie nie wystepujacych w
obrocie wiornym co oznacza, 12 okreslona szacunkowa wartos¢ rynkows posiada w momencie
wyceny tzn. pracy czyli zapotrzebowania na dany wyrob przez rymek.

Kazdy manewr dotyczacy sprzedazy . przeniesiemia czy likowidacyi | lindi™ bedzie mial wplyw

na ich szacunkows wartosc rynkows
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Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. - 18-

Rozpatrywane poszczegolne zespoly maszyn 1 wrzadzen stanowiace niezbedna calosc ciagu
technologicznego przy okreslonych warunkach pracy, okreslonej wydajnosci 1 innveh rnaczacych
parametrach dla konkretne] produkc)i niniejsze) Fabrvki w ktorym s3 zainstalowane posiadaja
WwyZsza szacunkowa wartos¢ rynkowa niz urzadzenia przeznaczone do zbycia .

3.2 Wycena linii technologicznej

Jak juz zaznaczono w powyzszych punktach , omawiana "linia" praktycznie stanowl (poza jednyvm
wyjatkiem - strugarka "Timbramax 6-33" firmy memiteckie) "H Winter” z Lipska) zespol maszyn

i urzadzed prototypowych oraz specjalistycznych indywidualne] konstrukeji wykonanych specjalnie
przez przedsiebiorstwo "Metal-Techmka" w Przedborzu powiat radomszezansks dla Fabryla
Konstrukeji Drewnianych S A w Paproci .

Cene strugarki uzyskano zgodnie 7 oferta przedstawiona na stronie internetowe) firmy H Winter
Holztechnik korygujac o dodatkowe wyposazZenie jakim jest zespol freza wykonujacego wpust pod
wklejany pret w jednej z operacii techmologiczoyveh. Cena poczatkowa wynosi 52.600 EUR. .

Furs waluty przyjeto zgodnie z tabela kursow érednich walut obeych w zlotych okreslonych w § 2
pkt 11 2 uchwaly nr 51/2002 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 23 wrzesmia 2002 1. w
sprawie sposobu wyliczama 1 oglaszania biezacych kursow walut obeych (dz. Urz WBP nr 14, poz 39
iar 20 poz 51) Tabela Kurséow Nr 060/ANEP/2014 z dnia 27.03.2014 roku.

1EUR =4.1826z1
Pozostale ceny poczatkowe poszezegolnyeh maszyn 1 urzadzen wehodzacych w skiad "limi"

uzyskano od producenta - firmy "Maetal-Technika" | ktéry jednoczesnie byl takze koordynatorem
wszystkich prac montazowych zwiazanych z umichomieniem produkeji .

Wartoscl poczatkowa poszezegolnych maszyn 1 urzadzen skladowych lindi jest nastepujaca :

Optymalizerka: 250.000 z1.
Stél buforowy optymalizerki: 35.000 =1
Czopiarko-klejarka (prasa bezkodcowa):  3.015.000 z1.
Przencéniki ladcuchowe z obrotnikami: 320.000 z1.
Strugarka: 220.000 z1.
Klejarka: ©0.000 z1.
Stol odikdadezy przed Klejeniem: 60.000 z1.
Prasa z wyposaZeniem i sterowaniem: 2.000.000 z1.
Stanowisko robocze ze sterowaniem: 320.000 z1.
Razem wartosc poczatkowa "linii" : 6.400.000 z1

W kosztach powyzszych zawarty jest transport, koszty montain, koszty posrednie, umichomienie,
przeszkolenie pracownikow, oprogramowanie 1 sterowanie.

Szezegolowych obliczen dokonano w ponizsze) tabels.
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Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych.
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Okreslenie szacunkowej wartosci rynkowej

Lp. Wiszezegolnienie Obliczenia

1 |Cena zakupu nowej linii 6400 000,00 =z
Wspdlezynnik pordwnywalnosel dla aktualnie o

2 S 100 %%
produkowanych
Wartosc poczatkowa urzadzenia z

3 uwzgledmeniem w/'w wspolczynnika 6400000.00 zi

4 | Okres eksploatacji 0 lat

5 |Efektywny czas uzytkowania 40 lat

6 Stopien zuZycia technicznego z tytulu lat 0 o
eksploatacji

7 | Przyjety stopien zuzycia technicznego 0 %
Wartos¢ mmkowa z vwzglednieniem zuzycia

8 | tect icznego 6 400 000,00 =zt

9 | Przyjety stopien zuzyria ekonomicznego 20 =%
Szacunkowa wartose rynkowa z =1

10 wwzglednieniem zuzycia ekonomicznego SBULLELE =
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Wycena linii do produkcji drewnianych elementow konstrukcyjnych. -20-

4. USTALENIA KONCOWE

W wyniku przeprowadzonych analiz oraz dokonanej wyceny okreslono szacunkowa wartos¢ rynkowa
omawiane;j "linii technologiczne;” jako mozliwa do uzyskania przy uwzglednieniu akfualnie
istniejacych na rynku uwarunkowaniach.

Wartos¢ rynkowa rozpatnywanych ruchomosci opiniuje sie na kwote :

Wgr =5.120.000 zi

Slownie: piecmilionéwstodwadziesciatysiecyzlotych.

Uwaga:

Okreslona powyZej wartosc nie zawiera podatku VAT.

Wycena zostala przeprowadzona wg aktualnego stanu omawianej "linii", cen obowiazujacych
w dniu szacowania oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego wynikajacych

1 zgodnych ze standardami zawodowymi rzeczoznawcow majatkowych Stowarzyszenia Inzynierow
i Technikow Mechanikéw Polskich .
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Wycena linii do produkcii drewnianych elementow konstrukcyjnych. -21-

5. KLAUZULE - warunki i ograniczenia

Ustalona powyze] wartosc jest szacunkowa wartoscia rvnkowa w rozumieniu defimicji Standarddw
Zawodowych Rzeczoznawceow Majatkowyeh tzn. moZliwg do osiagniecia na akiualnym rynku dla
aktalnego sposobu uzytkowania .

Okreslenta wartosci rynkowe) dokonano przy uwzglednienm materialow 1 informacyi uzyskanyeh od
przedstawiciela Zarzadu Fabryki jak i Producenta omawiane] "linii", przyjetych przez Wykonawoow
niniejszego opracowania w dobrej wierze.

Nie badano prawdziwosci danych identyfikacyjaych przedmiotow wyceny w tvin m in. numeraw
fabrycznych i roku produkeji oraz PRAWA WLASNOSCT.

Wrycemajacy zaznacza, ze mebyly przeprowadzane szezegolowe badania techmiczne konstrukejs,
elementdw zakrytyvch oraz jakoscl stosowanyvch materialow .

W zwiazlm z powyZszym niniejsza wycena nie moze byc traktowana jako ekspertyza stanu technicznego
Rzeczoznawcy nie biora na siebie odpowiedzialnosci za wady ukryte, fizyczne, prawne 1 ewentualne
skutld wynikajace z dalszego nzyvtkowania przedmiotu wyeeny, a takze za skutki wykorzystania samej
WYCeny .

Dixmcgwujqcy niniejsza wycene zastrzega)a fakze brak odpowiedzialnosci cywilnej 1 wyraZone) w
jakiejkolwiek innej formie wobec zleceniodawcy jak rowniez osob trzecich tak fizyeznych jak

1 prawnych z tytulu szkeod 1 strat jakie osoby te moglyby poniesc na skutek wykorzystanych przez
autorow dokumentow , ktore mogly bye nie zgodne ze stanem rzeczywistvin .

Nimejsze opracowanie nie moze bye publikowane w calosct lub czescl w jakimkolwiek

dokumencie bez zgody rzeczornawcow 1 bez uzgodniema z mmu formy 1 freset takie) publikacy:

za wyjatldem zwiazanym z potrzebami oferty emusji obligacyi t]. przedstawienia potencjalnym
inwestorom oraz moze by¢ opublikowana w formie koneczne] do wprowadzenia obligacyi do

ASO Catalyst .

Nie mozna takze wykorzystywac opracowania do Zadnego innego celu amzeli okreslony w punkeie 1.2
nimejszego operatu .

Oszacowanie wartoscl wymaga kazdorazowe) aktualizac)i w przypadiu ponownego wykorzystania
Niniejsze] Wyceny.

Okreslona w niniejszej wycenie wartos¢ rimkowa ma znaczenie wylacznie posilkowe i nie moze
by¢ traktowana jako swarancja sprzedaZy za oszacowana wartosc,

o = e :I?-'-I'“'. '|"i ; {: -.-.IIJ.‘L |
W . e T Mol Mareh Rosdds |

= et 1 = e i
et {-,-,— Zhys ;— i L) e
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12. Liczba glosow na WZA Emitenta, ktora przystugiwalaby z objetych przez
obligatariuszy akcji oraz ogolna na liczba glosow na WZA Emitenta po konwersji
Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych)

Nie dotyczy.

13. Liczba akcji przypadajacych na jedna Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposéb jej
ustalenia oraz terminy, od ktéorych przysluguja i wygasaja prawa obligatariuszy do
nabycia akcji (w przypadku obligacji z prawem pierwszenstwa)

Nie dotyczy.
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14. Aktualny odpis Spolki z KRS

Tdentyfikator wydruku: RP/418744/5/20140630120232 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.06.2014 godz, 12:02:32
Numer KRS: 0000418744

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Diata rejestracj w Krajowym Rejestrze Sadowym 11052012

Ostatni wpis | Mumer wipisu 5 Diata dokonania wpisu 23.09.2013

Sygnatura akt PO.Ix NS-RELKRS/23741/13/629

Oznaczenie sgdu SAD REIONOWY POZMAM - NOWE MIASTO I WILDA W POZNAMNIU, I WYDZIAL GOSPODARCTY

KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPORKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOM: 301087258, NIP: 7881965071

3.Firma, pod ktdrg spofka dziala

FABRYKA KONSTRUKCIT DREWMHIANYCH SPOLKA AKCYINA

4,Diane o wozssnisjszej rejestracii

podythu publicznego?

C.Czy przedsigbiorca prowadzi dzialalnosc  |MIE
gospodarczy z innymi podmictami na

podstawie umawy spatki cpwilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji  |NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres padmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKDPOLSKIE, powiat NOWOTOMYSKT, gmina NOWY TOMYSL, miejsc. PAPROC

2.Adres

ul. -—, nr 1184, lok, —, migjsc, PAPROC, kod 64-300, poczta NOWY TOMYSL, kraj POLSKA

3.Adres poczty elekronicnej

EIURODREWNLANE-KONSTRUKCIE.PL

4, Adres strony internetowej

WWW.DREWNIAMNE-KONSTRUKCIE. PL

Rubryka 3 - Oddziahy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/418744/5/20140630120232 Strona2z 8

1Informacja o sparzadzeniu lub zmianie
statutu

L] AKT NOTARIALNY Z DNIA 02,03.2012 R., NOTARIUSZ EWA STRASBURGER-GASKA,
KANCELARTA NOTARIALNA W MOWYM TOMYSLL PRZY UL POZMANSKIE] 22, REP. A NR
688/2012

2 12.06.2012R., REP.A NR. 1308/2012, NOTARIUSZ EWA STRASBURGER-GASKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W NOWYM TOMYSLU ULPOZNANSKA 22

- ZMIENIOND: §6 UST.1

19.11,2012R., REP.A NR 4587/2012, NOTARIUSZ ILONA MARCHOCKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE AL.SZUCHA 8

- ZMIENIONOD: §6 UST.1

29.11.2012R., REP.A NR 4371/2012, NOTARIUSZ EWA STRASBURGER-GASKA, KANCELARIA
ROTARIALNA W NOWYM TOMYSLU, ULPOZNANSKA 22

- ZMIENIONO: 56 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala unworzona spotka

MIEOZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarcy, przeznaczonego do
oghoszen spotk

4,Czy statut preyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akconariuszom lub
tytuly uzestnictwa w dochadach lub
majgtku spolki nie wynikajacych z akdji?

MNIE

5.Czy obligatoriusze majy prawo do wdzishu
w Zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreglenie okolicznoéd powstania

PRIEKSITALCENIE

2.0pis sposobu powstania spatki oraz
informada o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKT FABRYKA KONSTRUKCIT DREWNIANYCH SPOLKA Z OGRANICZONS
ODPOWIEDZIALNOSCIS W SPOLKE AKCYINA, UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW Z DNIA 02.03.2012 R., AKT NOTARIALNY 7 DNIA 02.03.2012 R., NOTARIUSZ EWA
STRASBURGER-GASKA, KANCELARIA NOTARIALNA W NOWYM TOMYSLU PRIY UL. POZNANSKIED
22, REP. A NR 635/2012

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji | Konsumenttw o
zgodzie na dokonanie koncentragi

Padrubryka 1
Padmioty, z kidrych powstala spdtka

1 1.Mazwa lub firma

FABRY¥A KONSTRUKCIT DREWMNIANYCH SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

byt zarejestrowany

3. Numer w rejestrze 0000338267
e em Rl rrera L T eI e Y fritx
S.Numer REGOM 301087258

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokost kapitah zakladowego

870 258,40 7t

2. Wysokosc kapitalu docelowego

3.Liczha akcji wszystkich emisji

8702584

4, Wartodf nominalna akoji

0,107k

. Kwotowe okreslenie cesd kapitzhu
wplaconego

870 256,40 ZL

6. WartosC nominalna warunkowego
podwysszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.liczha akgi w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akoji uprzywilejowanych lub

informadja, 2= akcje nie =3

AKCIE NIE SA UPRIVWILEIOWANE

uprzywilsjowane
7 1. Nazwa serii akcji Al
2.Liczha akdi w danej serii 4000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akiji uprzpwilejowanych lub
informadgja, ze akcje niz 55

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjowane
3 1. Nazwa serii akcji A2
2.Liczha akdji w dangj serii 4000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

informacgja, 2= akcje nie 53

AKCIE MNIE SA UPRIVWILEIOWANE

uprzywilsjowane
4 1.Mazwa seii akcji B
2.Liczha skaji w danej sarii 702584

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akcji uprzywilejowanych lub
informaga, e akcje nie sg
uprzywiljowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligadji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
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1.Czy zarzad lub rada administrujaca s
upowanieni do emisji warrantdw

subskrypoyinych?

NIE

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionago do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacy podmictu

JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBD JEDNEGO CZHONKA
ZARZADU LACTNIE 7 PROKURENTEM

Padrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 |LMNazwisko | Nazwa lub firma ZIELINGKT
2.Imiona WALDEMAR PAWEL
3.Numer PESEL/REGON 7507020314
4.Numar KRS raEE
S.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZALDU
E.Czy osoba wehodzgea w skiad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakisj zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 L.Nazwa organu |RP.DA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacoych w skiad organu
1 |LMNazwisko TIELINSKI
2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL 49111607797
3 [LNazwisko ADAMCZAK
2.Imiona FLORIAN
3.MNumer PESEL 53080400055
3 |LNezwisko LODYGA
2.Imiona ARKADIUSZ
3.Numer PESEL 76060309575
4 |1.MNazwisko TIELINSKA
2.Imiona ROMUALDA
3.Numer PESEL 77100308783
5 1.Nazwisko ADAMCTAK
2.Imiona MARCIN
3.Mumer PESEL 78091008456
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Preedmiot dziatalnosc

1.Przedmiot dziatalnosc przedsicbiorcy

41, 10, Z, REALTZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYMEOW

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZAME ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALMYCH 1
NIEMIESZKALNYCH

42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZAME Z BUDOWA RUROCIAGOW PRZESYLOWYCH I SIECT
ROZDZIELCZYCH

4 |42, 22 Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUMNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

5 42, 11, 7, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWS DROG 1 AUTOSTRAD
42, 13, Z, ROBOTY ZWIAZAME Z BUDOWS MOSTOW I TUNELT

7 |42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYMIERIT LADOWED I
WODME], GOZIE INDZTE] NIESKLASYFIKDWANE

8 |43, 11, Z, ROZBIORKA 1 BURZEMIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

9 |43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

10 (43, 21, 7, WYKONYWANIE INSTALACT ELEKTRYCZNYCH

11 (43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACTT WODMNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1
KLIMATYZACYINYCH

12 |43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACII BUDOWLANYCH

13 (43, 31, Z, TYNKOWANIE

14 (43, 32, 7, ZAKLADANIE STOLARKI BUDOWLANE]

15 |43, 33 Z, POSADZKARSTWO; TAPETOWANIE 1 OBLICOWYWANIE SCIAN

16 |43, 34, Z, MALOWANIE I SZKLENIE

17 (43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOW YCH

18 |43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCII I POKRYC DACHOWYCH

19 |43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

20 |63, 10, Z, KUPND I SPREEDAZ NIERUCHOMOSCT MA WLASNY RACHUNEK

21 &8, 20, Z WYNAIEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

22 &8, 31, Z. POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

23 |68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECEMIE

24 |71, 11, 7, DEIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

35 |71, 12 Z DEIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII T ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZME

26 |45, 20, 7, KONSERWACIA T NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACTENIEM
MOTOCYKLT

27 |45, 32, Z, SPRIEDAZ DETALICZMA CZESCI T AKCESORIOW DO POJAZDOW SAMOCHODOWYCH,
Z WYLACZENIEM MOTOCYKLT

28 |49, 41, Z. TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

29 |52, 10, , MAGAZYNDWANIE T PRZECHOWYWANIE TOWARCW

30 |52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

31 |52, 21, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAIACA TRAMSPORT LADOWY
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32 |52, 29, B, DZIALALNOSC SRODLADOWYCH AGEMCIL TRANSPORTOWYCH

33 52, 29, , POZOSTALA DFIALAL NOSC USLUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT

34 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

35 35, 12, Z, PRZESYLANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

36 35. 13, Z, DYSTRYBUCIA ENERGII ELEKTRYCZNED

37 35, 14, Z, HANDEL ENERGLA ELEKTRYCZNA,

38 11, 0%, Z, DESTYLOWANIE, REKTYFIKOWANIE I MIESZANIE ALKOHOLT

39 33, 11, 7, ZRIERANIE ODPADOW INNYCH NIZ NIEBEZPIECINE

40 38, 12, Z, ZBIERANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

41 38, 21, 7, OBROBKA T USUWANIE ODPADCOW TNNYCH NIZ NIEBEZPTECZNE

42 33, 22, Z, PREETWARZANIE 1 UNIESZKODLIWIANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

43 38, 31, Z, DEMONTAZ WYRDBOW ZUZYTYCH

44 38, 32, Z, ODZYSK SUROWCOW Z MATERIALOW SEGREGOWANYCH

USLUGO'WA ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI

45 39, 00, Z, DEIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACIA T POZOSTALA DEIALALNDSC

Rubryka 2 - Wzmianki o zloZonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zhoZenia Za okres od do

palu
1. Wemianka o zlozeniu 1 06.12.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
e 2 15.07.2013 01.01.3012R. - 31.12.2012R.
finansowego
2. Wzmianka o zhozeniu opinii 1 Ry 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
S ETEET 2 sass 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
3. Wemianka o zhozeniu uchwaty (1 EREE 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
lub postanowienia o R . . .

2 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowago
4, Wzmianka o zhozeniu 1 R 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
ToomemrimerEr R bbbl 01.01.2012R. - 31.12,2012R,
podmiot

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot drialalnosci statutowej organizacii pozytku publicznego

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghoddi

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosdi

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosc z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudi z uwagi na fakt, Ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od koszhdw egzekucyinych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spatki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Farzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryvka 4 - Informacia o pofaczeniu, podziale lub preeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow
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Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarcze)

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 30.06,2014

adres strony intemetows], na ktdrej s3 dostepne informadgie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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15. Aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI
FABRYKA KOMSTRUCH DREWNIANYCH 5.A.

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. spétka powstata w wyniku przeksztatceniz Spotki Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spéfka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Paproci w spotke akcyjng pod firma Fabryka Konstrukcji Drewnianych
Spotka Akcyjna (zwang w niniejszym statucie Spotks).
2. Zatoiycielami SpSiki s3 dotychczasowi wspéinicy spétki preeksztatcane] tj.- Romualda Zielinska, Krzysztof Tobys
oraz Florian Adamczak.

52
1_5pétka dziafa pod firma: Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spétka Akcyina
2 Spétka moie uiywaé w obrocie nastepujacego skrétu firmy: Fabryka Konstrukcii Drewnianych 5.A.
3.5potka moie postugiwai sie wyrdiniajgcym jg znakiem graficznym.
4 Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§3
1 siedzibg Spotki jest Paproé (gmina Nowy Tomysi).
E.Spéﬂta prowadzi dziatalnoic na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej | poza jej granicami.
3.5patka moie tworzyt oddziaty, zaktady, filie i inne jednostki organizacyjne, a taki= zakladat lub przystepowat
do spdtek, a takie uczestniczyd w innych organizacjach gospodarczych na terenie kraju i za granicy.

54
Przedmictem dziatalnosci Spotki jest:
1) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw
2) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalmych i niemieszkalmych
3) roboty zwigzane z budowg rurocigedw przesylowych i siedi rozdzielczych
4) roboty zwigzane z budowsg linii telekomunikacyjrych | elektroenergetycznych
5) roboty zwigzane z budowg drog i autostrad
&) roboty zwigzane z budowsy mostow i tuneli
7) roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowe] | wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane
8) rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych
9) przygotowanie terenu pod budowe
10} wykonywanie instalacji elektrycznych
11} wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
12} wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych
13} tynkowanie
14) zakladanie stolarki budowlanej
15) posadzkarstwo; tapetowanie | oblicowywanie scian

16} malowanie i szklenie
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17} wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych

13) wykonywanie konstrukcji i| pokryc dachowych

193] pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indzie] niesklasyfikowane
20} kupne i sprzedai nieruchomosci na wiasny rachunek

21} wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi

22} poirednictwo w obrocie nieruchemesciami

23) zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

24) dziatalnost w zakresie architektury

25) dziafalnos w zakresie inZynierii i zwigzane z nig doradztwo technizne

26) konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli
27) sprzedaz detaliczna czeid i akcesoridow do pojazdow samochodowych, 2 wytaczeniem motocykli
28) transport drogowy towarow

29) magazynowanie | przechowywanie towardw

30) magazynowanie i preechowywanie pozostatych towarow

31) dzisfalnost ustugowa wspomagajaca transport lgdowy

32) dzisfalnost srodlgdowych agendji transportowych

33) pozostata dziatalnosc ustugowa wspomagajaca transport

34) wytwarzanie energii elektryczne]

35) przesylanie energii elektrycznej

36) dystrybucja energii elektrycznej

37) handel energig elektryczng

38) destylowanie, rektyfikowanie | mieszanie alkoholi

339) zbieranie cdpaddw innych niz niebezpieczne

40) zbieranie odpaddw niebezpiscznych

41) obrdbka i usuwanie odpadow innych niz nisbezpieczne

47) przetwarzanie i unieszkodliwizanie odpaddéw niebezpiscznych

43) demontai wyrobow zuiytych

44) odzysk surowcow z materiatow segregowanych

45) dziatalnost zwigzana z rekultywacjy | pozostata dziatalnost ustugowa zwigzana z goespodarks odpadami
45) Produkcja wyrobdw tartacznych

47) Produkcja arkuszy fornirowych i pyt wykonanych na bazie drewna

43} Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa
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43) Produkcja pozostatych wyrobdw z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy | materiztdw uzywanych do
wyplatania

§5
1_Jeeli podjecie lub prowadzenie przez Spélke okreflone] dziafalnoici wymagz na podstawie odrebnych
przepisow zezwolenia, koncesji lub wpisu do rejestru dziataimoici regulowanej, Spotka rozpocznie lub
bedzie prowadzic taky dziztalnost po uzyskaniu odpowiednich zezwolen, koncesji lub po dokonaniu wpisu
do wjw rejestru, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa. zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa
badz wpisu do rejestru dzialalnosci regulowanej, to rozpoczecie lub prowadzenie takie] dziztalnosci moze
nastgpic po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody, kencesji lub dokonania wpisu do whasciwego rejestru.
2 Istotna zmiana przedmiotu dziafalnodci spétki mofe nastapié bez obowigzku wykupu akcji od tych
akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajgy sie na taka zmiang, jezeli uchwala w te] sprawie bedzie powzigta
wigkszoscly dwdch trzecich glosow, w obecnoici osdb reprezentujgcych co najmnie] potowe kapitatu
zakladowege, zgodnie z art. 417 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

KAPITAL | AKCIE
56

1 Kapitat zaktadowy Spotki wynosi B70.258,40 zt (osiemset siedemdziesigt tysiecy dwiescie

piecdziesigt osiem ztotych i czterdziesci groszy) i dzieli sie na:
a) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na ckaziciela serii A1, o wartoici nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,
b) 4.000.000 {cztery miliony) akcji zwykfych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kaida,
) 702.584 (siedemset dwa tysigce piecset osiemdziesiat cztery) akcji zwyktych na ckaziciela serii B, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesied groszy) kaida.
2 _Akcje serii A zostaty przyznane proporcjonalnie Wspdlnikom spatki Fabryka Konstrukcji Drewnianych
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, przeksztatconej w Spotke, ktorzy ztoiyli oswiadczenie o
uczestnictwie w spofce przeksztatconej. Wkiady do spotki pod firmg Fabryka Konstrukcji Drewnianych
sp. Z 0.0. Zostafy w pefni wniesione zgodnie z umowa spotki.
35potka moie podwyiszac kapital zaktadowy w drodze emisji nowych akcji albo w drodze
podwyiszenia wartesci nominalnej akcji.
4 Akcje Spotki moga byc akcjami imiennymi lub na okaziciela.
S.Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji, chyba 22 Walne Zgromadzenie pozbawi ich w cafoici lub w czesci tego prawa, zgodnie z
postanowieniami Kodeksu spotek handlowych.
6.Akcje kolejnych emisji s emitowane w seriach cznaczonymi kolejnymi literami alfabetu.
7.Akcje Spofki mogg by< cbejmowane za wkfady pieniezne lub niepienieine.
8.5potka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenistwa, a takie
warranty subskrypcyjne.

§ba

1.W terminie 3 lat od dnia rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
rmiany Statutu Spotki, Zarzad Spotki upowainiony jest do podwyiszenia kapitaiu zaktedowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego w wysokosci 600.000 (szescset tysiecy) totych, poprzez dokonanie
jednego albo kilku kolejnych podwyiszen kapitatu zaktadowego.

2 Uchwata Zarzadu o podwyZszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata Zarzadu
podjeta w granicach statutowego upowaZnienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyiszeniu kapitatu zakfadowego.
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3 Zarzad moze wydac akcie w zamian za wktady pienieine lub za wkiady niepieniezne. Zarzad nie
moze dokonad podwyzszenia ze srodkow wiasnych Spotki.

4 Zarzad Spotki moze pozbawic akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego za zgodg Rady Nadzorcze].

5.Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawad indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

6.Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyiszeniem kapitafu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzgd jest umaocowany do:

a)ustalenia ceny emisyjnej,
b)wydania akeji w zamian 2a wkitady niepienieine,

c}zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugows lub innych  umdw
zabezpieczajgoych powodzenie emisji akgi, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktorych poza
terytorium Rzeczypospolite] Polskie] wystawiane bylyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,

d]podejmowania uchwat oraz innych dziatar w sprawie dematerizlizacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych 5_A_ o rejestracje akcji,

E}podejmowania uchwat oraz innych dziatarh w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatne],
otwartej lub zamkniete], przeprowadzenia oferty publicznej (w tym do zawarcia umdw z firma
inwestycyjng oferujgcg akcje w drodze oferty publicznej), a takie ubiegania sie o wprowadzenie akcji
do zorganizowanego systemu obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,
zgodnie z przepisami o cbrocie instrumentami finansowymi.

7 Zarzad Spotki moze rdwniez emitowad warranty subskrypoyjne z prawem zapisu, o ktorych mowa w
art. 444 § 7 Kodeksu spotek handlowych.

§7

1.Akcje Spatki mogg byd umorzone za zgody akcjonariusza, ktdrego zkcji umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabyda przez Spofke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze byc dokonane
czesciej niZ raz w roku obrotowym.

2 Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwafy Walnego Zgromadzenia, okreslajgcej w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia, wysokoi¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji
umorzonych bgdi uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obniZenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

ORGANY SPOLKI
§8
Organami Spotki sg:
1.7arzad
2 Rada MNadzorcza
3.Walne Zgromadzenie.

ZARZAD
59
1 7arzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke, w szczegolnosci podejmuje wszelkie decyzje
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nie zastrzeione w Statucie lub w Kodeksie spotek handlowych dla kompetencjii Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze] Spotki.

2 Zarzad Spotki skfada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu.
3.Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada MNadzorcza Spotki. Przez powotznie i odwofanie
crionkow Zarzgdu, Rada Madrorcza okreila ich liczhe. 7 wainych powodow crtonek Zarzgdu Spotki
moZe zostac zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg Spotki

4 Kadencja cztonka Zarzadu trwa 3 lata. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego kadencie
crtonkow Zarzadu 53 niezaleine.

510
1 Jezeli Zarzad Spotki jest wieloosobowy, do skfadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest
wspatdziatanie dwdch czfonkow Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie 7 prokurentem.
2 W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego, sprawy przekraczajgce zwykly zarzad Spotkg
wymagajg uchwaty Zarzadu.
3.Zarzgd moie podejmowad uchwaty na posiedzeniach Zarzgdu, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegfosc. Inicjatywa w zakresie
rwofania posiedzenia Zarzgdu lub podjecia uchwaty w innym trybie przystuguje kaidemu z czfonkow
Zarzadu.
4 Uchwaty Zarzgdu mogs by¢ powziete, jeieli wszyscy czfonkowie Zarzadu zostali prawidtowo
rawiadomieni o posiedzeniu Zarzgdu lub o tresci projekiow uchwat do podjecia w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleghosd.
5. Uchwaty Zarzadu Spotki zapadajg zwykta wickszoscig gtosow.
6.5zczegotowy tryb dzisfania Zarzadu moze okreilic Regulamin Zarzadu uchwalony przez Rade
Madzorczg.

RADA NADZORCZA

511
1.Rada Madzorcza Spotki skfada sie z 5 (pieciu) cztonkdw, w tym Przewodniczgcego.
2 Kadencja cztonka Rady Madzorczej trwa 3 (trzy) lata. Kadencje czfonkow Rady Madzorcze] sa
niezalezne.
3.Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powohywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie. Poprzez
powotanie i odwotywanie cztonkdw Rady Madzorczej, Walne Zgromadzenie okresla ich liczbe.
4.W przypadku smierci lub rezygnacji czfonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorcze]
mogg dokonad w drodze uchwaty tymczasowego uzupefnienia skfadu Rady Madzorczej. Mandat
tymczasowego czionka Rady Nadzorczej wygasa wraz z uzupetnieniem skfadu Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie.

§12
1.0o kompetencji Rady Nadzorczej, poza kompetencjami zastrzezonymi przez przepisy Kodeksu
spotek handlowych, nalezy:
a.powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzgdu Spatki,
b.zawieszanie z wainych powodéw poszczegdinych cztonkdw Zarzadu Spotki,
c.ustalanie zasad wynagradzania Farzgdu Spotki, w tym wszelkich form premiowania,
d_zatwierdzanie na wniosek Zarzadu strategii dziatania Spotki, jej wieloletnich plandw rozwoju oraz
rocznego planu budzetu Spotki,
e.ocena sprawozdania Zarzgdu 7 dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz
wnioskow Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takie skfadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania 2 wynikow tej oceny,
f udzielanie crtonkom Zarzgdu zgody na zaangaiowanie sie w dziatalnoic konkurencyjna,
gwyraZenie zgody na nabycie, objecie lub zbycie udziatow lub akcji w innych spotikiach handlowych,
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h.wyrazanie zgody na nabycie, zbycie | obcigienia nieruchomosci.

l.udzielanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

j.delegowanie cztonkdw Rady do czasowego — nie diuiszego nii 3 (trzy) miesigce — petnienia funkcji
crionkow Zarzgdu Spofki, ktorzy zostali odwotani, zhozyli rezygnacje lub z innych przyczyn nie mogg
sprawowac swych funkcji,

kwybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spatki,

|.ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki przygotowanego przez Zarzad,

m.uchwalanie Regulaminu Rady Madzorczej oraz Regulaminu Zarzgdu Spofki,

n_rozpatrywanie innych spraw wnoszonych przer Farzad Spotki lub czionkow Rady Nadzorczej pod
obrady Rady.

§13
1.Rada Madzorcza wykonuje swoje zadania kolegialnie, moze jednak delegowac swoich czlonkdw do
samodzielnego petnienia okreslonych funkcji nadzorczych.
2 Rada Nadzorcza powotuje ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
3.Crionkowie Rady Madzorcze] peinig swoje funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorcze] ustala Walne Zgromadzenie.
4 Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy
w roku obrotowym. Zarzgd lub kazdy cztonek Rady Nadzorczej jest uprawniony do zioZzenia do
Przewodniczgcego Rady MNadzorczej wniosku o zwolanie posiedzenia Rady. Jeieli wnioskowane
posiedzenie Rady Madzorczej nie zostanie zwotane w terminie 2 (dwach) tygodni od ztoienia wniosku,
posiedzenie Rady Madzorczej moze zwofad wnioskodawca.
5.Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorcze] moze zwotad kaidy czfonek Rady Nadzorczej.
6.Rada Nadzorcza moie badac wszystkie dokumenty Spotki, zgdac od Zarzadu i pracownikow Spotki
sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majgtku Spotki.
T Wszyscy cztonkowie Rady Madzorcze] obowigzani sg do zachowaniz w tajemnicy wszystkich
informacji na temat Spotki i jej dziatalnosci, w ktorych posiadanie weszli w toku wykonywania swej
funkcji.
S.Cztonkowie Zarzadu majg prawo wziecia udziatlu w posiedzeniach Rady Madzorcze) jako
obserwatorzy.

514

1.Uchwaty Rady Madzorczej Spotki zapadajg berwzgledng wiekszoscig glosow, oddanych w
obecnosci co najmniej potowy cztonkdw Rady Nadzorczej. W przypadku rownej ilosc glosow,
decyduje gtos Przewodniczgoego Rady Nadzorcze).

2 Crionkowie Rady Madzorcze] wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

i Crionkowie Rady Madzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady bez odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej (tryb pisemny), na pismie za posrednictwem innego czionka Rady
Madzorczej lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegfosd.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czfonkowie Rady Madzorczej zostang powiadomieni o tresci
projektu uchwat.

4 Posiedzenia Rady Nadzorcze] 53 protokofowane.

WALNE ZGROMADZENIE

§15
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spotki najpdiniej w terminie szesciu miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego Spotki.
3 .Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoltuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Madzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmnig] 1/20 czeid kapitafu
zakfadowego.
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4 Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spatki, Nowym Tomyélu, Poznaniu lub Warszawie.

5.7 zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spotek handlowych Walne Zgromadzenie jest
waine bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

6.Walne Zgromadzenie moze uchwalic szczegotowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat
w formie Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

516
1.W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyC wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez
petnomocnikow.
2 Uchwaty Walnegoe Zgromadzenia, poza przypadkami okreslonymi w Kodeksie spotek handlowych,
WYmaga:
a. powotywanie | cdwotywanie ctonkow Rady Madzorcze),
b. udzielenie cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w
poprzednim roku cbrotowym,
C. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubieghy rok obrotowy,
d. powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
e. ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia czfonkow Rady Nadzorczej,
f podwyiszenie | obnifenie kapitatu zaktadowego oraz dokonywanie innych zmian Statutu

Spatki,
g. uchwalenie emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszefistwa oraz
warrantow subskrypoyjnych,

h. uchwalenie sposobu i warunkow umarzania akcji,

i. podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych nabycia, zbycia | wydzieriawienia
przedsicbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz wstanowienia na nich
OZraniczonego prawa rzeczowego,

j. podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potgczenia z inng
Spotkg,

k. wybdr likwidatorow Spotki oraz ckreslenie sposobdw jej likwidacji,

I.  uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

L udzielanie upowaznienia dia Rady Nadrorcze] do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki,
zgodnie z art. 430§ 5 K.s.h,,

n. rozpatrzenie wszelkich innych spraw wniesionych przez Rade MNadzorczg, Zarzad, jak i przez
akcjonariuszy.

1.Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiskszosci gtosow, jezeli przepisy Kodeksu
spofek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.

2 Uchwata Walnege Zpromadzenia w sprawie odwofania czfonka Zarzadu lub zawieszenia w
czynnosciach wszystkich cztonkdw Zarzgdu przez uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej
wiekszosd 2/3 glosow oddanych.

3.Nabydie i zbycie nieruchomosci, uiytkowanie wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
zgody Walnego Zgromadzenia, jezeli uprzednio zgody na to udzielita Rada Nadzorcza.

POSTANOWIENIA DODATKOWE
517
Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

§18

1. Spotka mworzy kapitat zapasowy, na ktory przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 czesci kapitatu zaktadowego Spotki.
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2. W Spotce mozna tworzyc inne kapitaty i fundusze wiasne.

519
Zarzad jest upowainiony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, zgodnie z art. 349 Kodeksu spotek handlowych.

§20

1.W razie likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatordw Spotki | okreila sposob
przeprowadzenia likwidacji.

2 Podziat majatku Spotki nastepuje w stosunku do dokonywanych wpfat na kapitat zakfadowy Spotki
pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli.

3.7 chwilg wyznaczenia likwidatordw ustajg prawa i obowigzki Zarzgdu Spotki. Walne Zgromadzenie i
Rada Madzorcza zachowujg swoje uprawnienia aZ do czasu zakonczenia likwidacji Spofki.

§21

1. W sprawach nieuregulowanych ninigjszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spatek
handlowych.

2 liekroc jest mowa o Kodeksie spotek handlowych rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 wrzeznia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.).
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16. Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji Obligacji

UCHWALA NR 1/2014
7 DNIA 16 KWIETNIA 2014 ROKU
ZARZADU SPOLKI
FABRYKA KONSTRUKCJI DREWNIANYCH SPOLKA AKCYJNA
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII C

§1.

Zarzad spolki Fabryka Konstrukeji Drewnianych Spotka Akeyjna z siedziba w Paproci (,,Emitent” lub
..Spélka™) dziatajac na podstawic Ustawy z dnia 29 czerwea 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.
U. z 2001 r., nr 120 poz. 1300 z pdzniejszymi zmianami) (,.Ustawa o Obligacjach”) postanawia
wyemitowaé obligacje serii C (,,Obligacje”) o nast¢pujacych parametrach:

a)

b)
©)

d)
e)

f)
e)

h)

Spolka wyemituje nic wiecej niz 3.000 (stownie: trzy tysiace) Obligacji, o wartosci
nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN kazda, o facznej warto$ci nominalnej nie
wigkszej niz 3.000.000,00 (stownie: trzy miliony) PLN.

Obligacje beda obligacjami odsetkowymi, na okazicicla.

Obligacje beda oferowanic w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez ofertg
kierowana do indywidualni oznaczonych adresatéw w liczbic nieprzekraczajacej 149
(slownic: stu czterdziestu dziewigeiu) odbiorcow. Oferta Obligacji nie bedzie stanowi¢ oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercic publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spolkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439 z
pozniejszymi zmianami).

Wykup Obligacji nastapi w terminie nieprzekraczajacym dwoch lat od dnia emisji Obligacji.
Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli subskrybowane zostanie co najmniej 1.500
(slownie: tysigc pigéset) Obligacji (,.Prég Emisji”).

Obligacje moga zosta¢ zabezpieczone.

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji prowadzonej przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Obligacje moga by¢ przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

§2:

Szczegotowe warunki emisji Obligacji okreslone zostana w dokumencie Warunki Emisji
Obligacji, ktéry zatwierdzony zostanie odr¢bng uchwata Zarzadu Spotki.

§31

Zarzad Spolki zobowiazuje si¢ do podjecia wszelkich dzialan majacych na celu wykonanie
postanowien niniejszej uchwaty.

§ 4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

R
Waldemar Zielifiski

Prezes ZarZa(dL‘i Spotki
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UCHWALA NR 2/2014
Z DNIA 22 KWIETNIA 2014 ROKU
ZARZADU SPOLKI
FABRYKA KONSTRUKCJI DREWNIANYCH SPOLKA AKCYJNA
W SPRAWIE ZATWIERDZENIA WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII C

§ 1.
Zarzad spolki Fabryka Konstrukeji Drewnianych Spotka Akcyjna z siedzibg w Paproci (,,Emitent” lub
..Spolka”) dzialajac na podstawie § 2. Uchwaly Zarzadu Spotki nr 1/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie emisji obligacji serii C okresla szczegélowe warunki emisji obligacji serii i zatwierdza
niniejszym dokument ,,Warunki Emisji Obligacji serii C”, ktéry stanowi zalacznik do niniejszej
uchwaty. '

§2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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17. Dokument okreslajacy warunki emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACJISERII C
FABEYEA KONSTRUECJI DEEWNIANYCH 5.A.

Miniejszy dekument okresla warunki emisji (,Warunki Emisji Obligacji™) nie wisce] mz 3.000
(stowme: trzech tysiecy). meposiadajacych formy dokumentu, odsetkowych obligac)i na okaziciela semi
C (..Obligacje”™) emitowanych przez Fabryvka Konstrukeji Drewnianyeh Spolka Akevjna z siedziba
w Paproci, Paproc 1184, 64-300 Nowy Tomysl (. Siedziba™), wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonege przez Sad Rejonowy Pozman — Nowe Miasto 1| Wilda w Poznanin, I Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000418744, NIP: 7881963071, REGON:
301087258, o kapitale zaktadowym 870.258 40 PLN, oplaconym w calesci (, Emitent™ lub | Spolka®™).

Warunli Emisji Obligacji okreslaja prawa i obowiazld Emitenta i Obligatariuszy oraz stanowia
jedvny prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje o Obligacjach.

1.  Podstawowe dane Obligacji
Terminy pisane wielka litera, ktore mie zostaly zdefinliowane w mym miejscu posiadaja znaczenie
Przypisane 1m ponize):

Seria: C

Numery Obligacji:

od numeru 0001 do numem me wiekszego mz

3000

Maksymalna laczna liczha Obligacji:

3.000 {stownie: trzy tysiace)

Wartosi¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN

Maksymalna laczna wartos¢ nominalna
Obligacji:

3.000.000,00 (stowme: trzy muhony) PLN

Minimalna liczha Obligacji, ktorveh
subskryvbowanie jest wymagane do dojscia
emisji do skutkn (,,Prog emisji™):

1.500 (slownie: tysiac piecset)

Minimalna laczna wartos¢ nominalna
Ohbligacji:

1.500.000 (slownie: jeden mulion piecset
tysiecy) PLN

Stawka Oprocentowania

9.30 % (slownie: dziewieé 1 pie¢ dziesiatych
procenta) w skali roku

Dzien Emisji:

oznacza Dzien Preydziatu, okreslony na dzien 9
maja 2014 roku

Dzien Wykupu:

omacza dzien, w ktorym Obligacje podlegac
beda wykupowl, ckreslony na dzief 9 maja 2016
roku

Dni Platnosci Odsetel:

7 listopada 2014 rokw, 8 maja 2013 roku, 9
hstopada 2015 reku, 9 maja 2016 roku
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1. Definicje

Temminy pisane wielky litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w mnym miejscu posiadaja maczenie
przypisane im ponizej:

1) Administrator Zastawn - oznacza spolke Matezuk Wieczorek 1 Wspdlnicy Kancelana
Adwokatéw 1 Radedw Prawnych Spétka Jawna z siedziba w Warszawie, ul. Czeczota 6, 02-607
Warszawa, wpisana do rejestru przedsieblorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wyd=ial Gospodarczy KRS pod mumerem KRS: 0000253133,
NIP: 701-00-10-819 powolana do pelnienia funkcjl admimistratora zastawu w zwiazku z
Obligacjami,

1) ASO Catalyst — omacza altematywny system obrotu prowadzony przez GPW lub przez
Bondspot,

3) BondSpot — eznacza BondSpet 5 A, lub je) nastepee prawnego,

4) Cel Emisji — oznacza cel emisji w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obligacjach,

5) Certyfikat Rezydencji — omacza certyfikat rezydencji, ¢ ktorym mowa w obowlazmacych
ustawach o podatku osobowym od osob fizyezmyeh 1 podatku dochodowym od osdb prawnych,
potwierdzajacy zagraniczna rezydencje podatkowsa Obligatarinsza w roku dokonania platnosci,
wystawiony przez wlasciwe organy podatkowe

6) Dzien Przedterminowege Wykupu - omacza dzien wyplaty swiadezema wynikajacego z
Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza,

7) Daziefi Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta — omacza dzien wyplaty
$wiadczenia wynikajacego z Opcji Przedterminowego Wylupu na Zadanie Emitenta,

8) Dzien Przydzialu — oznacza dzien podjecia nchwaty o przydziale Obligacji,

9) Dzien Roboczy — omacza kazdy dzien z wyjatkiem sobot, niedziel 1 innyeh dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadz dzatalnosé w sposob umozliwiajacy wykonanie
czymnosel okreslonych w Warunkach Emusgi Obligacy,

10) Dzien Ustalenia Praw — omacza szosty Dzien Roboczy przed. odpowiednio, Dniem Plamosci
Odsetek, Dniem Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta albo inny
dzien okreslony zgodnie z aktualnie chowiazyacymi Regulacjami KDPW, w ktorym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia oséb uprawnionych de otrzymania
swiadezen z Obligacji, z wyjatkiem zloZzenia przez Obligatariusza Zadania przedterminowego
wykupu Obligacji zgednie z pkt 12 Wamnkow Emisji lub otwarciem likwidacji Emitenta, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uzmaje sie d=ien zloZenia zadania przedterminowego wykupu Obligacj
lub dzien otwarcia likwidacji Emitenta,

11) EBITDA - omacza sume zysku z dziatalnoscl operacyjne] i amortyzaci,

12) Ewidencja — omacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW

13) GPW — omnacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5 A lub jej nastepee prawnego,

14) KDPW — oznacza Krajowy Depozyt Paprerdw Wartosciowych S A. lub jej nastepee prawnego,

15) KRS - Krajowy Fejestr Sadowy,

16) Kupon - omacza kwote odsetek platna przez Emitenta z tytutu Obligacji, obliczana 1 wyplacana
zgodnie z postanowieniami niniejszych Wanmkéow Emisji Obligaci,

17) Miejsce Emisji — Siedziba Emitenta,

18) Obligatarinsz — oznacza pedmiot wjawniony w Ewidencji jake posiadacz Obligacji,

19) Okres Odsetkowy — oznacza okres od Dmia Enusji (whaczme) do pierwszego Dua Platmoesct
Odsetek (wlaczmie) 1 kazdy nastepny okres rezpoczynajacy sie od dnia nastepwacego pe Dnm
Platnosci Odsetek dla poprzedniego Okresu Odsetkowego do Dnia Plamosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (wlaczmie),

20) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta — oznacza prawo Emitenta do
zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunkdéw Emisji,

bt
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21) Opeja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza — omacza prawo
Obligatariusza do Zadania przedterminowege wykupu Obligacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw
Emisji,

12) Postepowanie Naprawcze — postepowame naprawcze, o ktorym mowa w Ustawie o Prawie
Upadiosciowym,

23) Rachunek - omacza Fachunek Papierow Wartesciowych lub Rachnmek Zbiorezy,

24) Rachunek Papierow Wartosciowyeh - ommacza rachunek papierow wartosciowych w
romumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie,

15) Rachunek Zbiorezy — omacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumienin art. 8a
Ustawy o Obrocie,

26) Regulacje KDPW - akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujace sposob wykonywania
czymnoscl operacyjnych przez EDPW, w tym w szczegolnesci: Regulamin KDPW oraz
Szczegotowe Zasady Dziatania EDFW,

27) Bynek Zorganizowany - jakikolwiek rynek, na ktdrym prowadzeny jest obrot zorganizowany
w rozumieniu Ustawy o Obrocie,

18) Sprawozdania Finansowe — sporzadzone zgodmie z przepisamu obowiazujacynu Enutenta
jednostkowe sprawozdamia finansowe Emitenta lub skonsclidowane sprawozdama finansowe
grupy kapitalowe] Emitenta, przy czym jesli Emitent sporzadza zarowno jednostkowe jak i
skonsolidowane sprawozdania finansowe, za Sprawozdama Finansowe uznaje sie
skonsclidowane sprawozdania finansowe grupy kapitalowe] Emitenta,

19) Uchwala o Emisji Obligacji — cznacza Uchwale Zarzadu Emitenta nr 1/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie emus)l obligacji sern C,

30) Ustawa o Obligacjach — omacza Ustawe z dma 29 czerwea 1993 1. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz. U. z 2001 1., nor 120 poz. 1300 z péZniejszymi zmianami},

31) Ustawa o Obrocie — ommacza Ustawe z dmia 29 lipa 2005 1. o cbrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz U 2 20101, nr 211 poz. 1384 z pofniejszymi zmianami),
32) Ustawa o Ofercie — Ustawa z dnia 29 lipea 2003 1. o ofercie publicznej 1 wamnkach
wprowadzania instimentéw finansowych do zorganizowanego systemu chrotu oraz o spélkach

publicznych (tekst jednolity: Dz. U, z 2009 1., nr 185, poz. 1439 z poiie)szym zmianam),

33) Ustawa o Prawie Upadlosciowym — Ustawa z dmuia 22 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe 1
naprawcze (tekst jednolity: Dz. U. z2012 1. poz. 1112 z péiniejszymi zmianami),

34) Wiskaznik Zadluienia — omacza iloraz wartodcl Zadhzenia Finansowego oraz sumy kapitalow
wlhasnych,

35) Zadluienie Finansowe — omacza zobowiazania bilansowe do zwrotu srodkéw pieniezmych,
wynkajace w szezegélnoscl z umowy poZyezkl, kredytu, leasingn, faktormgu, wystawlenia
weksli, emis)i obligacyi lub mnych papierdw diuimych o charakterze pedobnym do obligacji lub
weksli,

36) Zadluzenie Finansowe Netto — ozmacza wartosdé Zadiuzenia Finansowego pomniejszona o
srodki pienieime z wylaczemlem frodkdw piemiefmych o ograniczonyveh mozliwosciach
dysponowania.

Podstawa prawna emisji, trvh oferowania oraz ewidencja Obligacji

Obligacje emutowane sa zgodme z przepisami Ustawy o Obligacjach na pedstawie Uchwaly o
Emusji Obligacji.

Ohbligacja jest papierem wartosclowym emitowanym w seni, w ktorym Emitent stwierdza, 2= jest
diuinikiem Obligatariusza 1 zobowiazuje sie wobec mego do spelnienia swiadczen okreslonych
w niniejszych Warnunkach Emasji Obligacji.

Obligacje beda oferowanie w frybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, ). poprzez oferte
kierowana do indywidualni ozmaczonych adresatéw w liczbie nie przekraczajacej 149 (slownie:

3
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stu czterdziestu dziewieciu) odbiorcéw. Oferta mie bedzie stamowic oferty publicrme) w
rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie. Przeprowadzenie oferty nie wymaga sporzadzenia prospektu
emisyjnego ani memorandum informacyjnegoe, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie.

34 Obligacje sa cblizgacjami na okaziciela.

3.5 Obligacje nie posiadaja formy dokumentu zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach. Prawa z
Obligac) powstana z chwila dokonama zapisu w Ewidenc)i 1 przystuguja osobie w me) wskazane)
jako posiadacz Obligacji. Ewidencja bedzie prowadzona przez KDPW do czasu calkowitego
umorzema Obligacyi.

3.6 W przypadku jakichkolwiek rozbiefmosci pomiedzy zapisami niniejszych Wanmkow Emisji
Obligacji, a obowiazujacymi Regulacjami KDPW, wiazacy charakter beda mialy odpowiednie
Regulacje KDPW.

3.7 Obligacje emitowane sa w Dacie Emisji w Miejscu Emisji

4. Cel Emisji

Celem Emisji Obligacii jest:

a) MNabycie dodatkowej linii produkcyjne) do obrobki elementow klejonych hukow. Szacunkowy
koszt nabycia wynosi 1.000.000,00 (slownie: jeden milion) PLN

b) Przedterminowy wykup Obligacji serii A Emitenta o laczme] wartoscl nominalnej wynoszacej
1.000.000,00 (slownie: jeden milion) PLN

c} Budowa suszami drewna. Szacunkowy koszt budowy suszami te 500.000.00 (slowmnie: piecset
tysiecy) PLN

d) Zwiekszenie kapitaln ebrotowegoe Emitenta

5 Swiadczenia z Obligacji
Emitent zobowiazuje sie spelnia¢ na rzecz Obligatarinszy swiadezenia w wysokoscl 1 terminach
okreslonych w niniejszych Wamnkach Emisji Obligac)i.

6.  Przenoszenie praw z Obligacji

6.1 Zbywalnosc Obligac)i nie podlega ogramczeniom.

.2 Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowienianu Ustawy o Obrocie.

6.3 Pod wamunkiem dojicia emisp Obligaci do skutku Emitent moze podjac czynnoscl majace na
celn wprowadzeme Obhigacy do ASO Catalyst.

64 Po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst cbrot Obligacjami bedzie edbywal sie zgodnie z
przepisami prawa craz regulacjami obowiazujacymi w ramach ASO Catalyst.

7. Oprocentowanie Obligacji

7.1  Obligacje sa oprocentowane. Kupon od kazde) Obligac)i naliczany jest poczawszy od Dnia Emisji

{(wlacznie). Kupon naliczany jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego 1 wyplacany bedzie
w kazdym Dnin Plamosel Odsetek.
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Obligatariuszom wyplacany bedzie Kupon obliczony na podstawie Stawki Oprocentowania.
Wysokos¢ Kuponu obliczana bedzie na podstawie rzeczywiste] liczby dm w danym Olkresie
Odsetkowym 1 przy zalozeniu 365 dm w roku. Wysckosc Kuponu dla jedne) Obligacji bedzie
ustalana kazdorazowo zgodnie z pomiZzszym wzorem (wysckosé Kuponu zaokraglana jest do
drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,003 lub wiecej zackragla sie w gore):

liczba dri w danym Okresis Odestiowym
355

Fupon = Stawka Oprocentowania x = Wartost nominalng jednsj Obligacji

W przypadku opdinienia w platnosel Kupomn lub plamesei z tytubu wykupu Obligac)i, wysokosc
odsetek narastajacych od dmia nastepujacege po Dmu Platnosci Odsetek lub Dmiu Wykupu,
zostanie ustalona wedilng obowiazujace] w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent
niniejszym wyraza zgode.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platmosei Odsetek zostaly podsumowane w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy Dzien Ostatni dzien Okresn Liczba dni w
Odszetlkowego Okresn Odsetkowego/Dzien danvm Okresie
Odsetkowego Platmosei Odsetek Odsethonvm
1 2014-05-09 2014-11-07 183
2 2014-11-08 2015-05-08 182
3 2015-05-09 2015-11-09 183
4 2015-11-10 2016-05-09 182
Wrykup Obligacji

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniun Wykupu poprzez wyplate Obligatarinszom
kwoty w wysokoscl réwne| Wartoscl nominalne) jednej Obligaci za kazda Obligacje.

Platnosei z Obligacji

Platmosei z tytulu Obligac)i dokenywane beda na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW
oraz pedmiotéw prowadzacych Rachumki.

Jezeli dzien platnosel z tytuln Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Foboczym, platnosc
na rzecz Obligatariuszy nastapi w plerwszym Dnin Roboczym przypadajacym po tvm dnm. W
takim przypadku Obligatariuszom me beda przyslugiwaly odsetki za opoZnienie w dokonaniu
platmosci.

Wszelkie platmosel z tytubu Obligacji beda dokonywane na rzeczy Obligatanuszy posiadajacych
Obligacje na komee Dma Ustalema Praw.

W przypadku przekazania przez Emitenta srodkéw pilenieimych niewystarczajacych na pelne
pokrveie plamosci z tytuln Obligacjl. platmosé zostanie dokeonana zgodnie z odpowiednimi
Fegulacjami KDPW, a Emitent doloZy nalezyte] starannedel, aby kazdy Obligatarinsz otrzymal
proporcjonalna czesc przekazane) kwoty.

Wszelkie platmesci z tytmln Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba, Ze takie potracemia beda wymagane zgodnmie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa cbowlazujacego w dniu dokonamia platnosc.
W szezegolnosel wysokesé Kupomu z tytubu Obligac)l moZe byé ograniczona przez przepisy
okreslajace wartos¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.
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10.

10.1

102

103

104

11.

112

Opodatkowanie

Wszelkie platmosel z tytulu Obligacji beda dokonane z uwzglednieniem potracen lub pobran z
tytuhu podatkéw, oplat lub innych nalefmosel publicznoprawnych, jeshi wynikaja one z moey
przepiséw wydanych w Fzeczpospolitej Polskie] w odniesieniu do Obligacji oraz dokonanie
takiego potracenia lub podatkn wymagane jest przepisami prawa.

Emutent nie bedzie placit kwot wyrownujacych pobrane podatki lub nalemosci publicmoprawne,
jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytubu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania 1 zaplaty
jakiegokolwiek podatku lub innej nalefnoscl prawne).

Jezel 1stmeje obowiazek potracenia lub odliczena jakiegokolwiek podatkn, a Obligatarusz nie
przekaze podmiotow! prowadzacemu jege FRachunek, najpézmie) w Dnm Ustalema Praw,
informacji 1 dokumentéw, w tym aktwalnego Certyfikatu Fezydencji, niezbednych do
zastosowama obnizenej lub zerowej stawki opodathowania, podatek zostanie pobrany w pelne
wysokosci.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie beda mialy zastosowanie, o ile nie beda sprzecene
z obowilazujacymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW.

Zobowiazania Emitenta

Do momentu ustinowienia zabezpieczemia Obligacji, o ktdrym mowa w pkt 14 Wanmkow
Emusji Obligacji, zobowlazamia z Obligacji stanowia nieodwolalne, miepodporzadkowane,
bezwanmkowe zobowiazania Emitenta. rowne 1 bez plerwszenstwa zaspokojemia wzgledem
siehle oraz (z zastrzeZemem wyjatkow wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa
polskiego), rowne pod wzgledem wszystkich pozostalych obeenych Iub  przyszhych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta oraz podlegaja zaspokojenin
w takich samych proporcjach, jak te zobowiazama.

Z chwila ustanowienia zabezpieczenia Obligac)i, o ktorym mowa w pkt. 14 Wammnkéw Emisji
Obligacji, zobowiazamia z Obligac)i stanowi¢ beda nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwanmkowe 1 zabezpieczone zobowiazania Emitenta majace pierwszenstwo zaspokojenia z
przedmiotu zabezpieczenia przed niezabezpieczonymi zobowiazaniami Emitenta.

0Od Dnia Enusji do momentu ostateczne] splaty wszystkich swiadezen piemefmych wynikajacych
z Obligacji Emitent zobowiazuje sie do

11.2.1  Przezmaczenie srodkéw z emisji Obligacji zgodnie z Celem Emisji

Emitent zobowiazuje sie do przeznaczenia srodkéw netto uzyskanych z emisji Obligacji, 1). po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw 1 oplat zwiazanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem
emisji Obligacjl, zgodnie z Celem Emisji ObligacjL.

11.22  Zobowiazanie do terminowego regulowania Zadluzenia Finansowego

Emitent zobowiazuje sie do terminowego, zgednego z harmonogramem, regulowamia
jakichkolwiek zobowiazan z tytutu Zadhizema Finansowego.

11.23  Wyplata dyvwidendy
Emitent zobowiazuje sie do niewyplacania dywidendy.
1124  TUdzielanie poivezek

Emutent zobowiazuje sie do meudzielania pozyczek am nabywania, posiadania obligac)i lub
imnych dhuznych papierdow wartosciowych emitowanych przez mne spolki, o laczne) wartoscl
przekraczajace) 100.000.00 (stowmie: sto tysiecy) PLN.

6
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11.25  Zbywanie aktvwiw

Emitent zobowiazuje sie do mezbywania. w ramach pojedynczej lub serii transakejL, powiazanych
lub niepowiazanych, jakiejkolwiek czescl swoich aktywow, chyba ze sprzedaz przeprowadzona
zostanie na wanmkach rmkowych albo je) lacena wartosé w roku ebrotowym me przekroczy
100.000,00 (slowmie: stu tysiecy) PLN.

11.2.6  Obowiazld informacvine
Emitent zobowiamje sie do przekazywania Obligatanuszom w trybie zgodnym =z pkt. 15
Wanmkdow Emisji Obligacji:
a) roczmych Sprawozdan Finansowych Spolki wraz z opinia bieglego rewidenta w terminie
& miesiecy od zakonczema danego roku obrotowego
b) polrocmmych Sprawozdan Fmansowych Spolki, skladajacych sie z co najmniej pelnego

bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przephywow plenieznych, w terminie 3
miesiecy od zakonczenia pierwszych 6 miesiecy danego roku obrotowego,

¢} kwartalnych Sprawozdan Finansowych Spolki, skladajacych sie z co najmniej pelnego
bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pileniefmych, w terminie 2
miesiecy od zakonczenia odpowiedniego kwartalu roku obrotowego.

1127  Rejestracja Obligacji w KDPW

Niezwlocznie po dojscmn emusji Obligacji do skutku Emitent zobowiazuje sie do zloZenia
odpowiedmch dokumentédw 1 wmloskéw celem rejestrac)i Obligacn w EDPW oraz dolozemia
naleZyte] starannesci w celu niezwlocznego doprowadzenia do zapisania Obligac)i w Ewidencji.

11.2.8  Zabezpieczenie
Niezwlocznie po dojscm emisji Obligacyi do skutku, jednak#e nie pozniej miz w przeciagu 15 dni
od Dnia Emisji, Emitent zobowiazuje sie do zlozenia odpowiednich dokumentéw oraz winioskéw

celem ustanowienia zabezpieczenia, o kiorym mowa w pkt 14 miniejszych Wanmkow Emisji
Obligacji.

1129  Wskazniki finansowe
Enutent zobowiazuje sie, Ze:

a) wskafmk Zadlufenia Finansowego Netto w stosunku do EBITDA obliczany na
podstawie rocznych zaudytowanych Sprawozdan Finansowych Emitenta nie przekroczy
wartodci 4,20

b) Wskafnik Zadlufenia obliczany na podstawie reczmych 1 srédrocmych Sprawozdan
Finansowych Emitenta nie przekroczy wartosci 2,00

Enutent zobowigzuje sie do publikac)l wartoscl wyze) wymuemenych wskainikéw wraz ze
Sprawozdaniami Finansowymu, przekazywanymi zgedme z pkt 11.2.6 mmejszych Warnkow
Emisji Obligacji, na podstawie ktérych wskazniki te moima obliczac.

11.2.10 Profil dzdalalnosei

Emitent zobowiazuje sie nie zmieniac maczaco przedmiotu prowadzone] dzialalnosci polegajace
na kompleksowym wykonawstwie konstrukeji drewnianych oraz obrobee drewna klejonego 1
konstrukcyjnego.

11.2.11 Inne emisje obligacji

Emitent zobowiazuje sie nie emitowad obligacji o wykupie przypadajacym przed Dniem
Wykupu.

=1
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Opeja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze zazadaé przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli od
Dnia Emisji do momentu ostateczne] splaty wszystkich swiadczen pieniefnych wynikajacych z
Obligacji wystapi ktérekelwiek z ponizszych zdarzen:

12.1.1  Naruszenie warunkéw Zadluzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadhizenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek podmiotu zalefnego Ematenta
zostanie w sposob prawme skuteczmy postawlone w stan wymagalnoscl przed umownie
uzgodnionym dniem wymagalnescl z powodu wystapiema preypadku naruszema wanmnkdw
takiego ZadmZenia Fimansowego lub Emitent lub jakikelwiek podmiot zalefmy Emitenta mie
wykona zobowlazama do zaplaty jakiegokolwiek ZadiuZema Finansowego w terminie jego
wymagalnesel, przedhizonym o ewentmalny okres karencji, lub zobowiazanie z jakigjkolwiek
gwarancjl lub poreczenia na zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego osoby trzecie] nie zostanie
wykonane w terminie jego wymagalnosel, przediuzonym o ewentualny ckres karencji oraz po
otrzymaniu wezwania do zaplaty,

przy czym w odniesienin do Emitenta 1 jego podmiotow zaleimych laczna wartosc Zadhuzenia
Finansowego, w stosunku do ktorych zaszlo powyisze zdarzeme przekroczy 100.000.00
(stownie: sto tysiecy) PLN.

12.1.2  Naruszenie zobowiazan zwiazanvch z obligacjami Emitenta

Enutent me wykona w terminie, w caloscl lub czesel jakichkolwiek zobowiazan wynikajacych z
Obligacji, w tym w szezegdlnoscl zobowiazan Emitenta wskazanych w pkt 11 nimiejszych
Warnmkéw Emisji Obligacji, lub zobowiazan z jakichkelwiek imnych dhummych papierdw
wartosciowych wyemitowanych przez Emitenta.

1213  Egzekucja

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzebuc)i w stosunkm do
skiadnika lub skladmkéw majatku Emitenta na lacema kwote przekraczajaca 200.000,00 (stownie:
dwiescie tysiecy) PLN.

1214  Zabezpieczenie

Brak ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa w pkt 14 ninigjszych Warunkéw
Emisji, w terminie 3 miesiecy od Dnia Emisji.

12.1.5  TUtrata statusu spolki publicznej

W stosunku do wszystkich akeji Emitenta zostanie podjeta jakakolwiek decyzja, uchwala lub
zostanie zioZony przez Emutenta wmosek, dotyezacy ich wykluczema z notowan na Eynku
Zorgamzowanym.

1216 TUmowa z Administratorem Zastanu
Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu

a) okaze sie niewaima lub bezskutecrma oraz w ciagu 30 dmi od wystapiemia takiego
NAMNISZENIA Nie Tostanie Fawarta nowa Wmowa,

b) zostanie rozwiazana 1 w clagu 30 dm od je) rozwiazama me zostame zawarta nowa
umowa niezawilerajaca niskorzysinych dla Obligatanuszy zmian w odmesienin do
TOZW13Zane] Mmowy,

¢} zostanie zmieniona na niekorzysé Obligatariuszy.

1217  Niewvplacalnosé
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a) Dowolny wierzyciel ztozy wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta, chyba ze wniosek taki
zostame zwrdcony, odrzucony lub oddalony w ciagu 90 dm od dnia uzyskania przez Emitenta
mformacji o takim wniosku.

b) Emitent zlozy wiosek o cgloszemie swoje) upadiosel.

c) Emitent oswiadezy, Ze w stosunku do mego wszezete zostale Postepowame Napraweze lub
nne réwnorzedne postepowanie.

d) Emitent uma na pismie swoja mewyplacalnosé lub z powodu zagrozenia niewyplacalnoscia
rozpocznie negocjacje = ogolem lub okreslona grupa swoich wierzycieli w celu zmiany zasad
splaty swojego Zadhizenia Finansowego.

Emutent zobowiazany jest do przekazywama informacji o wystapienin zdarzen opisanych w pkt
121 oraz o wynikajacym z tego dla Obligatanuszy prawie do przedterminowegoe wykupu
Obligacji w trybie przewidzianym w pkt 15. Niedopelnienie tego obowiazku stanowi rowmez
podstawe do Zadania przedtermimewego wykupu Obligac) pesiadanych przez Obligataniusza.

W przypadku wystapienia jakiegokolwisk zdarzema wymienionego w pkt 12.1, Obligatariusz jest
uprawnicny do dostarczenia Emitentowi oraz podmiotowl prowadzacenu Rachunek, na ktérym
zdeponowane s3 Obligacje Obligatarinsza, pisemnego rawiadomienia, w terminie ckreslonym
zgodnie z pkt 124, Zze posiadane przez miego Obligacje staja sie natychmiast wymagalne 1
podlegaja przedterminowemn wykupowl w kwocle okreslone) w pkt 12.6 (.Zawiadomienie o
Wymagalnesci™), a Emitent jest zobowlazany na Zadamie Obligatarinsza dokonac
przedterminowego wykupu posiadamych przez danego Obligatariusza Obligac)i zgodnie z
postanowieniami nimiejszych Wanmkow Enuisji.

Zawiadomienie o Wymagalnosci bedzie skuteczne, jezeli zostanie wyslane Emitentowi do 10
(stowmie: dziesiatega) Dma Roboeczego po dmu przekazama informac)i o wystapiemu zdarzenia
opisanego w pkt 121, a w przypadku nieprzekazamia informacy zgodme z pkt 122,
Obligataniusze maja prawe do Zadamia przedterminewego wykupu Obligacj do Dnia Wykupu.

W przypadkun zlozenia przez Obligatanusza Zawiadomienia o Wymagalnosci w terminie
okreslonym w pkt 12.4 Dzien Przedterminowego Wykupn Obligacji przypadnie 25 (slownie:
dwudziestego pigtego) Dnia Foboczege od daty otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia o
Wymagalnosci.

Ewota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja splacie w wyniku realizacji Opeji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie kazdorazowo okreslona jako
suma Wartoscl nomunalne] jedne) Obligac)i oraz Kuponu liczonego od dnia stanowlacego
pierwszy dzied danego Okresn Odsetkowego (wlaczmie) do dma Przedterminowsgo Wykupu
Obligacy (wlaczme).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza realizowana bedzie zgodnie z
Regulacjami EDPW. Powyzsze zapisy dotyczace trybu 1 terminéw skladania Zawiadomienia o
Wymagalnosel nie zwalmiaja Obligatarinsza od skladania odpowiednich ofwiadczen oraz
dokonywania odpowiednich czymmosel zgodnie z Fegulacjami KDPW.

W przypadku lhikwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowenm wykupowl z dniem
otwarcia likwidacji.
Opeja Przedterminowego Wykupu na P"..qd:lu.ie Emitenta

Enutent ma prawo dokonac wezesmejszego wykupu calosct lub czesci Obligac)l na Zadanie
wiasne.
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132 Emitent zawiadomi Obligatarmszy o zamiarze wykonania Opeji P]zedtermmowegﬂ- W}'I{upu na

133

134

135

1

141
142

1

4.

h

Zadanie Emitenta w trybie przewidzianym w pkt 15 z wyprzedzeniem co najmniej 13 Dni
RO'JIII‘Z‘E ch przed planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadamie Emitenta. W
zawiadomieniu o zamiarze wykonama Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Enutenta
Emitent zobowiazany jest wskazac co najmniej:

a) Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta,

b) liczbe Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi,

¢} Dzien Ustalenia Praw.

Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta nie moZe nastapi¢ wezesniej niz w dniu
29 kwietnia 2013 roku.

Kwota na jedna Oblizacje w jakiej Oblizacje podlegaja splacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadame Emitenta zostame kazdorazowo okreslona jako suma
Wartoscl nominalnej jednej Obligacji oraz Kuponu liczenege od dnia stanowiacego plerwszy
dzien danego Okresu Odsetkowego (wlaczmie) do dma Przedtermmowego Wykupu Obligac)i
(wlacznie).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta realizowana bedzie zgodnie z
Fegulacjami EDPW.

Zahezpieczenie Oblizgacji

Obligacje emitowane sa jako mezabezpieczone.

W przypadku dojscia emusji Obligacji do skutku, zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacyi nastapi poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zhiorze rzeczy
muchomych stanewiacym linde do produke): drewnianych klejonych elementéw konstrukeyjnyeh,
0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na rzecz Administratora Zastawu, ktéry wykomje
prawa 1 obowiazki zastawnika we wlasnym imiemin, lecz na rzecz Obligatanuszy.

Zastaw rejestrowy ustanowlomy zostanle do najwyzsze] sumy =zabezpleczenia Towne
5.120.000.00 (slownie: pie¢ miliondw sto dwadziescia tysiecy) PLIN.

Wtascicielem przedmiotu zabezpieczenia jest Emitent.

Biegly dokonal wyceny przedmiotu zabezpieczemia, ckreslajac jego szacunkowa wartosc
rynkows na 5.120.000,00 (stownie: pie¢ milionéw sto dwadzescia tysiecy) PLN.

Enutent zawar! w drou 14 kwietnia 2014 roku umowe o ustanowieme Administratora Zastawu.

LZawiadomienia

151 Zawiadomiemia do Obligatariuszy beda dokonywane:

a}) w przypadku gdy akeje Emitenta sq przedmiotem obrotu na Eynku Zorganizowanym, w
formie raportéw biezacych zgodnie z regulacjami chowiampacymd na tym Eynku
Zorganizowanym,

b} w przypadku gdy obligacje sa jedynymi papierami wartosciowymi Emitenta bedacymi
przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, zgodnie z regulacjami obowlazujacymi
na tym Fynku Zorganizowanym,

10
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¢) w przypadku gdy zadne z papieréw wartosciowych Emitenta nie sa przedmiotem obrotu
na zadnym Rynku Zorganizowanym, beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta:
www.drewniane-konstrukcje.pl
152 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za dorgezone, jezeli zostaly
wystane listem poleconym lub poczta kurierska na adres siedziby Emitenta wskazany w KRS oraz
gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

16. Prawo wlasciwe

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory zwigzane
z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Podpisy 0s6b uprawnionych do zaciagania zobowigza w imieniu Emitenta:
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ZALACINIKNR1
UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

Niniejsza Umowa, zwana dolej ,JUmows” zostala zawarts w deis 14 wletniy 2014 1., w Warszawie,
pomigday:

Matczuk Wieczorek | Wspdinicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Spoika Jawna
7 siedzby w Warszawie, ul. Creczots 6, 02-607 Warszawa, wipisana do rejestru praodsichionoie
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, XIII Wydsal Gospodarcry
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000253133, NIP: 701.00-10-819, swang daksj
Administratorem Zastawu”, reprezentowanyg proez:

Tomasza Matczuka — wspoinika zerradeaiicego;
oraz

FABRYKA KONSTRUKCII DREWNIANYCH SPOLKA AKCYINA » siedziba w Papmo pod adresem
Paproc 118A, 64-300 Nowy Tomydl, wpisang do rejestru przedsichionoow prowadionego praez Sed
Rejonowy Pozrad Nowe Mastn | Wikda w Pozraniu, IX Wydsisl Gospodary Krajowego Rejestru
Sqdowego, pod numerem 0000418744, o kapiale zakiadowym w wysokosci 870.258,40 2 (slownie:
oslemset sledemdziesigt tysiecy dwiesce pigtdaiesiat osem ziotych 40/100) oplacomym w calodcl,
NIP 7881965071, awang dalej ,Emitentem”, rprezentonang prrez:

Waldemara Pawita Zelifskiego — Prezesa Zarzadu.

| & 2 w daburj cogdcl Umowy swani beda rowniez igamie Stronami”, 2
Kazdy indywidualnie Strong”.

Zwaiywszy, 3o

1) Emitent zamierza wyemtowac nie wigcej niz 3.000 (slownie: trzy tysice), nieposiadajacych
formy dokumenty, odsetkowych cbiigecii na okazickela serd C 0 wawtoso nomindingj | cenie
emisynej 1.000,00 (shownk: jden tysige) slotych kadde,

2) Obligacie 208tang wyemitowane jako niozabozpreczone. W praypadics dojton emis) do skutky
rabezplecrenie roszoreh Obligatariusey nestapl ROV TERESTOWO00
na nii produkcyine) StINowsICa] mionk ruchome praedsigontvs,

3) Zastaw rejestrowy zostanic ustanowiony proex Emients, Jak0 uprawmionego do rzecry | praw,
0 kideych mowa w pki 2) powylel, na podstiswie | na worunkach okredionych w Umowie

Zastawu.
4) Zastow rejestrowy bedse oberpleczal wizekle ob | pezystie yielnodo prenigine
prayshugupce Oblgata; wobec Emtenta a wynikagace 1 Oblgach.

12
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§ 1 Definicie

0 lle z konteksty nie wynika inaczej, w ninkejsze) Umowie ponizsze siowa | wyradenss pisane wielky

litergq majq nastepuiace anaczenie:

1) Dzied Roboczy - canacza dred, kidry nie jest sobotg, niedziely kb dolem wolym od pracy w
rozumieniu ustawy 2 dnia 18 stycznia 1951 roku o doiach wolnych od peacy (Dz. U. Nr &, poz. 28
20 rrvdanami),

2) Obligacje — oznaczajy nie wigce) ni2 3.000 (slownde: trzy tysigce), mieposiadajacych formy
dokumenty, odsetkowych obligaci ne chkaziciels seril C, emiowanych proez Emitenta ma
warunkach okredlonych w Warunkach Emis. Wartodd nominaina jednej Obligacy wynosd 1.000,00
(slownie: Jeden tysiac) 2lotych, @ wantodé nominaing wezystiich emitowanych Obligacy Senl C
wynosi nie wigcej o2 3.000.000,00 (shownie: trzy miliony) slotych;

3) Obligatariusz - cunacza osobg fzycing, osobq prawng Wb jednosthe  oeganizacying
nieposiadajecy osoboweddd prowne), ktdrej ustaws prryznaje J00MNCAC prawng, GprawnONg I
Obligacy;

4) Okres Zabezpleczenia - ckres rozpoczynapicy s ¢ chwily ustanowionia abespiecienia |
Obligacy zgodnie 2 proepisami ustavey £ deila 29 caerwea 1995 roku o obligaciach | koncracy s w
dnku, w ktorym Zabezpleczone Wierzyteinodol 2ontanyg wiinke, skutecrmie | beswarunkowo
splacone lub zaspokojore w cakodal, w wyniku C2ego wygasng;

S) Przedmiot Zastawu - omaczs linkg produkcying do  produkcy  deewnlanych,  Kejonych
clomentdw  konstrukcyjnych  stanowigcy  mienie  ruchome  praedsighionsten 0 wartodal
5.120.000,00 »;

6) Umowa - amacza ninlejsey umowe wiaz 2 o amianamd  wprowasdronyes  spodele 1
postanowseniami tef umowy;

7) Umowa Zastawu - cznacza zowarty w formse plermeed umows ustanowienia Zastowy zawarty
pormgdzy Emitentem | Adminkstratoresn Zastawu;

B) Ustawa o Obligacjach - cinacza ustawe 2 dola 29 czerwea 1995 roku o obligaciach (Dz. U. 2
2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pdén. am.);

9) Ustawa o Zastawie - onacsa ustawe 7 Onla 6 grudnia 1996 ok 0 Zastawie rejestrowym |
rejestrze sastawdw (L), D2, U. 2 2009 r., Ne 67, poz. 560 2 péin. am.);

10) Warunkl Emisjl - oznaczajy okredlone praez Emitents warunkd emis) ObRgach w rozumicniu art.
b Ustawy o obligaciach;

11) Zabezpleczone Wierzyteinosci - wszysthie oboone | proysale wienzytelnodd  plenigine
prrysiugujace  Obiigatarkszom  wobec Emtenta od momentu ustanowiends zabezpiecrenis
Obigachi, wynikajce z Obligacii;
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12) Zastaw -~ omacza Zastaw rejestrowy, labezpeczalacy Zaberpleczone Wiernteinodcl pleniene
Obligatariuszy, ustanowiony na Przedrvocie Zastawu przez Emitenta na rrec Administrators
Zastawu, na podstawie Umowy Zastawu.

§ 2 Parametry emisji Obligacyi, Suma Zabezpiecrenia

1. Szczegdiowe informacie dotyczace podstawy emisji Obligech, w tym dotyczace Obligacs onaz ich
oprocentowania | terminu oraz sposobu ich wykupy, zawarte 53 w Warunkach Envisil.

2. Najwytszas suma sbezpleczena w odniesieniu do Praedmioty Zastawu zostanie wskazana w
Umowle Zastawu.

3, Zgodnie z wyceny bieglego 2 dnia 11 kwietnia 2014 r,, kidea Jaigciona Jostanie do propozyc)l
nabycia Obligac)l rynkowa wartoid Praedmiotu Zastaws wedlug stanu na daied 11 kwietnls 2014
1., wynos! 5.120.000,00 (slownie: pled millondw sto dwadziedci tysiecy) zlotych.

§ 3 Ustanowienie Administratora Zastawu
1 MWWMMan)lCMnMWMM.
MWMIWWMlewm
7 siedziby w Warszawie na Administratora Zastawu w odnissieniu do Praedmioty  Zastowu.
Adminstrator  Zastawu odwiadcza, 2o akcoptuje powolanke na Adminstrators Zastawu e

warunkach okredionych w ninkegsze) Umowie,
2. Adminstrator Zsstawu bedaie wykooywal prawa | obowigrkl zestawnika wyokajace @ sinkepsre)
Umowy, Umowy Zastawu | praepisow prava we wissny locz o rachunek Oblgatarksry.

§ 4 Odwiadczenia | zapewnienia Emitenta
1. Emitent odwiadcza | zapewnio, e:

1) cdpowlednie organy Emitenta lub inne osoby, kideych sgoda jest wymagena do zawarcia
Umowy, wyrazily, modnie 2 dokumentarms statutowymi lud organizacyjmymi Emttenta b
Inmymi wiazacymi praepisami, mode na zewarcee Umowy;

2) podpisania | wykonanie ninkejsze) Umowy nle jest dokonase @ pokrzyvedaeniem wierryched
Ermitenta w rozumieniu art, 527 § 2 Kodehsu cywiivego;

3) Emitent nie fest w stanie lkwidscil, upadiode lub POsIEOOWaNES Nacrawcsngo oraz nie istnicly
podstawy do ogloszenia upadind! lub ctwarcia postepowanks naprawCrego Enitenta;

4) Emitent nie jest dhuiniidem egzelavowanym w 2adnym postepowaniy egrekucyjnym ani nke
wie 0 zadrym toczacym e przechio niemu postepowaniy zaberplecaaiacym

5) Emitent nie 2alega 2 zaphata podatidw, skiadek na ubespiecrenie spolecne oraz Swindczef na
rzecz Pafstwowego Funduszu Rehabiitach Osob Niepeinosprammych.

2. W zakresie stanu prawnego Prrzedmioty Zastawu Emtent ofwiadcn | zapennia, de:

1) Prredmiot Zastawu przysiuguie wylacmie Emitentowl, zostal praex niego prawidiowo nabyty,
nie Jest cbiclazony Zadnymi prawami osdb trzecich, a rozporzadeanie nimi preez Emitenta nie
podiega Zadrym ogr ustawowym lub v
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2) Emitent nie zawarl jakichkolwiek umaw lub porosumied majacych 2a preedmict zobowigranie
(choéby warunkowe) do zbycia w przysaiodci na rzecz osob traecich Praedmictu Zastawy

3) Przedmiot Zastawu mole byé wykorzystywany zgodnie 7 g0 przenacreniem pracwidzisnym
praepisami prawa.

3. W przypadku gdyby kidregokoiwiek 2 obwiadczen kb zapewnied, o korych mowa w usta. 112,
mqmmmmwwunmm
mwmmmmm.ww*wm
sthody ponlesione pezez Administratorn Zastawy kb Obligatanuszy orar swoleic Administratona
Zastawu od wszelkie) odpawiedsainoio wynikagce] z tego, Je Administrator Zastowy driskal w
zaufaniu do clwiadczed | zapewnien zlofonych praez Emitenta.

§ 5 Obowlazki Emitenta

1. Emitent zobowigzuje sk niezwiocznie po podiciy uchwaly o emiss Oblgacy zswrzed 2
Administratorem  Zastawu Umows Zastawu, na warenkach usgodnionych 2 Administrotorem
Zastowiu,

2, Emitent zobowlgzule sy, (2 po zawarciu Umowy Zastows oroz doficiu emish Oblgacy do siatiu,
dolozy wszelkich mozliwych stard celom Jak najszytsrego ustanowienia Zastawy, w secregilnoda
zopevni zlodenie prawidiowych wnioskiw 0 wpls Zastawu do windciwego Syt prowadzacego
rejestr zastawow,

3. Emitent jost obowlgzany udzielad Adminstratorowt Zastawu, w terminke 7 Dol Robociych od
otrzymania 2qdania, informacii dotyczacych wypeinians proez Emilents sobowizad 2 tytubu
Obligacy, Zastawy oraz stanu Prasdmioty Zastaw.

4. Emitent podejmowod bedzie welide prawem praewikisane drolane aby Proedmiol Zastawy
Inayowat sig w stanke umolliwiajacym zaspokojenie wierzyteinoda pleneinych Oblgatanusry.
5. Emitent podejmownd bedzie wizelide prawem proewkisene dasanis dla strzymasa w mocy

Zastawy a2 do peinego mspokojenia wierzyteinodcl penigznych Cbgatariusry.

6. W celu realtzac)l postanowierd Umowy Emitent zobowigouie se podial wizelide modiiwe driolonts
mammwwm“npmn
wykonawcom w dowolnym czasle prawo o thadenka Praedmioty Zastaws, odpisdw 2 rejestiy
2astawy, W tym dokumantow ziadonych w rejestrie zastawdw o innej dokumentacyl dotyczace)
Przodmicty  Zostawy, & 0 popraez praekazarve Administratorowt  Zastaws  postadanych
dokumentéw, a w pozostalym zakresie popraez udzielenie stosownych pelnomocnictv.

7. Emitent najpdinkey trzeclego Onia Robocrego po deiy, w kideym ostal powladomiony ©
wygadnieciu Zastawu 2 mocy prawa, awiadomi Administratora Zastawy o takim rdarrent.

N MWWMMDDMMNMWM
b zapodnigciu ormeczenia sadowego O prrymusowe] Mwidacy Emiterta, Tawiadomi
Administratora Zastawu o takem rdarzeniu.

f\\
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9.

10.

11,

Emitent najpdinie) trzeciego Dnia Roboczego po ziodeniu wobec Emienta b przez Emiltenta
wniosku 0 ogloszenie upadicdd Emitenta zawadomi Administratora Zastawu 0 trescl wniosks 0
ogicszenie upadiosa | jego 2asadnodc.

Emitent najpdiniej nastepnego Onia Roboczego po dniu, w kidrym 205t powsadomiony praes
ktdregokolwiek z Obligatariuszy 0 2adeniu weredniejszego wykupy Oblgacs w mys! art. 24 ust. 21
3 Ustawy o Obtigaciach lub Warunktw Emish, zawiadomi Administratora Zastowu O lakim
adarzeniv.

Emitent zobowigzuie sie ulywed Praedmioty Zastawy w sposdd 1g90dny 2 ich przeznaczenionm | w
sposéb Kndey bedzie umaziwial wykonanks uprawnien Adminstratons Zastewy orez Otbgatankuszy,
© ktdrych mown w niniejsze) Umowle | przepsach prawe.

§ 6 Prawa | Obowigzki Administratora Zastawu

Administrator Zastawy jest upowaniony | zobowigzany do wykonywanks w locz

mmmmmnwmmmx

ustancwienia Zastawu | praopisdw prowa, w tym praede wizysthkim cayneofa rmserzajcych do
rospokojenia  wierzytelnodcd  Obligatariusey @ Praedmicty  Zastawy, w spostb  roasadnie
satysfakcjonujacy dia Obligatariuszy, bez pokrzywdzenis Emitents.

Pednicnie funkcfl Adminiatratora Zastawu obejmuie ugrawnkens | T0bowkzane do:

) monkorowania stanu wpistw dotycacych Zastawu w rejestrze sastawow, Jak rowniel - w
peaypadky powzkicie umsadnionych watpliwodcl co do charakiens Ho20mych wikoskdw o wpts
~ do preegladania dokumentacyl 2iotone) w rejestre rastowdw,

b) reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Ervtenta w roleesie raspokojenis 7
Przedmioty Zostawy ich wierzsyteinodcl pleniginych z tytulu Obligac,

) podejmowania na  wolosek Obligatariusey  czymnodcl  amierzajacych  do  raspokojenia
Obigatarkuszy * Praedmioty Zastawu na  zasadach okredlomych praephami  prawa,
postanowieniami Urmowy Zastawu | ninkejsaey Urmowy,

u)wmmmmmmmwawzmn
prackazanie kadderu Obligotarkszowt kwoty wyskang) 2 saspokojenia @ Praedmicty
Zastawy, proporcjonainie do  stosunku wysokodd  niesplacone)  wiernyteinoi  denego
Obligatarksza do laczne) wysckola nlespliconych wierzytainodc wezystiich Obligataruszy,

) Informovwanka nanych mu Obligatariuszy 0 planowanych daiatanisch wobec Emitenta w
2wiazku 2 nlewykonanien przex niego 2obowigzad wynikajecych 1 Obgach,

nmumww-mm

Administrator  Zastowu obowigzuje sie do dolodunia yiej star S0 pray wyk

caynnobel praewidzianych w Umowle. Coynnodcl  Administrators  Zastamt 53 m

starannego dzialania. W sacrogdinodel Umowa nie stanowt 2obowsgranis paryskania salachiolwiek

drodkdw 7 tytulu zaberpiecrenia.

Administrator Zastawu nie ponost odpowiedsiainodcl 1a Zlotenie wiiosku 0 ustanowienie Zastaws

oraz jego prawidiowosc, jok rhwniel 2a wanoéc lub skutecmoil Zastaws.
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5. Administrator Zastawu nie ponosi odpowsedrainodcl za skulecmodd egaetuc) 2 Przedmioty
Zastawu.

6. Administrator Zastawu ponosi odpowledziainoié wobec Oblgatariuszy oraz Emitenta 72 szhode
bedacy nastepstwemn dzialania lub zaniechania Administratora Zastawu porostajacy w awigrku 2
wykonaniem niniejszej Umowy, chyba 2e szkoda, taka powstals 2 pryayn mezaleznych od
Administratora Zastawu, wynka z tego, e kidrekohwiek z oSwiadczed Emienta dolone w
ninlejszej Umowie okazalo sis niezgodne z prawdy b wynda 7 nlewylorenia przez Emtenta
frockéw na pokrycie kosztéw niezbedmych deioled Adminstiatora Zastaws lub nieswrdcenia
Administratorowt Zastawu poniesionych przez niego kosativ takich drisked.

7. Administrator Zastawy 2obowignuje sig do niepodejmowania czynnodcl, kidee moghyby trudei
lub unlemodiiwié Emitentowi korzystanie 2 Praedimicty Zastswu godeic 2 jego spolecmno -
gospodarczym prieznaczeniem, 2 zastrzezeniom cryreodc amiecajacych do ochwony praw |
spokojenia roszczed Obligatariuszy.

B Administrator Zastawu mbowlgase s do nkeawlocnego dolema stosoweych olwiadcred woll
wyrazajocych 1gode na ZMVang w rejestrze zastawdw wplidw SotyCzacych amiany administratons
sasteey, wykredlenia 2 kskig rejestrowych Administrators Zastaws w praypedia  roawigrania
Umowy, wykredlenie Zastaws w peaypadias wygedniochs Zaberplecronych Wiersyteinodd ub
Zastawi.

9. Administratorowl  Zastawu peaysiugule prawo  decenks podmiotow! trzeckemw, na kos |
odpowiedrainodd  Administratora  Zastawu oraz be: komecinoda wyskania rgody  Emitenta,
posaczegdingeh cxynnodcl do ktdrych upravwniony | 2obowigany jest Admnkstralor Zastswu na
mocy nirkesaef Umowy.

§ 7 Dochodzenie zaspokojenia z praedmioty Zastawy

1. W pezypadku nezaspokojenia przez Emienta Obligatariusty 2 tytule Jakichioiwiek wymagalnych
Zoberpeczonych Wierzytelnodo), Administrotor Zostawu Jest obowiqzany do wezwania Ermitenta
do zaphaty wymagalinych a nle ulszczonych kwot w terminie nie knitszym sl 5 Dl Roboczych od
dnia otrzymania weswania, W sytuacli, gdy Emtent nie radodduczynl wedwanky Administrators
Zostawy, Adminstrator Zsstawu bedze upeawniony do podiecn  deelsh  bespodrednio
2mierzagacych do zaspokojens ¢ Praedmiotu Zastawy w sposdh, ki wyblerze, majac na uwadse
Interes Obligataruszy, Umows Zastawy Ofaz praepisy praws.

2. W praypadky, gdyby kwoty otrzymane preez Administratora Zastavw w wynitu dochodsenis
zaspokojents 2 Prredmioty Zastawu praskraczaly wartndd Zaberplecone) Wierzytelnold,
Administrator Zastawu robowigzuje s zapownic wplate nadwyzki na rachurek wekzany w tym
coby przez Emitenta na pierie, w 14 Dol Roboczych od dné o Aderinistratoromd
Zastawu preez Emitenta tego rachunk 0g0.

§ 8 Wynagrodzenie, Kosaty

o 4
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. Z tytutu pei ia praez Admi ) swej funkeji, o kidrej mowa w niniejsze) Umowie,
Emitent uidci na zecz Administratora Zastawe wynagrodzenie w kwocie

netto po dojsci emisfi de skutku. Wynagrodzenie to bedzie platne z gory za caly okres
pelnienia funkcii Administratora Zastaw, poczawszy od dnla wesoa w zycie ninkejsze) Umowy.
. W przypadku podjecia przez Administratora Zastawu czynnodc w calu zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu roszczefi Obligatariuszy ze wigledu na brak wykonania lub rienalefyte wykonanie
zobowligzah Emitenta wynikajqcych 2 Obligacy, Admir Zastawu przyshugiwac bedzie od
Emitenta wynagrodzenie w wysokosd iloczynu ficzby godzin poswieconych przez pracownikéw lub
wspilpracownikiw  Administratora Zastawu nad  poszczegdlnymi czynnosciami oraz  stavdki

godzINowEj Wyroszace) netto za jeona godzing.
Wynagrodzene, o ktérym mowa wust. 112 bedzle dokonywane na rachunek bankowy wskazany
na fakturze wystawionej przez Administratora Z iw ler h w oniej wsk ych, 2

zastrredeniem, 2e faktura obejmujaca wyneg rodzenie, o ktérym mowa w ust, 2 bedzie wystawiana
na podstawle czynnosa podjgtych w danym miesigou kalendarzowym. Kwota wynagrodzenie
zostanie powigkszona o nalezny podatek VAT, wedlug stawki obowiazupce] w dniu wystawienia

faktury.
. Emttent na kaide Zadanie Adminkstratora Zastawu wyboty 2 obey oraz zwrici pondesione pezez
Administratora Zastawu kosaty zwigzane 2 wykooy obowigzkow, 0 ktéeych mowa w

ninlejsze) Umowie, ti. oplaty sadowe, oplaty skarbowe, podatki i innego rodzaju Swiadczenia
publicznoprawne, taksy notariaine, wszelkde inne kosaty wynikajace z przepisom prawa lub
poncszone w zwigzku 2 wykonywaniem funkeji Administratora Zastawu, takie jak koszty uzyskania
dokumentéw urzedowych lub prywatnyeh, uzyskania opinii b informac], a takze, w przypadka
koniecznosd  dokonywania Jakichkolwiek czynnosci poza siedzibq  Administratora Zastaww,
rrecaomo Lzasadnione koszty zwijzane 2 transportem do miejsca dokonania takich czynnoscl oraz
koszty zakwaterowania, w tym ponaszene w zwigzku z czynnosciami 0s6b dziafajacych w imieniu
Administrators Zastawu.

. Jesel koszty, o kidrych mowa w ust. 4 nie zostang pokryte bezpodrednio przez Emitenta, a
z0stang wylozone przéz Administratora Zastawu, Strony dokenaja xch rozliczenia poprzez
msmmcmeprzexmmstnmhstawum»ejrefakmvy, gladnie innego rodzaju dowod
na podstawie kidrege Emitent 2wrod Administrotorow! Zastawu uprzednio

wydaﬂwwam kwote,

. W przypadku wytoczenia przez Administratora Zastawu powddztwa przeciwko Emitentowd lub
Wws2Czecia Innego postepowania w celu realizacil zobowigzan przewidzanych w Umowie, Emitent
zobowigzeny bedzie w terminie 7 dni od dnis dorgczenia mu stosownege wezwania, werdoié
Administratorows Zastawu wylozone przez niego kosaty sadowe, w tym kosaty oplaty sadowe).

. Admir i Z pezysiuguie prawo do powstrzymenia sk 2 podjeciem dziakan, o kidrych
mowa w ninkejszej Umnowle, do czasu wylezeni przez Emitenta kwot niezbedaych do pokrycia
kosztéw takich dzislan lub zwrécenia kosztow poniesionych przez Administratora Zastawu,

Y
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Administrator  Zastawu nie ponosi  odpowledziainodsl 23 jakiekobwek  skuthl  wynikajece ¢
powstrzymania si¢ z podjeciem deislad, o kidrym mowa w 2daniu popraednim.

§ 9 Wygasniedie Zastawu
1. O ile chowigagace przepisy prawa nie starowly inaczel, Zastaw wygasnie po uplywie Okresy
Zabezpleczenia.
2. Po wygadnigcu Zastawu 2godnie z postanowleniami ninkejsze) Umowy, na weiosek | na kot
Emitenta, Administrator Zastawu niezwiocznie wystaw | dorgczy Em veszedce dokur yi
zadwiadczenia niezbedne do wykreslenia Zastawy 2 rejestiy zastavedin.

§ 10 Czas trwania Umowy

1. Umows wehodal w 2yoe 2 chwily jo) podpisana praes kadag ze Stron.

2. Umowa wygasa w przypediu niedojicls do skutky emisfi Obligacii do deia 31 maja 2014 r. W
praypadky wygadniech umowy na tej pocstawie Strory 2ekaly se waghodemn sicbie waeelich
roszczen wynikajacych 2 Umowy.

3. Umows wygass ¢ chwily prawomocnego wykredkova Zastaww 7 rejestiu rastawdw lub
wygadniqcia Zabezpieczonych Wierzytelnodcl, w zaleznodct kidee 2 tych adorsed nastags wozednie).

4, Ninigjszo Umowa made zostnd roawigaana proez kaddy 2e Son 2 zachowaniem tZymiesicnego
okresu wypowledzenia. Emitent robowigeuje sie doprowadsi do Zawarc umowy ustanawiajyoe)
nowego administrators Zastawu do dola jej roawizania.

5. W przypodku gdy okade sky de Ktdrekobwick @ postanowsedh Umowy jest nlewazee b
bezskuteczne, pozostale postanowleni Umowy ostang Eaymane w mecy, cwba, e 2
okolicznodcl wynikaé w 3posdb oczrywisty bedife, de bez tych postanowied Umowa nle 2ostalaby
awarts, Strony bedg podejmowal drialani smilerzajgce do  sestaplenta  nlewalnych  lub

neskutecznych postar N postan “m yms | skutecanymi 0 maksymainie sbitonym
oelu | tredcl,
§ 11 Poufnodd
Strony rachowal poufnodd co do posta A L dotyczacych wynagrodienia Administiaton

Zostawy, @ rastraedeniem obowigrujacych proophdw prana | wasadnionego imteresy  Strony.
Administrator  Zastawu  wyrada 2gode na zaliczenie Umowy do Warunkie Emisy Oblgacy 2
tatrzeteniom zach w poufnodcl postar f dotyczacych wynagrodsenia.

§ 12 Doreczenia
1. Weelky korespondencle 2wigzang 2 realizacky Umowy, Strony beda sobie doreczad na adresy
wekazane w komparycl Umowy.
2. Kaida ze Stron sobowigz Jest do Infe nia drugic] Strony o smianie adresu do dorecaed,
co nie stanowl 2miany Umowy, pod rygonem urnania 28 shutecme dorecrenia korespondenci na
dotychczasowy adres.

7 4
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§ 13 Postanowicnia kofcowe
1. Umowa podiega prawu polskiemu,
2. Wsxlkie spory wynikajgce z Umowy bedq romstrzygane poez sad powszechny wiadowy
miejscowo dia siedzby Admni Z

3. Umows sporzadzono w trzech jednobramigeych egremplarzach, po jednym dia kazde 22 Stron |

jednym dia s3du rejestromego.
/ J
'GP e ) AL
— et —
Administrator Zastawu W pvenk; Emitents
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18. Definicje o objasnienia skrotéw

Nazwa, skrot

Definicja

Administrator Zastawu

Spotka Matczuk Wieczorek 1 Wspodlnicy Kancelaria
Adwokatow 1 Radcéw Prawnych Spotka Jawna z siedzibg w
Warszawie, ul. Czeczota 6, 02-607 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
KRS pod numerem KRS: 0000253133, NIP: 701-00-10-819
powotang do petnienia funkcji administratora zastawu w
zwigzku z Obligacjami

Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2)

gi?olglgg?;txny System Ustawy o Obrocie, orgagizowany przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Cel Emisji cel emisji w rozumieniu art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
Emitent, Spétka Fabryka Konstrukeji Drewnianych S.A. z siedzibg w Paproci
GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
3.000 (stownie: trzy tysigce) obligacji zabezpieczonych,
Obligacje odsetkowych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej

1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN kazda

Obligatariusz

podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji

Regulacje KDPW

akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujace sposob
wykonywania czynno$ci operacyjnych przez KDPW, w tym w
szczegdlnosci: Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady
Dziatania KDPW

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata
Zarzadu GPW Nr 147/2007 z dnia 1 marca 2007 roku (z
pOzniejszymi zmianami)

Ustawa o Obligacjach

oznacza Ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz. U. z 2001 r., nr 120 poz. 1300 z pdzniejszymi
Zmianami

Ustawa o Obrocie

oznacza Ustawe z dnia 29 lipa 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., nr 211 poz. 1384
7z p6zniejszymi zmianami),

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U. 22009 r., nr 185, poz. 1439 z p6zniejszymi zmianami),

Warunki Emisji

Dokument stanowigcy warunki emisji Obligacji w rozumieniu
art. 5b Ustawy o Obligacjach

WZA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
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