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NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

AOW FAKTORING SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii F do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagietldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. lub BondSpot
S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii F AOW Faktoring S.A.

1. Oswiadczenie Emitenta

Firma: AOW Faktoring Spotka Akcyjna
Siedziba: Czestochowa

Adres: ul. Traugutta 16B, 42-215 Czestochowa
KRS: 0000406764

Telefon: +48 34 372 04 76

Faks: +48 34 366 56 61

Adres poczty elektronicznej: aow@aow.pl

Strona internetowa: www.aow.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:
Michat Kinkel - Prezes Zarzadu

Julian Kinkel - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu AOW Faktoring S.A. o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z nasza
najlepsza wiedza i przy dotoZeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na jej znaczenie
i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

“\
Michat Kinkel “Jutfar Kinkel
Prezes Zarzadu AOW Faktoring S.A. Wiceprezes Zarzadu AOW Faktoring S.A.
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2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
KRS: 0000018651

Telefon: +48 12426 25 15

Faks: +48 12 411 17 66

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl

Strona interetowa: www.noblesecurities.pl

Osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Dominik Ucieklak - Prezes Zarzadu

Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu

Oséwiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Jako osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, iz niniejsza Nota Informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w zafaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pozn. zm.) oraz, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacije zawarte w Nocie Informacyjnej s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywa¢ na jej znaczenie
i wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

N ,.
Dominik Uciekiak " Norbert Koziot

Prezes Zarzadu| Wiceprezes Zarzadu
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3. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej. Kazde z oméwionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg i perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na cene Obligacji lub prawa
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego mogg oni straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych

Srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie
narazona jest Grupa. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Grupy nie sg obecnie istotne lub
ktérych Grupa, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowata, a ktére mogg wywota¢ skutki,

0 ktérych mowa powyze.

3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziafalnoscigq Emitenta
3.1.1 Ryzyko zwigzane z odzyskaniem niektdérych naleznosci

Dziatalno§¢ Emitenta wigze sie z finansowaniem dziatalnoSci swoich kontrahentéw poprzez wykup
nieprzeterminowanych wierzytelnosci przedsiebiorstw, naleznych im od odbiorcow, z tytutu dostaw towardéw
i ustug. Ponad 90% przychoddw ze sprzedazy Emitenta przypada na faktoring z regresem, przy ktérym Emitent
zachowuje zawsze prawo zwrotu od faktoranta wyptaconych srodkéw w przypadku braku zaptaty od odbiorcy.
Brak sptaty zobowiazania przez kilku znaczacych dtuznikdw przy jednoczesnej niewyptacalnosci faktoranta,

mogtoby stanowi¢ zagrozenie terminowej obstugi zobowigzan Emitenta.
3.1.2 Ryzyko finansowania dziatalno$ci Emitenta

Prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na oferowaniu ustug faktoringowych jest SciSle zwigzane z mozliwo$cig
pozyskania przez Emitenta Srodkéw z zewnetrznych zrédet finansowania. Zaciggniecie jakiegokolwiek
zobowigzania poprzedzone jest jednak oceng ryzyka jego sptaty. W przypadku firmy faktoringowej, ocenie
podlegaja: sytuacja finansowa faktoranta, sytuacja na rynku faktoringowym oraz na rynkach kontrahentow
faktoranta. Ocena ta jest dodatkowo poparta raportami z wywiadowni gospodarczych. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z niebezpieczenstwem niewyptacalnosci kredytobiorcy. W przypadku Emitenta
ryzyko to jest minimalizowane poprzez stabilng sytuacje finansowa, dobre wyniki finansowe, ugruntowang
pozycje na rynku oraz rosnacy popyt na rynku ustug faktoringowych. Ponadto znana i ceniona marka Emitenta

zapewnia dostep do finansowania z wielu zrédet, np. poprzez kredyty w wielu bankach lub tez emisje obligacii.
3.1.3 Ryzyko konkurencji

Faktoring jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢ segmentow rynku ustug finansowych w Polsce.
Wysoka dynamika wzrostu obrotow firm faktoringowych oraz pojawienie sie na rynku nowych podmiotéw
wskazuje o rosnacej atrakcyjnosci tego rodzaju dziatalnosci. Oferta najwiekszych podmiotéw na rynku

faktoringowym adresowana jest przede wszystkim do wigkszych przedsiebiorstw, natomiast mniejsze
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i niezalezne firmy faktoringowe kierujq swojg oferte gtdwnie do mikro, matych i $rednich firm. Na rynku ustug
faktoringowych walka konkurencyjna koncentruje si¢ na dostepie do rynku duzych i $rednich przedsigbiorstw
i dotyczy bankow i duzych bankowych firm faktoringowych. Konkurencja w segmencie matych niezaleznych firm
faktoringowych réwniez wystepuje ale jest znacznie mniejsza. Liczba duzych przedsiebiorstw w Polsce wynosi
ok. 5.000, srednich 18.000, matych 60.000 a mikro 1,4 milionéw. Mniejsze podmioty nie sg w stanie przejaé
klientow bankéw i duzych firm faktoringowych ze wzgledu na ograniczenia kapitatowe. Z kolei najwieksi na rynku
faktorzy, koncentrujg sie na obstudze duzych podmiotéw. Obstuga matych firm jest dla nich nierentowna. Liczba
potencjalnych klientdw jest w zakresie dziatania matych niezaleznych faktoréw duzo wieksza. Nie mozna jednak
wykluczyé zmiany sytuacji rynkowej w przyszio$ci i zaostrzenia konkurencji, co mogtoby doprowadzi¢ do
zmniejszenia liczby obstugiwanych klientéw badz tez spadku rentownosci prowadzonej dziatalnosci prowadzonej

przez Emitenta.
3.14 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent, $wiadczac swoje ustugi, wykorzystuje wiedze, umiejetnosci i doSwiadczenie swoich pracownikow.
Emitent zatrudnia tacznie 14 oséb, w tym 11 pracownikow na petny etat. Utrata kluczowej osoby moze mieé
przejsciowo niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki osiggane przez Emitenta. Emitent ogranicza ryzyko utraty
kluczowych pracownikéw poprzez zapewnienie atrakcyjnego wynagrodzenia oraz mozliwosci rozwoju i szkolen

dla os6b zatrudnionych.
3.1.5 Ryzyko zwigzane z koniunkturg ekonomiczng

Dziatalno§¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe uzaleznione sa, w sposob bezposredni
i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa
bezrobocia, wysoko$¢ stop procentowych i inflacji, a takze polityka fiskalna i monetarna. Zmniejszenie tempa
wzrostu gospodarczego moze spowodowac spadek przychoddw ze sprzedazy kontrahentow Emitenta i tym
samym zmniejszenie wartosci wierzytelnosci faktoringowych. Jednakze rynek ustug faktoringowych rozwija sie
dynamicznie rowniez w okresach mniejszego tempa wzrostu gospodarczego. Ponadto w okresach dekoniunktury,
gdy pojawiajg sie zatory ptatnicze w obrocie gospodarczym, obserwuje sie wzrost zainteresowania ustugami

faktoringowymi wérdd przedsiebiorcow.
3.1.6 Ryzyko stop procentowych

Liczba oraz warto$¢ zawieranych przez Emitenta umoéw faktoringowych uzalezniona jest przede wszystkim od
dostepnosci oraz kosztu pozyskania zewnetrznych zrodet finansowania. Emitent pozyskuje $rodki finansowe ze
zrodet zewnetrznych w formie obligacii i kredytéw bankowych, ktérych koszt uzalezniony jest od stawek WIBOR.
Ewentualna podwyzka rynkowych stép procentowych spowoduje zwigkszenie kosztow finansowych ponoszonych
przez Emitenta, co negatywnie moze wpltyng¢ na rentowno$¢ prowadzonej dziatalno$ci. Emitent koszty wzrostu
rynkowych stop procentowych przenosi cze$ciowo na swoich kontrahentéw, niwelujgc ich wptyw na wyniki

finansowe Emitenta. Wysoko$¢ stdp procentowych zmniejsza konkurencyjnosé faktoringu w stosunku do
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kredytow bankowym i ma wptyw na wysokos¢ przychodow z faktoringu. Niskie stopy procentowe przektadajq sie

na zmniejszenie marz faktoringowych i rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci przez faktorow.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
3.21 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okreslonym

poziomie ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkoéw emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta $wiadczen
z tytutu obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub warto$ci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko
kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkow. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze
pomimo, iz emitent prawidtowo obstuguje ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego
sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co

powoduje spadek ich ceny rynkowe;.
3.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$C zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy

dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja 0 zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajacg wysokos¢ oprocentowania kredytow na polskim rynku
miedzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stop procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje
odsetki na rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednocze$nie na chwile emisji nie s mozliwe do
przewidzenia bezwzgledne wartosci zrealizowanych przeptywéw kuponowych z obligaciji (struktury przeptywow
pienigznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przyszlych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny
spadek/wzrost w przysztosci wptynie na odpowiednio nizsza/wyzszg nominalng stope zwrotu z inwestycji

w obligacje dla Inwestora.
Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

* ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed
terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od

aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

* ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwos¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne

zapewniajgce takg samg stope zwrotu.
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3.2.3 Ryzyko braku spfaty zobowiazan z tytutu Obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysziosci sytuacji, w ktorej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu
Obligacji czy tez wyptaci¢ odsetek od Obligacji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytdw, posiadacze Obligacji

powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub cze$ciowej utraty zainwestowanych Srodkéw pienieznych.
3.24 Ryzyko zwigzane z formq zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych,

0 zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza, stanowigcy caty portfel faktoringowy Emitenta.

Zbor obejmuje wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelno$ci ktére bedg przystugiwaty Emitentowi
w przysztodci wobec 0sob trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantéw w ramach umoéw
faktoringu, spetniajace warunki okre$lone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne, ktérych istnienie
zostato potwierdzone przez diuznikéw, wobec dtuznikéw, posiadajacych ustanowiony limit finansowania, nabycie
ktérych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu oraz wierzytelnosci regresowe
przystugujace Emitentowi wobec faktorantow z tytuly umdw faktoringu, spetniajace warunki okreslone w umowie

zastawu rejestrowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji oznaczona
w umowie zastawu rejestrowego wynosi 33,0 min zt. Na mocy umowy z Emitentem funkcje Administratora

Zastawu petni Nartowski Trojanowska Adwokaci Spdtka Partnerska z siedzibg w Krakowie.

W przypadku, gdy WPZ (warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia) spadnie ponizej NSZ (najwyzsza suma
zabezpieczenia), Emitent ma obowigzek w ciagu 14 dni od dnia wystapienia takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru
nowe wierzytelnosci lub zasilié Rachunek Powierniczy w ten sposéb, aby suma WPZ oraz Srodkéw

zdeponowanych na ww. rachunku nie byta nizsza niz NSZ.
Srodki pieniezne zgromadzone na ww. rachunku bankowym moga zosta¢ wykorzystane tylko i wytacznie:

- przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;

- przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleznie od wysoko$ci WPZ;

- przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, w celu
uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powigkszona o saldo Rachunku Powierniczego jest co najmniej rowna
NSZ;

- przez Administratora Zastawu na wypfate $wiadczen z tytutu Obligacji lub przedterminowy wykup Obligacii,
w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji lub

wystapienia przypadku naruszenia

Pomimo ustanowienia zabezpieczeh Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie zdolny do terminowej

wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji bedzie diugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.
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3.25 Ryzyko zwiagzane z Administratorem Zastawu

Emitent ustanowit Administratora Zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wiasnym imieniu ale na rachunek

Obligatariuszy prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Istnieje ryzyko niewtasciwego wykonywania obowigzkow przez Administratora Zastawu. W przypadku
koniecznosci prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania nalezno$ci z Obligacii,
powyzsze skutkowaé moze mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia

w ogdle.
3.2.6 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepiséw
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogq zosta¢ narazeni na
niekorzystne zmiany, gtownie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngé na zwrot

z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitafowym

3.31 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu oraz wstrzymania rozpoczecia obrotu

Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW i BondSpot, na zadanie KNF, majg
obowigzek wstrzymaé wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu lub wstrzymac¢ rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
3.3.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow, GPW i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrot tymi

instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu

Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:
* nawniosek Emitenta;
» jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikdw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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Ponadto, zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz zgodnie § 20b ust. 3
pkt 2 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi emitenta w alternatywnym systemie w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkoéw natazonych na niego na podstawie § 17¢ ust.
2 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO

organizowanego przez BondSpot.
3.33 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow,
GPW i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu

w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spefnienia

przez Emitenta dodatkowych warunkéw;
* jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

» wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie

upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania;
» wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

» wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej

niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
» w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;
»  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
»  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw;

* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o0 ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmuijacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku 0 ogtoszenie te;

upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17¢ ust.
3 pkt. 3) Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 20 b ust. 3 pkt. 3) Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V powotanych Regulaminéw, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz
na podstawie § 20 b ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego

Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.
3.34 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu
czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kursow,
posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacii
Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze
wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalno$ci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligaciji, sytuacii
na GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikbw makroekonomicznych i politycznych.
Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co moze utrudnic lub wrecz uniemozliwi¢

sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacii cenie.
335 Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi nakfadanymi przez GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez
GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in.
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do
wysokosci 50.000 PLN. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, przeptywy pieniezne oraz sytuacje

finansowg Emitenta.
3.3.6 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakfadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta
0 wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta

kare pieniezng do wysokosci 100 000 PLN.

4. Cel emisji

Srodki z emisji zostaty przeznaczone na pozyskanie $rodkow obrotowych na biezacq dziatalno$¢ polegajaca na

zakupie niewymagalnych wierzytelnosci w ramach zawieranych uméw faktoringowych.
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5. Rodzaj dtuznych instrumentdéw finansowych

W dniu 17 kwietnia 2013 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie | Programu Emisji Obligaciji na taczng
kwote 30 min zt. Zgodnie z uchwatg Zarzadu Emitenta | Program Emisji Obligacji wygast z dniem 31 grudnia
2015 roku. W ramach | Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit emisje 3-letnich obligacji serii C o
tacznej warto$ci nominalnej rownej 5 min zt 3-letnich obligacji serii D o facznej wartosci nominalnej rownej 5 min
zt, 3-letnich obligaciji serii E o tacznej wartosci nominalnej rownej 5 min zt, 3-letnich obligacji serii F o tacznej

warto$ci nominalnej réwnej 2 min zt oraz 3-letnich obligacii serii G o tacznej wartosci nominalnej 5 min zt

Obligacje objete niniejszg Notg Informacyjng sg obligacjami na okaziciela, Obligacje sq zabezpieczone, 3 letnie
(36 miesiecy), oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong

o0 marze dla Obligatariuszy.
Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.
6. Wielkos¢ emisji
Emisja Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligaciji doszta do skutku. Emitent przydzielit 20 000
sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych Obligacii.
7. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligacji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 100,00 zt.

8. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

1) Data rozpoczecia subskrypciji: 9 czerwca 2015,

2) Data zakoAczenia subskrypcii: 15 czerwca 2015 r.

3) Data przydziatu Obligaciji: 17 czerwca 2015 .

4) Liczba Obligaciji objetych subskrypcja: 50.000 sztuk.

5) Srednia stopa redukgji: Nie dotyczy. Przydziat zostat dokonany uznaniowo.

6) Liczba Obligacii, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 20.000 sztuk.
7) Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane: 100,00 (sto) ztotych.

8) Liczba osob, ktdre ztozyty zapisy na Obligacje: 3.

9) Liczba os6b, ktérym przydzielono Obligacje: 3.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisie.

11)  taczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztdw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
i przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promocii oferty — wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

emitenta.
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taczne koszty emisji Obligaciji wyniosty 45 000,00 zt. Na koszty emisji sktadajq sie koszty przygotowania
i przeprowadzenia oferty. Koszty emisji Obligacji zostaty zaliczone do kosztow finansowych w chwili ich

powstania.
9. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje zostang wykupione w dniu 17 czerwca 2018 r., a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie

z odsetkami za XII Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzienn Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub

jakichkolwiek innych dodatkowych pfatno$ci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktdrzy posiadali Obligacje na 6 (stownie: sze$¢)

Dni Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.

W zwigzku z dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup bedzie dokonywany za
posrednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie

z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
9.1 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu
9.1.1 Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3 ustawy
o obligacjach:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

9.1.2 Opcja przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza
1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupi¢, jezeli Emitent nie

wypetni w terminie, w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.
2. Inne przypadki przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji, wytacznie na skutek wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych przypadkéw:
a) jezeli Emitent zlozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci lub nastapi wszczecie postepowania

naprawczego albo jezeli sad ogtosi upadtosé Emitenta;

b) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o likwidacji Emitenta albo podjeta zostanie uchwata
walnego zgromadzenia Emitenta o likwidacji Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu

siedziby Emitenta za granice;
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c) jezeli Emitent w trakcie roku obrotowego dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czescig
swojego majatku, o wartosci przekraczajacej facznie 1 min zt na warunkach razaco odbiegajacych od
powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, na niekorzys¢ Emitenta, a zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedtug swojej wartoci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem

(innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

d) jezeli Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende w wysokosSci wyzszej niz 25% zysku netto

wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy;

e) jezeli taczna warto$¢ zadtuzenia o charakterze odsetkowym, w tym w szczegdlnosci warto$¢ kredytow
i pozyczek oprocentowanych, emisji obligacji, emisji weksli oraz innych papieréw dtuznych na dzien
bilansowy pdtrocznych i rocznych sprawozdan finansowych przekroczy czterokrotnos¢ warto$ci

kapitatow wtasnych Emitenta;

f) jezeli warto§¢ Wskaznika Ptynnosci Operacyjnej (WPO) liczona na podstawie danych finansowych
zawartych w odpowiednio pétrocznym lub zbadanym przez biegtego rocznym sprawozdaniu finansowym

Emitenta bedzie mniejsza lub réwna 1,5;
g) Jezeli dojdzie do naruszenia innych zobowiazan finansowych Emitenta, ..

»  Emitent nie dokona ptatnosci, w terminie wymagalnosci, z tytutu zobowigzan finansowych na
taczng lub pojedyncza kwote przekraczajgcg 10 % kapitatéw wilasnych wykazanych
w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym lub przejrzanym pétrocznym

(w zalezno$ci, ktore bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta lub

» w wyniku zaistnienia przypadku opisanego w lit. a. zobowigzania finansowe Emitenta na
laczng lub pojedynczg kwote przekraczajacg 10 % kapitatow wiasnych wykazanych
w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym lub przejrzanym pétrocznym
(w zaleznosci, ktére bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta stang sie

wymagalne i ptatne przed pierwotnym okresem wymagalnosci
i naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni Roboczych od dnia jego wystapienia;
h) Jezeli Zastaw zostanie wykres$lony z rejestru zastawéw;

i) Jezeli WPZ spadnie ponizej NSZ i Emitent w ciggu 14 dni od dnia wystapienia takiej sytuacji nie
wprowadzi do Zbioru nowych wierzytelno$ci ani nie zasili rachunku powierniczego w ten sposob, aby

suma WPZ oraz Srodkdw zdeponowanych na ww. rachunku nie byta nizsza niz NSZ.

Emitent zobowigzany jest bezzwtocznie informowa¢ Obligatariuszy o zaistnieniu przestanki przedterminowego

wykupu na zadanie Obligatariusza.
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Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniaty Zadne

z wyzej wymienionych przestanek przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza.

9.1.3 Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza

Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia uprawniajacego
Obligatariusza do ztozenia takiego Zzadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit

Obligatariusza o takiej okoliczno$ci.

Emitent zobowigzany bedzie dokonaé przedterminowego wykupu w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego

zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych tym zadaniem.

Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostac przestane przez Obligatariusza
w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferujgcego i podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych
Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza bedq

zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne zgdanie powinno zostac przekazane na adres sponsora emisji.
9.2  Warunki wyptaty oprocentowania
Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.

Obligacje sg oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokosci stopy bazowej rownej stawce WIBOR 3M (Stopa
Bazowa) podanej przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego oficjalnego nastepcy tej stawki z kwotowania na
fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 4 Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem kazdego Okresu Odsetkowego (Dzien Ustalenia Stopy Bazowej), powiekszonej o marze dla
Obligatariuszy (Marza).Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnos$cig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego)

na podstawie informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska, jak wskazano w szczegétach powyze;.

Wysokos¢ marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 5,00 p.p. [500 pb] (pie¢ i 00/100 punktu

procentowego) od wartosci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego) na podstawie informacji

publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska, jak wskazano w szczegdtach powyzej.

Jezeli stawka WIBOR3M bedzie niedostepna, Emitent zwréci sig, bez zbednej zwtoki, do Bankdw Referencyjnych
0 podanie stopy procentowej dla 3-miesiecznych depozytéw ztotowych oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowg
jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu najnizszej i najwyzszej stopy
oferowanej przez Banki Referencyjne i pod warunkiem, ze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku

(a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).
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W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpo$rednio

poprzedzajacym Dzier Ustalenia Stopy Bazowe;j.

Odsetki bedg naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtgcznie z tym

dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 3 miesigce.

Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadno$cig do jednego grosza (przy czym pdt grosza bedzie

zaokraglone w gore).
Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:

O =N xR xn/365, gdzie:
O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N — warto$¢ nominalna jednej Obligacii,
R - oprocentowanie Obligacji,

n - liczba dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyplaty odsetek od Obligacji
bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty

odsetek na rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza lub na rachunku sponsora emisji.

Dla Obligacji ustalano nastepujace Okresy Odsetkowe:

Okres Poczatek Okresu Dzieni ustalenia prawa do Koniec Okresu I\‘A'IC;E;;Z
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkowego
odsetkowym
I 17 czerwca 2015 r. 9 wrzesnia 2015 r. 17 wrze$nia 2015 . 92
Il 17 wrze$nia 2015 . 9 grudnia 2015 r. 17 grudnia 2015 1. 9
1] 17 grudnia 2015 . 9 marca 2016 . 17 marca 2016 r. 91
v 17 marca 2016 r. 9 czerwca 2016 . 17 czerwca 2016 r. 92
V 17 czerwca 2016 r. 9 wrzesnia 2016 . 17 wrze$nia 2016 r. 92
VI 17 wrze$nia 2016 r. 9 grudnia 2016 r. 17 grudnia 2016 r. 91
VI 17 grudnia 2016 . 9 marca 2017. 17 marca 2017 r. 90
VIl 17 marca 2017 r. 8 czerwca 2017 r. 17 czerwca 2017 r. 92
IX 17 czerwca 2017 r. 8 wrzesnia 2017 r. 17 wrze$nia 2017 r. 92
X 17 wrze$nia 2017 r. 8 grudnia 2017r. 17 grudnia 2017 r. 91
Xl 17 grudnia 2017 r. 9 marca 2018 r 17 marca 2018 r 90
Xl 17 marca 2018 r. 8 czerwca 2018 1. 17 czerwca 2018 r. 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugo$ci trwania

danego Okresu Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligaciji jest 6 (szésty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacii

tj. 8 czerwca 2018 r.
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10. Zabezpieczenie Obligac;ji
10.1  Forma i Przedmiot zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji, w tym Obligaciji jest

zastaw rejestrowy nr pozycji rejestru 2353566, Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach.

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie wpis do rejestru zastawdw. Stosowne zabezpieczenia zostaty

wpisane do rejestru zastawow 28 lipca 2015 .

Przedmiot zastawu stanowi zbidr wierzytelnosci istniejacych oraz przyszlych, o zmiennym sktadzie, stanowiacych

cato$¢ gospodarcza, stanowigcy caty portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta.
Zbior obejmuije:
a. wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelnoSci ktére bedg przystugiwaty Emitentowi
w przysztosci wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantow w ramach
umow faktoringu, spetniajace warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne,

ktdrych istnienie zostato potwierdzone przez dtuznikdéw, wobec dtuznikéw, posiadajacych ustanowiony

limit finansowania, nabycie ktorych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu;

b. wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantow z tytuty umoéw faktoringu,

spetniajace warunki okre$lone w umowie zastawu rejestrowego.
10.2 Administrator Zastawu

Na mocy umowy z Emitentem funkcje administratora Zastawu petni Nartowski Trojanowska Adwokaci Spdtka
Partnerska z siedzibg w Krakowie (31-144), ul. Biskupia 20/2, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000322117, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydziat X
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 676 239 57 50,
REGON 120854539.

Administrator Zastawu wykonuje we wtasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy prawa i obowigzki

zastawnika (wierzyciela) wynikajace z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Administrator Zabezpieczenia wykonuje w imieniu i na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza prawa i obowigzki
Obligatariuszy wynikajace ze ztozonego przez Emitenta o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego obowigzek zaptaty sumy pienieznej do kwoty
150% warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania

zobowigzan z tytutu Obligacii.
10.3 Administrator Zabezpieczenia

Na mocy umowy z Emitentem funkcje Administratora Zastawu oraz Administratora Zabezpieczenia petni

Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie.

16



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii F AOW Faktoring S.A.

Administrator Zabezpieczenia wykonuje w imieniu i na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza prawa i obowigzki
Obligatariuszy wynikajace ze ztozonego przez Emitenta oswiadczenia o poddaniu sie¢ egzekucji w trybie art. 777
par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego obowigzek zaptaty sumy pienieznej do kwoty
150% wartoSci nominalnej przydzielonych Obligacji w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania

zobowigzan z tytutu Obligacii.
10.4 Najwyzsza Suma Zabezpieczenia

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% warto$ci nominaine;
wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji, wyemitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji. Na dzien
sporzadzenia Noty Informacyjnej najwyzsza suma zabezpieczenia ujawniona w rejestrze zastawow wynosita 33,0

min zt.
10.5 Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia i jego uzupefnienie

Zgodnie z o$wiadczeniem niezaleznego biegtego rewidenta w przedmiocie wyceny zbioru wierzytelnosci z tytutu
uméw faktoringowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia emisji obligacji w ramach | Programu Emisji
Obligacji AOW Faktoring S.A. wartos¢ zbioru wierzytelnosci z tytutu uméw faktoringowych stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia emisji obligacji, juz wyemitowanych i aktualnie emitowanych w ramach | Programu

Emisiji Obligacji na dzien 31 marca 2015 r. przedstawiata sie nastepujaco:
- warto$¢ nominalna wierzytelnosci, ktdrych termin nie nadszedt na dzier 31 marca 2015 r.; 35 275 226,59 zi,

- wartos¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin wymagalnosci uptynat nie wczesniej niz przed 30 dniami:
1816 929,03 zt.

Na wskazane powyzej kategorie czasowe wierzytelnosci nie sq zawigzane jakiekolwiek odpisy aktualizujgce

i w kwotach wskazanych powyzej sg one ujete w aktywach Spétki.

Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia stanowi nominalna warto$¢ wierzytelnosci opisanych w punkcie 11.1 (i),
ktorych termin wymagalnosci nie nadszedt lub ktorych termin wymagalnosci uptynat nie wczesniej niz 30 dni

przed dniem ich wyceny.

W przypadku, gdy WPZ spadnie ponizej NSZ, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takiej
sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru nowe wierzytelnosci lub zasili¢ Rachunek Powierniczy w ten sposéb, aby suma

WPZ oraz $rodkéw zdeponowanych na ww. rachunku nie byta nizsza niz NSZ.

Srodki pieniezne zgromadzone na ww. rachunku bankowym moga zostaé wykorzystane tylko i wytacznie:
- przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;

- przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligaciji, niezaleznie od wysokosci WPZ;

- przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, w celu
uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powigkszona o saldo Rachunku Powierniczego jest co najmniej réwna
NSZ;
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- przez Administratora Zastawu na wypfate Swiadczen z tytutu Obligacji lub przedterminowy wykup Obligacii,
w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji lub

wystapienia przypadku naruszenia.
10.6 Obowiagzek informowania

Emitent ma obowigzek przekaza¢ Administratorowi Zastawu informacje w formie pisemnego o$wiadczenia
zarzadu Emitenta (zgodnie z reprezentacjg) o0 WPZ wedtug wyceny na ostatni dzien kazdego miesigca nie

pdzniej niz do 14 dnia miesigca nastepnego.

Emitent ma obowigzek dostarczenia Oferujacemu i Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleznego
biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok obrotowy, na podstawie ktérego WPZ
bedzie mogta zosta¢ jednoznacznie ustalona nie pézniej niz 6 miesiecy po zakonczeniu danego roku

obrotowego.
10.7 Przedtuzenie czasu trwania zastawu rejestrowego i jego zmiana

Dopuszcza sie aby zastaw rejestrowy ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji
emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji, zabezpieczat wierzytelno$ci z tytutu obligacji emitowanych
w ramach kolejnego programu emisji obligacji lub kolejnych emisji, z zachowaniem postanowien zawartych
w Warunkach Emisji dotyczacych relacji WPZ oraz NSZ, a w szczegolnosci przed wygasnieciem wszystkich

wierzytelnosci z tytutu Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacii.
10.8 Prawo audytu

Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentéw dotyczacych Wierzytelno$ci, a Emitent ma obowigzek

przekazywania Administratora Zastawu raportow dotyczacych stanu Zbioru.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji Emitent

jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

- zestawienie Wierzytelno$ci objetych Zbiorem na dzien, w ktorym Emitent nie wykonat zobowigzania z tytutu
Obligacij;

- zestawienie dokumentow dotyczacych tych Wierzytelnoci oraz dokumenty dotyczace tych Wierzytelnosci.

10.9 Poddanie sie egzekucji

W dniu 17 czerwca 2015 r. Emitent ztozyt o$wiadczenie, w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego obowigzek zaptaty sumy pienieznej
do wysokosci 150% warto$ci nominalnej prawidtowo subskrybowanych i optaconych Obligacji, ktére majg zosta¢
przydzielone przez Emitenta w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z tytutu
Obligacji.

W zwigzku z powyzszym kazdoczesny Inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacie wyraza

zgode na udzielenie i udziela tym samym podmiotowi kazdocze$nie petnigcemu funkcje Administratora
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Zabezpieczenia w rozumieniu Warunkéw Emisji nieodwotalnego petnomocnictwa do wszelkiego dziatania w jego
imieniu i na jego rzecz, oraz wyraza zgode lub potwierdza wyrazenie wszelkiej wymaganej (takze nastepczo)

zgody do dziatania w jego imieniu i na jego rzecz przez Administratora Zabezpieczenia w zakresie:

1. ustanowienia i przyjecia opisanego powyzej o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par.
1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego obowigzek zaptaty sumy pienieznej do kwoty
150% warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji w przypadku niewykonania lub nienalezytego

wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji w zwigzku z emisjg Obligacii;

2. wykonywania wszelkich praw przystugujacych kazdoczesnemu Obligatariuszowi na podstawie
ustanowionego zabezpieczenia oraz potwierdzenia przez Obligatariusza wszelkich czynnosci

dokonanych przez Agenta Zabezpieczenia w powyzszym zakresie.

11. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow dtuznych proponowanych do

nabycia
Na dzien 31 marca 2015 roku Emitent posiadat zobowigzania w kwocie 38 550,69 tys. zt, na ktére sktadaty sie:

e Zobowigzania dtugoterminowe o wartosci 15 000 tys. zt

e Zobowigzan krétkoterminowych o wartosci 23 550,69 tys. zt.

W dniu 17 kwietnia 2013 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie | Programu Emisji Obligacji o warto$ci
30 min zt. | Program Emisji Obligacji dobiega korica z dniem 31 grudnia 2015 roku. W ramach | Programu Emisji

Obligacji Emitent wyemitowat obligacje o tacznej warto$ci nominalnej 22 min zt, w tym:
*  wdniu 26 kwietnia 2013 r. 50 000 sztuk 3-letnich obligacji serii C o tacznej warto$ci nominalnej 5 min zt;
* wdniu 28 marca 2014 r. 50 000 sztuk 3-letnich obligacji serii D o tacznej wartosci nominalnej 5 min z;
*  wdniu 28 maja 2014 r. 50 000 sztuk 3-letnich obligacji serii E o tacznej wartosci nominalnej 5 min z;
» wdniu 17 czerwca 2015 r. 20 000 sztuk 3-letnich obligacji serii F o tacznej wartosci nominainej 2 min zt;
*  wdniu 11 grudnia 2015 r. 50 000 sztuk 3-letnich obligacii serii G o tacznej warto$ci nominalnej 5 min zt.

W dniu 28 lutego 2014 r. Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich istniejacych obligacii serii B o wartosci
9,85 min zt (pierwotna warto$¢ emisji wynosita 10 min zt, wczes$niej emitent dokonat nabycia i umorzenia 1 500

Obligacii serii B o wartosci 0,15 min zt.)

Do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta utrzymywane bedg na adekwatnym do skali

dziatalno$ci operacyjnej, bezpiecznym poziomie.

12. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje

w efektach przedsiewziecia, ktéore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw
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dtuznych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych

z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone
Nie dotyczy.
13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.
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14,

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki

jako

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych -

wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

Czestochowa, dnia 29 maja 2015 r.

Oswiadczenie
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
w przedmiocie
wyceny zbioru wierzytelnosci z tytutu uméw faktoringowych stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia emisji obligacji w ramach | Programu Emisji Obligacji AOW Faktoring S.A.

Niniejszym os$wiadczam i potwierdzam, iz na dzien 31 marca 2015 r. warto$¢ zbioru
wszystkich wierzytelnosci z tytutu umdw faktoringowych posiadanych przez AOW Faktoring
S.A. z siedzibg w Czestochowie, stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego na
zabezpieczenie obligacji, emitowanych przez Emitenta w ramach | Programu Emisji Obligacji
przedstawia sig nastepujgco:

- wartos¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin nie nadszedt: 35 275 226,59 zt,

- wartos$¢ nominalna wierzytelnosci, ktérych termin wymagalnosci uptynat nie wezesniej niz
przed 30 dniami: 1 816 929,03 zt.

BIURO RACHUNKOW;:
Jerzy Cisowski
42-700 Lubliniec, PI. K. Manki &
Nrew. KIBR 1524
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15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligaciji, b) ogélna liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.
Nie dotyczy.
16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.
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17. Aktualny odpis z KRS Emitenta

I dentyfikator wydruku: RP/406764/7/20151216145739

Strona1z7

CENTRALNA |NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.12.2015 godz. 14:57:39
Numer KRS: 0000406764

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

29.12.2011

Ostatni wpis  [Numer wpisu

7 Data dokonania wpisu 10.04.2015

Sygnatura akt

CZ.XVII NS-REJ.KRS/2604/15/368

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY W CZESTOCHOWIE, XM WYDZI AL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 150923406, NIP. 5730022666

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata

"AOW FAKTORING" SPOLKA AKCYJINA

4 Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M. CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA

2 Adres ul. TRAUGUTTA, nr 168B, lok. ---, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-215, poczta CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej AOW@AOW.PL

4 Adres strony internetowej WWW.AOW.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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I dentyfikator wydruku: RP/406764/7/20151216145739 Strona2z 7

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 21.11.2011 R, NOTARIUSZ JOANNA JASTRZAB- STANDERSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
CZESTOCHOW E UL KILINSKIEGO 6, REP. ANR 6332/2011

2 11.12.2012 R, REP. ANR7741/2012, NOTARIUSZ KRYST YNA JASTRZAB KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL KILINSKIEGO 6 - DODANO PAR. 15 UST. 2 LIT. L

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2 Oznaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

w zysku?

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spatki nie wynikajgcych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE "AOW FAKTORING" SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A (SPOLKA
PRZEKSZTALCANA) W "AOW FAKTORING" SPOLKA AKCYJINA (SPOLKA PRZEKSZTALCONA) ZGODNIE
Z ART. 551 KSH W ZW. Z ART. 577 KSH ORAZ UCHWALA NR 1/2011 Z DNIA 21 LISTOPADA 2011
ROKU NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENI A WSPOLNIKOW "AOW FAKTORING" SPOLKA Z

OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCIA Z SIEDZIBA W CZESTOCHOW E ZAWARTA W AKCIE
NOTARIALNYM Z DNIA 21 LISTOPADA 2011 R., SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
JASTRZAB- STANDERSKA Z KANCELARI| NOTARIALNEJ W CZESTOCHOWI E PRZY UL KILINSKIEGO 6
(REP. A6328/2011)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma “AOW FAKTORING™ SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZIALNOSCI A
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000094212
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr RN
5.Numer REGON 150923406
6.NumerNIP |-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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I dentyfikator wydruku: RP/406764/7/20151216145739 Strona3z7

Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokosé kapitatu zaktadowego 500 000,00 Zt

2 Wysokosc kapitatu docelowego  [------

3.Liczba akcji wszystkich emisji 5000000

4 Wartosc nominalna akcji 0,10 Zt.
5_Kwotowe okreslenie czgsci kapitatu 500 000,00 Zt
wptaconego

6.Wartosé nominalna warunkowego |-

podwyzszenia kapitatu zakiadoweg
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji SERIAA
2.Liczba akcji w danej serii 5000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 5.000.000 - UPRZYW LEJOWANYCH CO DO GLOSU - 2 GLOSY NA JEDNA AKCJE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO CZLONEK ZARZADU JEST UPRAWNIONY DO
SAMODZIELNEGO REPREZENTOWANIA SPOLKI , NATOMIAST JEZELI ZARZAD SPOLK] JEST
WIELOOSOBOWY DO REPREZENTOWANIA SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOEDZIALANI E DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzgeych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma KINKEL
2.Imiona MI CHAL JULIAN
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3.Numer PESE/REGON 77042201115
4 Numer KRS AN
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ [------

7 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KINKEL
2.Imiona JULIAN TADEUSZ
3.Numer PESH/REGON 51110801676
4. Numer KRS itz
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |\ CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko SZREDER
2.Imiona ZYGMUNT
3.Numer PESEL 40090202599

2 1.Nazwisko BORZUCHOWSKI
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL 38042002717

3 1.Nazwisko BORZUCHOWSKA
2.Imiona BARBARA MALGORZATA
3.Numer PESEL 41060603424

4 1.Nazwisko SLIWAKOWSKA KINKEL
2.Imiona IZABE A ANITA
3.Numer PESEL 79072203725

5 1.Nazwisko KULCZYCKI
2.Imiona TOMASZ JERZY
3.Numer PESEL 76053002054

6 1.Nazwisko GAWRONSKI
2.Imiona MARIAN STEFAN
3.Numer PESEL 41041902353

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

STANIEC
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2.Imiona

AGNIESZKA MONIKA

3.Numer PESEL

80042906560

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNI AJACA PROKURENTA DO REPREZENTACJI LACZNE) Z CZLONKI BV ZARZADU W
PRZYPADKU ZARZADU W ELOOSOBOWEGO.

2 1.Nazwisko BARANCZUK
2.Imiona JAKUB MARCIN
3.Numer PESEL 78110803699

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNI AJACA PROKURENTA DO REPREZENTACJI LACZNEJ Z CZLONKIBM ZARZADU W
PRZYPADKU ZARZADU W ELOOSOBOWEGO.

3 1.Nazwisko JURA
2.Imiona ALEKSANDRA
3.Numer PESEL 80102001769

4.Rodzaj prokury

PROKURA UPRAWNI AJACA PROKURENTA DO REPREZENTACJI EACZNE) Z CZEONKIBV ZARZADU W
PRZYPADKU ZARZADU W ELOOSOBOWEGO.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace] dziatalnosci 1
przedsigbiorcy
2. Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64,92, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANI A KREDYTGW
BIzEusEH O 2 64,99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZI ALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANA, Z WYLACZENI EM UBEZPI ECZEN | FUNDUSZOW BMERYTALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 04.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
R G T 2 15.03.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego
3 14.03.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 01.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 it 01.01.2011 - 31.12.2011
hegiequ owidents 2 01.01.2012 - 31.12.2012
3 AR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ik 0D 01.01.2014 DG 31.12.2014
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 BRI 01.01.2011 - 31.12.2011
Mipostanommmo b wevs 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 2xeee 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 otedonotod 0D 01.01.2014 DG 31.12.2014
4 Wzmianka o ztozeniu 1 i 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z dziatalnosci > Pl 01.01.2012 - 31.12.2012
podmiotu — —
3 ekt 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 RENEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 16.12.2015

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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18. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tre$¢ podjetych
uchwatl walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wsp6lnikéw w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

WYPIS

REPERTORIUMA Nr 6332/2011

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego listopada dwa tysiqce jedenastego roku
(21.11.2011 r.) w siedzibie Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul. Kilinskiego
nr 8, prowadzonej w formie spdtki cywilnej, przed notariuszem Joanng Jastrzab —

Standerskg stawili sie:
1. Julian Tadeusz Kinkel, syn Feliksa i Heleny, zamieszkaly 42-215
Czestochowa ul. Traugutta nr 68, dowdd osobisty AUC 693509, PESEL
51110801676, podajacy numer NIP 573-129-76-84,

2. Michat Julian Kinkel, syn Juliana i Marii, zamieszkaty 42-200 Czestochowa ul.
Traugutta nr 68, dowdd osobisty AGT 273674, PESEL 77042201115,
podajacy numer NIP 573-020-62-31.
Tozsamo$¢ stawajacych notariusz stwierdzita na podstawie wyzej wymienionych

dowodow osobistych.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
»AOW Faktoring” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie

Stawajacy oswiadczajg, Ze na podstawie art. 551 ustawy kodeks spotek
handlowych jako jedyni wspdlnicy spotki pod firma ,AOW Faktoring” spéfka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Czestochowie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000094212 uchwatg nr
2/2011 z dnia 21 listopada 2011 roku zawartg w protokole sporzadzonym w dniu 21
listopada 2011 roku za Rep A Nr 6328/2011 przez Joanne Jastrzabh - Standerska
notariusza w Czestochowie dokonali przeksztaicenia w/w spdiki z ograniczong

odpowiedzialnoscia w spotke akeyjna i w tym celu sporzadzajg niniejszy statut. ----------

§1.
Firma Spétki

-
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Firma Spotki brzmi: ,,AOW Faktoring” Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skratu
firmy ,,AOW Faktoring” S.A., jak rowniez wyrézniajgcego jq znaku graficznego. ----—----

§2.
Siedziba

Siedziba Spofki jest Czestochowa.

§3.

Przedmiot dziatania Spotki

1. Spbdika prowadzi dziatalno$€ gospodarcza w kraju i za granicg.

2. Przedmiotem dzialainosci Spotki jest:

a) Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7),

b} Pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyltgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytainych (64.99.7). —-—------mommoeo-

3. Spotka moze tworzyé oddzialy krajowe i zagraniczne, filie i przedstawicielstwa,
przystepowac do spotek, spoldzielni oraz innych organizacji gospodarczych oraz

moze nabywacé i zbywac akcje i udziaty w innych spétkach.
4. Spotka moze prowadzié¢ jakakolwiek dziatalnoé¢ w ramach swego przedmiotu
dziatania, kit6ra wymaga zezwolenia lub koncesji po uprzednim otrzymaniu

wspomnianego zezwolenia czy koncesji.

§4.
Zatozyciele Spolki

1. Zatozycielami Spotki sg Julian Kinkel oraz Michat Kinkel.
2. Spotka zostaje utworzona przez przeksztaicenie spétki pod firmg ,AOW Faktoring”
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Spétke pod firmg ,AOW Faktoring” Spotka

Akcyjna.

§5.
Kapitat zakladowy
1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 500.000 zt (stownie: pietset tysigcy ziotych) i
déieli sie na 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji imiennych serii A o0 numerach
od 1 do 5.000.000, o wartoéci nominainej 0. 10 zt (stownie: dziesie€ groszy) kazda;
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2. Kapitat zaktadowy Spdtki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje nowych akcji i

pokryty wktadami niepienieznymi iub gotéowka lub poprzez przeniesienie kwot z
kapitatu zapasowego do kapitalu zaldadowego.
Kapitat zaktadowy Spoitki zostat w catoéci pokryty majatkiem Spétki przeksztalcane;
pod firmg ,AOW Faktoring” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig, o wartosci
500.000 (stownie: pigctset tysigcy) ztotych, z tym ze kwota 255.150,00 zt (dwiescie
piecdziesiat pie¢ tysiecy sto piecdziesiat ztotych) pochodzi z kapitatu zakladowego
spotki pod firmg ,AOW Faktoring” Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoécig,
natomiast kwota 244.850,00 zt (dwiescie czterdziesci cztery tysiace osiemset
pigédziesiat ziotych) pochodzi z kapitatu zapasowego spoétki przeksztatcanej. W
przypadku podwyzszenia kapitalu zakfadowego, kapitat zaktadowy bedzie optacany
przez akcjonariuszy na warunkach oraz w terminach ckreslonych przez Walne

Zgromadzenie.

§6.
Akcje
Akcje Spotki sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, w taki sposéb, ze jedna
akcja daje prawo do dwéch gioséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki. ----------—--—-

2. Zamiana akgcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. --------mmemmmeee-
3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nie wymaga zgody Spotki i

nastepuje na zgdanie akcjonariusza.
Akcje Spdtki moga byé umorzone. Sposéb, procedura, warunki oraz terminy
umorzenia bedg za kazdym razem okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia. —---

§7.
Organy Spolki
Organami Spoétki sa;
- Zarzad,
- Rada Nadzorcza,
-  Waine Zgromadzenie.
§8.
Skiad Zarzadu
-3-

32



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii F AOW Faktoring S.A.

1. Zarzad Spoiki sktada si¢ z jednego do trzech cztonkéw powolywanych na okres
wspbinej kadencji. Liczbe czlonkéw Zarzadu danej kadencji okresla Walne
Zgromadzenie. Kadencja czlonkdw Zarzadu trwa trzy lata.

2. Czionkéw Zarzadu powoaluje i odwoluje Walne Zgromadzenie. Kazdy cztonek

Zarzadu moze zastaé powotany na kolejng kadencije.
3. Czionek Zarzadu lub wszyscy czlonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani przed

uptywem kadencji.

4. Kadencja czionkéw Zarzadu powotanego w 2011 r. koriczy sie z dniem odbycia '

Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2014.

Nastepne kadencje obejmujg trzy kolejne lata.

§9.
Zadania Zarzadu
1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. ---—--—--------——-
2. Jakiekolwiek kwestie zwigzane z przedmiotem dziatalnosci Spotki, jesli nie sz
zastrzezone Kodeksem spotek handiowych lub niniejszym Statutem do kompetencii
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Zarzad moze ustanawiaé petnomocnikdw oraz udzielaé prokury.
4. Organizacje i sposdb wykonywania czynnos$ci przez Zarzad okresla Regulamin
Zarzadu, uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorczg. —---s--s---

§10.
Reprezentacja Spotki
W przypadku zarzadu jednoosobowego Czionek Zarzadu jest uprawniony do
samodzielnege reprezentowania spotki, natomiast jezeli zarzad spétki jest
wieloosobowy do reprezentowania spotki wymagane jest wspéldziatanie dwoch

cztonkow zarzadu albo jednego czionka zarzadu facznie z prokurentem. —-------—-ermmeeme

§11.
Zasady zatrudnienia i wynagradzania czionkow Zarzadu
1. Rada Nadzorcza ustanawia zasady wynagradzania czionkéw Zarzgdu.-------—----—--—-
2. W umowie miedzy spdtkg a czionkiem Zarzadu, w tym migdzy innymi przy
umowach ¢ prace z cztonkami Zarzagdu, jak réwniez w sporze z nim spotke

reprezentuje Rada Nadzorcza Ilub petnomocnik powotany uchwatg Walnego

Zgromadzenia.
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§12.

Skiad Rady Nadzorczej
1..Rada Nadzorcza skiada sie z pieciu do siedmiu czlonkdow.
2. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspéinej Kadencji. -—-----—----
3. Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
4.Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne

Zgromadzenie.
5. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

- §13.
Posiedzenia Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza bedzie odbywac posiedzenia w miare potrzeb nie rzadzigj jednak
niz trzy razy w roku obrotowym. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczacego Rady Nadzorcze] i jego Zastepce, a jezeli okaze sie to
niezbedne lub pozadane takze Sekretarza Rady Nadzorcze).

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej oraz im
przewodniczy. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w przypadku jego
nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego ma obowiazek rdwniez zwolywaé
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzadu lub cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie takie odbedzie sie w ciggu trzech tygodni po ziozeniu

. -+ wniosku o zwotanie Rady.
g 3. W przypadku, kiedy Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest nieobecny na
posiedzeniu, posiedzenie takie bedzie odbywac sie pod przewodnictwem Zastepcy
Przewodniczacego lub pod jego nieobecnosé, osoby wybranej z grona czionkow
Rady Nadzorczej obecnych na takim posiedzeniu.

§14.
Zwolywanie posiedzen Rady Nadzorczej i gtosowanie
1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszosécia gtosdw w obecnosci
co najmniej polowy jej cztonkdw, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni
na posiedzenie. W przypadku rownosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego

Rady Nadzorczej.
2. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy
wykarzystaniu  8rodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

-5-
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Uchwata podjeta w powyzszym trybie jest wazna, o ile wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly, zaden z czlonkow Rady
Nadzorczej nie zglosit sprzeciwu co do takiega trybu podejmowania uchwaty, i za
jej przyjeciem wypowie sie co najmniej potowa czionkéw Rady Nadzorcze).
Podejmowanie uchwat w powyzszym trybie nie dotyczy  wyboréw
Przewodniczacego Rady Nadzorcze] i jego Zastepcy, powotania czfonka Zarzadu
oraz odwotania i zawieszania w czynnoéciach tych oséb.
. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorcze| oddajgc swdj gtos na pismie za po$rednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie giosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do

porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze).
. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, kt6ry okre$la jej organizacje i sposob

wykonywania czynnosci.

§15.

Kompetencje Rady Nadzorczej

. Rada Nadzorcza sprawuje staly ogdlny nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci. Cztonkowie Rady Nadzoerczej uprawnieni
sg do otrzymywania wszelkich informacji o dziataniach | transakéjach
dokonywanych przez Spétke i jej podmioty zaleZne.
. Do szczegbinych obowiazkéw i kompetencji Rady Nadzorczej nalezy: -----—---------—
a) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spolki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnoéci z ksiggami i

dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
b) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, -----—
c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw
czynnosci o ktérych mowa w punktach a) i b),
d) zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddéw czionka Zarzadu lub

wszystkich cztonkéw Zarzadu,
e) delegowanie cztonka lub czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnoéci czionka lub czionkéw Zarzadu Spatki w przypadku
kiedy czlonkowie ci sg odwotani lub zawieszeni lub nie sg w stanie wykonywaé

swoich obowigzkdéw z innych powodow,

f} zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spofki,
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: 1. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne fub Nadzwyczajne.

g) wyrazenie zgody na objecie, nabycie oraz sprzedaz przez Spotke akgji lub
udziatéw w innych spétkach oraz na utworzenie filii i oddziatéw Spotki, jezeli ich
wartos¢ przekracza kwote 2.500.000,- ztotych,

h) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez

Zarzgd powyzej kwoty 5.000.000,- 2!,
i) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci jezeli ich wartos¢ przekracza 5.000.000,- zt., -—-——--
j) corocznie przedkiadanie Walnemu Zgromadzeniu zwiezie] oceny sytuacji Spotki

oraz oceny prac Rady Nadzorczej,
k) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych byé przedmiotem uchwat Walnhego

Zgromadzenia.

§16.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie. -—---—-—
. Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. ------------—-

§17.
Walne Zgromadzenie

Zwyczajne Yalne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciagu 8 (szesciu) miesiecy
~ po uptywie kazdego roku obrotowego.

‘3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w migjscu siedziby Spoétkki lub w inngj

miejscowosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wyznaczona. Przewodniczacy Zgromadzenia wybierany jest bezwzgledng
wigkszoscig gtosdw sposrod oséb uprawnionych do gtosowania.

§18.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoiuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw
wymagajacych niezwlocznego podjecia uchwaly, z wiasnej inicjatywy, badZ tez na
zgdanie akcjonariuszy reprezentujgeych przynajmniej 1/20 (jedng dwudziesta)
kapitatu zakladowego ztozone na pismie lub w postaci elektronicznej. W zadaniu

nalezy wskazac¢ sprawy wnoszone pod obrady oraz je uzasadni€.-—--—---mm-mmemmereeen

-7
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2. Rada Nadzorcza moze zwotaé Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie, jezeli

zwotanie go uzna za wskazane.
3. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej polowe ogotu giosdw w spdice moga zwotaé Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie.

§19.
Porzadek obrad
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Wainego Zgromadzenia uchwaly powzig¢
nie mozna, chyba ze 100% kapitalu zakiadowego jest reprezentowane na
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do powzigcia uchwaty. --------

§20.
Glosowanie

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gloséw, chyba
ze przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu

przewiduja surowsze warunki podejmowania uchwat.

§21.
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegolnosci:

a) rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spdiki ora 3

sprawozdania finansowego za ubiegty rok cbrotowy,
b) powzigcie uchwaly dotyczacej podziatu zysku lub pokrycia strat, a szczegoélnie
powziecie uchwaty czy Akcjonariuszom majg zostaé wyptacone dywidendy,-—---—--——-
c) udzielenie absolutorium czlonkom organéw spdtki z wykonania przez nich

chowigzkow,

d) zmiany Statutu Spétki,
e) podwyzszenie lub obnizenie kapitaiu zakiadowego,

f) potaczenie oraz przeksztatcenie Spdiki,

g) rozwigzanie oraz likwidacja Spatki,
h) jakiekolwiek decyzje dotyczace roszczen o naprawienie szkod wyrzadzonych przy

zawigzaniu Spoétki iub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
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k)

Rokiem obrotowym Spdiki bedzie rok kalendarzowy.

okreslenie dnia, wediug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dziefi dywidendy). Dzieri dywidendy nie moze
byé wyznaczony pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaly o wyptacie zysku akcjonariuszom. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy

podejmuje sig na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,

okresienie sposobu wyplaty dywidendy,
inne sprawy nalezgce z mocy bezwzglednie obowiazujacych przepiséw Kodeksu

spétek handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub udzialu w
nieruchomosci, badz udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, jak rowniez
emisja obligacji oraz zaciaganie kredytéw bankowych przez Spétke nie wymaga

uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§22.
Rok obrotowy

§23.
Sporzadzanie bilansu

ot 'jf'_;Zarzabd Spotki jest obowiazany w ciagu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego
"'s'porzakdzié i zlozy¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone

. zgodnie z wlasciwymi przepisami o rachunkowosci, oraz pisemne sprawozdanie z

1.

' dziatalnosci Spotki w tym okresie. -

§24.
Dywidendy, kapital zapasowy oraz fundusze specjalne
Spoétka utworzy Kkapitat zapasowy zgodnie z przepisami Kodeksu spodek

handlowych.
Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu kapitatéw rezerwowych na

pokrycie szczegélnych strat i wydatkow.
Zysk netto Spotki moze zostaé przeznaczony, miedzy innymi na:

a) kapitat zapasowy,
b) fundusze specjalne utworzone przez Spatke,

c) dywidendy dla akcjonariuszy,
d) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

-g-
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4. Zarzad moze dokonaé wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezell spélka posiada $rodki wystarczajace
na wyptate, pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej.

5. Spétka moze wyptacié zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk.
Zaliczka moze stanowié najwyze] potowe zysku osiagnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe
utworzone z zysku, kidrymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

§25.
Postanowienia koficowe

W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie obowiazujace
przepisy prawa, w szczegdlnosci przepisy kodeksu spétek handlowyeh. --—--—mmroeev

Optaty
§26. Stawajacy o$wiadczajg, ze koszty niniejszego aktu ponosi spétka pod firma
,AOW Faktoring” spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Czestochawie

§27.Pobrano:
podatek od czynnosci cywilnoprawnych na podstawie art.6 ust.1 pkt 8 lit.f i ust.9 pktA:
oraz art.7 ust.1 pkt 9 ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynno (
cywilnoprawnych od wartosci 497.786.00zf (. od kwoty kapitatu zak+adowego\’w \\ 91,\ T

wysokas$ci 500.000,00 zt pomniejszonego o pobrang takse notarialng razem ‘z\\‘r;"”

naleznym podatkiem VAT w tacznej wysokosci 2.214,00 Z8)..............coeveeee. 2.489,00 =,

oraz wymierzono:
takse notariaing na podstawie rozp.Min.Spraw. z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie

maksymalnych stawek taksy notarialnej Dz.U. Nr 148 poz.1564 z § 1, §2 ust.1, §3 pkt
5§ 5w zw. z art. 5 ustawy prawo o notariacie z dnia 14 lutego 1991 roku: --—---------—--

od wartosci 500.000,00 Zh.........ociiiiie e 1.800,00 zt, -
podatek od towaréw i ustug na podstawie art.5 i art.41 ustawy o podatku od towardw i
ustug z dnia 11 marca 2004 roku od kwoty 1.800,00 zt- 23%...........ceovienne. 414,00 zt,-

razem: 4.703,00 zt,-

stownie: cztery tysiace siedemset trzy ztote.

-10 -
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19. Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych
objetych niniejsza Nota Informacyjna

Uchwata Nr 1
z dnia 17 kwietnia 2013 roku
Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z siedziba w Cz¢stochowie
w sprawie wyrazenia zgody na I Program Emisji Obligacji

Na podstawie §15 ust. 2 lit. h Statutu Spétki AOW Faktoring S.A. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwale o ponizszej tresci.

§1

1.  Rada Nadzorcza wyraza zgodg na przeprowadzenie przez Zarzad 1 Programu Emisji
Obligacji Spétki do tacznej kwoty 30.000.000 ztotych (,,Obligacje”).

Obligacje beda:

a) na okaziciela,

b) oprocentowane (nie dyskontowe),

¢) emitowane w ramach wigcej niz jedna serii.

3. IProgram Emisji Obligacji realizowany bedzie do dnia 31 grudnia 2015 r.

4. Pozostale warunki emisji Obligacji ustalone zostang przez Zarzad.

[

§2

1. Uchyla si¢ uchwat¢ Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 11 kwietnia 2012 r. w sprawie
wyrazenia zgody na program emisji obligacji.
2. Uchwata niniejsza wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Liczba obecnych cztonkow Rady: 4
Liczba gloséw ,,za” przyjeciem uchwaly: 4
Liczba glosow ,,przeciw™: 0

Liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢”: 0

i
:/
1. Barbara Borzuchowska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej: .......... ; / F e g

2. Stefan Marian Gawronski — Zastgpca Przewodniczacej Rady Nadzorczej:

R I TRRTTLTED

/)
3. Izabela Sliwakowska-Kinkel — Sekretarz Rady Nadzorczej: ... \ R T/{(Af/ .................

4. Jan Borzuchowski — Czlonek Rady Nadzorczej: .................... }) ..............................
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Uchwata nr 2
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 17 kwietnia 2013 r.
w sprawie I Programu Emisji Obligacji

Zarzad AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie (,.Spétka™), dzialajac w szczegdlnoscei na
podstawie §9 ust. 2 statutu Spdtki, art. 368 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spolek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.), a ponadto na podstawie odpowiednich przepisow
ustawy z dnia 29 czerwca 1995r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z
pézn. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”), w zwigzku uchwata nr 1 z dnia 17 kwietnia 2013 r. Rady
Nadzorczej Spotki w sprawie wyrazenia zgody na I Program Emisji Obligacji podejmuje uchwalg o
nastgpujacej tresci.

§1
[Program Emisji]
Spoélka w terminie do 31 grudnia 2015 r. wyemituje w ramach wigcej niz jednej serii obligacje zwykle
na okaziciela, o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ziotych 00/100) kazda, o tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 30.000.000,00 zt (trzydziesci milionéw zlotych 0/100) (,Program
Emisji”, ,Obligacje™).

§2
[Forma Obligacji i wprowadzenie do ASO]|
. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach, ich
ewidencje bedzie prowadzit Noble Securities S.A., anastepnie, zostana zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartodciowych S.A. (,KDPW”) (nastapi dematerializacja
Obligacji) na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538, zpdzn, zm.) (,,Ustawa o Obrocie™).

2. Spotka bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzadzanego przez Gield¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) pod nazwa CATALYST (,ASO CATALYST™), co
nie wymaga konieczno$ci sporzadzania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego,
w rozumieniu ustawy zdnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2009r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.).

3. Inwestor skladajacy zapis na Obligacje w szczegdlnoscei wyrazi zgodg na podjecie przez Zarzad
Spotki po dacie emisji Obligacji w szezegdlno$ei dziatan zwiazanych z wprowadzeniem Obligacji
do ASO CATALYST, w tym na:

a) dematerializacje Obligacji, w rozumieniu Ustawy o Obrocie,

b)- zawarcie przez Spétke umowy z KDPW o rejestracje Obligacji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

¢) wprowadzenic Obligacji do ASO CATALYST,

4. Przed dematerializacja Obligacji, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wszelkie ptatnoéci z Obligacji
beda dokonywane za posrednictwem Noble Securities S.A., a po dematerializacji Obligacji, w
rozumieniu Ustawy o obrocie, wszelkie platnoéci bgda dokonywane za poérednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych bedg zapisane
Obligacje.

==

§3
[Podstawowe warunki emisji Obligacji]
Zarzad Spofki ustala nastgpujace podstawowe warunki emisji Obligacji:
2) Obligacje beda:

a) emitowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,
b) zbywalne bez zadnych ograniczen,
¢) oprocentowane — WIBOR3M+ marza,
d) zabezpieczone zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnoscei;

3) Obligacje nie bgda:
% /7 -

41



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii F AOW Faktoring S.A.

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,
b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spétki z
pierwszefistwem przed jej akcjonariuszami,
¢) obligacjami przychodowymi,
4) domem maklerskim oferujacym Obligacje bedzie firma Noble Securitics S.A. z siedzibg w
Krakowie.

§4
[Postanowienia koicowe]

1. Szczegélowe warunki emisji Obligacji oraz warunki oferty Obligacji, w tym w szczegdnosci
informacje o sposobach sktadania zapiséw na Obligacje, ich optacania oraz terminy ofert zostang
okreslone przez Zarzad Spotki w uchwatach o emisji poszezegdlnych serii Obligacji oraz w
dokumentach ofertowych Obligacji.

2. Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjgcia.

Zarzad AOW Faktoring S.A.:
Wichat Ki
Michat Kinkel - Prezes Zarzadu: ........... U .......................
Uil CRELH
Jult
Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzadu: .......... 7505 i
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Uchwata nr 1
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 9 czerwca 2015 r.
- w sprawie emisji obligacji serii F

Zarzad :ADW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie {,Spétka”), dziatajgc w szczegélnosci na
podstawie §9 ust. 2 statutu Spétki, art. 368 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handiowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6in. zm.), a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw
ustawy z dnia 29 czerwca 1995r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300,
zpéin. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”), w zwigzku uchwatg nr 1 z dnia 17 kwietnia 2013 r. Rady
Nadzorczej Spétki- w sprawie wyrazenia zgody na program emisji obligacji oraz uchwatg Zarzadu nr
2 zdnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie programu emisji obligacji (,Program Emisji*) podejmuje
uchwate o poniiszej tresci.

81
: [Parametry emisji Obligacji serii F]
W ramach-Programu Emisji Ustala sie nastepujgce parametry emisji obligaciji serii F (,,Obhgaqe ):

1) liczba: 50.000 {pieédziesigt tysiecy) sztuk,
2) zapadalno$é: 3 {trzy) lata,
3) kupon: odsetki wyptacane co 3 (trzy) miesiace,
4) oprocentowanie: zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p. (pieé 00/100 procent) w skali roku,

- odsetki bedg naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia

wykupu Obligacji {wtgcznie z tym dniem),

5) prég emisji: 20.000 (dwadziescia tysiecy) sztuk.

§2
[Tryb oferty]

1. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o-ktérym mowa
wart. 9pkt 3 Ustawy  oobligacjach, tj. w sposéb nie stanowigcy -oferty publicznej
papieréw wartosciowych.

2. - Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona bez koniecznosci sporzadzama prospektu emlsyjnego
-ani memorandum informacyjnego.

§3
[Postanowienia koincowe]
3. Pozostate (me zawarte w niniejszej uchwale lub uchwale Zarzadu w.sprawie Programu Emisji)
warunki emisji Obligacji ustalone zostang przez Zarzad w propozycji nabycia Obl:gacp
4. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

O‘.N Faktoring S.A.
uh. Traugutta 16 B, 42-215 Czgstochowa

fel. 34 3720476  NiP: 5730022 660
aowadanw nt Www.aow.ot
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20. Warunki emisji Obligac;ji

1.

Definicje

»| Pierwszy Program
Emisji Obligacji”

,7/Administrator
Zabezpieczenia”

,7/Administrator
Zastawu”,

»~ASO CATALYST”

»Banki Referencyjne”

,Data (Dziefi) Emisji”

»Data (Dzien) Wykupu”

»Dzien (Termin)

Platnosci Odsetek”

»Dzief Roboczy”

»Dzien Sesyjny”

»Emitent”, ,Spotka”

»Ewidencja”

sFormularz  Przyjecia

Propozycji Nabycia”

,Gotowka”

+GPW”

»inwestor”

program emisji obligacji Emitenta na kwote do 30.000.000 zt ustanowiony
uchwatg Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie |
Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego wyemitowano obligacje
serii C,D i E na faczng kwote 15.000.000 zt i w ramach ktérego Emitowane
sg Obligacje;

pomiot wskazany w pkt. 11.2.2 Warunkéw Emisji;

pomiot wskazany w pkt. 11.2.1 Warunkéw Emisjj;

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony izarzadzany przez GPW i BondSpot S.A. pod nazwg
CATALYST;

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A.

lub odpowiednio ich nastepcy prawni;
dzien zdefiniowany w pkt. 19 Warunkéw Emisji, dzien przydziatu Obligacji;
dzien zdefiniowany w pkt. 25 Warunkéw Emisji;

dzien zdefiniowany w pkt. 21 Warunkéw Emisji;

kazdy dzien, ktéry jest dniem roboczym w Noble Securities, a po
dematerializacji Obligacji, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, kazdy dzien w

ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna;
dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW;
AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie;

Ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o

Obligacjach;

formularz, ktérego wzér zamieszczony zostat w rozdziale V Propozycii

Nabycia;

warto$¢ bilansowa pozyciji ,$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach”,
publikowana odpowiednio w pétrocznym lub zbadanym przez biegtego

rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta;
Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

osoba lub podmiot, do ktérego skierowana jest Oferta;
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~KDPW”

»Kodeks Cywilny”

»Kodeks Postepowania
Cywilnego”

»Kodeks Karny”

,Kodeks Spotek
Handlowych”

»Kwota Wykupu”

,Naleznosci Inne I”

»Naleznosci Inne II”

~NSZ”

,Noble Securities”,
»Oferujacy”

»Obligacje”

»0bligatariusz”

,Oferta”
»Okres Odsetkowy”

»Prawo bankowe”

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. nr 16, poz. 93

z pozn. zm.);

ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
(Dz.U. Nr 43, poz. 296 z p6zn. zm.);

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553

zpbzn. zm.);

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. nr

94, poz. 1037 z p6zn. zm.);

Swiadczenie pienigzne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami

Warunkéw Emisj;

warto$¢ bilansowa pozycji ,nalezno$ci krotkoterminowe inne”, przy czym
warto$¢ ta dotyczy nalezno$ci, ktére nie sg przeterminowane. Warto$¢ ta
jest obliczona na podstawie danych raportowanych odpowiednio w
pétrocznych lub zbadanych przez biegtego rocznych sprawozdaniach

finansowych Emitenta;

wartos¢ bilansowa pozycji ,naleznosci krotkoterminowe inne’, przy czym
wartos¢ ta dotyczy naleznosci, ktdre sg przeterminowane do 180 dni od
pierwotnego terminu ich ptatnosci. Warto$¢ ta jest obliczona na podstawie
danych raportowanych odpowiednio w pétrocznych lub zbadanych przez
biegtego rocznych sprawozdaniach finansowych Emitenta;

najwyzsza suma zabezpieczenia, o ktorej mowa w pkt. 11.3 Warunkéw

Emisjj;

Noble Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Instrument finansowy wskazany w pkt. 3 Warunkow Emisji;

podmiot wpisany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji lub - po
dematerializacji Obligacji — podmiot na ktérego rachunku papieréw
warto$ciowych Obligacje s zapisane;

oferta wskazana w pkt. 16 Warunkéw Emisji;
okres zdefiniowany w pkt. 21 Warunkéw Emisjj;

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z

2013 r., p0z.1376 z pdzn. zm.);
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,Prawo dewizowe”

»Prawo upadtosciowe”

»Propozycja Nabycia”

»Rachunek

Powierniczy”

,»Strona Internetowa”

»Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa
o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy”

»Warunki Emis;ji”

~WPZ"

sWskaznik  Plynnosci
Operacyjnej”, ,WPO”

»Zadtuzenie
Finansowe”

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz. U. z

2012r., poz. 826 z p6zn. zm.);

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe i naprawcze (tekst

jednolity: Dz. U. 22012 r., poz. 1112 z pézn. zm.);

propozycja nabycia Obligacji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o

Obligacjach;

rachunek bankowy typu escrow prowadzony na podstawie tréjstronne;
umowy pomiedzy Emitentem, Administratorem Zastawu a bankiem ;

strona internetowa Emitenta pod adresem www.aow.pl lub kazda inna
strona internetowa, ktéra ja zastapi w przypadku zaprzestania
funkcjonowania;

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.
22001 r. Nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. 2 2014 r., poz. 94);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz.
1382);

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276
z pbzn. zm.);

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach;

warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia wskazana w pkt. 11.4 Warunkéw

Emisjj;

wskaznik definiowany wzorem:

Gotdwka+Naleznoici Inne [ +Naleznoici Inne I-Zobowiazania Inne

WPO =

Zobowiazania Odsstkows Krotkoterminows !

wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pieniedzy z tytutu:

e pozyczonych $rodkow (pozyczka lub kredyt);

e  kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji
obligacii, weksli, skryptow dtuznych lub podobnych instrumentdw;

e wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla
potrzeb okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajacego z transakcii
pochodnych brana bedzie warto$¢ ujemna;

e  zobowigzan leasingowych;
e akcji podlegajacych umorzeniu;

e zobowigzan z tytulu regresu w zwigzku z gwarancjg,
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ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywy typu

standby, akredytywq dokumentowg Ilub innym tego typu
instrumentem,
»Zarzad” Zarzad Emitenta;
»Zastaw” zastaw rejestrowy ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci z obligacji
emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji, opisany w pkt. 11.1
Warunkéw Emisj;
»Zbior” portfel faktoringowy opisany w pkt. 11.1 Warunkéw Emisji, na ktérym

ustanowiony jest Zastaw;

»Zobowigzania Inne” warto$¢  pozycji  bilansowej ,zobowigzania krétkoterminowe inne”,
publikowana odpowiednio w pdirocznych lub zbadanych przez biegtego

rocznych sprawozdaniach finansowych Emitenta;

»~Zobowigzania
Odsetkowe

Kroétkoterminowe”

wartos¢ bilansowa wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym
kredytow, pozyczek, wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych,
weksli oraz innych papieréw dtuznych, ktérych termin zapadalno$ci jest

krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, na ktdry liczona jest warto$¢

wskaznika WPO.
2,  Emitent AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie, 42 — 215 Czestochowa, ul. Traugutta 16B, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000406764, NIP 5730022666, REGON 150923406, o kapitale zakladowym w wysokosci 500.000,00 zt
(piecset tysiecy 00/100) ztotych
3. Instrument Obligacje serii F, na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach,
finansowy emitowane w ramach | Programu Emisji Obligacji, ktérych ewidencje bedzie prowadzic Noble Securities a
nastepnie, w przypadku dematerializacji Obligacji - KDPW. Prawa z Obligaciji, zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy
o Obligacjach powstaja z chwilg zapisania Obligacji w Ewidencji.
4,  Waluta Obligacji Ztoty (PLN).
5. Wartos¢ 100,00 zt (sto ztotych 00/100).
nominalna jednej
Obligac;ji
6. Cenaemisyjna 100,00 zt (sto ztotych 00/100) (cena emisyjna jest rowna wartosci nominainej Obligacji).
Obligac;ji
7.  Wielkos¢ emisji 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk Obligacii.
8. Laczna wartosé 5.000.000 zt (pie¢ milionéw ztotych 00/100).
emisji
9. Okres 3 lata.
zapadalnosci
10. Oprocentowanie Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.
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Obligacji

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokosci stopy bazowej réwnej stawce WIBOR 3M
(Stopa Bazowa) podanej przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego oficjalnego nastepcy tej stawki z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej na 4 Dni
Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego Okresu Odsetkowego (Dzien Ustalenia Stopy Bazowej),
powigkszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysokos¢ marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 5,00 p.p. [500 pb] (pie¢ i 00/100 punktu
procentowego) od wartosci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365
dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego) na podstawie
informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska, jak wskazano w szczegotach powyze;j.

Jezeli stawka WIBOR3M bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwioki, do Bankéw
Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 3-miesiecznych depozytéw ztotowych oferowanej przez
kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowa jako S$rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki
Referencyjne, po odrzuceniu najnizszej i najwyzszej stopy oferowanej przez Banki Referencyjne i pod
warunkiem, ze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to
konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w
gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej obowiazujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym
bezpo$rednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Bazowe;j.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie
z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 3 miesigce.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadno$cia do jednego grosza (przy czym pot grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
O =N=xRxn/365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

R - oprocentowanie Obligacji,

n - liczba dni w Okresie Odsetkowym.
Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci wyplaty odsetek od
Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia

z tytutu wyptaty odsetek w Ewidencji lub — w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy
o0 Obrocie - na rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza lub na rachunku sponsora emisji.

1.

Zabezpieczenie
Obligac;ji

21.1 Forma i Przedmiot zabezpieczenia
Obligacje emitowane sg jako zabezpieczone.

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji, w tym Obligacji
jest zastaw rejestrowy nr pozycii rejestru 2353566 prowadzony przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w
Katowicach.

Przedmiot zastawu stanowi zbiér wierzytelnodci istniejacych oraz przyszlych, o zmiennym sktadzie,
stanowigcych cato$¢ gospodarczg, stanowiacy caty portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta.

Zbior obejmuje:

(i) wierzytelnosci przystugujace Emitentowi oraz wierzytelnosci ktdre bedg przystugiwaty Emitentowi w
przysziosci wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantéw w ramach umoéw
faktoringu, spetniajgce warunki okre$lone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne, ktérych
istnienie zostato potwierdzone przez dtuznikéw, wobec dtuznikdw, posiadajacych ustanowiony limit
finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu;
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(i) wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantéw z tytuty umoéw faktoringu,
spetniajgce warunki okre$lone w umowie zastawu rejestrowego.

21.2 .1 Administrator Zastawu

Na mocy umowy z Emitentem funkcje Administratora Zastawu oraz Administratora Zabezpieczenia petni
Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska z siedzibg w Krakowie (31-144), ul. Biskupia 20/2,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 676 239 57 50, REGON 120854539.

Administrator Zastawu wykonuje we wtasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy prawa i obowigzki
zastawnika (wierzyciela) wynikajace z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Administrator Zabezpieczenia wykonuje w imieniu i na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza prawa i
obowigzki Obligatariuszy wynikajace ze ztozonego przez Emitenta o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucii
w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego obowiazek zaptaty sumy
pienieznej do kwoty 150% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

11.2.2 Administrator Zabezpieczenia

Przed Dniem Emisji zostanie zawarta umowa z Nartowski Trojanowska Adwokaci Spdtka Partnerska z
siedzibg w Krakowie, ktora bedzie petni¢ funkcje Administratora Zabezpieczenia.

Administrator Zabezpieczenia wykonuje w imieniu i na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza prawa i
obowigzki Obligatariuszy wynikajace ze ztozonego przez Emitenta o$wiadczenia o poddaniu sig egzekucii
w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego obowigzek zaptaty sumy
pienieznej do kwoty 150% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

11.3Najwyzsza Suma Zabezpieczenia

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci
nominalnej wszystkich aktualnie istniejacych obligacji, wyemitowanych w ramach | Programu Emisji
Obligacji. Na dzien zatwierdzenia Propozycji Nabycia najwyzsza suma zabezpieczenia ujawniona w
rejestrze zastawdw wynosi 22,5 min zt. Przed przydziatem Obligacji Administrator Zastawu ztozy do
wiasciwego sadu rejestru zastawdw wniosek o zmiane wpisu na kwote stanowigcag sume 22,5 min zt i
150% wartosci nominalnej prawidiowo subskrybowanych i optaconych Obligacji, ktére majg zostat
przydzielone przez Emitenta.

11.4 Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia i jego uzupetnienie

Zgodnie z o$wiadczeniem niezaleznego biegtego rewidenta w przedmiocie wyceny zbioru wierzytelnosci z
tytutu umow faktoringowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia emisji obligacji w ramach | Programu
Emisji Obligacji AOW Faktoring S.A. warto$¢ zbioru wierzytelnosci z tytutu uméw faktoringowych
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia emisji obligacji, juz wyemitowanych i aktualnie emitowanych w
ramach | Programu Emisji Obligacji na dzien 31 marca 2015 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

- warto$¢ nominalna wierzytelno$ci, ktérych termin nie nadszedt na dzier 31 marca 2015 r.: 35 275 226,59
z,

- warto$¢ nominalna wierzytelno$ci, ktérych termin wymagalno$ci uptynat nie wczesniej niz przed 30
dniami: 1 816 929,03 zt.

Na wskazane powyzej kategorie czasowe wierzytelnoSci nie sg zawigzane jakiekolwiek odpisy
aktualizujace i w kwotach wskazanych powyzej sg one ujete w aktywach Spotki.

Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia stanowi nominalna warto$¢ wierzytelno$ci opisanych w punkcie 11.1
(i), ktdérych termin wymagalnosci nie nadszedt lub ktorych termin wymagalno$ci uptynat nie wczesniej niz
30 dni przed dniem ich wyceny.

W przypadku, gdy WPZ spadnie ponizej NSZ, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystapienia
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takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru nowe wierzytelnosci lub zasili¢ Rachunek Powiemniczy w ten sposab,
aby suma WPZ oraz $rodkéw zdeponowanych na ww. rachunku nie byta nizsza niz NSZ.

Srodki pieniezne zgromadzone na ww. rachunku bankowym moga zostaé wykorzystane tylko | wytacznie:
- przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;
- przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacji, niezaleznie od wysokosci WPZ;

- przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantéw w ramach uméw faktoringu,
w celu uzupetnienia Zbioru, jezeli suma WPZ powigkszona o saldo Rachunku Powierniczego jest co
najmniej rowna NSZ;

- przez Administratora Zastawu na wyplate Swiadczen z tytutu Obligacji lub przedterminowy wykup
Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu
Obligacji lub wystapienia przypadku naruszenia.

11.5 Obowiazek informowania

Emitent ma obowigzek przekaza¢ Administratorowi Zastawu informacje w formie pisemnego o$wiadczenia
zarzadu Emitenta (zgodnie z reprezentacja) o WPZ wedtug wyceny na ostatni dzien kazdego miesiaca nie
pdzniej niz do 14 dnia miesigca nastepnego.

Emitent ma obowigzek dostarczenia Oferujgcemu i Administratorowi Zastawu zbadanego przez
niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok obrotowy, na podstawie
ktorego WPZ bedzie mogta zosta¢ jednoznacznie ustalona nie pdzniej niz 6 miesigcy po zakonczeniu
danego roku obrotowego.

11.6 Przedtuzenie czasu trwania zastawu rejestrowego i jego zmiana

Dopuszcza sie aby zastaw rejestrowy ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacii
emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji, zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu obligacji
emitowanych w ramach kolejnego programu emisji obligacji lub kolejnych emisji, z zachowaniem
postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji WPZ oraz NSZ, a w szczegdlnosci przed
wygasnieciem wszystkich wierzytelnosci z tytutu Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji
Obligacji.

11.7 Prawo audytu

Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci, a Emitent ma
obowigzek przekazywania Administratora Zastawu raportéw dotyczacych stanu Zbioru.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacii
Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

- zestawienie WierzytelnoSci objetych Zbiorem na dzien, w ktérym Emitent nie wykonat zobowigzania z
tytutu Obligacj;

- zestawienie dokumentow dotyczacych tych WierzytelnoSci oraz dokumenty dotyczace tych
Wierzytelnosci.

11.8 Poddanie sie egzekuciji

Emitent przed Dniem Emisji ztozy o$wiadczenie, w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego obowigzek zaptaty sumy
pienigznej do wysokosci 150% wartosci nominalnej prawidtowo subskrybowanych i optaconych Obligacii,
ktére majg zosta¢ przydzielone przez Emitenta w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacii.

W zwigzku z powyzszym kazdoczesny Inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje
wyraza zgode na udzielenie i udziela tym samym podmiotowi kazdocze$nie petigcemu funkcje
Administratora Zabezpieczenia w rozumieniu Warunkéw Emisji nieodwotfalnego petnomocnictwa do
wszelkiego dziatania w jego imieniu i na jego rzecz, oraz wyraza zgode lub potwierdza wyrazenie wszelkiej
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wymaganej (takze nastepczo) zgody do dziatania w jego imieniu i na jego rzecz przez Administratora
Zabezpieczenia w zakresie:

1. ustanowienia i przyjecia opisanego powyzej o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art.
777 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego obejmujacego obowigzek zaptaty sumy
pienieznej do kwoty 150% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji w przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji w zwigzku z emisjg
Obligacii;

2. wykonywania wszelkich praw przystugujacych kazdoczesnemu Obligatariuszowi na podstawie
ustanowionego zabezpieczenia oraz potwierdzenia przez Obligatariusza wszelkich czynnoci
dokonanych przez Agenta Zabezpieczenia w powyzszym zakresie.

12. Prawo wiasciwe Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
13. Podstawa prawna | 1) Ustawa o Obligacjach oraz
emisy 2) Uchwata Nr 1 Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie wyrazenia
zgody na | Program Emisji Obligacji, oraz
3) Uchwata nr 2 Zarzadu AOW Faktoring S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie | Programu Emisji
Obligacii
4) Uchwata nr 1 Zarzadu AOW Faktoring S.A. z dnia 9 czerwca 2015 r. w sprawie emisji obligacii serii F,
oraz
Do emisji Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o
Obrocie, i inne przepisy dotyczace obrotu instrumentami finansowymi, a takze odpowiednie regulacje
KDPW i ASO CATALYST, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.
14. Zobowiazania z Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sg nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, a takze sg
Obligac;ji L . , - .
réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.
15. Zbywalnos¢ Zbywalno$¢ Obligacii nie jest ograniczona.
Obligacji i ASO
Catalyst Emitent bedzie ubiegat si¢ o wprowadzenie Obligacji do ASO CATALYST.
16. Tryb Oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym, w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach, dokonywana
g;::t;;rowadzema poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie wiecej niz 149 adresatéw, nie stanowigca publicznej oferty
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
17. Oferujacy Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.
18. Cel emis;ji Celem emisji obligaciji jest pozyskanie $rodkéw obrotowych na biezacq dziatalno$¢ polegajaca na zakupie
niewymagalnych wierzytelnosci w ramach zawieranych uméw faktoringowych.
19. Dzien przydziatu 17 czerwca 2015 r.
(Data Emisji) i
warunki Obligacje zostana przydzielone pod warunkiem:
przydziatu
1)  zlozenia wniosku do sadu rejestru zastawdw o wpis zmiany najwyzszej sumy zabezpieczenia
Zastawu Rejestrowego do kwoty stanowigcej sume 22,5 min zt i 150% wartosci nominalne;
prawidtowo subskrybowanych i optaconych Obligacji, ktére majq zosta¢ przydzielone przez
Emitenta,
2) zlozenia odwiadczenia o poddaniu si¢ egzekucii, o ktérym mowa w pkt. 11.8,
3) zawarcia umowy z Administratorem Zabezpieczenia.
20. Dojscie emisjido | Emisja Obligacji dojdzie do skutku (tj. nastapi przydziat Obligacji) pod warunkiem prawidtowego

skutku (prég

51



Nota informacyjna dla obligacji na okaziciela serii F AOW Faktoring S.A.

emisji)

subskrybowania i optacenia co najmniej 20.000 (dwadzie$cia tysiecy) sztuk Obligacji.

21.

Okresy odsetkowe
i dni pfatnosci
odsetek

Okres Odsetkowy Poczatek

Vil
Vil
IX
X
Xl
X

Odsetkowego

17 czerwca 2015 .

17 wrze$nia 2015 r.

17 grudnia 2015 1.
17 marca 2016 r.

17 czerwca 2016 .

17 wrze$nia 2016 r.

17 grudnia 2016 r.
17 marca 2017 .
17 czerwca 2017 .

17 wrze$nia 2017 r.

17 grudnia 2017 r.
17 marca 2018 .

Okresu Koniec

Odsetkowego i

Ptatno$ci Odsetek

17 wrzesnia 2015 .

17 grudnia 2015 .
17 marca 2016 r.
17 czerwca 2016 .

17 wrzesnia 2016 r.

17 grudnia 2016 r.
17 marca 2017 r.

17 czerwca 2017 r.

17 wrzesnia 2017 r.

17 grudnia 2017 r.
17 marca 2018 r

17 czerwca 2018 r.

Okresu

Dzien

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania

danego Okresu Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji jest 6 (stownie: szésty) Dzien Roboczy poprzedzajacy Dzien
Ptatnosci Odsetek. Odsetki za caty Okres Odsetkowy wyptacone zostang osobie lub podmiotowi, ktéremu

przystugiwaty Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek.

Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa Zadania

odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci.

Wyplata odsetek bedzie dokonywana za po$rednictwem Noble Securities, a w przypadku dematerializacji
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW
i podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi
Regulacjami KDPW.

22,

Swiadczenia z
Obligac;ji

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:
a) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominainej
Obligaciji oraz
b)  $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odsetek.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego.

23.

Sposoéb wyplaty
Swiadczen z
Obligac;ji

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie (rejestracja w KDPW) $wiadczenia z
Obligacji wyptacone zostang za po$rednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany przez

Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie $wiadczenia z Obligacji wyptacone zostang
za pos$rednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych na rachunek

pieniezny przy rachunku papieréw wartociowych Inwestora.
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24, Data (Dzien) Obligacje zostang wykupione w dniu 17 czerwca 2018 r., a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie z
Wykupu oraz odsetkami za XII Okres Odsetkowy.
podmioty
;Fxggw;;ugﬁ Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci.
Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktdrzy posiadali Obligacje na 6 (stownie:
sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.
Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu) bedzie dokonywany za posrednictwem Noble
Securities, a w przypadku rejestracji Obligacji w KDPW wykup bedzie dokonywany za posrednictwem
KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z
obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
25. Odsetki za W przypadku opdznienia w zaptacie kwot z tytutu Obligacji z powodéw lezacych po stronie Emitenta kazdy
opoznienie Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania odsetek ustawowych od Emitenta za kazdy dzien op6znienia
az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia).
Emitent oraz Noble Securities S.A. nie ponoszg odpowiedzialno$ci za op6znienia w realizacji przelewow
zleconych w dniu wyptaty $wiadczen z tytutu Obligacii.
26. Umorzenie Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.
Obligac;ji
27. Wykup Obligacji Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3 ustawy
przed Dniem o obligacjach:
Wykupu

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji.

Opcja przedterminowego wykupu na zadanie obligatariusza

1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w Zzadaniu natychmiast
wykupi, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w cze$ci zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

2. Inne przypadki przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, wytacznie na skutek wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych przypadkoéw:

j) jezeli Emitent zlozy do sadu wniosek o ogloszenie upadtosci lub nastapi wszczecie
postepowania naprawczego albo jezeli sad ogtosi upadto$¢ Emitenta;

k) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o likwidacji Emitenta albo podjeta zostanie
uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o likwidacji Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o
przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

I)  jezeli Emitent w trakcie roku obrotowego dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub
kilku powigzanych Ilub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia
jakakolwiek czescig swojego majatku, o wartosci przekraczajacej tacznie 1 min zt, na warunkach
razaco odbiegajacych od powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, na niekorzy$é
Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie
(zostana) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartoSci
rynkowej;

m) jezeli Emitent wyptaci za dany rok obrotowy dywidende w wysoko$ci wyzszej niz 25% zysku
netto wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy;

n) jezeli taczna warto$¢ zadtuzenia o charakterze odsetkowym, w tym w szczegdlnosci warto$¢
kredytéw i pozyczek oprocentowanych, emisji obligacji, emisji weksli oraz innych papieréw
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dluznych na dzien bilansowy pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych przekroczy
czterokrotno$¢ warto$ci kapitatéw wrasnych Emitenta;

0) jezeli wartos¢ Wskaznika Plynnosci Operacyjnej (WPO) liczona na podstawie danych
finansowych zawartych w odpowiednio p&rocznym lub zbadanym przez biegtego rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta bedzie mnigjsza lub réwna 1,5;

p) jezeli dojdzie do naruszenia innych zobowigzan finansowych Emitenta, tj.:

a. Emitent nie dokona pfatno$ci, w terminie wymagalnosci, z tytutlu zobowigzan finansowych na
taczna lub pojedyncza kwote przekraczajaca 10 % kapitatéw wiasnych wykazanych w ostatnim,
zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym lub przejrzanym potrocznym (w zaleznosci, ktdre
bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta lub

b. w wyniku zaistnienia przypadku opisanego w lit. a. zobowigzania finansowe Emitenta na
taczna lub pojedyncza kwote przekraczajaca 10 % kapitatéw wiasnych wykazanych w ostatnim,
zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym lub przejrzanym potrocznym (w zaleznosci, ktdre
bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta stang sie¢ wymagalne i ptatne
przed pierwotnym okresem wymagalnosci

i naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni Roboczych od dnia jego wystapienia;

q) jezeli do dnia 30 pazdziernika 2015 r. nie zostanie ujawniona w rejestrze zastaw6w najwyzsza
suma zabezpieczenia rowna 150% warto$ci istniejacych obligacji wyemitowanych w ramach |
Programu Emisji Obligacji, w tym Obligacii;

r)  jezeli Zastaw zostanie wykreslony z rejestru zastawow;

s) jezeli uprawomocni sie orzeczenie wtasciwego sadu odmawiajgce wpisu Zastawu i w ciggu 14
dni nie zostanie ztozony ponowny wniosek o wpis Zastawu do rejestru zastawow;

t)  jezeli wniosek o wpis Zastawu do rejestru zastawdéw zostanie cofniety i w ciagu 7 dni nie
zostanie ztozony ponowny wniosek o wpis Zastawu;

u) jezeli WPZ spadnie ponizej NSZ i Emitent w ciggu 14 dni od dnia wystapienia takiej sytuacii nie
wprowadzi do Zbioru nowych wierzytelnoSci ani nie zasili rachunku powierniczego w ten sposab,
aby suma WPZ oraz $rodkow zdeponowanych na ww. rachunku nie byta nizsza niz NSZ.

Emitent zobowiazany jest bezzwiocznie informowaé Obligatariuszy o zaistnieniu przestanki

przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza.

Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.
Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent

zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci.

Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ przedterminowego wykupu w terminie 30 dni od otrzymania

uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych tym zadaniem.

Przed rejestracjg, Obligacji w KDPW pisemne zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu
Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta oraz Noble
Securities jako prowadzacego Ewidencje.

Po rejestracji Obligacji w KDPW pisemne zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacii
powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferujacego i
podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane
Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza beda zapisane w rejestrze sponsora emisji,

pisemne zadanie powinno zosta¢ przekazane na adres sponsora emis;ji.

28. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane beda do Inwestoréw lub Obligatariuszy w nastepujacy sposob:

1) przed Dniem Emisji i w okresie gdy Ewidencje Obligacji bedzie prowadzi¢ Noble Securities — za
posrednictwem Noble Securities za pomocg poczty e-mail lub listéw poleconych lub faksu na adres

wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia,
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2) w okresie gdy Obligacje beda wprowadzone do obrotu na rynku Catayst prowadzonego na
platformach transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. —

poprzez raport biezacy Emitenta i za po$rednictwem Strony Internetowe;.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestoréw lub Obligatariuszy do Emitenta lub Noble Securities
beda wazne o ile zostang (i) podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza, (ii) podpisane w obecnosci
pracownika Noble Securities, upowaznionego pracownika agenta Noble Securities lub zostang
potwierdzone przez notariusza oraz (iii) przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezpo$rednio za pokwitowaniem odbioru na adres odpowiednio Emitenta lub
Noble Securities, chyba ze Noble Securities zaakceptuje inny sposob doreczenia zawiadomienia przez

Inwestora lub Obligatariusza.

29. Opodatkowanie

Ani Emitent ani Noble Securities nie skladajq zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii
podatkowych zwigzanych z ptatnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwigzanych
z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji zasiegnat porady

profesjonalnego konsultanta.

30. Zmiana tresci
Warunkéw Emisji

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treSci Propozycji Nabycia, w tym
Warunkéw Emisji. Inwestorzy zostang zawiadomieni o ewentualnych zmianach tresci Propozycji Nabycia,
wtym Warunkéw Emisji, w sposéb w jaki otrzymali Propozycje Nabycia. Inwestorom, ktorzy przyjeli
Propozycje Nabycia przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
o$wiadczenia woli w terminie nie krétszym niz 1 (jeden) Dzieri Roboczy od dnia zawiadomienia i nie

dtuzszym niz termin wskazany w opublikowanym aneksie (aneksach).

Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli nie przystuguje w przypadku,

gdy aneks do Propozycji Nabycia zostat sporzadzony w zwigzku ze zmiang harmonogramu Oferty.

W zakresie sprostowania niedoktadnosci, btedéw pisarskich lub rachunkowych lub innych oczywistych
omytek Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treci Propozycji Nabycia, w tym Warunkéw
Emisji takze po Dniu Emisji. W zwigzku z takimi zmianami Inwestorzy nie bedg zawiadamiani i w zwigzku

z nimi nie bedzie im przystugiwaé prawo uchylenia sig od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli.

31. Sprawozdania
finansowe

Emitent udostepnit na Stronie Internetowej sprawozdanie finansowe za rok 2014 r. wraz z raportem i opinig,

biegtego rewidenta.

Emitent do czasu wykupu Obligacji udostepnia¢ bedzie na Stronie Internetowej roczne sprawozdania

finansowe wraz z opiniami biegtych rewidentow.

32. Zobowiazania
Emitenta oraz
perspektywy ich
ksztattowania sie
do dnia wykupu
Obligacji

Na dzien 31 marca 2015 r. Emitent posiadat zobowigzania w kwocie 38 550,69 tys. zt, na ktére sktadaty
sig:
Zobowigzania dtugoterminowe o warto$ci 15 000 tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe o wartosci 23 550,69 tys. zt

Do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta utrzymywane bedg na adekwatnym do

skali dziatalnosci operacyjnej, bezpiecznym poziomie.
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DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W NOCIE INFORMACYJNEJ:

"Administrator Zastawu",
LAdministrator

Zabezpieczenia”

,ASO CATALYST”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”

,Czionek ASO"

,Data (Dzien) Emisji”
,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien (Termin) PtatnoSci
Odsetek”

,Dzien Roboczy”
"Dzien Sesyjny"
LEmitent”, ,Spdtka"
,Ewidencja”
,GPW’

LJnwestor”

,KDPW”

.Kwota Wykupu”

,Noble Securities”

,Nota Informacyjna”

NSZ"

Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie (31-144), ul.
Biskupia 20/2, wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000322117, akta
rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia Wydziat X
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej
NIP 676 239 57 50, REGON 120854539;

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzadzany przez GPW oraz BondSpot pod nazwg ASO CATALYST

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

podmiot dopuszczony do dziatania w alternatywnym systemie obrotu
dzien zdefiniowany w pkt. 19 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 24 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 21 Warunkoéw Emisji

kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng

dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna,

ktérym przepisy prawa przyznajg zdolnos¢ do czynnosci prawnych
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

$wiadczenie pieniezne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartoSci

nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji
Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozdziale 4 Oddziat 3 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW

oraz w Rozdziale 4 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

najwyzsza suma zabezpieczenia, o ktorej mowa w pkt. 11.3 Warunkéw Emisji
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,Obligacje"

,Obligatariusz’
,Okres Odsetkowy”
,Propozycja Nabycia”

,Rachunek Powierniczy"

,Strona Internetowa"

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Warunki Emisji”

JWskaznik Ptynnosci

Operacyjnej”, ,WPO

,WPZ"

"Zadtuzenie Finansowe"

Obligacje na okaziciela serii F Emitenta wyemitowane na podstawie:

1) Uchwaly Nr 1 Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r.
w sprawie wyrazenia zgody na | Program Emisji Obligacji, oraz

2) Uchwaly nr 2 Zarzadu AOW Faktoring S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie |
Programu Emisji Obligacii, oraz

3) Uchwata nr 1 Zarzadu AOW Faktoring S.A. z dnia 17 czerwca 2015 r. w sprawie
przydziatu obligacii serii F.

podmiot na ktérego rachunku papieréw warto$ciowych Obligacje sa zapisane
Okres zdefiniowany w pkt. 21 Warunkdw Emisji
propozycja nabycia Obligacii, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o Obligacjach

rachunek bankowy typu escrow prowadzony na podstawie tréjstronnej umowy pomigdzy

Emitentem, Administratorem Zastawu a bankiem

strona internetowa Emitenta pod adresem www.aow.pl lub kazda inna strona internetowa,

ktora ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300 z p6zn. zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z
2014 r., poz. 94);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity: Dz.U. 2 2013 r., poz. 1382);

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach
wskaznik definiowany wzorem:

Gotowka+Nolenoic Inne [ +Nalsineici Inne I=Zobowigzania Inne

WPO =

Zobowipzamia Odserk owe Krérkorerminows

wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wskazana w pkt. 11.4 Warunkéw Emisji

wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pieniedzy z tytutu:
e pozyczonych Srodkéw (pozyczka lub kredyt);

e kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli,
skryptow dtuznych lub podobnych instrumentéw;

e wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia
wartosci zadtuzenia wynikajacego z transakcji pochodnych brana bedzie wartosé
ujemna;

e zobowigzan leasingowych;
o akcji podlegajacych umorzeniu;

e zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancjg, ubezpieczeniem, zwolnieniem
z odpowiedzialno$ci, akredytywy typu standby, akredytywg dokumentowg lub innym

57



Definicje

tego typu instrumentem.
LZarzad’ zarzad AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie

LLastaw” zastaw rejestrowy ustanowiony na zabezpieczenie | Programu Emisji Obligacji, opisany

w pkt. 11.1 Warunkéw Emisji

LZbior” portfel faktoringowy opisany w pkt. 11.1 Warunkéw Emisji, na ktérym ustanowiony jest
Zastaw
,Zobowigzania Inne” warto$¢ pozycji bilansowej ,zobowigzania krétkoterminowe inne”, publikowana odpowiednio

w pdtrocznych lub zbadanych przez biegtego rocznych sprawozdaniach finansowych

Emitenta;
,LZobowigzania wartos¢ bilansowa wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym kredytow, pozyczek,
Odsetkowe wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych, weksli oraz innych papieréw dtuznych,
Krétkoterminowe” ktdrych termin zapadalno$ci jest krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, na ktéry

liczona jest warto$¢ wskaznika WPO.
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