NOTA INFORMACYJNA

ZCAVATINA

LOCAL GLOBAL HOLISTIC

sporzgdzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
21.650 obligacji zwyktych na okaziciela serii M2024A
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 21.650.000 zt

wyemitowanych przez Cavatina Holding S.A. z siedzibg w Krakowie

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANl WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU
PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY
FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY
BYC POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIA, KONSULTACJA
Z DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZE) NOTY INFORMACYINEJ NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACJI W NIEJ ZAWARTYCH
ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

DATA SPORZADZENIA: 14 MARCA 2024 r.



I.  OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)J

Dziatajac w imieniu Cavatina Holding S.A. z siedzibg w Krakowie, niniejszym oswiadczam, ze wedtug mojej
najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych
faktéow, ktore moglyby wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Elektronicznie podpisany przez

Da n iel Draga Daniel Draga

Data: 2024.03.14 09:12:10 +01'00"

Daniel Draga — Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW nie zostata zawarta umowa
z Autoryzowanym Doradcg oraz zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW
nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.



Il. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczgce Emitenta:

Nazwa i forma prawna:

Cavatina Holding Spotka Akcyjna

Siedziba i adres:

ul. Wielicka 20, 30-552 Krakéw, Polska

0000690167, rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: prowadzony przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 6793154645

REGON: 368028192

LEI: 259400LL41Q1CC0OZ9MO08

Numer telefonu:

+48333339110

Numer faksu:

+48333339110

Strona internetowa:

www.cavatina.pl

Adres poczty elektronicznej:

biuro@cavatina.pl

Sposdb reprezentacji:

Kazdy cztonek Zarzadu jest upowazniony do samodzielnego reprezentowania
Spotki i sktadania oswiadczen w jej imieniu.

Dziatalno$¢é prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.



ll.  CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Nocie Informacyjne;j.
Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potaczeniu z innymi okolicznosciami moze
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta i Grupy Poreczyciela, ich sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub ptynnos¢ finansowa, co z kolei moze skutkowac¢ obnizeniem lub utratg przez Emitenta
zdolnosci do wykonania zobowigzan z Obligacji, a tym samym poniesieniem przez Obligatariuszy straty réwnej
catosci lub czesci inwestycji w Obligacje.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka sg kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wtasciwymi i specyficznymi
dla Grupy Emitenta i Grupy Poreczyciela oraz notowania Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku
z tym nie sg jedynymi czynnikami ryzyka, na ktére Grupa Emitenta i Grupa Poreczyciela sg narazeni w Dacie Noty.
Pozostate czynniki ryzyka obejmujg ryzyka charakterystyczne generalnie dla spétek prowadzacych dziatalnosé
w Polsce oraz regionie Europy Srodkowej, globalng ekonomie i warunki polityczne, jak réwniez dla spotek
prowadzgcych dziatalnos¢ na rynku wiasciwym dla Grupy Emitenta i Grupy Poreczyciela, a takze zwigzane
z ofertami publicznymi obligacji i notowaniem obligacji w obrocie zorganizowanym na terenie Unii Europejskiej.
Podejmujac decyzje inwestycyjng co do nabycia Obligacji, inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage rowniez wszelkie
takie inne czynniki ryzyka, gdyz ich ziszczenie sie moze réwniez mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnogé,
sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta i Grupy Poreczyciela.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedg stanowity kompletnej
ani wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym na Date Noty przedstawione ponizej ryzyka nie mogg by¢ traktowane
jako jedyne, na ktdére Grupa Emitenta i Grupa Poreczyciela sg narazone. Grupa Emitenta i Grupa Poreczyciela
mogg by¢ narazone na dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktére nie sg obecnie znane Emitentowi lub
Poreczycielowi.

1. Czynniki ryzyka, ktore moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania na rzecz inwestoréw
zobowigzan wynikajacych z papieréw wartosciowych

Rozktad przeptywéw pienieznych moze istotnie rézni¢ sie pomiedzy poszczegolnymi latami, w szczegdlnosci
ze wzgledu na wysokq jednostkowq wartosc sprzedazy kazdego z projektow komercyjnych, co moze utrudnic
inwestorom poréwnywalnos¢ okreséw sprawozdawczych pod kqtem zdolnosci do sptaty zobowiqzan
wynikajqcych z Obligacji.

Ze wzgledu na dtugo$¢ okreséw potrzebnych na przygotowanie, realizacje, komercjalizacje, a nastepnie
znalezienie nabywcy dla projektdw komercyjnych, ktére sg rézne dla kazdego z projektéw i mogg dodatkowo
zmieniac¢ sie w trakcie realizacji projektu, Grupa nie ma mozliwosci precyzyjnego zaplanowania termindw,
w ktérych bedzie nastepowata sprzedaz tych projektow (przeptyw pieniezny). Tym samym, pomimo
podejmowania pewnych zatozen odnosnie rozktadu przeptywdw pienieznych w czasie kazdego z projektow,
moga nastepowac w relatywnie kroétkich okresach kumulacje przeptywdw pienieznych, ktérych wartosci nie beda
powtarzalne w kolejnych latach. Analizujgc poszczegdlne lata obrotowe Grupy, inwestorzy powinni zatem wzig¢
pod uwage, ze osiggniete w kazdym z nich przeptywy pieniezne mogg nie zosta¢ powtdrzone w przysztosci i by¢
istotnie rézne od danych historycznych pomimo realizacji poszczegdlnych projektow na etapie wykonawczym
zgodnie z planem. Ze wzgledu na: (i) jednoczesne prowadzenie przez Grupe kilku projektéw, z ktérych kazdy
charakteryzuje sie innymi parametrami oraz planowanym terminem zakonczenia, (ii) zmienne, opisane
w czynniku ryzyka ,,Szacunki oczekiwanych stop kapitalizacji i wptywdw z najmu mogq okazac sie nieprawidtowe,
co moze wplyngc¢ negatywnie na wartos¢ godziwg wybranych projektow, przychody i pfynnos¢ Grupy”,
(iii) czynniki zewnetrzne, w szczegdlnosci ksztattowanie sie kursu EUR/PLN i wptyw umocnienia ztotowki
na wptywy ze sprzedazy projektu komercyjnego oraz nieprzewidywalnos¢ ksztattowania sie popytu na projekty
komercyjne, Grupa nie ma mozliwosci realnego oszacowania ewentualnego negatywnego wptywu zdarzen
na swoje przeptywy. W skrajnym wariancie, pomimo realizacji prac wykonawczych i wynajmu poszczegdlnych
projektdw komercyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami, przeptywy Grupy w okresie mogg wynosic zero



lub by¢ ujemne. Ryzyko braku powtarzalnosci zrealizowato sie w zwigzku ze sprzedazg w 2020 r. czterech
projektow komercyjnych, tj. Equal Business Park A, B i C oraz Chmielna 89, oraz w zwigzku ze sprzedazg w 2022 r.
trzech projektdw komercyjnych, tj. Tischnera Office, Carbon Tower oraz Ocean Office Park A, przez co przeptywy
pieniezne w latach kolejnych mogg by¢ na istotnie nizszym poziomie. Ponadto, nalezy zauwazy¢, ze w roku 2023
Grupa nie zrealizowata sprzedazy zadnego ze swoich projektow komercyjnych i nie moze wykluczy¢, ze w razie
utrzymujgcej sie bardzo ograniczonej aktywnosci na rynku inwestycyjnym nieruchomosci komercyjnych,
taka sytuacja powtdrzy sie w przysztosci.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na przewidywalnos¢ przeptywow pienieznych Grupy
w poszczegdlnych latach w przysztosci, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spotki
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako wysokie.

Czesc¢ srodkow niezbednych dla realizacji projektow stanowiq srodki pozyskane od podmiotéw zewnetrznych
(finansowanie dfuzne), ktérych dostepnos¢ moze by¢ okresowo utrudniona lub ograniczona. Istotne lub
diugotrwate ograniczenie lub brak dostepnosci tych srodkow moze niekorzystnie wptyngc¢ na realizacje
harmonogramow lub rentownos¢ projektow a takze na zdolnosc do sptaty zobowigzan, w tym wynikajgcych
z Obligagji.

Kazdy z projektow realizowanych przez Grupe wymaga zaangazowania istotnych naktadéw finansowych. Dla jego
sfinansowania Grupa indywidualnie planuje i dostosowuje zrédta finansowania, obejmujgce srodki wtasne oraz
finansowanie zewnetrzne (dtuzne) w formie pozyczek lub kredytéw i obligacji, a w przypadku projektéw
mieszkaniowych, rowniez wptywy z przedsprzedazy. Mozliwos¢ korzystania z zewnetrznych zrédet finansowania
uzalezniona jest nie tylko od sytuacji finansowej Grupy oraz poszczegdlnych spoétek z Grupy (dtuznikéw),
aleréwniez od ogdlnej koniunktury gospodarczej, sktonnosci bankéw do finansowania projektow
deweloperskich, koniunktury na rynku kapitatowym i zaufania inwestoréw, popytu i cen na rynku
mieszkaniowym oraz szeregu innych czynnikdéw zewnetrznych. Brak dostepnosci finansowania zewnetrznego
w oczekiwanym czasie, kwotach i przy okreslonych cenach moze wptyna¢ na opdznienia realizacji inwestycji,
a w skrajnych przypadkach je uniemozliwié.

W warunkach podwyzszonego poziomu awersji do ryzyka oraz braku pewnosci odnosnie do ksztattowania sie
popytu na projekty realizowane przez Grupe, w szczegdlnosci projekty komercyjne, nie mozna wykluczy¢
okresowego dodatkowego utrudnienia lub ograniczenia dostepu do srodkéw pochodzacych z kredytéow, pozyczek
lub obligacji, m.in. poprzez wzrost oczekiwan odnosnie do udziatu wtasnego w projekcie czy tez, w przypadkow
projektéw komercyjnych, poziomu tzw. przednajmu (ang. pre-lease), wymaganego do uruchomienia
finansowania (dot. w szczegdlnosci kredytéw bankowych) lub ceny finansowania (dot. wszystkich form
finansowania).

Ponadto, na podstawie umow kredytowych i pozyczek, zostaty ustanowione na rzecz podmiotéw udzielajgcych
finansowania zabezpieczenia sptaty, m.in. w postaci hipotek na nieruchomosciach, na ktérych prowadzone
sg lub bedg projekty, bedacych witasnoscig badZz w uzytkowaniu wieczystym Grupy. Nie mozna wykluczyé,
Ze w przysztosci poszczegdlne umowy moga by¢ rozwigzane przez banki albo pozyczkodawcdédw z powodu braku
terminowych sptat lub naruszenia kowenantéw zawartych w tych umowach. W konsekwencji banki bytyby
uprawnione do zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi
zabezpieczeniami.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ wynikdw finansowych, rentownosé, sytuacje
finansowgq lub ptynnos$¢ Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki zdolnosci
do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji. W dotychczasowej historii Grupy
ryzyko to nie zrealizowato sie istotnie, tj. Grupa zaobserwowata jedynie wzrost oczekiwan bankéw odnosnie
do wysokosci wktadu wtasnego w poszczegdlne projekty oraz poziomu przednajmu wymaganego
do uruchomienia finansowania, ktory utrzymuje sie do dzi$, co jednak nie wptyneto w istotnym stopniu
negatywnie na dziatalnos$¢ Grupy.



Emitent ocenia istotnos$¢ ryzyka jako wysoka, a prawdopodobieristwo jego wystapienia jako $rednie.
Ryzyko opdzinienia, niewykonania w cafosci lub czesci zobowiqzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie zryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych s$rodkow. Spetnienie przez Emitenta Swiadczen
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek,
a w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta — takze na zaptacie okreslonej w Warunkach
Emisji premii. Swiadczenia te mogg nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli
na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi
w terminie ich wymagalnosci, tj. zrealizuje sie luka ptynnosci polegajgca na przewadze wymagalnych zobowigzan
nad sumg zapadajgcych aktywow i dostepnych srodkéow pienieznych.

W tabeli ponizej przedstawiono wyliczenia luki ptynnosci Grupy wg stanu na 30.09.2023 r., bez uwzgledniania
w przeptywach wptywéw hipotetycznych i prognozowanych, tj. np. wptywéw z tytutu ewentualnej sprzedazy
mieszkan i budynkéw komercyjnych oraz wptywoéw z naleznosci wynikajagcych z uméw najmu powierzchni
biurowej i ustugowe;.

tys. zt Okres zapadalnosci
od 01.10.2024 2027
do 30.09.2024 2025 2026 . Razem
do 31.12.2024 i pézniej

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec bankéw: 132510 7 940 157 077 31968 670 638 1000133
- kredyty 132 510 7 940 157 077 31968 670 638 1000 133
- zobowigzania z tytutu instrumentow .
pochodnych
Zobowigzania z tytutu obligacji: 34140 55 087 111982 42 113 68 131 311453
Zobowigzania z tytutu pozyczek: 44 297 0 142 269 0 29202 215768
- od jednostek powigzanych 1179 29202 30381
- od jednostek niepowigzanych 44 297 0 141 090 0 0 185 387
Zobowigzania z tytutu leasingu: 4032 1153 4977 1517 19721 31400
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego: 33398 33398
Zobowigzania finansowe tgcznie (A) 248 377 64 180 416 304 75 598 787 693 1592 152
Naleznosci finansowe 0
Naleznosci z tytutu pozyczek: 727 0 0 0 15 265 15992
- od jednostek powigzanych 727 0 0 0 15 265 15992
- od jednostek niepowigzanych 0 0 0 0 0 0
Naleznosci finansowe tgcznie (B) 727 0 0 0 15 265 15992
Srodki pieniezne na 30 czerwca 2023 (C) 53290 53290
Luka ptynnosci (A-B-C) 194 360 64 180 416 304 75598 772 428 1522 870
Skumulowana luka ptynnosci 194 360 258 540 674 845 750 442 1522870

Zrédfo: Emitent

Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego
zwiekszenia poziomu zadtuzenia, istotnego pogorszenia wynikow finansowych Spétki, spadku wartosci przysztych
zaplanowanych przeptywéw pienieznych, w szczegdlnosci z powodu opdinien w sprzedazy poszczegdlnych
projektow wzgledem przyjetych harmonogramow, obnizenia wptywéw z najmu, spadku popytu na mieszkania
lub ich cen sprzedazy, braku mozliwosci pozyskania finansowania wtasnego lub obcego, a takze ze wzgledu
nainne czynniki skutkujgce tgcznie brakiem pokrycia luki ptynnosciowej. Skutkiem niedokonania wykupu
Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci
lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji zawierajg szereg
klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatarn i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje



ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji Obligatariusz moze
nie odzyskaé catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne bedg przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszenia upadtos¢
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji, bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesdniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani
na zasadach iw kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadfosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta, jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg rowniez podlegad restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢
ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu, w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu Obligacji, jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Na Date Noty wobec Emitenta, ani zadnego podmiotu z Grupy Emitenta oraz wobec Poreczyciela ani zadnego
podmiotu z Grupy Poreczyciela nie zachodzg przestanki ztozenia wniosku o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego, wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego lub uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego, oraz nie zachodzg przestanki do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia
upadtosci, a w szczegdlnosci Emitent i inne podmioty z Grupy Emitenta, Poreczyciel i inne podmioty z Grupy
Poreczyciela nie sg niewyptacalni, ani zagrozeni niewyptacalnoscia.

Nadto w ocenie Emitenta, nie zachodza przestanki do otwarcia likwidacji Emitenta, innych podmiotéw z Grupy
Emitenta, Poreczyciela, ani innych podmiotéw z Grupy Poreczyciela.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci Swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Wazrost cen lub ograniczenie dostepnosci kluczowych materiatow i usfug budowlanych, w tym w zwiqgzku
z okolicznosciami nieprzewidzianymi takimi jak inwazja Rosji na Ukraine oraz pandemii COVID-19, mogq
wplyngc¢ na wzrost kosztow realizacji projektu.

Od wielu podmiotow dziatajgcych jako deweloperzy projektéw komercyjnych czy mieszkaniowych, ktére
kontraktujg generalne wykonawstwo u podmiotow trzecich (zewnetrznych) odréznia Grupe fakt, ze petniac
wewnetrznie role generalnego wykonawcy, nie moze przenosi¢ na podmioty trzecie ryzyk zwigzanych
ze wzrostem jakichkolwiek kosztéw inwestycji.

Jednym z kluczowych czynnikéw determinujgcych wysokos$¢ naktadéw ponoszonych na realizacje projektu s3:
(i) ceny materiatow budowlanych, w znacznej mierze determinowane istniejgcg podazg, cenami transportu oraz



energii elektrycznej, stanowigcej istotng czes$¢ kosztow produkcji m.in. stali, cementu i szkta, oraz (ii) ceny ustug
budowlanych, determinowane m.in. kosztami pracy, stanowigcymi pochodng dostepnosci wykwalifikowanych
pracownikow. Wzrost kosztéw pracy lub cen materiatéw budowlanych moze zatem wptyngé negatywnie,
zarowno na faktyczne wykonanie budzetow projektéw aktualnie realizowanych, jak i na wartosci kosztorysowe
projektédw znajdujgcych sie w fazie projektowania. Koszty realizacji projektu wyzsze od oczekiwanych moga
negatywnie wptynac¢ na mozliwos¢ realizacji projektu z zachowaniem rentownosci oczekiwanej przez Grupe,
a zatem na wyniki osiggane na sprzedazy obiektu. Niekorzystnie na przebieg realizacji projektdéw moga wptynac
rowniez okresowe ograniczenia dostepnosci kluczowych materiatéw lub ustug budowlanych na skutek
utrzymujgcego sie wysokiego popytu na rynku mieszkaniowym, ktéry moze spowodowaé wzrost cen ustug lub
dostepnosci podwykonawcow realizujgcych projekty mieszkaniowe.

Pandemia COVID-19 byta historycznie jedng z przyczyn wzrostow cen wiekszosci materiatéw budowlanych
i wykonczeniowych oraz komponentéw niezbednych dla budowy instalacji, ktére wynikaty m.in. z ograniczen
surowcowych, zaktécen tancuchdow dostaw oraz zwiekszania stanu zapasow przez wiele przedsiebiorstw
do poziomdw istotnie wyzszych, niz wczesniejsze. Grupa odnotowata w tym okresie wzrosty cen wybranych grup
materiatéw budowlanych i wykonczeniowych oraz komponentéw.

Nalezy takze mie¢ na uwadze, ze dokonana w dniu 24 lutego 2022 r. inwazja Rosji na Ukraine wptyneta
na otoczenie gospodarcze w catym regionie. Kontynuacja wojny moze spowodowac kolejne rozszerzenia
pakietéw dotychczas natozonych sankcji gospodarczych, dalsze zaburzenia w faiicuchach dostaw, ograniczenie
dostepnosci podwykonawcéw oraz ogdlny wzrost cen materiatdw wynikajgcy m. in. z rosngcych cen energii,
co z kolei moze przetozyé sie w sposdb istotny na koszty realizacji inwestycji prowadzonych przez Grupe. Czesé
z tych czynnikow zostata juz w pewnym zakresie odnotowana przez Grupe, jednak do tej pory nie miaty one
istotnego  wptywu nacodzienng dziatalno$¢ operacyjng, podejmowane decyzje inwestycyjne
czy tez harmonogram kluczowych projektow. Nalezy jednoczesnie podkresli¢, ze Grupa nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej na terenach Ukrainy, Rosji i Biatorusi, nie jest tez w jakikolwiek sposdb powigzana z podmiotami
z tych regionow.

Realizacja ryzyka wzrostu cen lub ograniczenie dostepnosci kluczowych materiatéw i ustug budowlanych moze
mie¢ negatywny wptyw na wysokos$¢ wynikdw finansowych, rentownos¢, sytuacje finansowg lub przeptywy
Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko
to zrealizowato sie w latach 2020-2023 kiedy zaréwno na skutek stale podnoszonej jakosci realizowanych
obiektéw oraz kolejno pandemii COVID-19, inwazji Rosji na Ukraine oraz szeroko pojetej presji inflacyjnej, rosty
wydatki na materiaty i ustugi budowlane. Pomimo tego Grupa utrzymuje marze na realizowanych projektach
na zadowalajgcym poziomie. Jednoczes$nie, w ocenie Spdtki nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie skali
przysztego wptywu wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy, a w zwigzku z duzg zmiennoscia, Zarzad Spétki
na biezgco monitoruje sytuacje i analizuje jej potencjalny wptyw zaréwno z perspektywy poszczegdlnych
projektéw, jak i catej Grupy i jej dtugofalowych zamierzen. Potencjalny dalszy negatywny wptyw na dziatalnos¢
Grupy wynikajacy z rosngcych kosztow realizacji inwestycji i ograniczonej dostepnosci podwykonawcdw, bedzie
przynajmniej czesciowo mitygowany przez skupione wewnatrz Grupy kompetencje w zakresie generalnego
wykonawstwa, bezposrednie relacje z podwykonawcami oraz efekt skali umozliwiajgcy optymalizacje
wykorzystania zasobow.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednia, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

W najblizszych okresach sprawozdawczych nalezy oczekiwac wzrostu udziatu finansowania dtuznego, ktérego
wartosc znaczgco przewyziszy wartosc kapitatu wtasnego.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r. kapitaty wtasne stanowity 42,2 % sumy bilansowej Grupy, na 31 grudnia
2022 r. — 41,4% sumy bilansowej Grupy, a na 30 wrzesnia 2023 r. byto to 38,3% sumy bilansowej Grupy.
W najblizszych okresach sprawozdawczych, biorgc pod uwage harmonogramy realizacji poszczegdlnych



projektow oraz oczekiwane wartosci skonsolidowanego wyniku finansowego, przy zatozeniu braku kolejnych
emis;ji akcji, udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej bedzie najprawdopodobniej obnizat sie. Wptyw na to
bedg miaty: (i) wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych oraz (ii) planowane emisje obligacji, w tym
Obligacji. Emitent zaktada, ze po kilku okresach sprawozdawczych powinno nastgpi¢ stopniowe zmniejszanie
stopnia udziatu finansowania dtuznego z uwagi na realizacje projektdw mieszkaniowych, ktére charakteryzuja
sie znacznie krétszym cyklem inwestycyjnym i sg sprzedawane w toku zwyktej dziatalnosci operacyjne;j.

Wzrost zadtuzenia moze miec¢ negatywny wptyw na wysoko$¢ wynikow finansowych, rentownos¢, sytuacje
finansowq lub ptynnos¢ Grupy, a tym samym przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spotki zdolnosci
do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan, w tym wynikajacych z Obligacji. Rosnacy udziat kapitatu
obcego w strukturze finansowania generuje wzrost ryzyka obnizenia zdolnosci do obstugi zobowigzan, w tym
pfatnosci wynikajgcych z Obligaciji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos$¢ ryzyka jako s$rednig,
a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

Szacunki oczekiwanych stop kapitalizacji i wptywow z najmu oraz poziomu kursu walutowego mogq okazac
sie nieprawidfowe, co moze wplyng¢ negatywnie na wartos¢ godziwg wybranych projektow komercyjnych,
przychody i ptynnosc¢ Spotki i Grupy.

Model dziatalnosci Grupy przewiduje generowanie przychoddéw z najmu oraz rozpoznawanie wyniku z wyceny
i sprzedazy ukonczonych i skomercjalizowanych projektéw komercyjnych, bedgcych aktywami o niskim poziomie
ptynnosci, ktérych sprzedaz stanowi dtugotrwaty i ztozony proces. Pomiedzy rozpoczeciem inwestycji
a terminami komercjalizacji, wyceny, sprzedazy i wptywu srodkow stanowigcych zaptate ceny, pomimo
ich zgodnosci z przyjetym harmonogramem, moga ulec pogorszeniu warunki rynkowe, w szczegdlnosci moga
wystgpic: (i) wzrost podazy konkurencyjnych powierzchni biurowych do wynajmu, (ii) spadek popytu na najem
powierzchni biurowych, (iii) ostabienie zainteresowania ze strony inwestoréw nabywajacych nieruchomosci,
(iv) zmiany wysokosci czynszow, (v) zmiany oczekiwanych stop kapitalizacji (m. in. na skutek wzrostu stopy wolnej
od ryzyka lub premii za ryzyko), (vi) umocnienie sie ztotego wzgledem euro, przektadajace sie - kazde z osobna
lub w réznych kombinacjach - na zmiane wartosci godziwej projektu lub wartosci wptywoéw srodkow z wynajmu
lub sprzedazy. Zatozenia dotyczgce wartosci ww. zmiennych przyjmowane przed rozpoczeciem projektu
komercyjnego oraz modyfikowane w jego trakcie, stanowigce podstawe dokonywanych wycen, mogg zatem
okaza¢ sie nieprawidtowe, co moze wptynaé na réznice pomiedzy wartosciami planowanych i faktycznych
wptywéw srodkow ze sprzedazy. Wartosci ww. zmiennych Grupa przyjmuje opierajgc sie m.in. na danych
zawartych w wycenach realizowanych inwestycji, sporzadzanych przez podmioty zewnetrzne, dostepnych
opracowaniach branzowych oraz doswiadczeniach swoich menedzeréw. Co wiecej, nawet poprawnie ustalona
wartos¢ godziwa zgodna z aktualnymi warunkami rynkowymi nie gwarantuje, ze finalna cena sprzedazy projektu
komercyjnego nie bedzie od niej odbiegata, np. na skutek pogorszenia sie warunkéw rynkowych w przysztosci.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos$¢ przychodéw oraz przeptywoéw pienieznych Spotki
i Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spoétki zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko
to zrealizowato sie w stopniu nieistotnym w wyniku zbycia projektéw Diamentum Office, Equal Business Park A,
B i Coraz Carbon Tower po cenach transakcyjnych nizszych niz wartosci bilansowe poszczegdlnych nieruchomosci
na dzien sprzedazy. We wszystkich tych transakcjach Grupa osiggneta satysfakcjonujgcg rentownosé, a zatem
i przeptywy pieniezne, w catym cyklu zycia projektow.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednig, a prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako wysokie.



W konsekwencji pandemii COVID-19 rozwinefa sie mozliwos¢ pracy w trybie zdalnym i hybrydowym, co niesie
ryzyko zahamowania tempa wzrostu lub obnizenia popytu na powierzchnie biurowe w Polsce oraz
ograniczenia popytu na powierzchnie usfugowe zlokalizowane w obiektach biurowych.

Pandemia COVID-19 wymusita na podmiotach gospodarczych znaczne reorganizacje sposobu wykonywania pracy
podczas jej trwania. W przypadku podmiotdw, ktérych personel wykonuje przede wszystkim prace biurowa,
gtédwnym przejawem zmian stata sie mozliwos¢ wykonywania pracy w trybie zdalnym (ang. Work From Home,
WFH), tj. bez fizycznej obecnosci pracownika w biurze jako miejscu pracy. Ze wzgledu na pewne korzysci
wynikajace ze sSwiadczenia pracy w trybie zdalnym, m.in. wyzszg elastycznos$¢ czasu pracy i brak koniecznosci
poswiecania czasu na dojazd do miejsca pracy, istnieje prawdopodobienstwo, ze czes¢ pracownikow bedzie
oczekiwata przynajmniej czesciowego utrzymania zdalnego trybu s$wiadczenia pracy. Aktualnie coraz
powszechniejszym rozwigzaniem stata sie tez praca hybrydowa (czesciowo z biura, a czesciowo z domu). Pewne
korzysci wynikajace ze $wiadczenia pracy w trybie zdalnym osiggajg rowniez pracodawcy, a nalezg do nich m.in.
nizsze koszty dziatalnosci ze wzgledu na mozliwe renegocjacje kwot czynszéw oraz obnizenie optat za media,
optat eksploatacyjnych, kosztow sprzetu biurowego. Nie mozna zatem wykluczyé, ze rowniez pracodawcy bedg
dazyli do przynajmniej czesciowego utrzymania zdalnego trybu swiadczenia pracy. Na korzysc¢ takich rozwigzan
przemawiajg réwniez zmiany w przepisach prawa pracy, gdzie taki model pracy zostat uregulowany. Jednoczesnie
ze wzgledu na wady wigzace sie z trybem zdalnym, m.in. ograniczone interakcje miedzy pracownikami, mogace
przetozy¢é sie negatywnie na przeptyw wiedzy oraz innowacyjnosé, produktywnosé, szkolenie nowych
pracownikow i kulture korporacyjng, akceptowalny wymiar pracy zdalnej bedzie przez kazdego pracodawce
ustalany indywidualnie. Majgc na uwadze powyzsze, jak réwniez inne zmiany zachodzace na rynku pracy,
np. stopniowe odwracanie trendu zageszczania stanowisk pracy oraz rotacyjnego wykorzystywania stanowisk
(tzw. hot-desk), ocena wptywu pandemii COVID-19 na przyszty popyt na powierzchnie biurowe nie jest
jednoznaczna.

Emitent nie moze zatem wykluczy¢, ze w kolejnych miesigcach lub latach wystgpi spadek popytu na powierzchnie
biurowe (zwtaszcza w okresie, w ktorym dojdzie do zakonczenia umdéw najmu zawieranych w okresie
przedpandemicznym), cze$¢ wynajmowanej obecnie powierzchni biurowej zostanie wystawiona do podnajmu
lub nastgpi rozwigzanie czesci umow najmu z wiascicielami obiektéw, co przetozy sie na zwiekszenie podazy
powierzchni biurowej ogoétem. To z kolei moze wptynac¢ na trudnosci lub brak mozliwosci komercjalizacji
posiadanej przez Grupe powierzchni biurowej lub na obnizenie wysokosci mozliwych do uzyskania czynszow,
a w konsekwencji na przesuniecie w czasie zawarcia umow sprzedazy poszczegdlnych nieruchomosci
lub obnizenie ceny transakcyjnej w stosunku do wartosci bilansowej.

W latach 2021-2023 nie miaty miejsca sytuacje, w ktérych dla pozyskania najemcy powierzchni biurowych
konieczna bytaby istotna obnizka czynszu efektywnego ponizej wartosci zatozonej w planach projektu, cho¢ —
na skutek pandemii COVID-19 - zainteresowanie najmem obnizyto sie. Poprzez obnizenie zainteresowania
najmem nalezy rozumiec obnizenie liczby nowych podmiotédw prowadzgcych z Grupg rozmowy w sprawie najmu
wzgledem liczby jakiej mozna by oczekiwa¢ gdyby pandemia nie miata miejsca, co jednak nie przetozyto sie
istotnie na odstepstwa od zatozen w zakresie liczby, Sredniej wartosci czynszu efektywnego i terminéw
podpisywanych umoéw najmu, ktére w przypadku kazdego z projektdw charakteryzujg sie indywidualnym
rozktadem.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysoko$¢ przychoddow, a w konsekwencji przeptywdw
pienieznych Spotki i Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki zdolnosci
do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. W dotychczasowej historii Grupy
ryzyko to nie zrealizowato sie w sposéb istotny.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.
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Liczqgcy kilka lat planowany okres realizacji kazdego z projektow oraz mo:zliwosc¢ jego wydtuzenia z racji
wystgpienia okolicznosci nieznanych podczas planowania harmonogramu projektu powodujg samoistnie
wzrost ryzyka zwrotu zainwestowanych srodkow.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym Grupa prowadzi réwnolegle dziatalnosci: (i) deweloperska,
obejmujacyg réwniez petnienie funkcji generalnego wykonawcy, oraz (ii) inwestycyjng, z ktérych kazda
charakteryzuje sie koniecznoscig angazowania znacznych srodkow oraz dtugim okresem zwrotu z inwestycji,
w szczegdlnos$ci w odniesieniu do projektéw komercyjnych. Model dziatalnosci przyjety przez Grupe odrdznia
jg od wiekszosci podmiotdow dziatajgcych na rynku komercyjnych powierzchni biurowych, ktore: (i) albo prowadzg
dziatalnos¢ deweloperska, nie odpowiadajgc lub odpowiadajagc w znacznie mniejszym stopniu niz Grupa za
generalne wykonawstwo, (ii) albo petnig w projektach funkcje inwestora. Podobny model dziatania Grupa
zamierza stosowac realizujgc projekty mieszkaniowe.

Ze wzgledu na opisang specyfike Grupy, w Grupie nastepuje kumulacja ryzyk operacyjnych, takich jak na przyktad
ryzyko wzrostu ceny materiatéw i ustug budowlanych i wykornczeniowych w relatywnie dfugim okresie realizacji
projektu. Istotna czes¢ realizowanych przez Grupe projektdw znajduje sie w roznych fazach realizacji lub
w przygotowaniu. Wydtuzenie okresu realizacji projektu poza ramy okreslone pierwotnym harmonogramem
powoduje wzrost ryzyka btedéw w odniesieniu do szacunkdw kosztéw oraz przysztych przychoddéw z projektu.
Koszty projektu moga ulegaé zmianie wskutek wielu czynnikdw, do ktorych nalezg w szczegdlnosci wzrost cen
materiatéw budowlanych i wykonczeniowych, brak dostepnosci podwykonawcow, wzrost oczekiwan cenowych
za ustugi ze strony podwykonawcéw, niewykonanie prac przez podwykonawcéw w uzgodnionych terminach
i w uzgodnionej jakosci.

Ponadto, w odniesieniu do projektéw komercyjnych, okres ich realizacji, od podjecia pierwszych zobowigzan
finansowych do uzyskania wptywow z najmu i ze sprzedazy, wynosi kilka lat, a w jego trakcie nie s generowane
istotne wptywy, co naturalnie przektada sie na wzrost ryzyka w stosunku do projektéw i przedsiewziec
krotkoterminowych.

Opdinienie komercjalizacji lub sprzedazy projektu, zaréwno komercyjnego jak i mieszkaniowego, wobec
pierwotnie przyjetego harmonogramu, a tym samym wydtuzenie okresu jego realizacji, mogg dodatkowo
wptynac na odsuniecie w czasie zwrotu srodkow z inwestycji, a w skrajnych przypadkach spowodowa¢ utrate
czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Kazdy z wymienionych czynnikdw, jak réwniez zmiany w otoczeniu, w szczegdlnosci spadek popytu lub wzrost
podazy dla powierzchni biurowych oraz projektéow mieszkaniowych, mogg przetozyc¢ sie na wzrost kosztow lub
ograniczenie przychoddéw, a w konsekwencji na ograniczenie odzyskiwalnosci $rodkéw zainwestowanych
w projekt i wynikajgce stagd pogorszenie ptynnosci.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos$¢ przychoddéw, a w konsekwencji przeptywdw
pienieznych Spotki i Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki zdolnosci
do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. W dotychczasowej historii Grupy
ryzyko to zrealizowato sie gtéwnie w latach 2021-2022, w ktérych Grupa odnotowata wzrosty cen wybranych
grup materiatéw budowlanych i wykonczeniowych oraz komponentéw niezbednych dla budowy instalacji
w nowych obiektach w sposdb istotny. Ryzyko zrealizowato sie réwniez co do zmian pierwotnie przyjetych
okreséw realizacji projektéw komercyjnych, co wptyneto bezposrednio na daty ich zakonczenia. Grupa
dostosowata réwniez plany inwestycyjne do otoczenia rynkowego, co miato wptyw na zmiane lub wydtuzenie
harmonogramow niektorych z obecnie realizowanych lub planowanych projektéw.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako Srednie.

Spotki z Grupy mogqg wejs¢ w posiadanie lub posiadac¢ grunty obarczone ryzykiem operacyjnym lub wadami
prawnymi, co moze wptyngc negatywnie na mozliwosc rozpoczecia lub ukonczenia projektu i jego sprzedazy.

Nabywajgc grunt na potrzeby realizacji projektu, Grupa dokonuje m.in. jego analizy technicznej. Nie mozna
jednak wykluczy¢ sytuacji, ze w trakcie realizacji inwestycji ujawnia sie nieprzewidziane czynniki, takie jak wody
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gruntowe, niestabilno$¢ dolnych warstw gruntu, znaleziska archeologiczne lub inne obiekty, w tym nieujawnione
elementy infrastruktury podziemnej oraz brak dostatecznej ilosci miejsca na zaplecze budowy, ktore moga
spowodowac opdinienie lub zwigkszenie kosztéw przygotowania gruntu pod budowe, a nawet - w skrajnym
przypadku - uniemozliwi¢ realizacje projektu w planowanym ksztatcie.

Nieruchomos$¢ nabyta przez spotke z Grupy moze by¢ obcigzona wadami prawnymi. Wady prawne mogg dotyczy¢
m.in. watpliwosci w zakresie ustalenia witasciciela nieruchomosci, ujawnienia sie wtasciciela nieruchomosci bgdz
istniejgcych obcigzeA prawami oséb trzecich. Nieruchomosdci moga zostaé réwniez objete roszczeniami
reprywatyzacyjnymi. W niektorych przypadkach, ze wzgledu na skomplikowanie prawa dotyczacego
nieruchomosci i niedoskonatosci dotyczace rejestréw, w tym ksigg wieczystych, moze okazaé sie trudne lub wrecz
niemozliwe ustalenie z catkowitg pewnoscia, ze wtasnos¢ danej nieruchomosci prawidtowo przeszta na spotke
z Grupy. Transakcje takie mogg byé zakwestionowane w oparciu o rézne podstawy, np. moze okaza¢ sie,
ze sprzedajacy nie miat prawa do przeniesienia wtasnosci nieruchomosci, nie zostaty spetnione wymogi dotyczace
uzyskania koniecznych zgdd korporacyjnych lub nie zarejestrowano przejscia tytutu witasnosci w rejestrze. Istnieje
rowniez ryzyko, ze w zwigzku ze skomplikowaniem prawa dotyczacego nieruchomosci sytuacja prawna danej
nieruchomosci przed transakcjg nie jest catkowicie jasna, co moze wigza¢ sie z wydtuzeniem lub opdznieniem
procesu zakupu nieruchomosci i koniecznoscig spetnienia dodatkowych warunkéw przed rozpoczeciem realizacji
projektu.

W ocenie Emitenta, ryzyko w przypadku Grupy jest wyzsze w przypadku realizacji projektéw komercyjnych, ktore
z zatozenia koncentruja sie na projektach biurowcéw klasy A zlokalizowanych w silnie zurbanizowanych centrach
miast.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy wzrostu wynikdéw finansowych, rentownosé,
sytuacje finansowg lub przeptywy Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spotki
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji. W dotychczasowej historii
Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie w sposéb istotny.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.
Realizacja projektow moze powodowac protesty lub sprzeciwy spotfeczne.

Wiekszo$¢ projektdw Grupy jest realizowana na gruntach zlokalizowanych w dobrze usytuowanych punktach
aglomeracji miejskich, nierzadko blisko terenéw przeznaczonych i wykorzystywanych pod funkcje mieszkaniowe
lub rekreacyjne (parki, skwery).

Ze wzgledu na potozenie i wielko$¢ niektérych projektéow (powierzchnia, wysokos$é, kubatura), a zatem
potencjalne oddziatywanie na srodowisko, ich realizacja moze rodzi¢ protesty lub sprzeciwy ze strony lokalnych
spotecznosci, moggce wptywaé negatywnie na osigganie zatozonych harmonogramami terminéw uzyskania
decyzji w postepowaniach administracyjnych dotyczacych poszczegdlnych projektéw. Nie mozina réwniez
wykluczy¢, ze przeciwko Grupie bedg wysuwane roszczenia, oczekiwania lub zgdania wynikajgce z powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, gtéwnie budowlanego, o gospodarowaniu nieruchomosciami lub tzw. prawa
sgsiedzkiego. W uzasadnionych przypadkach Grupa moze by¢ zmuszona do ich zaspokojenia, w kazdym zas
z przypadkdw sytuacje takie mogg powodowac opdznienia lub utrudnienia w realizacji projektéw.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy wzrostu wynikow finansowych, rentownos¢,
sytuacje finansowg lub przeptywy Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie w sposdb istotny. Emitent ocenia istotnosé ryzyka
oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.
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Realizacja projektéw Grupy moze byc utrudniona, opézniona lub nawet uniemozliwiona w konsekwencji ryzyk
wynikajqcych z przepisow prawa.

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie inwestycji budowlanych wigze sie z koniecznoscig uzyskania stosownych decyzji
i zezwolen administracyjnych. Grupa musi uzyskiwac decyzje dotyczgce m.in. ustalenia sposobu przeznaczenia
nieruchomosci, na ktérej ma zostaé zrealizowany projekt, okreslenia srodowiskowych warunkdéw jego realizacji,
zatwierdzenia projektu budowlanego, w tym decyzji o warunkach zabudowy dla nieruchomosci nieobjetych
miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego, oraz pozwolenia na budowe. Proces inwestycyjny moze
wigzacé sie z koniecznoscig dokonania dodatkowych uzgodnien, uzyskania opinii czy zgody wiascicieli lub
posiadaczy sasiednich nieruchomosci. Po zakornczeniu procesu budowlanego konieczne jest uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie. Spetnianie warunkdw prawno-administracyjnych moze wigzaé sie z koniecznoscig
zmian w dokumentacji projektu lub przedstawiania dodatkowych opinii czy analiz, co moze wptyngé
na opoznienie lub uniemozliwienie realizacji projektow. Ponadto, uzyskiwanie stosownych aktow
administracyjnych wiaze sie z czesto dfugotrwatymi postepowaniami administracyjnymi, co powoduje powstanie
ryzyka braku mozliwosci zakonczenia poszczegdlnych faz inwestycji w zaktadanych przez Grupe terminach.

Dodatkowo zasady zagospodarowywania nieruchomosci mogg podlega¢ okresowym zmianom. Stagd nie mozna
wykluczyé¢, ze po nabyciu nieruchomosci przez Grupe sposob jej dopuszczalnego zagospodarowania zostanie
zmieniony lub ograniczony. Wystgpienie takiej okolicznosci moze by¢ wynikiem m.in. zmiany miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego, objecia nieruchomosci rygorystycznym rezimem ochrony zabytkow, zmian
otoczenia nieruchomosci (np. poprzez lokalizacje na sgsiednich nieruchomosciach inwestycji ograniczajacych,
chocby w sposéb faktyczny, sposéb korzystania z nabytej nieruchomosci), zmianami przepisow prawa
dotyczacych zagospodarowania nieruchomosci, czy tez obcigzeniem nabytej nieruchomosci stuzebnosciami
na rzecz sgsiednich nieruchomosci (zwtaszcza w postaci stuzebnosci drogi koniecznej). Moze to utrudnié, opdznié
lub nawet uniemozliwi¢ realizacje projektow. Nalezy mie¢ na uwadze, ze w kilkuletniej perspektywie samorzady
beda musiaty opracowaé nowe plany ogdlne (zgodnie z przepisami samorzady bedg miaty na to czas do 1 stycznia
2026 r.), ktore zastepujg dotychczasowe studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego.
Dla deweloperéw zmiana ta by¢ moze bedzie oznaczata wzrost kosztow realizacji inwestycji.

Z uwagi na zamiar zmiany przeznaczenia wybranych, obecnie posiadanych nieruchomosci na ktérych pierwotnie
planowano realizacje projektéw komercyjnych, na projekty mieszkaniowe, Grupa jest narazona na ryzyka
zwigzane z przepisami prawa. Nie mozna wykluczyé, ze z uwagi na regulacje prawne dotyczace mozliwosci
zagospodarowania nieruchomosci, zmiana przeznaczenia nieruchomosci z realizacji projektéw komercyjnych
na mieszkaniowe nie bedzie mozliwa lub bedzie mozliwa w innym wymiarze niz zaktadany. Realizacja wyzej
wymienionych okolicznosci moze mie¢ wptyw na ograniczenie skali realizacji strategii Grupy, a w konsekwencji
na wyniki finansowe.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy wzrostu wynikow finansowych, rentownos¢,
sytuacje finansowg lub przeptywy Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

W dotychczasowe] historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Poziom rynkowych stop procentowych moze nadal wzrastaé, co wplynetoby niekorzystnie m. in. na koszty
finansowe ponoszone przez Grupe, a tym samym na jej wyniki finansowe.

Majac na uwadze utrzymujacy sie w Polsce jeden z najwyzszych poziomow inflacji w krajach Unii Europejskiej,
w kolejnych miesigcach rynkowe stopy procentowe w Polsce mogg zaczg¢ ponownie wzrastaé. Nalezy miec
rowniez na uwadze potencjalne dalsze podwyzki stép procentowych przez Europejski Bank Centralny (EBC),
po serii podwyzek dokonanych w latach 2022-2023. Ze wzgledu na istotny i rosngcy udziat finansowania dtuznego
w strukturze finansowania Grupy, w znacznej mierze opartego na zmiennej stopie procentowej, ewentualny
dalszy wzrost rynkowych stop procentowych wptynatby niekorzystnie na ponoszone przez Grupe koszty
finansowe, a tym samym przetozytby sie na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy. Potencjalnie wyzszy
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poziom rynkowych stép procentowych spowoduje rédwniez, ze Grupa bedzie uwzgledniata w wycenach
realizowanych projektéw komercyjnych wyzsze wartosci stopy wolnej od ryzyka, co z kolei negatywnie wptynie
na ostateczne wartosci wycen, a tym samym na wyniki finansowe Grupy. Ponadto, rosnace stopy procentowe
mogg spowodowac ograniczenia w dostepnosci finansowania kredytowego dla przysztych nabywcow projektéw
mieszkaniowych Grupy co moze wptyna¢ negatywnie na tempo ich sprzedazy.

Spétka na biezaco $ledzi prace zwigzane z reformg WIBOR, ktéra moze mie¢ wptyw na instrumenty finansowe
oparte na zmiennej stawce procentowej. Zmiana moze wptyngc¢ na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika
referencyjnego, ktory stanowi podstawe do ustalenia wartosci oprocentowania i moze mie¢ wptyw na spadek
lub wzrost kosztow odsetkowych ptaconych przez Spotke i w konsekwencji na sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju Emitenta.

Nieruchomosci, jako klasa aktywdw, historycznie wykazywaty jednak zdolno$¢ do utrzymywania realnej wartosci
w warunkach podwyzszonej inflacji. Na tej podstawie Grupa oczekuje, ze rosnace koszty realizacji i obstugi dtugu
beda przynajmniej czesciowo mitygowane przez rosnace ceny sprzedazy nieruchomosci mieszkaniowych oraz
przetozg sie réwniez na wyzsze bazowe stawki najmu powierzchni komercyjnych, ktére bezposrednio
determinujg mozliwg do uzyskania cene sprzedazy danego projektu. W zawieranych umowach najmu znajdujg
sie klauzule stanowigce o indeksacji stawek najmu w oparciu o wskaznik HICP dla strefy euro (czynsze
denominowane sg w EUR), co pozwala na podwyzszanie dochodu operacyjnego netto poszczegdlnych projektow
zasadniczo zgodnie z dynamikg inflacji w strefie euro.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to zrealizowato sie w latach 2022-2023 kiedy doszto do serii podwyzek
rynkowych stép procentowych. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako Srednig, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

Realizowane przez Grupe projekty mieszkaniowe moggq nie znaleZ¢ nabywcow wskutek wystgpienia czynnikow
powodujqcych ostabienie popytu na mieszkania.

Grupa, obok posiadanych projektow komercyjnych, realizuje i planuje realizacje kolejnych projektow
mieszkaniowych z przeznaczeniem na sprzedaz do bezposredniego odbiorcy. Rozszerzenie dotychczas
prowadzonej dziatalnosci powinno pozytywnie wptynaé na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy, jednak wigze
sie to réwniez z dodatkowym specyficznym ryzykiem zwigzanym z tego typu dziatalnoscia, takim jak ryzyko
spadku popytu na mieszkania.

Zmiany w polityce monetarnej skutkujace podwyzkami stép procentowych, moga mie¢ wptyw na wysokie koszty
kredytéw pozyskiwanych przez potencjalnych nabywcéw mieszkan oraz ich dostepnosé, a w konsekwencji
spowolnienie tempa sprzedazy lokali przez Grupe. Biorgc pod uwage decyzje Rady Polityki Pienieznej podjete
w 2023 r. oraz stopniowo spadajgce odczyty inflacyjne, Emitent identyfikuje mozliwos¢ dalszego spadku poziomu
stép procentowych w kolejnych miesigcach lub utrzymanie ich na niezmienionym poziomie, co przetozy sie na
nizsze oprocentowanie kredytéw o zmiennej stopie oprocentowania niz w ostatnim czasie, nadal jednak stopy
procentowe sg dalekie od poziomdw, ktdre nie miatyby istotnego wptywu na podejmowanie przez potencjalnych
nabywcow decyzji, co do zaciggniecia kredytu hipotecznego.

Biorgc po uwage podwyzszone koszty pozyskania kredytu hipotecznego, zgodnie z danymi Eurostat od 2010 r.
wzrasta popyt na wynajem mieszkan w Unii Europejskiej. Sytuacja na rynku nieruchomosci dotyka najmocniej
mtode osoby, dopiero co wkraczajgce na rynek pracy, ktére zostajg zmuszone do rezygnacji z zakupu witasnego
mieszkania. Trend posiadania nieruchomosci na wtasnos¢, ktéry jest wyrazny w Polsce, w Unii Europejskiej
stabnie i coraz wyrazniej widac¢ wiekszg otwartos¢ do wynajmu mieszkan w miejsce ich zakupu. Nasilenie sie tego
typu tendencji w Polsce moze spowodowac spadek wolumenu sprzedawanych mieszkan.

Przychody Grupy pochodzace z realizacji projektdw mieszkaniowych beda czesciowo uzaleznione od dostepnosci
kredytéw hipotecznych, zdolnosci do ich obstugi przez nabywcéw oraz ewentualnych programéw pomocowych.
Dostepnos¢ kredytéw hipotecznych moze podlega¢ ograniczeniom lub nie by¢ wystarczajgca, takze mimo
obnizania kryteridw wyliczania zdolnosci kredytowej oraz wprowadzenia instrumentéw wspierajgcych polityke
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mieszkaniowa, takich jak program Bezpieczny Kredyt 2% lub mieszkanie bez wkfadu wtasnego czy konta
mieszkaniowe. Wynika to z okolicznosci dotykajgcych dziatalnosé instytucji finansowych, ktére mierzg sie
z rozstrzygnieciami dotyczacymi kredytdw frankowych, prébami podwazania wskaznikdw referencyjnych WIBOR,
ktore sg podstawg do ustalania cen kredytow ztotowych czy tez inicjatywami, takimi jak wakacje kredytowe,
ktorych koszty obcigzajg banki. Jednoczesnie istnieje niepewnos¢ co do dostepnosci pomocowych programoéw
mieszkaniowych i ich rodzajow w przysztosci co rowniez moze przetozy¢ sie na popyt na mieszkania nabywane
na cele wtasne.

Wedtug szacunkéw NBP, w 2022 r. udziat osdéb fizycznych nabywajgcych mieszkania na potrzeby wtasne
oszacowano na poziomie 30% rynku, a w celach inwestycyjnych na poziomie 70%. Popyt inwestycyjny ze strony
0s6b fizycznych ma zatem bardzo duze znaczenie dla osigganych wolumendw sprzedazowych. Jego ewentualne
ostabienie w przysztosci, np. na skutek zmian preferencji tychze inwestoréw co do sposobu lokowania
oszczednosci, moze negatywnie przetozy¢ sie na tempo oraz ceny sprzedazy mieszkan.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos$¢ przychodéw, wynikéw finansowych, rentownosg,
sytuacje finansowg lub przeptywy Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos$¢ ryzyka jako s$rednig,
a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Projekty zrealizowane przez Grupe mogq nie w peftni odpowiadac oczekiwaniom potencjalnych najemcow lub
nabywcow mieszkan, co moze negatywnie wplyngc¢ na ceny najmu oraz ceny sprzedazy.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na projektowaniu, budowie, komercjalizacji oraz zarzadzaniu, a nastepnie -
gdy otrzymana oferta spetnia oczekiwania Grupy - sprzedazy nowoczesnych obiektéw biurowych. Grupa realizuje
rowniez projekty mieszkaniowe. W zwigzku zrozwojem technologii oraz ewoluujgcymi oczekiwaniami
potencjalnych uzytkownikéw obiektéw, Grupa identyfikuje ryzyko zwigzane z niedostosowaniem oferty
w zrealizowanych projektach do oczekiwan najemcow lub nabywcow mieszkan. Ryzyko ma szczegdlne znaczenie
dla dziatalnosci Grupy w odniesieniu do projektéw komercyjnych, bowiem w przypadku stwierdzenia braku
dopasowania oferty najmu (przez co nalezy rozumie¢ m.in. wielko$¢, standard techniczny lub technologiczny
i estetyke oferowanych powierzchni biurowych oraz obiektéw, w ktérych sie znajduja), po oddaniu obiektéw
do uzytku nie ma mozliwosci, bez ponoszenia znaczgcych naktadéw, dokonac¢ ponownego dopasowania oferty
do oczekiwan potencjalnych najemcéw.

Niezaleznym czynnikiem, majacym wptyw na atrakcyjnos$¢ projektu i zainteresowanie odbiorcdw, jest lokalizacja
projektu i jego skomunikowanie, ktorych btedna ocena lub zmiany zmaterializowane w trakcie trwania inwestycji
moga utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ wynajem lub sprzedaz po cenach przyjetych w zatozeniach projektu, niezaleznie
od naktadéw poniesionych na ewentualne uatrakcyjnienie oferty w innych aspektach. Popetnienie btedu chodby
w jednym z ww. obszaréw moze wptyng¢ negatywnie na poziom sprzedazy projektéw mieszkaniowych albo
komercjalizacji ukonczonych projektéw komercyjnych przy zatozonych cenach i - w konsekwencji - na mozliwos¢
ich sprzedazy docelowym nabywcom.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysoko$¢ przychoddw, wynikéw finansowych, rentownos¢,
sytuacje finansowg lub przeptywy Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie w sposdb istotny. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka
jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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Dla rozpoczecia realizacji projektu niezbedne jest zapewnienie odpowiedniej infrastruktury technicznej, w tym
dostepu do mediow i drogi publicznej, ktorych brak moze opdzini¢ lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie
inwestycji.

Warunkiem realizacji kazdego projektu jest zapewnienie infrastruktury technicznej wymaganej prawem oraz
oczekiwaniami przysztych najemcéw i inwestoréw. Nalezg do niej w szczegdlnosci dostep do medidw (m.in. sieci
wodociggowej, kanalizacyjnej bytowej i burzowej, energetycznej lub cieptowniczej) oraz drogi publicznej. Istotne
jest rowniez zapewnienie szerokopasmowego Internetu, dostepu do komunikacji miejskiej oraz wyposazenie
w drogi wewnetrzne. Pomimo pozytywnych wynikow analiz prawnych i technicznych przeprowadzonych przed
nabyciem nieruchomosci nie mozna wykluczy¢ braku mozliwosci stworzenia infrastruktury niezbednej
dla realizacji projektu lub wzrostu kosztow jej stworzenia lub opdznien w jej tworzeniu, co moze powodowac
wzrost kosztdw realizacji projektu lub jego przesuniecie w czasie, a w skrajnym przypadku - brak mozliwosci jego
ukonczenia. Na wzrost kosztéw realizacji projektu moga réwniez wptynac oczekiwania lokalnych wtadz w zakresie
wykonania odpowiedniej infrastruktury w ramach prac zwigzanych z projektem budowlanym lub wykonania -
na koszt Grupy - infrastruktury, ktora nie jest niezbedna z punktu widzenia projektu budowlanego,
ale jej wykonanie moze by¢ oczekiwane jako wktad Grupy w poprawe warunkéw funkcjonowania spotecznosci
lokalnej.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokosé wynikéw finansowych, rentownos¢, sytuacje
finansowgq lub ptynnos$¢ Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki zdolnosci
do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos$¢ ryzyka jako s$rednig,
a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Rownolegta realizacja wielu projektow generuje wzrost ryzyk operacyjnych Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na projektowaniu, budowie, komercjalizacji oraz zarzadzaniu, a nastepnie -
gdy otrzymana oferta spetnia oczekiwania Grupy - sprzedazy nowoczesnych obiektéw biurowych. Grupa realizuje
rowniez projekty mieszkaniowe. Jednoczesnie cze$¢ planowanych i realizowanych projektéw jest potozona
w aglomeracjach, w ktérych Grupa wczesniej nie prowadzita dziatalnosci (np. todz). Réwnolegta realizacja wielu
projektdw o réinej charakterystyce, w réznych - czesto nowych - lokalizacjach, moze wymagaé zarzadzania
priorytetami, co wigze sie z podwyzszonym ryzykiem popetnienia btedéw o charakterze biznesowym lub
organizacyjnym, takich jak na przyktad niewtasciwa alokacja zasobdéw ludzkich do projektow, niewtasciwa
alokacja podwykonawcéw, brak koordynacji wspotpracy z dostawcami materiatow i ustug ze wzgledu na
ograniczenia zasobdw ludzkich, brak dostatecznego rozpoznania uwarunkowan lokalnych w nowych
lokalizacjach. Mozliwe jest zatem, iz z powodu btedéw popetnionych przez Grupe lub z powodu wystgpienia
nieoczekiwanych trudnosci, realizacja kolejnych projektéw nie bedzie przebiegata zgodnie z zatozeniami,
w szczegolnosci z pierwotnie zatozonymi kosztorysami lub harmonogramami budowy i komercjalizacji.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos$é wynikéw finansowych, rentownos¢, sytuacje
finansowgq lub ptynnos$¢ Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki zdolnosci
do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako Srednig, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Spotki z Grupy mogq byc¢ zobowiqzane do podjecia czynnosci lub zosta¢ pociggniete do odpowiedzialnosci
na podstawie przepiséw dotyczgcych ochrony srodowiska.

Podmioty uzytkujgce grunty, na ktérych znajdujg sie substancje niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, moga
zostaé zobowigzane do oczyszczenia gruntéw lub zaptaty kar z tytutu ich zanieczyszczenia lub w inny sposéb
zostac pociggniete do odpowiedzialnosci. Przed nabyciem gruntu Grupa szczeg6towo analizuje ryzyko powstania
roszczen odszkodowawczych, obowigzku ponoszenia kosztow remediacji lub zaptaty kar administracyjnych
z tytutu zanieczyszczenia $rodowiska. Nie mozna jednak wykluczyé, ze analiza taka bedzie nieprawidtowa
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i na etapie realizacji inwestycji ujawnig sie zanieczyszczenia, w zwigzku z czym powstanie zobowigzanie
do zaptaty odszkodowan, kar administracyjnych, sankcji karnych lub kosztéow remediacji wynikajgcych
z zanieczyszczenia Srodowiska na posiadanych przez Grupe gruntach.

Grupa realizuje cztery inwestycje budowlane na gruntach, na ktérych stwierdzone zostato historyczne
zanieczyszczenie powierzchni ziemi. Dotyczy to inwestycji: (i) Widzewska Manufaktura (WI-MA) w todzi, (ii) Palio
Office Park w Gdansku, (iii) Katowice Office Park | w Katowicach oraz (iv) Katowice Office Park Il w Katowicach.
Grupa posiada decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska co do ustalenia planéw remediacji
historycznie zanieczyszczonych powierzchni.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie w sposéb istotny.
Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako Srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Model biznesowy oparty o petnienie przez Grupe funkcji generalnego wykonawcy w realizowanych projektach
przenosi na Grupe ryzyka wspoftpracy z podwykonawcami.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym, dla zwiekszenia rentownosci dziatalnosci w kazdym z realizowanych
projektdw, Grupa petni funkcje generalnego wykonawcy i samodzielnie zatrudnia podmioty zewnetrzne, ktére
sg odpowiedzialne za wykonanie poszczegdlnych prac budowlano-montazowych (podwykonawcy). Model ten
nie jest czesto spotykany w szczegdlnosci wsréd podmiotéw dziatajacych na rynku komercyjnych nieruchomosci
biurowych, z ktérych wiekszosé prowadzi albo dziatalnos¢ deweloperska, kontraktujgc u podmiotéw trzecich
generalne wykonawstwo lub odpowiadajac za nie w istotnie mniejszym zakresie niz Grupa, albo petni funkcje
inwestora w projektach. Jako generalny wykonawca Grupa ponosi petng odpowiedzialno$¢ za przebieg
i koordynacje proceséw budowy i wykorczenia obiektéw. Pomimo sprawowania biezgcego nadzoru nad praca
podwykonawcéw przez kierownictwo budowy oraz dziat jakosci, Grupa nie jest w stanie zapewnic,
ze zakontraktowane prace zostang wykonane przez podwykonawcéw z nalezytg starannoscig i w uzgodnionych
terminach we wszystkich realizowanych zakresach. Opdznienia robodt i nieprawidtowosci w ich wykonaniu,
ujawnione na etapie realizacji prac lub po ich zakonczeniu, moga spowodowac przesuniecie sie terminu
zakonczenia projektu, a w konsekwencji przyczynic sie do wzrostu kosztow realizacji (w tym koniecznosci zaptaty
kar) i utraty wiarygodnosci Grupy w oczach przysztego najemcy lub nabywcy.

Niezaleznie, w przypadku: (i) braku mozliwosci pozyskania podwykonawcéw do realizacji poszczegdlnych prac
budowlano-montazowych w okres$lonych terminach lub (ii) niewystarczajagcego potencjatu ludzkiego lub
sprzetowego dostepnych podwykonawcow Ilub (iii) pogorszenia sie sytuacji finansowo-ekonomicznej
podwykonawcéw w trakcie realizacji projektu na rzecz Grupy, w tym ptynnosci, istnieje ryzyko zagrozenia
terminowosci i jakosci wykonanych prac oraz przekroczenia budzetow zaplanowanych na ich realizacje.

Z racji taczenia funkcji generalnego wykonawcy oraz dewelopera, w przypadku ujawnienia sie wad w zakresie
prac zrealizowanych przez podwykonawcéw juz po sprzedazy projektu, odpowiedzialno$¢ wobec nabywcy ponosi
Grupa, jako generalny wykonawca, z zachowaniem prawa regresu do podwykonawcy. W przypadku koniecznosci
zrealizowania prac naprawczych lub pokrycia ich kosztéw, przy ewentualnym jednoczesnym braku mozliwosci
ich wyegzekwowania od podwykonawcy, poniesione koszty i wydatki na naprawy lub odszkodowania w catosci
obciaza wyniki finansowe i przeptywy Grupy.

Realizacja ryzyka mozie mie¢ negatywny wptyw na komercjalizacje projektéw lub ich rentownosé,
a w konsekwencji na wyniki finansowe oraz przeptywy Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie
lub pozbawienie Spatki zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie w sposdb istotny. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka
jako niskg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.
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Widoczny w ostatnich latach w Polsce popyt na nieruchomosci moze ograniczaé¢ dostepnos¢ nowych
atrakcyjnych nieruchomosci gruntowych.

Widoczny w ostatnich latach w Polsce popyt na nieruchomosci, zarédwno mieszkaniowe, jak i ustugowe, w tym
biurowe, przektada sie na wysokie zainteresowanie najbardziej atrakcyjnymi nieruchomosciami gruntowymi
przeznaczonymi do zabudowy. Dotyczy to w zblizonej mierze nieruchomosci przeznaczonych pod budownictwo
mieszkaniowo-biurowe, ustugowo-biurowe oraz czysto biurowe. W konsekwencji, z jednej strony zmniejsza sie
liczba nieruchomosci w najlepszych lokalizacjach, gtéwnie w centrach miast, ktérych nabyciem moze by¢
zainteresowana Grupa, z drugiej nastepuje wzrost ich cen. Utrzymywanie sie ww. zjawisk w srednim i dtugim
okresie moze przetozyé sie na ograniczenie mozliwosci przygotowywania i rozwijania przez Grupe nowych
atrakcyjnych projektow, a tym samym ograniczy¢ skale przychoddéw lub wptyngé na wzrost kosztow projektéw,
np. ze wzgledu na konieczno$¢ nabywania dobrze zlokalizowanych nieruchomosci zabudowanych
i przeprowadzania wyburzen.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ wynikdw finansowych, rentownosé, sytuacje
finansowa lub przeptywy Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spotki zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako niska,
a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako srednie.

Wartos¢ gruntow nabytych przez Grupe moze ulec obnizeniu w trakcie trwania projektu, co moze negatywnie
wplynqc na mozliwos¢ odzyskania srodkow zainwestowanych w nabycie gruntu.

Prowadzac dziatalnos¢ deweloperska, w celu realizacji kazdego z projektow Grupa nabywa grunty, nierzadko
z wyprzedzeniem czasowym siegajagcym kilku lat. W zwigzku z dtugim okresem planowania, przygotowania
i realizacji projektu istnieje ryzyko obnizenia cen rynkowych gruntéw, np. w zwigzku z pogorszeniem koniunktury
gospodarczej, utratg atrakcyjnosci czy popularnosci lokalizacji, zmiang plandéw zagospodarowania
przestrzennego, zmiang planow inwestycji lokalnych (w szczegdlnosci w zakresie budowy infrastruktury
komunikacyjnej), powodujace obnizenie wartosci gruntow posiadanych przez Grupe. Sytuacja taka moze
przetozy¢ sie na zmniejszenie planowanej rentownosci projektu, zawieszenie jego realizacji, zmiane jego
przeznaczenia lub, w skrajnym scenariuszu, rezygnacje z realizacji.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy wzrostu wynikow finansowych, rentownos¢,
sytuacje finansowg lub przeptywy Grupy, co moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Spétki
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2. Czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ Podmiotu Zabezpieczajacego do wypetniania na rzecz
inwestorow zobowigzan wynikajacych z udzielonego zabezpieczenia

Ryzyko braku zdolnosci Podmiotu Zabezpieczajgcego do wykonania zobowigzania z tytutu Zabezpieczenia

Poprzez udzielenie Poreczenia Podmiot Zabezpieczajgcy zobowigzuje sie do spetnienia — po wezwaniu Podmiotu
Zabezpieczajgcego do zapfaty przez Administratora Zabezpieczen — swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji,
jezeli Emitent takiego Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie, oraz. W przypadku opdzZnienia sie przez
Emitenta w spetnieniu $wiadczenn pienieznych wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Podmiot Zabezpieczajacy
odpowiadac bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny.

Poreczenie stanowi zabezpieczenie o charakterze osobistym, co oznacza, ze Podmiot Zabezpieczajgcy ponosi
odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku, z zastrzezeniem
maksymalnej kwoty odpowiedzialnosci Podmiotu Zabezpieczajgcego réwnej 150% tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Poreczenie nie stanowi natomiast zabezpieczenia o charakterze
rzeczowym, co oznacza, ze w wyniku jego udzielenia nie dochodzi do obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw
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na rzecz Obligatariuszy. Oceniajgc Poreczenie nalezy mie¢ na uwadze, ze Podmiot Zabezpieczajacy nie prowadzi
istotnej biezacej dziatalnosci operacyjnej, wobec czego nie generuje regularnych, powtarzalnych przeptywow
pienieznych z tej dziatalnosci. Dziatalnos¢ inwestycyjna Podmiotu Zabezpieczajgcego jest natomiast nastawiona
na inwestowanie w dtugim okresie, wobec czego rowniez z tej dziatalnosci nie sg i nie bedg w najblizszych latach
generowane istotne przeptywy pieniezne. Podmiot Zabezpieczajacy nie posiada réwniez ptynnych aktywow
istotnych w skali przysztego zobowigzania z Obligacji, ktdre - w razie koniecznosci - mogtyby stuzy¢ uregulowaniu
zobowigzan Podmiotu Zabezpieczajacego wynikajacych z Poregczenia.

W tabeli ponizej przedstawiono wyliczenia luki ptynnosci Podmiotu Zabezpieczajagcego wg stanu na
30.06.2023 r., bez uwzgledniania w przeptywach wptywdw hipotetycznych i prognozowanych, tj. np. wptywoéw
z tytutu ewentualnej sprzedazy mieszkan i budynkow komercyjnych oraz wptywow z naleznosci wynikajgcych z
umoéw sprzedazy i najmu mieszkan oraz powierzchni biurowej i ustugowej.

tys. zt Okres zapadalnosci
od 01.07.2024 2027
do 30.06.2024 2025 2026 .. Razem
do 31.12.2024 poéiniej

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania wobec bankéw: 181736 19 909 106 769 34373 646 874 989 661
- kredyty 179 906 19 628 106 769 34373 646 874 987 550
- zobowigzania z tytutu instrumentéow
pochodnych 1830 281 0 0 0 2111
Zobowigzania z tytutu obligacji: 28 832 76 649 109 217 68 487 0 283 185
Zobowigzania z tytutu pozyczek: 85351 0 306 298 0 0 391 649
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0
- od jednostek niepowigzanych 42 536 0 306 298 0 0 348 834
- od udziatowca kontrolujgcego 42 815 0 0 0 0 42 815
Zobowigzania z tytutu leasingu 3 865 16 3972 0 3621 11 475
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 32955 0 0 0 0 32955
Zobowiazania finansowe tacznie (A) 332740 96 575 526 256 102 860 650 495 1708 925
Naleznodci finansowe 0
Naleznosci z tytutu pozyczek: 582 11 0 0 15 564 16 157
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 15 564 15 564
- od jednostek niepowigzanych 582 11 0 0 593
Naleznosci finansowe tgcznie (B) 582 11 0 0 15 564 16 157
Srodki pieniezne na 30 czerwca 2023 (C) 173 621 173 621
Luka ptynnosci (A-B-C) 158 536 96 564 526 256 102 860 634931 1519147
Skumulowana luka ptynnosci 158 536 255 100 781 356 884 216 1519 147

Zrédto: Emitent

Podmiot Zabezpieczajacy jest podmiotem posrednio kontrolujgcym Emitenta i podmioty z Grupy oraz Resi Capital
S.A. i posrednio podmioty z Grupy Resi Capital, ktéra prowadzi dziatalno$¢ w zakresie projektowania i budowy
mieszkan na sprzedaz oraz na wynajem (tzw. PRS). Podmiot Zabezpieczajgcy - jako podmiot udzielajgcy
zabezpieczenia sptaty finansowania - jest i bedzie strong umdéw dotyczacych pozyskania finansowania obcego
przez podmioty z obu ww. grup. Wystepujac w charakterze podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia sptaty
finansowania obcego pozyskiwanego przez podmioty z Grupy Resi Capital, Podmiot Zabezpieczajacy jest i bedzie
narazony na koniecznosc sptaty czesci lub catosci finansowania obcego pozyskanego przez podmioty z Grupy Resi
Capital w sytuacji braku ich zdolnosci do sptaty tych zobowigzan, w szczegdlnosci w przypadku ziszczenia sie ryzyk
charakterystycznych dla dziatalnosci Grupy Resi Capital, wynikajgcych w szczegdlnosci z:

e krétkiego okresu prowadzenia dziatalnosci przez Resi Capital S.A., przektadajgcego sie na brak doswiadczen
praktycznych w wielu obszarach dziatalnosci, moggcego skutkowac¢ popetnieniem btedéw, ktorych efektem
bedzie pogorszenie sie ptynnosci lub utrata ptynnosci przez Resi Capital S.A. lub podmioty z Grupy Resi
Capital;

e istnienia szeregu ryzyk operacyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z faktem petnienia funkcji generalnego
wykonawcy przez Grupe Resi Capital;
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e ostabionego wzgledem lat ubiegtych popytu na zakup mieszkania i niepewnej perspektywy na przysztosc,
w tym z uwagi na zaostrzanie polityki kredytowej wobec przedsiebiorstw i gospodarstw domowych.

Wobec powyzszego, w przypadku koniecznosci uregulowania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji przez Podmiot
Zabezpieczajacy musiatby on, w zaleznosci od mozliwej do uzyskania ceny: (i) dokonaé sprzedazy czesci lub
wszystkich kontrolowanych przez siebie aktywow (akcje Cavatina Group S.A., Emitenta, Resi Capital S.A. lub
udzialy w spétce prowadzacej gospodarstwo rolne i dziatalno$¢ hotelowg lub udziaty w spétce prowadzacej
dziatalnos¢ medyczng) lub (ii) pozyska¢ finansowanie obce, ktérego zabezpieczeniem najprawdopodobniej
bytaby cze$é¢ lub catos¢ ww. aktywdéw. W przypadku: (i) braku mozliwosci relatywnie szybkiej sprzedazy
posiadanych aktywdéw po cenie wystarczajgcej na wywigzanie sie z Poreczenia lub (ii) braku mozliwosci
pozyskania finansowania obcego, sptata zobowigzan z tytutu Obligacji przez Podmiot Zabezpieczajacy moze sie
istotnie opdznic¢ lub okaza¢ niemozliwa. Majac na uwadze, ze gtéwnym aktywem Podmiotu Zabezpieczajgcego
sg akcje Emitenta (posiadane posrednio poprzez udziat Podmiotu Zabezpieczajgcego w kapitale zaktadowym
Cavatina Group S.A.) nalezy ponad powyzsze wskazac¢, ze Podmiot Zabezpieczajagcy moze nie mie¢ zdolnosci
do wykonania zobowigzania w przypadku spadku wartosci akcji Emitenta (bedacej skutkiem np. utraty ptynnosci
przez Emitenta, pogorszeniem sie sytuacji finansowej Emitenta) lub braku ptynnosci pozwalajacej na sprzedaz
akcji Emitenta.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Podmiotu
Zabezpieczajgcego, jego wartos¢ bedzie niewystarczajaca dla ich petnego zaspokojenia.

Realizacja ryzyka moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Podmiotu Zabezpieczajacego zdolnosci
do terminowego wywigzywania sie z Poreczenia.

W dotychczasowej historii Grupy Poreczyciela ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnosc ryzyka jako
wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
Ryzyko wynikajqce z charakteru Poreczenia jako zabezpieczenia Obligacji

Poprzez udzielenie Poreczenia Poreczyciel zobowigzat sie do spetnienia — po wezwaniu Podmiotu
Zabezpieczajgcego do zaptaty przez Administratora Zabezpieczen — swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji,
jezeli Emitent takiego Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie. W przypadku opdinienia sie przez
Emitenta w spetnieniu $wiadczen pienieznych wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Poreczyciel odpowiadac bedzie
za dtug Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny.

Poreczenie stanowi zabezpieczenie o charakterze osobistym, co oznacza, ze Poreczyciel ponosi¢ bedzie
odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku, z zastrzezeniem
maksymalnej kwoty odpowiedzialnosci Poreczyciela réwnej 150% tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji, przy czym nie wiecej niz 32.475.000 zt (trzydziesci dwa miliony czterysta
siedemdziesiat piec tysiecy ztotych). Poreczenie nie stanowi natomiast zabezpieczenia o charakterze rzeczowym,
co oznacza, ze w wyniku jego udzielenia nie dochodzi do obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw na rzecz
Obligatariuszy.

Majac na uwadze, ze Poreczenie stanowi jedynie zobowigzanie Poreczyciela, istnieje ryzyko, ze Poreczyciel tego
zobowigzania nie wykona lub wykona je nienalezycie. W takim przypadku zaspokojenie Obligatariuszy bedzie
wymagato dalszego dochodzenia ich roszczen w postepowaniu sagdowym lub postepowaniu egzekucyjnym. Brak
dobrowolnego spetnienia przez Poreczyciela zobowigzan z tytutu udzielonego Poreczenia moze wiec opdznié lub
utrudnic zaspokojenie roszczen Obligatariuszy z ustanowionego zabezpieczenia Obligacji. Istnieje rowniez ryzyko,
ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego wartos¢ bedzie
niewystarczajaca dla ich petnego zaspokojenia.

Jednoczesnie odpowiedzialnos¢ Poreczyciela z tytutu Poreczenia bedzie ograniczona kwotowo do 150% tacznej
wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, przy czym nie wiecej niz 32.475.000 zt
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(trzydziesci dwa miliony czterysta siedemdziesiat piec tysiecy ztotych), co oznacza, ze w przypadku, gdy wartosé
roszczen Obligatariuszy przekracza¢ bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie
zostang zaspokojone przez Poreczyciela w catosci. Odpowiedzialnos¢ Podmiotu Zabezpieczajgcego z tytutu
Poreczenia bedzie takze ograniczona czasowo — zobowigzania Poreczyciela z tytutu Poreczenia wygasac beda
z dniem prawidtowego spetnienia w catosci wszelkich swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji, nie pdzniej jednak
niz z dniem 31 grudnia 2037 r.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysokg, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko nieprawidfowego dziatania Administratora Zabezpieczen

Zgodnie z Umowg Administrowania Zabezpieczeniami, Administrator Zabezpieczen zobowigzany jest podjgc
czynnosci zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze wykonania
(w imieniu witasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy) praw przystugujacych Administratorowi Zabezpieczen jako
stronie Umowy Poreczenia, jezeli w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji wierzytelnosci te nie zostang
zaspokojone przez Emitenta lub Poreczyciela i jednoczesnie Obligatariusz lub Obligatariusze ztoig
Administratorowi Zabezpieczen stosowne instrukcje co do sposobu prowadzenia dziatan w celu zaspokojenia
przystugujacych im wierzytelnosci z tytutu Obligacji. Szczegétowy zakres praw i obowigzkéw Administratora
Zabezpieczen okreslajg Umowa Administrowania Zabezpieczeniami i Umowa Poreczenia.

Istnieje ryzyko, ze Administrator Zabezpieczen nie wykona lub nieprawidlowo wykona swoje obowigzki
wynikajagce z ww. uméw lub dopusci sie naduzycia praw z nich wynikajacych, co w konsekwencji moze
uniemozliwi¢ lub istotnie utrudni¢ dochodzenie przez Obligatariuszy zaspokojenia ich wierzytelnosci
z ustanowionego zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwiqzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualng zmiang

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a stopg bazowg stanowiacg podstawe
do wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktory jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Na Date Noty
GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratoréw wskaznikow referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Market
Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow
referencyjnych takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania
tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie
albo wskaznik referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikdw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
Rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik

21



referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika
referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg postanowienia regulujace
sposob ustalenia stopy bazowej Obligacji w przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego
wskaznika referencyjnego, w tym dotyczacego WIBOR.

Na Date Noty na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w zwigzku
z planowang reforma wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”), w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022 r.
przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON
(overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW
Benchmark S.A.

Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych zaakceptowat Mape
Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi na fakt,
ze na reforme wskaznikow referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementdw, proces
ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych terminéw
realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy
efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikdéw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do konca 2027 r., przy czym nie zmienione pozostaje wdrozenie przez uczestnikdw rynku
nowej oferty produktéw finansowych stosujgcych indeks WIRON, ktére planowane jest na lata 2023 i 2024.
Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowos¢ do
zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 r..

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowga Obligacji moze wptyng¢ na obnizenie lub wzrost
poziomu oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligacji, sytuacja ta bedzie miata
istotne znaczenie dla inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie przez
inwestora zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenie stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza
nizsze koszty finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy
wskaznik referencyjny zastepujagcy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla inwestora oznaczaé bedzie to
wiekszg rentownosci Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako
wysokie.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu mogg nastgpi¢ znaczgce zmiany stopy bazowe] stuzgcej ustalaniu
wysokosci oprocentowania Obligacji. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb wybér i zmiana wartosci
stopy bazowej wptynie na zmiane oprocentowania emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy wartos¢ stopy
bazowej bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligacji dla inwestoréw bedzie wyzsza, co z kolei bedzie mie¢ negatywny
wptyw na koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy wartosc stopy bazowej bedzie nizsza, moze to wptynac na
obnizenie rentownosci Obligacji dla inwestordw, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw na koszty odsetkowe
Emitenta.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako
wysokie.
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Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta. W takim wypadku,
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu, a inwestor nie bedzie mégt uzyskaé przychoddéw
z odsetek w zatozonym przez inwestora wymiarze i horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewa¢, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy mogg nie
mie¢ mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak zaktadana stopa zwrotu z Obligacji bedacych przedmiotem
wczesdniejszego wykupu.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolq Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji, niektére uprawnienia Obligatariuszy — w szczegdlnosci zwigzane z realizacjg prawa
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, jak rowniez mozliwos¢ zmiany Warunkow Emisji —
zalezg od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia
okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg
odpowiednig wiekszoscig gtoséw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy
mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza
liczy¢ sie z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji (tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen
wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty odsetek, terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen
wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen, wysokosci, formy
lub warunkdéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania
lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie wartosci nominalnej Obligac;ji)
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej (w rozumieniu 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) Obligacji.
Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto podejmowaé uchwat, jezeli wezmg w nim udziat
Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Powoduje to, ze
rola Zgromadzenia Obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o
Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.
4. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Obrét obligacjami w ASO wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu notowan Obligacji. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu wycena Obligacji moze zatem réznic sie od ich ceny emisyjnej.

Istnieje réwniez ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy
ze strony inwestorow. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach
finansowych wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na Date Noty

23



zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej
cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka oraz prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako srednie.
Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zgdaniu KNF moze wskazac¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.
KNF uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktdrym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestoréow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢
termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktorych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyze;j.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO,
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lub powodowatby naruszenie interesdw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentdw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdw, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO, (iv)
wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW wyklucza
lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona, (iii) w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, (iv) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie upadfosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu
przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako Srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.
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IV. INFORMACIE (o) DLUZNYCH INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cel Emisji
Cel emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Emitent zamierza przeznaczy¢ s$rodki pozyskane z tytutu Oferty bezposrednio lub posrednio na rozwdj
dziatalnosci Emitenta oraz obstuge i refinansowania obecnego zadtuzenia Emitenta.

2. Okreslenie rodzaju Obligacji
Obligacje sg obligacjami zwyktymi na okaziciela.

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym emitowanym w serii oznaczonej jako M2024A, w ktérym
Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen
pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i w terminach w nich okreslonych.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzgdkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, réwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdow wynikajgcych z bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa) rowne wzgledem wszystkich pozostatych, obecnych lub przysztych,
niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzagdkowanych zobowigzan Emitenta.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaty z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
w Ewidencji. Od dnia rejestracji Obligacji w KDPW skutkujgcej zapisaniem Obligacji na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku
Papierow Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi. Szczegétowe informacje dotyczace zabezpieczenia Obligacji zostaty
zawarte w pkt. 7 Noty Informacyjne;j.

Obligacje emitowane byty na podstawie uchwaty nr 2/02/2024 Zarzadu Emitenta dnia 23 lutego 2024 r. w sprawie
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii M2024A w ramach bezprospektowego programu emisji obligacji
i ustalenia warunkow ich emisji, ktérej petna tres¢ stanowi Zatgcznik nr 3 do Noty Informacyjne;j.

Obligacje emitowane byty w ramach bezprospektowego programu emisji obligacji o tacznej wartosci nominalne;j
wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie wyzszej niz 50.000.000 zt (pieédziesigt milionéw ztotych) lub
rownowartos¢ tej kwoty wyrazona w EUR, ustanowionego przez Emitenta na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej Emitenta nr 1/02/2024 z dnia 13 lutego 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie w Spétce
bezprospektowego programu emisji obligacji oraz uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/02/2024 z dnia 15 lutego
2024 r. w sprawie ustanowienia w Spotce bezprospektowego programu emisji obligacji. Na Date Noty w ramach
ww. bezprospektowego programu emisji obligacji nie zostaty wyemitowane obligacje inne niz Obligacje.

Obligacje emitowane byty w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta publiczna nie wymagata
publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129, ale ktéra zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej wymagata publikacji memorandum informacyjnego (oferta publiczna Obligacji, w wyniku
ktorej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej
z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktore
Emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych obligacji, dokonanych w okresie poprzednich
12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR).

Emitent wskazuje, ze w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie dokonywat ofert publicznych papieréw
wartosciowych na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.
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Biorgc pod uwage s$redni kurs EUR opublikowany przez NBP w dniu 23 lutego 2024 r., tj. w dniu ustalenia ceny
emisyjnej Obligacji, w wysokosci 4,3326 PLN, maksymalne zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej Obligacji wynosity 4.996.999,49 EUR (w zaokragleniu do czesci
setnych), tj. byty nizsze niz 5.000.000 EUR.

Memorandum Informacyjne sporzgdzone w zwigzku z emisjg Obligacji zostato przez Emitenta opublikowane
wdniu 26 lutego 2024 r. na stronie internetowej Emitenta: www.cavatina.pl oraz Firmy Inwestycyjnej:
www.noblesecurities.pl.

3. Wielkos¢ emisji

W ramach Emisji zostato wyemitowanych 21.650 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 21.650.000 zt.
4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna Obligacji byta uzalezniona od dnia ztozenia zapisu na Obligacje przez inwestora i wynosita:

a) w przypadku ztozenia zapisu w dniu 26 lub 27 lutego 2024 r. — 997,00 zt (dziewieéset dziewiecédziesigt
siedem ztotych) za jedng Obligacje;

b) w przypadku ztozenia zapisu w dniu 28 lutego 2024 r. — 998,00 zt (dziewieéset dziewiecdziesigt osiem
ztotych) za jedng Obligacje;

¢) w przypadku ztozenia zapisu w dniu 29 lutego 2024 r. — 999,00 zt (dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec
ztotych) za jedng Obligacje;

d) w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 01 do 08 marca 2024 r. (wtgcznie) — 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
za jedng Obligacje.

5. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy Obligacji

5.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Data rozpoczecia subskrypcji Obligacji: 26 luty 2024 r.
Data zakonczenia subskrypcji Obligacji: 08 marca 2024 r.

5.2. Data przydziatu Obligacji
Emitent dokonat przydziatu Obligacji w dniu 11 marca 2024 r.
Obligacje zostaty zapisane w Ewidencji w dniu 12 marca 2024 r.

5.3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja lub sprzedaig

W ramach Emisji Emitent oferowat nie wiecej niz 21.650 (dwadziescia jeden tysiecy szescset piecdziesiat)
Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.650.000 zt (dwadziescia jeden miliondw szescset
pieédziesiat tysiecy ztotych).

5.4. Stopy redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych Obligacji byta mniejsza od liczby Obligacji, na ktore ztozono zapisy

Srednia stopa redukcji zapiséw na Obligacje wyniosta 16,29%.

5.5. Liczba Obligacji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
Emitent dokonat przydziatu 21.650 Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 21.650.000,00 zt.

5.6. Cena, po jakiej Obligacje byty nabywane (obejmowane) oraz ich wartos¢ nominalna

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).
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Cena emisyjna Obligacji byta uzalezniona od dnia ztozenia zapisu na Obligacje przez inwestora i wynosita:

a) w przypadku ztozenia zapisu w dniu 26 lub 27 lutego 2024 r. — 997,00 zt (dziewieéset dziewiecdziesiat
siedem ztotych) za jedng Obligacje;

b) w przypadku ztozenia zapisu w dniu 28 lutego 2024 r. — 998,00 zt (dziewieéset dziewiecdziesigt osiem
ztotych) za jedna Obligacje;
c) w przypadku ztozenia zapisu w dniu 29 lutego 2024 r. — 999,00 zt (dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec
ztotych) za jedna Obligacje;
d) w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 01 do 08 marca 2024 r. (wtgcznie) — 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
za jedng Obligacje.
5.7. Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na Obligacje objete subskrypcja lub sprzedaig w poszczegdinych
transzach

Zapisy na obligacje ztozyto 198 inwestorow.

5.8. Liczba osdb, ktorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
w poszczegolnych transzach

Emitent przydzielit Obligacje 197 inwestorom.

5.9. Informacja czy osoby, ktorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Inwestorzy, ktérym Emitent przydzielit Obligacje nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
§ 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5.10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli Obligacje w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okresleniem liczby Obligacji, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednej Obligacji (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego,
w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy - Obligacje nie zostaty objete przez subemitenta.

5.11. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia Noty
Informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promoc;ji oferty, wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta

Koszty Emisji wyniosty 631.900,00 zt (sze$¢set trzydziesci jeden tysiecy dziewiedéset ztotych 00/100), w tym koszty:

e przygotowania i przeprowadzenia oferty, wliczajagc koszty sporzadzenia Noty Informacyjnej,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, wyniosty: 631.900,00 zt (szeséset trzydziesci jeden tysiecy
dziewieéset ztotych 00/100);

e wynagrodzenia subemitentéw wyniosty: 0,00 zt (zero ztotych);
e promoc;ji oferty wyniosty: 0,00 zt (zero ztotych).

Koszty zwigzane z Emisjg obcigzajg koszty dziatalnosci Spotki.
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6. Warunki wykupu Obligacji i warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
6.1. Ogdlne zasady wykupu Obligacji
Dniem Wykupu Obligacji jest dzien 11 wrze$nia 2027 r. (termin zapadalnosci).

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek na rzecz oséb
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym Dzien Wykupu.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek zgodnie z regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci. W zwigzku
z powyzszym, miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek,
na ktory spetniane jest powyzsze swiadczenie.

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potracenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw
prawa obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub pobran
z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania przez Emitenta
(lub inny podmiot) takiego potracenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa obowigzujacego w Dniu Ptatnosci.
Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania
i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach
okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci na rzecz
Obligatariusza Swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez tego
Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidtowego rachunku
nie stanowi zwtoki lub opdznienia Emitenta w spetnieniu takiego swiadczenia.

Warunki Emisji przewidujg zaréwno po stronie Emitenta, jak i Obligatariuszy uprawnienie do zadania
wczesniejszego (przypadajgcego przed Dniem Wykupu) wykupu catosci lub czesci Obligacji. Szczegdtowe zasady
wykonywania uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta i Obligatariuszy zostaty
wskazane w pkt. 6.2 Noty Informacyjnej.

6.2. Weczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy lub
czesciowy skutkujagcy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji,
nieprowadzacy do umorzenia wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu
czeSciowego Emitent moze skorzysta¢ z ww. prawa wielokrotnie.

Dniem Woczesniejszego Wykupu moze by¢ wytgcznie dzien wskazany jako Dzien Ptatnosci Odsetek,
z zastrzezeniem, ze wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta moze zostaé przeprowadzony najwcze$niej w Dniu
Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy.

W celu dokonywania wczesniejszego wykupu, Emitent ma obowigzek zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim
wczesniejszym wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na stronie internetowej Emitenta

29



nie pézniej niz na 15 (pietnascie) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wczesniejszego Wykupu.
W zawiadomieniu o wczesniejszym wykupie Emitent okresli:

1) Dzien Wczesniejszego Wykupu;

2) tryb przeprowadzenia wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy wczesniejszy wykup nastgpi w drodze
wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

3) w przypadku wczesniejszego wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji — liczbe
Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi;

4) w przypadku wczedniejszego wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji — cze$s¢ wartosci nominalnej wszystkich Obligacji podlegajacych
wczesdniejszemu wykupowi.

W przypadku, gdy wczesniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta podlegac bedzie liczba Obligacji mniejsza niz
liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca
wczesniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujgcego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO

gdzie:
LO - oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta (zaokraglong w dot do jednej Obligacji);
wo - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;
LOPW - oznacza liczbe Obligacji podlegajacych wczedniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta
okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej;
WWO - oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca wczesniejszemu wykupowi obliczona zgodnie powyzszym wzorem
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej w zawiadomieniu o wczesniejszym wykupie, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi, zaokraglona w dét do jednej
Obligacji, bedzie podlegac zwiekszeniu o jeden poczgwszy od Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczego, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna liczba Obligacji podlegajgca wczesniejszemu wykupowi bedzie
réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu o wczedniejszym wykupie.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi
w sposOb opisany powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na takg sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej
dwadch Rachunkach Papieréw WartosSciowych lub Rachunkach Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie
liczby Obligacji podlegajacych wczedniejszemu wykupowi nastapi w sposéb losowy.

Z tytutu wezesniejszego wykupu na jego zgdanie Emitent, poza Kwotg Wykupu (a w przypadku wykupu okreslone;j
przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu) oraz
nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji
bedacych przedmiotem danego wczesniejszego wykupu Obligacji (a w przypadku wczesniejszego wykupu
w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — od wartosci wykupywanej czesci Kwoty
Wykupu), w nastepujacej wysokosci:
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Numer Okresu Odsetkowego, ., ..
p . Bt . Wartos¢ premii
w ktérym nastepuje wczesniejszy wykup Obligacji
2 1,00%
3 0,75%
4 0,50%
5-7 0,00%

W przypadku wczeéniejszego wykupu Obligacji niezbedne bedzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.
6.3. Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zgda¢
wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen Obligacji w terminach
wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi
w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne.

Ponadto, Obligatariuszom przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji
w przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z nastepujgcych okolicznosci (,, Przypadki Naruszenia”):

1) jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Poreczyciela lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego Poreczyciela,
w tgcznej wysokosci réwnej co najmniej 10% Kapitatéw Wtasnych Emitenta lub rownowartosci tej kwoty
w innej walucie, stanie sie wymagalne przed pierwotnie ustalonym terminem wymagalnosci na skutek
naruszenia warunkéw umowy bedgacej podstawg takiego Zadtuzenia Finansowego, zas Poreczyciel lub
odpowiednio Podmiot Zaleiny Poreczyciela, nie dokona spfaty takiego Zadtuzenia Finansowego
w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego ustalonego terminu do zaptaty lub w inny
sposOb nie usunie naruszenia, co skutkowac¢ bedzie brakiem wymagalnosci Zadtuzenia Finansowego;

2) w pierwotnym terminie wymagalnosci (lub po uptywie dodatkowego ustalonego dla danego Zadtuzenia
Finansowego terminu do zaptaty), nie zostanie dokonana sptata jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego
Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Poreczyciela, w tacznej wysokosci réwnej co najmniej 10% Kapitatéw
Wtasnych Emitenta lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie;

3) Wskaznik Zadtuzenia Netto (w zaokragleniu do czesci setnych) bedzie wyzszy niz 0,60 (szesc¢dziesigt
setnych), chyba ze Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi w formie uchwaty zgode na czasowe przekroczenie
Wskaznika Zadtuzenia Netto;

4) bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, przed dniem spetnienia wszystkich $wiadczen pienieznych
z tytutu Obligacji Poreczyciel dokona wyptat ztytutu uczestnictwa w spodtce Poreczyciela na rzecz
ktéregokolwiek z udzialowcdw Poreczyciela (wtym w szczegdlnosci ztytutu obnizenia kapitatu
zaktadowego, umorzenia udziatéw lub nabycia udziatéw, wyptaty zysku (dywidendy) lub zaliczki na poczet
zysku (dywidendy)) o wartosci przekraczajacej jednorazowo lub tgcznie w okresie kolejnych 12 miesiecy
kalendarzowych 40.000.000 zt (czterdziesci miliondw ztotych);

5) Poreczyciel lub Podmiot Zalezny Poreczyciela nie zaptaci w wymaganym terminie kwoty réwnej
jednorazowo lub tacznie w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych co najmniej 10% Kapitatow
Wtasnych Emitenta lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie, zasgdzonej jednym lub wiecej
prawomocnym orzeczeniem lub prawomocng decyzjg administracyjng, od ktérych nie przystuguje srodek
zaskarzenia;
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6)

9)

10)

11)

Emitent (i) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zgdania przez Obligatariuszy nie
zwota Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajgcym nie
pdiniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo
prawidtowo ztozonego zgdania, lub uniemozliwi w inny sposdb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw lub (ii) w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia zakoniczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikuje na stronie internetowej
Emitenta protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zalezny Poreczyciela udzieli
po Dniu Emisji pozyczki, nabedzie obligacje lub dokona innej podobnej transakcji majacej na celu
udzielenie finansowania podmiotowi spoza Grupy Poreczyciela, z wytgczeniem: (i) nabywania polskich
obligacji skarbowych, (ii) lokowania Srodkéw pienieznych w bankach prowadzacych dziatalnos¢ w Polsce,
(iii) udostepnienia finansowania dtuznego spétkom celowym lub podmiotom bedgcym wspdlnikami
w spotkach celowych, ktére to spotki s podmiotami powigzanymi z Poreczycielem oraz sg odpowiedzialne
za projekt prowadzony przez Grupe Poreczyciela pod warunkiem, ze Srodki z pozyczki umozliwig lub beda
zwiazane z realizacja projektu prowadzonego wspdlnie z Grupg Poreczyciela oraz (iv) innych transakcji,
ktorych tgczna kwota, rozumiana jako nierozliczone saldo na dany dzien, nie przekracza tgcznie w zadnym
czasie kwoty réwnej co najmniej 10% Kapitatéw Wtasnych Emitenta lub rGwnowartosci tej kwoty w innej
walucie;

bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zalezny Poreczyciela udzieli
po Dniu Emisji Obligacji danej serii poreczenia za zobowigzania podmiotu spoza Grupy Poreczyciela,
z wytgczeniem: (i) poreczen za zobowigzania spotek celowych lub podmiotéw bedacych wspdlnikami
w spétkach  celowych, ktére to spdtki sg podmiotami powigzanymi z Poreczycielem
oraz sg odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupe Poreczyciela pod warunkiem, ze poreczane
zobowigzanie jest zwigzane z realizacjq projektu prowadzonego wspdlnie z Grupg Poreczyciela oraz (ii)
innych transakcji, ktérych tgczna kwota, rozumiana jako aktualne saldo udzielonych i niewygastych
poreczen na dany dzien, nie przekracza tgcznie w zadnym czasie kwoty 20.000.000 zt (dwadziescia
miliondw ztotych) lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach;

nastgpi zajecie egzekucyjne lub ustanowienie zabezpieczenia w postepowaniu zabezpieczajgcym
w stosunku do jakiegokolwiek majatku Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Poreczyciela, w toku
postepowania lub postepowan, ktorych celem jest dochodzenie lub zabezpieczenie roszczern wobec
Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Poreczyciela, ktorych warto$¢ przekracza tgcznie (w okresie
kolejnych 12 miesiecy) kwote 10% Kapitatéw Wtasnych Emitenta lub jej réwnowartos¢ w innych walutach,
oile w terminie 90 (dziewiecdziesieciu) dni od daty poinformowania wtasciciela takiego przedmiotu
o dokonaniu zajecia lub ustanowienia zabezpieczenia nie dojdzie do jej/jego uchylenia lub wstrzymania
lub wtasciciel przedmiotu nie zaptaci kwoty bedgcej przedmiotem egzekucji/zabezpieczenia;

w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, zostang one wycofane z obrotu w ASO przed
Dniem Wykupu na zadanie Emitenta ztozone bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy badz
na podstawie decyzji GPW;

Grupa Poreczyciela zaprzestanie prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarczej lub zaprzestanie
prowadzenia dziatalnosci na rynku deweloperskim lub Grupa Poreczyciela bedzie uzyskiwata z dziatalnosci
zwigzanej z nieruchomosciami mniej niz 80 (osiemdziesigt) procent rocznych skonsolidowanych
przychodéw (w tym przychodéw wynikajgcych z wyceny posiadanych nieruchomosci do wartosci
rynkowej) oraz wartos¢ skonsolidowanych aktywdéw Grupy Poreczyciela zwigzanych z nieruchomosciami
powiekszona o wartos¢ skonsolidowang srodkéw pienieznych Grupy Poreczyciela wykazana w ostatnim
sporzgdzonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Poreczyciela spadnie ponizej
70% wartosci skonsolidowanych aktywow Grupy Poreczyciela;
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12) Emitent lub Poreczyciel: (i) ogtosi, ze stat sie niewyptacalny w rozumieniu przepisow Prawa
Upadtosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego albo (ii) uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub
z powodu niemoznosci terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje ze
wszystkimi lub wiekszoscig swoich wierzycieli albo (ii) ztozy wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego, restrukturyzacyjnego lub podobnego;

13) Emitent nie opublikuje Materiatéw Informacyjnych zgodnie z pkt. 17 Warunkdw Emisji w odpowiednim
terminie tam okreslonym, a opdznienie w wykonaniu takich obowigzkéw przekracza 15 (pietnascie) Dni
Roboczych;

14) bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zalezny Poreczyciela,
w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych ze sobg transakgji,
rozporzadzi w catosci lub w czesci jakakolwiek czescig swojego majatku o wartosci co najmniej 10%
Kapitatéw Wtasnych Emitenta, na warunkach razgco odbiegajgcych na niekorzy$¢ Poreczyciela lub
Podmiotu Zaleznego Poreczyciela od warunkéw rynkowych, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wg swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi
aktywami) o zblizonej lub wyzszej wartosci rynkowej, z wytgczeniem: (i) rozporzadzen polegajgcych na
ustanowieniu zabezpieczen, w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Poreczyciela lub
Podmiotu Zaleznego Poreczyciela lub spétek celowych, ktére to spétki s3 podmiotami powigzanymi
z Poreczycielem oraz sg odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupe Poreczyciela, (ii)
rozporzadzen pomiedzy Poreczycielem oraz Podmiotami Zaleznymi Poreczyciela lub pomiedzy
Podmiotami Zaleznymi Poreczyciela oraz (iii) rozporzadzen dokonywanych w odniesieniu do
przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywodw;

15) Poreczenie wygasnie lub zostanie prawomocnie stwierdzona jego niewaznos¢ lub bezskutecznos¢;

16) Emitent dokona lub zobowigze sie dokonania wyptaty na rzecz Resi Capital S.A. wynagrodzenia z tytutu
Swiadczonych przez Resi Capital S.A. na rzecz Emitenta ustug zwigzanych z organizacjg i zarzagdzaniem
procesem sprzedazy lokali w projektach mieszkaniowych realizowanych przez Emitenta w wysokosci
przekraczajgcej 5% ceny sprzedazy brutto tych lokali mieszkaniowych, w procesie sprzedazy ktérych Resi
Capital S.A. $wiadczyta ww. ustugi na rzecz Emitenta.

Emitent zobowigzany jest do informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystgpienia zdarzen
opisanych w art. 74 ust. 2 — 5 Ustawy o Obligacjach niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym
po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu. Emitent zobowigzany jest do informowania
Obligatariuszy o jakimkolwiek Przypadku Naruszenia, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni
Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu - nie pdzniej niz w kolejnym Dniu
Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (piec¢) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim
zdarzeniu. Emitent zobowigzany jest do przekazania Obligatariuszom ww. informacji poprzez jej publikacje
na stronie internetowej Emitenta.

Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang
usuniete przed datg zgtoszenia zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy,
o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy, wystgpienie takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowigce
Przypadek Naruszenia stanowigcy podstawe zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Za Przypadek Naruszenia
nie bedzie uwazane takze wystgpienie takiego zdarzenia, ktdére spetnia chociazby jeden z nastepujgcych
warunkow: (i) na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty,
(i) pomimo wystgpienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku zgody
na sktadanie przez Obligatariuszy zadan wczesniejszego wykupu Obligacji.

Wczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza przebiega¢ bedzie zgodnie z nastepujgcg procedury:

1) Zzadanie wczesniejszego wykupu Obligacji moze zostac zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym
Emitent zawiadomit lub powinien byt zawiadomic¢ o wystgpieniu zdarzenia uprawniajgcego Obligatariuszy
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do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, do uptywu 30 (trzydziestu) dni od daty, w ktorej
Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia (,, Dzien
Zakoriczenia Przyjmowania Zadan”);

2) zawiadomienie z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza Emitentowi oraz wtasciwemu Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek w formie pisemnej lub
w formie elektronicznej (w rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego);

3) zawiadomienie z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno wskazywac:
a) liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zgdaniem wczesniejszego wykupu,

b) odpowiednia, trwajaca okoliczno$¢ stanowigca podstawe zgdania wykupu Obligacji przez
Obligatariusza;

4) Obligatariusz, wraz z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji, powinien przedstawi¢ dokument

potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego
dokonania wczesniejszego wykupu;

5) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w terminie 30 (trzydziesci) dni od
Dnia ZakonAczenia Przyjmowania Zgdan, z zastrzezeniem pkt. 6) ponizej;

6) W przypadku gdy Emitent nie poinformuje Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku Naruszenia przez okres
30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent powinien tego dokonaé (,Okres Opoéinienia
w Powiadomieniu”), Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ wczesniejszego wykupu Obligacji
w odniesieniu do Obligacji objetych danym zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji w terminie:

a) 15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia uptywu Okresu Opdznienia w Powiadomieniu — w odniesieniu
do zgdan wczedniejszego wykupu Obligacji zgtoszonych w Okresie OpdZnienia w Powiadomieniu;

b) 15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia zgtoszenia przez danego Obligatariusza zgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji — w odniesieniu do zgdan wczes$niejszego wykupu Obligacji zgtoszonych po uptywie
Okresu Opéznienia w Powiadomieniu, a przed Dniem Zakoriczenia Przyjmowania Zadan.

Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy za kazdg Obligacje
Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek.

Jezeli Dzien Wczesdniejszego Wykupu przypadnie na dzier niebedgcy Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu WczesSniejszego Wykupu.

Na Date Noty nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji niezbedne bedzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.
6.4. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Obligacje sg oprocentowane.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem
(przy czym Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwdch miejsc po przecinku
tj. do jednego grosza, przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda zaokraglone w gore):

KO=Nx0Oxn /365

gdzie:
KO - oznacza zaokrgglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy
od jednej Obligacji,
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
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n

- oznacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,

- oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu).

Wysokos$¢ Oprocentowania jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze w wysokosci

6,00 p.p. (szes¢ punktdéw procentowych) w skali roku, z zastrzezeniem, ze:

a) jezeli wedtug stanu na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego ostatnia

opublikowana przez Emitenta warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto bedzie wyzsza niz 0,60 (sze$édziesiat
setnych) (w zaokragleniu do czesci setnych), Marza obowigzujgca od takiego Okresu Odsetkowego zostanie
podwyzszona o 50 p.b. (pieédziesigt punktéw bazowych) i bedzie wynosita 6,50 p.p. (szes¢ i piecdziesigt
setnych punktu procentowego);

obnizenie wysokosci Marzy do poziomu 6,00 p.p. (sze$¢ punktéw procentowych) nastgpi na pisemny
whniosek Emitenta skierowany do Agenta Kalkulacyjnego pod warunkiem wystgpienia zdarzenia
uprawniajgcego do obnizenia Marzy, tj. publikacji przez Emitenta informacji o spadku wartosci Wskaznika
Zadtuzenia Netto do poziomu nieprzekraczajgcego 0,60 (szescdziesigt setnych) (w zaokragleniu do czesci
setnych) oraz ztozenia takiego wniosku, najpdzniej w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania dla kolejnego
Okresu Odsetkowego. Obnizona wysokos¢ Marzy obowigzuje poczawszy od takiego kolejnego Okresu
Odsetkowego.

Stopg Bazowg dla Obligacji jest WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéw miedzynarodowych wyrazonych w ztotych.

Stope Bazowg ustala sie na dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu

Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami

(w szczegdlnosci w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy

zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa

zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie),

w sposOb opisany ponizej:

1)

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:
a) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat do stosowania zamiast
WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wiasciwy do spraw instytucji
finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa - przez
wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski;

e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
administrator wskaznikéw referencyjnych;
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5)

6)

7)

f) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktdry zostat formalnie wskazany przez uprawniony organ
administracji publicznej (w tym zwtaszcza ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych, Komisje
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktéry zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR;

g) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry Kontrahent Centralny zastosowat zamiast WIBOR
w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

h) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt. 2) powyzej od lit. a) do lit. h). Kolejna metoda
jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej
do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerowg, jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub
metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez
okres, dla ktérego obliczane s3 odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR.

b) Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
(i) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
(i) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje sie Korekty.

c) Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do
Korekty:

(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

(ii) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym,

(iii) mediana réznic jest ustalana:

— za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito
Ogtoszenie Konica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktéorym Wskaznik Alternatywny jest
stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji)
albo dniem, w ktérym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie
z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny,

— biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno WIBOR,
jak i Wskaznik Alternatywny.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub
informacje, ze Korekta nie jest wymagana na stronie internetowej Emitenta.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu Odsetkowego
w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do
czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkdéw Emisji
odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.
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W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od jednej
Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stawki
Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposdb oraz
wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjatkiem koniecznosci
usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie,
niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu (w szczegdlnosci na skutek
przywrécenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia dotychczasowej Stopy Bazowej).

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione przez
jakiekolwiek osoby, wynikajagce z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta Kalkulacyjnego,
w szczegdlnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika Alternatywnego, Korekty lub
Stopy Bazowej, chyba Zze sg one bezposrednio spowodowane jego razgcym niedbalstwem (nie dotyczy
odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, okresleniem lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego
lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona
na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajgcym Dzien
Ustalenia Stawki Oprocentowania.

Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Odsetki naliczane beda poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. Dnia Emisji (wtgcznie
z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego
dnia). Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (wtgcznie z tym dniem) i koriczy sie pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem) i koriczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia). W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz
petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wfacznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego
Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdZnienia w zaptacie Kwoty
Wykupu Obligatariuszowi bedg przystugiwaty ustawowe odsetki za opdznienie od niezaptaconej czesci Kwoty
Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

Ptatnosci Kwot Odsetek dokonywane bedg na rzecz oséb bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajagcym dany Dzien Ptatnosci Odsetek, tj. w dniu przypadajgcym na 2 Dni Robocze przed danym Dniem
Ptatnosci Odsetek.

Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, tj. ostatnich dniach poszczegdlnych
Okresow Odsetkowych, przy czym jezeli Dzier Ptatnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek
zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek
inne dodatkowe ptatnosci.

Szczego6towe daty trwania poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych, terminy ustalania praw do Oprocentowania
za dany Okres Odsetkowy, jak réwniez terminy wyptaty Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe
zostaty wskazane w ponizszej tabeli:
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Koniec Okresu
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw do Odsetkowego Liczba dni w okresie
odsetkowy Odsetkowego odsetek - odsetkowym
Dzien Ptatnosci Odsetek
1. 12 marca 2024 r. 9 wrzesnia 2024 r. 11 wrzesnia 2024 r. 181
2. 11 wrzesnia 2024 r. 7 marca 2025r. 11 marca 2025 . 181
3. 11 marca 2025r. 9 wrzesnia 2025 r. 11 wrzesnia 2025 r. 184
4, 11 wrzesnia 2025 r. 9 marca 2026 . 11 marca 2026 . 181
5. 11 marca 2026 . 9 wrzesnia 2026 r. 11 wrzesnia 2026 r. 184
6. 11 wrzesnia 2026 r. 9 marca 2027 r. 11 marca 2027 r. 181
7. 11 marca 2027 r. 9 wrzesnia 2027 r. 11 wrzesnia 2027 r. 184

7. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia.

Zabezpieczeniem Obligacji jest udzielone przez CAVATINA sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552
Krakoéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000528885 (,Poreczyciel”) poreczenie (w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego) za wszelkie
zobowigzania pieniezne Emitenta z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek,
premii z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji, odsetek za opdznienie, jak réwniez kosztéw zwigzanych
z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, do tgcznej wysokosci wynoszgcej nie wiecej
niz 150% wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, przy czym nie wiecej niz 32.475.000 zt
(trzydziesci dwa miliony czterysta siedemdziesiat piec tysiecy ztotych).

Poreczenie zostato udzielone w dniu 23 lutego 2024 r. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej pomiedzy
Poreczycielem a Administratorem Zabezpieczen, dziatajgcym w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, petnigcym w odniesieniu do zabezpieczenia Obligacji w postaci Poreczenia funkcje administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ktdra to funkcja zostata Administratorowi Zabezpieczen
powierzona na podstawie zawartej z Emitentem umowy administrowania zabezpieczeniami z dnia 22 lutego
2024r., 5 do Noty
Zabezpieczeniami”).

ktorej kopia stanowi Zatgcznik nr Informacyjnej (,Umowa Administrowania

Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia prawidtowego spetnienia w catosci wszelkich Swiadczen
pienieznych z tytutu Obligacji, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r.

Zaspokojenie z Poreczenia bedzie nastepowac z catego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku opdznienia sie
w spetnieniu Swiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkéw Emisji przez Emitenta, odpowiadac bedzie za dtug
Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny. Zaspokojenie z Poreczenia bedzie nastepowa¢ w drodze
wezwania Poreczyciela do zapfaty oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym
w ramach postepowania egzekucyjnego.

Dodatkowo, nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajacy dochodzenie przez
Administratora Zabezpieczen roszczen pienieznych wobec Poreczyciela z tytutu Poreczenia, Poreczyciel w dniu
23 lutego 2024 r. ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie aktu notarialnego i w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzan Poreczyciela
z tytutu Poreczenia, z catego majgtku Poreczyciela do maksymalnej kwoty 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, przy czym nie wiecej niz 32.475.000 zt (trzydziesci dwa miliony
czterysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) (,0O$wiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji”).
Administrator Zabezpieczen bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji
klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2037 r., z zastrzezeniem, ze uprawnienie Administratora Zabezpieczen
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do wystgpienia z wnioskiem o nadanie Oswiadczeniu Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji klauzuli wykonalnosci
wygasnie z chwilg spetnienia wszelkich swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji.

8. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegélnieniem zobowigzan przeterminowanych, ustalong na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia Obligacji
oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie do
publicznej wiadomos$ci Memorandum Informacyjnego, tj. na dzien 31 grudnia 2023 r., wynosita 947 537 tys. PLN,
w tym zobowigzan przeterminowanych — 776 tys. PLN. Na zobowigzania przeterminowane Emitenta wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. sktadaty sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego, tj. na dzien 31 grudnia 2023 r., wynosita
1 899 794 tys. PLN, w tym zobowigzan przeterminowanych — 4 545 tys. PLN. Na zobowigzania przeterminowane
Grupy Emitenta wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. sktadaty sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

W ocenie Emitenta, zobowigzania Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji bedg ksztattowac sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajagcych z Obligacji. Perspektywy
ksztattowania sie zobowigzan Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy analizowac
i oceniaé¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy oraz
innych informacji przekazywanych w przysztosci przez Emitenta do publicznej wiadomosci (w tym raportéw
biezgcych i okresowych).

9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma
by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Przedsiewziecie, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji nie zostato okreslone.

Emitent jest spdtkg publiczng, ktorej akcje s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, tym samym zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej Emitent podlega okreslonym obowigzkom
informacyjnym. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom Obligacji oceni¢ zdolno$¢ Emitenta do
wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji publikowane sg przez Emitenta w wykonaniu
ww. obowigzkéw w formie raportéw okresowych i raportéw biezgcych publikowanych za posrednictwem
systemu ESPI oraz na stronie internetowej Emitenta — www.cavatina.pl.

Ponadto, zgodnie z pkt. 17.4 Warunkdéw Emisji, Emitent zobowigzany jest to publikowania na stronie
internetowej Emitenta — www.cavatina.pl, w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia opublikowania
odpowiednio rocznego lub pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Poreczyciela, oswiadczenia
Emitenta o wystgpieniu lub niewystapieniu Przypadkéw Naruszenia w okresie danego pétrocza kalendarzowego.

10. Ogdlne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub Obligacjom, ze wskazaniem instytucji
dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do szczegétowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach
dodatkowych

Nie dotyczy — Emitent ani Obligacje nie zostaty poddane ratingowi.
11. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy — z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko Swiadczenia pieniezne.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji — wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot
lub skrot tej wyceny

Nie dotyczy — Obligacje nie sg zabezpieczone zastawem lub hipoteka.
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13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
ktdra przystugiwataby z objetych akcji, (b) ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akcji przypadajacych na jedng obligacje,
(b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, (c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasajq prawa
obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

15. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej,
a jesli nie — wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjne;j.

16. Informacje o wyemitowanych i niewykupionych obligacjach Emitenta

Na Date Noty Emitent posiada wyemitowane i niewykupione (w catosci lub w czesci) nastepujace serie obligacji:

Oznaczenie Nazwa Kod Wartosc Wartosc Termin Rynek
serii skrécona ISIN nominalna udzielonego wykupu notowan?
poreczenia®
F - PLO256400022 7.190.000 zt 10.785.000 zt 31 marca 2024 . -
F1 - PLO256400030 51.069.200 zt 76.603.800 zt 19 listopada 2024 -
E1l CVH1224 | PLCVTNH00024 13.202.000 zt 19.803.000 zt 22 grudnia 2024 . ASO
P2022A CAV0925 | PLCVTNHO0081 | 40.695.000 zt 61.042.500 zt 08 wrzesnia 2025 r. RR
EURO1 - PLO256400048 | 2.500.000 euro | 3.750.000 euro | 19 listopada 2025r. -
P2022B CAV1225 | PLCVTNHO0099 | 40.000.000 zt 60.000.000 zt 30 grudnia 2025 r. RR
P2022C CA11225 | PLCVTNHO0107 20.000.000 zt 30.000.000 zt 30 grudnia 2025 . RR
P2022D CAV0526 | PLCVTNHO0115 16.738.000 zt 25.107.000 zt 17 maja 2026 . RR
P2023A CAV1226 | PLCVTNHO0123 | 25.000.000 zt 37.500.000 zt 05 grudnia 2026 r. RR
P2023B_EUR | CAV0127 | PLCVTNHO0131 | 4.366.900 euro | 6.550.350 euro 26 stycznia 2027 r. RR
P2023C CAV0327 | PLCVTNHO0149 | 50.000.000 zt 75.000.000 zt 26 marca 2027 r. RR
P2023D CAV0627 | PLCVTNHO0156 22.134.000 zt 33.201.000 zt 22 czerwca 2027 r. RR
M2024A CAV0927 | PLO256400055 21.650.000 zt 32.475.000 zt 11 wrzesnia 2027 r. ASQO?

1) Kazda emisja obligacji zostata zabezpieczona poreczeniem udzielonym przez Podmiot Zabezpieczajgcy do wysokosci

150% wartosci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach kazdej serii.

2 RR- rynek regulowany, ASO — alternatywny system obrotu.

3} Docelowym rynkiem notowari dla Obligacji jest ASO.

Na Date Noty tgczna wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji Emitenta, w tym Obligacji, wynosi
307.678.200 ztotych i 6.866.900 euro, zas tgczna wartos¢ poreczen udzielonych przez Podmiot Zabezpieczajgcy
za zobowigzania Emitenta wynikajace z wyemitowanych i niewykupionych obligacji, w tym Obligacji, wynosi
461.517.300 ztotych i 10.300.350 euro.
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V.

ZAtACZNIKI

Ponizsze zataczniki stanowig integralng czes¢ Noty Informacyjne;j:

1.

2.

Zatgcznik nr 1 — Odpis aktualny KRS dla Emitenta;

Zatgcznik nr 2 — Aktualny tekst jednolity statutu Emitenta;

Zatacznik nr 3 — Uchwaty organéw Emitenta bedace podstawg emisji Obligacji;
Zatgcznik nr 4 — Uchwata Zarzagdu Emitenta w sprawie przydziatu Obligacji;
Zatacznik nr 5 — Warunki Emisji;

Zatgcznik nr 6 — Umowa Administrowania Zabezpieczeniami;

Zatgcznik nr 7 — Umowa Poreczenia;

Zatgcznik nr 8 — Oswiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji;

Zatacznik nr 9 — Definicje i objasnienia skrétow.
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Zatacznik nr 1 — Odpis aktualny KRS dla Emitenta

Strona 1z 8

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.03.2024 godz. 10:36:46
Numer KRS: 0000690167

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

16.08.2017

Ostatni wpis | Numer wpisu

65 Data dokonania wpisu 23.11.2023

Sygnatura akt

KR.XI NS-REJ.KRS/39009/23/280

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 368028192, NIP: 6793154645

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata

CAVATINA HOLDING SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadz dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres

ul. WIELICKA, nr 20, lok. -—, miejsc. KRAKOW, kod 30-552, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIURO@CAVATINA.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.CAVATINA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 19.07.2017 R. NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE],
REP.A NR 1467/2017

2 29.09.2017R.,REP. A NR 2127/2017 NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA W

BIELSKU-BIALE]
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ZMIANA § 6 UST.1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.02.2018R., NOTARIUSZ KATARZYNA GRUSZCZYNSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.A NR 2140/2018, ZMIANA ART.6 UST.1 STATUTU
SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.07.2018 R., NOTARIUSZ KATARZYNA GRUSZCZYNSKA
KANCELARIA NGTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A NR 8739/2018, ZMIANA ART. 6 UST. 1
STATUTU SPOLKT

28.11.2019R., NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKO-BIALEJ,
REP. A NR 4164/2019.
DODANIE UST. 6 W ART. 6 STATUTU SPOLKI.

03.01.2020 R., REPERTORIUM A NR 22/2020, NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA
NOTARIALNA W BIELSKU BIALE], ZMIANA ART.18 UST.2

15.07.2020, REP. A NR 2581/2020, NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA
ANETA KENSON W BIELSKU - BIALE)
DODANIE UST. 7 W ART.6 STATUTU SPOLKI

19.03.2021 R. NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE],
REP. A NR 1457/2021 - UCHYLENIE W CALOSCI ART.6 UST.6 I 7, ZMIANA BRZMIENIA ART.6
UST.1, UCHYLENIE CALEJ TRESCI STATUTU I PRZYJECIE NOWEGO BRZMIENIA STATUTU,

25.03.2021 R. NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE],
REP. A NR 1510/2021 - ZMIANA BRZMIENIA ART.17 UST.1 PKT 18) PRZYJECIE TEKST
JEDNOLITY STATUTU,

UCHWALA NR 8 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 19.03.2021R., REP A
NR 1457/2021, NOTARIUSZ ANETA KESON, KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE],
ZMIANA ART. 6 UST. 1 STATUTU; 15.07.2021 R., REP A NR 8015/2021, ZASTEPCA NOTARIALNY
MICHAL BUJAKOWSKI, ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA GRUSZCZYNSKIEGO, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, DOOKRESLENIE WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO.

10

14.06.2021 R., REP A NR 2994/2021, NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA
W BIELSKU-BIALEJ, DODANO UST. 1A W ART. 6 STATUTU SPOLKI

11

28.06.2022R., REP. A NR 299072022, NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA
W BIELSKU-BIALE], ZMIANA ART. 6 UST. 1, ART. 18 UST. 2 STATUTU SPOLKI, UCHYLENIE ART.
18 UST. 3 STATUTU SPOLKI

12

29.06.2023R. REP A NR 2698/2023, NOTARIUSZ ANETA KENSON, KANCELARIA NOTARIALNA W
BIELSKU-BIALE], ZMIANA ART. 1 UST. 6 PKT 4), ART. 13 UST. 8, ART. 16 UST. 3, ART. 16 UST.
4, ART. 17 UST. 1, ART. 17 UST. 1 PKT 16), ART. 17 UST.1 PKT 17) ART. 17 UST. 2, UCHYLENIE
ART. 6 UST. 1A, UCHYLONO ART. 17 UST. 1 PKT 19), DODANO DO ART. 17 UST. 1 PKT 8)

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spéitka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akeji?

5.Czy abligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposcb powstania spotki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

330 538 442,00 Z+.

2 Wysokos¢ kapitatu docelowego 0,00 7L
3.Liczba akcji wszystkich emisji 25426034
4. Warto$¢ nominalna akji 13,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czeSci kapitatu wptaconego

330 538 442,00 ZL

6.WartoS¢ nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

323 752,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreélenie wartoscei akcji objetych za 1 120 218 637,00 Zt.
aport

2 55 394 789,00 Zt

3 50 463 148,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akeji A

2.Liczba akcji w danej serii

17398198

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akeji B

2.Liczba akcji w danej serii

7500000

uprzywilejowanych |ub informacja, ze
akcje nie sq uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akeji C

2.Liczba akcji w danej serii

527836

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1_Nazwa serii akeji D

2.Liczba akcji w danej serii 0

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sq uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposcb reprezentacji podmiotu

KAZDY CZLONEK ZARZADU JEST UPOWAZNIONY DO SAMODZIELNEGO REPREZENTOWANIA SPOLKI
I SKLADANIA OSWIADCZEN W JEJ IMIENIU

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma MALARZ
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL/REGON lub data 85051811858, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hokakok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

DRAGA

2.Imiona

DANIEL DOMINIK

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

84020908416, ------

4.Numer KRS

Hokokok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

BEDKOWSKI

2.Imiona

SZYMON JACEK

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

90030914516, ------

4.Numer KRS

ok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

45



Strona 5z 8

7.Data do jakiej zostata zawieszona ‘----

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

‘ RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0sdb wehodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

DZIUDA

2.Imiona FILIP MIKOLAJ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 89111407331, ------
2 1.Nazwisko KULEJEWSKA

2.Imiona PAULINA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 92031712087, ------
3 1.Nazwisko NETTER

2.Imiona AGNIESZKA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 75040900623, ------
4 1.Nazwisko DUSZANSKA

2.Imiona ANNA DOMINIKA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 75032600384, ------
5 1.Nazwisko DZIUDA

2.Imiona

MICHAL PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia

61053101018, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD GFFICES) I HOLDINGOW, Z
przedsiebiorcy WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnoéci 1 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
przedsiebiorcy ,
2 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA
3 64, 99, Z, POZOSTAYA FINANSCWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYXACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
4 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
5 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
6 63, 99, Z, POZOSTAYA DZIALALNOSE USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA
7 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIALALNOSE
8 62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA
9 72, , , BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 11.07.2018 0D 16.08.2017 DO 31.12.2017
rocznego sprawozdania 2 10.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
finansowego
3 09.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 25.08.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 18.11.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 30.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Aokakokok OD 16.08.2017 DO 31.12.2017
biegtego rewidenta / 2 o 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 Ak OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
finansowego 4 TRk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 Hhoktk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 Aotk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Aokakokok OD 16.08.2017 DO 31.12.2017
Iub postanawienia o 2 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Ak OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 Aoktokok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 Hhoktk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 Aotk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hakokokk OD 16.08.2017 DO 31.12.2017
sprawozdanlazdaa’ralnosu 2 R 0D 01.01 2018 DO 31.12.2018
padmiotu
3 Ak OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 Aoktokok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 Hhoktk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 Aotk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztoZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 03.08.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
skonsolidowanego rocznego
i 03.08.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
sprawozdania finansowego
3 25.08.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 07.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 30.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.\Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Ak OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
bieglego rev_wdenta/ X 2 Aoktokok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 Aokskokok OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
dania fi
ST NSRS 4 ootk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Aokakokok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

lub postanowienia o
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zatwierdzeniu skonsolidowanego 2 [ OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

rocznego sprawozdania

finansowego 3 kA OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 Aoktokok OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

4.Wzmianka o ztozeniu 1 Rk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

sprawozdania z dziatalnosci

sgc’ﬂki dRYEeS Aokakokok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3 Aokarokok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 Ak 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.2017

ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upaditosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogfoszenia upaditosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 12.03.2024

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Zatacznik nr 2 — Aktualny tekst jednolity statutu Emitenta
I. STATUT SPOtKI AKCYJNE)J
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1.

1. Spotka dziata pod firmg: CAVATINA HOLDING spoétka akcyjna.
2.  Spodtka moze uzywad skrétu firmy: CAVATINA HOLDING S.A. lub wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
3.  Siedzibg Spotki jest Krakow.
4.  Zatozycielem Spotki jest spotka Cavatina sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
5.  Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
6. W niniejszym Statucie wyrazenia pisane z wielkiej litery rozumie¢ nalezy nastepujaco:
1) Spotka — CAVATINA HOLDING spétka akcyjna z siedzibg w Krakowie;
2) Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad - odpowiednie organy Spétki;
3)  Statut — niniejszy statut Spoétki;
4)  Uprawniony - Cavatina Group S.A. z siedzibg w Krakowie (KRS 0000885126).

Art. 2.

Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

Art. 3.

Spdtka moze powotywac i prowadzié¢ oddziaty, filie, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne

oraz moze przystepowac do innych spoétek w kraju i za granica.

Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI
Art. 4.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dziatalnosci, jest:

1) Dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw finansowych (PKD
70.10.2);

2) Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

3) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

4) Reklama (PKD 73.1);

5)  Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.11.2);

6) Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z);

7) Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7);
8) Dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.Z);

9) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z);
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10)

11)

12)
13)
14)
15)

16)

17)
18)
19)
20)

21)

Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD 63.11.2);

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana (PKD 62);

Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72);

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41);
Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43);

Dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58);

Dziatalnos¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych, nagran
dzwiekowych i muzycznych (PKD 59);

Nadawanie programow ogdlnodostepnych i abonamentowych (PKD 60);

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2);

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z);
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.Z);

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.Z).
Art. 5.

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonym w Art. 4 Statutu, wymaga
uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpié

po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesji.

Uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymagajg wykupu akcji, o ktérym mowa
w art. 417 Kodeksu spétek handlowych, o ile zostang powziete wiekszosciag dwdch trzecich gtoséw

w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki.
lll. KAPITAL ZAKLADOWY

Art. 6.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 330.538.442,00 zt (trzysta trzydziesci miliondw pieéset trzydziesci osiem
tysiecy czterysta czterdziesci dwa ztote) i dzieli sie na 25.426.034 (dwadziescia pie¢ miliondw czterysta
dwadziescia szesc tysiecy trzydziesci cztery) akcji o wartosci nominalnej 13,00 zt (trzynascie ztotych) kazda,

w tym:

= 17.398.198 (siedemnascie miliondw trzysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy sto dziewieddziesiat

osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 13,00 zt (trzynascie ztotych) kazda,

= 7.500.000 (siedem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej

13,00 zt (trzynascie ztotych) kazda,

= 527.836 (piec¢set dwadziescia siedem tysiecy osiemset trzydziesci szes¢) akcji zwyktych na okaziciela

serii C, o wartosci nominalnej 13,00 zt (trzynascie ztotych) kazda.
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10.

Spdtka moze emitowac akcje imienne oraz akcje na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana na pisemne zgdanie
akcjonariusza i jest przeprowadzana na podstawie uchwaty Zarzadu. Uchwata Zarzadu powinna by¢
podjeta w ciggu czternastu dni liczac od dnia przedstawienia Zarzgdowi pisemnego zgdania dokonania
zamiany akcji. Zadanie to powinno wskazywaé liczbe akcji imiennych objetych zgdaniem konwersji wraz ze
wskazaniem ich numeréw. W przypadku dokonania zamiany Zarzad umieszcza w porzadku obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczgcy zmiany Statutu w celu dostosowania jego tresci.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imiennie jest niedopuszczalna tak dtugo, jak akcje na okaziciela

beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Spotka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji (imiennych i na okaziciela)
wydawanych za wktady pieniezne albo za wktady niepieniezne, albo w drodze podwyziszenia wartosci
nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajgcych z Kodeksu spétek handlowych

kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony ze srodkéw Spofki.

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru).W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
Zarzad uprawniony jest do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci za zgoda Rady

Nadzorczej.

Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa

objecia nowych akcji oraz warranty subskrypcyjne, jak rdwniez inne papiery wartosciowe.
Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej. W okresie,
gdy akcje, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie sg zapisane na rachunku papieréw

wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje wytgcznie akcjonariuszowi.

Akcje Spotki sg zbywalne.

Art. 7.

Akcje Spoétki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke

(umorzenie dobrowolne).
Umorzenie dobrowolne jest realizowane wedtug nastepujacej procedury:

1) Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate upowazniajgcg Zarzad do nabycia akcji wiasnych celem
umorzenia, okreslajgcg miedzy innymi rodzaj akcji, liczbe akcji lub sposdb okreslenia liczby akcji
(w tym upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia liczby akcji), ktére beda podlegaty nabyciu celem
umorzenia, wysokos¢ (w tym minimalng lub maksymalng wysoko$¢) wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych (w tym upowaznienie dla Zarzagdu do okreslenia ceny akcji) badz

uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz pozostate warunki i terminy nabycia akcji przez
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Spétke (lub upowaznienie dla Zarzagdu do okreslenia warunkow i termindw), jak i wskazanie kapitatu

stuzgcego sfinansowaniu nabycia i umorzenia akcji;
2) Spdtka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajgce umorzeniu dobrowolnemu;

3) Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, okreslajgcg w szczegdlnosci podstawe
prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych

badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego;

4) przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych przepisami

Kodeksu spotek handlowych;

5) z chwilg rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sgdowego akcje ulegajg umorzeniu.

IV. ORGANY SPOKI

Art. 8.
Organami Spofki sa:
A. Walne Zgromadzenie,
B. Rada Nadzorcza,
C. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie.
Art. 9.

1. Walne Zgromadzenie moze odbywac sie jako Zwyczajne albo Nadzwyczajne.

2.  Walne Zgromadzenie uchwala swdj Regulamin okreSlajacy szczegdétowo tryb dziatania Walnego
Zgromadzenia.

3. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. Walne Zgromadzenie moze sie
rowniez odbyé w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym w ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Art. 10.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie najpdzniej w terminie 6 (szeSciu) miesiecy po uptywie kazdego

roku obrotowego.

2. Jezeli Zarzad w przepisanym terminie nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, prawo zwotania

takiego zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, o ile niniejszy Statut badz powszechnie obowigzujace
przepisy prawa nie stanowig inaczej. Rada Nadzorcza, na mocy uchwaty, ma prawo zwotfa¢ Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane.

4.  Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
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potowe ogédtu gtoséw w Spdtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia poszczegdlnych spraw

w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegdlnosci, jezeli jego odbycie napotyka na
nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest rowniez
zmiana terminu Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest
dokonywana przez podmiot, ktdry zwotat to Walne Zgromadzenie, w sposob przewidziany dla jego
zwofania. Odwotfanie Walnego Zgromadzenia, w ktdérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotédw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za

zgodg wnioskodawcdw.

Art. 11.

Walne Zgromadzenie jest wazne i zdolne do podejmowania uchwat bez wzgledu na liczbe

reprezentowanych na nim akcji.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, w razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnosci Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej,

Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze

powszechnie obowigzujacy przepis prawa lub niniejszy Statut stanowig inacze;.

Art. 12.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza innymi kompetencjami zastrzezonymi w Statucie lub

przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

2)  zatwierdzanie dokonania kooptacji cztonkdédw Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 13 ust. 7 Statutu;
3) zmiana Statutu;

4) podwyziszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki oraz umorzenie akcji, z zastrzezeniem

uprawnien przystugujacych innym organom;

5) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spatki za ubiegly rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spotki

z wykonania przez nich obowigzkéw;

6) podejmowanie uchwat dotyczacych emisji przez Spétke obligacji zamiennych na akcje, obligacji
z prawem pierwszenstwa objecia akcji Spotki oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa

w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych;
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7)  przyjecie polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej;

8) ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem postanowien

przyjetej przez Walne Zgromadzenie polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej;
9) podejmowanie uchwat dotyczacych potaczenia, przeksztatcenia oraz podziatu Spotki;
10) rozwigzanie Spétki oraz wybor likwidatoréw;

11) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci

oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

12) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub

sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

13) rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw, ktére zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych
lub brzmieniem niniejszego Statutu naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia badz spraw oraz

whioskdéw whniesionych przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym, jak rowniez obcigzenie nieruchomosci ograniczonymi prawami rzeczowymi, w tym hipoteka,

nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

B. Rada Nadzorcza.
Art. 13.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdéw, powotywanych przez Walne

Zgromadzenie z zastrzezeniem ust. 4 ponizej.

2. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ustala Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.
W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie ustali w formie uchwaty liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadencji, Rada Nadzorcza liczy tylu cztonkdw, ilu liczyta Rada Nadzorcza poprzedniej kadencji, nie mniej
jednak niz 5 (pieciu) cztonkédw. W przypadku ztozenia zgdania wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 §
3-9 Kodeksu spdtek handlowych, dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie 5 (pieciu) cztonkow.
Walne Zgromadzenie moze zmieni¢ liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, jednakze

wytgcznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza, w ktorej sktad w wyniku wygasniecia mandatéw niektdrych cztonkéw Rady Nadzorczej
(z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej cztonkéw niz liczba cztonkéw okreslonych przez Walne
Zgromadzenie zgodnie z ust. 1 powyzej, jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do podejmowania

waznych uchwat.
4. Tak dtugo, jak Uprawniony jest akcjonariuszem posiadajgcym akcje reprezentujgce nie mniej niz:

a) 30% (trzydziesci procent) gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, bedzie miat on
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prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej, w tym powierzenia mu
funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) albo

6 (szesciu) cztonkdw;

b)  40% (czterdziesci procent) gtosdw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, bedzie miat on
prawo do powotywania i odwotywania 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym powierzenia tak
powotanemu cztonkowi funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy

7 (siedmiu) cztonkdw.

W przypadku gdy akcjonariusz inny niz Uprawniony osiggnie prog 50% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu, Uprawniony zachowuje prawa okreslone w lit a) i b) powyzej za wyjatkiem prawa do powierzania

funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

5.

Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry zostat powotany w wyniku wykonania uprawnienia osobistego
Uprawnionego, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej moze zosta¢ odwotany lub zawieszony w petnieniu
czynnosci wytgcznie przez Uprawnionego. Postanowienie stosuje sie odpowiednio do powierzenia funkgcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Uprawnionego w ramach uprawnienia osobistego, o ktorym

mowa w ust. 4 powyze;.

Uprawniony realizuje uprawnienia osobiste, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej w drodze pisemnego

oswiadczenia Uprawnionego, ktore jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia Spotce.

Jezeli Uprawniony nie wykona swojego uprawnienia osobistego do powotania w terminie 14 (czternastu)
dni od dnia wygasniecia mandatow powotanych przez niego cztonkdéw Rady Nadzorczej, cztonkédw Rady
Nadzorczej, ktérzy nie zostali powotani zgodnie z ust. 4 powyzej, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie

do czasu wykonania przez Uprawnionego uprawnienia osobistego, o ktérym mowa w ust. 4 powyze;j.

Wykonanie przez Uprawnionego uprawnienia osobistego, o ktdrym mowa w ust. 4 powyzej powoduje
automatyczne wygasniecie mandatéw cztonkdédw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie

na postawie ust. 7 powyze;.

Z zastrzezeniem ust. 4 i 5 powyzej, w przypadku rezygnacji lub Smierci jednego lub wiekszej liczby cztonkdéw
Rady Nadzorczej przed uptywem jej kadencji, na skutek ktérej sktad Rady Nadzorczej liczy mniej niz
5 (pieciu) cztonkéw albo mniej niz liczba cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji wskazana
w odpowiedniej uchwale Walnego Zgromadzenia, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w liczbie co
najmniej dwdch, mogg dokonaé wyboru jednego lub wiekszej liczby cztonkdw Rady Nadzorczej, tak aby
w sktad Rady Nadzorczej wchodzito 5 (pieciu) cztonkdw albo tylu cztonkdw, ilu wynika ze wspomnianej
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Wyboru okreslonego w zdaniu poprzedzajgcym dokonuje sie poprzez
pisemne gtosowanie przeprowadzane przez pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej nad zgtaszanymi przez
nich kandydaturami, przy czym wybrany w tym trybie do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zostanie
kandydat, ktéry otrzymat najwiekszg liczbe gtoséw ,,za”. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych w
trybie okreslonym w zdaniu poprzednim konczy sie z uptywem kadencji pozostatych cztonkéw Rady

Nadzorczej albo z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktdre nie podejmie uchwaty
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10.

zatwierdzajgcej dokonanie kooptacji konkretnego cztonka Rady Nadzorczej i dokona wyboru cztonka Rady
Nadzorczej w miejsce dokooptowanego cztonka. Od dnia podlegania przepisom ustawy z dnia 11 maja 2017
r. o biegtych rewidentach ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym do obrotu na rynku regulowanym (,Ustawa o biegtych rewidentach”)
w zakresie funkcjonowania komitetu audytu, w wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej
wchodzgcego w sktad komitetu audytu, dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniac takie

kryteria, ktére pozwalajg na powotanie ze sktadu Rady Nadzorczej komitetu audytu.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (piec) lat. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zostac
wybrany na kolejne kadencje bez ograniczen. Mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasajg najpozniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok

obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Art. 14.
Rada Nadzorcza moze powotywac ze swego grona komitety oraz okreslac ich zadania i kompetencje.

Rada Nadzorcza powotuje komitet audytu, w sktad ktérego wchodzi co najmniej 3 (trzech) jej cztonkow,
z ktorych wiekszo$é, w tym przewodniczacy komitetu audytu, spetnia kryteria niezaleznosci okreslone
w Ustawie o biegtych rewidentach, a przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz przynajmniej jeden
cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoétka lub

poszczegdlni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, co najmniej dwéch cztonkow Rady
Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotdéw pozostajgcych w istotnym
powigzaniu ze Spo6tka, wynikajgce z zasad tadu korporacyjnego obowigzujacych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na ktérym s lub majg by¢ notowane akcje Spoétki. Niezalezni
cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani przez Walne Zgromadzenie lub przez Uprawnionego

w wykonaniu jego uprawnienia osobistego.

Niespetnienie kryteriéw niezaleznosci, przez ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej, badz utrata
statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, nie powoduje wygasniecia jego
mandatu i nie ma wptywu na zdolno$¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji przewidzianych

w Kodeksie spétek handlowych i w niniejszym Statucie.

W sytuacji, gdy liczba niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz dwoch lub
w przypadku, gdy ze sktadu Rady Nadzorczej nie bedzie mozna wytoni¢ sktadu komitetu audytu zgodnego
z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwtocznie zwota¢ Walne
Zgromadzenie i umiesci¢ w porzadku obrad tego Zgromadzenia punkt dotyczgcy zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej tak, aby mozliwe byto dziatanie Rady Nadzorczej oraz komitetu audytu w sposéb przewidziany
w przepisach prawa. Postanowienia niniejszego ustepu nie ograniczajg uprawnien osobistych

Uprawnionego.
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Art. 15.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych

w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa oraz postanowieniach Statutu.

Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkédw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci

nadzorczych kazdorazowo okreslajgc termin takiej delegacji oraz zakres przedmiotowy.

W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia za sprawowanie funkcji

cztonka Rady Nadzorcze;.

Z zastrzezeniem Art. 13 ust. 4 i 5 Statutu, Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, a ponadto moze wybraé Sekretarza Rady

Nadzorcze;j.

Art. 16.
Rada Nadzorcza dziata zgodnie z uchwalonym przez siebie Regulaminem.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje jej Przewodniczacy, a w przypadku jego braku, nieobecnosci lub innej,

dtugotrwatej przeszkody w wykonywaniu przez niego funkcji, jego obowigzki petni Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz w kazdym kwartale
roku obrotowego, przez jej Przewodniczacego z inicjatywy wtasnej, na wniosek Zarzgdu lub innego cztonka

Rady Nadzorczej.

Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
otrzymania odpowiedniego wniosku, wnioskodawca moze zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej
samodzielnie podajac date, godzine, miejsce (w miejscowosci bedacej siedzibg Spotki), wykorzystanie

Srodkdéw porozumiewania sie na odlegtosc i proponowany porzadek obrad.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa jej cztonkdéw
(wtym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej), a wszyscy jej cztonkowie zostali

prawidtowo zawiadomieni, z zastrzezeniem ust. 10 ponizej.

Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, zas w przypadku réwnej

liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbywaé sie z wykorzystaniem srodkéw porozumiewania sie na
odlegtos¢. O wykorzystaniu Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ w ramach posiedzenia Rady
Nadzorczej decyduje osoba zwotujgca konkretne posiedzenie Rady Nadzorczej. Szczegdtowe zasady
uczestnictwa w posiedzeniu Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu $rodkéow bezposredniego

porozumiewania sie na odlegtos$¢ okresla regulamin przyjmowany przez Rade Nadzorczg.
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10.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna wytacznie, gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkéw Rady
Nadzorczej wzieta udziat w gtosowaniu (w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej).
Do zarzadzenia gtosowania w trybie okreslonym w zdaniu pierwszym uprawnione sg osoby posiadajace

kompetencje do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze

dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg
na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia, po zapoznaniu sie z porzadkiem obrad takiego posiedzenia.
Uchwata Rady Nadzorczej w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad moze zostaé podjeta wytgcznie
w przypadku, w ktérym na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i wszyscy wyrazili

zgode na podjecie takiej uchwaty.

Art. 17.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscia Spotki
i wykonywanie uprawnien i obowigzkdw przewidzianych prawem i przepisami Statutu. Do kompetencji

Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu, Wiceprezeséw Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw

Zarzadu;
2)  okreslenie liczby cztonkéw Zarzadu danej kadencji;

3) ustalenie wynagrodzen i warunkédw zatrudnienia cztonkéw Zarzadu, zgodnie z przyjeta polityka

wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej;
4) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu;

5) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych

przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci;

6) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy w zakresie zgodnosci z ksiegami

i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

7) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego

pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny;

8) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Rady

Nadzorczej za ubiegty rok obrotowy;
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9)

10)

11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach przedstawiajgcego
kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym wszystkich Swiadczen, niezaleznie od ich formy,
otrzymanych przez poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub naleznych poszczegdlnym
cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z przyjeta polityka

wynagrodzen cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej;

reprezentowanie Spotki w umowach oraz innych czynnosciach prawnych z cztonkami Zarzadu, a takze

w sporach miedzy cztonkami Zarzadu a Spétka, o ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej;

wyrazanie zgody na petnienie przez cztonkéw Zarzadu funkcji w organach nadzorczych lub

zarzadzajgcych innych podmiotow, z wyjatkiem podmiotow nalezgcych do grupy kapitatowej Spoétki;
wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi;
rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia;

z zastrzezeniem koniecznosci uzyskania oddzielnych zgdd przewidzianych Statutem lub przepisami
prawa, opiniowanie i zatwierdzanie rocznych oraz wieloletnich planéw finansowych Spaétki, a takze
strategii Spotki i wszelkich zmian do tych dokumentéw, przy czym do czasu zatwierdzenia przez Rade

Nadzorcza, Zarzad moze prowadzi¢ sprawy Spotki w ramach przedstawionych projektéw;

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego lub udziatéw w tym prawie, z wytgczeniem takich transakcji dokonywanych miedzy
Spétka a jej podmiotem zaleznym w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(,,Spotka Zalezna”) oraz miedzy Spotkami Zaleznymi;

wybér lub zmiana podmiotu (firmy audytorskiej) uprawnionego do badania lub przeglgdu sprawozdan

finansowych sporzadzonych przez Spétke;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke lub Spoétke Zalezng wszelkich nieprzewidzianych w planie
finansowym rozporzadzen lub zaciggniecie wszelkich nieprzewidzianych w planie finansowym
zobowigzan, innych niz prowadzonych w ramach dziatalnosci operacyjnej Spotki, ktérych wartosé
wynosi jednostkowo powyzej 20.000.000,00 zt (dwadziescia miliondéw ztotych), z wytgczeniem takich

czynnosci dokonywanych miedzy Spotkg a Spotkg Zalezng oraz miedzy Spdétkami Zaleznymi;

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywdw przez Spétke lub Spotke Zalezng, nieprzewidzianych
w planie finansowym, innych niz prowadzonych w ramach dziatalnosci operacyjnej Spotki, ktérych
wartos¢ wynosi  jednostkowo powyzej 20.000.000,00 1zt (dwadziescia miliondw ztotych)
z wytgczeniem takich transakcji dokonywanych miedzy Spétka a Spotka Zalezng oraz miedzy Spétkami

Zaleznymi;

wyrazanie zgody na zawarcie przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow w Spétce lub podmiotem powigzanym (w rozumieniu miedzynarodowych
standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu

Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
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rachunkowosci) za wyjatkiem transakcji typowych i zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spétke z podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy

kapitatowe] Spétki;

20) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub postanowieniami
Statutu Spotki, badz sprawy wniesione przez Zarzad lub delegowane uchwatg Walnego Zgromadzenia

do rozstrzygniecia przez Rade Nadzorcza.

Przy czym wyrazenie zgody na czynnos$ci wskazane w pkt 15), 17) i 18) wymagaja gtosowania za podjeciem

odpowiedniej uchwaty przez jednego Cztonka Rady Nadzorczej spetniajgcego kryteria niezaleznosci.

2.

Bez uszczerbku dla ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa, Rada Nadzorcza, jest uprawniona, przy
wykonywaniu prawa i czynnosci nadzoru, do zgdania i otrzymania wszelkich dokumentéw Spoétki wraz z ich
kopiami i odpisami. Zadane dokumenty lub informacje powinny by¢ udostepniane Radzie Nadzorczej
niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie czternastu dni od dnia zgtoszenia takiego zgdania przez
Rade Nadzorczg, o ile dokumenty lub informacje sg w dyspozycji Spoétki. Zarzad zobowigzany jest
wspotpracowac oraz zapewni¢ wspodtprace pracownikéw i wspétpracownikéw Spétki z cztonkami Rady

Nadzorczej wykonujgcymi czynnosci nadzorcze, a w szczegdlnosci zobowigzany jest:

1) zapewnic w siedzibie Spotki statg dostepnosc wszelkich dokumentow Spotki i mozliwosé wykonywania

uprawnien nadzorczych okreslonych w niniejszym Statucie;

2) zapewni¢ wykonywanie na koszt Spétki czynnosci sekretarskich, wykonanie kserokopii oraz

wykonanie odpisow dokumentacji dla Rady Nadzorczej i jej cztonkdw;

3) wspotpracowac oraz zapewnic¢ dla wykonywania czynnos$ci nadzoru przez Rade Nadzorcza dziatajaca
poprzez cztonkéw Rady Nadzorczej dostepnos¢ wszelkich obiektéw i pomieszczen oraz zaktaddw

i biur Spétki oraz mozliwosé kontaktu z wszelkimi pracownikami oraz wspotpracownikami Spoétki;

4)  zapewni¢ w zakresie dozwolonym przez przepisy prawa oraz na mocy stosownych porozumien ze
spotkami zaleznymi mozliwo$¢ dostepu i uzyskania wszelkich dokumentow spétek zaleznych, na
zasadach jak dla dokumentéw i informacji Spotki, z uwzglednieniem odpowiedniego czasu

potrzebnego na przekazanie tych dokumentéw.

C. Zarzad.

Art. 18.

Zarzad sktada sie z od 2 (dwodch) do 5 (pieciu) cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu kazdej kadencji i funkcje w Zarzadzie
okresla Rada Nadzorcza w drodze uchwaty. Okreslenia liczby cztonkdéw Zarzadu pierwszej kadencji oraz

wyboru tych cztonkéw dokona zatozyciel Spotki przy jej zawigzaniu.

Kazdy cztonek Zarzgdu jest upowazniony do samodzielnego reprezentowania Spotki i sktadania oswiadczen
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W jej imieniu.

(uchylony)

Kadencja kazdego cztonka Zarzadu trwa 5 (piec) lat. Cztonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej
kadencji. Kazdy cztonek Zarzadu moze zostaé¢ wybrany na kolejne kadencje bez ograniczen. Mandaty

cztonkdw Zarzadu wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany lub zawieszony na mocy uchwaty Rady Nadzorczej

lub Walnego Zgromadzenia.

Art. 19.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki, zarzadza i rozporzadza jej majatkiem ruchomym i nieruchomym oraz
prawami przystugujgcymi Spétce, podejmuje uchwaty i decyzje we wszelkich sprawach niezastrzezonych
powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa lub Statutem Spétki dla Walnego Zgromadzenia lub Rady

Nadzorczej.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegdlnosci zwotuje posiedzenia Zarzadu oraz przewodniczy

im. Schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkow Zarzadu okresla uchwata Zarzadu.-

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosdw decyduje gtos

Prezesa Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni
o posiedzeniu Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu mogg uczestniczyé w posiedzeniu Zarzadu réwniez przy

wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Cztonkowie Zarzadu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Zarzadu, oddajgc swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Zarzadu. Oddanie gtosu na pis$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych

do porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu.

Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podejmowana w powyiszy sposéb jest wazna wytgcznie, gdy

wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Zarzad jednomysinie postanawia o udzieleniu prokury. Odwotaé prokure moze kazdy z cztonkdw Zarzadu.

Zarzad dziata zgodnie z uchwalonym przez siebie Regulaminem.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI

Art. 20.

Zarzad moze wydawac regulaminy okreslajgce: zasady rachunkowosci, zakres uprawnien, obowigzkow i

odpowiedzialnosci na poszczegdlnych stanowiskach pracy oraz inne wynikajgce z biezgcych potrzeb Spétki.
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Art. 21.

1. Rokiem obrachunkowym Spofki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrachunkowy Spoétki konczy sie w dniu 31.12.2017 r.

Art. 22.

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku, przeznaczonym uchwata Walnego Zgromadzenia do

podziatu pomiedzy akcjonariuszy (dywidenda).

2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych

akgcji, a jesli akcje nie sg catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat.
3. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

4.  Zarzad Spétki moze, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, dokonywaé wypftat zaliczek na poczet przewidywane;j

dywidendy.

Art. 23.

Spétka na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ lub likwidowaé, stosownie do potrzeb,

kapitaty rezerwowe i inne kapitaty przewidziane przez przepisy prawa.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 24.

W razie likwidacji Spétki likwidatorami beda cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi

inaczej.

Art. 25.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg odpowiednie przepisy Kodeksu spotek

handlowych i innych obowigzujgcych przepiséw prawa.
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Zatacznik nr 3 — Uchwaty bedace podstawa emisji Obligacji

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 2/02/2024
Zarzadu Cavatina Holding S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 23 lutego 2024 r.

w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii M2024A w ramach bezprospektowego
programu emisji obligacji i ustalenia warunkéw ich emisji

Zwazywszy, ze:

A. wdniu 13 lutego 2024 r. Rada Nadzorcza Cavatina Holding S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”)
podieta uchwate nr 1/02/2024 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie w Spofce
bezprospektowego programu emisji obligacji;

B. w dniu 15 lutego 2024 r. Zarzad Spotki podjgt uchwate nr 1/02/2024 w sprawie ustanowienia
w Spotce bezprospektowego programu emisji obligacji, na podstawie ktérej w Spotce ustanowiony
zostat program emisji obligacji, w ramach ktérego Spdtka bedzie uprawniona do emitowania,
w jednej lub wielu seriach, obligacji o lgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
obligacji nie wyzszej niz 50.000.000 PLN (pigédziesigt milionéw ztotych) lub réwnowartosé
tej kwoty wyrazona w euro (,Program’);

C. na dzierh podjecia niniejszej uchwaty w ramach Programu nie zostaty wyemitowane zadne
obligacje;

D. éredni kurs euro ogloszony przez Narodowy Bank Polski w dniu podjgcia niniejszej uchwaly wynosi
4,3326;

Zarzad Spotki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

1. Zarzad Spotki, dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 w zw. zart. 371 § 1132 ustawy z dnia 15 wrzeénia
2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz art. 2 ust 1 i art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
0 obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), a takze art. 6 ust. 7 statutu Spdiki, niniejszym postanawia
wyemitowaé w ramach Programu nie wigcej niz 21.650 (dwadzieScia jeden tysiecy sze$éset
pietdziesiat) zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii M2024A o wartosci nominalnej
1.000 PLN (jeden tysigc ziotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.650.000 PLN
(dwadziescia jeden miliondw sze&éset piecdziesiat tysiecy ztotych), zterminem ich wykupu
przypadajgcym w dniu 11 wrzesnia 2027 r. (,Obligacje”).

2. Obligacje bedg emitowane jako zabezpieczone, przy czym zabezpieczeniem Obligacji bedzie
ustanowione przez Cavatina spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie,
ul. Wielicka 20, 30-552 Krakow, wpisang do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000528885 (,Poreczyciel”), poreczenie
za wszelkie zobowiazania pieniezne Spdiki z tytutu tych Obligacji (,Poreczenie”); Poreczenie
zostanie udzielone przez Porgozyciela na rzecz BSWW Trust spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (dziatajgcej w odniesieniu do Obligacji jako
administrator zabezpieczern w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach) na warunkach szczegdtowo
okreslonych w warunkach emisji Obligacji stanowigcych Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty
(, Warunki Emis;ji’).

3. Szczegsdtowe Swiadczenia wynikajace z Obligac)i, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z Obligacjami
prawa i obowiazki Spotki i obligatariuszy zostaty okreslone w Warunkach Emisji, ktore to VWarunki
Emisji Zarzad Spdtki niniejszym przyjmuje.

4. Zarzgd Spotki postanawia ustali¢ cene emisyjng 1 (jednej) Obligacji w ten sposéb, ze jest ona
uzalezniona od dnia ztozenia zapisu na Obligacje przez inwestora i wynosi:

a) w przypadku ziozenia zapisu w dniu 26 lub 27 lutego 2024 r. — 997,00 zt (dziewigCset
dziewieédziesigt siedem ztotych) za jedna Obligacije;



b) w przypadku zlozenia zapisu w dniu 28 lutego 2024 r. — 998,00 zt (dziewiectset dziewietdziesigt
osiem ztotych) za jedng Obligacjg;

¢) w przypadku zlozenia zapisu w dniu 29 lutego 2024 r. — 999,00 zt (dziewiedset dziewietdziesiat
dziewiet ztotych) za jednag Obligacje,

d) w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 01 do 08 marca 2024 r. (wigcznie) — 1.000 zt (jeden
tysigc ztotych) za jedng Obligacje.

5. Obligacje bedg emitowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papierdw wartoSciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku
z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129"), ktdra to oferta publiczna
nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129, ale ktéra
zgodnie zart. 37b ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wymaga publikacji memorandum informacyjnego.

6. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona z udziatem agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Agent Emisji’).

7. Obligacje, po ich zapisaniu w ewidencji os6b uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta
Emisji, bedg przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu dla diuznych papierdw wartosciowych prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (Catalyst).

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zataczniki:
1. Warunki Emisji.

Elektronicznie

Elektronicznie SZ mon
. dpi
Rafat Pawet podpisany przez Rafat Daniel Elektronicanie popisany Y ?:y r:lossny przez
PawetMalarz anie przez Daniel Draga Bed kOWS Bedkowski
Malarz Data: 2024.02.23 D Data: 2024.02.23 . oo $94.02.23
14:17:01 +01'00' raga 14:36:32 +01'00° ki 14:27:56 401°00"
Rafat Malarz Daniel Draga Szymon Bedkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/02/2024 z dnia 13 lutego 2024 r.

UCHWALA NR 1/02/2024
RADY NADZORCZEJ CAVATINA HOLDING SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
Z DNIA 13 LUTEGO 2024 ROKU

Zwalywszy, 2o

A. w dniu 13 lutego 2024 r. Cavatina Holding S.A. z siedziba w Krakowie (.Spoétka™) zawarla z Noble
Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsieblorcow Krajowego Rejesiru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000018651, umowe o oferowanie obligacji (,Umowa Programowa®);

B. w dniu 13 lutego 2024 r. Zarzad Spolki wystapil do Rady Nadzorczej Spélki z wnioskiem m.in.
o: (|) akceptacje zawarcia przez Spolke Umowy Programowej oraz (i) wyrazenle zgody
na ustanowienie w Spolce bezprospekiowego programu emisji obligacii;

Rada Nadzorcza Spolki niniejszym postanawia, co nastepuja:

§1

Rada Nadzorcza Spoiki, dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks

spodek handlowych oraz art. 17 ust. 1 pkt 16) statutu Spolki, niniejszym:

1. po zapoznaniu sig z trescig Umowy Programowej, akceptuje zawarcie przez Spolke Umowy
Programowej;

2. wyraza zgodg na ustanowienie w spice bezprospekiowego programu emisjl obligacyl, w ramach
klorego Spolka bedzie uprawniona do emitowania, bez uzyskania odrebnej od niniejszej uchwaly
zgody Rady Nadzorczej Spolki, w jednej lub wielu serach, obligacji o lacznej wartoéci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligacii nie wytsze| niz 50.000.000 PLN (pigcdziesigt miliontw
Ziotych) lub rbwnowartosé te kwoly wyrazona w EUR (.Program”), na warunkach okreslonych
w Umowie Programowej, a w szczegdinosci na nastgpujacych warunkach:
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a) obiligacje bedy obligacjami zwyklymi na okaziciela,

b) walutg emitowanych cbligacy bedzie, w zale2nodcel od swobodne) decyz|l Zarzadu Spdik|, zioty
poiski {(PLN) lub euro (EUR). Na potrzeby ustalania stopnia realizaci Programu warosé
nominaina obligacyl poszczegoinych sem emitowanych w EUR przeliczana bedzie na PLN
wedlug Sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Poiski w dniu poprzedzajgeym dzied
podiecia przez Zarzad Spoki uchwaly o emisji obligacy danej sori.

¢) wartod¢ nominalna | cena emisyjna obligacji bedzie kaZdorazowo ustalana dla dane| seril
obligacji przez Zarzad Spolki wedlug jego swobodnego uznania, z uwzglgdnieniem panujacych
warunkdw rynkowych;

d) swiadczenia z obligacji beda wylacznie swiadczeniami pienigznymi okreslonymi | wyplacanymi

w

(i) zlotych polskich (PLN) - w przypadku obligacii danej seri emdowanych w Ziotych polskich,
albo

(i) w euro (EUR) - w przypadku obligacji danej serii emitowanych w euro;

¢) obligacje beda oprocentowane, przy czym oprocentowanse danej serii obiigacji w ramach
Programu moze by€, wedlug decyzji Zarzadu Spdlki, stale lub zmienne - oparte na stopie
bazowej powigkszoney 0 ewentuaing marze, Zarzad Spolk jest uprawniony do swobodnego
decydowania o wysokodci oprocentowania obligaci danej serii © oprocentowaniu statym,
jak rowniez owyborze wskaznka stanowiacego stopg bazows obligac)i danej seni
0 oprocantowaniu zmiennym | wysokodcl marzy zwwekszajace) oprocentowanie obligacy dane|
serii 0 oprocentowaniu zmiennym,

f) obligacje bedg emiowane jako zabezpeeczone, przy czym zabezpeczeniem ka2dej seril
obligacji w ramach Programu bedzie co najmmiey ustanawiane przez Cavatina spolka
z ograniczong odpowiedziainoscly  z skedziba  w Krakowie (,Porgczyciel’) porgczenia
za wszelkie zobowlgzania plense2ne Spolki z tytulu obligacli caney serll do wysokoscl
nie wyzszej niz 150% (sto pigtdziesigl procent) wartodc nominalnej wyemstowanych
| niewykupionych obligacy dane) serii; szczegdlowe warunkl udzielena przedmiotowych
porgczed (w tym maksymalny czas obowigzywania poreczed) zostang uzgodnione
z Porgczycielem przez Zarzad Spolki.

W odniesieniu do cbligacyi daney seri, wediug decyzji Zarzadu Spolki, moga zostad ponadio
ustanowione zabezpioczena inne niZ ww. porgozenie, w szczegoinosci hpoteka
na nieruchomosc stanowiges) wiasnost Emitenta lub innego podmiotu 2 grupy kapitalowe|
Poreczyciela, 2 zastrzeZeniem, 2e ustanowienie takiego dodatkowego zabezpleczenia mole
wymagat odrgbnej zgody Rady Nadzorczej Spolki zgodnie z przepisami prawa kb
postanowieniami statutu Spoid,
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g) okres zapadaino$a obligacs zostanie okreslony przez Zarzad Spolki odrgbnie dla kaddej ser
obligacjl, z zastrzezeniem, 2e okres zapadainosci obligacy emitowanych w ramach Programu
nie mo2e przekraczal 5 lat od dnia ich emisji,

h) obligacje beda emitowane wytacznie w trybée art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
0 cbligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), 1. w trybie oferty publiczne| w rozumieniu art. 2 1. d)
Rozporzadzenia Parlamenty Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, kiory ma byc publikowany w zwigzku z oferty publiczng papierow
wartodciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku reguiowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (.Rozporzadzenie 2017/1129°), kidra to oferta publiczna, zgodnie
z Rozporzadzeniem 2017/1129 (w szczegdinoscl na podstawle art. 1 ust. 4 It a), b) | d) oraz
ar 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129), nie wymaga publikacs prospekiu,

i) obhigacje beda podiegaly rejesiracy w depozycle papierow wartoscikvwych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Warlosciowych S A

J) obligacje beds przedmiotem ublegania sig o ich wprowadzenie do obrotu w altematywnym
systemu obrotu prowadzonym przez Gieldg Papierdw Warlodciowych w Warszawie SA
(Catatyst).

k) emisje poszczegolnych serii obligacil w ramach Programu beds nastepowad nie dhuzej niz do
dnia 15 sierpria 2025 ;

1) emisje obligacii w ramach Programu beda dokonywane kazdorazowo na podstawie stosownej
uchwaly Zarzadu Spolki, ktdra ustak dia danej seni obligaci szczegdlowe warunki ich emisji;

. wyraza rgode na emfowanie przez Spolkeg poszczegdinych sers obligacii w ramach Programu,
atym samym na zacigganie przez Spolke wszelkich zobowigzan z tytuls obligaci emtowanych
w ramach Programu.

Niniojsza uchwaia wehodzi w Zycie 2 chwily podjecia

68



Uchwata Zarzadu Emitenta nr 1/02/2024 z dnia 15 lutego 2024 r.

Uchwala nr 1/02/2024
Zarzadu Cavatina Holding S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 15 lutego 2024 r.
w sprawie ustanowienia w Spéice bezprospektowego programu emisji obligaciji

Zwazywszy, ze:

A

w dniu 13 lutego 2024 r. Cavatina Holding S. A. z siedzibag w Krakowie (,Spétka”) zawarta z Noble
Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS: 0000018651, umowe o oferowanie obligacji (,Umowa Programowa’);

. w dniu13 lutego 2024 r. Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate nr 1/02/2024 w sprawie wyrazenia

zgody na ustanowienie w Spdlce bezprospektowego programu emisji obligaci;

Zarzagd Spotki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

1. Zarzad Spofki, dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spoétek
handlowych, art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”)
oraz art. 6 ust. 7 statutu Spdtki, w zwigzku z zawarciem i w wykonaniu Umowy Programowej,
niniejszym ustanawia w Spoice bezprospektowy program emisji obligacji, w ramach ktérego Spotka
bedzie uprawniona do emitowania, w jednej lub wielu seriach, obligacji o lgcznej wartesci nominalnej
wyemitowanych i niewykupicnych obligacji nie wyzszej niz 50.000.000 PLN (pie¢dziesiat miliondw
zZiotych) lub réwnowartosé tej kwoty wyrazona w EUR (,Program”).

2. Program bedzie realizowany na warunkach okreslonych w Umowie Programowej oraz na podstawie
odrebnych uchwat Zarzgdu Spétki w przedmiocie emisji poszczegdlinych serii obligacji w ramach
Programu oraz ustalenia ostatecznych warunkéw ich emisji, a w szczegdlnosci na nastepujgcych
warunkach:

a) obligacje beda obligacjami zwyklymi ha okaziciela;

b) waluta emitowanych obligacji bedzie, w zalezno$ci od swobodne] decyzji Spotki, ztoty polski

(PLN) lub euro (EUR). Na potrzeby ustalania stophia realizacji Programu warto§¢ nominalna
obligacji poszczegdinych serii emitowanych w EUR przeliczana bedzie na PLN wedtug $redniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu poprzedzajgcym dzien podjgcia przez
Spoétke uchwaty o emisji obligacji danej serii;

¢) wartos¢ nominalnai cena emisyjna obligacji bedzie kazdorazowo ustalana dla danej serii obligacji

=

e

przez Zarzad Spotki wedtug jego swobodnego uznania, z uwzglednieniem panujgcych warunkéow
rynkowych;

Swiadczenia z obligacji bedg wytgcznie swiadczeniami pienigzny mi okreslonymi i wyptacanymi w:

(i) zlotych polskich (PLN) - w przypadku obligacji danej serii emitowanych w ztotych polskich,
albo

(i) w euro (EUR) - w przypadku obligacji danej serii emitowanych w euro;

obligacje bedg oprocentowane, przy czym oprocentowanie danej serii obligacji w ramach
Programu moze by¢, wedtug decyzji Zarzadu Spotki, stale lub zmienne — oparte na stopie
bazowej powiekszonej o ewentualng marzeg;

obligacje bedg emitowane jako zabezpieczone, przy czym zabezpieczeniem kazdej serii obligacji
w ramach Programu bedzie co najmniej ustanawiane przez Cavatina spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie (,Poreczyciel’) poreczenie za wszelkie zobowigzania
pienigzne Spdtki z tytutu obligacii danej serii do wysoko&ci nie wyzszej niz 120% (sto pigtdziesiat

69



procent) wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji danej serii; szczegolowe
warunki udzielenia przedmiotowych poreczert (w tym maksymalny czas obowigzywania
poreczen) zostahg uzgodnione z Poreczycielem przez Zarzad Spofki.

W odniesieniu do obligacji danej serii mogg zostaé ponadto ustanowione zabezpieczenia inne niz
ww. poreczenie, w szczeg6lnosci hipoteka na nieruchomoséci stanowigcej wiasnosé Emitenta
lub innego podmiotu z grupy kapitatowe] Poreczyciela, z zastrzezeniem, ze ustanowienie takiego
dodatkowego zabezpieczenia moze wymagaé odrebnej zgody Rady Nadzorcze] Spdtki zgodnie
z przepisami prawa lub postanowieniami statutu Spétki;

(o]
=

okres zapadalnosci obligacji zostanie okreslony przez Zarzad Spotki odrebnie dla kazdej serii
obligacji, z zastrzezeniem, ze okres zapadalno$ci obligacji emitowanych w ramach Programu nie
moze przekraczaé 5 lat od dnia ich emisji;

0
=

obligacje bedg emitowane wytgcznie w trybie art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1.
o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE  (,Rozporzadzenie 2017/1129"), kidra to oferta publiczna, zgodnie
z Rozporzagdzeniem 2017/1129 (w szczegdbinoéci na podstawie art. 1 ust 4 lit. a), b) i d) oraz
art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129), nie wymaga publikacji prospektu;

i) obligacje beda podlegaly rejestracji w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.;

j) obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemu obrotu prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(Catalyst);

k) emisje poszczegdinych serii obligacji w ramach Programu bedg nastepowaé nie dtuzej niz do
dnia 15 sierpnia 2025 r.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Elektronicznie
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Rafat Pawet podoisany przee Bedkows s
arar rawe alarz
Elektronicznie podpisany . Data: 2024.02.15
Ma | arz (?8at2a4i(;2_f09|2'010§ Daniel Dra ga E)é?zggzr:eo‘z[)g%ﬂo‘sses kl 08:29:24 +071'00"
Rafat Malarz Daniel Draga Szymon Bedkowski
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Zatacznik nr 4 -

Uchwata Zarzadu Emitenta w sprawie przydziatu Obligacji

Uchwata Zarzadu Emitenta nr 02/03/2024 z dnia 11 marca 2024 r.

Uchwala nr 02/03/2024
Zarzgdu Cavatina Holding 5.A. z siedziba w Krakowie
Z dnia 11 marca 2024 r.
w sprawie przydzialu obligacji zwyklych na okaziciela serii M2024A

ZWaZywszy, e

AL w dniu 13 lutego 2024 r. Rada Madzorcza Cavatina Holding 5_A. z siedziba w Krakowie (,Spotka™)

podista uchwate nr 1/02/2024 w sprawie wyraZenia zgody na ustanowienie w Spolce
bezprospekitowego programu emisji obligacji;

. w dniu 15 lutego 2024 r. Zarzad Spolki podjal uchwate nr 1/02/2024 w sprawie ustanowienia

w Spotce bezprospektowego programu emisji obligacii, na podstawie ktarej w Spofce ustanowiony
zostal bezprospektowy program emisji obligacii, w ramach ktdrego Spotka bedzie uprawniona
do emitowania, w jednej lub wiglu seriach, obligaci o taczne] wartosci nominalnej nie wyzszej niz
50.000.000 PLM (pie¢dziesiat milionow zhotych) lub rownowartosc tej kwoty wyrazona w euro
(,Program®};

. w dniu 23 lutego 2024 r. Zarzad Spotki podjat uchwake nr 2/02/2024 w sprawie emisji obligacji

2wykiych na okaziciela serii M20244 w ramach bezprospektowsgo programu emisji obligacji
i ustalenia warunkow ich emisji, bedaca podstawa emisji przez Spotke do 21.650 (dwadziescia
jeden tysiecy szestset piecdziesigt) zabezpieczonych obligacii zwykhych na okaziciela seri
M20244 o wartosci nominalngj 1.000 PLM (jeden tysigc zlotych) kazda i tacznej wartosci
nominalnej do 21650000 PLM (dwadziescia jeden milionow srescset pietdziesiat tysiecy
zhotych), z terminem ich wykupu preypadajacym na dzien 11 wrzesnia 2027 r. ( Obligacje™);

D. w dniu 08 marca 2024 r. uphyngt termin do zapisywania sie na Obligacje;
. w dniu 11 marca 2024 r. Moble Securities 5_A. z siedzibg w Warszawie (Firma Inwestycyjna™),

ktdra w odniesieniu do Obligacji pefni funkcje m.in. firmy inwestycyjne] posredniczace] w ofercie
publicznej, przckazata Spolce liste wstepngj alokaci Obligacii, ktora stanowi Zalacznik nr 1
do niniejsze] uchwaly (Lista Wstepnej Alokacji);

Zarzad Spotki ninisjszym postanawia, co nastepuje:

§1

Zarzad Spotki, dziatajac na podstawie art. 368 § 1w zw. z art. 371 § 11 3% ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz art. 43 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach,
postanawia dokonaé przydzialu 21.650 (dwadziescia jeden tysiecy szescset piecdziesiat) Obligacji
o facznej wartosci nominalnej 21.650.000 PLN (dwadziescia jeden milionow szesiset piecdziesiat
tysiecy =Zlotych) zgodnie z Lista Wstepnej Alokacji.

52

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Zataczniki:
1. Lista Wstepnej Alokacji.

Bacioncmie:
Rafal’ Pawe Elektronicznie podpisany Daniel Elaksranicmia podpisany Szymon f mﬁmu
przez Rafat Pawel Malarz przsz Darisl Drag Bedkowski sy
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Zatacznik nr 5 — Warunki Emisji

WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII M2024A
SPOEKI POD FIRMA
CAVATINA HOLDING S.A.

{»WARUNKI EMISII’)

Krakow, 23 lutego 2024 r.
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Warunki Emisji obligacji serii M2024A spétki CAVATINA Rolding S.A. z siedzibg w Krakowie

1.1.

DEFINICIE

W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka literg maja znaczenie nadane im ponizej:

1.1.1.

1.1.3.

1.1.10.

L Administrator Wskainikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujgcy kontrole
nad opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw
i wskaznikow referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd | Papierow
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktérym
dla WIBOR i WIRON na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkow Emisji jest GPW Benchmark
S.A. z siedzibg w Warszawie;

LJAdministrator Zabezpieczen” oznacza BSWW Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiehiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000505020, ktéra
na podstawie umowy zawartej z Emitentem pefni w odniesieniu do zabezpieczenia Obligacji
w postaci Poreczenia funkcje administratora zabezpieczen wrozumieniu art. 29 Ustawy
o Obligacjach;

+Agent Emisji” oznacza Firme Inwestycyjng, ktora na podstawie zawartej z Emitentem umowy
pefni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujacego obliczer wysokosci poszczegdinych $wiadczen z Obligadji);

LJAgent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta ptatniczego w rozumieniu Regulaminu
KDPW (tj. podmiotu poéredniczacego w przekazywaniu KDPW érodkow pienieinych
na potrzeby spetnienia $wiadczen z Obligacji);

JAktywa Netto Grupy Emitenta” oznacza sume aktywow wykazanych w ostathim
sporzgdzonym odpowiednio pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta pomniejszong o:

i. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w tym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Emitenta oraz
ii. wartosé firmy wykazang w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Emitenta;

LAlternatywny System Obrotu” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system ohrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdrej administratorowi WIBOR zostalo
cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
w pkt. 7.1;

»Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zapisane
w Ewidencji. Planowany Dzien Emisji zostat okreslony w pkt. 9.2;
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1.1.11

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14,

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.18.

1.1.20.

1.1.21,

1.1.22,

,Dzien Platnesci” oznacza kazdy Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu. Dni Platnosci Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe zostaty
okreslone w pkt. 14.4;

,Dzien Roboczy” oznacza kazidy dzien inny niz sohota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajacy podejmowanie
czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg swiadczen z tytutu
Obligacji;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotow uprawnionych
do otrzymania s$wiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Ptatnosci, z wyjgtkiem: (i} ztoienia przez Obligatariusza igdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dzien zfozenia
zadania odpowiednio natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (i} otwarcia likwidagji
Emitenta, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie dzieri otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii} potaczenia Emitenta z innym podmioctem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w chowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzieri potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, {iv} wykupu Obligacji, ktéry nastepuje
po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi} Dzierh Roboczy po dniu,
w ktorym kwota swiadczenia zostala przekazana KDPW oraz (v} innych przypadkéw wskazanych
w bezwzglednie obowiazujgcych przepisach prawa, dla ktorych zastrzezono inny dzien jako
Dzieri Ustalenia Praw;

,Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma cbowigzywac dana Stopa Bazowa;

,Dzien Przydziatu” oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona przydziatu Obligacji. Planowany
Dzieri Przydziatu zostat okreslony w pkt. 9.1;

,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w 12.1;

,Dzien Woeczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio dzien Wczeséniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta ustalony zgodnie z pkt. 13.4 lub dzien Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt. 13.3;

z o

,Dzieri Zakoriczenia Przyjmowania Zgdari” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.6 lit. a);

,Emitent” lub ,Spotka” oznacza spotke CAVATINA Holding S.A. z siedzibg w Krakowie,
ul. Wielicka 20, 30-552 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000690167,
NIP: 6793154645, REGON: 368028192, o kapitale zaktadowym w wysckosci 330 538 442,00 zt
(wptaconym w cafosci), dla ktdrej prowadzona jest strona internetowa pod adresem
www.cavatina.pl, bedgcg emitentem Obligacji;

L,EUR” lub ,euro” oznacza jednostke walutowa wprowadzong na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajacego Wspdlinote
Europejska;

,Ewidencja” oznacza ewidencje osob uprawnionych z Obligacji, o ktdrej mowa w art. 7a ust. 4
pkt 4} Ustawy o Obrocie;
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1.1.23.

1.1.24,

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.28.

1.1.30.

1.1.31

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

,Firma Inwestycyjna” lub ,NS” oznacza spotke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000018651, bedaca firma
inwestycyjng, za posrednictwem ktérej bedzie prowadzona Oferta;

»GPW” oznacza Gietde Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A,;
,Grupa Emitenta” oznacza tgcznie Emitenta oraz Podmioty Zalezne Emitenta;
,Grupa Poreczyciela” oznacza Poreczyciela oraz Podmioty Zaleine Poreczyciela;

. Kapitaty Wlasne Emitenta” oznacza wartos¢ bilansowa skonsclidowanego kapitatu wiasnego
Grupy Emitenta wykazanego w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta lub skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spétke;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

,Kodeks postepowania cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

,Kontrahent  Centralny” oznacza licencjonowanego  kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktérego s3 rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR i zabezpieczajg
ryzyko jego zmian, w szczegdélnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A,;

Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt. 14.13 wartosé lub dziatanie, ktére jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligagji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 14;

Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

,Maria” oznacza warto$¢ procentows okredlong w pkt. 14.5.1, stuzaca do ustalenia
Oprocentowania Obligacji;

,Materialy informacyjne” oznacza tacznie sporzadzone zgodnie z chowigzujgcymi przepisami
prawa oraz przyjetymi przez dang spdétke zasadami (politykg) rachunkowodci: (i} jednostkowe
i skonsolidowane raporty okresowe sporzadzane przez Emitenta zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o Ofercie (z zastrzezeniem, ze w przypadkach ckreslonych przepisami prawa Emitent
uprawniony jest do sporzadzania wylgcznie raportéw skonsolidowanych), przy czym
sporzgdzane przez Emitenta skonsolidowane raporty roczne oraz skonsolidowane raporty
potroczne zawiera¢ beda dodatkowo informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto na
dzieri, na ktéry sporzadzone zostalo sprawozdanie finansowe objete danym raportem
okresowym, (i} roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Poreczyciela oraz roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Poreczyciela wraz z opinig biegltego rewidenta,
(iii} potroczne skonsclidowane sprawozdania finansowe specjalnego przeznaczenia Grupy
Poreczyciela i (iv} o ile Poreczyciel podjat decyzje o ich sporzadzeniu - pdtroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe specjalhego przeznaczenia Poreczyciela;
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1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44,

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

,Memeorandum Informacyjne” oznacza memorandum informacyjne, o ktérym mowa
w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzagdzone w zwiazku z Ofertg;

,Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta w ramach Programu, na podstawie Uchwaty
Emisyjnej, obligacje zwykle na okaziciela serii M2024A, ktdrych warunki emisji okreslajq
niniejsze Warunki Emisji;

,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktdrej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym, z zastrzeieniem, ze do czasu zarejestrowania
Obligacji w KDPW za Ohligatariusza bedzie uwazaé sie podmiot wskazany w Ewidencji jako
uprawniony z Obligacji;

,Odsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji, obliczane
i nalezne zgodnie z pkt. 14;

,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy
publicznego oswiadczenia, Zze WIBOR przestat |lub przestanie by reprezentatywny
dla wtasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktéra WIBOR miat
mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogloszenie Korica Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
odwiadczenia, Zze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przeprowadzang w oparciu o Memarandum Informacyjne;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem} do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia). Szczegéfowe daty rozpoczecia i zakoriczenia
poszczegolnych Okreséw Odsetkowych zostaty okreslone w pkt. 14.4;

,Okres Opdinienia w Powiadomieniu” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.6 lit. f};

,Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marze, na podstawie ktorej
nastepuje abliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt. 14.5.1;

,Oswiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji” ma znaczenie nadane w pkt. 1.15.7;
,Oswiadczenie Zgodnosci” ma znaczenie nadane w pkt. 17.4;

,PLN", ,zt” lub ,ztoty” oznacza polski zloty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa lub miedzyinstytucjonalng grupe rchocza,
ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie

przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;
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1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.68.

,Podmioty Zaleine Emitenta” oznacza podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Emitenta;

,Podmioty Zaleine Poreczyciela” oznacza podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Poreczyciela;

,Poreczenie” ma znaczenie nadane w pkt. 15.2;

,Poreczyciel” oznacza spétke CAVATINA sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552
Krakow, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000528885, bedacg podmiotem udzielajgcym
Poreczenia;

,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe;

,Program” oznacza ustanowiony przez Emitenta na podstawie Uchwal o Programie
hezprospektowy program emisji obligacji otacznej wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych obligacji nie wyzszej niz 50.000.000 zt (piecdziesigt milionéw zlotych) lub
rownowartosc tej kwoty wyrazona w EUR;

,Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.3;
,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierdow wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

,Regulacje ASO” oznaczaja cbowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW ckredlajace zasady dziatania alternatywnego systemu cbrotu
Catalyst, w szczegdlnoséci Regulamin ASO;

,Regulacje KDPW” oznacza cbowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

,Regulacje Rynku Regulowanego” oznaczaja chowiazujace regulaminy, uchwaty, procedury
iinnego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okresdlajace zasady dziafania rynku
regulowanego, w szczegolnosci Regulamin GPW;

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien
21 sierpnia 2023 r., z p&Zniejszymi zmianami);

,Regulamin GPW” oznacza Regulamin GPW (stan prawny na dzien 15 grudnia 2022 r.,
z p&zniejszymi zmianami);

,Regulamin KDPW" oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie {stan prawny na dzien 01 stycznia 2024 r., z pdZniejszymi zmianami});

”

,Resi Capital” oznacza Resi Capital S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakdw,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego pod numerem KRS 0000838642, bedacy spatkg posrednio zaleing Poreczyciela;
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1.1.70.

1.1.71

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74,

1.1.75.

1.1.76.

1.1.77.

1.1.78.

1.1.78.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

,Rozporzagdzenie o WskaZnikach Referencyjnych” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

,Rozporzadzenie 2017/1129” lub ,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego iRady (UE} 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

LStatut” oznacza statut Spatki;

,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt. 14.7 — 14.22 stope bazowa, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg Emitenta dostepna pod adresem
www.cavatina.pl lub innym, ktdry go zastapi;

,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan prawny na dzier 01 stycznia 2024 r., z pézniejszymi

zmianami);
Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;
,Uchwata Emisyjna” oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 2/02/2024 z dnia 23 lutego 2024 r.

w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii M2024A w ramach bezprospektowego
programu emisji obligacji i ustalenia warunkow ich emisji;

,Uchwaty o Programie” oznacza facznie uchwate Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/02/2024
zdnia 13 Iutego 2024r. wsprawie wyraienia zgody na ustanowienie w Spoice
bezprospektowego programu emisji obligacji oraz uchwate Zarzadu Emitenta nr 1/02/2024
z dnia 15 lutego 2024 r. w sprawie ustanowienia w Spéice bezprospektowego programu emisji
obligacji;

,Ustawa AML” oznacza ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych;

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci;

,Warunki Emisji” oznaczajg niniejszy dokument, ktdry stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

,Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt. 13;
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1.1.86.

1.1.87.

1.1.88.

1.1.88.

1.1.90.

1.1.91.

L,WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane sg na fixingu zgodnie
z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym
dniu roboczym przez wyiej wymienionego administratora, lub za posrednictwem
uprawnionych dystrybutorow informacji;

,WIRON” oznacza wskazinik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej
WIRON przyjetym Uchwatg Zarzgdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub
innym dokumencie, ktory go zastapi;

,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 14.11, ktéry
zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

,Wskaznik Zadiuzenia Nette” oznacza stosunek tacznej wartosci Zadluzenia Finansowego
Netto Grupy Emitenta do Aktywow Netto Grupy Emitenta, obliczany kazdorazowo na dzien,
na ktéry sporzadzono roczne lub odpowiednio podtroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Emitenta i ustalany na podstawie danych zawartych w opublikowanym przez
Emitenta odpowiednio rocznym lub pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Emitenta;

,Zadtuzenie Finansowe” oznacza skonsolidowane zadtuzenie danej spotki lub grupy
kapitatowej (w zaleznosci od kontekstu} (bez podwdjnego liczenia) z tytutu:

i. pozyczonych srodkdw pienieznych, udastepnionych przez banki lub inne podmicty i osoby

trzecie,
ii. obligacji lub innych diuznych papierow wartosciowych,

wszelkich zobowigzan z tytutu umdw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktore zgodnie ze
stosowanymi przez odpowiednio dang spétke lub spotke dominujaca w grupie kapitatowej
zasadami (polityka} rachunkowosci sg traktowane jako zobowigzania bilansowe,

z wyltgczeniem zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu, oraz

iv. oprocentowanych umownie kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki (przy czym dla unikniecie watpliwosci
za takowe nie sg uznawane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczek, przedptat lub
zadatkow otrzymanych z tytutu sprzedazy nieruchomosci lub ich czesci, w szczegdlnosci z
tytutu zawartych umdw deweloperskich i przedwstepnych sprzedazy mieszkan) oraz

zobowigzan z tytutu faktoringu odwrotnego,

powiekszone o wartos¢ udzielonych przez odpowiednio dang spétke lub spdtki z grupy
kapitatowej za zobowigzania podmiotéw spoza jej grupy kapitatowej gwarancji, poreczen,
wystawionych weksli i innych tytuléw prawnych, ktére mogg skutkowaé powstaniem
zobowigzan finansowych, do nizszej z nastepujgcych kwot: (i) biezacego salda gwarantowanego
lub poreczanego zobowiazania albo (ii}) maksymalnej wysckosci udzielonej gwarancji;

,Zadiuzenie Finansowe Netto Grupy Emitenta” oznacza 1aczng wartos¢ bilansowa
skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Grupy Emitenta pomniejszong o:

i. skonsolidowang wartosc srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw posiadanych przez Grupe
Emitenta,
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1.2,

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

3.1

ii. wartos¢ depozytéw ustanowionych w celu zabezpieczenia splaty Zadluzenia Finansowego
Grupy Emitenta,

wartos¢ srodkéw pienieznych o ograniczonej dostepnosci w zwigzku z wptatami z tytutu
zawartych uméw deweloperskich i przedwstepnych sprzedaiy mieszkan na rachunki

powiernicze;

1.1.92. ,2gromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej w Warunkach Emisji:

1.2.1.  wszelkie wyrazenia zdefiniowane w pkt. 1.1 w liczbie pojedynczej majg przypisane znaczenie
takze w liczbie mnogiej i odwrotnie;

1.2.2.  wszelkie odwotania do punktéw odnosza sie do odpowiednich punktéw Warunkéw Emisji;

1.2.3. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zalgczniki;

1.2.4. wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowac, jako odniesienia do tresci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej,
do przepisu, ktory go uchylit, albo ktory reguluje zasadniczo takg sama materie, jak przepis
uchylony;

1.2.5. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek podmiotu oznaczajg rowniez nastepcéw prawnych
takiego podmiotu.

STATUS PRAWNY OBLIGACI

Kazda Obligacja jest dluznym papierem wartosciowym na ckaziciela emitowanym w serii oznaczonej
jako M2024A, w ktérym Emitent stwierdza, zZe jest dtuznikiem Obligatariusza i zocbowiazuje sie wobec
niego do spetnienia swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposob
i w terminach w nich okreslonych.

Obligacje stanowig niecdwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych
z hezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa} rowne wzgledem wszystkich pozostatych, obecnych
lub przysziych, niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzadkowanych zobowigzar Emitenta.

Obligacje nie maja formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
w Ewidengji i do czasu rejestracji Obligacji w KDPW przystuguja oscbom wpisanym w Ewidencji jako
osohy uprawnione z tych Obligacji. Od dnia rejestracji Obligacji w KDPW skutkujacej zapisaniem Obligacji
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje bedg przystugiwaé osobie
bedgcej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub ocdpowiednio oscbie wskazanej
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej z tego wskazania.

Emitent, a w przypadku niewykonania przez Emitenta jego zobowigzan z tytutu Obligacji — Poreczyciel
na zasadach ckredlonych w pkt. 15.2 — 15.7, sg jedynymi podmictami, od ktdrych Obligatariusze mogg
dochodzi¢ spetnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGACII
Obligacje emitowane sg zgodnie z Ustawa o Obligacjach i Uchwatami o Programie, na podstawie

Uchwaty Emisyjnej.
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3.2

3.3.

3.4.

4.1.

4.2,

4.3.

5.1.

6.1.

7.1.

7.2

8.1.

Do Obligacji majg rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentow
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje ASO.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta publiczna
nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale ktdra zgodnie
z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacji Memorandum Informacyjnego (oferta publiczna
Obligacji, w wyniku ktérej zaktadane wpltywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej
niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
chligacji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda
mniejsze niz 5.000.000 EUR}).

Inwestor moze zlozy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposdb
szczegotowo okreslony w Memarandum Informacyjnym.

ZBYWALNOSC OBLIGACII
Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac do dnia rejestracji Obligacji w KDPW — zgodnie
z przepisami Ustawy o Obligacjach i Ustawy o Obrocie, a od dnia rejestracji Obligacji w KDPW — zgodnie
z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Obraocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.
Emitent ztozy do GPW wniosek o wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
w terminie 5 {pieciu} Dni Roboczych od Dnia Emisji.

CELEMISI

Emitent nie okresla celu emisji Obligacji.

WALUTA OBLIGACII

Obligacje bedg emitowane w ztotych {PLN).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartoé€ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia, w ktérym zostanie ztozony zapis na Ohligacje
i w poszczegélnych dniach przyjmowania zapiséw wynosi odpowiednio:

Dzien ztozenia zapisu Cena Emisyjna
26-27 lutego 2024 r. 997 zt
28 lutego 2024 r. 998 zt
29 lutego 2024 r. 999 zt
1-8 marca 2024, 1.000 zt
WIELKOSC EMISII

Przedmiotem emisji {Oferty) jest nie wiecej niz 21.650 (dwadziescia jeden tysiecy szeséset piecdziesiat)
Obligacji otacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.650.000 zt (dwadziescia jeden milionow
szeéCset piecdziesigt tysiecy ztotych).
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8.2

9.1.

9.2.

10.

Ostateczna liczba i taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona wskutek
rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Obligacji pod warunkiem ich
zarejestrowania w KDPW.

PLANOWANY DZIEN WARUNKOWEGO PRZYDZIALU ORAZ PLANOWANY DZIEN EMISJI
Planowanym Dniem Przydziatu jest dzieri 11 marca 2024 r.

Planowanym Dniem Emisji jest dzieri 12 marca 2024 r.

PROG EMISII

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGACI

Obligatariuszom przystuguje prawo wylacznie do nastepujacych swiadczen:

11.1.1. swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;

11.1.2. $wiadczenia pienieznego polegajacego na zapfacie Kwoty Odsetek;

11.1.3. sSwiadczenia pienieznego dodatkowego (premii} z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na Zadanie Emitenta, o ktdrym mowa w pkt. 13.4.1.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.
Swiadczenia pienieine z Obligacji spetniane beda w zlotych.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wilasciwego Podmioctu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien
Ptatnosci. W zwigzku z powyZszym, miejscem spefnienia swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na ktdry spetniane jest powyzisze swiadczenie.

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bed3 dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepiséw prawa obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub
pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania
przez Emitenta (lub inny podmiot} takiego potracenia lub pobrania wynika z przepisdw prawa
ohowigzujacego w Dniu Ptatnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek pfatnascia
z tytutu Ohligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub
innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku hankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny byé przez Obligatariusza przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Dla unikniecia watpliwosci,
brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza $wiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez
Obligatariusza nieprawidiowego rachunku nie stanowi zwtoki lub opdznienia Emitenta w spetnieniu
takiego swiadczenia.

W przypadku opodzinienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwa¢ bedg odsetki ustawowe za opdznienie.
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12,

12.1.

13.3.

WYKUP OBLIGACII
Dniem Wykupu jest dzieri 11 wrzesnia 2027 r.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 13, w ktérym Obligacje stang sie
wymagalne przed Dniem Wykupu {,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”}):

12.2.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 lub
12.2.2. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 13.4.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Ohligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wylkup Obligacji {(w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta takze premii, o ktérej mowa w pkt. 13.4.7.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnodd z tytutu wykupu Obligadji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysziosci.

WCZESNIEISZY WYKUP OBLIGACII
Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

13.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

13.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

13.2.1. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do emitowania
Obligagji.

13.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Opcja Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
13.3.1. Wczesniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
a} W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub w czesci, zohowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz maze zgdac wykupu
posiadanych Obligacji.
b}  Obligatariusz moze zadaé wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdzinienia w spetnieniu ktdéregokolwiek ze $wiadczen z tytutu Obligacji,

nie krétszego jednak niz 3 dni.
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13.3.2.

13.3.3.

Woczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia zabezpieczenia
w terminach wynikajacych z Warunkow Emisji, Obligacje podlegajg, na Z2gdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Inne przypadki Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (,Przypadki
Naruszenia”}, kazdy Obligatariusz moze zada¢ weczesdniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligagji:

a} Brak spfaty Zadluzenia Finansowego:

i. jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Poreczyciela lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego
Poreczyciela, w tacznej wysokosci réwnej co najmniej 10% Kapitatow Wiasnych Emitenta
lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie, stanie sie wymagalne przed pierwotnie
ustalonym terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkdéw umowy bedgcej
podstawg takiego Zadtuzenia Finansowego, zas Poreczyciel lub odpowiednioc Podmiot
Zalezny Poreczyciela, nie dokona splaty takiego Zadtuzenia Finansowego w terminie jego
wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego ustalonego terminu do zaptaty lub w inny
sposéb nie usunie naruszenia, co skutkowac bedzie brakiem wymagalnosci Zadluzenia
Finansowego; lub

ii. w pierwotnym terminie wymagalnosci (lub po uptywie dodatkowego ustalonego dla danego
Zadtuzenia Finansowego terminu do zaptaty), nie zostanie dokonana splata jakiegokolwiek
Zadtuzenia Finansowego Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Poreczyciela, w tacznej
wysokosci réwnej co najmniej 10% Kapitatow Wilasnych Emitenta lub réwnowartosci tej
kwoty w innej walucie.

b} Naruszenie WskaZnika Zadfuzenia Netto:

WskaZznik Zadiuzenia Netto (w zaokragleniu do czesci setnych} bedzie wyzszy niz 0,60
(szescdziesigt setnych), chyba ze Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi w formie uchwaty zgode
na czasowe przekroczenie Wskaznika Zadtuzenia Netto.

¢} Zysk. Wyptata dywidendy:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, przed dniem spelnienia wszystkich swiadczen
pienieznych z tytutu Obligacji Poreczyciel dokona wyptat z tytutu uczestnictwa w spétce
Poreczyciela na rzecz ktoregokolwiek z udzialowcow Poreczyciela (wtym w szczegolnosci
z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatéw lub nabycia udziatéw, wyptaty
zysku (dywidendy} lub zaliczki na poczet zysku (dywidendy)} o wartodci przekraczajgcej
jednorazowo lub facznie w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych 40.000.000 zt
(czterdziesci milionow ztotych).

d} Brak platnosci zasadzonych kwot:

Poreczyciel lub Podmiot Zalezny Poreczyciela nie zaplaci w wymaganym terminie kwoty réwnej
jednorazowo lub tacznie w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych co najmniej 10%
Kapitatow Whasnych Emitenta lub réwnowartosc tej kwoty w innej walucie, zasadzonej jednym
lub wiecej prawomocnym orzeczeniem lub prawomocng decyzjg administracyjng, od ktérych
nie przystuguje srodek zaskarzenia.
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e} Obstrukcja zgromadzenia chligatariuszy:

Emitent:

i. wterminie 14 (czternastu) dni od dnia ztoZenia stosownego Zzgdania przez Obligatariuszy nie
zwofa Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajacym nie péziniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidiowo zlozonego zadania, lub uniemozliwi w inny sposéb
zwofanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy z
zachowaniem powyzszych termindéw; lub

ii. wterminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikuje
na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

f}  Udzielenie finansowania:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zaleiny
Poreczyciela udzieli po Dniu Emisji pozyczki, nabedzie obligacje lub dokona innej podobnej
transakcji majacej na celu udzielenie finansowania podmiotowi spoza Grupy Poreczyciela,
z wylgczeniem:

i. nabywania polskich obligacji skarbowych;
ii. lokowania srodkow pienieznych w bankach prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce;

udostepnienia finansowania diuinego spotkom celowym lub podmiotom bedgcym
wspdlnikami w spétkach celowych, ktére to spotki sa podmiotami powigzanymi
z Poreczycielem oraz s odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupe Poreczyciela
pod warunkiem, ze srodki z pozyczki umozliwig lub bedg zwigzane z realizacjg projektu
prowadzonego wspolnie z Grupg Poreczyciela; oraz

iv. innych transakcji, ktérych taczna kwota, rozumiana jako nierozliczone saldo na dany dzien,
nie przekracza tacznie w Zzadnym czasie kwoty réwnej co najmniej 10% Kapitatdw Whasnych
Emitenta lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie.

g} Udzielenie poreczenia:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zalezny
Poreczyciela udzieli po Dniu Emisji Obligacji danej serii poreczenia za zohowigzania podmiotu
spoza Grupy Poreczyciela, z wylaczeniem: (i) poreczen za zobowiazania spétek celowych lub
podmictéw bedacych wspdinikami w spoétkach celowych, ktére to spotki sg podmiotami
powigzanymi z Poreczycielem oraz sa odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupe
Poreczyciela pod warunkiem, ze poreczane zohowigzanie jest zwiagzane z realizacjg projektu
prowadzonego wspdlnie z Grupg Poreczyciela oraz (i} innych transakgji, ktérych faczna kwota,
rozumiana jako aktualne saldo udzielonych i niewygastych poreczeri na dany dzien, nie
przekracza tgcznie w zadnym czasie kwoty 20 000 000 zt {(dwadziescia milionéw ztotych) lub
réwnowartosci tej kwoty w innych walutach.

h} Egzekucja:

Nastgpi zajecie egzekucyjne Iub  ustanowienie zabezpieczenia w  postepowaniu
zabezpieczajacym w stosunku do jakiegokolwiek majgtku Poreczyciela lub Podmiotu Zaleinego
Poreczyciela, w toku postepowania lub postepowan, ktérych celem jest dochodzenie lub
zabezpieczenie roszczen wobec Poreczyciela lub Podmiotu Zaleinego Poreczyciela, ktérych
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wartosc przekracza tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 10% Kapitatow Wiasnych
Emitenta lub jej rownowartosc w innych walutach, o ile w terminie 90 {dziewiecdziesieciu} dni
od daty poinformowania wiasciciela takiego przedmiotu o dokonaniu zajecia lub ustanowienia
zabezpieczenia nie dojdzie do jej/jego uchylenia lub wstrzymania lub wiasciciel przedmiotu
nie zaptaci kwoty bedacej przedmiotem egzekucji/zabezpieczenia.

i}  Brak notowania obligacji w ASO:

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASQ, zostang one wycofane z abrotu w ASO
przed Dniem Wykupu nazgdanie Emitenta ziozone bez uprzedniej zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy bgdz na podstawie decyzji GPW.

j}  Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci:

Grupa Poreczyciela zaprzestanie prowadzenia w catoéci dziatalnosci gospodarczej lub
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci na rynku deweloperskim lub Grupa Poreczyciela bedzie
uzyskiwata z dziatalnoéci zwigzanej z nieruchomoséciami mniej niz 80% rocznych
skonsolidowanych przychoddéw (w tym przychodéw wynikajacych z wyceny posiadanych
nieruchomasci do wartoséci rynkowej) oraz wartos¢ skonsolidowanych aktywdw Grupy
Poreczyciela zwigzanych z nieruchomosciami powiekszona o wartosc skonsolidowang srodkéw
pienieznych  Grupy Poreczyciela wykazana w ostatnim sporzgdzonym  rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Poreczyciela spadnie ponizej 70% wartosci
skonsolidowanych aktywéw Grupy Poreczyciela.

k} Niewyplacalnosé:

i. Emitent lub Poreczyciel ogtosi, ze stat sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa
Upadtosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego; albo

ii. Emitent lub Poreczyciel uzna na pismie swojg niewyptacalnosc lub z powodu niemoznosci
terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje ze wszystkimi lub
wiekszoscig swoich wierzycieli; albo

Emitent lub Poreczyciel zloizy wniosek o wszczecie postepowania upadiosciowego,
restrukturyzacyjnego lub podohnego.

I} Niewykonywanie obowigzkow informacyjnych:

Emitent nie opublikuje Materiatéw Informacyjnych zgodnie z pkt. 17 w odpowiednim terminie
tam cokreslonym, a opdZnienie w wykonaniu takich cbowigzkow przekracza 15 (pietnascie} Dni
Roboczych.

m} Rozporzgdzenie majgtkiem

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zaleiny
Poreczyciela, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych
ze sobg transakgji, rozporzadzi w catosci lub w czesci jakakolwiek czescig swojego majatku
0 wartosci co najmniej 10% Kapitatéw Wiasnych Emitenta, na warunkach razgco odbiegajacych
na niekorzy$¢ Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Poreczyciela od warunkdw rynkowych,
i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wg swojej wartosd rynkowej nie
zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami} o zblizonej lub wyzszej
wartosci rynkowej, z wylgczeniem: (i} rozporzadzeri polegajacych na ustanowieniu
zabezpieczen, w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Poreczyciela lub
Podmioctu Zaleznego Poreczyciela lub spétek celowych, ktére to spétki sa podmiotami
powigzanymi z Poreczycielem oraz s3 odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupe
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13.3.4,

13.3.5.

13.3.6.

Poreczyciela, (ii) rozporzadzen pomiedzy Poreczycielem oraz Podmictami Zaleznymi
Poreczyciela lub pomiedzy Podmiotami Zaleinymi Poreczyciela oraz (iii} rozporzadzen
dokonywanych w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow.

n} Whygasniecie Poreczenia

Poreczenie wygasnie lub zostanie prawomocnie stwierdzona jego niewainos¢ lub
bezskutecznosc.

o) Przekroczenie dopuszczalnej wysokosci prowizji Resi Capital

Emitent dokona lub zobowiaze sie do dokonania wyptaty na rzecz Resi Capital wynagrodzenia
z tytutu Swiadczonych przez Resi Capital na rzecz Emitenta ustug zwigzanych z organizacja
i zarzadzaniem procesem sprzedazy lokali w projektach mieszkaniowych realizowanych przez
Emitenta w wysokosci przekraczajgcej 5% ceny sprzedazy brutto tych lokali mieszkaniowych,
w procesie sprzedazy ktorych Resi Capital §wiadczyta ww. ustugi na rzecz Emitenta.

Emitent zobowiazuje sie do informowania (w sposob wskazany w pkt. 18.1} Obligatariuszy,
Administratora Zabezpieczeri i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystgpienia
zdarzen opisanych w pkt. 13.11 13.2 niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym
po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy otakim zdarzeniu. Emitent zohowigzuje sie
doinformowania (w sposob wskazany w pkt. 18.1} Obligatariuszy, Administratora
Zabezpieczen i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen opisanych
w pkt. 13.3, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia
powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu - nie péZniej niz w kolejnym Dniu Roboczym
po uptywie takiego okresu 5 (pie¢} Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy
o takim zdarzeniu.

Jezeli stan faktyczny stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki
prawne zostang usuniete przed datg zgloszenia zgdania Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na Zadanie Obligatariusza przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy, o czym Emitent zawiadomi
Obligatariuszy w sposéb wskazany w pkt. 18.1, wystapienie danego zdarzenia nie bedzie
uwazane za stanowiace Przypadek Naruszenia stanowigcy podstawe zgdania Wczesdniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane
takze wystapienie takiego zdarzenia, ktdre spetnia chaciazby jeden z nastepujgcych warunkéw
(i} na wystapienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie
uchwaty, (i} pomimo wystapienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto
uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zgdan Wczeéniejszego Wykupu.

Procedura Weczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza:

a} Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza moze zostaé
zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit lub powinien byt
zawiadomi¢ o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie zpkt. 13.3.4, douplywu
30 (trzydziestu) dni od daty, w ktérej Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta
o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia (,,Dzieri Zakoriczenia Przyjmowania Zadar”);

b} Zawiadomienie z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinno
zostaé przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wiasciwemu Podmiotowi
Prowadzgcemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektronicznej {w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego);

c) Zawiadomienie z zgdaniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinno
wskazywac:
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i. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zadaniem wczesniejszego
wykupu,

ii. odpowiednia, trwajaca okolicznosé okreilong w pkt. 13.3.1 lub 13.3.2 albo trwajacy
Przypadek Naruszenia stanowigce podstawe Zgdania wykupu Obligacji przez

Obligatariusza;

d) Obligatariusz wraz z zgdaniem Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
powinien przedstawi¢ dokument potwierdzajgcy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza z3dajacego dokonania wezesdniejszego wykupu;

e} Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Wczesniejszego Wykupu na zagdanie Obligatariusza
w terminie 30 (trzydziesci) dni od Dnia Zakoriczenia Przyjmowania Zgdan, z zastrzezeniem
lit. f) ponizej.

f} W przypadku gdy Emitent nie poinformuje Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku
Naruszenia przez okres 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent powinien tego
dokonaé¢ zgodnie z pkt.13.3.4 (,Okres Opodinienia w Powiadomieniu”), Emitent
zohowigzany bedzie dokonaé Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
w odniesieniu do Obligacji objetych danym zadaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie

Obligatariusza w terminie:

i. 15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia uptywu Okresu Opdinienia w Powiadomieniu —
w odniesieniu do zadahi Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariuszy
zgtoszonych w Okresie OpdZnienia w Powiadomieniu;

ii. 15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia zgtoszenia przez danego Obligatariusza zadania
Wezesdniejszego Wykupu na zZadanie Obligatariuszy — w odniesieniu do zZadan
Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariuszy zgloszonych po uptywie Okresu

Opéznienia w Powiadomieniu, a przed Dniem Zakoriczenia Przyjmowania Zgdan.

Opcja Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta

13.4.1,

13.4.2,

13.4.3.

Emitent ma prawo, ale nie ocbhowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji} lub ckreslonej
przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy
obnizeniem wartoéci nominalnej Obligacji, nieprowadzacy do umorzenia wykupywanych
Obligagji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu czesciowego Emitent moze skorzystac

z ww. prawa wielokrotnie.

Dniem Wczeéniejszego Wykupu moze by¢ wylacznie dzien wskazany jako Dzieri Ptatnosci
Odsetek, z zastrzezeniem, 7e \Wczeéniejszy Wykup na Zadanie Emitenta moze zostaé
przeprowadzony najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek za drugi Okres Odsetkowy.

W celu dokonywania Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Emitent ma obowiazek
zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Wczedniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie
stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie pézniej niz na 15 (pietnascie})
Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Weczesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu
o Wezeéniejszym Wykupie na Zadanie Emitenta Emitent okresli:

a} Dzien Wczesniejszego Wykupu;

b} tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu Obligacji, tj. czy Wczeséniejszy Wykup
nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu
okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacii;
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¢}  wprzypadku Wezedniejszego Wykupu w drodze wykupu ckreslonej przez Emitenta liczby
Obligacji — liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi

d} w przypadku Wezesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — cze$¢ wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi.

13.4.4. W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajgca Wczeéniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie
ustalana wedlug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO

LO - oznacza liczhe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Wezeéniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglona w dét do jednej Obligacji);

WO - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

LOPW - oznacza liczhe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi
na Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w
pkt. 13.4.3;

Wwo - oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

13.4.5. W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi obliczona zgodnie
ze wzorem przedstawionym w pkt. 13.4.4 bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej
w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 13.4.3, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi, zackraglona w dot do jednej
Obligacji, bedzie podlegac zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym
w Dniu Ustalenia Praw zapisana byfa najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji,
na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia
stanu, w ktérym faczna liczba Obligacji podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi bedzie réwna
liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

13.4.6. W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi w sposob opisany w pkt. 13.4.4, w szczegélnosci z uwagi na takg
sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia
Praw, zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi nastapi w sposob
losowy.

13.4.7. Z tytutu Weczedniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu
(a w przypadku wykupu ckreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji — odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu} oraz nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz
Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego
Woezesniejszego Wykupu (@ w przypadku wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — od wartosdci wykupywanej czesci Kwoty Wykupuy,
w nastepujacej wysokosci:
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Numer Okresu Odsetkowego,

w ktorym nastepuje Wezesniejszy Wykup Wartos¢ premii

2 1,00%
3 0,75%
4 0,50%

5-7 0,00%

14, ODSETKI OD OBLIGACII

14.1.

14.2.
14.2.1.
14.2.2.
14.2.3.
14.2.4.

Obligacje sa oprocentowane.

Naliczanie Odsetek

Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Odsetki naliczane bhedg poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wylaczeniem tego dnia} lub Dnia
Woezesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byc za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczgc od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wiacznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wlacznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Woczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opéznienia
w zapfacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaly ustawowe odsetki za
opdinienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

14.3.  Termin i sposcb wyplaty Odsetek

14.4.  Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatnosci
Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym
nastepujacym po Dniu Platnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie heda przystugiwaty
odsetki za opdinienie lub zwloke w dokonaniu pfatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.
Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnoéci Odsetek.

Okres Poczgtek Okresu Dzien ustalenia praw Koniec Okrfesu ., Liczba d.ni
odsetkowy Odsetkowego do odsetek OdsetkO\’N.ego i Dzier w okresie
Platnosci Odsetek odsetkowym
1. Dzieri Emisji 9 wrzenia 2024 r. 11 wrzeénia 2024 r. Za'eZE;Z; Dnia
2. 11 wrzesnia 2024 r. 7 marca 2025r. 11 marca 2025r. 181
3. 11 marca 2025 r. 9 wrzesnia 2025 r. 11 wrzednia 2025 r. 184
4. 11 wrzesnia 2025 r. 9 marca 2026 r. 11 marca 2026 r. 181
5. 11 marca 2026 r. 9 wrzesnia 2026 r. 11 wrzesénia 2026 r. 184
6. 11 wrzesnia 2026 r. 9 marca 2027 r. 11 marca 2027 r. 181
7. 11 marca 2027 r. 9 wrzesnia 2027 r. 11 wrzesnia 2027 r. 184
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14.5.  Wysckosc Kwoty Odsetek

14.5.1.

14.5.2.

14.5.3.

14.5.4,

Wysokos¢ Oprocentowania jest zmienna i jest réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze
w wysakosd 6,00 p.p. (szesc punktéw procentowych), z zastrzezeniem postanowien pkt. 14.5.2
-14.5.3.

Jezeli wedlug stanu na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania dla danego Okresu
Odsetkowego ostatnia opublikowana przez Emitenta wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto
bedzie wyzsza niz 0,60 (szesédziesigt setnych} (w zackragleniu do czesci setnych}), Marza
ohowigzujaca od takiego Okresu Odsetkowego zostanie podwyiszona o 50 p.h. (piecdziesiat
punktéw bazowych} i bedzie wynosita 6,50 p.p. (sze$é¢ ipiecdziesigt setnych punktu
procentowego).

Obnizenie wysckosci Marzy do poziomu 6,00 p.p. (szes¢ punktéw procentowych) nastapi
na pisemny wniosek Emitenta skierowany do Agenta Kalkulacyjnego pod warunkiem
wystapienia zdarzenia uprawniajgcego do obnizenia Marzy, tj. publikacji przez Emitenta
informagji o spadku wartosci Wskaznika Zadtuzenia Netto do poziomu nieprzekraczajacego
0,60 (szescdziesigt setnych) (w zackragleniu do czesci setnych) oraz zlozenia takiego wniosku,
najpozniej w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania dla kolejnego Okresu Odsetkowego.
Obnizona wysokos¢ Marzy obowigzuje poczawszy od takiego kolejnego Okresu Odsetkowego,
z zastrzezeniem pkt. 14.5.2.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie
Z pohizszym wzorem:

KO=NxOxn/365

gdzie:
KO - oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
o] - oznacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,
n - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczedniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem
Wezesniejszego Wykupu).

14.6.  Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zackragleniu (matematycznym} do dwdch miejsc po przecinku tj.

do jednego grosza przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg zaokraglone w gére.

14.7.  Stopa Bazowga dla Obligacji jest WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéw miedzynarodowych wyrazonych

w zlotych.

14.8.  Stope Bazowa3 ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

14.9. W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyziszymi
postanowieniami {w szczegdlnosci w zwigzku z Ogloszeniem Korica Publikacji} lub gdy nastapi Brak

Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
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14.10.

14.11.

14.12.

14.13.

reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktorym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

a)  Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wlasciwy do spraw
instytugji finansowych}, lub inny podmiot uprawniony zgodnie z ochowigzujagcymi przepisami prawa
- przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie

art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

¢}  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR

Komisja Nadzoru Finansowego;

d} Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR

Narodowy Bank Polski;

e}  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR

Administrator Wskaznikéw Referencyjnych;

fi  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktéry zostat formalnie wskazany przez uprawniony organ
administracji publicznej (w tym zwlaszcza ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych,
Komisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski} i ktéry zajmuje sie przygotowaniem

propozycji zastgpienia WIBOR;

gl Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry Kontrahent Centralny zastosowat zamiast WIBOR

w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

h)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt. 14.11 w kolejnosci od a} do h). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy
Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(i} Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartosc Wskaznika Alternatywnego.
Wartosc Korekty moze byc wartoscig dodatnia, ujemna, zerowa, jak réwniez byc okreslona wzorem
lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze ohejmowac inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR;
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14.14.

14.15.

14.16.

14.17.

14.18.

14.19.

14.20.

14.21.

(i} jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Karekte — stosuje sie takg Korekte,
b.  Podmiot Wyznaczajgcy wskazatl aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii}jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst
sie do Korekty:

a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

b. Korekta jest réwna historycznej medianie rdinic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym,

c. mediana rdznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktdrym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastapito Ogloszenie Korica Publikacji} albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBCR nie zostat opublikowany, ale nie nastapito
Ogtoszenie Konca Publikacji} albo dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR
albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny,

2.  hiorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zarowno
WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
w sposcb okreslony w pkt. 18.1 informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz {po jej sporzadzeniu)
metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Jedli Wskainik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzieri Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu
przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy zgodnie z pkt. 14.10 powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia Warunkdw Emisji odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od
jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pézniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu
Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposch oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjatkiem
koniecznodci usuniecia technicznych omyltek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie
podlega zmianie, niezaleinie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu
(w szczegodlnosci na skutek przywrécenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia
dotychczasowej Stopy Bazowej).

W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynasi zero.

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione
przez jakiekolwiek osoby, wynikajace z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta
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14.22.

15,

15.6.

Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieckreslenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane jego razgcym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, ckredleniem lub
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej chowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACII

Na podstawie zawartej w dniu 22 lutego 2024 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
umowy administrowania zabezpieczeniami, ktdrej kopia stanowi¢ bedzie zatacznik do Memorandum
Informacyjnego (,Umowa z AZ’), Administrator Zabezpieczeni zostal ustanowiony administratorem
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do zabezpieczenia Obligacji
w postaci Poreczenia. Administrator Zabezpieczen wykonuje prawa i cbowigzki Obligatariuszy z tytutu
zabezpieczenn Obligacji we wlasnym imieniu, lecz narachunek Obligatariuszy. Szczegolowe zasady
wykonywania przez Administratora Zabezpieczen jego funkcji i podejmowania przez niego czynnosci,
jak réwniez zasady odpowiedzialnosci Administratora Zabezpieczeri, okreslone zostaly w Umowie z AZ.
Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za wykonanie przez Poreczyciela zobowigzan
bedgcych przedmiotem Poreczenia.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie udzielone przez Poreczyciela na rzecz Administratora Zabezpieczen
poreczenie (w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego) za wszelkie zobowiagzania pieniezne Emitenta
ztytutu Obligacgji, w szczegdlnosci z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, premii ztytulu
Wczesniejszego Wykupu, odsetek za opodinienie, jak réwniez kosztéw zwigzanych z dochodzeniem
zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, do tacznej wysokoscl wynoszacej nie wiecej niz 150%
wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, przy czym nie wiecej niz 32.475.000 zt
(trzydziesci dwa miliony czterysta siedemdziesigt pieé tysiecy zfotych} (,Poreczenie”}.

Poreczenie zostanie ustanowione na podstawie zawartej pomiedzy Administratorem Zabezpieczen
a Poreczycielem umowy Poreczenia, ktdrej tresé¢ bedzie zgodna z postanowieniami pkt. 15.2 - 15.6
(,,Umowa Poreczenia”).

Umowa Poreczenia zostanie zawarta do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Obligacje, a jej kopia
stanowi¢ bedzie zatagcznik do Memorandum Informacyjnego.

Poreczenie zostanie udzielone na ckres do dnia prawidtowego spetnienia w catosci wszelkich $wiadczen
pienieznych z tytutu Obligacji, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r.

Zaspokojenie z Poreczenia bedzie nastepowaé z calego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku
opodinienia sie w spetnieniu swiadczen pienieznych wynikajgcych z Warunkéw Emisji przez Emitenta,
odpowiadac bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji jak diuznik solidarny. Zaspokojenie z Poreczenia
bedzie nastepowal w drodze wezwania Poreczyciela do zaplaty oraz dalszego dochodzenia roszczen
w przypadku braku zaplaty, w tym w ramach postepowania egzekucyjnego.

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie przez Administratora
Zabezpieczen roszczen pienieznych wobec Poreczyciela z tytutu Poreczenia, Poreczyciel, po zawarciu
Umowy Poreczenia i do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Obligacje, zlozy w formie aktu
notarialnego i w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji co do zobowigzan Poreczyciela z tytutu Poreczenia, z catego majatku Poreczyciela
do maksymalnej kwoty 150% wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji,
przy czym nie wiecej niz 32.475.000 zt (trzydziesci dwa miliony czterysta siedemdziesigt piec tysiecy
zotych) (,Oswiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji”). Administrator Zabezpieczen bedzie
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16.

17.3.

18.

mogt wystapic o nadanie Oswiadczeniu Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji klauzuli wykonalnosci
dodnia 31 grudnia 2037 r. zzastrzezeniem, Ze uprawnienie Administratora Zabezpieczen
do wystapienia z wnioskiem o nadanie Oswiadczeniu Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji klauzuli
wykonalnosci wygasnie z chwilg spetnienia wszelkich swiadczen pienieinych z tytutu Obligacji. Kopia
Oswiadczenia Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji bedzie stanowi¢ zatacznik do Memorandum
Informacyjnego.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogotu Ohligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub
z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz
zasady organizacji, w tym zwolywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takie
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatacznik nr 1 do Warunkow Emisji.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien Warunkow Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent bedzie publikowat Materialy Informacyjne dotyczace Emitenta na Stronie Internetowej
Emitenta oraz zgodnie z obowigzujagcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan
finansowych przez spdtki publiczne w terminach ckredlonych w tych przepisach oraz zgodnie
z postanowieniami odpowiednio Regulacji Rynku Regulowanego lub Regulacji ASO.

Emitent bedzie publikowal Materiaty Informacyjne dotyczace Poreczyciela na Stronie Internetowej
Emitenta w terminie do dnia (i) 30 czerwca danego roku kalendarzowego — w odniesieniu do rocznych
sprawozdan finansowych oraz (i} 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego — w odniesieniu do
sprawozdan finansowych za | pétrocze roku obrotowego.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta réwniez wszelkie inne informacje i
dokumenty, ktére Emitent — jako emitent Obligacji — ocbowigzany jest przekazywac Obligatariuszom lub
do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie cbowigzujacego lub regulacji
chowigzujacych Emitenta.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta, nie pézniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia opublikowania wlasciwego Materiatu Informacyjnego dotyczacego Poreczyciela,
oswiadczenie o spetnieniu lub niespetnieniu warunkéw wskazanych w pkt. 13.3.3 za okres danego
potrocza kalendarzowego {, Oswiadczenie Zgodnosci”}).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej Firmie
Inwestycyjnej petnigcej funkcje agenta dokumentacyjnego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacjach —
w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogow przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje ASO, wszelkie zawiadomienia i informacje kierowane
przez Emitenta do Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, z wytaczeniem
sytuacji odrebnie uregulowanych w Memorandum Informacyjnym.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg waine o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio
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19.

19.3.

20.

23.4.

23,

za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem Depozytowym lub innym
dokumentem potwierdzajagcym zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez
Obligatariusza na dzien sporzgdzenia zawiadomienia.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISII

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji poprzez
udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapis na Obligacje
przystugiwac bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw zlozonego zapisu w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia udostepnienia Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. PowyZsze uprawnienie nie bedzie
przystugiwaé Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang
harmonogramu Oferty Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkdw Emisji wylacznie
w zakresie zmiany podmictu petnigcegeo funkcje Administratora Zabezpieczen.

Sprostowanie niedokladnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych [ub innych oczywistych omytek
nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkow

Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.
PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACII

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
po uptywie 10 (dziesiec) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligagjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego miejscowo
ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne cbowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna oraz
Administrator Zabezpieczen dziatajg wylacznie w zakresie wynikajgcym z umoéw zawartych z Emitentem
i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy zazohowigzania Emitenta
wynikajace z Obligagji ani za skutecznos¢ dochodzenia roszczenn Obligatariuszy wobec Emitenta lub
Poreczyciela.

Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zabezpieczen nie dokonuja
weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta ani Poreczyciela oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wypfaty swiadczen
pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowiert Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

ZALACZNIKI

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy Zatacznik nr 1 jest integralng czescig Warunkéw Emisji.

Krakoéw, dnia 23 lutego 2024 r.
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Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogdlne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”} znajduje zastosowanie do Obligacji serii
M2024A wyemitowanych przez CAVATINA Holding S.A. z siedzibg w Krakowie na podstawie Uchwaty
Emisyjnej.

2. Woyrazenia pisane w Regulaminie wielkg literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decydujg postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach i Warunkdw Emisji.

§2

Zgromadzenie Ohligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,,Obligacje”).

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) zzastrzezeniem ust. 2 ponizej, na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej
1/10 facznej wartoéci nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzgce w skiad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych (,Skorygowana tgczna Wartosc Nominalna Obligacji”); albo

b) z wlasnej inicjatywy.

2. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia gtosowania nad uchwata, o ktérej mowa
w pkt. 13.3.5 zdanie drugie Warunkéw Emisji moze zgdac kazdy z Obligatariuszy.

3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem.

4. Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w ust. 3
powyiej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sgd rejestrowy wlasciwy dla Emitenta moze,
po wezwaniu Emitenta do zfoienia wyjasnien na okolicznos¢ niezwolania zgromadzenia, upowaznic
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy
spoérad Obligatariuszy wystepujacych z Zgdaniem osche uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.
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3. Ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
—w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — w drodze raportu
biezgcego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sagdu, o ktorym
mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogloszenie moze zastac opublikowane w dzienniku ogélinopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie zfozone u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé zlozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zostac odebrane przed jego zakoriczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane przez podmioty
wchodzgce w skfad grupy kapitatlowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (, Lista Uprawnionych”}
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

a} imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme} oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gfoséw.

4. Obligatariusz ma prawo przegladaé Liste Uprawnionych oraz zadaé odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

5. Obligatariusz ma prawo zZgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentéw
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagaja formy pisemnej lub formy elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. Oéwiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa glosu na rzecz Podmiotu Prowadzgcego Rachunek spelnia
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organdéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

§8

1. Udzial wZgromadzeniu Obligatariuszy moie odbywaé sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikagji
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwofaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
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komunikacji elektronicznej, udzial w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegalnosci:

a} dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczagcych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,

przebywajac w innym miejscu niz miejsce cbrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegdtowe zasady udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za podrednictwem srodkow komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktorej Obligatariusze moga wzig¢ udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzgdu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo czfonka Zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy cztonek Zarzgdu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyiej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktory posiada Obligacje
o najwiekszej Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgcego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
cbrad.

§10

1. Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Ohligatariuszy sporzadza sie liste ohecnosci
Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosci zostaje wyloZona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista cbecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.
W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zostac uzupetniona lub

sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.
§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowanej
tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji.
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2.

Cztonek Zarzadu Emitenta jest obowigzany zfoiy¢é na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze ohradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich

Obligatariuszy checnych na zgromadzeniu. tgczna dlugosc przerw nie moze przekroczyc 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyé w szczegdlnosci zmiany Warunkdw Emisji w zakresie
postanowien dotyczgcych:

a

wysokasci lub sposcbu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyplaty
oprocentowania;

b} terminu, miejsca lub sposcbu spetniania $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

¢} wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji;

d

zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;

zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.

4.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:

a} zmiany postanowieri Warunkéw Emisji niestanowiacych postanowieri kwalifikowanych Warunkéw Emisji;
b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji lub Poreczenia;

¢} innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowieri kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadajg wiekszoscia 3/4
gloséw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowieri kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5i 6 zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig glosow.

§14

Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposdb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw Emisji Emitent jest obowigzany umiescic¢
na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.
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§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli Skorygowana
taczna Wartosé Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z ocbecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku cbrad.

Protokot Zgromadzenia
§16
1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktéry zawiera w szczegolhosci:
a} stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b} stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

¢} wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci,
przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i taczng liczbe gloséw wainych,

ii.  procentowy udzial wartodci Obligacji, z ktérych oddanc waine glosy, w Skorygowanej tacznej
Wartosci Nominalnej Obligaciji,

iii. liczbe glosow ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformufowanie decyzji zgromadzenia;

d

zgloszone sprzeciwy.

2. Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokét.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikéw zgromadzenia oraz liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

3. Protokot, w ktérym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej
do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotow lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotdw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotow dotacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostac udostepniona sgdowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zahezpieczen majg prawo zada¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych
przez Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.

Strona 31z 31
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Zatacznik nr 6 — Umowa Administrowania Zabezpieczeniami

BSWW legal & tax

UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI

zawarta w formie elektronicznej
pomigedzy:

BSWW TRUST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE

(,Administrator Zabezpieczen”)

CAVATINA HOLDING SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
(,Emitent”)

act Bieniak Smotuch Wielhorski Wojnar i Partnerzy. Adwokaci, Radcawie Prawnii Doradey Podatkowi sp.p.
Chmielna 73 « 00-801 Warszawa + KRS: 0000892054 » NIP: 701-048-75-56
T+48224205959+F +48224205960

Poland

act legal offices

Amsterdam
Bratislava
Bucharest

Budapest
Frankfurt
Madrid
Milan
Prague
Vienna
Warsaw

actlegal.com
actlegal-bsww.com
www.actlegal-bsww.com
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NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI (dalej jako ,Umowa’) zostata
zawarta w formie elektronicznej przez i pomiedzy:

h spotkg pod firmg Cavatina Holding Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, adres: ul. Wielicka
20, 30-552 Krakdw, wpisang do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000820167, NIP: 6793154645, REGON: 368028192, kapitat zaktadowy w
wysokosci 330.538.442,00 PLN (trzysta trzydziesci miliondw pieéset trzydziesci osiem tysiecy
czterysta czterdziesci dwa ziote i 00/100), wptacony w catosci, zwang dalej ,Emitentem” lub
Spoétka’, reprezentowang przez:

Daniela Drage — Wiceprezesa Zarzadu,
oraz

(I spotka pod firma BSWW TRUST spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP: 5252584345,
REGON: 147161309, o kapitale zakladowym w wysokosci 5.000,00 (pie¢ tysiecy ztotych i
00/100), zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen’, reprezentowang przez:

Stanistawa Baginskiego — Prezesa Zarzadu.

Administrator Zabezpieczer oraz Emitent zwani sg w dalszej czesci Umowy jako ,Strony”, a kazda z
nich indywidualnie jako ,Strona’.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)  na mocy uchwaty nr 1/02/2024 Zarzadu Emitenta z dnia 15 lutego 2024 roku (,Uchwata
Programowa”) Spétka ustanowita bezprospektowy program emisji obligacji (,Program”), w
ramach ktérego Spdtka bedzie uprawniona do emitowania, w jednej lub wielu seriach, obligacji o
tacznej wartodci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie wyzszej niz
50.000.000 PLN (pie¢dziesigt milionéw ziotych) lub rownowartos¢ tej kwoty wyrazona w euro
(,Obligacje”), dia ktérych prawa i obowigzki Emitenta i obligatariuszy zostang okre$lone we
wiasciwych dla danej serii Obligacji warunkach ich emisji w rozumieniu art. 5 Ustawy
o Obligacjach (jak zdefiniowano ponizej) (,\Warunki Emisji"),

(B) zgodnie z Uchwatg Programowg zabezpieczeniem wierzytelnoci obligatariuszy wynikajgcych z
Obligacji w przypadku kazdej serii Obligacji ma by¢ co najmniej Poreczenie (jak zdefiniowano
ponizej), przy czym w celu dodatkowego zabezpieczenia wykonania przez Poreczyciela (jak
zdefiniowano ponizej) jego zobowigzan z tytutlu danego Poreczenia, Poreczyciel kazdorazowo
ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczert Oéwiadczenie Poreczyciela (jak zdefiniowano
ponizej);

(C) intencjg Stron jest petnienie przez Administratora Zabezpieczern funkeji administratora
zabezpieczen dla Porgczen i Oswiadczen Poreczyciela dla kazdej serii Obligacji wyemitowanych
w ramach Programu;

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

3/16
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DEFINICJE

W Umowie:

Grupa Emitenta

Instrukcje
Egzekucyjne

Instrukcje
Szczegétowe

Instrukcje Wigzace

Obligacje

Obligatariusz

Obligatariusze
Instruujacy

oznacza podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o
rachunkowosci (tj. Dz.U. 22023 r. poz. 120 ze zm.);

oznacza instrukcje Obligatariuszy  Instruujgcych lub  instrukcje
Obligatariusza Instruujgcego skierowane do Administratora
Zabezpieczen, sporzadzone zasadniczo wedtug wzoru stanowigcego
Zalgeznik | (Wzdér Instrukcji Egzekucyjne)) do Umowy, a "Instrukcja
Egzekucyjna" oznacza ktdrgkolwiek z nich; do Instrukcji Egzekucyjnej
powinny by¢ kazdorazowo dotgczone, pod rygorem braku jej uznania
przez Administratora Zabezpieczen:

(a) dokumenty potwierdzajgce umocowanie osob podpisujgcych do
reprezentowania Obligatariusza,

(b) oryginat lub notarialnie poswiadczona kopia $wiadectwa
depozytowego, wystawionego zgodnie z Ustawa o Obrocie,
potwierdzajgcego, iz dany Obligatariusz Instruujgcy jest
posiadaczem Obligacii,

(c) o$wiadczenie, ze Obligatariusz nalezy albo nie nalezy do Grupy
Emitenta;

oznacza instrukcje Obligatariuszy  Instruujgcych lub  instrukcje
Obligatariusza Instruujgcego skierowane/skierowang do Administratora
Zabezpieczen kazdorazowo w odpowiedzi na dane Zawiadomienie,
sporzadzone zasadniczo wedlug wzoru zatgczonego do danego
Zawiadomienia (o ile taki wzdr zostat zatgczony do Zawiadomienia),
wskazujgcefwskazujgea, ktére z potencjalnych czynnoéci zmierzajgcych
do zaspokojenia Wierzytelnosci z Zabezpieczenn opisanych przez
Administratora Zabezpieczeri w Zawiadomieniu, powinny w ocenie
danego  Obligatariusza  Instruujgcego  zosta¢  podjgte, oraz
zawierajgce/zawierajgcg potwierdzenie gotowoéci do zabezpieczenia
kosztow podjecia takich czynnosci; "Instrukcja Szczegétowa" oznacza
ktérakolwiek z nich;

ma znaczenie nadane w pkt. 3.4.6,

ma znaczenie nadane w lit. A preambuty Umowy;

oznacza kazdego posiadacza Obligacji;

ozhacza Obligatariuszy, ktorzy przekazali Administratorowi
Zabezpieczen Instrukcje Egzekucyjne lub Instrukcje Szczegdtowe, a
"Obligatariusz Instruujacy' oznacza ktéragkolwiek z takich oséb;
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Oswiadczenie
Poreczyciela

Poreczenie

Poreczyciel

Skorygowana
Wartos¢ Obligacji

Ustawa o
Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Warunki Emisji lub

WEO

Wierzytelnosci

Wysokosé
Zabezpieczenia

Zabezpieczenie

ozhacza o$wiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie na rzecz
Administratora Zabezpieczen egzekucji z catego majatku Poreczyciela w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do
zobowigzan z tytutu Poreczenia, na zasadach okreslonych w Warunkach
Emisji;

oznacza poreczenie udzielone przez Poreczyciela na zabezpieczenie
danej serii Obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ha zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji;

oznacza spotke pod firmg Cavatina spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie, adres: ul. Wielicka 20, 30-
552 Krakow, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru  Sgdowego pod  numerem
KRS 0000528885, NIP: 5252601285, REGON: 360087947,

oznacza tgczng pozostajgcg do zaptaty wartos¢ nominalng tych z
nieumorzonych Obligacji, posiadacze ktérych ztozyli Administratorowi
Zabezpieczen Instrukcje Egzekucyjne, z wytgczeniem wartosci
nominalnej Obligacji Grupy Emitenta;

oznacza ustawe z dnia 19 stycznia 2015 roku o obligacjach (t. j. Dz. U. z
2022 poz. 2244),

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 646 z pézn. zm.);

oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach majgce
zastosowanie do Obligacji;

oznacza wszelkie istniejgce | przyszlte wierzytelnosci pienigzne
Obligatariuszy wzgledem Emitenta wynikajace =z Obligacji, w
szczegolnosci  wierzytelnoéci o zaptate odsetek od  Obligagji,
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacii przez Emitenta, wierzytelnoéci z
tytutu premii, wierzytelnosci z tytutu odsetek za opdZnienie oraz z tytutu
poniesionych przez Obligatariuszy kosztdw zwigzanych z dochodzeniem
zobowigzan pienigznych wynikajgcych z Obligacji;

ozhacza kwote odpowiadajacg 150% (sto pieédziesigt procent) wartosci
nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji danej
serii;

oznacza kazde z Poreczen, przy czym przez ,Zabezpieczenia’ rozumie
sie wszystkie Poreczenia tgcznie;
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2.2

2.3

3.2

3.3

3.4.

Zawiadomienie ma znhaczenie nadane w pkt. 3.4.2 Umowy.

PRZEDMIOT UMOWY

Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zabezpieczer administratorem zabezpieczer, w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, dla Zabezpieczen, przy czym na rzecz Administratora
Zabezpieczeh zostang dodatkowo ztozone Oswiadczenia Porgczyciela stanowigce dodatkowe
zabezpieczenia zobowigzan Poreczyciela z tytutu Poreczen.

Administrator Zabezpieczelh o$wiadcza, ze nie zachodzg w stosunku do niego ckolicznosci
wytaczajace mozliwosé petnienia funkcji administratora zabezpieczen, o kidérych mowa w art.
80 ust. 2w zw. z art. 31 ust. 4 zd. 3 Ustawy o Obligacjach.

Administrator Zabezpieczen zapoznat sie ze wstepnym projektem Warunkéw Emisji Obligacji
serii M2024A, Poreczenia oraz Oswiadczenia Poreczyciela i akceptuje ich tresé.

UPRAWNIENIA | OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do:

3.1.1.  zabezpieczenia Wierzytelnosci Porgczeniem poprzez zawarcie odpowiedniej umowy
poreczenia dla kazdej z serii Obligacji;

3.1.2.  zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Poreczenia poprzez ziczenie na jego rzecz
Oswiadczenia Poreczyciela kazdorazowo przy kazdym Poreczeniu;

3.1.3. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy praw i
obowigzkow wynikajacych z Poreczenia oraz z Oéwiadczenia Poreczyciela dla kazdej
serii Obligacji wyemitowanej w ramach Programu;

3.1.4. dokonania innych dziatari i czynnosci niezbednych do wykonania dokumentdw
ustanawiajgcych Zabezpieczenia lub Oswiadczenia Poreczyciela oraz Umowy, w tym
wykonywahia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie egzekwowania
i zaspokajania WierzytelnoSci z Zabezpieczen oraz do innych dziatari i czynnosci
niezbednych do wykonania Umowy.

Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpieczen wigzacych polecen
lub instrukcji, co do wykonywania przez niego cbowigzkéw wynikajgcych z Umowy lub z
przepiséw prawa.

Administrator Zabezpieczert ma jedynie takie obowigzki, ktére sg lub bedg wyraznie okreslone
w Umowie oraz dokumentach ustanawiajgcych Zabezpieczenia Iub Os$wiadczeniach
Poreczyciela. Obowigzki Administratora Zabezpieczern wynikajgce z wyzej wymienionych
dokumentéw majg charakter wytgcznie administracyjny, chyba ze dokumenty takie wyraznie
stanowig inaczej.

Administrator Zabezpieczeri bedzie realizowal swoje uprawnienia wskazane powyzej i
wynikajgce z Umowy | dokumentow ustanawiajgcych Zabezpieczenie w wykonaniu pisemnych
Instrukecji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegétowych, na zasadach
okreslonych ponizej:

3.4.1. Administrator Zabezpieczeri podejmie czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia
Wierzytelnosci z ustanowionego Zabezpieczenia, jezeli w terminach wynikajgcych z
Warunkdw Emisji Wierzytelnosci te nie zostang zaspokojone przez Emitenta i

jednoczesnie Obligatariusz lub Obligatariusze zlozg Administratorowi Zabezpieczeri g /45

www.actlegal-bsww.com

108



3.5,

3.6.

Instrukcje Egzekucyjne.
3.4.2. W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanej w pkt. 3.4.1 powyzej:

(i) Administrator Zabezpieczen poinformuje Obligatariuszy danej serii Obligacji o
czynnosciach,  zmierzajgoych do  zaspokojenia  Wierzytelnosci  z
Zabezpieczenia, ktére w danych okolicznosciach moze podjgé oraz
wynhikajgcych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy danej serii
Obligacji o mozliwosci ztozenia Instrukcji  SzczegSlowe] wskazujge
jednoczesnie termin w jakim takie Instrukcje Szczegétowe powinny zostaé
ziozone (,Zawiadomienie’),

(i) wraz z Zawiadomieniem Administrator Zabezpieczerih moze udostepnic
formularz/wzor Instrukcji Szczeqgdtowej, wskazujacy mozliwe do wykonania
czynnosci. Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej
Administratora Zabezpieczen lub moze zostaé przekazane Obligatariuszom w
inny sposob, wedtug uznania Administratora Zabezpieczen, w szczegdlnosci:
(i) za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S A. i
podmiotéw prowadzgcych rachunki papierdw wartosciowych; (i) na adresy e-
mail uprzednio udostepnicne przez Obligatariuszy w celu kontaktowania sie z
nimi; (i) podmiotom, ktore zgtoszg sie do Administratora Zabezpieczen i
wykazg swdj status Obligatariusza.

3.4.3. Instrukcja Szczegétowa powinna zostaé przekazana Administratorowi Zabezpieczenh
w formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu.

3.4.4. Instrukcje Szczegdlowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie bedg brane pod uwage przez Administratora Zabezpieczerh przy
ustalaniu wiekszosci, o ktdrej mowa w pkt. 3.4.6 ponizej.

3.4.5. Instrukcje Egzekucyjne lub Instrukcie Szczegodtowe dotyczace poszczegdinych
czynnosci faktycznych i prawnych nie moga byé domniemane i dorozumiane, w
szczegdlnosci z faktu przekazania Administratorowi Zabezpieczeri informacji lub
dokumentu.

3.4.6. W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci rekomendujg Instrukcje
Szczegdtowe ziozone przez Obligatariuszy reprezentujgcych wiekszos¢ co najmnie)
50% Skorygowane] Wartoéci Obligacji danej serii Obligacji, Instrukcje takie wigzg
Administratora Zabezpieczeri i jest on zobowigzany do ich wykonania (,Instrukcje
Wigzace").

Wobec braku stosownych instrukcji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujgcych ztozonych
zgodnie z pkt 3.4. powyzej pozwalajacych na ustalenie Instrukcji Wiazgcej, Administrator
Zabezpieczeh ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezgce w jego ocenie w
najlepszym interesie Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczeri moze powstrzymaé sie od dziatania zgodnie z instrukcjami
zfozonymi przez danych Obligatariuszy Instruujgcych, jak réwniez od dziatania zgodnie z pkt.
3.5 powyzej, do czasu otrzymania od Emitenta lub danych Obligatariuszy zabezpieczenia
kosztow, jakie moze ponies¢. Jezeli Administrator Zabezpieczer po otrzymaniu Instrukcji
Wigzgcych nie bedzie dysponowat niezbednymi érodkami do pokrycia zwigzanych z tym
kosztow (z uwzglednieniem Srodkdw znajdujgcych sig w depozycie, o ktbrym mowa w pkt. 6
ponizej), wezwie Obligatariuszy do ich uiszczenia wskazujgc wysoko$é wptaty, rachunek
bankowy na ktéry powinna nastapi¢ oraz termin do jej uiszczenia.
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3.7

3.8

4.2

4.3.

4.4.

4.0

4.6.

W przypadku w ktorym Administrator Zabezpieczen nie otrzyma od Obligatariuszy Srodkéw
niezbednych do pokrycia kosztow czynnosci podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Wiazacych
moze wstrzymaé sie od ich wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki
faktyczne ani prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom
procesowym lub utratg mozliwosci wykonania takich czynno$sci w pézniejszym terminie.

Niezaleznie od ewentualnego odmiennego postanowienia Umowy, Administrator Zabezpieczenh
nie jest zobowiazany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci, jesli wedlug zasadnej,
obiektywnej oraz racjonalnej opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie
bezwzglednie obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do
zachowania poufnosci. Na zasadne zadanie danego Obligatariusza Administrator
Zabezpieczerh wskaze na pismie rodzaj naruszenia, jakie wywolatoby jego dziatanie lub
zaniechanie wskazane w poprzednim zdaniu.

ODPOWIEDZIALNOSE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Administrator Zabezpieczen podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia Wierzytelnosci z
ustanowionego Zabezpieczenia, jezeli w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji
Wierzytelnosci te nie zostana zaspokojone przez Emitenta Iub Poreczyciela i jednoczesnie
Obligatariusz lub Obligatariusze ztoza Administratorowi Zabezpieczen Instrukcje Egzekucyjne.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi edpowiedzialnosci wobec Emitenta ani Obligatariuszy
za:

4.21. adekwatno$é, rzetelnosé lub kompletno$é informagji (ustnych lub pisemnych)
przekazywanych Administratorowi Zabezpieczern w zwigzku z Umowa Ilub
dokumentami Zabezpieczenia,

4.2.2. mozliwosé odzyskania kwot naleznych z tytutu Wierzytelnosci;

4.2.3. rzetelnos¢ oswiadczer sktadanych przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot
ustanawiajgcy Zabezpieczenie.

Administrator Zabezpieczeri nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Emitenta ani
Obligatariuszy, jezeli dane Zabezpieczenie nie bedzie mogto zostaé ustanowione lub
ustanowienie danego Zabezpieczenia okaze sie nieskuteczne z przyczyn niezaleznych od
Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczeri nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Emitenta ani
Obligatariuszy za wady prawne, wady fizyczne, czy whasciwosci przedmiotow Zabezpieczen (w
szczegolnosci wskazane w raportach z badania due diffigence lub wycenach), a takze za ich
ewentualny wplyw na skuteczno$¢ Zabezpieczenn i mozliwos¢ zaspokojenia z nich
Wierzytelnosci.

W przypadku, gdyby wykonywanie funkcji Administratora Zabezpieczeri wymaga dostarczenia
przez Emitenta lub Obligatariusza w okreslonym terminie informacji lub dokumentow, to wobec
ich niedostarczenia na czas (mimo zawiadomienia Emitenta lub Obligatariusza o takiej
potrzebie dokonanego przez Administratora Zabezpieczen z odpowiednim wyprzedzeniem),
Administrator Zabezpieczen nie ponosi edpowiedzialnosci wobec Emitenta ani Obligatariuszy
za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie funkcji Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi cdpowiedzialnosci wobec Emitenta ani Obligatariuszy
za zadne dziatanie podjete lub zaniechane przez niego zgodnie z Umowg lub dokumentami
Zabezpieczeh.
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47.

4.8.

0.2

Odpowiedzialnos¢ Administratora Zabezpieczen wobec Emitenta oraz Obligatariuszy z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do 15-krotho&ci
otrzymanego przez Administratora Zabezpieczerh wynagrodzenia netto (1. bez kwoty podatku
od towardw i ustug).

Strony wzajemnie ograniczajg odpowiedzialnos¢ wynikajgcg z Umowy do wysoko$ci szkody
rzeczywistej (damnum emergens).

UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z Zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczer dokona odpowiedniego rozliczenia kwot uzyskanych z realizacji
tego Zabezpieczenia Obligacji, przy ¢czym kwoty te zostang przeznaczone przez Administratora
Zabezpieczeh:

51.1. w pierwsze] kolgjnosci — na zaptatg lub na poczet zaplaty niezaptaconego
wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen okreslonego w pkt. 6 Umowy, jak
rowniez niezaptaconych udokumentowanych opfat, kosztow |1 wydatkdw

Administratora Zabezpieczen,

5.1.2.  w drugiej kolejncéci — na zaptate lub na poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego
Obligatariusza Instruujgcego  poniesionych w  zwigzku 2z zabezpieczeniem
Administratorowi Zabezpieczen kosztow i wynagrodzenia zgodnie z pkt. 0 Umowy;

51.3. w trzecigj kolejnosci — na poczet zaspokojenia Wierzytelnosci — na rzecz
Obligatariuszy proporcjonalnie do wielkosci Wierzytelnosci, jakg posiadat kazdy z
Obligatariuszy w stosunku do Emitenta, przy czym Administrator Zabezpieczen:

(i) przekaze tak obliczone kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz
Obligatariuszom, ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z realizacji
Zabezpieczenia Obligacji i wykazali sw¢j status $wiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z realizacji Zabezpieczenia,

(i) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom zgodnie z punktem poprzedzajacym
ztozy do depozytu sgdowego;

5.1.4.  w czwartej kolejnosci — na zwrot nadwyzki na rzecz Emitenta.

Jezeli wzgledem Wierzytelnosci  wystapia przestanki  uprawniajgce  Administratora
Zabezpieczeth do ziozenia do depozytu sgdowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z
Zabezpieczenia, Administrator Zabezpieczen ztozy odpowiednig czesé tak uzyskanych kwot do
depozytu sgdowego.

WYNAGRODZENIE | DEPOZYT
Emitent zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Administratora Zabezpieczen:
6.1.1.  za wykonywanie czynnosci Administratora Zabezpieczer:

(i) za pierwszg serie Obligacji wyemitowang w ramach Programu jednorazowego
wynagrodzenia ryczattowego w wysokosci 20.000,00 PLN (dwadziescia tysiecy
zfotych i 00/100) netto;

(i) za drugg i kazdg kolejng serie Obligacji wyemitowana w ramach Programu
jednorazowego wynagrodzenia ryczattowego w wysokosci 10.000,00 PLN
(dziesie¢ tysiecy ztotych i 00/100) netto;

6.1.2.  wynagrodzenia dodatkowego, naleznego za dokonywanie wszelkich czynnosci
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

zwigzanych z zaspokajaniem Wierzytelnosci z Zabezpieczer, z zachowaniem praw
Obligatariuszy i z dochodzeniem na rzecz Cbligatariuszy zaspokojenia —w wysoko$ci
stanowigce] iloczyn czasu pracy, ktory racjonalnie powinien by¢ poSwiecony przez
pracownikdw, wspétpracownikéw lub zleceniobiorcow Administratora Zabezpieczen,
w tym doradcéw prawnych, na ich wykonanie i stawki godzinowej w wysokosci 120,00
EUR (sto dwadziescia eurc 00/100), ptathe] w ziotych polskich, obliczanej wedtug
Sredniego kursu waluty oglaszanego przez Prezesa NBP z dnia poprzedzajgcego
wystawienie faktury VAT.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktérym mowa w pkt. 6.1.1 powyzej, ptathe
bedzie z géry, w terminie 7 dni od daty otrzymania przez Emitenta prawidlowo wystawione]
faktury VAT.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktérym mowa w pkt. 6.1.2. powyzej, ptatne
bedzie miesiecznie z dotu w terminie 7 dni od daty otrzymania przez Emitenta prawidtowo
wystawionej fakiury VAT, do ktorej zatacznikiem bedzie zestawienie czasu pracy poswieconego
przez pracownikow, wspotpracownikdw lub zleceniobiorcow Administratora Zabezpieczen na
wykonanie przez nich obowigzkéw wynikajgcych z Umowy.

Kwoty wynagrodzer, o ktérych mowa w pkt. 6.1. powyzej, nie obejmujg naleznego podatku
odtowaroéw | ustug (VAT), ktéry bedzie doliczany w wysokoéci obowigzujgce] w dniu
wystawiania faktury.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do ponoszenia samodzielnie kosztow
wydatkow | optat sgdowych, egzekucyjnych, notarialnych, wynagrodzenia biegtych i ttumaczy,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, zwigzanych z wykonywaniem Umowy lub czynnosci
Administratora Zabezpieczen. Emitent zobowigzuje sie do zwrotu wszelkich uzasadnionych,
racjonalnie poniesionych i udokumentowanych kosztéw pokrytych przez Administratora
Zabezpieczeh w celu nalezytego wykonania Umowy Iub czynnoSci Administratora
Zabezpieczeh. Niezaleznie od uprawniert Administratora Zabezpieczen okreslonych w pkt. 0.
Umowy, Administrator Zabezpieczer moze zgdaé od Emitenta zaliczek na poczet ww. kosztow.

Depozyt

6.6.1. Celem zabezpieczenia wykonywania czynnosci przez Administratora Zabezpieczeth
Emitent wptaci kwote 20.000,00 PLN (dwadzie$cia tysiecy ztotych i 00/100) na
rachunek bankowy BSWW Trust prowadzony przez Bank BNP Paribas S.A. o
numerze: 28 1600 1169 1849 5950 2000 0001, z nastepujgcym tytutem ptatnosci:
,LDepozyt — zgodnie z umowa administrowania zabezpieczeniami dla
bezprospektowego programu obligacji emitowanych przez Cavatina Holding S.A.”, w
terminie najpdzniej do Dnia Emisji (w rozumieniu WEQ) pierwszej serii Obligacii.

6.6.2. Srodki znajdujgce sie w depozycie Administrator Zabezpieczen jest uprawniony
wykorzysta¢ tylko na pokrycie kosztéw zwigzanych z wykonywaniem obowigzkow
Administratora Zabezpieczeri okreslonych w  Umowie, w dokumentach
ustanawiajgcych Zabezpieczenia oraz przepisach prawa, jak | na pokrycie
wymagalnego, a hie zaptaconego wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen, o
ktorym mowa powyzej.

6.6.3. W przypadku, gdy jakiekolwiek érodki z depozytu zostang wykorzystane przez
Administratora Zabezpieczeri na zasadach okreslonych powyzej, wowczas Emitent
bedzie zobowigzany do uzupetnienia depozytu do kwoty okresSlone] w pkt. 6.6.1
powyzej w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania od Administratora
Zabezpieczen wezwania w tym zakresie.
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7.2

7.3

6.6.4. Srodki znajdujgce sie w depozycie (tj. po pomniejszeniu o wyptaty dokonane zgodnie
z pkt. 6.6.2 powyzej) zostang zwrécone Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni po
dniu wygasniecia wszystkich Zabezpieczen.

OBOWIAZYWANIE UMOWY

Umowa zostaje zawarta na czas okreslony — do dnia, w ktérym wystapi pbzniejsze ze zdarzen:
7.1.1. nastapi pethe zaspokojenie wszelkich Wierzytelnosci;

7.1.2.  nastgpi wygasniecie Zabezpieczen.

Strony uprawnione sg do wypowiedzenia Umowy na nastepujgcych zasadach:

7.21.  Administrator Zabezpieczeri — z zachowaniem 30-(trzydziesto) dniowego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego w razie
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzar wynikajgcych
z Umowy, z zastrzezeniem, ze uprzednio Emitent zostanie poinformowany o takim
przypadku stwierdzenia naruszenia Umowy | wezwany do usuniecia naruszenia w
dodatkowym terminie 7 (siedmiu) dni, a o$wiadczenie Administratora Zabezpieczeri o
wypowiedzeniu Umowy bedzie moglo zostaé ziozone wytgcznie w przypadku
bezskutecznego uptywu takiego dodatkowego terminu;

7.2.2. Emitent - z zachowaniem 30-(trzydziesto) dniowego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, jednak wytgcznie na nastepujacych
zasadach:

() wytgcznie w przypadku powierzania funkcji administratora Zabezpieczen
innemu podmiotowi po uprzednim dokonaniu zmiany Warunkéw Emisgji
przewidujacych zmiang administratora Zabezpieczerh | wskazujgcej inny
podmiot do petnienia takiej funkeji;

(i) ze skutkiem wypowiedzenia nie wczeSnie] niz na dzien rozpoczecia
obowigzywania nowej umowy dotyczgce] administrowania Zabezpieczeniami,
zawarte] z nowym administratorem Zabezpieczen, wybranym zgodnie z pkt (i)
powyze].

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Administratora Zabezpieczerh zgodnie z
postanowieniami pkt. 7.2.1 powyzej Administrator Zabezpieczen niezwtocznie powiadomi o tym
Agenta Kalkulacyjnego (w rozumieniu Warunkéw Emisji) oraz Obligatariuszy. Administrator
Zabezpieczen jest w takim wypadku zobowigzany kontynuowac petnienie swojej funkcji pomimo
wygasniecia Umowy do czasu ustanowienia nowego administratora Zabezpieczerh zgodnie z
postanowieniami ninigjszego pkt. 7.3. W przypadku, gdy do dnia wygasnigcia Umowy na skutek
jej wypowiedzenia przez Administratora Zabezpieczeri zgodnie z postanowieniami pkt. 7.2.1
powyzej Emitent nie ustanowi nowego administratora Zabezpieczen, Emitent ustanowi osobe
trzecig wskazang zgodnie z postanowieniami niniejszego pkt. 7.3 do petnienia obowiazkdw
administratora Zabezpieczen. Administrator Zabezpieczen moze pisemnie wezwa Emitenta do
ustanowienia osoby trzeciej wskazane] przez wszystkich Obligatariuszy Iub przez
zgromadzenie Obligatariuszy nowym administratorem Zabezpieczen. Emitent zobowigzuje sie,
ze w terminie 1 (jednego) miesigca od daty otrzymania takiego wezwania:

7.31. zawrze z ww. 0sobg trzecig umowe, na mocy ktorej ustanowi jg nowym
administratorem Zabezpieczen,

7.3.2. osoba ftrzecia, z ktérg Emitent zawrze umowe, o kidére] mowa w punkcie
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7.4.

7.5.

8.1.

8.2

8.3.

8.4.

8.5.

poprzedzajacym, zawrze z Administratorem Zabezpieczeri oraz Poreczycielem
umowe, na mocy ktérej ha tg osobe trzecig przeniesione zostang Zabezpieczenia, a
Poreczyciel ztozy na rzecz takiej osoby trzeciej OSwiadczenia Poreczyciela.

Jezeli jakiekolwiek Obligacje zostaly wyemitowane i pozostajg niewykupione, niniejsza Umowa
nie moze zosta¢ wypowiedziana lub rozwigzana w inny sposob niz opisany w powyzszych
punktach. Strony jednak zobowigzuja sie do rozwigzania niniejszej Umowy, jezeli:

7.4.1. zgromadzenie Obligatariuszy podejmie stosowng uchwate w tym przedmiocie, lub

7.4.2.  zostang zawarte jednobrzmigce porozumienia pomigdzy wszystkimi Obligatariuszami
dotyczgce zwolnienia Administratora Zabezpieczerh z jego obowigzkéw wynikajacych
z Umowy Ilub dokumentéw ustanawiajgcych Zabezpieczenie (w zakresie i na
warunkach przewidzianych w ww. uchwale lub porozumieniach).

W przypadku rozwigzania Umowy zgodnie z postanowieniami pkt. 7.4 Strony niezwlocznie
powiadomig o tym Agenta Kalkulacyjnego (w rozumieniu Warunkéw Emisji) oraz Obligatariuszy.
Strony ustanowig osobe trzecig wskazang zgodnie z punktem 7.4 do petnienia obowigzkdw w
zakresie przewidzianym w ninigjszej] Umowie, chyba ze zgromadzenie Obligatariuszy lub
Obligatariusze w jednobrzmigcych porozumieniach postanowig inaczej (w takim przypadku
Strony zastosujg sie do ich instrukcji). Strony zobowigzujg sie, ze w terminie 1 (jednego)
miesigca od daty rozwigzania Umowy w powyzszym trybie:

7.51. Emitent zawrze z ww. osobg trzecia umowe, na mocy ktérej ustanowi jg nowym
Administratorem Zabezpieczen,

7.5.2. osoba trzecia, z ktérg Emitent zawrze umowe, o ktérej mowa w punkcie
poprzedzajacym zawrze z Administratorem Zabezpieczeri umowe, na mocy ktérej na
te osobe trzecig przeniesione zostang Poreczenia, a Poreczyciel ztozy na rzecz takiej
osoby trzecie] Oswiadczenia Poreczyciela.

OBOWIAZKI EMITENTA
Emitent zobowiazuje sie wobec Administratora Zabezpieczen, ze:

zawiadomi Administratora Zabezpieczer niezwtocznie po powzieciu wiadomosci o tym, ze: (i)
jakakolwiek osoba podjefa jakiekolwiek czynno$ci zmierzajgce do wszczecia postepowania
egzekucyjnego wobec Poreczyciela w celu dochodzenia wierzytelnosci przewyzszajgce] kwote
1.000.000,00 PLN (jeden milion ztotych); lub (ii) w stosunku do Porgczyciela wszczete zostato
postepowanie egzekucyjne w celu dochodzenia wierzytelnodci przewyzszajgce] kwote
1.000.000,00 PLN (jeden milion ztotych),

na zadanie Administratora Zabezpieczen, podejmie wszelkie czynnosci oraz przekaze wszelkie
dokumenty niezbedne w zwigzku z realizacjg Umowy lub zaspokojeniem z Zabezpieczen,

nie pézniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od otrzymania pisemnego zadania, przekaze
Administratorowi Zabezpieczen wszelkie posiadane informacje odnosnie wypetniania przez
Emitenta zobowiazan z tytutu Obligacji, przy czym z zadaniem takim Administrator
Zabezpieczeh nie bedzie zwracat sig do Emitenta bez uzasadnionych przyczyn;

o ile bedzie to niezbedne dla prawidtowego wykonania Umowy, udzieli Administratorowi
Zabezpieczeh wszelkich niezbednych petnomocnictw, o trescii zakresie wspéinie uzgodnionym
przez Strony;,

bedzie przedstawiat Administratorowi Zabezpieczen, na jego zadanie wyjasnienia dotyczace
stanu prawnego lub faktycznego dotyczacego Zabezpieczenia,
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8.6.

8.7.

8.8.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

nie pdzniej niz 4 (cztery) Dni Robocze od powzigcia uchwaty w sprawie likwidacji Emitenta lub
uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego o przymusowe] likwidacji Emitenta, zawiadomi
Administratora Zabezpieczen o takim zdarzeniu;

nie pdzniej niz 4 (cztery) Dni Robocze od ziozenia przez Emitenta wniosku o ogtoszenie
upaditosci lub o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego zawiadomi Administratora
Zabezpieczen o tresci takiego wniosku;

bedzie niezwitocznie powiadamiat Administratora Zabezpieczern o wszelkich zdarzeniach
mogacych mie¢ w ocenie Emitenta istotnie negatywny wplyw na zaspokojenie Wierzytelnosci.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia, wezwania Ilub inna korespondencja (,Korespondencja”)
przekazywane w zwigzku z Umowa beda wazne o ile beda miaty forme pisemng lub forme
elektroniczng pod rygorem niewaznosci | powinny by¢ doreczane odpowiedniej Stronie na jej
adres do doreczeri wskazany w komparycji Umowy, z zastrzezeniem pkt. 9.2. i 9.3. Umowy.

Dopuszcza sie zmiane adreséw do doreczers Korespondencji. O kazdej zmianie adresu Strona
zobowigzana jest poinformowac drugg Strone na pismie pod rygorem niewaznosci z co najmniej
7-(siedmio) dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do doreczeri Korespondencji zawsze
musi znajdowac sig na terytorium Rzeczpospolitej Polskie].

Jezeli dana Strona Umowy nie powiadomi drugiej Strony na pismie o zmianie adresu do
doreczeri zgodnie z pkt 9.2. Umowy, Korespondencja powinna byé doreczana na adres, o
ktorym mowa w pkt 2.1 lub inny, ktéry zostat zmieniony zgodnie z pkt. 9.2. Umowy.

Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej wymienionych
sposobow: (i) osobiscie, (ii) pocztowg przesytkg listowg polecong lub (i) za posrednictwem
kuriera lub (iv) w inny sposéb za potwierdzeniem odbioru.

Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

9.5.1.  w przypadku doreczenia osobiécie — (i) dzier faktycznego doreczenia przesytki albo
(i) dzienn odmowy przyjecia przesytki przez adresata albo (i) dzien drugiej
bezskutecznej préby doreczenia przesyiki (przy czym pomiedzy jedna a drugg préba
doreczenia muszg mingé 3 Dni Robocze), jezeli doreczenie okaze sie niemozliwe z
powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po stronie adresata, a
kazda préba dorgczenia nastgpita w Dniu Roboczym w godzinach od 9.00 do 16.00;

9.5.2.  w przypadku przesyiki listowej poleconej — (i) dzier faklycznego doreczenia przesytki,
albo (i) dzien, w ktérym uplynie 7 dni od pierwszego awizowania, a przesytka nie
zostanie podjeta w tym terminie albo (iii) dzierh odmowy przyjecia przesytki albo (iv)
dzieri dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat nieznany” lub
adnotacji ,adresat wyprowadzit sig”;

9.5.3.  wprzypadku przesytki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesytki, albo (ii)
dzierh odmowy przyjecia przesytki przez adresata, albo (iii) dzieri dokonania przez
firme kurierskg adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci dorgczenia przesytki z
powodu niecbecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po stronie adresata,
przy czym kurier podejmie prébe doreczenia dwukrotnie, kazdorazowo w Dniu
Roboczym w godzinach od 9.00 do 16.00, a pomiedzy jedng a druga préba doreczenia
muszg ming¢ 3 Dni Robocze;

9.5.4. w przypadku doreczenia w inny sposdb za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien

faktycznego doregczenia przesylki albo (i) dzieh odmowy przyjgcia przesyli przez 4515
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9.6.

10.
10.1.
10.2.

10.3.

10.4.
10.5.

10.6.

10.7.

10.8.
10.9.

10.10.

adresata albo (iii) dzien bezskutecznej préby doreczenia przesylki, jezeli dorgczenie
okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego
po stronie adresata, przy czym wybrany podmict podejmie probe doreczenia
dwukrotnie, kazdorazowo w Dniu Roboczym w godzinach od 9.00 do 16.00, a
pomiedzy jedng a drugg préba doreczenia musza mingé 3 Dni Robocze.

Administrator Zabezpieczen wskazuje nastepujgce dane teleadresowe jako dane wiasciwe
do kontaktu z Administratorem Zabezpieczen przez Obligatariuszy:

9.6.1. numer telefonu: +48 22 420 59 59;
9.6.2. numer fax: +48 22 420 59 60;

9.6.3. adres poczty elektronicznej: warsaw@actlegal-bsww.com.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Umowa podlega prawu polskiemu.

Kazda ze Stron moze powierzy¢ funkcje administratora Zabezpieczett innemu podmiotowi
wytgcznie zgednie z pkt. 7 Umowy.

Jezeli jakiekolwiek Obligacje zostaty wyemitowane i pozostajg niewykupione, zadnej ze Stron
nie przystuguje prawo przenoszenia, w catosci lub w czesci, wierzytelnosci lub diugdw
wynikajgcych z Umowy na jakiekolwiek osoby trzecie bez zgody Obligatariuszy (wyrazonej
przez wszystkich Obligatariuszy na pismie lub w formie stosowne] uchwaty zgromadzenia
Obligatariuszy).

Zmiany Umowy wymagajg formy pisemnej lub formy elektronicznej pod rygorem niewaznosci.

Sady wiasciwe miejscowo dla Dzielnicy Srodmiescie m. st. Warszawy bedg whasciwe dia
rozstrzygania wszelkich sporéw wynikajgcych z ninigjszej Umowy lub z nig zwigzanych (w tym
sporéw dotyczgcych istnienia, wazno$ci lub rozwigzania niniejszej Umowy).

Wprowadzone nagtowki stuzg wytgcznie wygodzie i nie bedg mialy wplywu na interpretacje
Umowy, chyba ze nagtéwek jest pojeciem zdefiniowanym. W przypadku watpliwosci, Umowe
nalezy interpretowac w ten sposoéb, iz odniesienia do jednego rodzaju gramatycznego obejmujg
odniesienia do wszystkich rodzajéw gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczej
obejmujg odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

Jezeli jakiekolwiek postanowienie Umowy zostanie uznane za niewazne lub bezskuteczne,
pozostata czes¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba, ze z okolicznosci bedzie
wyhikaé, iz bez postanowier dotknietych niewaznoscig Umowa nie zostataby zawarta. W
przypadku gdyby poszczegolne zapisy Umowy uniemozliwialy realizacje jej celu lub
obowiazkdw i uprawnierh Stron z niej wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje
i dziatania w celu takiej zmiany Umowy, aby poszczegdlne prawa i cbowigzki oraz cel Umowy
byty mozliwe do zrealizowania.

Umowa zostata sporzgdzona w formie elektronicznej.

Emitent jest uprawniony do publikacji wyciagu z niniejszej Umowy na swojej stronie internetowej
lub w dokumentacji ofertowej zwigzanej z emisjg Obligacji.

Strony | Agent Kalkulacyjny mogg uawnia¢ w kazdym czasie zwigzane z Obligacjami informacje
i dokumenty dotyczace Emitenta, Administratora Zabezpieczer, niniejszej Umowy,
Zabezpieczen Ilub Os$wiadczeh Porgczyciela oraz Wierzytelnoéci Obligatariuszom oraz
potencjalnym Obligatariuszom (w tym inwestorom zamierzajgcym naby¢é Obligacje), innym
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akcjonariuszom Emitenta oraz wierzycielom Emitenta. Agent Kalkulacyjny moze ujawniac wyzej
opisane informacje w takim samym zakresie jak Strony.

10.11. Integralng czes¢ Umowy stanowig zataczniki do niej, tj.: Zalgcznik | — wzér Instrukcji
Egzekucyjnej.
Podpisy
Za Administratora Zabezpieczen: H

Podpis jest prawidiowy

Dokument podpisany przez S taw Marek Baginski

Podpis: Data: 2024.02.22 15:
Imig i nazwisko: Stanisfaw Bagiriski
Funkgcja: Prezes Zarzadu

Za Emitenta:

Elektronicznie podpisany przez

Daniel Draga paneius

POd pIS : Data: 2024.02.22 20:08:31 +01'00"
Imie i nazwisko: Darnwel Draga
Funkgcja: Wiceprezes Zarzadu

15716
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ZALACZNIKI
DO UMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI
WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ

INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [#] ("Obligatariusz")

Do: BSWW Trust spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig jako Administrator Zabezpieczer
("Administrator")

Dotyczy: Obligacji serii [#] emitowanych przez Cavatina Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie, adres: ul. Wielicka 20, 30-552 Krakdw ("Emitent") na podstawie warunkow
emisji z dnia [e] roku ("Warunki Emisji").

Szanowni Paristwo,

Zgodnie z pkt. 3.4 Umowy Administrowania Zabezpieczeniami, sktadamy Instrukcje Egzekucyjng oraz
dotgczamy kopie [dokumentu depozytowego] / [$wiadectwa depozytowego] potwierdzajacego status
Obligatariusza oraz liczbe posiadanych Obligacii.

Oswiadczamy, ze z tytulu posiadanych przez nas Obligacji wystgpit | trwa brak zaptaty kwoty
wymagalnej i pfatnej. W zwigzku z tym zwracamy sie o podjecie dziatari majgeych na celu zaspokojenie
z Zabezpieczenia w drodze [wpfsac¢ mefode egzekucii].

Jednoczesnie oswiadczamy, ze mozemy partycypowaé w Kosztach postepowania majgcego na celu
realizacje zaspokojenia z Zabezpieczenia Obligacji pod warunkiem, ze koszty te nie zostang pokryte
przez Emitenta, oraz zostang nam zwrécone w wyhiku zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia,

jezeli z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane zostang wystarczajace srodki na taki
zwrot.

Niniejsze zawiademienie podlega prawu polskiemu.
Zaiw imieniu Obligatariusza

Podpis: ...

[osoby uprawnione do reprezentacyi |

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajgcy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji

www.actlegal-bsww.com
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Zatacznik nr 7 - Umowa Poreczenia

BSWW legal & tax

UMOWA PORECZENIA

zawarta dnia: 23 lutego 2024 1.

pomiedzy:

BSWW TRUST SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCIA

(,Administrator Zabezpieczen")

CAVATINA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(,Poreczyciel”)

act Bieniak Smotuch Wielhorski Wojnar i Partnerzy. Adwokaci, Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi sp.p.

Chmielna 73 + 00-801 Warszawa = KRS: 0000892054 « NIP:701-048-75-56
T+48224205959+F +482242053 60

Poland

act legal offices

Amsterdam
Bratislava
Bucharest

Budapest
Frankfurt
Milan
Prague
Vienna
Warsaw

actlegal.com
actlegal-bsww.com
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Umowa porgczenia

NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA (,Umowa") zostata zawarta 23 lutego 2024 roku przez i pomigdzy:

n spotkg pod firmg BSWW TRUST spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000505020, REGON: 147161309,
NIP: 5252584345, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zt (pie¢ tysiecy ziotych i 00/100)

(,Administrator Zabezpieczen’), reprezentowang przez:
Stanistawa Bagiriskiego — prezesa zarzadu

a

() spdtkg pod firmg Cavatina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie, adres:
ulica Wielicka 20, 30-552 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000528885, REGON: 360087947, NIP:
5252601285, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 194.304.150,00 zt (sto dziewigédziesiat cztery miliony

trzysta cztery tysigce sto pie¢dziesigt zlotych i 00/100) (,Poreczyciel’), reprezentowang przez:

Patrycje Lesiak - Swiecek — prokurenta samoistnego.

Administrator Zabezpieczen oraz Poreczyciel zwani sg w dalszej czesci niniejszej Umowy jako ,Strony”,

a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1. OSWIADCZENIA STRON

1.1. Strony o$wiadczajg, ze:

1.1.1. Zarzad spdtki pod firmg Cavatina Holding Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie,
adres: ulica Wielicka 20, 30-552 Krakow, wpisane] do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000690167, NIP: 6793154645, REGON: 368028192, o kapitale
zaktadowym w wysokodci 330.538.442,00 ziotych (,Emitent’,  Spétka’),
na podstawie uchwaly nr 1/02/2023 z dnia 15 lutego 2023 r. ustanowit w Spéice
bezprospektowy program emisji obligacji, w ramach ktérego Spétka bedzie
uprawniona do emitowania, w jednej lub w wielu seriach, obligacji o tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie wyzszej niz 50.000.000 zt
(pieddziesigt miliondw ztotych) lub réwnowarto$é¢ tej kwoty wyrazona w euro

(,Program’);

1.1.2. Emitent, w ramach Programu i na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 2/02/2024
z dnia 23 lutego 2024 r. (,Uchwata Emisyjna’), planuje wyemitowaé do 21.650
(dwadziescia jeden tysiecy szeScset piecdziesigt) zabezpieczonych obligacii
zwyklych na okaziciela serii ,M2024A", o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysiac
ziotych) kazda i fgcznej wartosci nominalnej do 21.650.000 PLN (dwadziescia jeden
miliondw szescset piecdziesigt tysiecy ztotych) (,Obligacje”), dla kiérych prawa
i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy zostaty okreslone w dokumencie , Warurikf
Emisji Obligacji Serii M2024A spdfki pod finmg Cavatina Holding S.A.” przyjetym na

podstawie Uchwaly Emisyjnej (,Warunki Emisji");

1.1.3. zabezpieczeniem Obligacji ma by¢ poreczenie udzielone przez Poreczyciela na rzecz

Administratora Zabezpieczen,
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Umowa porgczenia

1.2.

1.3.

1.4.

1.1.4. w dniu 22 lutego 2024 r. Emitent i Administrator Zabezpieczen zawarli umowe,
na mocy ktérej Emitent ustanowit Administratora Zabezpieczeri administratorem
zabezpieczen, w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(,Ustawa o Obligacjach”) dia poreczerh ustanawianych na zabezpieczenie
poszczegolnych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu.

Wszelkie terminy pisane wielkg literg a niezdefiniowane w Umowie, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

Poreczyciel, majac $wiadomosé, ze Administrator Zabezpieczerh w petni polega ha jego
o$wiadczeniach i zapewnieniach, oswiadcza i zapewnia, ze:

1.3.1. przed zawarciem Umowy zapoznat sig¢ z Warunkami Emisji;
1.3.2. jest mu znany stan ekonomiczny Emitenta;
1.3.3. posiada zdolnos¢ oraz jest uprawniony i upowazniony do zaciggnigcia i wypetnienia

zobowigzan oraz wykonania praw wynikajgcych z niniejszej Umowy oraz pozostatych
dokumentow, ktore zostang podpisane w zwigzku z jej zawarciem,

1.34. nie toczy sig wobec niego zadne postepowanie przed jakimkolwiek sgadem Iub
organem panstwowym lub samorzadowym, ktdre mogtoby istotnie i niekorzystnie
wplyngé na zgodnosé niniejszej Umowy z prawem, jej moc obowigzujgcg albo
waznosé zabezpieczen ustanowionych na jej podstawie;

1.3.5. jego zobowigzania wynikajace z niniejsze] Umowy s prawnie wigzgce i wykonalne
zgodnie z jej postanowieniami;

1.3.6. zawarcie | wykonanie niniejszej Umowy nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia
zadnego wyroku, orzeczenia, postanowienia, decyzji, zakazu ani zezwolenia
obowigzujgcego w stosunku do Porgczyciela lub jego majatku,

1.3.7. zawarcie | wykonanie niniejszej Umowy nie stanowi oraz nie spowoduje haruszenia
jakichkolwiek wigzgcych Poreczyciela lub obcigzajgcych jego majgtek praw i roszczen
0s6b trzecich, czy to bezwarunkowych, czy warunkowych;

1.3.8. zawarcie i wykonanie niniejszej] Umowy nie jest dokonane z pokrzywdzeniem
wierzycieli Porgczyciela w rozumieniu art. 527 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny (,Kodeks Cywilny"), jak réwniez nie czyni, catkowicie ani czg§ciowo,
niemozliwym  zado$§Cuczynienie roszczeniu  przystugujgcemu  jakiemukolwiek
podmiotowi trzeciemu w stosunku do Porgczyciela,

1.3.9. nie zalega z jakgkolwiek ptatnoécig z tytutu podatkéw, sktadek na ubezpieczenie
spoteczne lub innych naleznoéci publicznoprawnych, badz zasadzonych roszczen.

Administrator Zabezpieczer oswiadcza, ze przy zawarciu Umowy dziata w imieniu wlashym,
ale na rachunek obligatariuszy posiadajgcych Obligacje.

2. PORECZENIE

21.

Poreczyciel, na zasadzie art. 876 i nastgpnych Kodeksu Cywilnego, zobowigzuje sig,
nieodwotalnie i bezwarunkowo, wzgledem Administratora Zabezpieczen, wykonujgcego
na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu Obligacii
we wiasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy posiadajgcych Obligacje, wykonac
wszelkie zobowigzania pienigzne Emitenta, ktére beda wynika¢ z Obligacji posiadanych przez
obligatariuszy, w szczegoInosci zobowigzania do zaptaty naleznosci z tytutu wykupu Obligaci
i zaptaty oprocentowania od Obligacji, premii z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji, odsetek
za opdznienie, jak rowniez kosztow zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienigznych
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2.2.

2.3

2.4.

2.5

2.6.
2.7.

wyhikajacych z Obligacji (,Zobowiazania Zabezpieczone’), na wypadek, gdyby Emitent
powyzszych Zobowigzari Zabezpieczonych nie wykonat lub wykonat je nienalezycie, mimo
uptywu terminu ich wymagalnoéci (,Poreczenie”).

Poreczenie udzielane jest do tgcznej maksymalnej wysokosci rownej 190% (sto piecdziesigt
procent) kazdorazowej (1j. aktualnej na dzien zaistnienia stanu wymagalnosci Zobowigzania
Zabezpieczonego) tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligagji,
w kazdym wypadku nie wyzszej jednak niz 32.475.000 PLN (trzydziesci dwa miliony czterysta
siedemdziesigt pie¢ tysigcy ztotych). Zakres odpowiedzialnosci Poreczyciela ztytutu
zobowigzan  wynikajgcych z Umowy ograniczony jest do wysokosci rownej 150% (sto
pieédziesigt procent) kazdorazowej (ij. aktualnej na dzieri zaistnienia stanu wymagalnosci
Zobowigzania Zabezpieczonedo) tgcznej wartosci nominalhej wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji, w kazdym wypadku nie wyzszej jednak niz 32.475.000 PLN (trzydziesci dwa miliony
czterysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych).

Poreczenie udzielane jest na okres do dnia spetnienia w catosci wszelkich $wiadczen
pienieznych z tytutu Obligacij, tj. do dnia wygasnhiecia Zobowigzar Zabezpieczonych, nie dtuzej
jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r.

Administrator Zabezpieczen ninigjszym przyjmuje Poreczenie udzielane przez Poreczyciela
na zasadach okre$lonych w pkt 2.1 - 2.3 powyzej.

Strony niniejszym ustalajg, ze Poreczyciel zobowigzany bedzie do wykonania Zobowigzania
Zabezpieczonego wytacznie w przypadku, gdy:

25.1. Emitent nie wykona Zobowigzania Zabezpieczonego lub wykona je nienalezycie; oraz

2.5.2. Administrator Zabezpieczenn dorgczy Porgezycielowi wezwanie do zaptaty,
sporzadzone w formie pisemnej z podpisami notarialnie po$wiadczonymi oraz
zawierajgce:

(i) oswiadczenie Administratora Zabezpieczer;, ze Emitent nie wykonat lub
nienalezycie wykonat Zobowigzanie Zabezpieczone, a Zobowigzanie
Zabezpieczone stato sie wymagalne,

(i) kwote, ktdrej zaptaty Administrator Zabezpieczen zada,

(iiiy  termin dokonania ptatnosci, przy czym wskazany termin ptatnosci nie moze by¢
krotszy niz 7 dni od dnia otrzymania przez Poreczyciela przedmiotowego
wezwania do zaplaty,

(iv) numer rachunku bankowego Administratora Zabezpieczen, na ktdry
Poreczyciel zobowigzany jest dokonaé ptatnosci,

(v)  wskazanie kwot, jesli takie beda, otrzymanych uprzednio przez obligatariuszy
od Emitenta w zwigzku z wykonaniem Zobowigzan Zabezpieczonych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Poreczenia dokonywane beda w ztotych polskich (PLN).

Swiadczenia pieniezne z tytutu Poreczenia beda dokonywane na pierwsze wezwanie w terminie,
o ktorym mowa w pkt. 2.5.2 ppkt (iii). Za kazdy dzier opdznienia w spetnieniu zobowigzan
wynikajgcych z Poreczenia Poreczyciel zobowigzuje sie do zaptaty odsetek za opdznienie
w wysoko$ci nizszej z nastepujgcych wartosci: (i) Stopy Procentowej ustalonej dia ostatniego
zakoriczonego Okresu Odsetkowego albo (ii) odsetek ustawowych za opdznienie.
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3.

PODDANIE SIE EGZEKUCJI

3.1.  Poreczyciel stosownie do tresci Warunkéw Emisji, zobowigzuje sig do ztozenia na rzecz
Administratora Zabezpieczer oSwiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzari wynikajgcych
z niniejszego Poreczenia, do kwoty réwnej 150% (sto pieédziesigt procent) kazdorazowej
(tj. aktualnej na dzien zaistnienia stanu wymagalno$ci Zobowigzania Zabezpieczonego) tgcznej
wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w kazdym wypadku nie
wyzszej jednak niz 32.475.000 PLN (trzydziesci dwa miliony czterysta siedemdziesigt pie¢
tysiecy ztotych), a Administrator Zabezpieczen bedzie moégt wystgpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalnosci temu aktowi w terminie do dnia 31 grudnia 2037 r.

3.2, Ztozenie o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji, o ktdérym mowa w pkt. 3.1 powyzej, nastgpi
w dniu zawarcia Umowy.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA PORECZYCIELA

4.1. W razie wykonania przez Poreczyciela kitéregokolwiek ze Zobowigzan Zabezpieczonych,
Poreczyciel zobowigzuje sie nie kierowaé wobec Emitenta roszczerh regresowych z tytutu
wykonanych przez Poreczyciela Zobowigzar Zabezpieczonych, do czasu spetnienia w catosci
Swiadczen pienigznych z Obligacii.

4.2.  Nie w ramach Poreczenia, ale jako zobowigzanie wtasne, Poreczyciel zobowigzuje sie zwrécic
Administratorowi Zabezpieczer lub Obligatariuszom wszelkie udokumentowane i uzasadnione
optaty, koszty i wydatki racjonalnie poniesione przez odpowiednio Administratora Zabezpieczeni
lub  Obligatariuszy w bezposrednim zwigzku z dochodzeniem przez Administratora
Zabezpieczeth od Poreczyciela wykonania przez Poreczyciela jego zobowigzan z tytutu
niniejszej Umowy, z zastrzezeniem, ze Poreczyciel zobowigzany bedzie do zwrotu takich optat,
kosztow i wydatkdw w tacznej kwocie nie wyzszej niz 50.000 zt (pie¢dziesigt tysiecy ztotych).

OKRES OBOWIAZYWANIA UMOWY
5.1, Umowa wchodzi w zycie z chwilg je] podpisania przez wszystkie Strony.

5.2 Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. na okres udzielenia Poreczenia okreslony
w pkt. 2.3 Umowy.

53. W okresie obowigzywania Umowy, Umowa moze zostaé rozwigzana wytgcznie
za porozumieniem Stron, a jakakolwiek mozliwosé jednostronnego rozwigzania lub
wypowiedzenia Umowy we wskazanym okresie jest wytaczona.

5.4, Z uwagi na wzajemne zobowigzania Stron, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych
przepiséw prawa, Strony zgodnie wylaczajg mozliwosé jakiegokolwiek wygashiecia,
rozwigzania, uchylenia sie od skutkéw prawnych lub odstgpienia od Umowy.

ZAWIADOMIENIA

6.1. Wszelkie zawiadomienia, wezwania Iub inna korespondencja (,Korespondencja’)
przekazywane w zwigzku z niniejsza Umowag bedg wazne o ile beda mialy forme pisemng
pod rygorem niewaznoéci, i powinny by6 doreczane odpowiedniej Stronie na jej adres do
doreczen wskazany w nagtowku niniejszej Umowy, z zastrzezeniem pkt. 6.2 i 6.3 Umowy.

8.2. Dopuszcza sie zmiane adresow do doreczenr Korespondencji. O kazdej zmianie adresu Strona
zobowigzana jest poinformowadé druga Strone na piémie pod rygorem niewaznoéci,
Z ¢o hajmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres dla dorgczenn Korespondencii
zawsze musi znajdowac sig na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
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6.3. Jezeli dana Strona Umowy nie powiadomi drugiej strony na pismie, o zmianie adresu dla
doreczen zgodnie z pkt. 6.2 Umowy, Korespondencja powinna by¢ doreczana na adres
wskazany w pkt. 6.1 lub inny, ktéry zostat zmieniony zgodnie z pkt. 6.2 Umowy.

6.4. Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej wymienionych
sposobow: (i) osobiscie, (i) pocztowa przesytka listowg polecong, (i) za posrednictwem kuriera
Iub (iv) w inny sposéb za potwierdzeniem odbioru.

6.5, Zadzien otrzymania Korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

6.5.1. w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzier faktycznego doreczenia przesyiki albo (ii)
dziert odmowy przyjecia przesyiki przez adresata albo (iii) dzier drugiej bezskutecznej
proby doreczenia przesylki (przy czym pomiedzy jedng a drugg prébg doreczenia
muszg mingé 3 Dni Robocze), jezeli doreczenie ckaze sie niemozliwe z powodu
nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po stronie adresata, a kazda
proba doreczenia nastapita w Dniu Roboczym w godzinach od 9.00 do 16.00;

6.5.2. w przypadku przesyiki listowej poleconej — (i) dzieri faktycznego doreczenia przesytki,
albo (ii) dzien, w ktérym uplynie 7 dni od pierwszego awizowanhia, a przesytka nie
zostanie podjeta w tym terminie albo (iii) dziert odmowy przyjecia przesytki albo (iv)
dzienn dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat nieznany” Ilub
adnotacji ,adresat wyprowadzit sie”;

6.5.3. w przypadku przesyiki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesytki, albo (ii)
dziert odmowy przyjecia przesytki przez adresata, albo (iii) dzieri dokonania przez firme
kurierskg adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia przesytki z powodu
nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po stronie adresata, przy czym
kurier podejmie probe dorgczenia dwukrotnie, kazdorazowo w Dniu Roboczym
w godzinach od 9.00 do 16.00, a pomiedzy jedng a drugg prébg doreczenia muszg
minaé 3 Dni Robocze;

6.54 w przypadku doreczenia w inny sposob za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien
faktycznego doreczenia przesyiki albo (i) dziern odmowy przyjecia przesytki przez
adresata albo (jii) ) dzien bezskutecznej préby doreczenia przesyitki, jezeli doreczenie
okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego
po stronie adresata, przy czym wybrany podmiot podejmie prébe doreczenia
dwukrotnie, kazdorazowo w Dniu Roboczym w godzinach od 9.00 do 16.00, a pomiedzy
jedna a drugg prébg doreczenia muszg mingé 3 Dni Robocze.

7. POSTANOWIENIA KONCOWE

7.1, Koszty zawarcia i wykonania Umowy, jak i o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji, ponosi
Emitent.

7.2. Umowa podlega prawu polskiemu. Wszelkie spory kazdorazowo wynikajgce z niniejszej
Umowy, Strony poddaja pod rozstrzygniecie sadu powszechnego wtasciwego miejscowo dla
siedziby Administratora Zabezpieczer w dacie zawarcia niniejszej Umowy.

7.3. Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w catosci lub w czeéci, wierzytelnosci lub
dtugdw wynikajgeych z niniejszej Umowy na jakiekolwiek osoby trzecie bez zgody drugiej
Strony, wyrazonej na pismie pod rygorem niewaznosci, z tym ze ograniczenie powyzsze nie
dotyczy: (i) przeniesienia w catosci praw i obowigzkéw Administratora Zabezpieczen
bezposrednio na obligatariuszy Obligacji oraz, (i) mozliwo$ci przeniesienia przez Administratora
Zabezpieczen w cafosci praw i obowigzkéw na inny podmiot, ktory zostanie ustanowiony
administratorem zabezpieczer dla Obligacji zgodnie z dyspozycjg art. 29 Ustawy o Obligacjach.
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7.4.

7.0.

7.6.

7.7.

Jezeli jakiekolwiek postanowienie Umowy zostanie uznane za niewazne lub bezskuteczne,
pozostata cze§¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba, ze z okolicznosci bedzie
wynikacé, iz bez postanowieri dotknietych niewaznoscia Umowa nie zostataby zawarta.
W przypadku gdyby poszczegdline zapisy Umowy uniemozliwiaty wykonanie realizacji jej celu
lub obowiazkéw i uprawniert Stron z niej wynikajgcych, Strony podejma w dobrej wierze
negocjacje i dziatania w celu takiej zmiany Umowy, aby poszczegdlne prawa i obowigzki oraz
cel Umowy byly mozliwe do zrealizowania.

Wrazie ewentualnych watpliwosci w zakresie wyktadni przepisu z art. 29 Ustawy o Obligacjach,
poczytuje sie, ze udzielone Poreczenie, jako zabezpieczenie ustanowione na poczet roszczen
obligatariuszy posiadajgcych Obligacji, skierowane jest do obligatariuszy kazdorazowo
posiadajgcych Obligacje, ktérzy sg reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen
dziatajgcego jako ich powiernik (w imieniu wtasnym, ale na rachunek tych obligatariuszy).

Wszelkie zmiany Umowy wymagdajg zachowahia formy pisemnej lub réwnowaznej jej formy
elektronicznej z wykorzystaniem kwalifikowanego podpisu elektronicznego pod rygorem
niewaznosci.

Niniejsza Umowa zostata zawarta w formie elektronicznej z wykorzystaniem kwalifikowanych
podpisow elektronicznych osob reprezentujgcych Strony przy zawarciu Umowy.

Za Administratora Zabezpieczen

Podpis: . .
P Dokument podpisany pr: tanistaw Marek
o . Bagifiski =~~~ R/

Imig | nazwisko: PanseyRegne 15 CET

PatryCJa Elektronicznie
. . podpisany przez

Za Porgczyciela I_eS|a k— Patrycja Lesiak-Swiecek
P Data: 2024.02.23

Podpis: SW|chk 15:40:56 +01'00"

Imie | nazwisko: Patrycja Lesiak - Swiecek
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Zatacznik nr 8 — Oswiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji

Repertorium A Nr 757 /2024

AKT NOTARIALNY

Dria dwudziestego trzeciego lutego dwa tysiace dwudziestego czwartego roku
(23.02.2024 1) przede mna Aneta Kensod, nottiuszem w Bielsku-Bialej,
w prowadzonej przeze mnie kancelarii notadalnej w Bielslu-Biate] przy ulicy
Partyzantéw numer 41 lokal 6, stawila sie:-~

Pani Patrycje Lesiak - Swiecek, corka. -, wedlug odwiadczenia
zamieszkala w i ulica , legitymujaca sie
dowodem osobistym serdi numet »waznym do dnia

roku N

dzialajaca w imieniu i na rzecz spotki pod firmg Cavatina spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Krakowie (adres: 30-552
Krakéw, ul. Wielicka nr 20, REGON: 360087947, NIP: 5252601285) wpisanej
do tejestu przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000528885 (pietset dwadziescia osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat picé),
jako Prokutent Samoistny Spotki uprawniony do samodzielnej reprezentaci,
stosownie do okazanej przy niniejszym akde notatalnym informacii
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcéw, pobranej na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym wydanej przez Centralng Informacje Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 23 lutego 2024 roku.

Pani Patrycja Lesiak — Swiecek oéwiadcza, e nie zachodzg zadne okolicznosci
wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania spéiki oraz ze wpisy w
powolanym wyzej iejestrzc od dnia wydania informacji odpowiadajace]
odpisowi aktualnemu z rejestru praedsiebiorcéw, ktérej wydruk okazane, do
dnia dzisiejszego nie ulegly zmianie, poza zakresem wskazanym powyzej oraz
powolanie jej na prokurenta do dnia dzisiejszego nie uleglo zmianie, a takse nie
istnieja okolicznoéci, ktére moglyby spowodowaé niewnzno$t jej powolania;
wobec czego jest ono skuteczne i aktualne.

Pani Patrycja Lesiak — Swiecek o$wiadcza, 7e do chwili obecaej nie zachodza
Zadne okoliczno$ci wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania spoild
(w szczegblnosci takie uprawnienie nie wygasto, ani nie uleglo zmianie oraz nie
zostata odwolana z pelnionej funkcji) oraz reprezentowana przez nig Spétka
nie zostata postawiona w sran likwidacji, nie toczy sie w stosunka do nigj
postepowanic  upadiofciowe, ukiadowe ani Zadne  postepowanie
restrukturyzacyjne ani tez nie zostaly podjete zadne czynnosci majace na celn
wszezecie wyzej wymienionych postePOWaR — e —




Spélka pod firma: Cavativa spétka i tedzi i
olla ) po Z ogtaniczong odpowiedzialnodciy
z siedzibg w Krakowie zwana bedzie w dalszei treéci t Swoiez j
o 2 b Pormey j ci tego aktu réwniez jako

Tués.amos'c' stavfxiacei notafiusz stwierdzila na podstawie olazanego dowodu
a:?ol_nstego 0 setll 1 mumerze wyzej podanych, w ktdrpm ujawnione dane wedtug
oswiadczenia stawajacej nie wWegly zmianie. -

OSWIADCZENIE O PODDANIU STE
EGZEXKUC)I
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5 KODEKSU PosmpoerANm

CYWILNEGO
§1.
Pani P?.trycja Lesiak_ - _Swiccek dziafajaca w imieniu spolli Cavatina spolka
z ograniczong odpowiedzialnocia z siedziby w Ktakowie o§wiadcza, 2e: ———ewew

1. w dniu 15 Jutego 2023 1. Zarzad sp6Hd pod firma Cavatin i 5
Akcy]:ua z sfedzibg w Krakowie (adris spéI;]d: ulicaQWie]icka ififl;g ig?_g;
Krakéw, ’REGON: 368028192, NIP: 6793154645 IKRS: 00006901 67)
(,Emitent™), na podstawie uchwaly nr 1/02/2024, postanowil usmnowic
bezprospektowy program emisji obligacji, w ramach kitérego Emitent bedzié

uprawniony do emitowania, w jednej lub w wiel seriach, obligacji o lacznej:

wartosci nominalnej wyemitowanych aiewykupionych obligacji nie wysszej nis-<7 7

50.000.000 zt (pigtduiesigr miliondw ziotych) lub o $¢ tej

! rownowart

wyrazona w euro {,,Program™); ) B k"?ﬁt}F

2. Emitent, w ra.mach Programu i na podstawie uchwaly Zatzadu Emjten;a
2/02/2024 2 dnia 23 hutego 2024 =, (,Uchwata Exmisyjna”), plaguie wyemitowaé

ne wiece] 0z 21.650 (dwadziescia jeden tysiccy szeséset pigc’dzée.si’éf&l

zebezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii M2024A o wartosci

norinalaej 1.000 2 (jeden tysiac zlotych) kazda i taczne; Sct i j oi
inalag] ) j wartodel nominaln
Wyzszej niz 21.650.000' zt (dwadziedcia jeden milionéw szedéset Pi@éd;is‘;;i
tysiecy z!atyd.i), z tezminem ich wykupu przypadajacym na dzied 11 wrzednia
2027‘ r. (,Obligacje™), dla ktétych prawa i obowiazki Emitenta i obligatariuszy
okreslone zostaiy w dokgmen ie ,, Waranki Emisji Obligacji Serii M2024A spoiki
g-:i ::nmaa Cawt;m fﬂc:lddmg S.A7 prayjetym na podstawie Uchwely Emisyinej |

cym zalacz o niniejszego aktu (,Warunlki igii” 5
Warunkéw Emisji wynika m.in., e: —----—-——(w-: il Honii), = kebieych o
2) Obligacje sa emitowane w trybie przewidzian

¢ ym w oart. 33 pkt 1 us F
15 stycznia 2015 1. o obligacjach {,,Ustawa o obligacjach™; E’--——--I-Jitji’{r—ifim
b) zgodnie z pkt 11.1 Warunkéw Emisji B ; .

3 i Bmitent, na warunkach 5

okr;slonych w Warunkach Ernisji, zobowizzuje sie do spelnie;‘zaczxifogrc‘:
obligatariuszy nastepujacych $wiadezetts oo

2

i. $wiadczenia pienicznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, -—-
il. éwiadczenia pienigzaego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek; -—
il $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytulu WezeSniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, o ktérym mowa w pht. 13.4.1
Warunkdw Emisji;
¢) z zastrzezeniem pkt. 12.2 Warmnkéw Exnisi, zgodnie 2 pkt. 12.1 Waroakéw
Emisji wykup Obligacji nastapi w dniu jedenastego wrzebnia dwa tysiace
dwudziestego siddmego toku (11.09.2027 r) (,Dzied Wykupu”) przy czym
wykup Obligacji moze nastapié przed Dniem Wykupu w dniu ustalonym zgodnie
z pkt. 13 Watunkéw Emisfi, w ktorym Obligacje stana si¢ wymagelne przed
Dmiern Wykupu (,,Dzien, Wezesniejszego Wykupu”): —
i, w ptzypadkach wskazanych w pkt. 13.1113.2 Warunkéw Emisji, kab -~
ii. na zadanie obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emisji, lub -
iii. na zadanie Bmitenta zgodnie z pkt. 13.4 Warunkéw Emisji; ——--—nemv
) wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emmitenta za lazda Obligacie jej
wartoécl nominaloej (,,Kwota Wykupu®) powickszone] o odsetki wyliczone
zgodaic z pt. 14 Warunkéw Emisji otaz — w przypadlan wezedniejszego wykupu
na zadanie Fmitenta — o premie zdefiniowana w pkt. 13.4.7 Warunkéw Emisji;
€) zgodnie z pkt. 13 Warunkéw. Emisji Emitent jest uprawniony do dokonania
wezedniejszego wylkupu okreslonej przez siebie liczby Obligacii (wykup
catofciowy lub czgéciowy skutknjacy umorzeniem wykupowanych Obligacyi) ub
olsreslonej przez siebie czedci wartosci nominalnej wszystidch Obligacji (wykup
czedciowy skutlayjacy obnizeniem wartosci nominalnej Obligacii, nieprowadzacy
do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Platnosci Odsetek,
poczawszy od Daia Platnosci Odsetek za II Oles Odsetkowy, na nastepujacych
zasadach:
i. Emitent zawiadamia obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezedniejszego
wykupu, wskazujac w takim zawiademicniu Dziefi Platnosci Odsetek,
wktérym Emitent dokona wczedniejszego wykupu Obligacii, j. Dzied
Wezesniejszego Wykupu, oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligacyi, 1. czy
wezeéniejszy wykup nastapi w diodze wykupu okreflonej przez Emitenta
liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreflonej przez Emitenta: cagscl
wartodcl nominzlne} wszystkich Obligacji, jak séwniez liczbe Obligacji
podiegajacych Wezedniejszernu Wykupowi lub czes¢ wartodci nominalnej
wszystlich Obligacji podlegajacych Wezeéniejszemu Wykupows;-—-----------—
ii. Dried Wezedniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na Dzied Platnosci
Odsetek, ktory praypada nie wczesniej niz po uplywie 15 (pictnastu) Dni
Roboczych od dnia zawiadomienia obligatatiuszy o skorzystaniu z prawa
wezesni 1 o awykupu,

il wezednicjszy wykup moze zostaé przez Emitenta przeprowadzony :

wielokrotnie;
iv. wezesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami
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KDPW, w szczegblnosdd w przypadlu, wezesniejszy wykup nie i
Zgodn}e. 2 Regulagami KDPW moz’livgvd;ry do pme;:?wZzerﬁz wbgjil:
Wezesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadommientu Emitenta, o ktbtym
mowa w pkt. 13.43 Wanunkow Emisii, Driem Wezeénicjszego Wykupo
bedzie najwezesniejszy mosliwy zgodnie z Regulacjarni KDPW dzied; -
v. 2 fytuhy wy'k‘onam'a wezedniejszego wykupu Emitent, poza Kwotg, Wylkupu
(lub‘ jel czefcia) oraz  naleing Kwoty Odsetck, wyplad na rzecz
Obhgarz_iuuszy premie liczony od wartoéci nominalnej Obligacji, bedacych
prze%m.lqtem danego  przedterminowego  wykupy (@ w przypadku
weaesniejszego wykupn w drodze wykupu ereéd wastodci nominalnej
wszy_sriu;hnobhg‘mji dzma] seril — od wartodd wykupowanej czedci wartosci
ggﬁkﬂ 5?1 gﬂjgiqi), zgodnie  z  wyszczegblnieniem podanym  w
f) 2 chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu
g zgodaie pkt 14 Warunkéw Emisji oprocentowanie bedzie zmienne iwynosic
bgdz}e wskaZnik WIBOR dla depozytéw szesciomiesigcznych powiekszony o
marze w wysokoSci 6,00 % (szes¢ procent) (,Odsetli”); Poszczegblne okres
odsetkowe wskazane zostaly w tabeli w pkt. 14 Warunkéw Enisji; - —77——---—?(
k) zgod:.pe 7 p'!tt 152 Warunkéw Emisji, Obligacje beds zabezpieczone.
poreezeniem wdzielonym przez Porcezycieh, pray czym Poreczyciel slozy na
rzecz A_d.tm%ustratom Zabezpieczen ofwiadczenie w formie aktu nota_rialnzyo o’
podFlaqu sig egzekucii w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpozigani'a‘r
cywilnege co do obowigzku zaplaty éwiadezed, ktére beda wynikac z Porgczenia; o
+ w daiu 22 hutego 2024 roku Emiteat oraz spotka pod fitmg BSWW TRUST - 2
Spollfa z ogﬂczong odpowiedzizlnodcia z siedziba, w Warszawie, adres: \31‘1
Chmiclna 73, 00-801 Warszawa, wpisica do rejestru pracdsichiorcdty ||
prom&onem przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XTIk
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem ,KRS\
0000505020, NIP: 5252584345, REGON: 147161309 (,Administrator “ed &
Zs}be‘zplecgeﬁ”) zawarli umowe administrowania zabezpieczeniami, na mocy |
ktorej Emitent ustanowi! Administratora Zabezpieczed administratorem
zabezp}eczer’x, w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, w odniesieniv do
za.bczplecze.ﬁ obligacji emitowanych w ramach Progtamu 1 zlec? mu
wykonywanie wzgledem tych zabezpieczeri praw i obowiazkow wierzyciel we
wlasx}y‘m imieniu lecz na rachunek obligatatiuszy. Zgodnie z ta umows
Aflnnmstmtq Zabezpieczed podejmie czynnoge zmierzajace do zaspoko'eni:
mci_zy‘t_ehﬂ.oéci z ustanowionego zabezpieczenia, 1j. poreczenia jez'diwtCﬁ‘niixach
wy@ka}acych z Waruokéw Emisi  wszellde wie_rzytélnoéci pienigine
C_)bhga.imuszy wzgledem Emitenta wynikajace 2 Obligacji (- Wierzytelnosci”)
nie zostana zaspokojone przez Emitenta i jednoczegnic Obligatariusz Iub
Obligatatiusze zloza Administratorowi Zabezpieczed odpowiednie instrukej
egzekucyjne, *

4. w dniu 23 lutego 2024 roku Poreczyciel i Administrator Zabezpieczed zawarli

umowg poreczenia (,Umowa Porgczenia”™), z ktdrej wynika, ze: —--—mmeeme
1) zgodnie z pkt 21 Umowy Poreczenia Porgezyciel zobowiazal sie,
aleodwolalnie i berwamnkowo, wzgledem Administratora Zabezpicczed,
wykonujacego na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach prawa i obowiazki
wierzyciela z tytbn Obligacji we wlasnym imieniu, lecz na achunek
obligatariuszy posiadajacych Obligacje, wykona¢ wszellde zobowiazania
pienigine Emitenta, ktére beda wynika¢é z Obligacji posiadanych przez
obligatariuszy, w szczegblnoéci zobowiazania do zaplaty naleznosci z fytulu
wylapu Obligacji i zaplaty oprocentowania od Obligacji, premil z tytulu
wezeénicjszego wykupu Obligacyi, odsetek 2za opdénicnie, jak réwnic koszuow
zwiszanych z dochodzeniem zobowiazad pienieznych wynikajacych 7 Obligacji
(Zobowigzania Zabezpieczone”}, na wypadek, gdyby Emitent powyiszych
Zohowiazan Zabezpieczonych nie wykonal lub wykonat je nienaleZycie, mimo
uplywu terminu ich wymagalnodci (,,Por¢czenie™), :
2) za kasdy dzieA opéinienia w spefnieniu zobowiazafi wynikajacych z
Poreczenia Poreczyciel zobowiazany bedzie do zaplaty odsetek za opdznienie w
wysokodci okreslonej w pkt 2.7 Umowy Poreczenia,
3) Porgczenie, o ktdrym mowa powyzej, udzielone zostalo na okres do dnia
spelnienia w calodci wszelkich éwiadczed pienigzaych z tytutu Obligacyi, 4. do
dnia wygaéniecia Zobowiazan Zabezpieczonych (Wierzytelnoéci), nie dhuzej
jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 .
4) Poreczyciel zobowiazal sig do zlozenia na rzecz Administtatora Zabezpieczen
oéwiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sig egzeluci w trybie arts
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowiazas wynikajacych
2 Poreczenia, do kwoty réwnej 150% (sto picédziesiar procent) kazdorazowej (5.
gktualnej na  dzied  zaistnienia  stanu  wymapalnodc  Zobowiazania
Zabespieczonego) lacznej  wartofci  nominalneg)  wyemitowangch 1
niewykupionych Obligaci, w kezdym wypadku nie wy2szej jednak niz
32.475.000,00 zl (trzydziesci dwa miliony cztetysta siedemdziesiat piec tysiccy
zlotych), przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie mogl wystapic o
nadanie Klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do dnia 31 gradaia 2037

r;

. na dokonanie czynnodci objetej niniejszyt aktem nie jest wymagana zgoda

jakiegokolwick organu Spotld; -

. wyrazenia pisane wielka lilers niezdefiniowane w niniejszym zkcie majg znaczenie

nadane im w Warunkach Emisji.

§2.

. Pani Patrycja Lesiak — Swigcek dziatajaca w imientu spdlld Cavatina spélka

z ograniczong, odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie oSwiadcsa,
e wzakresie opisanego w § 1 niniejszego aktu notaralnego obowiazku
wykonania wszellsich zobowiazas plenieznych, ktére bedz wynikaé z Obligaci

5
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posiadanych przez obligatatiuszy, na wypadek, gdyby Emitent powysszych
zobowiazad nie wykonmal Iub wykonal je nienalezycle, mimo terminu ich
wymagalnoici, poddaje reprezentowang spétke pod fitma Cavatina spétka
z ograniczony odpowiedzialnodcig z siedziba w Erakowie na rzecz
Administratora Zabezpieczes 1j. spothd pod fitma BSWW TRUST spoia
z ograniczong odpowiedzialnogcia z siedzibg w Warezawie (nr KRS
0000505020), dziatajacego w imienin whasnym, lecz ha rachunek
obligatariuszy Obligacii, egzekucji w trybie art, 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, do kwoty maksymalnej 32.475.000 zt (trzydziesci
dwa miliony cztetysta siedemdziesiat pigé tysigcy ztorych), ———cereeeee
za$ zdarzeniem, od ktrego uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkdw jest
zlozenie przez Administratora Zabezpieczed wezwaniz do zaphaty catoici lub
czesel wierzytelnodel z tytutu Poreezenia wraz z ofwiadczeniem, w formie
pisemnej z podpisami  notatialnie poéwiadczonymi,  stwierdzajacym,
2e wierzytelno¢  zabezpleczona Porgezeniem  stala sic wymagalna oraz
spelniajacym pozostate warunki ckreglone wpkt. 2.5.2 Umowy Poreczenia, ktére
zostanie przestane Porcezycielowi w formie pezesylki rejestrowanc, o ktSrej
mowa w ast. 3 pkt 23 ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocziowe
(D2.U. 2 2023 1. poz. 1640) {, Prawo Pocztowe™), na ostatni adres Porgezyciela
wskazany w Rejestrze Przedsichiorcow w dniu nadania tej przesytkl, —--e oo
2. Pani Patrycja Lesiek — Swiccek daialajaca w imieniu spolid Cavarina spotka- -
zograniczony odpowiedzialnoicis z siedziba w Krakowie ofwiadess
e Administrator Zabezpieczed jest uprawniony do wszczecia i prowadzeriia
egzelucii przeciwko Poreczycielowl, do kwoty wskazanej w ust, 1 poyyze]
wstosunke do caloscl lub dowolnej czgdci naleznodci, przy czym/jesel
Administrator Zabezpieczed zdecyduje sie dochodzié nalesnoéci caglgialr
wéwezas w odniesieniu do kazdej czesci nalesnoéci mose prowadzi¢ egzckucie”

niezaleznie na podstawie niniejszego akty, jesli Porgeayciel opdéni sie wzapisie |,

calodci lnb czeded kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 ey R —

3. Pani Patrycja Lesiak — éwit:cek dzialajaca w imieniu spotki Cavatina spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia = siedzibg w Krakowie ofwiadcza, ze
Administrator Zabespieczesi moze wystapi¢ wielokromie o nadanie klauzuli
wykonalnodcl temu aktowi notatfalnemu w terminie do dnia trzydziestego
pletwszego grudnia dwa tysigce trzydziestego siGdmego roku (31.12.2037
r). -

4. Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dzialejaca w imieniu spétki Cavatina spitka
2 ograniczong  odpowiedzislnoicia  z siedziba w  Krakowie o$wiadcza,
ze prowadzenie  egzekucii na  podstawie niniejszego  aktu  notatialnego
poprzedzone bedzie: -
) wezwaniern Poreczyciela przew Administratora Zabezpieczes na ostatni

adres Poreczyciela wjawniony w Rejestrze Przedsiebiorcéw do zaplaty
zaleglych kwot, o ktbrych mowa powysej, w terminie 7 (stedmiu) dni

i i i i tukiepo wezwania,
roboczych od dnia  dorgezenia Porgezycielowl  takieg :
ze Wsckz.Zzaniem wysokoid tych kwot 1 numera tmhm&u.bankowl?go, na
ktdry powinna nastapic platnost, przy czym wezwenie powinno riec forme
pisemny, z podpisem notatialnie poswiadczonym i zostanie: M Przekaz:uie
Porgezycielowi poczty za pocztowym potwicrd.zamem‘ nadania, lub (if)
dotgczone Poreczycielowi winny spostb za porwierdzeniem odbioru; -
dowodem doreczenia, 0 ktérym mowa w pke (i). ainicjszej Iz..tery bcxflz:e
pocztowe potwierdzenie nadania przesyili polecone] W rozumieniu art. 3117
Prawa pocztowego, na ostatni adres Porec.zyciela ujawniony w Rejestrze
Przedsichiorcdw, za$ dowodem doreczem_a [ kt?rym mowa w pkt
(i) niniejszej litery moze by¢ migdzy innymi protokn‘} spor‘zqdzony przez
notatiusza w trybie att. 104 § 3 Prawa o notariacie pm\vvl?rdza]qcy dorgczenie
lub prébe doreczenia Porgczycielowd wezwania w dzien roboczy na ostatni
adres Poreczyciela ujawniony w Rejestrze Przedsighiorcow; e
b) zlozeniem  przez  Administratora  Zabezpieczed i oéwladc.:zezfiﬁ
o bezskuteczaym uplywie terminu zaplaty przez Porgczyg_cla naleznodct
wskazanych w wezwaniu, o ktérym mowa w litecze a) powyzej, m mch.une_k
bankowy wskazany w wezwaniu — w formie pisemnej z podpisem notarialnie
lub urzedowo po§wiadczonym.
5. Pani Patrycja Lesiak - Swiccek dziatajaca w imieniu spétid Cavatina spétka z
ogtaniczong odpowiedziainodcia, 2 siedzibg w Kxakowie oéwiadcza, fet-——m-—--mnn
- stosunek prawny, w zwiazku z ktérym diuznik poddaje sie egzekucji to: Umowa
zenia z dnia 23 lutego 2024 roku (Umowa Poreczenia),———-wwm-m—r
?i;@t; ;cwsta.ma' zobowigzania dhuznika to. 23 lutego 2024 roku (data zawarcia
Umo Poreczenia), : - -
wresc Wzyobowifgzarm to: zobowizzanie z tytulu Potgczema,. t}.’ obo;x)r]liaczkl‘;}
wykonania wszelkich zobowiazas pieni¢inych, kidre beda wymi:ar. z O . gﬂc}ﬁ
posiadanych pracz obligatariuszy, na wypadek, gdyby Emlltent powyzsz;fch
zobowigzati nie wykonal lub wykonal je niepalezycie, mimo terminu il
wymagalnogci.

§3.
Notariusz poinformowala Stawajacego o ttgéci art. 777§ 1, axt. 786 § 1, art. 788
‘i art. 795* i nastepne Kodeksu postgpowania cywilnego, ——-—-—--—mmmmrmsemmeras
§4.

i ¢ Z 6 CAVATINA HOLDING
Wypisy tego aktu wydawat nalezy spolce pod firma NA JING
Spyégkz eig&?ccvjna, Poreczyciclowi oraz Administratorowi  Zabezpieczen
w dowolne] liczbie.

§5.

Koszty tego aktu ponosi Emitent.

6.
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Optaty od niniejszego aktu wynosza;-—

~ taksa nomadalna z §3 rozporzadzenia Minisirs Sprawiedliwoséci z dnia 28
czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notasialnej (Dz.U.
Nr 148, poz. 1564 ze zm.)—- - - —2.500 z}

= podatek od towaréw i ustug w stawee 23% na podstawie art. 41 i 1462 ustawy
2 dnia 11 marca 2004 roku o podatkn od towaréw fustug (D2U. Nr 34, pos.
535 ze zm.)- 575 z1
Razem: — -3.075 2t WARUNKI EMISH DBLIGACH SERII M2024A

(tezy tysiace siedemdziesiat piec zlotych). —

Powyzsze oplaty nie obejmuy, kosztéw Wypisow tego aktu, kidre to kosety wraz
2z podstaws, prawng ich pobrania zostang podane na kazdym z wypiséw. —--mm- j CAVATINA HOLBING S.A,

SPOLKI POD FIRMA

(., WARUNKI EMISN")

AKTE TEN ZOSTAZL, ODCZYTANY, PRZYJETY 1 PODPISANY.

Na orypinale whaciwe podpisy stvrajace] i notarhusza
WYPIS ten wydany zostal dla spslli
Repertorum A nr 759,/2024
= tywlem taksy notarilnej na podstavie §12 rozp iz Ministra Sprawiedliwodci z dnia 28

czerwea 2004 roku w sprawie maksymilnych stawek taksy notasielnej (Dz.U. Nr 148, poz. 1564 zc

zm.)—~ 48 21
Fiutem thku od towardw ushug w stawce 23% na podstawie art, 41 1 1462 ustawy z dnja 11
maica 2004 it o podatin od towardw usiug (D2.U. Nr 54 poz. 53§ ze zm.)m— o 11,06 2]
£ Biala, Uiz 23 Lutego 2024 ok,

X

Krakéw, 23 lutego 2024 r,
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Worurki Emisji obligach seril M2024A spothi CAVATINA Holding 5.4. z siedzibg w Krokowie

1. DEFINICE

1.1. W niniejszym dokumencie wyraienia | zwroty pisane wielk Iiters majg znaczenie nadana im panlief:
d

Lil  Adnm A onacza podmiot sprawujacy kontrole
nad opracowywaniem  wska ikéw referencyjnych wplsany do rejestru administratordw
| wskagnikéw referencyjrych prowaclzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierdw
Warteiclowych zgadnie 2 art. 36 R dzenia o Wekainikach Refer ktdrym
dla WIBOR | WIRON na dziert sporzaczenia niniejszych Warunkdw Emlsjl jest GBW Benchmark
S5.A. 2 siedziba w Warszawle;

112, ,Administrator Zabexpiaczes” oznacza BSWW Trust SP. 2 0.0, z sledzibg w Warszawie,

ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru praedsighioreow Krajowego Rejestru

"

q o pr przez S3d Rej ¥ dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzat
Gospadarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego pod numerem XRS: 0000505020, kidrs
ha podstawle umowy 2awarte] z Emi pefnl w ieniu do zabe: ia Qbligacj

wpostact Poreczenia funkcjg administratora 2abiezpieczeri wrozumieniu art. 29 Ustawy
a Obligacjach;

wAgent Ey

: oznacz Firme | yeyjng, kkdra na p wie zawartej z Emil umowy
peini wodniesleniu do Obligacji funkeje agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

Agent Kalkulacyiny” cznacza Firme Inwestycyna, ktdra na podstawie zawarte] 2 Emltentem
umowy pefni w odniesieniu do Obligacjl funkeje agenta ka'kulacyjnego (1j. podmioty

abliczer wysok i po: y it 2 Obligacl);
115. ,Agent Platniczy” oznacza Firmeg | veyjna, ktora na podst: zawartej z
umowy peinl w odnlesieniu do Ob igac]t funkejg agenta pratniczego w raznr;‘lerﬂu Regularii
KOFW (4. p wpi ywaniu KDPW $rodkéw  pleniginych

nz potrzeby spelnienia Suadezer z Obligacy);

116, ,Aktywa Netto Grupy Emitenta” oznacza sumg aktywdw wykazanych w os&‘:tni

sporzgdzonym odpowiednio péirocznym lub rocznym  skonsolidowanyrm spmwuz‘q{

ani
i ym Grupy Emitenta g o ©
i ¢rodki pienigine 1 Tch ekwh v wy w tym skonsol ym
finansowym Grupy Emitenta oraz
fl. wartodd firmy 3 w tym sk lid: ym iu i ym Grupy
Emitenta;

117, ,Alternatywny System Obrotu” [ub ,ASO" ornacza alternatywny system obrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

L13. ,Brak Zeawolenia WIBOR® oznacza, sytuacjg, w ktére] administratorowi WIBOR zostafo
cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dfa opracowywania WI3O0R, w wyniku c2ego
WIBOR nie moie byé dalej stosowany praez bank w Poisce;

118,

»Cena Emisyjna™ oznacza cene nabycla w obrocie plerwotnym jednej Obligacli okreglong
wokt 7.1;

1110, ,Dzef Emisji" oznacza dzled, w ktbrym po raz plerwszy prawa ¢ Obfigac)i zostang zaplsane
w Ewidenci. Planowany Dziert Emisji zostaf akredlony w pkt, 8.2;

Stronz2z31

Warurnki Emisjl obiigac)i seeil M2024A spétki CAVATINA Holding 5.A. 2 siedzlbg w Krakowle

1111 ,Dzled Platnodel" cznacza kazdy Dzied Phatnosd Odsetek, Drzien Wykupu iub Dzieri
‘Wezesniejszego Wykupu;

1112, ,Daler Platnofel Odsetek” oznacza ostatnl driefi danego Okresu Odsetkowego lub Driert
Wezesmiejszege Wykupu. Dni Platnofei Odsetek za poszczegéine Okresy Odsetkowe zostaty
okredlone w pkt, 14.4;

1.1.13. ,Dzied Robocy” onacza kaidy dziert inny nit sobota, niedziela lub dzen ustawowo walny

od pracy, w ktdrym KDPW pi i dzigtalnodé w sposob podejmowanie
czynnoéci zwigzanych 2 rejestracia lub przenoszeniem Obligac)i i realizacja Swiadczer z tytuty
Obligacji;

1114, ,Dzie Ustalenfa Praw” oznacza dzied, na ktdry ustala sle lista podmictéw uprawnionych
do otrzymania $wiadczed z Obligacii, przypadafgcy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Platnosci, 7 wyjatkiem: (i} ziotenia preez Obligatariusza igdenia natychrriastowego lub
wezednigjszego wykupu Obligacii, kiedy 22 Dzied Ustalenia Praw uznaje sig dzieri zoienia
tadania odpowisdnio natychrr ega lub wykupu, (i) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dried Ustalenla Prew wznaje sie dzien otwarcia likwidacii Emitenta,
(iii) pataczenia Emitenta z irnym podmiotern, [ego podziatu lub przeksatatcenia formy prawnej,
Jedeli padmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nle posiada uprawniert
doich emitowania, kiedy za Dziel Ustalenla Praw uznaje sig odpowiednlo dziefl potaczenta,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligac]l, keéry nastgpuje
po Dnlu Wykupy, kiedy za Dzier Ustalenla Praw uznaje sig 2 (drugi) Dziest Roboezy po dniu,
w ktérym kwota swiadczenia 20stata przekazana KDPW oraz [v) innych praypadkaéw wskazanych
w bezwzglednle obawigzujaeych przepisach prawa, dia ktérych zastrzeione inny dzied jake
Dzier Ustalenia Praw; :

1.L.15. ,Diieri Ustalenia Stewki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na cztery Oni Rcboaze
przed pierwszym dniem Okresu Odseth w ktérym ma iqzy dana Stopa Bazowa;

1.1.16. ,Drieh Preydalalu” oznacza daief, w ktsrym Emitent dokona preydziaiu Obligacji. Planowany
Dzied Przydziztu zostat okreslony w pkt. 8,13

1.1.17. ,Dzlef Wykupu” oznacza daieri wskazany w 12.%;

13118, ,Dzieri Wezeénlejszego Wykupu" omnacza odpowlednio dziert Wezedniejszego Wykupu
na Zacanie Emitenta ustalcny 2godnie 2 pkt. 13.4 lub dzled Wezedniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt. 13.3;

ia Prayi 23daR” ma ie nadane w pkt. 13.3.6 Iit. a);

1118, ,Daied

1420, ,Emitent” lub ,Spélka” oxnacza spdtke CAVATINA Holding S.A. z sledzibg wKrakowie,
ul. Wielicka 20, -30—552 Krakéw, wplsana do rejestru przedsigblorcéw Krajowego Refestru
Sadowego prowadionego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmindeln w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0ODDES0167,
NIP: 6793154645, REGON: 368028182, o kapitale 2akladowym w wysokosci 330 538 442,00 zt
{wplaconym w catodci), dla ktdre] prowadzona Jest strona internetowa pod adresem
www.cavatina.pl, bedgcg emitentem Obligacjl;

1.1.21. ,EUR" lub ,eurc’ oznacza jednostke walutowg wprowadzong na poezatku trzeciego etapu
Europejskie] Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajacego Wspblnote

Europe]ska;
1122 idencja” oznacza ewi i gséh upr 2 Dbligacyi, o ktérej mowa w art. 7z ust. 4

pkt 4) Ustawy o Obrocle;
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Waruaki Emisji obligacji serii 20244 spéiki CAVATINA Holding 5.A. 2 sfedzibq w Krokowie

1.1.23.

1132
11.25.

1.1.26.

11.27.

1.1.28,

1.1.29.

1.1.30.

1131

1132,

1133

1.1.24,

1.1.35,

1.1.36.

wFirma Inwestycyjna” lub ,NS” oznacza spétke Noble Securities S.A, z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-B38 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rajestru
Sgdowega prowadzonego przez S3d Rejonowy dlz m.st. Warszawy w Warszawie, XIli Wydziat

darczy Krajowego Rejestru Sach pod numeram KRS 0000018651, bedacy firmg
Inwestycyjna, 2a posrednictwem ktdre] bedzie prowadzona Oferta;

«BPW" oznacza Gietde Paplerdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.:
#Grupa Emitenta” oznacza tacznle Emitenta oraz Podmiaty Zaleine Emitenta;
#Grupa Porgcayciela” oznacza Porgczyciela oraz Podmioty Zaleine Porgczyciela;

wKapitaly Wlasne Emitenta” oznacza wartodt bilansowg skonsolidowanego kapitatu wiasnega

Grupy Emitenta wykazanega w oststnim, zhadanym preez bleglego rewidenta,

& lid rocznym  spi Jani wym  Emitenta lub sk i
iu finansowym Emitenta;

pdfrocznym spr

+KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartasclowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynlka inzcze], system depozytowy prowadzony preez te spéfka;

Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilry;

JKodeks postepowania cywilnego” oznacza ustawg z dnia 17 listopada 1964 r, Kodeks
postgpowania cywllnego;

sKontrahent  Centralny”  oznacza licengjonowanego  kontrahents  cantralnege,
22 podrednictwem kidrego sq razliczane transakeje, ktdre wykorzystuja WIBOR i z8bezpieczajy.
ryzyko jega zmian, w szezegéinodei LCH Ltd lub KDPW_CCP 5.4.;

»Karekta” ozracza okreflone zgodnie z pkt, 14,13 wartodé lub dzlatanie, ktdre jest stosowahe,

by ograniczyé ekonomiczne skutki w odniesieniu do Dhiigac)i wynikajgce z zaslapbenia WISOR
i -

Wskainiidem Alternatywnym;

sKwata Ddsetek” oznacza kwatg odsetek od Dbfigacyl abliczana i naleing zgodnie 2 pkt. 1

~Kwota Wykupu” oznacza lwotg réwng wartedel nominalnej jednej Obligaci nz dany Dxle
Platnogei; s
~

»Maria” oznacza warteét procentaws okreflong w pkt. 14.5.1, sfuiacq do ustalenis
Dprocentowania Obligacji;

wMaterialy informacyjne” oznacza facznie sparzadzone zgodnie z obowigzujaeymi przepisami
Pprawa oraz prayjetymi preez dang spéfkg zasadami (polityka) r gci: {i) jednostk

i raporty ol aorzg przez Emltenta zgodnie z art, 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o Ofercie (2 zastr iem, Zew 1 i prawa Emitent

L th Al
uprawniory Jest do soorzadzania wylacnie raportéw skonsolidowanych), przy czym
sperzgdzane przez Emitanta skonsolidowane raporty roczne oraz skonsolidowane raporty
pélroczne zawieraé beds informacje o wy Wskainika Zadlu# Netto na
dzied, na kiéry sperzadzone zostate sprawozdanie finansowe objgte danym raportem
okresowym, (if) roczne jednostcowe sprawezdania finansowe Porgczyciela oraz rocne
X

idowane iafl Grupy Porgezyclefa wraz z opiniq biegtego rewidents,
[iii) pétroczne skonsol'dowane spr finansowe jal

prieznaczenia Grupy
Porgazyciela i{iv) o lle Porgezyciel podjat decyzje o ich sporzadzeniv - péiraczne jednostkowe
sprawozdania finansowe specjalnego przezaaczenia Porecayciela;
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1.1.37.

1.138.

1.139.

1.1.40.

11451,

L1z,

1143,

1144,

1.145.

1.146.

1147,
1.1.48,

1.1.49.

1.1.50.

1151

1 " pzhacia infarmacyjne, o ktdrym mowa
w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzadzene w awigzku z Ofertq;

,Obligacle” oznacza emitowane przez Emitenta w ramach Programu, na podstawie Uchwaty
Emisyjnej, obligacje zwykte na okaziciela seri M2024A, kidrych warunki emisji okreslajg
niniejsze Warunki Emisjl;

,Obligatariusz’ oznacza osobe, na kidrej Rachunku Papieréw Wartodciowych Jest
2arefestrowana przynajmnie] Jedna Obligacja lub osohg uprawnieng z co najmniej jednef
Obligadji zapisanej na Rachunku Zbiorczym, z zastr 2e do ezasu i i
Obligacji w KDPW za Obligatariusza bedzie uwaiaé sig pedmiot wskezany w Ewidencji jako
uprawniony z Obligacli;

LOdsetki” oznacza naleine Obfigatariuszom Swiadczenle okresowe z tytutu Obligacjl, obliczane
! nalezne zgodnie z pkt. 14;

0 ie Braku Reps Y &ci" oznaczz wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznege  afwiadezenia, 3e WIBOR przestat lub przestanie byé reprezentatyway
dla whasciwego dia nlego rynku bazowege Iub rzeczywistodel ekonomiczne], ktdra WIBOR miat
miereyé 1 2e brak jest moliwoéci do przywréeenia takie) reprezentatywnosd:

Ogloszenie Korca Publilacji’ omnacza wydanle przez Podmiot Wyznaczajacy oficalnego
odwiadezenia, 2 WIBOR przestal lub przestarie byé publikowany na stale, 8 w dacie tego
otwiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, kidry bgdzle nada! obliczat lub publikowat
WIBOR;

.Oferta” oznacza oferte publiczng CObllgac/i na terytorium Rzeczypospolite] Polskie]
przeprowadzang w aparciu o Memorandum informacyjne;

,Okres Odsatkowy” oznocza okres, od pierwszego dnla pierwszego Ckresu Odsetkowego,
tj. Dria Emis]l [wiacznie 2 tym dniem) do pierwszego Dnla Platnosel Odsetek (2 wylqczeniem
tego dnia) lub Dnla Wi iej Wykupu {z wyh fem tego dnia) oraz kaidy nastepny
okres trwajacy od poprzedniega Dnla Platnosci Odsetek (wiacznie) da nastgpnego Dnia
Platnogci Odsetek [z tego dnia). 5: & daty rozpoczecia | zakeficzenia
paszczegdlaych Okreséw Odsetkowych 2ostaly okredione w pkg. 14.4;

,Okres Opéinienia w Powiadomieniu” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.6 lit. f);

.Oprocentowanle” oznacza Stopg Bazowg powigkszohg © Marig, na podstawie ktdrej
nastgpuje obliczenle wysokodci Qdsetek, zgodnie z pkt. 14.5.1;

Oéwiaderenie Pareezyciela o Poddaniu sig Egzekucji” ma znaczenle nadane w pkt. 1.15.7;
Owiadczenle Zgodnode” ma znaczenie nadane w pkt. 17.4;

WPLNY, ,zt" lub ,zloty” oznacza polski ztaty, §. oficjalny srodek platniczy w Rzeczpespalitef
Polskiej zgednie z ustaws z dnia 7 lipea 1994 v, o denominac)i zlotego;

»Podmict P oznatza posiad Zbi g0 lub podmiot,
prowadzacy Rachunek Papierdw Wertasciowych, na ktérym zarejestrowane s Obligacje;

LPodmict Wyznaczalgcy” cznacza Komisje Madzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje brantows lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza,
ktérg wskazata Komisjia Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polskl 1 kidra zajmuje sig
pr iemn propozycii ieniz WIBOR innym referencyjnyrn;
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1152. ,Podmioty Zaleine Emitenta” oznacza podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Emitenta;

1.1.53. ,Padmioty Zaleine Porgrzyciela” oznacaa podmioty objete skonsalidowanym sprawozdaniem
finansowym Porgczyciels;

1.1.54. ,Porgczenie” ma znaczenie nacane w pkt. 15.2;

1.1.55. ,.Por?rzvciel" ©oznacza spitke CAVATINA sp, 2 0.0. 2 siedzlbg w Krakewle, ul. Wielicka 20, 30-552
Krakéw, wpisang do rejestru dsighiorcéw Kraj g0 Rejestru Sad
przez 53d Rejonowy dia Krzkowa-Srodmiedcia w Krakowie, X| Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdawego pod mumerem KRS 0000528885, bedaca podmiotem udzlelajacym
Poraczenia;

1.1.56. ,Prawo Rastrukturyzacyine” oznacza ustawe z cnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;

1157, Prawo Upadiofelawe” oznacza ustawa z dnia 28 lutego 2008 r. Prawe upadteéciows;
1.158. ,Program” oznacza ustanawiony przez Emitenta. pa podstawie Uchwat o Programie
beiprospektowy program emisji obligagji o taczne] wartodct nominalngj vyemtowanych
Iniewykuplonych ebligacji nle wyzsze] niz 50.000.000 zt (pieédziesiat mifionéw zlatych} lub
réwnowartost tej kwoty wyratona w EUR;

1.1.58. ,Przypadek Naruszenla” ma znaczer/e nadane w pkt.133.3;

1.1.80. ,Rachunek Dbligacji” oznacza Rachunek Papiersw Wartosciowych lub Rachunek Zbicrezy;

1.161. ,Rach Papierdw 4 ych’
W rozumieniy art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

oznacza sachunek papierSw  wartoiciowych

1262. .Rachunek Zbiorczy” oznacza rachurek zhiorczy w rozumianiu art. Sa Ustawy o Dbrocie; .

1163 i ASD” jg obs i sl

jace regulaminy, uchwaty, procedury [innego rndz
regulacje prayjete przez GPW okreflajaee zasady daiztania alternatywnegn 5yst=m|4 nhm
Catalyst, w szczegétnedci Regulamin ASO;

. !
LLE4. ,Repulace KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury | innege rodzaju régulac}
przyjgta przez KOPW, okreslajzce sposdb prowadzenta przez KDPW systernu depmﬁﬁu@-
rozliczeniowego, w gélnosd KDPW i 5: dlowe Zasady Dziatania KDPW; ™™

L1165 :.?legulat]e Rynlku ; " ljace regulaminy, vchwaty, procedury
iinnege rodzaju regulacie praviete przez GPW okredlajqes zasady deiatania rynku
regulowanego, w szazegdinoécl Regulamin GPW;

1.1.56, iR ASD" oznacza Reguiamla alter

21 sierpnla 2023 r,, 7 péiniejszym| emianami);

g0 systemu obratu (stan prawny na dzied

11.67. ,Repulamin GPW” ozracza Regulamin GPW (stan prewny na deied 15 grudnia 2022 [

7 pbinigjszymi zmianamiy;

1.1.68.

~Regulamin KDPW" aznacza Regul: Krajowege ytu Paplerdw War
w Warszawle (stan prawny ha dzied 01 styeznia 2024 r., 2 péiniejszymri zmlanamil;

yeh S.A

1.1.68. ,Resl Capital” oznacza Resi Capital 5.A. 2 siedzibg w Krakowle, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakdw,
wpisana do refestru ; e igblorcdw Krajowego Rejestru Sad prowadzonego przez S3d
Rejonowy dla Krakmva Srédmiedcia w Krakowle, Xi Wydziat Gospodarezy ¥rajowego Rejestru
Sadowege pod numerem KRS 0000838542, bedaca spotka podrednio zaleing Porgezyciels;
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ozhacza Rozporzadzenle Parlamentu

1.L7C. h neyjny
Europejsklego | Rady [UE} 2016/1011 = énla § czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wslkainiki referencyjne wi ych 1 h h Tub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjaych | zmieniajace dyrelktywy 2008/48/WET 2D14f17fu E
oraz rozporzadzenie {UE) nr S96/2014;

1171 ,Razporzadzenie 2017/1129" lub izenie P k " pznacza d:
Parlamentu Europejsklego 1 Rady (UE} 20171129 z dniz 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prosp ktéry ma by¢ publik w zwigzku z ofertg publiczng papierdw wartoddowych
lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrestywy
2003/71/WE;

11.72. ,Statut” oznacza statut Spétki;

1.1.73. ,Stopa Baxpwa" ntna:za ustalonz zgodnie z pkt. 147 — 14.22 stopg bazowg, majaca

do ia Opr la Obligacji;

11.74. ,Strona Internetawa Emitenta” oznacza strong internetowq Emitenta dostgpng pod adresem
wwwcavatina, pl lub innym, ktéry go zastapi;

1.1.75. ,Siczegblowe Zasady Dziafania KDPW” oznacza Szcregdtowe Zaszdy Dziateniz Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosclowych (stan prawny na dzied 01 stycznia 2024 r., z péiniejszymi
zmilanamil;

12,76, Swi po2Y ¥ oznacza Swi depozytowe w rozumieniu art, § Ustawy
o Dbrocie;

14,77, .Uchwata Emisyjna” oznacze uchwate Zarzgdu Emitenta nr 2/02/2024 z dnia 23 lutego 2024 1.
w sprawie emis]i obligacji zwykiych na okaziciela serii M20244A w ramach Sezprospektowego
programu emisji obligacji f ustalenia warunkéw ich emisii;

1.1.78. ,Uchwaly o Programic® oznecza facznie uchwate Rady Nadzorcze] Emitenta nr 1/02/2024
zdnla 13 lutego 2024r. wsprawle wyraienia zgody na ustenowienie w Spétee
hezprospektowego programu emisfi obligacji oraz uchwate Zarzadu Emitenta nr 1/02/2024
2 dnla 15 lutego 2024 1. w sprawie ustanowlenia w Sodlce bezprospektowega programu emisji
cbligacil;

1178, ,Ustawa AML" pznacza Ustaws 2 dria 1 marea 2018 . o przeciwdzialzniu praniu pleniqdzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

11.80. ,Ustaws o Obligacjach” oznacza ustewe z dnia 15 styeznia 2015 1. o obligacjach;

1.1.81. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnla 29 lipra 2005 r. a obracie instrumentami
finansowymi;

1182 ,Ustawa o Ofercle” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. ¢ ofercie publicznej i warunkach
wpt dzania ‘instr i ych do zorgs systemu ohrotu oraz
o spofkach publicznych;

1.1.83. ,Ustawa o Rachunkowosc!” oznacza ustewe z dnia 23 wrzednia 1984 r. o rachunkowoécl;

1.4.84. ,Warunki Emisji* oznaczaja niniejszy dokument, ktdry stanowi warunki emisii Obligacji
w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.85. ,Wezednlejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dnlem Wykupu na warunkach

okreslonych w pkt. 13;
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1.1.86.

1.1.82.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

1191,

5 |

»WIBOR" oznacza wskaénik referencyjny WIBOR {Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrege
administratorem jest GPW Benchmark S.A, ktdrego stewki ustalane 53 na fixingu zgodnie
z »Regulaminem Stawek Referencyinych WIBID 1 WIBOR”, a nastgpnie publikowane w danym
dniu roboczym przez wyie] i s lub  za fredni \
P yeh dystr fi I

JWIRGN" oznacza wskainlk referencyjny okredlony w I Indeksu Stopy Pr j

]
WIRON przyjgtym Uchwala Zar2qdu GPW Benchmark nr 85/2022 2 dnfa 30 listopada 2022 r. lub
Innym dokumencle, ktdry go zastapi;

«Wskainik Alternatywny” oznacza wskainik referencyiny, ustalony zgednie z pkt. 14,11, ktdry
zastgpuje WIBOR w sytuacjech opisanych w Warunkach Ernlsji;

JMiskafnik Zadluienla Netto” ozmacza stosunek *acznej wartolci Zadtuienia Finansowega
Netto Grupy Emitenta do Akyywdw Netto Grupy Emitenta, obliczany kaidorazows na dzied,
na ktéry sp roczne Jub pdlraczne skonsolidowane sprawazdanie
finansowe Grupy Emitenta | ustalany na podstawle da nych zawartych w opublikewanym przez
Emitenta edpowiednio rocznym lub pétrocznym skonsofldowranym sprawszdaniu finansowym
Grupy Emitenta;

wZadtuienie Finansowe” oznacza skonsolidowane 2adivfenie danej spatc jub grupy
kapitatowe] {w zaleinoddi od kantekstu) {bez padwdjnego liczenia) 2 tytulu:

poiyezonych Srodkéw pieniginych, udostapnionych przez banki lub Inne podmiaty i asoby i
trzecle,

- obligagji lub innych divinych panierdw wartosciowych,

i wiszelkich zobowigzen 7 tytutu uméw leasingy lub sprzedaiy ratalne], ktore zgudr‘\\a‘ e
stosawanymi przez odpawiednio danq spétke lub spitke dominufica w grupie kapitatoive;

rag i 53 traktowane jake igzania  bil

2 Wi . b

igzan z tytutyu udy fa wieczystego gruntu, araz

=

. oprocentowanych umownie kwot peazyskanych w ramach innych transakejf, majacych A

7 gospodarczego punkiu widzenia skutek poiyezki (przy czym dla unlknigeie watpliwase]

za

ie 53 uznawane i 2 tytutu dostaw i uslug oraz zaliczek, przedpiat lub
2adatkdw otrzymanyeh z tytutu spreedaty nieruchomodci lub ich czafd], w szezegdinodd z

tytutu zawartych umdw d b1

gpnych sprzedady mieszk oraz
2obowigzar 2 tytutu faktoringu odwrotnego,

pavigksione o wartosé udzielonych przer odpowiednjo dang spélke lub spstki z grupy

«agitatowe] za zobowiazania podmictéw spoza Je) grugy kapitatowej gwarancji, porgrzeri,

wystawionych weksll | innyeh tytutiw prawnych, ktdre mogg skutkowaé powstaniem
b fi Fi ych, donizszel 7 auych kwot: {i) bie2acega sald;

lub por bowigzania albo {ii) maksymal kodei udzlelone] gwarancli;

»Zadtuienie Finansowe Netto Grupy Emitenta® oznacza taczng wartad€ bilansowa
2o Zadiuzenia Fi 20 Grupy Emitenta pomnlejszong o:

I, skonsalidowang wartnsé fradkéw plenienych i ich ekwiwalentdw posladanych przez Grupg
Emitenta,
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. wartos¢ depozytéw ustenowionych w celu zabezpieczenia splaty Zadjuzenta Finansewego
‘Grupy Emitenta,

Rl wartodé rodkdw pieniginych © ograniczone] dastepnosdci w zwizzku z wplatami 2 tytufu
zawartych umdw deweloperskich 1 przedwstepnych sprzedaty mieszkan na rachunkl
powlernicze;

1192, ,Zgramadrenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacjq ogéiu Obligatariuszy uprawnionych

2 Obligac]i w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obllgacjach.

0 ile z kontekstu nie wynika wprost inacze] w Warunkach Emis]i:

121, wszelkie wyrazenia zdefiniowane w pkt. 1.1 w liczble pojedyncre] majq preypisane znaczenie

takze w liczbie mnogiej | odwratnie;

1.2.2. wszelkie odwotania do punktdw odnoszg slg do odpowiednich punktdw Warunkéw Emls]i;

123 wszelkie odnlesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jega zmiany oraz
zalqazniki;

1.2.4. wszelkie odniesienia do przepisu prawa naleiy Interpretowat, Jaka odniesienia do tredci tega
przepisu z katdarazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujgce;,
do przepisu, ktéry go uchylth, alho ktéry reguluje zasadniczo takg sama materig, Jak przepls
uchylony;

réwnlez nastepcdw prawnych

125. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek p
takiggo podimlotu,

STATUS PRAWNY OSLIGACIT

Kazda Obligadgja jest dtuznym papierem war ym na okaziciela 1 w serll oznaczane]
jako M20244, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza | zobowigzuje sig wobec
niego do spefnienia fwiad ieniginych } okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéh
iw terminach w nich okrelanych.

Obligacie stanowiy dwotal dk { bezwarunkowe zobowigzonia Emitenta,
réwreibezp siebie oraz [z 2enil kdw wynikajacych
zk lednle obowigzuj h przepiséw prawa) réwne kich po. ych, y
lub P ych rzeczowo i nil h igzath Emitenta.

Qbligacje nie maja formy dokumentu. Prawa z Obifgac]i powstajg z chwilg zapisania Tch pe raz plerwszy
w Ewidenc]i | do czasu rejestracji Obligacji w KDPW g osobom w i jeke
osoby uprawnione z tych Obligac)i. 0d dnia rejestrac)i Obtigac]l w KDPW skutkujacej zapisaniem Obligacji
na Rachunku Papleréw Wa‘rms‘cinwynh lub Rackunku Zbierczym Obligacje beds przystugiwaé osobie
bedlace] posiadaczem tego Papieréw Wartoéciowych lub odpi Vi osobie wsh i

i pr Zbiorczy przez tego rachunku jaka osoba uprawniona
z Obligac]i zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w Iiczbie wynikajace] 2 tego wskazania,

Emitent, a w przypadku niewykonania przez Emitenta jego zobawiazari 2 tytutu Obligacji ~ Porecayclel
na zasadach okreélonych w pkt. 15.2 - 15.7, 53 jedynyml podmictam), od ktdrych Obligatariusze moga
dochadzié spelnienia wier ici wynikaJacych z Obligadi.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMIS)) OBLIGACI

Obligacje ernitowane 53 zgodnie z Ustawz o QObligacjach 1 Uchwatami o Programle, na podstawie
Uchwaly Emisyjnej.
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3.2,

3.3.

a4

41,

4.2,

43.

6.1

7.

72

B.L

Do Obligac)l majg réwnie zactosowanie wlalclwe preeplsy prawa dotyczace Instrumentéw
finansowych, a takie odpowiadnie Regulage KDPW i Regulagje ASO.

Dbhgacje emrtawane 53 w tryble art. 23 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w tryble oferty publicznej
pap war w lienis art. 2 lit. d) 3 201771129, ktéra to oferta publiczna
nie wymaga Pub"kafll prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale kidra zgednle
zart. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacli Memorandum [nformacyjnego (oferta publiczna
Obligacl, w wyniku ktorej zakiadane wplywy brutto Emitenta na terytoriurm Unii Europejskie], liczone
wedfug ich ceny emisyjne] 7 dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej
niZ 5.000.000 EUR, | wraz z wpfywarni, ktére Emitent zamierzal uzyskad z tytutu Takich ofert publiczayeh
obligac)i, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mnlejsze nit 1.000.000 EUR | beda
mniejsze riZ 5.000.000 EUR).

Inwestor maze zoty¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektroniczngj, w sposoly
szczegdtowo ak y W

!

ZBYWALNOSE OBLIGACI

Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Przenoszenle praw z Obligacji bedzie nastgoowet do dniz rejestracii Dbligac)l w KDPW — zgodnie
z przeplsami Ustawy o Obligecjach | Ustawy o Obrocie, 2 od dnia refestracii Obligacli w KDPW — zgodnie
z przeplsami Ustawy o Obligacach, Ustavey o Otrocte T Regulacjami KDPW,

Emitent bedzle ubiegaé sie o wprowadzenie Obligacii co Alternatywnego Systemu Obratu.
Emitent 2!ody do GPW wnlosek o wprowatzenie Obligac]i do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
w tarminie 5 (pigciu) Dnl Reboczych od Dnia Emisji,

CEL EMISI

Emitent nie okresla cefu emisji Obligacji.

WALUTA DBLIGACH

Obligacje bedg emitowane w zotych (PLN).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Warta$é nominalna jednej Obligac]l wynasi 1,000 z# [jeden tysige ziatych).

Cena emisyjna jednej Obligac)i jest uzaletniona od dnia, w ktarym zostanie zfoiony zapis na Obligacje

iw Ainych dnlach pr fa zapiséw wynasi edpowlednio;
Drleth zoienta zaplsu I Cena Emisyjn; ‘[
I 26-27 lutego 2024 1. 997 |
! 24 lutego 2024 r. ] 955;_“;
28 lutego 2024 r. 993zt
|

1-8 marca 2024 r. 1.000 2¢

WIELKOSE EMIS)E

Przedmistern eris]i (Oferty) Jest nie wigce] niz 21.650 [dwadzieéeia jeden tysincy szeétset pigcdziesigt)
Obligacji o faeznej wartosel nominalnej nie wyzszej niz 21,650,000 21 {dwadziedcia jeden milionéw
szeséset pigcdziesiat tysiecy ziotych).

Strona10z31

9.1,
9.2.
10.
101,
11

11

1.2
113,

114,

11.7.

118.

Warunki Emisjl obligoc)f secii M2024A spdtki CAVATINA Holding S.A, z siedzlbg w Krokowie

Ostateczna liczba § faczna wartast nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okredlona wskutek
rejestracji Obligacjl w KDPW, pa dokonaniu przez Emitenta prezydaiatu Obligac)i pod warunkiem ich
zarejestrowanta w KDPW.

PLANOWANY DZIEN WARUNKOWEGD PRZYDZIALU ORAZ PLANOWANY DZIER EMISII
Plangwanym Dnlem Przydzlatu jest dzierd 11 marca 2024 r.

Planowanym Oniem Emisji jast dziar 12 marca 2024 r.

PROG EMISI

Emitent nie akredlit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust, 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZEN!IA Z OBLIGAL]I

Cbligatariuszom przystuguje prawa wylgeznle do nastepujgeych swiadezer:

1L.1.1, pienleinego p na zaptacia Kwoty Wykupu;

11.1.2, i ieniet [ na zaplacie Kwoty Odsetek;

1113, éwiadczenla pienigznego dodatkowego (premti) z tytulu Wezesniejszego Wykupu Obligacii
na 2adanie Emitenta, o ktdrym mowa w pkt. 13.4.1,

Z Obligacjami nie Jest zwiqzane prawo do yzyskania swiadczenia niepieniginego te strony Emitenta,
$wiadczenla pieniezne z Obligacii speiniane beda w ztotych.

Na:nugq z tywihu Obhgaql dokonywane bedy za posrednictwam KDPW | wiadciwego Podmiotu
Pr chunek zgodnie z lacami KDFW i regulaciami danego Podmiotu Prowadzgrego
Rachunek, na rzecz 0séb bedacych Obligatariuszam! w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgoym dany Dziend
Platnosdci. W zwigzku 7 powyiszym, miejscem spefnienia éwladezenia z Obligacji Jest siedziba Podmioty
Prowadzgcege Rachunel, na ktéry spelniane jest powyt i

Wizelkie ptatnodei 2 tytutu Obligacil beda dokonywane bez potracefl z tytulu raszezed wzajemnych
{chyba e takie potracenia s3 wymagane zgodnie 2 prawem) oraz hgda dokonywane z uwzglednieniem
przepiséw prawa obowigzujacega w Dniu Platnosd.

Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacii beda dokony 2z uwaglednlen] dpowladnich potrgeert lub
pobrar z tytutu podatkéw, optat 1ub Innyeh naleinodel publi awnych, jedll ¢ dokanania
przez Emitenta (lub inny podmiot) tekiega potracenla lub pobrania wyrika z przepiséw srawa
obowiazujacege w Dniu Platnadci. Emitent nie hedzia dokonywat na rzecz Obligatarluszy zwrotu kwot
wyrdwnulgeych pobrene podatki ani 7adnych dodatkowych ptatnodd, jeleli z jakgkelwiek platnogcia
2 tytutu Obligacji 2wigzany bedzie obowigzek pobrania | zaptaty jakiegokolwiek padatku, opfaty lub
innych naleznoéc publicznoprawnych.

fi je o numarze bank oraz wszelkie inne informacje | dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny byt preez Obligatariusza prekazane w formie
| w terminach okredlonych w regulacjach wewnetrznyeh takiege podmiotu. Dia untknigcia watpliwosd,
brak pfatnoddi na rzecz Obligatariusza $wiadczenia pieniginego z tytulu Obligacji spowodowany braklem
przekazania przez tego Oblfigatariusza informacli o numerze rachunku lub wskazaniem przez
Obligatariusza nicprawidtowegs rachunku nie stanowl zwioki lub opdZnienia Emiterta w spetnieniy
takiego swiadczenia.

W przypadku opdinienia Emitents w speinienlu $wiadezen 2 tytuiu Obligze]l Obligatarivszom
przystugiwaé bedg odsetki ustawowe 2a opétnienie.
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iz,

2.1

122,

123,

12.4.

12.5.

12.6.

13.1.

1323

WYKUP OBLIGACH
Dniem Wykupu jest dzied 11 wrzeénla 2027 r.

Wykup Obligacjl moie nastgpié w dniv ustalonym 2godnie z pkt. 13, w kidrym Obligacje stang sie
wymagalne przed Dolern Wykupu {,Dzieri Wezedniejszego Wykupu™):

12.21. na #adanfe Obligatariusza zgodnle z pkt. 13.3 lub
12.2.2. nafgdanle Emitenta zgodnia z pkt 13.4.

Jeieli Dzieri Wykupu przypadnic na dzlen niebgdacy Dniem Roboczym, Qbligacie zostana wykuplons
w plerwszym Dniu Reboezym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa igdania odsetek 2a opdinienie
lub jakichko'wiek innych dodatkawych pfatnosci.

Wykup Obligac)i fw Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesnisjszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez
Emitenta na r2ecz Obllgatariusza 2a kaidg Obligacis kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Wezesnigjszege Wykupu na Zadanie Emitenta takie premii, a ktdre] mowa w pkt, 13.4.7.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie 2 art. § ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent prrewiduje moizliwesé zaliczenia
wierzytelnaci z tytuty wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przyselogei.
WCZESNIEISZY WYKUP OBLIGAC)

¥y wykup w lilowidacjl Emitenta 2godnie 7 art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

13.3.1. W przypadky itkwidacji Emitenta Obligacje podlegala natychmiastowemu wykupowl z dniem
atwarcia likwidacjl, chaciazby termin ich wykupu Jeszcze nie nastapit.

13.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligachi Emitent zapiaci Obligatariuszowi kwa:e»
réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpaczecia Ukrzsu i
Odsetkowego du dnia naty g0 wykupu {Z wylq tego dria), f-" P

Natychmiastowy wykup w przypadku potqczenia Emitenta z Innym podmiotem, fego pudnam iuh* -~

1y

preksztatcenia 2godnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

13.2.1. W przypadku potgczenia Emitenta z Innym podmiotem, jege padziatu luk przeksztatcenia far}m\j / -_

prawnej, wszystkle Obligacie podlegajy natychmiastowemu wykupowl z dniem takiego
p ia, podziatu lub enia, jezeli podmiot, ktéry wstapli w obowigzki Emitenta
ztytuts Obligacjl, 2godnle z Ustawa o Obfigaciach nie posiada uprawnieri do emitowania
Obligacyi.

13.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligac]l Emitent zaptaci Obligotariuszowi kwote
réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpaczgeia Okresu
[a] do dnia natychmni ga wykupu (z fem tego dnia).

Opcis Wezesniejszego Wykupy na Zadanie Obligatarusza
13.3.1, Wezesniefszy wykup zgodnic 2 art, 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

8t W praypadku, gdy Emitent jest w zwdace 2 wykonaniem w terminie, w calosci
Tub w czéd, zobowiazar wynikajacych z Obligaci kazdy Obligatarius: mote tadad wykupu
posiadanych Obligacji.

b] Obligatariusz moze zadac wyku pu Obllgac]l réwruex w przypadku nlezawinionego przez
Emitenta opéinlenia w h k ze fwiad 7 tytutu Obligacji,
nie krétszego jednak nii 3 dni.
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13.3.2, Wezedniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Dkllgacjach

W przypadku, gdy Emitent nie lub nie spe dowat ia zenla

w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisl, Chligace 1 Raja, na igdanie O
natychreiastowemu wykupowi.

133.3. Inne preypadki Weaedniejszago Wykupu na Zgdanle Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi ktdreko'wiek ze zdarzedt wskazanych ponizej (.Przypadki
Naruszenla”}, kazdy Obligatariusz moie fadac wezesniejszego wykupu posiadanych przez nlego
QObligacji:

a) frak splaty Zadtuzenia Finansowego:

Jakizkolwiek Zadtuzenie Finansowe Porgczyciela lub jaki ek Podmiotu
Porgczyciela, w tgczne] wysokosdl rdwnej co najmnie} 10% Kapitatéw Wiasnych Emitenta
lub réwnowsrtodci te] kwoty w inne] walucle, stanie si¢ wymagalne przed pierwotnie

ym terminem wyr na skutek naruszenla warunkéw umowy bgdacef
podstawy takiego Zadiuzenia f zat gezyciel lub odpowiednio Podmiot
Zaleny Porecaycela, nie dokona sphaty takiego Zadiutenia Finansowego w terminle jego
wymagzinoée! lub po uptywle dedatkowego ustalonego terminu do zaptsty Jub w inny
sposéb nie usunie naruszenia, co skutkowad bedzie brakiem wymagalnedci Zadtuzenia
Finansowego; lub

w pigrwatnyim terminie wymagainoéci (lub po uphywie dodatkowego ustalonego dia danego
Zadtuienia Finansowego terminu do zaptaty), nie zostanie dokonana spiata jekiegokolwiek
Zadiutenia Finansowego Porgezyclela lub Podmiotu 2aleinego Pergeayciela, wigcunej
wysokode réwne] co najmnie] 10% Kapitatéw Wiasnych Emitanta lub réwnowartodel tej
kwoty w innej walucie.

b} Maruszenie Wskafnika Zadfuzenia Netto:

WskaZnik Zadluzenia Netto (w zaokraglenfu do czqdct setnych] bgdzie wyiszy niz 0,60
Iszeéfdzleslat setnych), chv‘ua e Zgrumadzenle Obligatariuszy wyrazi w formie uchwaly zgodg
na CZAsOWE pr ia Netto.

¢ Zysk. Wypfata dywidendy:

Bez zgody Zgromadizeniz Obligatariuszy, przed dniem spetnienla wszystkich swiadczed
pieniginych 2 tytutu Obligacli Poreczyciel dokana wyptst ziytulu uczestnictwa w spétce
Poreczyciela na rzecz kidregokolwiek z udziatowcow Porgczyciefa (w tym w saczegdlnesci
2tytutu 112 kapitetu udzialéw lub nabycia udziatéw, wyplaty
zysku {dywidendy) lub zaliczki na poczet aysku (dywidendy}) owartosci przekraczaface]
Jednorazowa lub taeanie w okresie kelejnych 12 miesigcy kalendarzowych 40.000.000 2t
{czterdziesei miliondw zlotych).

d} Brak piatross zasadzonych kwot:

Pareczyciel iub Podmiot Zaledny Porgazyciela nie 2aptaci w wymaganym terminie kwaty réwnej
jednorazows lub tacanie w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych co najmnle] 10%
Kapitziéw Wiasaych Emitenta lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie, zasgdzonej jednym
lub wiece] prawomocnym orzeczeniam lub prawamocng decyz]a administracyjna, od ktérych
nie przystuguje Srodek zaskarzenia.
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€ ot Ia zeromadzenia obligatariuszy:
Emitent:
I wtarminie 14 (ezternastu) dni od dnia zlezenia #3dania przez Obli, i nie

zwola Zgromadeenia Obligatariuszy z terminem odbyc'a Zgromadzenia Chligatariuszy

preypadajacym nie péiniej nit 28 {dwadziescia osiem) dni po dnlu zwotania Zgromadzenia

Obligatariuszy pomime prawidiowo ztolonego iidania, lub uniemotliwi w Inny sposst

wwotanie lub odbyeie Zgramadzenia Obligatariuszy ra igdanle Obligataduszy z
yiszych fub

i. wterminle 7 {siedmiu) dni od dnia 2akofczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie Dpubhkuje
na Stronle j  Emitenta z iegu obrad Zgi
Obligatariuszy.

f)  Udzielenie finansowania:

Bez zgody Zgromadzenta Obligatariuszy, Pargezyciel lub jaklkolwiek Podmict Zaleiny
Porgezyciela udzieli po Dniu Emisji poyezid, nachz{e obhgacje lub dekona innej podobnej
transakeii majacej na calu udziel fi
z wylaczeniem:

spoza Grupy Porgezyciela,

nabywania polskich obligac)l skarbowyck;

i. lokowania frodkéw pieniginych w bankach prawadzacych dziatalnosé w Polsce;

ifi. udostgpnienia finansewania diuinego spétcom celowym Ilub podmiotom bedacym
wspdinlkami w spdlkach celowych, ktére to spotid s podmiotami powlgzanymi
z Poreczycielem oraz sq odpowiedziatne za projekt prowadzony przez Grupa Peracryeiela
pod warunidem, ie $radki z potyezkd umozliwig lub bedg zwizzane z reahzaqa proiekt
prowadzonega wspdlnie £ Grupg Poreczyciela; oraz

z

. irnyeh transakeji, ktdrych faczna kwota, rozumiana jako nierozliczone saldo na dany dz
nie przekracza tacznie w dadnym czasie kwoty réwnej co najmniej 10% Kapitatow W{as{wch
Emitenta lub réwnowartaici te] kwoty w innej walucle.

g Udzielenle porgczenia:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Porgezyciel lub jekikolwisk Podmict Zaleiny
Porgezyclela udzleli po Dniu Emisji Obligacji danej serii poreczenia za zobawigzania padmiotu
spoza Grupy Poraczyciela, z wyfgczeniem: (1) porgczer za zobowdazania spélek celowyeh lub
podmictéw bedacych wspdinikami w spdtkach celowych, ktora to spéiki sg podmictami
powigzanymi z P m oraz s3 odp: i za projekt pre przez Grupe
Porgezyciela pod warunkiem, e por¢ezane zobowiazanie jest zwigzane z realizaca projektu
prowadzonego wspélnie z Grupa Poreczyeiela araz (il innych transakgli, kiérych kzezna kwiots,
rozumiana jako aktualne salde udzielonych | niewygashych porgczer na dany dzied, nle
preekracza tacznie wzadnym czesie kwoty 20 000 000 i (dwadziescla milionéw zfotych) tub
rownowarto$d tef kwoty w innych walutach,

h)  Epzekucla:

Nastapi  zajecie kucyj fub feni bezpl fa w postep jiu
2abezpieczajacym w stosunku do jakiegokolwiek majatku Pergczyciela lub Podmiatu Zaleinego
Poreciyclela, w toku postepowania lub postapawad, !d':éry:h celem jest dachodzenie lub

zabezpieczenie roszezen wobes Porgezyciels lub Podmistu Zaleinego Poreczyciela, ktdrych
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wartos¢ przekracza fgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 10% Kepitatow Whasnych d
Emitenta lub jej réwnowartodé w innych walutach, o ite w terminie 9SG (dziewigtdriesigciu} dni 8
ad daty pol ia wizdciciela takiego pr iotuo iU zajecia lub ust

zabezpieczenia nle dojdzle do Jef/jego uchylenia lub wstrzymania lub wiascidel przedmiotu
nle zaptaci kwoty bedacej przedmiotem egzekucjl/zabezplaczenta. |

i)  Brak notowanta obligacii w ASO:

W przypadku wprowadzenla Obligacji do obrotu w ASO, zostang one wycofane z obrotu w ASO
przed Dniem Wykupu na izdanie Emitenta ziofone bez uprzednie] 2gody Zgromaszenia
Obligatariuszy bydi na podstawle decyz[i GPW.

i) Zap fe prowadzenia dziatalnade

Grupa Poreczy p w catosed § p czef lub
I ie pr Jzenia dzfatalnodd na rynku dewe!, kim lub Grupa Poreczyciela bedzie

uzysklwala 2 daf; 3 i | z nleruchomodciami mniej r 80% rocznych

weh przychoddw {w tym przychodd: Y 3cyeh z wyceny posiadanych
nieruchomodci do wartodci |vnkuwejl oray wartosc skonsolidowanyeh akiywow Grupy ‘

Porecyciela zwiazanych z nier ik owar i srodkéw |
plenlqzny:h Grupy Porgazytiela wykazana w  ostatnlm  sporzadzenym  rocznym

wm dantu fir ym Grupy Poreczycicta spadnie ponizej 70% wartosci |
skensolidowanych aktywdw Grupy Porgczyciela, \
K} Nigwyptacalnodé
I. Emitent lub Poreczyciel oglos, e stat sig niewyptacalny w r ienju przepiséw Prawa

Upadioéciowego Jub Prawa Restrukiuryzacyjnege; atbo
i. Emitent lub Porgezyciel uzna na pismle swojy nlewyptacalnost lub z powodu niemoinosd

ter y ta swoich larar bedaie p i negocfacie ze wszystk'mi lub

wigkszascig swoich wierzycieli; albo |
iii, Emitent lub Poreczyciel zioiy wnlosek ¢ wszczecle postegowania Upadiofciowege,

restrukturyzacy]nego lub podobnego.
1o i obowiazkdw i inych:

Emitent nie opublikuje Materialéw Informacyjnych zgodnie z pkt. 17 w odoowiednim terminie
tam okreslonym, a opé&inienie w wykonaniu takich ohowiazkdw prze'racza 15 (pletnascie) Onl
Robocrych:

m) Rozzorzadzenie malstkiom

Ber zgady Zgromadzenla Obligatariuszy, Porgezyclel lub jakikohwiek Podmiot Zaleiny
Porgezyciela, w ramach pojedyncze] transakcli lub kilku powiazanych lub niepowiazanych
ze sobg transakell, rozporzgdzi w catoddl lub w czedel Jakgkolwiek czesciq swajege majgtiu
o wartoscl co najmniej 10% Kapitatéw Whasnych Emitenta, na warunkach raigce odbiegajgeych
na niekarzyst Porgcayciela lub Podmiotu Zaleinego Porgezyciela od warunkéw rynkowych,
iw przypadku zbycla, zbywane aktywo {zbywane aktywa) wg swojej wartodcl rynkowej nie
zostanie [zostanq) zastgpione innym aktywemn (innymi asktywami) o zblitonej lub wyiszef
wartajei rynkowe, z wylgezeniem: (i) rozporzadzed polegajacych na  ustanowieniv
zabezpieczefi, wawiazku z pozyskaniem finansowania dfa driafalnoici Porgczyciela lub
Podmietu Zaleinego Porgezyciela lub spolek celowych, ktdre to spétk s3 pedmistami
i z Por i 1 oraz s3 odpowledzialne za projekt prowadzony przez Grupe
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Pareezyci (i) rozporzad peniedzy P yel araz Podmiotami  Zaleznymi
Poreczyclela lub pomigdzy Podmictam! Zaletnymi Poreczyciela oraz (i} rozporzadzen
dokonywanych w odniesienfu do przestarzatych, zuzytych lub zbgdnyceh aktywdw.

n)  Wygadnizcie Porgezenia

Porgezenie wygasnie lub zostanie p i i jego  ni incsé Jub
bezskutecznngt,

@) Prekroczenie i i prowizii Resi Capltal

Emitent dokona lub zobowigze sig do dokonania wyptaty na rzecz Resl Capltal wynagrodzen(a
z tytulu swiadczonych przez Resl Capital na rzecz Emitenta uslug zwigzanych 2 organizacjy
izarzadzaniem procesem spreedsiy lokali w projektach mieszkaniowych realizowanych przez
Emitenta w wysokosti przekraczajgeef 5% ceny sprzeday brutto tych lokali mueszkan]uwy:h
w procesie sprzedazy ktdrych Resi Capltal §wiadayla ww. ushugi na rzecz Emitenta,

Emitent igzuje sie do Inf la (w sposob wsh w pkt. 18.1) Ohrgatanuszy,
Administratora Zabezpieczeri | Firmy Inwestyeyjne] o przypadiu

zdarzen opisanych wpkt. 13,1 13.2 nieawfocznie, ale nie péiniej niz w trzecim Dniu Rob

po uzyskenlu przez Emitenta wiedzy otakim zdarzeniu. Emitent zobowigzuje sig
do infermowania {w spasdh wskazany w pkt 18.1) Obligatariuszy, Administratora
Zabezpieczed 1 Firmy jrej o] p ) wystapienia zdarzeri opisanych
w gkt 12.3, gdy zdarzenie takie trwaé bedzie co najmmeJ 5 {pief) Dni Roboczych od dnia
pawzigtla przez Emitenta wiedzy a takim zdarzenlu - nie pdinle] ni w kolejnym Dniu Roboczym
po uplywie takiego okresu 5 (pit] Dni Roboczych od dnia powzigeia przez Emitenta wledzy
© takim zdarzenlu.

Jezeli stan faktyczny stanawigcy Przypadek Maruszenia przestanie trwad, a wszelkie le-'c skutki
prawne zostang usunigte przed daty zpfoszenia Z3dania Wezedniejszego Wykupu cng’”
ns 7qdanle Obligatariusza przez ktéregokowiek 2 Obligatarluszy, o ezym Emitent
Obligatariuszy wsposdb wskazany wpkt, 18.%, wysigpienie danego zdar:enlaz
uwatane za stanowiace Przypadek Naruszenia y pod: ¢ fgdania Wezes
Wykupu Obligac! na Zdanie Oblj i Za Przypadek ia nie hedzl’e uyfa
takie wystapienie takiego zdarzenla, ktdre spetnia choclazby Jeden z nastepujacych \yarunllrdw

(i} na wystapienie takiego 2darzenia wyrozito 2godg Zgromadzenie Obligatariuszy wformie
uchwaty, {lij pomimo ia takiego zd: Zgromadzenie Qbli iusty podjgtoe——

uchwatg o braku zgody na sktadanle przez Obligatariuszy zdan Wezesniejszego Wkupu.
Pracedura Wezesnisjszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

a) 7adanle Wezesniejszego Wykupu Obligacii na 23danle Obligateriusza moge zostad
zgloszone przez Obligatariusza oc dria, w ktdrym Emitent zawiadomit lub powinlan byt
zawiadomié o wystypieniu taklego rdarzenia zgodnie zpkt. 13.3.4, douphwu
30 (trzydziestu) dni od daty, w ktérej Gbligatariusze zostall poinformowani przez Emitenta
awystapleniv takiego Przypadku Naruszenia (, Dzleri Zakoficzenia Przyjmowania Zadar");

b}  Zawiadomienle z zadanlern Wezesnie]szega Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinno
zostat przestana przez Obligatariusza Emitentowl oraz wlasciwemu Pedmiotowd
Prowadzacemu Rachunek w formie pisemne] lub w formie elektronfeznej fw rezumleniu
art. 787 Kodeksu Cywilnego);

) i z igdant snie]: Wykupu na Zadanle Obfigatariusza powinno
wskazywac:
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liczbe pasiadanych przez Obligatariusza Obligacj| objetych fadaniem wozeéniejszego
wykupu,

i. odpowiednia, trwajacy okolicznosé okredlong w pkt. 13.3.1 lub 13.3.2 albo trwajgey
| Przypadek Naruszerlastarowijce podstawe fadania wykupu Obligacli przez
1 Obligatariusza;

}

d) Obligatariusz wroz z igdaniem Wczedniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
i pawinien przedstawit dokument pnhmerdza]qq zgodnie z Ustawg o Qbrocle fakt

posiadania Obligacji przez O W wykupus;

e}  Emitent zobowlazany bedzie dokanaé Wezedniejszego Wykupu na 1adanie Obligatariusza
f w terminie 30 (trzydzledcl) dni od Dnla Zakorficzenia Prayjr la 2adan, 2 deniem
¥ lit. f) ponite).

fl W przypadku gdy Emitent nie poinformuje Obligatariuszy o wystapleniu Przypadku
Naruszenia przez okres 30 (trzydzlestu} dni od dnia, w ktorym Emitent powlinien tego
dakonaé zgodnie z pkt. 13.3.4 (,Okres Opdinienia w Powiadomieniu”), Emitent
zabowigzany bedzle dokorad Wezednisjszego Wykupu na Zadanie Obligatarlusza
w adniesieniu do Obligacji objetych danym zzdaniem \Wezednigjszego Wykupu na 13danie

] Obligatariusza w terminie:

I. 15 {pigtnascie) Dnl Roboczych ad dnia uptywu Okresu Opéinienia w Powladomieniu —
w odnieslenlu do igdafi Wr.zeémejszegu Wykupu na zadanie Obligatariuszy

i ch w Okresie Opdinienia w lieniu;
i it. 15 {pigtnascie} Dni Roboczych od dnia zgloszenia przez danego Obligatariusza dadania |
4 Wezednlajszege Wykupu na 2jdanle Obligatarluszy — w odniesieniv do fadaf N
1 Wezednigjszege Wykupu na Zadanie Obligatariuszy 1gh:sznnych po uptywie Ckresu
! Opdinieniaw P ), a przed Dalem Prayj; Zadad.

" Opeja Wezegniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

13.4.1, Emltent ma prawo, ale nie abowlazek, wykupu okreélane] przez siebie liczby Obligac]t (wykup
calodciowy fub ezedelowy skutkujacy umorzeniem wykupywanyeh Obligacil) ub okredlone]
przer sieble credei wartofel nominalne] wszystiich Obligacit {wykup czedclowy skutkujacy
obnizeniem wartoéc! | Obligacii, nl do la wykupywanych
Obligacji) przed Dnlam Wykupu. W przypadicu wykupu azqéclowego Emitent maie skorzystad
z ww. prawa wielokrotnle,

Odsetek, z zastrzefenlem, Ze Wezednigjszy Wykup na Zadanle Emitenta moke zostal
przeprowadzony najwezedniej w Dniu Platnodel Odsetek za drugl Okres Odsetkowy.

13.4.3. W celu dokonywania Wezedniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma obowlgzek

] i ié Obligatariuszy o takim $niej; Wykupie poprzez zamieszczenie
stoscwnego zawiadomienla na Stronie Internetowe] Emitenta nie péénle] niz na 15 (pletnascie)
Dni Robaczych przed pr Dniem Wezedniej Wykupu, W zawiadomieniu

o Wezeénlejszym Wykuple na Zadanie Emitenta Emitent okreéli:
a)  Dzierd Wezedniejszego Wykupu;

b} tryb przeprowadzenia Waetnieiszego Wykupu Chligac)i, t). czy Waedniejszy Wykup
nastapl w drodze wykupu okredione] przez Emitenta liczby Obligaejl ezy w drodze wykupu
ckreélone] przez Emitenta ezeéci wartadc nominalne] wszystkich Obligac]i;
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€} wprzypadku Wezetnie]szego Wykupu w drodze wykupu okredlone] przez Emitenta liczby
Obligacji - liczbg Obligacji podlegaacych Wezeéniejszenu Wykupawl

d}  w przypadky Weaednlejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czedci
wartoéei neminalnaj wszystkich Obligacfi — uedé wartaéci nominalnej wszystkich Obligacji
dl h Wezedniejszemu Wykup

13.4.4. W przypadku, gdy Wezesniejszemu Wykupowl na Zadani= Emitenta podlega¢ bedzie fczba
Obligacji mnlefsza niz liczha wyam'towanvch Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez

danege Obligatari g vkupowi na Zzdanie Emitents badzie
ustalana wedlug nastepuficego weoru:

LO = WO x LOPW f wwO

0 - ocznacza lgbg Obligaci posfadanych si2ez danege Obligatariusza
podiegajacyeh  Wezesniejszemu Wykupow! na Zadanie  Emitenta
{2ackraglong w dét do jednef Obligac)l);

WO - oznacza wszystkie Cbligacje posiadane przez danego Dbiigatariusza;
LOPW -  oznacza liczbe Obligacil i W Tejszemu Wy
na Zadanie Emitenta okredlonych w zawiadomieniu, o ktorym mowa w
pit. 13.4.3;
WWO - oznacza wszystkie niewykupione Obiigacje.
13.45. W przypadku, gdy liczba Obligacji p IEL Sni ykup bl zé‘nﬂnic/

ze wzorem przedstawlonym w pkt. 13.4.4 bedzie mniejsza od liczby Obligacji akre.%luncu_}(
w zawiadomieniu Emitenta, o ktdrym mowa w pkt. 13.4.3, liczba Obligacji posiadanych pnez ‘5:._\
danego Obli geych $niejs Wykupowl, zaokrzgl wdé{dqu Bl
Obligacji, bedz'e podlegaé Jedan gwszy od Obligac, na kt

na ktorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmnlejsza liczba Dul\ga:ﬂ, ai do osiggntacid-.
stanu, w ktdrym taezna liczba Obligacii podiegajca Wezednie]szemu Wykupow! bedzie réwna
liczbie Obligacji okredlone] w zawiadomleniu.

1346. W przypadky, gdy nic bedzie moiliwe zwiekszenfe lizby Obligacii podiegajacyeh

Warunki Emisfi obligacfi serii M20244 spalki CAVATINA Holding 5.A. z siedzibq w Krokowie

|
i wk,,;:'.:,m::ﬁ;‘;ﬁ,‘:ﬁﬁiﬁﬂiﬁ“wup Woartodé premii
‘ 2 T o
- s o 0,75%
4 050% |
5.7 0.00%

14. ODSETKI 0D OBLIGACH
141 Obligacie sq oprocentowane,
14.2.  Naliczanie Odsetek
14.2.1. Odsetki bgdg naliczane od wartesci nominalne] Obligaci za dany Okres Odsetkowy.

14.2.2. Odsetki naliczane bgdy poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
], Dnia Emisji {wiacznie z tym dnlem) do Dnia Wykupu {2 wylaczeniem tego dnia) [ub Dnia
Wezesniaj Wykupu (z wyt tegodnla).

14.2.3. W przypadky, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krdtszy nlz peiny Okres Odsetkowy,
bedzle ona obliczana w opardiu o rzaczywista liczhe dni w tym okresie liczae od poprzedniego
Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie z tym dnlem), albo od plerwszego dnla plerwszego Okresu

Odsetkowego (whacznie z tym dniem) w P ego Okresu Cd: do Dnia
Wykupu (z wyt iem tege dnia).

14.2.4, Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg eprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypedku apdénienia
w zaplacie Kwoty Wykupu Obligateriuszowi bed3 przysfugiwaly ustawowz odsetki za
opéinieniz od niezaptacone] czgici Kwoty Wykupu. W radnym praypadku kwata jakichkolwiek
edsetek kapitalowych z tyhwlu Obligacji nie ulegrie kapitalizacji | nie bgda naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatawych,

Termin | sposét wyptaty Odsetak

Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Piatnodcl Odsetek, przy czym Jeieli Dzier Platnosci
Odsetek nie bgdzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacana w najblizszym Dniu Reboczym
nastgpujacym po Dnlu Platnosd Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg praystugiwaty
odsetkl za op lub zwiokg w iu platnodci lub inne dodatkewe pratnedel.
Qkresy Odsetkowe orax Dnl Ptatnodel Odsatek.

Wezesniejszemu Wykupowi w 3posob opisany w pkt. 13.4.4, w szczeg6inosdc z uwegi na takg i

samy litzbg Obligacfi zapisanych na co najmniej dwdck Rachunkach Obligacil w Dniu Ustalenia KOk Deier eni Konlec Okresu Liczba dni

Praw, zwigkszenie liczby Obligacli vch Wezegniej ykupow] nastapl w sposéb 4 dﬂk:s P;‘:‘Tk w rest l'ﬂ;:’;‘d:::kpmw OdsetkowegoiDziedt | w okresie

losowy, ' odsetkawy setkowego . Platnosci Odsetelc odsetkowym.

1347, Z tytu Wezedniejszego Wykupy na 23danie Emitenta Emitert, poza Kwoty Wykupu 771_. D Fﬁ.Emiiil 3 wrzednia 2024 1 11 wrzednia 2024 . Zaletna od Dnia

{aw przypadku wykupy okreslongj przez Emitenta czgdc] wartescl nominalnej wszystkich ] L N Emisjl |

Obligacji ~ adpowiednie] czgéei Kwoty Wykupu) oraz naleing Kwotg Odsetek, wypladi na rzeez | 2 11 wrzednia 2024 r. 7 marca 2025 . 11 marca 2025r. _ -2 S|

Obligatarluszy premig liczona od wartodcl Inalne] Obligacji pr i danego i 3 11 marca 2025 1. 9 wirzesnia 2025 1. 11 wrzednia 20251, 184

P ! i - - T 2 - B

Wezedniejszege Wykupu (2 w preypadku wezedniejszegn wykupu w drodze wykupy czedel { 4 11 wrze$na 2025 r. 9 marca 2026 T, 11marea 2026, 181

wartagci nominalngj wszystkleh Obligacit ~ od wartosci wykupywanej czesei Kwoty Wykupu), ' 5. 11 marca 2026 r. 9 wrzednia 2026 1. 11 wrzednia 2026 1. 184

w nastepujace] wysokoscl: 1 [ 11 wrzeénla 2026 r. 9 marca 2027 r. 11 marca 2027 . | 181
| R 11 marea 2027, 3 wizesnia 2027 1. 11 wrzednia 2027 r. '
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Wysokoét Kwoty Odsatek

14.5.1. Wysokesd Oprocentowania jest zmienna i jest rawna Stople Bazowe] powickszonej o Marig
w wysokodcl 6,00 p.p. (szedc punktéw pr yehi, z ieniem post: defi pkt, 14.5.2
~14.53.

1452, Jezell wedlug stanu na Delefi Ustalenia Stawki Oprocentowania dla danego Dkresu
Odsetk g0 Ostatniz blik przez Emitenta wariodéd Wskainika Zadtutenia Metto
bedzle wyisza niz 0,60 {szesédziesiat setnych) (w zackragleniu do ezeéel setnych), Maria
obowigzujaca od takiego Okresu Od: zostanie podwyiszona a 50 p.b. [pigédziesi;
punktéw bazowych) { badzle wynesita 6,50 p.p. (szedé | pladdriesigt setnych punktu
procentowego).

14.53. Obniienie wysokofci Marzy do poziomu 6,00 p.p. {szeéé punkidw procentowych) nastapi

ra pisernny wnlosek Emitentz  ski y do Agents il pad warunkiem
eni Mardy, ti. publikacji przez Emitenta
informacji o spadiu wartodd Wskaintka Zadfuienia Netto do poziomu nleprzekraczajgcego
©,60 (szedédzlestat setnych) (w 2ackragleniu do czgdci setnyeh) oraz ztoienia takiego whiosku,
najpdinie] w Oniu Ustalenia Stawki Oprocentowania dla kelejnego Okresu Odsetkowego.
Chnizona wysoko$t Marzy obow'gzuje od taklego Xal Okresu Odsetk
z zastrzezeniem pkt. 14.5.2.

wystar upr j do

14.54. Obligatariuszowl za kaidy Okres Qdsetkowy przyshuguje Kwota Odsctek obliczona zgodnie
2 poniiszym wzorem!

KO=Nx0xn/365 ]
gdzie:
KO - oznacza zzckraglong do druglego mielsca po przecinku Kwotg Odsetek 23 dany
Okves Odsetkowy od jednej Obligacyi,
N - oznacza wartesc naminalng jedne] Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
O - oznacza Oprocentowsanie w ujeciu roczaym,
n - ormacza rzecaywisty liczhe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wezesniejszego wykupu Okres Odsetkowy korczy sle z Dnlem
Wezeniefszego Wykupu),

Kwote Odsetek obllcza sig | podaje po zackragleniu (matematycznym) co dwach miejse pe przecinku .
do jednego grosza przy czym 5/10 i wigksze czefel gros2a bedy zaokraglone w gére.

Stopq Bazows dia Obligacii jest WIBOR dla 6-miesiecznych depozytdw miedzynarodawych wyrazonych
w zlotyeh.,

Stopg Bazowsq ustala slg na Dzieri Ustalenia Stawki Oprocentowania.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dle Dbligacfi nie mofe byé ustalona zgodnie : powyiszyml
postanowieniami {w szczegélnosel w zwizzky z Ogloszeniem Kofica Publikac]l) lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBGR lub gdy zgodnie z O iem Braku Rep: ywnoici WIBOR przestanie by¢
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14.10.

14.11.

reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jake Wskaznik Altetnatywny skorygawany o Korekte
(je811 bedzie miata zastasowarie), w sposdh opisany ponize].

Jasii brek destgpnedel WIBOR bgdzle wwigzany 2 Ogloszeniem Korica Publikac)i lub gdy nastapl Brak
Zezwolenia WIBOR lub géy zgodnie 2 Oy iem Braku ¥ £¢i WIBOR przestanie byé
reprezentatywny, Wskainik Altermatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadiu WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stepy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazawej, w ktdrym WIBOR
bedzle ponownlie dostepny.

Emitent ustala WskaZnik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:
2)  Wskafnikiem Alternatywnym jest WIRON;

b}  Wskainlkiem Alternalywnym Jest wskainik, ktéry rekomendowat lub wskazat do stosowanla
zamlast WIBOR uprawniony organ administracji publiczne] {w tym minister whadclwy do spraw
instytuc]i finansewych), lub Inny podmict uprawniony 2godnie z obowiazujacymi przepisami prawa
- przez wskazanie rozumie sig wyznaczenle zamiennika Wskainika Alternatywnego w trybie
art. 23c Rozporzgdzenla o Wskainlkach Referencyjnych;

) Wskainikiem Alternatywnym jest wskaZnik, ktary rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR

Komisja Nadzoru Finansowego;

o} Iter Jest wekainik, ktory rek d do

i zamiast WIBOR
Marodowy Bank Polski;

g} Wiskainiklem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekamendowat do stosowanla zamiast WIBOR
Administrator WskaZnikdw Referencyinych;

) Wskainikiem Alternatywnym jest wskaZnik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR

organizacja braniowa fub inny podmiol, ktdry zostal f y preez iony argan
administragji publiczne] (w tym zwiaszcza minista whidiwego do spraw instytucji finansowych,
Kamisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) | ktéry zajmuje sfe przygotowaniem

propozycli 2astapienia WI30R;

g} Wskainikiern Altermatywnyrm jest wskainik, ktdry Kontrahent Centralny zastosowad zamiast WIBDR

wr ) przez sieble af albo

h)  Wskainikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stasowana przez Narodowy Bank Polski.

7 Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o kidrych mowa w pkt. 14.11 w kolejnosci od &) do h). Kolejna
g etada jest stosowans, gdy poprzednia metoda nle da rezultaty w pestad mozliwase ustalenia Stopy
ﬁ Bazowej do Dnie Ustalenia Stawki Oprocentowanis wigcznle z dniem (w przypadiu gdy okredlany
M P

Podmlot Wyznacza ey nie wskaie Wskainlka Alternatywnego).

i
i 14.13. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastegujqcymi zasadami:

{'l (i) Korekta ma charakter wartodci lub dzlatania, ktdre koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
B | Wartosé Korekty moze byc wartosclg dodatnia, ujemna, zerows, jak rowniez by okredlona wzorem
4] lub metoda abliczenia (np. poprzez skiadanie czy kapitali iennych stawek procentowych
9‘ przez okres, dla ktdrego obliczane £a adsetki) araz male obiejmowaé inne dostosowanis zwigzane
3 2 zastapieniom WIBOR;
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(1i) Jeieli w danej ia ustalenia i ywnego:

3. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sig taka Karektg,

b, Podmiot Wyznaczajaey wskazat aby nie stosowaé Korekty - nie stosuje sie Karekty;

Warunki Emfsil obfigacii seril M20244 spotkl CAVATINA Holding 5.A. 2 Siedzibg w Krakowie

Kalkulacyj w ici z powodu nt Sci kreslenia lub nieokreslenia Wskainfka

Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba te sqane bezpodrednio spawodowane Jege ratgeym

medhﬂlﬂw&m {nie dﬂt'iﬂ'v odpowiedziainodci za czynnelci zwigzane 2 wyborem, okresleniem fub
ywnego lub Korekty) lub wing uryéing fw kazdym preypadkul.

(i} Jedeli w danej dzie ustalenia Alter Podmiot Jacy nle adnidst 14.22. W przypadiu, gdy Stopa Bazawa nfe maie byé okreslana zgodnie z powytszymi zasadami, zostanie ona
sig do Korekty: 2 ustalona na pozlomie ostatniej cbowiazujace] Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpoérednio
a. Korektajest do wartoéel Alternaty 20, paprredzajgcym Dzied Ustalenla Stawki Opracentawania,

b.  Korekta Jest rdwna historycznel medianie réinic ledzy WIBOR araz Wsiaznik § 15 ZABEZPIECEENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLGACII
Alternatywnym, 1 15.1.  Na podstawle zawartej w dniu 22 lutego 2024 r. porriedzy Emi 3 Admini bezpieczer
c  mediana réinic jest ustalana: ‘: umowy administrowanla zabezplelemamr, kibre} kopia stanowié bedzie zaiaunlk do Memorandum
] Informacyjnego (,Umowa z AZ"), i zos\af y admir
1. za okees 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat byé publikowany (gdy : ssbiadplécaan w rorGileiii &, 28 Usﬂwv © bl how do zabezpl ia Obligac]
nastapio Ogloszenie Korca Publikacii) alba pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik w postacl Porgczenta. Administrator Z ykonule prawa i a2kl Obligatariuszy » tytulu
Alternatywny Jest stasowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastapita zabezpleczent Obligacji we wiasnym Imienly, lecz na rachunck Obligatariusey. Szezegdtowe zasady
Ogfoszenie Korica Publikacji) atbo dniem, w ktérym wystap! Brak Zezwolenia WIBCR ykony przez Admini 3 Jego funkefi | podejmowan'a pres niego czynnodd,
albo dniem, w kidrym zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR jek réwnie zasady odp izlnoéct Admi a Zabezpietzer, akrelone zostaty w Umawie z AZ.
przestal by¢ reprezentatywny, Adminlstrator Zabezpieczen nie ponosi odp 23 wy e przez Poreczyeiela zobowigzad
2 biorac pod uwags, kazdy dzled z badanego okresu, w ktdrym byt publikowany zaréwno bedaeych przedmiotem Pargczenia,
\WIBOR, lek | Wskatnlk Attematywny. 152.  Zabezpicczeniem Obligacii bedzie udziel przez iela na reecz inistratora Zab:

14.14.  Wskainik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent cpubllkule porgczenie (w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego) za wezelkle zohowi; iz plenieine Emitenta
wsposdb okreffony w pkt, 18,1 informacje o Wskagniku Alternatywnym oraz (p6 Je il 2tytufu Obligacji, w szczegdinodel ztytufu Kwoty Wykupu | Kwoty Odsetek, premii ztytuls
metade ohliczania Kerekty lub informace, e Korekta nle jest wymagana. waesmejﬂegn W‘ykupu. odsetek za opéinienie, jak réwniei kosztdw zwigzanych z dochodzenlem

14.15. Jesli Wskadnik Alternatywny jest publikewany z dotu, przez co nie jest on dostepny dia Uhésu wartekd Inei w ) IW’: Dbhrgacill d:::l:;r;:g:r;iu::uam::tz:a‘;n‘;:;e_l.::nl;:z‘;
Ddsetkowego w Dniu Ustz\ema Stopy Bazowej, Dzfer Ustalenia Stopy Bazowe] ulega odpowiedniemu (traydeiedci dwa millany caterysta sledemdziesiat pieé tyslgcy zlotych} (,Poreczenis”].
przesunieciu de czasu publikac)| ika Alternaty 0 dla danego Okresu Odsetkowego.

L | s Porgczenie zostanie i ha pod; awarte] i Administratorem Zabazpieczert

14.16. W praypadky, gdy »godnie » pkt. 14,10 powyie] Wskainik fkltematywny tnfrale 2astapi WIB‘E_)R.l aPaorgczyclelem umaowy Porgezenia, ktérej tre$t bedzie zgodna z postanowienjaml pkt. 15.2 - 15.6

Emisji od sig do WIBOR stosuje sig odpowiednio do tego Wskafnika 3 N
S {,Umowa Poreczenia”).
Alternatywnego.
. . B _ Umowa Porgczenia zostanie zawarta do dnia rozpoczecia przyjmowania zaplsow na Obligacje, a jj kopia
14.17. Zmiana metody ohliczania WIBOR lub Wskaznika Al.tErnatywnego ogloszona przez jege administratera, stanowlé bedzie zataranik do Memorandum Informacy]nego.
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmlang, nie stanowl podstawy dozmlany
Warunkdw Emis]i lub stosowania Korekty. Poretzenie 20staniz wdzielone na okres do dnia prawi ienia w catosci lkich Swladezeri

1618, Agent Kalkulacyiny bedtie dokonywat ustalenia Stopy Bazows] oraz bedzie obliczal Kwoty Odsetek od Pleniiyen ok g, i e sk i do ' 32 rudis 2097 .

Jecnej Obligacji za dany Okres Odsetkewy nie péiniej nid w Dniu Roboczym nastepujacym pe Dniu ’ 15.6.  Zaspokojenie z P: ia bedzie tap ¢ z ca'ego majatku Porgezyciela, kidry wpreypadku
Ustalenia Stawki Oprocentowanie. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta . ia sig w ieniu $wiadezer! pieniginych wynikajaeyeh z Warurkéw Emisfi przez Emitenta,
Kalkulacvinego w sposéb oraz wedfug zasad okreslanych w Warunkach Emisjl. (f odpowladat bedzle za diug Emitenta 2 tytutu Obligecii jak dhusnik sclidarny. Zaspokojenie z Pareczenia

14.19. Stopa Baowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dia danego Okresu Qdsetkowego (z wyjatkiem E i]fdzle r;:‘s'::pi’u\nzé\: :ﬁd:: wezzama r::eczy:ida W‘zapraty'; nravz dalszega dochodzenia roszczett
kaniecznogcl usuniecia technicznych omylek kalkulacyjrych Agenta Kalkul ) jest Imie g Frevp: raku zaplaty, wtym w ramach postgpawania egaekucyipego.
podlega zmianie, niezaleinie od jakichkolwiek okolicznadei majacych miejsce po Jei ustaleniu f 15.7.  Nje jake zabezpieczenie Obligac]i, a Jako ir iajacy dochodzenie praez Administratora
(w szczegdinosei na skutek przywrocenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego motliwoédl ustalenia ‘ Zabezpleczer roszczer pieniginych wobec Poreczytiela z tytutu Porgczents, Poreczyciel, po 2awartiu
dotychczasows] Stopy Bazawe]). ‘i Umowy Poreczenia i do dnia rozpoczecia prayjmowania zapnsnw na Dhllgacje, zhoty w formie aktu

14.20. W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa hedzie mnlejsza ni2 zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek f_. notarialtiego {w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu A ) e o _sla
previmuje sie, 26 Stopa Eazowa wyiosi zera. ] egzekucfi co do zobewiaad Purgayfle!a z tytulu Porgezenia, z :.alegn majatku Poreczydela

i do maksymalne] kwoty 150% wartoici nominalne} wyamitowanych | nievykupionych Obligacii,
34.21.  Agent Kakulacyjny nie bedzie ponosil odpowiedzialnodci 2a tadna szkody, keszty ani straty ponlesiona | Przy czym nie wigeej niz 32.475.000 2t (trzydziesci dwa millopy czterysta siedemdziesigt plet tyslecy
przez jakiekolwiek oscby, wynikajace z wykonania lub niewykonywania czynnodc  Agenta ’i zhotych] (,Oéwiadezenle Porecayciela o Poddaniu sig Egzekuc)i*). Administrator Zabezpleczen bedzie
Strona 222 31 i Stronz 23231
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16.2.

17.1

17.2,

173,

174,

18.
18.L

18.2.

mégt wystapi¢ o nadanie Ofwiadczeriu Pnrgnycneia o Poddaniu sie Egtel:uq: lauzuli wykonalnusci
dodnia 31 grudnia 2037 r., zzastr ie Adrn i Zabezpi
cawystapienia 2 k o nadanie O Porgczyclele o Poddaniu sig Egzekucji klauzuli

yh i wygasnie z chwilg spetnienia wszelkich $wiadezen pleniginych z tytutu Obligaci. Kopia
D;wmduen\a Porgczyciela o Poddaniu sig Egzekuc)i bedile stznowié zatacanik do Memorandum
Informacyjnege.

ZGROMADZENIE DBLIGATARIUSZY

2gr dzente Qbli stanowi repr tacje ogétu Obligatariuszy uprawnicnych z Obligag)i lub
z Obligacji objgtych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocle. Kampetencje oraz
zasady org: i, w tym ty , ¥ i dzlatania 2gt lzania Obligatariuszy, 2 takie
pode] iz uchwal przez Zg e O reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki

Emisji oraz [amin Zg ia bl y Zatqeznik nr 1 do Warunkdw Emisji.

Obligatariusze mogy podejmowat decyzje w ramach Zgromadzenia Chligatariuszy, W wyniku uchwaty
2gr Obligatariuszy d a jest zrlana Kich lerl Warunkdw Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent badzle publikowst Materialy In‘armacyjne dotyezace Emitenta na Stronle Internetowej
Emitenta oraz zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przeplsami detyczgcymi przekazywania sprawezdar
fi ych przez spokki publi w terminach Slomych w tych przepisach oraz zgednie
z postanowieniami odpowlednio Regulacii Rynku Regulowanega lub Regulacfi ASO.

Emitent bgdzie publikowat Materiaty Informacyjne dotyczace Poreczyciea na Stronie Internetowaj
Emitents w terminie do dnia (i) 30 czerwca danego roku kalendarzowego — w odnlesieniu do recinych
sprawazdad finansoveych oraz (i) 30 wrzeénia danego roku kalendarzowego — w adnlesieniu do
sprawozdar finansowych za | pdirocze roku obrotowego.

Emitent bedzle publikowat na Stronie Internetowe] Emiltenta réwniei wszelkle inne infurrriaq;a il
dokumenty, ktére Emitent — jako emitent Obligacji — ochowigzany Jest przeka:ywaﬁ Obligatariuszom luby -

do publ zgodnie z przepisami prawa p obo 0 lub ragulacj
obowlizzujacych Emitenta.

Emitent bedzle publikowst na Stronie Internetows] Emilenta nie pdiniej nl2 w terminie 5 (pigciu) Dm‘

Roboczych od dnia ikowania dotyczacego Per
o inlentu fub ni Il X h wpkt. 13.3.3 za okres danegn
2dlrocza ego (,Ofwiad: i 5ci”).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Intermetowe] Emitenta w wykonaniy
przepiséw Ustawy o Qbllgacjach, Emitent bgdzie przekazywaé w formlie drukowane] Firmie
Inwestycyjnej petnigcee] funkeje agenta dokurnentacyjrego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacjach —
w terminie nie diuiszym nlz 5 Dni Roboerych od dnfa opublikowania ich na Stronie Internetowe]j
Emltenta.

ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkawych wymogéw pr 4; h przez 2uja
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulzcie ASO, wszalkie zawiadomienia anormac,]e Jerowane
przez Emitenta do Obligatariuszy bedq publikewane na Stronie Internetowe] Emitenta, 1 wytaczeniem
sytuacjl odrebnie uregulowanych w Memorandum Informacyjnym.

Wszelkle przez O do Emitenta bedy waine o ile zostang
praekazane lIstem poleconym Iub kurierem za zwrotnym potwlerdzeniem odbioru lub bezpodrednia

Strong 24231

o

3.

Regulamin Zgr

Krakéw, dnla 23 lutego 202

ATINA Holdiag SA. 2 siedibg w Krakowie

za pokwitowaniem adbi
dokumentem po':wrerdu
Obligatariusza na dzie b

sTedriby Emitenta wraz ze Swiadectwem Depozytowym lub innym
zgodrie z Ustawq o Obrocie faki posiadaniz Obligacil przez
dzenia zawiadomlenia.

ZMIANA TRESCIWARUNKé EMISIL

Do Dnl2 Emisji Emite
udos-tgprllemelnw&m: um rh
przystugiwad bedzie
od dnia udostapnie

preysiugt ‘

wniony do jednostronne] zmiany tredel Warunkéw Emisji poprzez
o Wamnk(w Emils]l. Inwestorom, ktérzy z!nz'yli zapls na Obligacje

funkclg Administratara Zab

plsarskich albo

yeh lub innyeh i 1 omytek
fi. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty trescl Warunkéw
niejszym punkcle, bez zgody Obiigatariuszy.

W tym roszczenla o Swiadeenia okresowe, priedawniajg sie
zart. 14 Ustzwy o Obligacjach.

Obligacje sg wyemittol
2 Obligagami spory’:

viaanie w zakresie ym z umdw zawartych z Emitentem
alnodel w stosunku do Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligal slﬂlteanuié dochadzenla roszczer Obligateriuszy wobec Emitenta lub

Porgezyciela.
frma Inwestyeyina anf Administrator Zahezpleczeri nie dokonujg
2nta ani Porgazyciela oraz ryzyka inwestyc) w Oblgacje.

&K postanowlenia  Waruniaw Emisjt dotyczace wyplaty §wlad:zeﬁ
2tne 7 Regulacjam| KOPW, pier przed
tym 2akresie majg odpowiednle Regulacje KDPW.

ZALACZNIKI

ey Zatacznik nr 1 jast Integralng czedcia Warunkéw Emisji.
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W imieniu CAVATINA Holding 5.A.
nodni
Biaktzocicnle podpisany
Szym on ; proezszymon geodmu

Rafa]- Paw Elektronlcamle podplsany

przez Rafal Pawet Malarz
Dot 2020.02.23 141938
i

Malarz pet

Bedkowski

2 Data, 20240223 142958
Fiover

Eektroniemis padirany
Daniel Dragd i rerssos
it
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Zatgcznik nr 1 do Warunkdw Emis]l
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY i
Postanowienia Ogélne

51

1. Miniejszy I 73 dzenia Obligatari {aRegul *) znajduje ie do Obligacji seri|
M2024A wyemitowanych przez CAVATINA Holding S.A. z siedziby w Krakowie na podstawia Uchwaty
Emisyjne].

2. Wyraenia pisane w Regulaminie wielks Iiters, @ wprost w nim niczdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbiel ied g d: Obliy y a Ustawg o Ob jach lub
Warunkami Emisji decyduja postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligaciach | Warunkéw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanow! reprezentacle ogéiu Obligatariuszy uprawnionych z Obligac)i lub 2 Obligacji
objgtych tym samym kodem w rozumieniu art, 55 ust. 2 Ustawy o Obrodie {,Obligacje”). .

Zwelywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3

=

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Emitent:

a) zzastrzeieniem ust. 2 ponidej, ha sgdanie Obligatariusza lub Dbligatariuszy reprezentufgeych praynajmnic)
1/10 izcznej wartodcl nomnalne] Obligacl, z wylacseniem Obfigacji posiadanych przez podmioty
wehedzace w sidad grupy kapitatowe] Emitenta w rozumienlu art. 3 ust. 1 okt 44 Ustawy o rachunkowode
oraz Obligacji umerzonych {,Skorygowana 13czna Wartos€ Nominalna Obligacji*}; alba

b) z wiasnej inicatywy.

™

2wotania Zgromadzenia Obligatartuszy w celu przeprowadzenia glosowania nad uchwat, o kidre] mowa
w pkt. 13.3.5 zdanle drugie Warunkow Emisji moze 33daé katdy 2 Obligatarivszy.

w

Z3danie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy skiada sig Emitentowi na piémie fub w postacl elektronicznej
wraz 2 uzasadnientem.

4. Jezell w terminie 14 (caternadcie) dri od dnia przedstawlenia Emitentowi tdania, o idérym mowa w ust, 3
powyie, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie 2wotane, s3d refestrowy wiadciwy dla Emitenta moie,
powezwaniu Emitenta do zlotenia wyjaéniefi na okolicznadt ni ia 2gr I ani
do zwotania Zgr d: Obli iuszy Oblig ¥ jacych z tym ig Sad wy ¥
spoéréd  Oblipatariuszy jacych 2z 2ad osohe  upi iong do otwarcia Zgromadzenlz
Obligatariuszy.

54 ¥
i

1. Zgromadzenie Obligatariuszy 2weluje sie przez ogloszenie dokonane co najmnie] na 21 dai przed terminem "'.
Zgromadzenia Obligatariuszy. N3

W iu o zwolaniu Zg) ia Obligatariuszy 2amieszcza sie co najmniej informacje wymagane

przepisami Ustawy 0 Obligacjach, w s2c2eg6inodd datg, godzing, miejsce oraz porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takie informac]e o migjscu 2otenia Swiadectwa Depozytowege.

Strona 27z31

143
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3. Ogloszenie o 2wolzniu Zgromadzenls Obligatariuszy Emitent publlkuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
—-w pmpadku Chbligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obratu ~w drodze raportu
W przypadku 2wotanta 2g; Obligatariuszy na podstawie upowazmema sady, o ktdrym

mowa W & 1 ust. 4 powyie], ogioszenie mole zostal op ew d

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy adbywa sIQ w siedzibla Emitenta lub w Warszawie lub w Innym miejscu

na terytorium lite] Pospalite] wsk w ia Obligatariuszy.

§6

1w 0 2wolaniy Zgr

1. Ohligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanle 2toione u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zestaé zioiome co najmniej na 7 dnl przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy | nie mogq zosta odebrane przed jogo 2akerazenien.

2. Do uczestnlczeria w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawnlajy obligacje pesiadane przez podmioty
w skiad grupy j Emitenta w i iu art. 3 ust, 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosd.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do w ju Obl; (,Ustal i h"}
Emitent udostgpnia wswojej siedzible przez co majmnie] 3 Dnl Robome przed rozpocigciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

2) imle | nazwisko oraz migjsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzfbg Obligatariusza;

b) liczba Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz iczbg przystugujgcych mu gosow.

4, Obli ma prawo lgdat Liste L if oraz tqdaé odpisu Listy Uprawnionych za 2wratem
kesztéw jego sporzadzenia lub ia listy ni ie poczty elek na wskazany przez niego
adres.

5. Obligetariusz ma prawo 3adat odpisu dokumentéw dotyczgcych spraw objetych porzadkiem abmg'

Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje taklemu Oblig odpisy adpowledni )

najpdiniej na 7 dni przed i {l}

§7

1, Obfigatariusz moie uczestniczyé w Zgromadzeniu Cbligatariuszy oraz wykonywad prawo glosu osobiécie lub
przez petnomocnika.

2. Udzielenie | p ictwa wyrnagajy ormv pisemne] lub farmy elekironicznej (w rozumisniu
ark. 78' Kodeksu Cywilnega) pod rygorem Odwiadezenie woli o udziel lub adwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa glosu ha rzecz Pre k spetnia

wymagania farmy pisemne] takie wiedy, gdy zostanie wyrazone w postac elektranicznej, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Petnomocnikiem Obligatarfusza nie moze by alonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek
kontrelg nad anls ik tekiege p

§8
1. Udziat wiZgromadzeniu Obligatariuszy moie odbywaé sig przy wyk ju érodkéw
elektroniczngj, o le Emitent tak postanowi w ogloszeniu o wofaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku niezamilestczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwofaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacfi o moiliwodd L iczenia w tym Zgr Obligatariuszy przy wykorzystaniu dradkow

organdw pedmioty

Strona28z31
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eczy istym wszystkich s, utkestniczacych w Zgromadieniu
“one wypowiada sie w takiy obrdd Zgromadzenia Obligatarluszy,
miejsce obrad Zgromadzanis Dbh!a‘gﬂuav‘

Iszy Oraz nle wyznaczy
1 powyiej, Zgromadzenie

. p edstawiciela do otwarcia Zglmadze & Di;hgataﬂus:.y zgodnie z ust
B iu Obligatariuszy, ktéry posiada Obilgacje

y atwiera Oblj

] Skory tqczn'

tego fa wybterz sig

m; bo wybaize pr ni romadzenia Oblj 1
Ilzm iuszy. Liste podpisuje przewadnlczacy; Z‘gmmﬁn’xznla Obligatariuszy.

sparzadza slg liste obecnadei

j 1/10 inalnej wartodci Obligadi
20813 sprawdzona przez wybrang w tym celu
Wy mafg prawo wybory jednego cronka komisji.
jg list2 obecnosel mode zostaé uzupefriona lub

v lista

‘ taiong co najmnie] x trzach osdh. Wnlu
ku':sprawdzenia prieprowadzonego prz

mﬂmna W trakefe obrad 2gromadzenia.

madzen Ub"gal‘anugy]eﬂ waine, Jeali jest repr 13 03 nime
taan Wartosel Nominalnej Obligacji.

igj potows Skor 5]
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Obligatarluszy o$wiadczenie

2. Czonek Zerzzgdu Emitenta jest zoiyt na Zgt
o Skarygawane] tacane] Wartadcl Nominainej Obligacil.

812

Zgromadzenie Obligatariuszy moie okradowaé z przérwami. 2arzgdzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniv, tacna dtugest przerw nie moie przekroczyé 30 dni.

Pode]mawanle Uchwal
§13
dejmuje uchwaty tylko w sprawach objgtych porzadkiem obrad.

1 g Vie O
2, Katda Obligacja daje prawo do jednega glasu na Zgramadzenly Ob'igatariuszy.
3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy maze dotyczyé w szezegdinodd zmiany Warunkdw Emisjl w zakresie
pastanowler dotyczaeych:
3] wysakoéd [ub sposobu ustalania wysakedcl {wiadezef wynikajacych z Obligac]i, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania;
b) terminu, miejsca lub sposobu spelniania wiadczen wynikajgeych z Odligac]i, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych dwiadezer;

) wysokodci, formy Jub i el wynikajacych z Obligacll

1ia uchwal przez Zgromadzenie Obligatasiuszy;

d) zasad zZwolywani il ia lub poce]
k Emisji,

zwanych dalg]

4. Uchwata Zgramadzenia Obligatariuszy moie dotyezye takie:
A Gt Emiisi nie iacych p fi kwalifikowanych Warunkéw Emisfl;

a) zmiany pr
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Zatacznik nr 9 — Definicje i objasnienia skrétow

Wszelkie zwroty pisane w Nocie Informacyjnej wielkg literg posiadajg nastepujgce znaczenie

(przy czym odniesienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotyczg takze wyrazen w liczbie mnogiej i odwrotnie,

chyba ze z kontekstu wynika inaczej):

,Administrator
Zabezpieczen”

»Agent Kalkulacyjny”

»Alternatywny System
Obrotu” lub ,,ASO”

,Brak Zezwolenia WIBOR”

,Data Noty”

»,Dzien Emisji”

,Dzien Ptatnosci”

,,Dzien Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Praw”

oznacza BSWW Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 73, 00-
801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000505020, ktéra na podstawie Umowy Administrowania
Zabezpieczeniami petni w odniesieniu do zabezpieczenia Obligacji w postaci
Poreczenia funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach;

oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego
(tj. podmiotu dokonujgcego obliczern wysokosci poszczegdlnych swiadczen
z Obligacji);

oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach
systemu Catalyst;

oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku
czego WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

oznacza date sporzadzania Noty Informacyjnej, tj. 14 marca 2024 r.;

oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostaty
zarejestrowane w Ewidencji, tj. 12 marca 2024 r.;

oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub DzieA
Wczesniejszego Wykupu;

oznacza ostatni dzieA danego Okresu Odsetkowego Ilub DzieA
Weczesniejszego Wykupu. Dni Ptatnosci Odsetek za poszczegdlne Okresy
Odsetkowe zostaty okreslone w pkt. 6.4 Noty Informacyjnej;

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajacy
podejmowanie czynnosSci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem
Obligacji i realizacjg Swiadczen z tytutu Obligac;ji;

oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania Swiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze
przed danym Dniem Ptatnosci, z wyjgtkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania odpowiednio
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji
Emitenta, (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu



,Dzien Ustalenia Stawki
Oprocentowania”

,Dzien Przydziatu”
»,Dzien Wykupu”

,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”

,Dzien Zakonczenia
Przyjmowania Zadan”

,Emitent” lub ,Spotka”

,EUR” lub , euro”

»Ewidencja”

»Firma Inwestycyjna”

~GPW”

,@rupa”, ,Grupa Emitenta”

,Grupa Poreczyciela”

,Grupa Resi Capital”

»Kapitaty Wiasne Emitenta”

lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktéry
nastepuje po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2
(drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostata
przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéw wskazanych w bezwzglednie
obowigzujacych przepisach prawa, dla ktdrych zastrzezono inny dzien jako
Dzien Ustalenia Praw;

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

oznacza dzien, w ktorym Emitent dokonat przydziatu Obligacji, tj. 11 marca
2024 r.;

oznacza dzien 11 wrzesnia 2027 r.;

oznacza dzien, w ktérym dokonywany jest wczesniejszy wykup Obligacji
zgodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji;

oznacza Dziert ZakoAczeniu Przyjmowania Zadarh w rozumieniu pkt. 6.3
Memorandum Informacyjnego;

oznacza spotke Cavatina Holding S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20,
30-552 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000690167, NIP:6793154645, REGON: 368028192,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 330538 442,00 zt (wptaconym
w catosci), dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem
www.cavatina.pl, bedgcg emitentem Obligacji;

oznacza jednostke walutowa wprowadzong na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajgcego Wspadlnote Europejskg;

oznacza ewidencje 0s6b uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a
ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie, utworzong przez Firme Inwestycyjng
dziatajaca jako agent emisji Obligacji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza spotke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67,
00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez S3gd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000018651, bedaca firma inwestycyjng, za posrednictwem
ktorej bedzie prowadzona Oferta;

oznacza Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

oznacza tacznie Emitenta oraz Podmioty Zalezne Emitenta;

oznacza Poreczyciela oraz Podmioty Zalezne Poreczyciela;

oznacz Resi Capital S.A. z siedzibg w Krakowie wraz z jej spotkami zaleznymi;

oznacza warto$¢ bilansowg skonsolidowanego kapitatu wiasnego Grupy
Emitenta wykazanego w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta,

147



»KDPW”

»KNF”
»,Kodeks Cywilny”

,Kodeks Postepowania
Cywilnego”

,Kontrahent Centralny”

,Korekta”

,Kwota Odsetek”

»Kwota Wykupu”

,Marza”

»Materiaty informacyjne”

,Memorandum
Informacyjne”

»,Nota Informacyjna”

skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta Iub
skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te
spotke;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego;

oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktorego sa rozliczane transakcje, ktére wykorzystujag WIBOR i zabezpieczajg
ryzyko jego zmian, w szczegélnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A;;

oznacza okreslone zgodnie z pkt. 14.13 Warunkéw Emisji warto$¢ lub
dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki
w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym;

oznacza nalezng Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji kwote odsetek
od Obligacji;

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

oznacza warto$¢ procentowg w wysokosci 6,00 p.p. (sze$¢ punktow
procentowych), stuzgcg do ustalenia Oprocentowania;

oznacza tacznie sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
oraz przyjetymi przez dang spotke zasadami (politykg) rachunkowosci:
(i) jednostkowe i skonsolidowane raporty okresowe sporzgdzane przez
Emitenta zgodnie zart.56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
(z zastrzezeniem, ze w przypadkach okreslonych przepisami prawa Emitent
uprawniony jest do sporzadzania wyfgcznie raportow skonsolidowanych),
przy czym sporzadzane przez Emitenta skonsolidowane raporty roczne oraz
skonsolidowane raporty poétroczne zawiera¢ bedg dodatkowo informacje
o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto na dzien, na ktéry sporzadzone
zostato sprawozdanie finansowe objete danym raportem okresowym, (ii)
roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Poreczyciela oraz roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Poreczyciela wraz z opinig
biegtego rewidenta, (iii) pétroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
specjalnego przeznaczenia Grupy Poreczyciela i (iv) o ile Poreczyciel podjat
decyzje o ich sporzadzeniu - pétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe specjalnego przeznaczenia Poreczyciela;

oznacza memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 37b ust.1
Ustawy o Ofercie Publicznej, sporzadzone w zwigzku z emisjg Obligacji
i opublikowane w dniu 26 lutego 2024 r. na stronie internetowej Emitenta —
www.cavatina.pl;

oznacza niniejszg note informacyjng;
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,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Odsetki”

,Ogtoszenie Braku
Reprezentatywnosci”

»,Ogtoszenie Konca Publikacji”

,Okres Odsetkowy”

,»,Okres Opdznienia w
Powiadomieniu”

»Oprocentowanie”

»Oswiadczenie Poreczyciela
o Poddaniu sie Egzekucji”

,PLN”, ,zt” lub , ztoty”

,Podmiot Prowadzacy
Rachunek”

»,Podmiot Wyznaczajacy”

oznacza 21.650 wyemitowanych przez Emitenta obligacji zwyktych na
okaziciela serii M2024A o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 21.650.000 zt;

oznacza osobe, na ktorej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest

zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong
jednej Obligacji

z zastrzezeniem, ze do czasu zarejestrowania Obligacji w Depozycie

Z €O najmnie;j zapisanej na Rachunku Zbiorczym,
za Obligatariusza bedzie uwaza¢ sie podmiot wskazany w Ewidencji jako

uprawniony z Obligacji;
oznacza nalezne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe z tytutu Obligacji;

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy publicznego oswiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego
dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg WIBOR
miat mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci

do przywrdcenia takiej

reprezentatywnosci;

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy oficjalnego oswiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
os$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal obliczat
lub publikowat WIBOR;

oznacza okres od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytgczeniem tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem
tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wfacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia). Szczegétowe daty rozpoczecia i zakonczenia
poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych zostaty okreslone w pkt. 6.4 Noty
Informacyjnej;

oznacza Okres Opdznienia w Powiadomieniu w rozumieniu pkt. 6.3 Noty
Informacyjnej;

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktérej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek;

oznacza ztozone w dniu 23 lutego 2024 r. przez Poreczyciela na rzecz
Administratora Zabezpieczen, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji co do
zobowigzan Poreczyciela z tytutu Poreczenia, ktérego kopia stanowi
Zatgcznik nr 7 do Noty Informacyjnej;

oznacza polski ztoty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng

grupe roboczg, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy
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,Podmioty Zalezne Emitenta”

,Podmioty Zaleine
Poreczyciela”

»,Poreczenie”

»,Poreczyciel” lub ,,Podmiot
Zabezpieczajacy”

»,Prawo Restrukturyzacyjne”
»Prawo Upadtosciowe”
,Przypadek Naruszenia”

»Rachunek Papieréw
Wartosciowych”

»Rachunek Zbiorczy”
,Rada Nadzorcza”

»Regulamin ASO”

»Rozporzadzenie o
Wskaznikach
Referencyjnych”

»,Rozporzadzenie 2017/1129”

,Rozporzadzenie MAR”

»,Stopa Bazowa"

»,Uchwata Emisyjna”

Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia
WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

oznacza podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Emitenta;

oznacza podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Poreczyciela;

oznacza szczegétowo opisane w pkt. 7 Noty Informacyjnej poreczenie
udzielone przez Poreczyciela na zabezpieczenie Obligacji;

oznacza spdtke CAVATINA sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20,
30-552 Krakow, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000528885, bedaca podmiotem udzielajagcym Poreczenia;

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne;
oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe;
oznacza Przypadek Naruszenia w rozumieniu pkt. 4.8.2 Memorandum;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;
oznacza Rade Nadzorczg Emitenta;

oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien
21 sierpnia 2023 r., z pOzniejszymi zmianami);

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE;

oznacza okreslong zgodnie z Warunkami Emisji stope bazowg, majacg
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania;

oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 2/02/2024 z dnia 23 lutego 2024 .
w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii M2024A w ramach
bezprospektowego programu emisji obligacji i ustalenia warunkéw ich
emisji, ktérej kopia stanowi Zatgcznik nr 3 do Noty Informacyjnej;
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,Umowa Administrowania
Zabezpieczeniami”

»Umowa Poreczenia”

,Ustawa o Nadzorze
Makroostroznosciowym”

»Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie
Publicznej”

»Walne Zgromadzenie”

,Warunki Emisji”

~WIBOR”

~WIRON”

»Wskaznik Alternatywny”

,Wskaznik Zadtuzenia Netto”
,Zadtuzenie Finansowe”
»Zarzad”

»Zgromadzenie
Obligatariuszy”

oznacza zawartg pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
wdniu 22 lutego 2024 r. umowe administrowania zabezpieczeniami,
ktorej kopia stanowi Zatgcznik nr 5 do Noty Informacyjnej;

oznacza zawartg pomiedzy Poreczycielem a Administratorem Zabezpieczen
w dniu 23 lutego 2024 r. umowe Poreczenia, ktérej kopia stanowi Zatacznik
nr 6 do Noty Informacyjnej;

oznacza ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym
nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie

finansowym;
oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych;

oznacza Walne Zgromadzenie Emitenta;

oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach,
przyjete na podstawie Uchwaty Emisyjnej, ktérych kopia stanowi Zatgcznik
nr 4 do Noty Informacyjnej;

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktorego administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane
sg na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i
WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym dniu roboczym przez wyziej
wymienionego administratora, lub za posrednictwem uprawnionych

dystrybutoréw informacji;

oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy
WIRON przyjetym Uchwatag Zarzadu GPW Benchmark
nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym dokumencie, ktéry go

Procentowe;j

zastapi;

oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 149 - 14.6
Warunkow Emisji, ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w pkt.
14.9 — 14.6 Warunkéw Emisji;

oznacza Wskaznik Zadtuzenie Netto w rozumieniu Warunkéw Emisji;
oznacza Zadtuzenie Finansowe w rozumieniu Warunkdéw Emisji;
oznacza Zarzad Emitenta;

oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji

W rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.
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