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jako Organizator Emisji

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A,

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. {rynku podstawowym lub
réwnoleglym) i requlowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobag inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé
poprzedzone wlasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A, | BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym [ub przepisami prawa.

Data sporzadzenia; 22 marca 2016 roku
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1. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NocCiE

INFORMACYJNEJ

Firma:

Integer.pi Spotka Akcyjna

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Krakow 30-624, ul. Malborska 130

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Xi
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000276519
REGON 356590980

NIP 678-288-17-84
Telefon: (+48 12) 619 98 00

Adres poczty elektronicznej:

biuro@integer.pi

Strona Internetowa

www.integer.pl

Niniejszym oswiadczamly, Zze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywac
na jej znaczenie i wycene instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje cna
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym

Dorades.

Podpis Emitenta

Nota Informacyjna Integer.p! S.A.
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DEUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych patenciaini  inwestorzy powinni  dokfadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w ninigjsze! Nocie

Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dzialaino$é¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedliug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie byé
jedynymi, ktore dotyczg Grupy Emitenta i prowadzone] przez nig dzialalnosci. W przysziodci moga powstac
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykiad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkreslic, ze spetnienie sie kidregokelwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mied
istotny negatywny wpiyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$é, sytuacie finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sig rynkowego kursu akeji Emitenta oraz ceny cobligacii
w cbrocie wtornym, W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiagnad zatozonej stopy zwrotu z
inwestycji | straci¢ czese lub catosé zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajac czynniki ryzyka
w ponizszej kolejncsci, Emitent nie kierowal sig prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani ocena ich
waznosci.

2.1 RYZYKO ZWIAZANE Z CZYNNIKAMI EKONOMICZNYMI | POLITYCZNYMI W POLSCE ORAZ RYZYKO

ZMIENNYCH PRZEPISOW PRAWA

Dzialainos¢ Emitenta | spotek Grupy Kapitalowej jest uzalezniona od takich czynnikow
makroekonomicznych, jak:

- poziom i dynamika PKB - ustugi $éwiadczone przez Grupg Kapitalowg sg $cisle powigzane z sytuacjg
ekonomiczng przedsigbiorstw oraz z popytem konsumpcyjnym spoteczenstwa, przez co obnizenie dynamiki
PKB moze spowodowad obnizenie tempa rozwoju Grupy Kapitatowej,

— inflacja - niezalezna od Grupy Kapitalowsj keniecznosc podniesienia cen ustug lub koniecznosé obnizenia
rentownoscl w celu utrzymania konkurencyjnej oferty,

— podatki - obcigzenia fiskalne majg bezposredni wplyw na wyniki dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowe;j,
wiec ich zwigkszenie lub zmnigiszenie spowoduje zmniejszenie lub zwiekszenie rentownasci dziakalinosci

Emitenta i Grupy Kapitaiowej,

— stopy procentowe - Emitent Korzysta 2 finansowania diuznego w postaci kredytow bankawych, obligacji.
Podwyzka stop procentowych spowodowad moze wyzsze koszty obstugi tego zadluzenia u Emitenta, a w
konsekwencji obnizenie wyniku, W diuzsze] perspekiywie podwyzka stép procentowych powoduje
zmnigjszenie srodkdéw dostepnych w poiskiej gospodarce na inwestycje, a przez fo obnizenie tempa rozwoju
gospodarczego i dynamiki PKB — kidrych skutki opisano powyzej.

Niekorzystny trend ksztaltowania sie tych czynnikdw gospodarczych moze miec negatywny wplyw na
dziatalnodé Emitenta i spdlek Grupy Kapitatowej, ich przychody i wyniki. Ze wzgiedu na ogdlnokrajowy i
catkowicie niezalezny od Emitenta charakter opisanych w niniejszym punkcie czynnikéw ryzyka Emitent nie
jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Poprzez dywersyfikacje portfela zleceniodawcow
oraz peoprzez nieustanne wprowadzanie nowych ustug i produktow {a zatem stymulowanie wzrostu
przychoddw ze sprzedazy) Emitent minimalizuje mozliwos¢ wystgpienia takiege ryzyka.,

Zagrozeniem dla dziaialnosci Emitenta sg zmieniajgce sig przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisow prawa, w tym prawa spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, | prawa regulujacego funkcjonowanie spélek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Emitenta. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego znajdujg sie
w okresie zmian zwigzanych z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany te moga miet powazny
wptyw na ofoczenie prawne dzialalnosdci gospodarcze], w tym dziatalnogei Emitenta. Wejécie w zycie nowe,
istotnej dla obrotu gospodarczege regulacji, moze wigzac sie z problemami interpretacyinymi, nigjednolitym
orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administrac]i publiczne;
itd.

Ze wzgledu na zakres dzialalnosci spotek Grupy istotne znaczenie dla ich funkcjonowania majg zmiany
przepisow z zakresu prawa pocztowego, prawa konkurencji i konsumenta craz kodeksu spétek handlowych.
Najistotniejszg zmiang, kitéra nasigpita 1 stycznia 2013 roku jest nowelizacja ustawy Prawo pocztowe
zgodnie z prawem obowigzujgcym kraje Unii Europejskiej. Deregulacja rynku pocztowego w Polsce w
praktyce ma jeszcze niepelny charakter ze wzgledu na zachowanie monopolistycznych przywilejow na rzecz
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Poczty Polskiej m.in. w zakresie doreczania przekazow pienieznych, mocy urzgdowej stempla pocztowego w
odniesieniu do korespondencji kierowane] do instyiucji publicznych czy dostepu niezaleznych operatorow
nocztowych do infrastruktury operatora wyznaczonego. Na dziatalno$¢ Emitenta kiuczowy wplyw ma jednak
zniesienie barier wagowych korespondencji. Dzieki liberalizacji rynku pocztowego, InPost S.A. i Polska
Grupa Pocztowa S.A., spotki zalezne Emitenta moggce — na takich samych zasadach, jak Poczta Polska ~
doreczad najbardzie] liczng w Polsce korespondencije w kategorii do 50g.

2.2, RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI

Emitent i spoki Grupy Kapitatowej beda zmuszone podjgé walke konkurencyjng z innymi podmiotami
gospedarczymi, ktdre beda cheiaty wejsé na rynki Emitenta i spoiek Grupy Kapitatowej.

Zwigkszonej presji konkurencji bedzie poddana spotka InPost S.A. i Polska Grupa Pocziowa S.A., | ktore
dziatajg na ksztattujgeym sie rynku prywatnych ustug pocztowych. Giéwnym konkurentem InPost S.A. i
Polska Grupa Pocztowa S.A. . jest Poczta Polska, a w perspektywie nastgpnych pigciu lat (w szczegolino$ci
po uwolnieniu rynku ustug pocztowych) rodzime i zagraniczne spotki kurierskie i pocztowe, kiore bedg
zainteresowane zbudowaniem silngj struktury organizacyjnej, a nastepnie uzyskaniem znaczgcego udziatu w
rynku pocztowym w Polsce.

InPost S.A. oraz jej spotki zalezne posiadajg ugruntowang i bezpieczng pozycje na rynku usiug pocztowyeh.
Istnieje jednak ryzyko jej utraty na rzecz potencjainych konkurentow. Pogorszenie sig pozycji na rynku
mogloby spowodowaé spadek sprzedazy oraz wolnigjsze tempo rozwoju spoki InPost. Giownym
konkurentem w segmencie pocztowo — kurierskim jest operator wyznaczony — Poczta Polska S.A., kidra
wdrozyta w zycie agresywng polityke marketingowa oraz wprowadza na rynek nowe ustugi, w szczegolnosci
po przejeciu przez Polskg Grupe Pocztowg S.A. {obecnie nalezgca do Grupy Kapitanowe] Emitenta)
kontraktu na dostarczanie korespondencji Saddéw i Prokuratur. Poczta Polska S.A. jest giownym
korkurentem Grupy przy obstudze pocztowej kluczowych klientéw, w tym organdéw administracji publicznej
oraz korporacyjnych nadawcow masowych. W przypadku agresywnej polityki cenowej gtdwnego konkurenta
przy ofertowaniu dla nowych kontraktow (zarowno w oparciu o przetargi jak i negocjacje dwustronne) InPost
S.A. moze nie by¢ w stanie pozyskaé odpowiednief liczby kontrakiow, zapewniajgcych zakladane wolumeny
korespondencii.

Opréez Poczty Polskie] S.A. istnieje na rynku rdwniez szereg innych mniejszych operatorow pocztowych i
kurierskich, ktérzy pojedynczo nie stanowig znaczacego zagrozenia lecz roshgca ich liczba moze
spowedowaé wzrost konkurengji na rynku i tym samym spadek dynamiki przychodow, nizszg rentownosc
oraz ptynnosé finansowa Grupy. Atutem spotek Grupy jest doéwiadczenie | know-how oraz wiasne silnie
rozbudowane struktury organizacyjne. Ze wzgledu na bariery takie jak: wysoki koszt rozpoczecia
dziatalnosci, rozbudowa struktury organizacyjnej o zasiegu ogoélnokrajowym, rekrutacja i przeszkolenie
tysigcy pracownikow 1 wspdlpracownikow operacyjnych, inwesiycje w systemy informatyczne oraz
wiarygodnosd i referencje, zaden krajowy podmict nie jest w stanie w krotkim okresie czasu zagrozi¢ pozycii
konkurencyjnej spotek Grupy z branzy pocziowo-kurierskiej,

Struktura rynku ustug pocztowych wydaje sie byé juz uksztattowana, za$ konkurencja jest ograniczona
przede wszystkim do rozwoju nowych produktéw i ustug przez podmioty, ktdre s3 na rynku w chwili obecnej,
oraz do konkurencji cencwej miedzy nimi.

Ryzyko rozwoiu funkcjonalnego dotyczy przede wszystkim rynku kurierskiego ze wzgledu na znaczacg
liczbe podmiotdw ¢ zasiegu ogélnopolskim. Dalszy intensywny rozwdj funkcjonalny w segmencie moze
ograniczyé mozliwodci Grupy Kapitalowej Emitenfa do osiggniecia zakiadanegoc w strategii udziatu
rynkowego. W przypadku podstawowych ustug pocztowych, ewentualne wprowadzenie nowych rozwigzan o
duzej wartosci dodane] dlz uzytkownikéw moze spowodowaé spadek udziatow rynkowych podmiotow nie
majgcych danej ustugi w ofercie. Tym samym wzrost konkurencji technologicznej na rynku moze
spowodowad spadek dynamiki przychodow ze sprzedaZzy oraz nizszg rentownosc dziatalnosci Grupy. Moze
sig rowniez przetozy¢ na nizsza plynnosc finansowg ze wzgledu na konieczno$C poniesienia w ramach
Grupy znaczacych nakiaddw na badania nad opracowaniem i wdrozeniem nowych funkcjonainosci.

Ryzyko konkurencji cenowej w segmencie podstawowych ustug pocztowych ograniczone jest do opisanego
powyze| ryzyka znaczagcych zmian w polityce cenowej operatora dominujgcego (Poczty Polskie] S.A.) oraz
eweniualnego duzego spadku facznego wolumenu przesylek pocztowych. Wsrdd ustug typowo pocztowych
konkurencja cenowa widoczna jest ponadto przy nisko marzowej dystrybucji drukéw masowych, kiéra jest
realizowana przez podmioty o niskim stopniu profesjonalizacji. W przypadku segmentu kurierskiego presja
cenowa wydaje sie byt ograniczona.
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W segmencie ustug realizowanych za pomocg Paczkomatow®, Emitent nie ma bezposredniego konkurenta
posiadajgcego podobne rozwigzania. Jedyng rozwinietg siecig urzgdzen o funkcjach podobnych od
Paczkomatow® dysponuje Deutsche Post A.G. na terenie Niemiec. W tym kraju Emitent ani jego spotki
zaleznie nie prowadzg dziafalnosci. W Segmencie paczkomatowym, Grupa Integer.pl konkuruie z
tradycyjnymi firmami kurierskimi.

Jednoczesnie dziatajgc na rynku opierajgcym sie w duzej mierze na innowacyjnych rozwigzaniach istnieje
ryzyko wdrozenia nowych technologii przez podmioty konkurencyjne dla spétek Grupy. Moze to doprowadzic
do chwilowego obnizenia konkurencyjnosci oferty rynkowej proponowane] przez spétki Grupy.
Przeciwdziatajge temu ryzyku Grupa nie tylko uwaznie $ledzi poczynania konkurencii, ale réwniez monituje
trendy swiatowe w zakresie wprowadzania nowoczesnych rozwigzan uczestniczgc regularnie w targach |
innych tego typu technicznych wydarzeniach na calym $wiecie. Ponadto Grupa zatrudnia | wspétpracuje z
wysokiej klasy specjafistami pracujgcymi nad coraz to nowszymi rozwigzaniami zapewniajgoymi jgj
przewage konkurencyjng na rynku rowniez w tej dziedzinie.

2.3, RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWE.

Polski system podatkowy charakteryzuje sig czestymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardwno praktyka organdw skarbowych, iak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepisow podatkowych w przypadku spolki z cbszaru Polski zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku
spotki dziatajgcej w bardziej stabiinych systemach podatkowych, iz dziatalnc$é spotki i jej ujecie podatkowe
w deklaracjach 1 zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z
przepisami podatkowymi. Oczekuje sie, Ze wprowadzona od 1 stycznia 2004 roku dwuinstancyjnosé
posigepowania przed sgdem administracyjnym oraz dorobek prawny Unii Europejskie} wpiyng znaczaco na
jednolitosé orzecznictwa sadowego w sprawach podatkowych i tym samym nra jednolitos$é stosowania prawa
podatkowego, takZze przez organy podatkowe,

Jednym z elementow ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace sie do uptywu
okresu przedawnienia zobowigzan podatkowych, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidiowaosci
naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajgce wielkosé
zobowigzania podatkowego i wysokosci dokonanych wplat mogg byc weryfikowane w drodze kontroli przez
organy skarbowe w ciggu pigciu lat od kofica roku, w kidrym mingt termin ptatnoédci podatku. W przypadku
przyiecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedgcej podstawg
wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta, syluacja ta moZze mie¢ istotny wplyw na dziatalnosé
Emitenta, jego syluacje finansows i perspektywy rozwoju,

2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPOWODZENIEM STRATEGI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Strategia Emitenta oraz spotek Grupy Kapitatowe] oparta jest na rozwoju ustug na rynku pocztowo-
kurierskim, w branzy e-commerce oraz w sektorze finansowo-ubezpieczeniowym.

Strategia dla Grupy Kapitatowe] oparta jest miedzy innymi:

1. Na dalszym rozwoju w seklorze ustug pocztowych.

2. Stopniowej ekspansji w ramach segmentow komplemeniarnych z dziatalnoscig podstawows, §. m.in.
na rynku ustug kurierskich oraz dystrybucii produktow ubezpieczeniowych | finanscwych.

3. Rozwoju ustug w ramach dziatalnosci paczkomatowej.

Podstawg realizacji te] strategii sa podjste lub planowane inicjatywy operacyjne, prace wdrozeniowe dia
nowych rodzajow ustug lub dziatania inwestycyjne.

Wdrazanie nowych projekiow w spotkach Grupy wiaze sig z ryzykiem ich niezrealizowania, zrealizowania z
opéznieniem lub przekroczeniem zalozonhego budzetu | czasowym wstrzymaniem realizac)i. W szczegdlnosci
w przypadku kluczowych projektow moze to spowodowal zakidcenia w dazeniu do zalozonych celow
bizhesowych. W celu ograniczenia wystgpienia ryzyka proiektowego realizacja kazdego z nich jest
poprzedzana analizami rentownos$ci, monitorowana na biezgco | raportowana zgodnie z ustalonymi

wewnetrznie zasadami.

Istnigje ryzyko niepowodzenia realizacji przyjetej strategii. Po pierwsze, Zarzad Spolki nie jest w stanie
rzagwarantowad wdrozenia wszystkich planowanych projektéw i inicjatyw. Przykladowo, na etapie
szczegdlowych analiz lub testdow moZe sie okazaé, iz dany projekt nie jest optacainy fub jego masowe
wdrozenie nie jest technicznie mozliwe, Po drugie, pomimo efektywnej realizacji poszczegolne projekty
mogg hie przelozy¢ sie w zaktadanym stopniu na umocnienie rynkowej pozycji Grupy Kapitatowej. Mimo
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dogtebnej znajomosci rynku pocztowego i paczkowego, wprowadzenie nowatorskiego rozwigzania zawsze
wiaze sie z ryzykiem, iz dana ustuga nie bedzie dopasowana do potrzeb i oczekiwan rynku. Ponadto, ryzyko
to szczegdlnie dotyczy nowych dla Grupy Kapitatowej segmentow dziafalnoéci realizowanych przez spoiki
Grupy. Zwlaszcza w odniesieniu do ekspansji na rynki zagraniczne Zarzad Grupy moze niewlasciwie
oceniaé tendencie na tych rynkach oraz natezenie walki konkurencyjnej co spowoduje, Ze silna ekspansja
zagraniczna okaze sie niemozliwa mimo poniesienia znaczgcych naktadow. Brak przelozenia nowych
produkiéw na wzrost popytu na ustugi Grupy negatywnie wplynie na jej rentownosé.

Adekwatnos¢ realizowanegj strategil zalezy ponadto od ogdinego rozwoju sytuacii w podstawowych
cbszarach dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej. Znaczacy spadek zainteresowania korespondencia tradycyjng na
rzecz elektronicznych i internetowych $rodkow przekazu lub wprowadzenie zmian w regutacjach prawnych, a
takze zmiana ogdlnej sytuacji gospodarczej kraju moga negatywnie wplyngé na mozliwosC wdrozenia
strategii Grupy Kapitaiowej | tym samym pogorszy¢ jej perspektywy rozwoju | wyniki finansowe

2.5, RYZYKO ZASTOSOWANIA WOBEC EMITENTA SANKCJI ADMINISTRACYJNYCH ZWIAZANYCH Z
NARUSZENIEM USTAWY PRAWO POCZTOWE

Zardwno spotka zalezna Inpost S.A., jak i jej podmiaty zalezne PGP oraz InPost Finanse sg podmiotami
wpisanymi do rejestru operatoréw pocztowych i na te] podstawie wykonujg dziatalnosé pocztows. Ich
dzialaino$é jako operatordw pocztowych jest regulowana przepisami Ustawy Prawo Pocztowe oraz
wydanymi na jej podstawie rozporzadzeniami. Zgodnie z art. 122 Ustawy Prawo Pocztowe operatorzy
pocziowi podlegaja kontrolom ze strony regulatora rynku pocztowego, tj. Urzedu Kemunikacji Elekironicznej.
Kontrole fe obejmowa¢ mogsa przestrzeganie przepisow | decyzji z zakresu dziatalnosci pocziowej we
wszystkich obszarach dziatalnosci operatora.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow lub decyzji dotyczacych dziatalnodci pocztowe] Prezes
UKE wydaje decyzje okreslajacg zakres naruszen oraz termin usuniecia nieprawidiowosci. Ponadto, Prezes
UKE uprawniony jest do natozenia kary pienieznej na operatora. Art. 126 przedmiotowe] ustawy definiuje
katalog dziatan lub zanfechan zagrozonych karg pieniezng. Katalog ten obejmuje m.in. obowigzki
proceduraine, taryfowe, informacyjne oraz inne. Dodatkowe obowigzki przewidziane sg ponadto dia
operatora wyznaczonego.

Zgodnie z art. 126 Ustawy Prawo Pocztowe, w przypadku operatoréw pocziowych wysokose kary pleniging]
nie moze przekroczyc 2% przychodéw ogdtem osiggnietych przez danego operatora w roku obrotowym
poprzedzajgeym wymierzenie kary dla operatora. Dodatkowej karze pienieznej podlega¢ mogg cztonkowie
zarzadu spoélki prawa handlowego bedacej operatorem pocziowym w przypadku utrudniania przez te spotke
prowadzenia kontroli.

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej Integer.pl posiadajg procedury wewnetrzne sluzgce zapewnieniu
dzialalnosci zgodnej z przepisami Ustawy Prawo Pocztowe. Tym niemnigj nie mozna wykluczyc, iz w wyniku
zaniedban lub celowych dziatan pracownikéw poszczegoinych spoélek dojdzie do naruszenia przepisow
przedmiotowe] ustawy, co wykazane zostanie w ramach kontroli Prezesa UKE. W zaleZno$ci od charakteru
naruszenia przepisow spotki mogg zosta¢ zobowigzane do ich usunigcia, co moze wigzal sig z
poniesieniem znaczgcych kosziow. Nie mozna rowniez wykluczy¢ zastosowania wobec spotek kar
pienieznych, ktdre w swojej maksymalne] wysokoéci przetozg sie negatywnie na wyniki finansowe tej spotki
w danym roku obrotowym.

2.6, RYZYKO ZASTOSOWANIA WOBEC EMITENTA SANKCJ ADMINISTRACYJNYCH ZWIAZANYCH Z
NARUSZENIEM USTAWY O OCHRONIE DANYCH OSOBOWYCH

W przypadku naruszenia przepisow ¢ ochronie danych osobowych Generalny Inspektor z urzedu lub na
wnicsek osoby zainteresowanei, w dredze decyzji administracyjnej, nakazuje przywrécenie stanu zgodnego
Z prawem, a w szczegdinosch:

1) usunigcie uchybien,

2) uzupeinienie, uaktualnienie, sprostowanie, udostepnienie lub nieudostepnienie danych osobowych,
3) zastosowanie dodatkowych srodkow zabezpieczajgeych zgromadzone dane osobowe,

4) wstrzymanie przekazywania danych osobowych do paristwa trzeciego,

5) zabezpieczenie danych lub przekazanie ich innym podmiotom,

6) usuniecie danych osobowych.

Nie mozna wykluczyé, ze w przypadku naruszenia przepisow o ochronie danych asobowych powyzsze

sankcje zostang zastosowane w stosunku do Emitenta iub ktdrejs ze spétek z jego Grupy Kapitalowej, co
moze wplynaé negatywnie na ich dziatalnosé, przychody i wyniki.
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2.7. RYZYKO ZWIAZANE Z POTENCJALNYM UZALEZNIENIEM OD ZLECENIODAWCOW

Portfolio obecnych klientow Emitenta oraz spétek Grupy Kapitatowej (wynikajgce z podpisanych kontrakiow)
obejmuje kilkadziesigt podmiotow, korzystajgcych m.in. z ustug pocztowo-kurierskich éwiadczonych przez
spofki z Grupy Integer.pl oraz rozwigzan technologicznych i produktow oferowanych przez Grupe. Niemniej
jednak istnieja umowy, ktore Emitent uznaje za istotne z punkiu widzenia jego dziatainosci. W przypadku
ewentualnego zaprzestania wspoipracy z jednym ze zleceniodawcow nie ma pewnosci, ze w krotkim czasie
Emitent i spotki Grupy Kapitatowej bgdg w stanie pozyska¢ nowego zleceniodawce lub odpowiednio
zwiekszy¢ przychody generowane przez pozostatych zleceniodawcaow.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko okresowego obnizenia efektywnosci prowadzone| dziatalnosai.

Emitent i spotki Grupy Kapitatowej minimalizujg ryzyko uzaleZznienia od zleceniodawcoéw poprzez
zwigkszanie zakresu ustug (systematyczne poszerzanie oferty o nowe produkty i ustugi), poszerzanie bazy
zleceniodawcow, a tym samym ograniczenie udziatu najwigkszych zleceniodawcdw w catosci obrotdw.

Istnieje ponadio ryzyko uzaleznienia od zleceniodawcow spotki InPost Finanse Sp. z 0.0. majacej Swiadezyd
ushugi posrednictwa finansowego i ubezpieczeniowego. Wystgpienie takie] sytuacji moze spowodowad
zachwianie bezpieczensiwa finansowego podmiotu oraz obnizenie wynikéw i dynamiki jego rozwoju. Ryzyko
to jest ograniczane poprzez zaangazowanie obecnego portfolio klientéw Emitenta oraz spélek Grupy
Kapitatowe] w dywersyfikacje zlecenicdawcow oraz poszerzanie bazy ziecenicdawcow przez oferowanie
wartosci dodanej w postaci powigzania usiug posrednictwa finansowego i ubezpieczeniowego z ustugami

pocztowymi.

2.8. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM NOWYCH USEUG POCZTOWYCH

Inwestujgc w rozwoj nowych usiug, Emitent i spofki Grupy Kapitatowej ponoszg ryzyko nietrafienia z dang
ustugg w potrzeby i oczekiwania rynku oraz ponoszenia znaczgcych naktadow finansowych, zwigzanych z
wdrazaniem zaawansowanych technologicznie rozwigzan, w przypadku ktérych zwrot z inwestycji moze
nastgpi¢ w pespekiywie diugookresowej.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze negatywnie wplyngé na dynamike rozwoju, przychody ze sprzedazy
oraz wyniki Grupy Kapitatowej.

Emitent i spotki Grupy Kapitatowe] zamierzaja ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez kierowanie oferty
handlowe| gtownie do podmiotéw gospodarczych, w dziatalnodci ktdrych decydujgce znaczenie ma rzetelny
rachunek ekonomiczny oraz dostgp do nowych technologii, a takZze poprzez zastosowanie odpowiednio
przygotowanego procesu projektowania produktéw i ustug, kitéry zminimalizuje ryzyko wprowadzania
rozwiazan, na kidre nie zosiato zgloszone realne zapotrzebowanie rynku. Ponadio, Emitent w ramach
minimalizowania ww ryzyk prowadzi systematyczne analizy i badania rynku, uwzgledniajgce m.in., monitoring
dziatan konkurencji.

2.9, RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW SWIADCZENIA USLUG

Na wzrost kosztow zwigzanych ze swiadczeniem ustug w ramach Grupy Kapitalowe] Emitenta wplyw majq:
« wzrost cen paliw ptynnyeh,
« wzrost cen produktéw papierowych,
« utrudniony dostep do infrastruktury operatora wyznaczonego, w tym m.in. do oddawczych i
nadawczych skrzynek pocztowych, skrytek pocziowych, sortowni i listonoszy oraz opdznienia w
montazu skrzynek pocztowych (w budynkach nalezgcych do spdtdzielni mieszkaniowych) spefniajacych
wymagania Unil Europejskie,
» regulacja cen nosnikdw energii,
« wzrost kosztow zatrudnienia w wyniku podniesienia obcigzen publicznoprawnych {podwyzka skladek:
zdrowotnej, chorobowej i emerytalnegj, ograniczenie umow-zlecenia | samozatrudnienia itp.).

Wystgpienie kidregos z powyzszych zdarzen moze negatywnie wptynac na dynamike rozwoju oraz wyniki
dziatalno$ci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa minimalizujg ryzyko wzrostu kosztéw Swiadczenia ustug poprzez:

« wdrozenie ustug paczkomatowych, kiére w znaczgcym stopniu obnizajg koszi tzw. ‘ostatniej mili', czyli
dziatan logistycznych majgcych na celu bezposrednie dotarcie z przesylkg do adresata, poprzedzone
czesto wielokrotnymi probami dorgezenia przesylki,

« zawieranie umow o wspolpracy zabezpieczajacych w mozliwie najlepszy sposob interesy Emitenta |
Grupy Kapitatowej. W ocenie Emitenta takie dziatania mozliwe sg do przeprowadzenia w odniesieniu do
czynnikéw takich jak: wzrost cen produktow papierowych, utrudniony dostgp do skrzynek pocztowych
oraz opoznienia w montazu euroskrzynek. Pozostate wyze] wymienione czynniki lezg catkowicie poza
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kontrolg Emitenta badz Emitent jest podmiotem, ktory generuje zbyt niski obrot u dostawcow fub
dostawcy sa zbyt rozproszeni {paliwa ptynne, energia),

« wprowadzanie innowacji w ofercie, np. znaki oplaty pocztowe] (kidre powodujg zmniejszenie kosztow
stosowania kopert kartonowych), montaz i sprzedaz euroskrzynek pocztowych (skrzynki utatwiajg
dostep listonoszom InPost S.A. i Polskiej Grupy Pocztowej S.A. do adresatow, a tym samym
zmnigjszajg koszt jednostkowy doreczenia listu przez zwiekszenie dziennej wydajnosci listonosza oraz
wyeliminowanie koszidw wypisania zawiadomienia dla adresata i dostarczenia korespondencji do
najblizszej placowki, gdzie moze byé odebrana).

2.10. RYZYKO ROSZCZEN POWSTALYCH PRZY REALIZACJ PRZETARGU NA DOSTARCZANIE PRZESYLEK Z
SADOW | PROKURATURY ORAZ RYZYKO UTRATY KONTRAKTY

Kontrakt na obsiuge pocztowa saddw i prokuratur zostal podpisany przez Polska Grupe Pocziowg S.A.
w 2013 r. Zgodnie z umowa, wartos¢ kontraktu dla jego wykonawcy wynosi 497 min PLN. InPost S.A. byt od
poczatku gtownym podwykonawey spdtki PGP w realizacji kontraktu, umozliwiajge odbior korespondencji w
sleci swoich placdwek. W zwigzku z przejeciem w grudniu 2814 r. PGP przez InPost, catos¢ kontrakiu jest
od tej daty realizowana w ramach Grupy Kapitalowe] Ernitenta.

Emitent zwraca uwage na zgloszone przez sgdy roszczenia w zwigzku z powstafymi nieprawidlowosciami
przy realizacji tego przetargu, z kidrych kwota wyptaconych odszkodowan na obecng chwile wyniosta
683 068,52 zt. Koniecznost wyptaty kolejnych odszkodowan z tytulu zgioszonych roszozen | reklamacji
moze przyczynié sie do pogorszenia przyszlych wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej Integer.pt S.A,
jednak ze wzglgdu na wysokos$é kwot zglaszanyeh roszezen, potencjalny wplyw na wyniki finansowe nalezy
uznaé za nieznaczny. [stnigje ponadio ryzyko, Ze zamawiajacy odstgpi od umowy z winy wykonawey, ¢o
moze skutkowad nalozeniem na wykonawce kary finansowej. W ocenie Emitenta realizacjg fego czynnika
ryzyka nalezy uznaé obecnie za wysoce nieprawdopodobng. Wskazniki jakosciowe majg trend rosnacy.
Emitent pragnie zaznaczyé, Ze na bieZzgco podejmuje dzialania zmierzajgee do poprawy jakosc
$Swiadczonych ustug, ktérych efekty sg juz widoczne, W konsekwencji przyczyni sig do ograniczenia liczby
nowych roszezen oraz ryzyka utraty kontraktu.

W nawigzaniu do raportu biezgcego 102015 z dnia 28 pazdziernika 2045 r. Emitent poinformowat iz Polska
Grupa Pocztowa S.A. (dalej PGP), spdtka zalezna Emitenta, otrzymala od Centrum Zakupdw dia
Sgdownictwa (dalej: Zamawiajacy) zawiadomienie o wyborze oferty zlozonej przez Poczte Polskg S.A. w
postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego na: ,Swiadczenie ustug pocztowych w obrocie krajowym
i zagranicznym w zakresie przyjmowania, przemieszczania i doreczenia przesytek pocztowych oraz zwrotu
przesylek niedoreczonych na rzecz saddw powszechnych”, co bedzie miato wplyw na ograniczenie
przysziych przychodow Grupy Kapitatowe] Emitenta.

2.11. RYZYKO POKRYWANIA KOSZTU NETTO SWIADCZENIA USLUG POWSZECHNYCH PRZEZ OPERATORA
WYZNACZONEGO

W Ustawie Prawo Pocztowe znajduje sie mechanizm, ktéry obcigza operatoréw pocztowych koniecznoscig
finansowania ewentualne] straly generowanel przez operalora wyznaczonego na $wiadczeniu ustugi
powszechnej. Art. 108 ustawy wprowadza pojecie kosztu netto, kiéry ckresla przyrost kosztu dla operatora z
tytutu petnienia funkcji operatora wyznaczonego, pomniejszony o korzysci posrednie | z tytulu praw
specjalnych wynikajgcych z tej funkcji. W przypadku poniesienia straty na $wiadczeniu ustug powszechnych,
koszt netto jest do wysokosci poniesione] straty finansowany z udziaidéw operatorow pocztowych objetych
obowigzkiem udziatu w dopiacie oraz z budzetu panstwa (w sytuacii gdy suma udzialdw w doplacie
operatorow pocztowych jest niewystarczajgca). Zobowigzanymi do udziatu w doptacie, zgodnie z art. 108
ust. 2 Ustawy Prawo Pocztowe sg ci operatorzy, kiorzy z tytulu Swiadczenia podstawowych usiug
pocztowych (1. ustug powszechnych lub ustug wechodzgeych w zakres ustug powszechnych) osiggneli w roku
obrotowym, za kidry jest ustalana dopfata, przychod powyze] miliona ziotych.

Ustalenie wysokosci danego udziatu operatora pocztowego w doptacie nastepuje na podstawie jego
procentowego udzialu w przychodach uzyskanych w segmencie podstawowych ustug pocztowych w roku
obrotowym, za ktory doptata jest ustalana. Operator wyznaczony rowniez partycypuje w pokryciu poniesione;j
przez siebie straty, tym samym udziat pozostatych operatoréw zalezy od proporcji przychodow osiggnietych
przez operatora wyznaczonego | pozostatych operatordw. Ustawa Prawo Pocztowe przewiduje maksymalny
putap udzialu operatordw w doplacie na poziomie 2% kwoty przychoddw uzyskanych z podstawewych ustug
nocztowych. W przypacdku poniesienia przez operatora wyznaczonego siraty na realizacgji ustug
powszechnych, spotki zalezne InPost S.A. oraz PGP S.A. mega zosta¢ zmuszone do przekazania do 2%
przychodow osiagnietych z realizacfi podstawowych ustug pocztowych na pokrycie tej straty (przy czym
przychody z ustug realizowanych przez oba podmioty —~ np. na zasadach podwykonawstwa — bedg
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odpowiednio wylgczane). Bezposrednio odbije sig to na uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowg Integer.pl
rentownosci, Zmnigjszy réwniez uzyskiwane wolne przeplywy pieniezne.

2.12. RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA POSREDNICTWA FINANSOWEGO 1 UBEZPIECZENIOWEGO

Spotka zalezna InPost Finanse Sp. z o.0., Swiadczgca uslugi posrednictwa finansowego oraz
ubezpieczeniowego podlega zwigkszonej konkurencji ze strony innych podmiotéw funkcjonujgeych na rynku
docelowym. Dziatalnos¢ tej spdtki opiera sig na wspdltpracy z bankami, towarzystwami ubezpieczeniowymi,
operatorami telefonicznymi, a ryzyko wzrostu konkurencji moze spowodowa¢ spowolnienie rozwoju spotki |
obnizenie rentownosci dzialalnosci operacyjnej. Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez oferowanie
innowacyjnych ustug posrednictwa finansowego | ubezpieczeniowego zawierajac umowy z liderami w swoich
branzach. Oferta jest unikatowg na polskim rynku prywatnych operatoréw pocztowych, a tym samym jest
mniej wrazliwa na presje konkurencji oraz bardzie airakcyjna dla potencjalnych partnerow biznesowych. W
zwigzku ze $wiadczeniem przez InPost Finanse Sp. z o.0. ustug dorgczania przekazéw pienieznych na
ziecenie zarGwno osob prywatnych jak rowniez instytucji panstwowych istnieje ryzyko niewlasciwego
wykonania [ub niewykonania ustug, kradziezy przekazoéw lub innych zdarzen majgcych wplyw na wywiazanie
sig przez spoike InPost Finanse Sp. z 0.0. z obowigzkdéw umownych, a w konsekwencji utrate zaufania
aktualnych i potencjalnych zleceniodawcow i obnizenie wynikow spotki. Aby zapobiec ryzyku spdtka poza
ubezpieczeniem przekazywanych walorow wykorzystuje do ich doreczania sprawdzone kanaty oparte na
wiedzy i doswiadczeniu doreczycieli spatki zaleznej InPost S.A,

2.13. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PRZEZ SPOLKI Z GRUPY KAPITALOWE.

Grupa Kapitalowa przeznacza znaczne srodki pienigzne na finansowanie kapitalu cbrotowego
wykorzystywanego do generalnego finansowania biezgce] dziatalnosci Grupy Kapitatowej (przez inwestycje
w kapitat obrotowy Emitent rozumie przeznaczenie $rodkow na utrzymanie piynnosci finansowej spolek
Grupy Kapitatowe] poprzez sfinansowanie zwigkszajgoych sie w zwigzku ze wzrostem sprzedazy:
zobowigzan i naleznosci (handlowych, wobec pracownikdw) oraz zapasow (stanow magazynowych).
Sytuacja ta zwigzana jest z:

+ charakterystykg rozwoju Grupy Kapitatowe] (rozbudowa strukiury organizacyinej, zwiekszajgca sie

liczba pracownikow i wspdipracownikow, wydluzone terminy platnosci zawarle w kontraktach z

gtownymi kirentami spdtek Grupy Kapitatowej),

« ponoszeniemn wysokich nakladdw inwestycyjnych na rozwdj dziatainosci, zwlaszcza w kontekscie

rozwoju migdzynarodowej sieci Paczkomatow InPost,

« poczatkowym etapem rozwoju nowych rodzajéw dziatainosci w strukturach Grupy Kapitalows.

istnieje ryzyko, ze w dyspozygji Grupy Kapitalowej znajdujg sig niewystarczajgce srodki pieniezne na
sfinansowanie nowych inwestycji. Paonadto istnieje ryzyko, iz Grupa nie osiggnie, dodatniege wyniku na
dziatalnosci Grupy, co spowoduje koniecznes$e diuzszego finansowania te] czesci biznesu ze zrodet
zewnetrznych.

Whystgpienie powyzszych ryzyk moze wptyngl na obnizenie rentownosci Grupy Kapitatowej, obnizenie lub
okresowg utrate plynnosci finansowe] spotek Grupy, a w konsekwencji na wolnigjszy rozwdj, nizszg
dynamike przychodow ze sprzedazy araz nizsze wyniki Grupy Kapitatowei.

Zarzgd Emitenta dotozyt wszelkich staran, aby zalozenia biznesowe prowadzenia i finansowania dziatalnosci
spotek Grupy Kapitatowej (sporzadzone w formie biznesplandw, prognoz rozwoju rynkow, analiz
branzowych) byty rzetelne | uwzglednialy mozliwie najwigkszg liczbe uwarunkowan zewnetrznych
dotyczgcych danej dziatalnodci. Kolejnym czynnikiem minimalizujgcym ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
dodatniej rentownosci biznesu bazujgcege na sieci Paczkomatow [nPost oraz ryzyke utraly plynnosci przez
spétki Grupy Kapitalowsj jest bogate dodwiadczenie biznesowe kadry zarzgdzajacej spdtkami Grupy

Kapitatowej, potwierdzone obecng pozycjg Emitenta w branzy.

214. RYZYKO NIEPOWODZENIA PLANOWANYCH INWESTYCJI | PRZEDSIEWZIEC

W ciagu ostatnich trzech lat Grupa Integer.pl kontynuowata zatozong polityke rozwoju poprzez inwestycie w

inne podmicty z branzy direct marketing i e-commerce: pocztowsj, logistycznej i ustug finansowych.

Emitent nie wyklucza rowniez dalszej ekspansji na rynku pocztowo- kurierskim lub wejscia w dziatalnosé

komplementarna poprzez transakeje fuzji i przejec innych podmiotéw.

Istnieje w zwiazku z tym ryzyko niepowodzenia planowanych inwestycji | przedsiewziec oraz ryzyko, ze tego

typu inwestycie moga nie przyniesé¢ oczekiwanego zwrotu kapitalu, co moze skutkowac spowolnieniem

rozwojl Grupy i realizacji jej strategii.

Istnieje ryzyko, Ze przyszie wyniki przeimowanych spblek oraz zaktadane efekty synergii mogg byc gorsze

od oczekiwanych, a wystgpienie planowanych synergii znacznie sie op6zni. Nie mozna rowniez wykluczyc, iz
9
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po dokonaniu transakcji ujawnione zostang zdarzenia majgce negatywny wplyw na wyniki przejetych
podmiotéw (np. nieujawnione zobowigzania wobec osob trzecich), W zwigzku z tym nawet dochowanie
najwyzszej starannosci moze nie zabezpieczy¢ odpowiednic wystapienia opisanych powyzej czynnikow
ryzyka. Wszelkie odstepstwa od zatozonych celdw transakcji, a takZe ujawnione zobowigzania mogg miec
istotny negatywny wptyw na osiggane w przysziosci wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Realizacja transakcji fuzji i przeje¢ wigze sie ponadto na gruncie formalno-prawnym z sukcesjg praw i
obowigzkow  podmiotu  przejmowanego.  Zakres odpowiedzialncéci za  zobowigzania  pomiotu
uczestniczacego w procesie konsolidacyjnym wyznaczony jest przepisami prawa. Stad, w przypadku, gdy
pewne zobowigzania zostana ujawnione po sfinalizowaniu transakcji, istnieje ryzyko, Ze moze to wptynac
negatywnie na Grupe Kapitalowa Emitenia zarowno w zakresie wynikow finansowych, jak i syluacji
formalno-prawne;j.

Cheage zniwelowad ryzyko przejecia podmiotu obcigZzonego ryzykami, spdtka Integer.pl SA, jak rowniez
spétka zalezng InPost S A, przeprowadza jego audyt prawny i funkcjonalno-organizacyjny oraz opracowuje
plany zwigzane z dalszym funkcjonowaniem Grupy. Glownymi celami rozwojowymi sg dla spotek Grupy
inwestycie w rozbudowe terenowych struktur organizacyjnych, logistyke oraz promocje ustug i ich cross-
selling w ramach Grupy. Zaspokojenie popytu rynkowego pozwoll Grupie zdynamizowad rozwoj oraz
podwyzszy¢ jej warto$é (uzyskujac tym samym korzystniejsza wycene podczas przejec podmiotow
gospodarczych), ¢o jest rowniez dziataniem w interesie inwestorow.

2.15. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAKLADANIEM | INWESTOWANIEM W ZAGRANICZNE SPOtKI ORAZ SKALA
DZIALANIA GRUPY

W ramach przyjete] sirategii rozwoju cferta Grupy kierowana jest do coraz szerszego grona odbiorcow
krajowych i zagranicznych. Aby zapewni¢ jak najlepszy przeptyw informacji | podniesc efektywnosé dzialania
Grupa nawigzuje wspolprace z lokalnymi kontrahentami | zaklada wiasne podmioty gospodarcze powigzane
kapitatowo ze spotkami Grupy. Istnieje ryzyko, iz nowo powstajace jednostki moga napotkad problemy,
zwigzane z procesami pozyskania i przeszkolenia cdpowiedniej kadry, lokalizacja siedziby czy tez rejestracja
w organach skarbowych i urzedach. W celu ograniczenia iego ryzyka do minimum przeprowadzane sa
wczesnigjsze analizy, a do realizacji przedsiewzie¢ delegowana jest dodwiadczona ekipa menedzerdw i
pracownikdw operacyjnych.

Ponadto Istnieje ryzyko niezapewnienia odpowiedniej logistyki i wilasciwego zarzgdzania nowymi
kontrakiami. Aby je obnizy¢ prowadzone sg szczegblowe analizy poprzedzajgce wprowadzenie oferty na
nowe rynki oraz delegowanie procesdw zwigzanych z wdrazaniem usiug przez lokalnych rzetelnych
partnerow lub powstajace lokalnie spétki Grupy.

2.16. RYZYKO ZWIAZANE Z LOKOWANIEM PACZKOMATOW

Czynnikiem determinujgcym czes$é dochodow Grupy generowanych z obrotu przesytkami za posrednictwem
zyskujacych coraz wiekszg popularnosé Paczkomatdw® jest ich odpowiednia lokalizacja. Istnigje ryzyko, iz
nietrafione lokowanie urzadzer nie przyniesie spodziewanych przychodow z ich uzytkowania. Aby
zminimalizowac¢ to ryzyko spotke zalezna easyPack Sp. z o.0. zajmujgca sie zarzgdzaniem siecig
Paczkomatow® za granica dazy do poszerzenia sieci poprzez znajdywanie atrakcyjnych lokalizacji pod
nowe urzgdzenia podpisujgc umowy m.in. z sieciami paliw i z sieciami handiowymi, do kidrych naleig
wielkopowierzehniowe sklepy gwaraniujace wysoka dostepnosc i odpowiednio duzy przeptyw potencjalnych
klientow. Natomiast Paczkomaty® juz dziatajgce, kiore nie przynosza oczekiwanych przychodéw sg
relckowane do lepszych strategicznie miejsc,

Zaktadajac nowe zalezne spotki zagraniczne majgce na celu tworzenie sieci Paczkomatow® koniecznym
jest rzetelne rozpoznanie rynku pod katem jak najlepszege lokowania automaidw. Bazujac na
dotychczasowych doswiadczeniach z rodzimego rynku mozna zakfadac jakie lokalizacje beda najlepsze, aby
Paczkomaty® byly wykorzystywane w jak najbardziej efektywny sposob. Nie mozna jednak zalozyc
iednoznacznie, ze lokalizacje, kidre sprawdzily sie w Polsce rownie skutecznie sprawdza sig¢ w innych
krajach. Istnieje zatem ryzyko, ze przychody generowane z tych Paczkomatow® bedg nizsze od
zakladanych. Jednoczesnie w zwiazku dynamicznym rozwoiem poszczegoinych rynkow i wynikajacym z
tege zwigkszonym zapotrzebowaniermm na produkcje paczkomatéw  dostosowanych do  potrzeb
poszczegdinych krajow pojawia sie takze zwigkszona potrzeba na pozyskanie migjsc do ich sktadowania. W
przypadku jakichkolwiek zakiocen w odbiorze i rozstawianiach maszyn istnieje ryzyke wykorzystania w
catosci dostepne] powierzchni magazynowej, co moze doprowadzic do znacznego wzrosiu kosziéw
magazynowania, czasowych przerw w produkcji, a w konsekwencii do zaburzen pltynnosci sprzedazy
paczkomatow na poszczegolne rynki,
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2.17.  RYZYKO ZWIAZANE 7 ZASOBAMI LUDZKIMI

Wiekszos¢ personelu Emitenta | spdlek Grupy Kapitatowe] to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach
operacyjnych. Sg to oscby wykonujace zadania tj.. dorgczanie listdw, przekazow pienieznych oraz
logistyczna obstuga paczkomatow, kidre nie wymagajg specjalistycznego wyksztaicenia. Zazwyczaj sa to
osoby nie posiadajgce wyZzszego wyksztatcenia i studenci studiéw zaocznych.

W wyniku wzrostu konkurencji moze zaistnie¢ sytuacja, ze koszty doreczenia korespondenciji wymagaé bedg
obnizenia poprzez podniesienie wydajnosci pracy poszczegéinych zatrudnionych, bez jednoczesnego
wzrostu ptac. W zwigzku z tym istnieje ryzyko odejscia czesci pracownikow operacyjnych, co spowocdowad
moze ostabienie struktury organizacyjnej, na kitorej opiera si¢ dziatalnosct Grupy Kapitatowe]. W zwigzku z
tym zachwiana moze zostac stabilnosc dziatalnoéci Grupy Kapitalowej, trudniej bedzie pozyskaé
pracownikdw (wzrost kosztow rekrutacii} i niezbedne bedzie podwyzszenie wynagrodzen.

W celu obnizenia wskazanego powyzej ryzyka wzrostu kosztu wynagrodzen, Emitent i spdtki Grupy
Kapitalowe] wprowadzajg motywacyjny system pracy, zalezny od jej wynikéw (mierzony m.in. srednig
dzienng wydajnoscig pracownika). System tak spowoduje wyzszg wydajnosé pracownikéw apsracyjnych, a
co za tym idzie lepsze wyniki na dziatalnosci operacyjnej. Emitent przeprowadzit wewnetrzne analizy, ktdre
potwierdzajg efektywnosc¢ rozwigzania opartego na motywacyjnym systemie zatrudnienia, w wyniku ktérego
pracownicy moga otrzymywad wyzsze wynagrodzenie, przy jednoczesnej poprawie rentownosci spotek
Grupy Kapitatowej.

Obecnie spdtki Grupy Kapitalowej stosujg nastepujgce elementy polityki motywacyjne;:

— premia uzalezniona od efektow pracy {premia zadaniowa wyplacana jednorazowo po wykonaniu

przydzielonego zadania siegajgca 3-krotnosci miesiecznego wynagrodzenia),

- premia budzetowa dla dyrekiora operacyjnego i handlowego (premia w wysokosci maksymainie 6-

krotncdci miesigcznego wynagrodzenia, wyplacana raz na pdt roku w sytuacji zrealizowania budzetu

dziatu sprzedazowego i operacyjnego),

-~ premia uzalezniona od rezultatu dziatan obnizajgcych koszty (iednorazowa premia do wysokosci 20%

oszezednosci miesieczne)),

— premia wydajnosciowa (podwyzszajgca wynagrodzenie tych listonoszy, kiérzy osiagaja najlepsze

wyniki w zakresie liczby doreczanych listdw — przekraczajg wyznaczone normy, przy czym osiagaja ten

cel bez utraty jakosci dorgczen).
Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow zatrudnienia rodzi rowniez planowane ozusowanie umdw-zlacen,
ktore Emitent stosuje w ramach wspdlpracy z kadrg najnizszego szczebla. Na zmiang prawa w tym zakresie
Emitent nie ma bezposredniegc wplywu. Zabezpieczeniem syluacji finansowe] Emitenta w przypadku
znaczgcego wzrostu kosztdéw zatrudnienia w oparciu o umowy-zlecenia jest przede wszystkim rosngca
automatyzacja wiekszosct procesdw zwigzanych z obstugg korespondencji oraz paczek. Nowoczesna
sortownia, jak teZz Paczkomaty InPost sprawiajg, ze Emitent oraz spdlki z Grupy Kapitalowej osiagnely
niemal maksymalng wydajnosc, a efektywnosc prowadzonych dziatan nie jest juz bezposrednio uzalezniona
od liczby zatrudnionych pracownikow. Doreczenie paczek — przesyianych za posrednictwem jednego
Paczkomatu -~ w tradycyjnym modeld kurerskim wymagatoby zatrudnienia 10 osob. W przypadku
Paczkomatu wystarczy jeden kurier, zeby zrealizowad t¢ samg liczbe przesytek. Dlatego od kilku miesiecy
poziom zatrudnienia w Grupie jest staty. Celem Grupy jest jeszcze dodatkowe zwiekszenie optymalizacji
techniczne] wydajnosci maszyn, przy jednoczesnym wzroscie efektywnosci pracownikow. Dzialanie to w
dodatkowy sposdb zabezpieczy Grupe przed ewentualnym wzrostem kosziow zatrudnienia, wynikajgeym z

czusowartia umow-zlecen.

2.17.1. Ryzyko zwigzane 2z odejsciem oraz brakiem mozliwosci pozyskania
odpowiednio wykwalifikowanej nowej kadry zarzadzajacej

Sukces Emitenta i jego Grupy Kapitalowe] uzalezniony jest od pracy oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze i odpowiedzialnych za dzialalnos¢ | strategie Spdtki. Utrata tych oséb mogtaby niekorzystnie
wplyngé na relacje ze zieceniodawcami oraz przejéciowo wywotac obnizenie jakosci $wiadczonych usiug. W
celu minimalizacji tak zdefiniowanego ryzyka Emitent i spotki Grupy Kapitalowej prowadza motywacyjng
polityke kadrowg oraz oferujg mozliwosé rozwoju w ramach swojej organizagji.

W 2011 roku NWZA spdélki Integer.pl uchwalito trzyletni program motywacyjny, oparty na opcjach akeyjnych
dla kluczowych pracownikow oraz Zarzaddw catej Grupy Integer.pl. czyli w sumie do okoto 30-35 osdb.
Program zaktada objecie przez tych pracownikow prawie 2,5% akcji. Trzyletni program motywacyjny oparty
jest na warrantach subskrypcyjnych, ktore bedg oferowane w irzech seriach A, B i C w kolejnych latach 2012
— 2014, pozwalajgcych na objecie akcji serit F spolki Integer.pl, po cenie nie mnigjszej niz 90 zt za akcje.
Program motywacyjny byt wezeéniej konsultowany w gronie najwyzszych stopniem menadzerow, czyll w
grupie okoilo 80 osdb.
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W dniu 15 listopada 2012 Rada Nadzorcza Integer.pl SA zaakceptowata Program Motywacyjny skierowany
do kadry menadzerskiej spotki Integer.pl SA w celu stworzenia nowych efektywnych instrumentow
motywacyjnych dla oséb, kiére sg odpowiedzialne za rozwoj spotki i jej grupy kapitatowej, a tym samym za
maksymalizacje jej warteéci. Programem Motywacyjnym zostaly objete lata obrotowe spotki 2012, 2013,
2014. Program Motywacyiny wszedt w zycie z dniem przyjecia przez Radg Nadzorcza Regulaminu
Programu Motywacyjnego . 15 listopada 2012. Program Motywacyjny oparty jest na emisji Warrantow,
ktorych posiadacze beda uprawnieni do objecia fgcznie nie wigcej niz 150 000 akcji Serii F. Warranty te
beda emitowane na rzecz oséb uprzywilejowanych zgodnie z regulaminem w latach 2012, 2013, 2014.
Kazdy warrant uprawnia do zakupu 1 akcji Serii F po cenie emisyjnej wynoszgcej 75% sredniej
arytmetycznej rynkowych kurséw zamknigcia akcji Spdiki na GPW w Warszawie o okresie 3 miesigcy przed
ogloszeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla kazdego roku obowigzywania programy, w
kazdym razie nie mniej niz 90,00 zi. Objecie warrantéw przez osoby uprawnicne jest uzaleznione od
spetnienia warunkéw nierynkowych m.in. wzrostu skonsolidowanege wskaznika EBITDA o poziom ustalony
w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Za dzieh przyznania uprawnier uznano 15 grudnia 2012 roku. Cena akcji na dzien przyznania wynosita
162,40 zi. Do wyliczenia wartoci programu przyjeto zmiennos$¢ akcji Integer.pl SA na poziomie 30% w
oparciu o historyczne kursy zamknigcia z okresu ostatnich 3 lat. Stope woing od ryzyka oszacowano na
bazie rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu na poziomie 3,64-3,65%. Przyjeto iz w okresie objetym
Programem dywidenda nie bedzie wyplacana. Wyceny wartosci programu dokonat licencjonowany
aktuariusz w oparciu o techniki symulacji Monte Carlo. Warunki nierynkowe dotyczgce wzrostu
skonsolidowanego wskaznika EBITDA w roku 2013 nie zostaty spetnione.

Dnia 20 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta podjelo uchwate nr 03/02/14 w
sprawie zmiany Programu Motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Kapitalowej Integer.pl SA
przyjetego uchwatg NWZ Integer.pl SA 05/06/11 z dnia 6 czerwca 2011 roku. Zakres zmian jak i tekst
jednolity Programu Motywacyjnego zostaly opublikowane wraz z projektami uchwal podjetych przez NWZ
dnia 20 lutego 2014r. (zatgcznik nr 1 do RB 18/2014 z dnia 20.02.2014) Zmieniony Program Motywacyjny
oparty bedzie na emisji Warrantow, ktérych posiadacze bedag uprawnieni do objgcia tgcznie nie wiecej niz
103 000 akcji Serii F. Warranty te bedg emitowane na rzecz osob uprzywilejowanych zgodnie z regulaminem
w latach 2015, 2016, 2017. Objecie warrantdw przez osoby uprawnione jest uzaleznione od spetnienia
warunkow nierynkowych m.in. wzrostu skonsclidowanego wskaznika EBITDA o poziom ustalony w
Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Wezednie] Emitent wprowadzit rowniez programy motywacyjne opierajgce sig na wysckich premiach
pienieznych, siggajgcych nawet 6-krotnosci miesiecznego wynagrodzenia za zrealizowane z sukcesem
projekiy czy premie za wykonanie budzetu z nadwyZkg. Po wprowadzeniu programu apcji akeyjnych powstat
miks roznych programow, kidre majg za zadanie motywowaé pracownikéw do aktywnosci zawodowej, a
zarazem ograniczad ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow.

Programami pienieznymi i efektywnosciowymi objeci sg wszyscy pracownicy. Poczawszy od dorgczyciela po
manageréw czy dyrektorow odpowiedzialnych za sprzedaz. Menedzerowie sg rowniez rozliczani od
wskaznikdw jakosciowych i efektywnosciowych oraz wskaznikdw sprzedazowych. Kazdy z menedzerdw ma
swéj budzet, za ktory odpowiada, ma swoje podlegle dzialy, ktorymi zarzgdza i moze wplywacd
dwukierunkowo na swojg efektywnosé: albo osiagac ten sam wynik nizszymi kosztami, albo — jezeli jego
praca ma powigzanie ze sprzedaza i jege dzialy generujg sprzedaz — co wplywa dwustronnie na
efektywnosé: z jednej strony na koszty, z drugiej — na sprzedaz.

Wskaznikami ilogciowymi i jakosciowym pracy menedzerow jest skala i zakres realizacji projektéw z
uwzglednieniem — w zaleZznosci od dzialu, ktdérym dany menedzer zarzgdza - poziomu efektywnosci
podlegtych komaorek.

Na ograniczenie ryzyka odejscia wykwalifikowane] kadry =zarzadzajgce] wplywa rowniez fakt, iz
najwazniejsze dla pozycji konkurencyjnej Grupy Kapitatowe] oscby =zarzadzajgce sg réwnoczesnie
wiekszosciowymi akcjonariuszami Emitenta (dodatkowy czynnik motywujgcy | wigzacy je z dziatalnodcig
Spokki Grupy Kapitatowe)).

2.17.2. Ryzyko zwiazane z odejSciem kluczowych pracownikéw | wykorzystania przez
nich know-how

InPost — spétka z Grupy Integer.pl jest najwigkszym, niezaleZznym ogdinopolskim operatorem pocziowym,
kiory dziala na dynamicznie rozwijajgcym sie ze wzgledu na liberalizacje rynku. Wiekszos¢ decyzji
biznesowych podejmowanych jest w warunkach, ktére uniemozliwiajg skonfrontowanie ich ewentualnych
skutkéw z przyktadem dzialan podjetych przez konkurencje branzows. Ponadto w ramach Grupy Integer.pl
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powslajg niestandardowe, nowatorskie rozwigzania technologiczno-biznesowe z zakresu e-commerce takie,
jak PPaczkomaty, awizomaty czy automatyczne terminale pocztowe, nieistniejgce dotychczas na polskim
rynku. Pod wieloma wzgledami Emitent i spotki Grupy Kapitaiowej sg prekursorami w zakresie prowadzenia
dziatan operacyjnych na poszczegoélnych rynkach. Taka sytuacja wymaga od kierownictwa Emitenta i spotek
Grupy Kapitatowe] podejmowania zfozonych decyzji oraz budowania bardzo cennego, branzowego know-
how.

Ewentuaine odejscie kluczowych 0sdb mogloby sig wigza¢ z wykorzystaniem przez konkurencje wiedzy i
specjalistycznych rozwigzan operacyjnych, organizacyjnych oraz handiowych stworzonych przez Integer.pi
S.A. oraz spotki Grupy Kapitatowej. Taka sytuacja miataby negatywny wplyw na przewage konkurencyjng
Emitenta i spélek Grupy Kapitatowsj.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent i spotki Grupy Kapitaiowej stosula zaréwno motywacyjne
{(finansowe) systemy wynagrodzen dla kluczowych pracownikow, jak i rézne formy zabezpieczen umownych,
w tym zakazy konkurencji pod grozbg wysakich kar pienieznych.

2.18. RYZYKO ZWIAZANE Z BEZPIECZENSTWEM INFORMACJ! ORAZ KORESPONDENCJI | RYZYKO
WLEARMANIA DO SYSTEMU INFORMATYCZNEGO

Oscbowe i biznesowe bazy danych sg nierozerwalnym elementem dziatalnosci Emitenta oraz spétek Grupy
Kapitatowe] (dziatalnos¢ pocztowa, posrednictwo finansowe i ubezpieczeniowe). Wigze sie z tym ryzyko
dostepu do tych danych osob niepowotanych i zwigzana z tym mozliwosé wystgpienia roszezen od
poszkodowanych stron.

Istnigje w zwigzku z tym ryzyko wiamania do siedziby Spolki | kradziezy sprzetu z danymi osobowymi |
biznesowymi (komputeréw, dyskéw twardych itp.), w wyniku czego klienci araz kontrahenci Emitenta i spotek
Grupy Kapitatlowej, ktorych dane przechowywane sa w siedzibie Emitenta, moga wniesé pozwy sgdowe
przeciw Emitentowi | spotkem Grupy Kapitalowej, zarzucajgc niedostateczna ochrong ich danych
handlowych oraz osobowych, co moze wigzal sig z koniecznoscia wyplaty odszkodowarn wptywajgcych
negatywnie na wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowe]. Ponadio, chwilowa utrata bazy danych moze
spowodowat sfraty ekonomiczne ! finansowe zwigzane z przerwami w efektywnej dziatalnosci Emitenta i
jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez zastosowanie systemu zabezpieczen ziozonego m.in. z kamer
montorujgeych, alarmow oraz efekironiczne] kontroli dostepu. Ponadio budynek chroniony jest przez

specjalistyczng firme ochrony mienia.

Aby potwierdzi¢ wysoki poziom bezpieczenstwa przechowywanych informaciji, Emitent w 2008 roku uzyskal
certyfikat o spetnieniu normy BS 7795 zawierajgcej wymagania dla systemu zarzgdzania bezpieczenstwem
informacii /SZBI/. Norma BS zapewnia, ze proces wymiany wzajemnej informagii pomiedzy podmiotami
gospodarczymi bedzie odbywat sie zgodnie z postancwieniami umow handlowych oraz Ze bedzie nalezycie
kontrolowany. Po wdrozeniu normy BS 7789, zarzadzanie bezpieczenstwem informacji w przedsiebiorstwie
Emitenta odbywa sie w sposob sformalizowany i przewidywalny. Jasno okreslone sg: odpowiedzialnosé,
procedury, sposob podejmowanie kontroli, oceny | doskonalenia funkcjonowania systemu.

2.19. RYZYKO SPADKU DYNAMIKI BRANZY, BRANZY USLUG POCZTOWO-KURIERSKICH, FINANSOWO-
UBEZPIECZENIOWYCH ORAZ SEKTORA E-COMMERGE

Istnieje ryzyko, ze dynamika wzrostu branz oraz warunki dziatalnosci na rynkach, na ktérych dziata Emitent i
spalki Grupy Kapitalowe], ulegng pogorszeniu. Moze to negatywnie wpiyngc na sytuacje finansowa Emitenta
i jego Grupy Kapitatowej.

Wedtug Emitenta ryzyko wystgpienia niekorzystnych zjawisk w branzach, w kiorych dziala Emitent i jego
Grupa Kapitatowa, jest niewielkie, glownie ze wzgledu na fakt, iz ustugi swiadczone przez Emitenta i spolki
Grupy Kapitatlowe] majg charakter ogolnokrajowy, zwigzane sg z codzienng dziatalnoscig pedmiotow
gospodarczych w Polsce (wymiana informacji i dokumentow), potrzebg komunikowania sie obywateli {z
instytucjami | firmami oraz miedzy sobg), szercko wykorzystywanymi przez podmioty gospodarcze
technikami reklamy bezposredniej oraz obserwowanym wzrastajgcym zainteresowaniem konsumentow w
stosunku do prostych produktéw finansowych i ubezpieczeniowych. Na sformulowanie takich wnioskow
pnozwalajg obserwacje Emitenia w zakresie popytu na usiugi, przewidywanych kierunkdw i dynamiki rozwoju
branz korzystajacych z ustug Grupy Kapitalowe] poczynione w odniesieniu do krajow Europy Zachodniej
{rynki zachodnie znajdujg sig na pozniejszym niz gospodarka polska etapie rozwoju).
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2.20. RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYM! (ZOBOWIAZANIA PODATKOWE)

Emitent zawiera liczne umowy z podmiotami powiazanymi, przede wszystkim ze spotkami Grupy. Prawo
podatkowe wymaga, aby wszelkie transakcje odbywaly sie na warunkach rynkowych., W przypadku, gdy
transakcje zawierane sg w oparciu o wartosci nierynkowe, wowczas organy podatkowe majg kompetencje
do okreslenia rynkowe] wartoéci dochodu wynikajgcego z tych fransakeji | okredlenia wiasciwej wysokosci
zobowiazania podatkowego, przy czym moga takze zastosowaé sankcje w postaci zwigkszenia stawki
podatkowe] wg. kidre] opodatkowany bedzie ten dochdd.

Wszystkie untowy z podmiotami powigzanymi, w opinii Emitenta, zostaty zawarte na warunkach zynkowych,
a ich charakter i warunki wynikaly z biezagcej dziatainosci Emitenta i podmiotéw powigzanych. W ocenie
Emitenta wszystkie umowy z podmictami powigzanymi sag lub byly wykonywane prawidiowo.

2.21. RYZYKO ZWIAZANE Z SIECIA PLACOWEK OPARTA O PUNKTY AGENCYJNE

Istotnym elementem strukiury Grupy sg operacyjne jednostki terenowe, na rozwoj ktorych Grupa przeznacza
regularnie okreslone $rodki. Plany inwestycyjne zakiadajg zaréwno tworzenie nowych jak i rozbudowe
dziatajgcych juz oddziatow whasnych, oddziatdw agencyjnych oraz Punktéw Obstugi Klienta InPost S.A. oraz
jej spotek zaleznych wyszukujge do tego celu najatrakcyjniejsze strategicznie lokalizacje w Polsce. Istnigje
iednak ryzyko niepowodzenia w realizacji zamierzen rozwoju juz istniejgcych strukiur operacyjnych, co moze
skutkowaé utraty czeéci Srodkow pienigznych przeznaczonych na ten cel, jesli nie uda sie pozyskac
wystarczajgcej ilosei klientow dla swiadczonych ustug. Aby obnizyé to ryzyko Integer.pl SA wraz ze spotkami
Grupy realizujg intensywng polityke marketingowg i promocyjng oraz wprowadzajg do oferty nowe
innowacyjne ustugi, stwarzajace dodatkowe karzydci dla klienidw, powodujgce wzrost zainteresowania
oferts.

Ogolnopolski zasieg dzialalnosci Grupy zostat osiagnigty w zdecydowane] wigkszosci poprzez placowki
prowadzone na rzecz Grupy przez parineréw zewnetrznych, Obecnie ponad 99% placowek pocztowych
funkcjonujgeych pod logiem ,[InPost” lub ,PGP” (w formie oddziatdw lub punktow awizacyjnych) jest
prowadzona przez zewnetrznych kontrahentow. Jako punkt agencyjny rozumiana jest placéwka (oddziat lub
punkt awizacyjny) prowadzona pod logiem Grupy (JInPost’ lub ,PGP”) przez agenta pocztowege -
przedsiebiorce posredniczgcego na rzecz operatora pocztowego w zawieraniu z nadawcami uméw o
$wiadczenie ushig pocztowych, zawierajacego je w imieniu operatora pocztowego lub tez wydajgcego
awizowana przesytke adresatom. Wéréd partneréw Grupy sa zaréwno duze podmioly prowadzace na jgj
rzecz znaczacy liczhe placéwek, jak | mate, uzupeiniajgce sie¢ Grupy w wybranych lokalizacjach.

Z obecnej strukiury sieci placowek pocziowych wynikajg dla Grupy przede wszystkim ryzyka zwigzane z silg
przetargowa wybranych operatéw placéwek oraz ryzyka reputacyjne. Po pierwsze nie mozna wykluczyc, iz
wybrane podmioty beda dazyé do zmiany warunkow wspdlpracy z Grupg lub je] zaniechania. Takie
zdarzenie bedzie szczegdlnie dotkliwe jesli doiyczyé bedzie podmiotu prowadzgcego znaczaca liczbe
pltacdéwek pocztowych lub dominujgcego na danym ohszarze geograficznym a takze jesli nastapi z
niewielkim wyprzedzeniem. Po drugie, ewentualne wypowiedzenia umow, spory lub brak mozliwosc
wynegocjowania uzasadnionych ekenomicznie warunkow wspdlpracy z gidwnymi obecnymi lub przyszlymi
agentami dzialajgcymi w ramach sieci Grupy moze skutkowaé czasowym ograniczeniem prowadzonej
dziatalnosci na danym obszarze Polski, a takZze pogorszeniem rentownosci biznesu. W skrajnych
przypadkach moze to spowodowa czasowg utrate ogéinokrajowego zasiegu, co negatywnie wptynie na
uczesinictwo w postepowaniach przetargowych o najwieksze] wartosci oraz uniemozliwi efektywng
konkurencie na rynku.

Dzialania agentéw pocztowych oraz jakos¢ obsiugi w prowadzonych przez nich placdwkach bezposrednio
obcigzaja Grupe. Mimo regularnych kontrali jakosci placowek pocztowych nie mazna wykluczyg, iz reputacia
Grupy ucierpi z tytulu dziatan lub zaniechan zawinionych przez wspdtpracujacego z nig partnera
zewnetrznego. W zaieznosci od rodzaju zdarzenia, jego konsekwencje mogg spowodowac uszczerbek na
dzialalnosct Grupy, ktéry nie zosianie pokryty skalg odszkodowania, co w oczywisty sposéb negatywnie
wptynie na wyniki finansowe Grupy. W tym kontekécie dodaé nalezy, iz w dniu 20 marca 2015 r. spotki z
Grupy Kapitalowej Emitenta ofrzymaty od Prezesa UKE decyzje stwierdzajgce naruszenie przepisaw prawa
pocztowego | wzywajace do usuniecia stwierdzonych naruszen w terminie 30 dni, przy czym wiele z
uchybien dotyczy sieci placowek prowadzonej przez agenta pocztowego.

Grupa minimalizuje ryzyko zwigzane z siecig placowek poprzez dywersyfikacje agentéw oraz podpisywanie
umow agencyjnych okreslajgeych prawa i obowigzki agenta.

Jednoczesnie w tym kontekscie nalezy wskazaé spor pomiedzy spéika InPost S A, a spotkg RUCH S.A.
detyczacy wypowiedzenia przez InPost S.A. zawarte] umowy z RUCH S.A, Dnia 31 paZzdziernika 2013 r.
zostala zawarta umowa pomiedzy InPost sp. 2z 0.¢. {obecnie InPost S.A.} a spdtkg RUCH S.A. { RUCH?).
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Przedmiotem umowy byio m.in. zlecenie przez InPost RUCH-owi prowadzenia w imieniu i na rzecz InPost
dzialalnosci agencyjno -przedstawicielskiej, polegajacej na wydawaniu odbiorcom awizowanych przesylek
listowych. RUCH zobowigzat sig m.in. do przyjmowania od doreczyciela i wydawania adresatowi okreglonych
przesylek w przewidziane] w umowie liczbie placowek. W ramach umowy RUCH zobowigzat sie ponadto do
przygotowania i uruchomienia do dnia 30 czerwca 2015 r. infrastrukivry informatycznej niezbednsj do
obstugi  elekironicznego potwierdzenia odbioru we wszystkich placéwkach wykorzystywanych przy
dzialalnosci pocztowe] InPost. Dnia 6 lipca 2015 r. InPost S.A. rozwigzat wyzej opisang umowe. W ocenie
Zarzadu Emitenta wypowiedzenie umowy z RUCH-em nastgpilo z przyczyn obiektywnych, zwigzanych z
niespemnieniem przez kontrahenta obowigzkdw wynikajgcych z umowy. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze
RUCH moze uznat, iz wywigzat sie¢ ze wszystkich warunkéw umowy [ub skala niewywigzania sie nie
powinna stanowi¢ tytutu do rozwigzania umowy w trybie, w jakim zostalo to wykonane przez InPost S.A. W
takiej sytuacji RUCH moze wystgpié wobec spotki InPost S.A. z roszczeniami odszkodowawczymi,
Roszczenia te mogg obejmowac po pierwsze utracone korzysci z tytulu wypowiedzenia umowy przed
uplywem okresu, w ktorym RUCH miat gwaranfowane wynagrodzenie ryczattowe, niezalezne od
obstuzonych wolumendw. RUCH moze Zzada¢ ponadto zwrotu wydatkéw poniesionych przez siebie w
zwigzku z rozwojem sieci na rzecz spotki InPost S.A., a takze w zwigzku z pracami stuzgcymi wdrozeniu
systemu EPO. Ta druga przestanka jest tym bardziej prawdopodobna, ze migdzy RUCH-em a spdikg InPost
S.A. istniejg roznice w interpretacji zapiséw umowy co do strony, kidra miala sfinansowaé wdrozenie
systemu EPO w sieci placowek RUCH, Zarzad Emitenta nie moze wykluczyé, ze RUCH przedstawi rowniez
inne tytuly potencjainych odszkcdowan. Szacowana przez Zarzad Emitenta warto$é roszczen, kiorych
mozliwose zgloszenia zasygnaiizowall spélce InPost S.A, przedstawiciele RUCH-u, wynosi 24,7 min PLN.

Ewentualne zgloszenie przez RUCH roszezen wobec InPost S.A. — w zwigzku z zaprezentowanym powyze]
stanowiskiem Zarzgdu Emitenta — doprowadzi do powstania sporu poemiedzy spotkg InPost S.A. a RUCH-
em. Spor ten bedzie rozpoznawany w postgpowaniu arbitrazowym, a w przypadku jego niepowodzenia — w
ramach postepowania sadowege. Zarzad Spoiki nie moze zagwarantowad, ze ewentualny spor wszozety w
zwigzku z rozwigzaniem umowy z RUCH-em zakoficzy sie bez koniecznosci wyplaty przez InPost S.A,
odszkodowan na rzecz RUCH. W przypadku stwierdzenia zasadnosci ewentualnych roszczern RUCH-u
wobec spotki InPost S A, ich wplyw na wynik finansowy i perspektywy Grupy Integer.pl zaleze¢ bedzie od ich
skall. Zasgdzenie odszkodowan w wysokosci sygnalizowanej przez przedstawicieli RUCH-u w sposcb
istotny wplynie na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Integer.pl S.A. i jej plynnosé,

Na dziert 30 czerwca 2015 r. sie¢ prowadzona na rzecz InPost 3.A. przez RUCH ohejmowata 5673 punkiy
awizacyjne, Sie¢ ta odpowiedzialna byla za wydawanie odbiorcom ok. 50% wszystkich awizowanych
przesylek, 1j. za ok, 15% lacznego wolumenu korespondencii polecongj

2.22. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

2.22.1. OBLIGACJE MOGA NIE STANOWIC WEASCIWEJ INWESTYCJI DLA WSZYSTKICH INWESTOROW
Kazdy podmiot rozwazajgacy inwestycje w Obiligacje powinien ustalic, czy inwestycia w Obligacje jest dla
niego odpowiednia inwestycjg w danych dla niego okolicznosdciach. W szczegdinosci, kazdy potengjalny
inwestor powinien:

e posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej cceny Obligacii oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowanierm w Obligacie;

o posiada¢ dostep do ocraz znajomes¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekécie jego szczegdinej sytuacji finansowej, inwestycji w QObligacje oraz
wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogolny porifel inwestycyjny;

¢ posiadac wystarczajgce zaschy finansowe oraz pltynnoesc dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
Zwigzanego z inwesiowaniem w Obligacje;

o w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiadac znajomos$c rynkow finansowych; oraz

e posiadaé umiejetnosé oceny {indywiduainie lub przy pomocy doradey finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow,
ktdre moga wptynat na inwestycie oraz zdeinosé do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnodé inwestycyjna realizowana przez osoby, ktdre potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulaciom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sig ze swoimi deradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:
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= Obligacje stanowia dla niej inwestycje zgodng z prawem,
« Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadiuzenia; oraz
¢ obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligaciji przez takg osobg.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest whasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem

lub podobnych zasad.
2.22.2. RYZYKO ZMIANY PRAWA

Warunki Emisji Obligacji podlegajg przepisom prawa polskiego obowigzujgcych w dniu sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej. Nie ma pewnosci, co do wpiywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien
sgdowych lub zmiany przepiséw polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po dacie sporzgdzenia
niniejszej Noty Informacyjnej na prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy.

2.22.3. RYZYKO KREDYTOWE

Obligacie nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyke niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzar wynikajgcych z warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w
Cniu Wykupu. Wywigzanie sig z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansows] Emitenta, ktora moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku kiérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligadji

2.22.4. RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowe] w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowad, ze inwestor zrealizuje
dochéd nizszy od cczekiwanego (ryzyko dochadu). Jednoczednie zmiennose stopy procentows powoduje,
ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakie] stopie bedzie maégt reinwestowad otrzymywane platnodci
odsetkowe z Obligacji {ryzyko reinwestycji}.

2,225, RYZYKO BRAKL ZDOLNOSCI EMITENTA DO SPLATY ZADEUZENIA Z OBLIGACJI W PRZYSZEOSCI

Zdolnosé Emitenta do splaty zadluzenia zalezy od tego, czy wdrozenie jego strategii zakonczy sie
powodzeniem, a takZe od czynnikdw: finansowych, zwiazanych z konkurencjg, prawnych, regulacyjnych i
technicznych, w tym czynnikéw znajdujacych sig poza jego kentrolg. Dodatkowo, niekidre z istniejgcych
kredytow Emitenta oraz inne umowy pozyczki stajg sig wymagalne lub mogg stac sie wymagalne przed
przewidzianym w harmaonegramie terminem wymagalnosci Obligacii. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do
wygenerowania wystarczajgcych przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w celu dokonania splaty
kwoty gléwnej i oprocentowania swojego zadluzenia, moze by¢ zmuszony do refinansowania caiosci lub
czesei swojego zadluzenia. Ponadto przeplywy pieniezne z dziatainosei operacyjnej mogg by¢
niewystarczajgce na splate Obligacji w catosci w terminie ich wymagalnosci, co moze spowodowacd
kaniecznosé refinansowania Obligacji. Zdelnosé Emitenta do refinansowania swojego zadiuzenia, z
Obligacjami wigcznie, zalezne bedzie, miedzy innymi, od:

¢ sytuacji finansowe] Emitenta w danym czasie;
o zastrzezen obowigzujgcych w stosunku do umaw rzadzacych jej zadtuzeniem; oraz
s innych czynnikow, a w szczegolnosci warunkow rynkowych,

Emitent nie moze zapewnié, ze wspomniane refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach, jakie bedg dia
niege do zaakceptowania lub ze Emitent bedzie mogt pozyskac dodatkowe finansowanie. Jezeli
refinansowanie nie bedzie mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bedzie dostepne, Emitent moze byé
zobowigzany do sprzedazy swoich aktywdw w okolicznodciach, kiére mogg nie pozwolic na uzyskanie
najwyzszych cen lub nie spetni¢ swoich zobowigzan diuznych, z kazdg z Obligacji wtacznie, co mogloby
umozliwi¢ Obligatariuszom zadanie wczesnigjszego wykupu Cbligacii, W przypadku powstania uprawnienia
Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, wykonanie przez Obligatariuszy uprawnienia
do zadania wczesniefszego wykupu moze spowodowaé, Ze Emitent nie bedzie posiadal Srodkdw
finansowych w wysokosci wystarczajgee] dla dokonania wezesnigjszegoe wykupu w odpowiednim dniu
wczesniejszego wykupu.

Emitent stara sie ogramczal powyzsze ryzyko poprzez dopasowanie strukiury termindw sptaty kKredytow
bankowych w sposob w taki sposdb aby terminy ich splaty nie pokrywaty sie z terminami wykupu kwoty
giownej Obligac)i.
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2.22.6. RYZYKO BRAKU SPLATY ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGACJI

Brak splaty zobowigzan z tytufu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 {trzech} Dni Roboczych bedzie uprawniac Obligatariuszy do zgdania wczedniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazadaé wezesniejszego wykupu Obligacii.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlegac wykupowi przed plerwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by€ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak spiaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogloszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zostaé zaspokojone w niepeingj
wysokosci fub weale.

W przypadku braku spiaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzié swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigzac sie z kaniecznoscig poniesienia zwigzanych z
tym kosztow (w szczegolnosci optat sgdowych).

2.22.7. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIENNOSCIA KURSU RYNKOWEGO | PLYNNOSCI OBLIGACJI

Obrot obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigZze sig z ryzykiem zmienna$ci kursu, W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegad
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od Ceny Emisyinej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASQ Catalyst, istnieje
ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupnalsprzedazy ze strony
inwestorow, W wyniku zmian sytuacji finansowe] Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulegaé plynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien Propozycji Nabycia
zapewnienie, ze Obligacje bedg mogly zostaé sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie | po
dowolnegj cenie.

2.22.8. RYZYKO BRAKU ZABEZPIECZENIA OBLIGACH

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku spiaty zobowigzan z tytutu
Obligacji, Obligatariusze bedg mogli dochodzic zaspakojenia swych roszczen: 1} jedynie z majatku Emitenta,
i} dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg
zaspokajane w wyzsze] kolgjnoéci lub z wyodrebnionych czesci majatku Emitenta. Tym samym
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji, mogg zostaé zaspeokojone w niepefnej wysokosci fub weale.

2,22.9. RYzyKo NATYCHMIASTOWEGD  WYKUPU OBLIGACH Z  POWODU POSTEPOWANIA
UPADLOSCIOWEGO LUB UKLADOWEGO LUB LIKWIDACJI EMITENTA

Obligacie podlegaja natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy zostanie wydane prawomocne
orzeczenie wigzgce Emitenta stwierdzajgce jego niewyplacalnosé (i) zostanie ogloszene postepowanie
naprawcze lub ogioszona upadiosé Emitenta, (iif) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata
Walnego Zgromadzenia lub wydane postanowienie wiasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta.

W razie likwidacji Emitenta, Obligacie podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidac,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapd.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

222,10, RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wysigpienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Pki. 8.1 Warunkach Emisji,
stanowigcych zatgcznik do ninigjszej Noty Informacyjnej zdarzen uprawniajgcych Obligatariuszy do zgdania
wezesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do niektorych z takich zdarzef — uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zadania
wezesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony de zazgdania wezesniejszego wykupu Obligacii.
W takim wypadku, Obligacje beda podlegaC wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.
2.22. 11. RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Stosownie do postancwienn Punktu 8.4 Warunkdw Emisji stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty
Informacyjnej, Emitent jest uprawniony do wczesdniejszego wykupu catosci lub czesei Obligacji, W Dniu
Ptatnosci odsetek nastepujacym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacji. W przypadku wykonania przez
Emitenta uprawnienia do wczesniejszege wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostang
wykupione ulegng umorzeniu. Dniu  wczesniejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest zapfacic
Obligatariuszowi kwote skladajgca sie z sumy: Kwoiy Wykupu, Kwoty Odsetek, oraz Premii w kwocie 0,25
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PLN zs kazde 100 PLN wartosci nominalne] wykupywanych obligacji, a tym samym Obliga%ariusze nie
otrzymajg odsetek od Obligacji za czes$¢ pierwotnie ustalonego okresu zapadalnosci (ostatni 2 okres
odsetkowy), przypadajgcego po dniu wezednigjszego wykupu.

2.22.12. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjgcie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisj, i) mozliwosci zazadania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okresionych w Pkt 9 Warunkow Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mdgt samodzielnie - bez wspotdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢
Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektérych z przystugujgcych mu uprawnien,
gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy
posiadajgcych tgcznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, i) do podjgcia uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszos¢ glosow okreslone w Warunkach
Emisji. Dodatkowo, prawo zioZenia przez Obligatariuszy zgdania wezeséniejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt 9 Warunkéw Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zgdania
Wezesnigjszego Wykupu.

2.22.13. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYM

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzyéé podatnikdw. Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowegce mogg takfe wynikaé z koniecznoscl wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejgacych regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieZnosci
interpretacyine w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogag sig okazac
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$c i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposcbu poboru podatky przez platnika. Moze to negatywnie
wptywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

2.22.14, RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAM!

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASCG BondSpot oraz § 11 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego
systemu obrotu ma prawo zawiesi¢ obrot instrumentami diuznymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce w
nastepujacych przypadkach:

s« na wniosek emitenta
o w przypadku uznania, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgednie z § 13 usi. 3 Regulaminu ASO
BandSpot moze réwniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacii
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzgdzen i érodkow technicznych Rynku, przez co najmniej 5
Czlonkéw ASO BondSpot.

Ponadto, zgednie z § 20b ust. 3t ust. 7 Regulaminu ASQO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. ¥ Regulaminu
ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze takze zawiesic obrét instrumentami diuznymi
emitenta, jesli: (i) emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot lub ASO GPW, dotyczgeych m.in. obowigzkow infermacyjnych emitenta, przestrzegania
zasad i przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu ohrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentdw diuznych,
lub (i} emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw cbowigzujacych na ASO Catalyst, lub (iif) gdy emitent
nie wykonuje natazonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujgeych na ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie wykenuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niegc na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot lub § 17¢ ust. 2 Regulaminu
ASO GPW,

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alfernatywnego
systemu obrotu, na zgdanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dluzszy niz miesigc w przypadku gdy obrdt tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesow
inwestorow.
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2.22.15. RYZYKO WYKLUGZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
Regufaminu ASO GPW, wykiucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezelizbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia ¢ ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujace] fikwidacje jege majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu
tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e & & o

Dodatkowe organizator alternatywnego systemu obrotu meze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obroty w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

« na wniosek emitenta, z zastrzeZzeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

o jezeliuzna, ze wymaga tego interes | bezpieczenstwo uczestnikow obroiu,

¢ wskutek ogfoszenia upadiosct emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku $rodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

« wskutek otwarcia likwidacji emitenta

« wskutek podjgcia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastapic¢
odpowiednio nie wczesnief niz z dniem pofgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albe z dniem
przeksztatcenia (w przypadku ASO GPW).

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dluznych z obrotu, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesié obrot tymi instrumentami diuznymi,

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASC BondSpot oraz § 17¢ ust. 3 i ust. 7
Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykiuczy¢ instrumenty dhluzne
emitenta z obrotu, jesli: {i) emitent nie wykonuje obowigzkow okresionych odpowiednic w Rozdziale V
Regutaminu ASO BondSpot oraz Regulaminu ASO GPW, dotyczgcych m.in. ohowiazkow informacyjnych
emitenta, przestrzegania zasad | przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz
cbhowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow diuznych, lub (i) emitent nie przestrzega zasad lub przepisdow obowigzujacych na, ASO
Catalyst, lub (ifi) gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo je] natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujagcych na ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, lub
tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regutaminu ASO BondSpot
lub § 17¢c ust. 2 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykuiem 78 ust 4, Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnegoe systemu obrofu, wykluczaja z obrofu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istoiny prawidiowemu funkcjonowaniu zglternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obroiu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

2.22.16. RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI ADMINISTRACYJNYM! | REGULAMINOWYMI NAKLADANYMI W
ZWIAZKU Z NIEWYWIAZANIEM SIE PRZEZ SPOLKE Z OBOWIAZKOW INFORMACYJINYCH

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albe wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajgce na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierdw wartosciowych, KNF moze natozyé
na Emitenta kare pieniezng do wysckosci 100 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, w szczegdlnosci o ktorych mowa w § 18 -20a Regulaminu ASQO BondSpot
polegajace na wymogu infermowania ASO BondSpot przez Emitenta, BondSpol moze upomniec Emitenta
zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1 Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO
BondSpot lub natozy¢ na Emitenta kareg pienigzng w wysokosci do 50 000 zt,

Zgodnie z § 17¢ ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albc wykonuje
nienalezycie obowigzki, w szczegolnosci o ktérych mowa w § 16a, § 15k, § 17-17b polegajgce na wymogu
informowania ASO GPW przez Emitenta, GPW moze upamnie¢ Emitenta lub zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1
Regulaminu ASO GPW lub natozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.
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Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje naiozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad jub przepisdw cbhowigzujacych na rynku
ASQ BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okredlone w rozdziale V Regulaminu
ASQ BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot
moze: 1) natozyé na Emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta lgcznie z karg pienigzng natozong na
podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 zi, 2) zawiesi¢ obrot instrumentami dhuznymi
Emitenta na rynku ASO BondSpot, 3) wykluczy¢ instrumenty diuzne emitenta z obrotu na rynku ASO
BondSpaot.

Zgodnie z § 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomime jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO
GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw nalozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2, GPW moze: 1)
nalozyé na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pienigzng natozong na podstawie ust.
1 pkt 2 nie moze przekraczaé 50.000 21, 2) zawiesi¢ obrot instrumentami diuznymi Emitenta na rynku ASO
GPW, 3) wykluczyé instrumenty diuzne emitenta z obrotu na rynku ASO GFW.

2.23. INNERYZYKA

Wyze] wskazane ryzyka nie stanowig zamknictego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk,
typowych dia instrumentu finansowego, jakim sa cbligacje oraz dla podmiotéw prowadzgcych dziatalnosc
takg jak Emitent.

3. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY

Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Chligacjach nie zostat okreslony.

Srodki pieniezne pochodzace z emisji obligacii zostaty w catosci przeznaczone na splate zadluzenia
Emitenta z tytulu obligacji serii INT1502160001 oraz serii INT1502160002 o Igczne) warlosc
nominainej 37 MLN PLN z termingm wykupu przypadajgeym w dniu 15 lutego 2016 roku.

4. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane s jako papiery wartoSciowe na okaziciela nie majace formy dokumentu
zgodnie z art. 8 ust, 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg 2 chwila zapisania
ich po raz pierwszy na rachunkach papierow wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez
Uczestnikow Dapozytu.

Podstawa emisji:

(ay Obligacje oferowane byly w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach,

{(b)  Cbligacje emitowane sg na podstawie Uchwaty Nr INT/2014/5/DF z dnia 21 maja 2014 r,
Zarzadu Integer.pl Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Spoika”) w sprawie wprowadzenia
zmian do istniejgcego Programu Emisii Obligaci o wartosci nominalne] 180.000.000 PLN
oraz przyjecia tresci jednoiitych warunkéw Programu Emisji Obligacji o wartosci nominalnegj
180.004.000 PLN; oraz

{c} Uchwaly Zarzadu Integer.pl. S.A Nr 1 z dnia 09 grudnia 2015r. w sprawie kontynuacji
Programu Emisji Obligacii do kwoty 180.000.000 PLN, craz,

(d)  Uchwaly Zarzadu Nr 1 z dnia 01 lutego 2016 r., Zarzadu integer.pl S.A. w sprawie ustalenia
ostatecznych Warunkdw Emisji Obligacii serii INT0217,

5. WIELKOSC EMISJI

20
Nota Informacyjna Integer.pl 5.A.



+Integerpl

W ramach emisji zostalo wyemitowanych 20.000 sziuk Obligacji Serii INT0217 {(Kod ISIN
PLINTEGO0078) o wartosci nominalnej 1 000 zf (sfownie: jeden tysiac ziotych) kazda. faczna wartoéé
nominalna Obligacji objetych niniejszg Nota Informacyjng wynosi 20.000.000 zt (stownie; dwadziescia
milionow zlotych),

6. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSORB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ziotych (stownie: jeden tysige zlotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominainej jednej Obiigaciji i wynosi 1.000 ziotych
(stownie: jeden tysigc ztotych).

7. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

7.1, daty rozpoczecia | zakonczenia subskrypcj lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serit INT0217 prowadzona byia w terminie od 02 lutego 2016 roku do 08
lutego 2016 roku.

7.2. daty przydzialu instrumentow diuznych
Przydziat ostateczny obligacji serii INT0217 miat miejsce w dniu 12 lutego 2016 roku.

7.3. liczby instrumentdw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedazg
Subskrypcja objetych byto do 37.000 (siownie: trzydziestu siedmiu fysiecy} sztuk obligacji serii
INT0217.

7.4. stopy redukeji w poszczegoinych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow diuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartodciowych, na ktore

ztozono zapisy

Stopa redukgcji nie wystgpita.

7.5, liczhy instrumentéw dluznych, kitére =zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypgji fub sprzedazy

Przydzielono 20.000 sztuk (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji serii INT0217.

7.6. ceny, po jakigj instrumenty dluzne byty nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna obligacji serii INT0217 wynosita 1.000 zi {slownie: jeden tysiac ztotych) kazda.

7.7. liczby 0sdb, kidre zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcig lub sprzedazg w
poszczegoinych transzach

W toku subskrypcji ztoZzono 5 zapisow na obligacje serii INT0217,

7.8. liczby osob, kidorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

Przydziatu dokonane dla 5 ze ztoZzonych zapisow na obligacje serii INT0217.

7.9. nazwy (firmy} subemiteniow, kidrzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykenywania umow o
subemisje, z ckresleniem liczby papieréw wartosciowych, kidre objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu diuznego {(cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostkl instrumentu dluznego, w wykenaniu umowy subemisji, nabytej przez

subemitenta)

Obligacje serii INT0217 nie byly obejmowane przez subemitentow. Emitent nie zawart umow o
submisje.

7.10. tgcznego okreslenia wysokosci kosziow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytutdw,

¥ gczne koszty emisji wyniosty 99 726,03 zt. Do kosztow emisji zaliczono:
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i, przygotowania i przeprowadzenia oferty — 99 726,03 zt (stownie: dziewigtdziesigt dziewigc
tysiecy siedemset dwadziescia szeéé ziotych i trzy grosze)

ii. wynagrodzenia subemiteniow, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iii. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa - brak
kosziow

iv. promocji oferty - brak kosztow

v. metody rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujgcia w
sprawozdaniu finansowym emitenta,

Koszty Spotki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia
wykupu obligacji.

8. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

8.1. Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Dniem wykupu aobligacji serii INT0217 (Kod [SIN PLINTEG00078), jest 10 luty 2017 roku, a w przypadku
gdy taki dzien nie jest Dniem Reboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Cbligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktéry przypada na dzien 02 lutego 2017
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na Zadanie Emitenta

1) Emitentowi przyshuguje prawc do zadania przedterminowege wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, catosci lub czesci wartosci nominalnej obligacii, w Dniu Platnosci odsetek nastepujgeym 6
miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacji.

2) Zadanie Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu Obligacii Emitent powinien przekazac
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w pkt. 8.4 Warunkow
Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego Wezesnigjszegoe Wykupy,
precyzujac w zawiadomieniu:

{a) Dzied Obligatoryjnege Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy komunikat;

(b} wartoéé nominalna Obligacji podlegajgcych Obligatoryjnemu Wezesdniejszemu Wykupowi
w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie; oraz

(c) udziat wartosci nominalne} Obligacji, podlegajgce] Obligatoryjnemu Wezesdniejszemu
Wykupowi w  Dniu  Obligatoryinego  Wecezesniejszegoe Wykupu, kiorego dotyczy
zawiadomienie, w tgeznej wartosci nominalnej pozostajgcych w obrocie Obligacii.

3) Z zastrzeZzeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Emitent
zobowigzany jest zaplaci¢c Obligatariuszowi Kwote Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu,
skladajaca sie z sumy:

(8) Kwoty Wykupu, oraz
{b) Kwoty Odsetek, oraz

{c) Premii, w kwocie: 0,25 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej wykupywanych
cbligacii w Dniu Platnoéci cdsetek nastepujacym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu
Obligacji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa przedterminowego wykupu Obligacii przed Dniem
Wykupu, Emitent ztoZzy wniosek do GPW i BondSpot organizatcra alternatywnego systemu obrotu, na
ktérym dokonywany jest obrét Obligacjami objetymi niniejszg Notg informacyjng, o zawieszenie obrotu
tymi papierami.

Zgodnie z par 123 ust. 3. Szczegdlowych Zasad Dzialania KDPW, obrot obligacjami bedzie zawieszony
od trzeciege Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach
przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowego wykupu.
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Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych wezesniejszego i natychmiastowego wykupu obligacy,
okreslonych w Pkt. 8 (Wczesniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligacii
stanowigcych zalgcznik do niniejszej Naty Informacyine).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zatgeznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjgciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie
przez Obligatariuszy zadania Wczesnigjszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem okolicznosci
okreslonej Pkt. 9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach 8.1(a), 9.1(j), 9.1(k), oraz 9.1{0)
ponizej, gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniajg kazdego z
Obligatariuszy do zlozenia zadania Wezesniejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zgdania Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem przypadkéw naruszenia Warunkéw Emisjfi w  zakresie Wczesnigjszego i
Natychmiastowegoe Wykupu, bgdg dokonywane za podrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW | Szczegotowymi Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy
do zadania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Notg Informacyjna.

8.2. Oprocentowanie

Obiigacje bedg oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie), wedkug Stopy Bazowej (fj. WIBOR 6-miesieczny ustalony
zgodnie z Warunkami Emisji) ustaianej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o
Marze Odsetkowg w wysokosci 3,50 punktdw procentowych p.a., Dla potrzeb obliczer przyjmuje sig, iz
rok ma 365 dni.
Odsetki przypadajgce na jedng Obligacie beda naliczane wedtug nastepujgce] formuly:

K= O*N*L/385
gdzie:
oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaci,
oznacza wartosc nominalng jedne] Obligacji,
oznacza ustalona Stope Procentows, oraz
oznacza liczbe dni w tym Okresie QOdsetkowym.
po zaokrggleniu wyniku tegc obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poél grosza bedzie
zaokraglone w gore).

mFo2X

Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylgczajge pierwszy Dzien Przekazania informacji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligagji w najblizszym Dniu Platnosci
zgodnie z Szczegotowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym  Dniu  Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o Kwocie do Zaplaty przypadajgcej do zaptaty w najblizszym Dniu
Platnosci, zgodnie z Szczegotowymi Zasadami.

(Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KBPW, w dniach wskazanych w tabeli
ponize] (,Dzien Plainosci Odsetek”) lub - w przypadku platnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego
Wykupu kib w Dniu Wezesniejszego Wykupu - odpowiednio w Dniu Natychmiastowege Wykupu lub w
Dniu Wezesniejszego Wykupu:

2016-02-12 Pt

2016-08-12 Pt

2016-08-04 Cz

2016-08-12 Pt

182

2016-08-12 Pt

2017-02-10 Pt

2017-02-02 Cz

2017-02-10 Pt

182

W razie braku ptatnosci w ktérymkolwiek z Dni Platnoéci Odsetek z przyczyn niezaleznych od Emitenta,
technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do
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dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji kiore nie zostaly wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zcstang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe od
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacii.

Jezeli Dzien Platnoéci swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadac na dzien niebgdgcy
Dniem Roboczym, Obligatariusz ofrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajgcego po Dniu Plathosci, bez prawa zgdania odsetek za opdZnienie ani innych naleznosci z
tytutu takiej cdroczonej platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posgradnictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW | Szczegdtowymi Zasadami.

WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone, jak rowniez nie bedg ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacji.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DLUZNYCH PROPONOWANYCH

DO NABYCIA

Wartcs¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego udostepnienie
Propozycji Nabycia §. na dzien 31.12.2015r. wynosita ok. 277 947 578 PLN (stownie: dwigscie
siedemdziesiat siedem miliondw dziewiedset czterdziesci siedem tysiecy piecset siedemdziesiagt osiem
ziotyeh), w tym wartosé zobowiazan przeterminowanych na dzien 31.12.2015r. wynosita ok. 8 628 131
PLN (stownie: osiem milionow szedéset dwadziescia osiem tysiecy sto trzydziesci jeden ziotych).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacji objetych niniejszg notg, Emitent
posiada nastepujace zobowigzania w postaci obligacii:

1. seria INT0617, zargjestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLINTEGQ0037, o tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 zt, datg wykupu na
dzien 12 czerwca 2017 roku,

2. serla INT1217, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLINTEGO0052, o igcznej wartosci nominalnej 15.000.000 zi, datg wykupu na
dzien 12 grudnia 2017 roku,

3. seria INT0818, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLINTEGOQ045, o tacznej wartosci nominalnej 60.000.000 zi, datg wykupu na
dzier 28 wrzesnia 2018 roku,

4. seria INT1219, zarejesirowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLINTEGO0060, o lacznej wartosci nominalne) 15.000.000 z, datg wykupu na
dzien 12 grudnia 2018 roku.

Perspekiywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji beda
ksztaltowaly sie na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, przy czym
zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia
ksztaltowac sie beda na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w calosci zobowigzan wynikajgcych z
Obligaciji.

DANE  UMOZLIWIAJACE  POTENCJALNYM  NABYWCOM  DEUZNYCH  INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE 2
EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
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ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Srodki pieniezne pochodzgce z emisji obligacji zostaty przeznaczone na sptate dotychczasowego
zadiuzenia Emitenta z tytutu obiigacji serii INT1502160001 oraz serii INT1502160002 o tgcznej
wartosci nominalnej 37 MLN PLN z terminem wykupu przypadajacym w dniu 15 lutego 2016 roku i
finansowanie potrzeb biezgcych Grupy.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedg ksztattowac sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w cato$ci zobowigzar wynikajgcych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obiigacjach, wraz z
opinig bieglego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta: www.integer.pl.

12. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniaja wylgcznie do Swiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaplacie,
na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoly Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek,
Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu.

13. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEK! JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSC| WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH ~ WYCENE
PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy — Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone,

14, W PRZYPADKU EMISJ! OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:
A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH

WYEMITOWANYCH OBLIGACUI,
B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY

ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;
Nie dotyczy.

15, W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJi Z PRAWEM PIERWSZENSTWA »~ DODATKOWO!
A} LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACUE,

B} CENE EMISYJINA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSEUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA

TYCH AKCJL
Nie dotyczy.
16. ZALACZNIKE:
a)  ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

b) ZAtACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA
c)  ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJ DEUZNYCH INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACY.INA
d) ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMiSJI OBLIGACJ! SERII INT0217
e) ZALACZNIKNR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
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Identyfikator wydiubie RP/ 7RIS INIGRIS173230 Strona 1z 11

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REIESTR SADOWY

Stan na dzien 26.02.H116 godz. 17:22:39
Numer KRS: 0000276519

Informacja odpowiadajaca odpisewi aldualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dunla 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym {Dz. Y. z 2007 r, Nr 168, poz.1186, z péin. zm.)

H19.03.2007
CTRRUXE NS-RETKES/ 22147167288

15D REJONOWY DLA KRAKDOWA-SRODMIESCIA W ERAKOWIE, X1 WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAIOWEGD REIESTRY SADOWESD

#119.02.2016

Dzial 1

RHRryKa: e podmic
SPOTKA AKCYINA

JREGON: 356590980, NIP: 8752581784

AIMTEGER.PL SPOLIKA AXCYINA

krai POLEKA, wol. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, pmina M. KRAKOW, migisc, KRAKOW

|ut, MALBORSKA, ar 130, ok, -, migise, KRAKOW, kod 30-624, porzta KRAKOW, kraj POLSKA

Rﬂhﬁiﬁa..

Brak wpiséw
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EdenbyRkator wedruka: RP/276510/32/20180226172238 Strona 2z 11

26 LUTEGD Z007R, NOTARIUSE ROBERT LUDZMIERSKI KANCELARLS NOTARTAIRA W
KRAKDWIE REP, A NR 3243/2007

121.05.2007 B, MOTARIUSZ MARTA PASTERNAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP
1A MR FR3B/2007 - ZMIENIONG PAR. 8§, USUMIETO PAR. 13 UST. 2

OSWIADCZENIE ZARZADU 7 DNIA 05.86.2007 R O OSTATECZNED WYSORGSCT KAPTTALY
ZAKLADOWEGD SPOLKE W TRYBIE ART. 210 PAR. 2 K5H W ZWIAZEL 7 ART. 431 PAR. 7 KSH
REPERTORIUM A NR 8627/2007, NOTARIUSZ ROBERT LUDZMIERSKL, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, NADANIE OSTATECZNEGD BRZMIENIA PAR. 8 STATUTU SPOLKT

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2007 R., REP, A 50/2007, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK

| PROWADZALY KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIANA § 8 UST,2 PICT A, ZMIANA &
14 UST.L § 15 UST.L, § 17, § 10 UST.2, SKRESLENIE § 8 UST. 3, ZMIANA NUMERALI

USTEPOW S B

AKT MOTARIALNY 7 DNTA 27.06.2007 K. REP.A 50/2007, NOTARIUS? BIOTR TOMASZEK
PROWADZACY KANCELARTE NOTARIALNA W KRAKOWIE, UL, TAREOWSKA 5/6
GEWIADCZENIE ZARZADY O QSTATECZNYM DOPRECYZOWANIU WYSOROSCT KAPITALL
FAKELADOWEGS - AKT HOTARIALNY 7 DNIA 20.10.2007 R, REPA 43103/20607, NOTARIUSZ
PIOTR TOMASZEK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE, UL, TARLDWSKA
5/6.

IMIANA S BUSTIIZ

01.02,2008, REP, A NR 1379/2008 - NOTARIISZ ROBERT LUDZMIERSKE, KANCELARIA
NOTARIALMA W KRAKOWIE, ZMIENIOND: £ 1, § 14 USTEP 2, § 15 USTEP 2, § 18, § 15 USTEP
B 19 USTRP 2

23.12.2008R, REP.A NR 12010/2008 - PIOTR TOMASZEK, KANC. NOTARIALNA W KRAEDWIE,

S PREY UL TARLOWSKA NR 5/6
ZMIANIONG: § 7 USTEP I, ORAZ DODANG § 11 USTER 3.

23062008 R, REP.A NR 7512/2009 - PEOTR TOMASZEY, KANCELARIS NUTARIALRA W
KRAKOWIE, PREY UL, TARLDWSKA KR 576
DODANG § USTEP 1 PUNKT 29 ORAZ PUNKT 30

21.12,2000 B, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.
A NF 17510/2009 - DODANIE: §7 UST.1 PKY 31, 32 I 33 ORAZ 23 UST.2

AKT NOTARIALNY 7 DNIA 20.06,2012 R., ASESOR NOTARIALNY SEWOMIR MAGOLAN,

KRAKOWIE PRZY UL KARMELICKIED 36/3, REP. & NR S1238/2012 - DODANIE § 84

ZASTEPCA NOTARIUSZA PIOTRA TOMASZKA, RANCELARIA NOTARIALNA PHITRA TOMASTEA W

AKT MOTARIALNY Z DNIA 17.10.2012 R., REPERTORIUM A MR 15576/2012 SPORZADZONY
SHPRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA TOMASZEK 7 KANCELARTE NOTARIALNED W KRAKOWIE,
ZMIANA % BA STATUTY SPOLKL I DODAND § 8 8 STATUTU SPOLKE

27.11.2042 8., RUTARIUSY PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKDWIE, REP,
LA MR 17582/2012 - ZMIANA § 8 UST. -7 STATUTU SPOEKE

22.04,2013 R, REPERTORIUM A NR 5535/2013, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA

NOTARIALNA W KRAKOWIE, UL KARMELICKA 36/3 - ZMIANA £ 3;
14.05.2013 R., REPERTORIUM A NR 663903/2013, NOTARIUSE PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA

S HOTARIALNA W KRARKOWIE, UL, KARMELICKA 36/3 - ZMIANA G B;

17063013 R, REPERTORIUM & NR B694/2013, NOTARILIS? FIOTE TOMASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, DODARO: § 7 USY, 1 PET. 25 - 41, ZMIENIONQ: £ 88 UST, 1-2

+113.02.2014 R, REP. A NR 2128/2014, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEE, KANCELARIA
MOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIANA: § B UST. 1, 2,

11, 14842014 B, REP. A NR 5143/2014, NOTARRISZ PIOTR TCMASZEX, KANCELARIA
I NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONG § 8
‘2. 08.05.2014 R., REP. A MR 6284/2014, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA
I NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONG 5 8
13, 59.05.2014 R., REP. A NR 6406/2014, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA

JNOTARIALNA W KRAKDWIE, ZMIENTOND § 18 UST. 8

.3; 30.06.2014 R, REP. A NR 10574/2014, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCEEARIA
CINOTARIALNA W KRAKOWIE - ZMIENIOND: § 1B UST. 4
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NIEDZMACZONY

bivka 6 - Sposéb powstania spolki

PRZEKSZTALCENIE

SPOLKA POWSTALA 7 PREEKSZTALCENIA SPOLKI INTEGER.PL SPOLKA Z OGRANICZONS
ODPOWIEDZIALNGSCIA W INTEGER.PL SPOLKA AKCYINA, UCHWALA O PRIEKSTTALCENIY
ZOSTALA PODIETA BRYEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WEPOLNIKOW SPOLKE INTEGER.PL
S, 7 0.0, DNIEA 26 LUTEGD 2007R ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA
LUDFMIERSKIEGS (RED, A NR 2243/2007) PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALMA W
KEAKOWIE,

INTEGER.PL SPOLKA Z DERANICZONA DDPOWIEDZIALNDSCIA

RRASOWY REIESTR SaD0WY

0000148378

A

5650980

Dane Jedynege akejonar

Brak wpisdw

ubryk

76425700 FL

933 812,00 2L

7754 287,50 2L

Nota Informacyjna integer.p! S.A.

1040 662,00 7t
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Klentyfikator wydriky: RP/ZFBSI9/3E/201002256172238

ﬂﬂd‘fﬂ‘?ﬂ za}giadm*aega

= integerpl

Strona 4z 11

3083500

ARLCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

g

111934

ARCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

<

535708

ANCH: NIE BA UPRZYWILETOWANE

656603

AKCHE NIE 54 UPRTYWILEIGWANE

AKCIE NIE 5S4 UPRZYWILEMOWANE

1301003

HARCIE NIE SA UPRZYWILEIDWANE

1706886

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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tdentyiikator wydrultr RP/276519/32/20160226172239 Strana 5z 11

SSERIAZ
{48277

1 aeCoE NIE SA UPRTYWILEIOWANE

1K
46450

AKCIE KIE 54 UPRZYWIH EIDWANE

SERIAL

BREAGZ

AKCIE NIE 54 UPRIYWILEIOWARE

Ritbryka 10 - Wemianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennys

Brak wpistw

1,62y zarza0 kb rada adkmnistuiaca

Dziat 2

PREZES ZARZADU
NIE

30
Nota Informacyjna Integer.pl S.A.



Tanbyfikator wydiika: RP/276519/32/20160226172238

+Integerpl

Strona 67 11

KOEDA

KRZYSZTOF LESTEK -

62030763803

e

WICEPREZES ZARZADU
NIE :

ok o

CZEONEK ZARZADY

NIE

SLANNA

F4111013764

IASTRZEHSKT

ARKADIUST -

FI000601214

CHLATARA

S wIES AW

66041503175

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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Tsaityhator veydnike: AP/ 2TES19/32/20160226172239

* Integerpl

Strona 7z 11

Brak wpisdw

Dziat 3

: 17, 23, Z, PRODUKCIA ARTYRULOV PISMIENNYCH

18, 12, 7, POZOSTALE DRUKDWANIE

: 18, 13, Z, DFIALANGSEE USLUGOWA ZWIAZANA 7 PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

118, 148, 7, INTRGLIGATORSTWE T PODOENE USIUGT

18, 20, 7, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACI!

48, 90, 7, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

17, 89, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI E TARGOWISKAM

4%, 31, 7, TRANSPORT LADOWY FASAZERSKE, MIEISKI I PODMERISKE

4%, 32, 7, DIIALALNGSS TAKSOWEK OS0BOWYCH

44, 39, 7, POFOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSKE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIHOWANY

48, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWARDW

2, 24, €, PRZCEADRINEK TOWAROW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRIEEADUNKOWYCH

53, 20, 7, POZOSTARA DZIALALNOSE POCZTOWA T KURIERSKA

5%, 19, 7, POZOSTALA DZISLALROSE WYDAWNICZA

58, 11, 7, DZIALALNGSE ZWIAZANA 7 PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDED T PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

£3, 13, 2, PREZCTWARTZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING}
1 PODOBNA DZIArALNGSE

64, 5F, 7, LEASING FINANSOWY

54, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDVTOW

£4, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOGC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
MIESKLASYEIKOWANA, 7 WYLACTENIEM UBFZPIECTEN T FUNDUSIOW EMERYTALMYCH

65, 1, Z, KUBNO T SPRZEDAZ MIERUCHOMOSCT NA WLASNY RACHUNEK

B, 20, 7, WYNAIEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONTMI

70, 22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE BROWADZENIA DZIALALNDSCT
GOSPODARCZED [ ZARZADZANIA

76, 10, Z, DZIAEALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, 7
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

73, 11, Z, D7IAEALNOSC AGENCI REKLAMOWYCH

73, 20, Z, BADANIE RYNKU [ OPINII PUBLICZNE:

78, 30, Z, POZOSTALA DEIALALNOSE ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW

£2, 92, Z, DTALALNGSC ZWIAZANA 7 PAXOWANIEM

96, 09, Z, POZOSTALA DIIALALEOSE USLUGOWA, GDZIE INDZIET NIESKLASYFIKOWANA

25, 61, 7, OBROBEA METALL T NAKLADANIE POWEOK NA METALE

77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNDSCE INTELEXTUALNET 1 POGUBNYCH PRODUKTOW, Z
WYTACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

28, 28, 7, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN OGOLNEGD PRZEZHACZENIA, GDZIE INDZIED

+ NIESKLASYFINOWANA

Nota Informacyjna Integer.p! S.A.
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IdentyBkator wydrku: RB/27E519/32/20160226172239 Strona Bz i1

7Z, 19, Z, BADANIA NAUKGOWE 1 PRACE ROZWOIDWE W DZIEDTINE POFPGSTALYDH NAUK
3 PRIYRODNICZYOH T TECHNICZNYCH

_'3 74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGD PROIEKTOWANIS

1145, 1%, 7, SPREEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOUHODOW OSOBOVWYCH T FURGONETEK

: 435, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POZOSTALYCH POIAZDEW
 SAMOCHODIOWYCH, 7 WYLACZENIEM MOTOCYKLT

S WYLACTENIEM MOTOCYKLL

5, 31, 7, SPRZEDAZ HURTOWA CZESCI T AKCESORIOW 00 POIAZEOW SAMOCHODOWYCH, 7

A2 WYLACZENIEM MOTOOYELL

145, 32, Z, SPRZEDAZ DETALICINA CZESCT 1 AKCESORIGW D4 POIAZDOW SAMOCHODOWYCH,

43, 40, Z, SPRZFDAZ HURTOWA I DETALICZNA MOTOCYKLE, ICH NAPRAWA T KONSERWALIA
1 DRAZ SPRZEDAZ HURTOWA T DETALICZNA CZESCT | AKCESORIOW DO NICH

177, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODGW OSOBOWYCH I FURGONETEK

. 77,12, 7, WYRHAIEM T DZIERZAWA POZOSTALYCH POIRZDOW SEMOCHODOWYCH, Z
WYEALZENIEN MOTOUYKLL

306, 01, Z, PRANIE 1 CZYSTCZERLE WYROBOW WLOKIENNICZYCH 1 FUTRZARSKICH

08.10.2008 2007 ROK

23.09.2008 2006

122072009 2008 ROK

07.07.2010 01.01.2806 R, - 31122009 R,

15.67.201 01.01.2010 - 31.12.201¢

26.07.201Z L1 ROK

05.07.2013 Q1012037 - 31.12.2012

15.07.2014 OD 81012033 DO 31.12.2013

G.06.2015 O GLOL2019 DO 31122014

wEEE ZQD? RDK

EEEEES 2@{)6

P 2008 ROK

R PL01.2608 R, - 31122009 R,

pEE JL.01.2810 - 31122014

pmeak 2011 ROK

e 01.01.2012 - 31.12.2412

OO 0L.0L2013 DO 31.12.2613

OL 01012014 DO 31.12.2614

o A 2{}[}? RQK

2006

2008 ROK

01012004 R, - 3L.12.2005 R.

UL.01.2610 - 31.12.2010

2011 ROK

01.01.2012 - 31.12.3012

Nota Informacyjna Integer.p! S.A.
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Tdenbyfikatoy wydriku: RBIZ76510/32/20160226172238

-+ Integerpl

Stronag 97 11

0D 01.01.3013 DO 31.12.2083

OD 01012014 DO 31.12.26H4

s __ —
sorsiani f et 5 Joren 2005
2008 ROK

010120008, - 3112 2009 R,

OL.GL2QI0 - 31122010

2011 ROK

01.01.2012 - 3:.32.2012

D0 81012013 D0 31122013

QL O70,2014 PO 31123014

10.10.7008 2007 ROK

123.09.2008 2006

$32.07.2009 2008 ROK

la7.07.2010 $1.03.2609 R. - 33.12.2009 R,

5.07,2011 1.0, 2010 - 31.12,2010

126.07.2012 2011 ROK

105.07.2013 01.01.2012 - 3L12.2012
15.07.2014 O 51.01.2013 DO 31122013

109.96.2015 O0 01.0L.2014 DO 31.12,2034
wrean 2007 ROX

Lapaea 3006
. 2608 ROK
Ml 0LOLI009 &, - 31122009 R,
wpene 01.01.2030 - 21,12.2018
Mt 2011 ROK
R UL - 31322012
wrir 00 61012013 DO 31.12,2013
MR O 012014 BD 31.12.2014
T 2607 ROK
FE 2006
parby 2008 ROK
rreer 01.01.2009 &, - 31.12.2000 R
w¥ERS 01012030 - 31,12.2010
Shead) 2011 ROK
ek 01.01.2612 - 31.12.2012
s 00 03.01.2013 DO 31.12.2013
wai 0D 01.01.2014 £O 31122014
iy 2607 ROK

Nofa Informacyjna Integer.pi S.A.
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IdentyRkator wydruku: RP/276510/32/ 2016023617223 Strona 10z 11

2006

2608 ROK
81012009 R, - JLI2.2006 R,
01.01.2050 - 31.12.2010

2511 ROK

D1.61.2012 - 31.12.2012

0D GLOLE013 D0 31122013

OB 01082014 DO 31.12.2014

[ statutowej organ

Brak wpisdw

133122007

Dziat 4

Brak wpisdw

Brak wpisdw

Dzial 5

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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IdentyBlkair wydruku: RP/276515/32/20160226172239 Strona 11z 11

Brak wpisdw

Drial 6

Brak wpistw

Brak wpisdw

Brak wpisow

zidle iub przeksstalceniis

U upadiosciowym

Brak wpistw

\rja o zawieszenits dziatalnodcl gospodarcze]

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruky 26.02.2016

zdres sirony intermnetows), na kidres 53 dostepne informacie 7 rejestng hiipsiffems. me.gov.pl

35
Nota Informacyjna Integer.pl S.A.




* Integerpl

ZAEACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

Zefzeznik ne g
STATUT

INTEGER. PL SPOLKA AKCYINA
TEKST JEDNOLITY

{z dnis 30 ezerwea 2014 1,

Wapsinicy preekeztalang spoiki Integer pl spoike z ograniczons odpowiedzialnogeis ¢ sledully w
Krakowie, wpisane; do rejestru przedsichioredw prowadzonege preez Sad Rejorowy dla Krakowa -
égédr;}{a,éc;a Wydzial X1 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego 2a numerem KRS 0000143578,
::sév.viadq%aaja;_; e driakaiar zgodnie 2 planem preekertafcenda prayigtym w dniu 18 stycznia 2007 roka
oraz x%fidme : bramiesiem art, 356 kodeksu spdlek handiowych podplsuls niniejsrym Statut spaiki

nrzeffziziconel oraz stosownis do tredel art 555 w zwigzku z art 304 § 1 ust ¥ Kodeksu spofek

5}&3{5 Iowyeh durataja, jake jof 2aloRy el oo s e ot

ROZDZIALL
Postanowienid ogdine
§1

i Gpélka powstala » przekszialcenia spdthi z ograniczong edpowledzialnoscly pod g

INTEGER.plsp. z 0.0, 2 sledzibg w Kiakowie. oo
2. Zalozyviciams Spolkl sa Anna lzydorek - Brzoska, A&R Invostments Limited = sigdribg w Sliema

(Malta), LSS Moldings Limited z siedaibg w Nikozji (Cy el oo s o

§2

Spélka driala pod firmg INTEGEER pl Spolka akeyina. Spoika moede posiugiwad sie skedtem fmy

INTEGER 2 S A, —meommemene P RERT———
83

Siedzibg spolld jost miasto Krakow. s v - -
g4

Spétka dziala ne obszarze Reeczypospolitef Folskie] oraz poza jef ETATHCATI, oo s oo

%
L/

&5 ,

g
e

pd T

Nota Informacyjna Integer.pl 5.A.
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Spétka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zaklady, przedstawicielstwa oraz praysippowac do innych

Spatel w kraju § zagranicg, - — i o o
86
Czas trwania Spotki jest nieograniczony. - - e e
ROZDZIALIY /’
Przedmict dzialalnosci s
§7 /.
[
1. Przedmiotem dziafalnodcd Spolki jest: NP ——— _— .
1 Produkeja artykuldw pmiennych (PKE17.23.7), %%{\%m
2 Pozostale drukowanie (PKD 18124}~ e -
33 Dziatalnodc uslugowa zwigzana 7 przygotowywariem do druku (PKD 18.33.7), e
&) Intreligatorstwo i podobne ushugi (PKD 18.14 £}, »mr—-rmmmmmmmree —
5 Reprodukea zapisanych nosnikéw informacji (FKD 18.20 2), - —
£} Spizedaz hurtowa niewyspedalizowana (PKD 46.90.2), = e
7 Pozostala sprzedas detaliczna prowadsgona poza sieciy sklepowg, straganami i targowiskami
(PKIY 47,98 73, - s S e e e e s e
83 Transport ladowy pasazerski, ndejski i podmiejski (PRI 49.31.2), memr oo
4} Dizfalalnosd taksowek osabowych (PRI 48.828.L], mremmmmn s oo s i o e
1 Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany (PKD 49.39.2), --mmr
11 Transport drogowy lowardw (PRI 49.41.7;, -
123 Przefadunek towardw w pozostalych punktach preefadunkowych (PKD 52.24.C), —remommmees
13 Pozostala dzizfalnose pocziowa i kurierska (PKD 53.20.7),
14) Pozostala dzialainodé wydawnicza (PKD 58.19.7), s -
5 Deiafalnosé zwigzana z produkcia filméw, nagrat wideo i programéw telewizyinych (PKD
59.11.7),
16} Pruetwarzanie danyechy; rarzadzanie stronami internctowymi (hosting) § podobna
duialalnoée (PKID 63.11.2), S e
171 Leasing finansowy (PKD 64 51.7),
18 Pozostale formy udzielania kredytow (PKD 64.92.2), - -
19} Pozostala f{inansowa tziadalnedc uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, 2
wylgczeniom ubezpieczen i funduszdw emerytalnych (PKD 64.99.2),
ity Kupno i sprzedaz nierachomosc na wilasny rachunek (PKD 68,1023, -
213 Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami whasnymi lub daferzawionymi (PKD 68.20.4), ——rean
38

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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773 Pozostale dovadziws  w  zakresic  prowadzenia deialalrodel gospodarcze) b zarzadzania
FPKCTS I3 208 oo o e i e T R e
231 Pimalalnosd Hemo centralpvch (head  offives) 1 holdingdw, z wylaczeniem holdingow

finansowych h{PKRD 7010 D F Y, e s e e 8 i e T T

74y Diadalnose agencj rellamowych (PRD TRTLLY, - wrrmosmmssssnsmmemcs e e
253 Badanie rynku 1 opinii publicane] (PKD P320.2), -+ crmimmmnmsmnar s s e o
263 Pozostala dzialainséd zwiazana 2 udestepnizniem pracownikéw [PRD 78307~ -

27 Dzialalnod zwigzana z pakowaniem {PII) 2 927 v crmmrrromsomnren o e
2 Pozostala dzialalnasé usiugowa, gdzie indzie) niesklasyfikowana (PRI 9609 2},

4 (:: Cibrébla metall | nakladanie powlok na metale (PRI 25,014} —mvmr e oo momsnmcs

L f )
a0 /)ﬁ' Dizderiawa wiashoscr mteloktuaine] § podobnych produkitw, z wylaczeniem prac ¢ chroniunych

o prawemt autorskim (PKD 77.40.7], cmemormmes B - B
313 Produkeia pozostalych maszyn ogdlnego przezneczenia, gdzie indzie] niesklasyfikowana
EPIRED T 39, 7} e e e o S St e s e
KES Badania naukowe | prace rozwojowe w duledzinie pozostalych nauk preyrodniczyeh
s hicznyoh (7238 L5, v oo e o e b 4 S 5 b
A3 Dziafalnodd w zakresie specatisiycznego projekiowania T T B e
343 Sprzedaz hurtows | detaiana samochoddw osobowyeh ] fufgm}emk (PR A Lo e -

sozostalyeh peprdtw samocho wyeh, 7 wlgczomiom
3 SASIEES ¥ig

323 ES;,?rzs:dai hurtowa 1

medocykt (PRI 45 18.7 ) wereronommnm o oo

365 Sprzedar hurtowa czghct | akoosondw do pmazdéw samochodowych, © wy hpezenism
motocykl (PRI 4531 € T T
37 Sprzedaz detaliczna czedci | akeesoridw do pojazddw ¢ samochodowych, 2 wylgcroniem

motocykl (PKD 45.32.Z) - wrerremsusmmearmrms e ons S

38} Sprzeda? hurtowa [ detaliczna motocykil, ich naprawa i konserwacja oraz spraedar hurtowa I
detaticana credel | akeesoridw do pich (PRI 45402} o mmmmmmsse

3% Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i Furgonetek (PR 771125

403 Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowyeh, = wylaczenem mokorykl

(PIID 77 82T, wom womme oo s

41) Prarde | ezyszezenie wyrebow widkienniczychi futrzarskich (PKD 96.01.2)—

2. W razie, gdy zgednie 2 odpowisdaimi przepisami na prowadzenic drialainogci wskazans] powyee

wymagane jest uzyskania zgody (zezwolerua) - dzinlalnodc ta zostanie podjpla praen Spdlke po
uzyskaniu stosownej zgody (T WIRETHA, o 7ot e e T T T
P
e
; b e
ROZDZIAY T
.‘,WMJW o
o T ,.jf. o 'f/} e g\,,,
',/f ;’7,«’/2. - - A

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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Kapital zaldudowy i akcje
88

1. Kapital zekiadowy wynosi 7764217 {siedem miliondw sledemset szedédziesial cztery bysiges

dwisdele stedemnadeie) gotych,

2. Wapital zakladowy dzieli sie na: - e e

2. 3083300 firyy miliony osientdziesigt by tysiges piedset) akeji zwykdych na okazicicls serii A o

wartoscl nomdnalng 1 (eden) zioty kazda, -

b. 111.934 (sto jedenascie tysigcy dziewiedset lrzydziedel catery) akeji zwykiych na okaziciela serii B o

wartoscl nominalnef 1 feden) zloty kazda, S e —

¢, 535708 {piedset rrvdziescl pieé tysiecy sfedemset csiem) skell zwykiveh ne okaziclela serdli O o

wartndel nominalne] 1 Geden) zioty kazda,

d. 656.603 (szeitset pietdziesigh sze$d tysiocy szeddset trzy) akejl zwyklych pa vkaziciels serit D o

wartogcl nominaineg] T feden) 2loty kazda, -—
. 1.550.000 {jeden milion pigdset pieddziesiat tysipey} akat zwyklych na ckazicizla serii B, ~eromrormrrromrsnme

£ 301,003 {revsia jeden tysfecy trzy) akde ewykle na okaziciela serfi I o wartode! nominaine} 1 (jeden)

zloty knzda, e . [

o 296.886 (dwiescie dziewigldziesigt sze§¢ tysiecy osiemset osiemdziesigt szedc} akep zwykiych na

akazicicla serii | o wartodet nominalnel 7 Seden’ zloty kazda,rmmmmmmmm e comee e
34

I, 292771 (dwiedcie dziewinddziesiat dwa tysigee siedemset siedemdzivsiat jeden) akcll zwykiyeh na

okazicieln seril | o wartodel nominaing 1 Jedern) zioty kagda, s wommm s i it

i 46,950 {caterdzictcl szedd tysiecy dziewlgfset piecdziesiat) akdi zwykiych na okaziciela serii K o

wartoscl nominaine 1 (feden) zloty kazda,

j. 888.862 (osiemse! osiemdziesigt osiem tysiecy osiemset szesédzicsigt dwa) akei zwylkdych ma

okazictela serif . o wartoscl nomdrainef 1 (leden) Zloty kazda

3. Akode moga byd wydawane w adeinkach 2biorow yeh, s
4. Spalka powstala z preeksztalcenia spdtki INTEGER pi spéfka z ograniczong odpowiedzialnosciy,
kidrej kepital zakladowy zostal w calodci pokryty przed rejestraciy.

5, Akcjonariusz posiadajgey akage imdenne jest uprawniony de zloZenta do Zarzgdu Spotks wniosku o
za_miaés; tych akcfi na akcje zwykle na okaziciela. Zarzad podefinuje stosowng uchwale w sprawie

wyraZenia zgody na zamiang w terminie 7 (siedmiu} dni od ofrzymania wnioska, e

§8a

Nota !nfofmacyjna Integer.pl S.A.
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i

1. Kapital zakladowy Spalki zostal warunkowo podwyzszony o nie wigee] niz 1.040.682 (jedlen milinn

cotordziesol tysipoy szediset szefcdziesiat dway zlotych poprzez BIRISIE FHP WICE] IZTen o o e
5% T50.000 (stownie zlotych: sto pieddziesigt tysiecy) akeji zwyklych na pkaziciela serii F o wartosol

nomunalne; |zl (slownie zlotych: jeden} kazda, e
by GU0L662 (oaiemset dziewieddziasiat tysipry srescsat szescdziesiat dwie) akge zwykle na ckaziciela
aeri 3 o warkosci nominaing 1 2 {stownie zlotvele jeden) Kazda oo osms sominmn oo s e
2. Criew warunkowego podwyzszenia kapitaly, o ktérym mowsa w 5 By ugh 1 lb a) powyvie] jest
;}z':zymag?ie praw do objecia Akgi Seris F posiadaczem warrantow subskrypoyfnyel, amitowaregch

N . N " . P Lo - . o :
przez Spotke na podstawic uchwaly Walnego Zgromadzenia x dnia 17 padduiernika 2012 1. (wrdz 2
Py

5

9(}23&%&}52}1&2& PAESEHEL Y
._:‘u

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitaly, o kifrym mowa w § Ba ust 1 it b powyzer jest
4 o oo . . .

przyzasitie praw do objgcia Akl Serit G posiadaczom warrantéw subskrypoyinych, emitowanych

P

tpoz Spitie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia 2 dnia 20 czorwea 2012 £eremmmenn :
2 F } B0 LE

& By

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitaly zakladowego Spéild o kwolg de

felownie lotvely dziewiedset rrzvdrietol pled tysigey oslentet dwarascie Fotyol) poprzer omisie do
L 3 5 ; RALEE 2o 3803 i

s 812 fslownio dzipwisdsel frzpdziedct pled tysigey osiomset dwanagcie) akeji zwyklych na
akaziciola o wartedel nominaine] 1 (isden) zloty kazda i o lgeang) wartoscl nominalng nie wieksze miz
635.812,00 2t (slownie zlotyeh: dziewigeset trnydziescl pigd tysiecy osiemset dwanascic plotychl vo

stanowi podwyiszenic w ramach kapitalu docelowego okroflone w szczeedinodcd w przeplsach arl
i &y H

444 - 447 Kodeksu spofek handlowych, - e s
2. W granicach kapitah: docelowego Zarzad Spotki jest upowazniony, przez okres do dnia 31 maja
2016 roku, do pudwysszania kapitalu zakladowego. Zarzad moZe wykonywal prayinane mu
upowatnienic praez dokonanie jednego albe kilku podwyiszen kapitatu zakladowege w pranicach
akrestonveh w § 8b ust, T SBtalutu, --—

OEEITIIAN ¥R

3. Zarzad moze zadecydowad o wydawanin w ramach kapitalu docelowego
wilady niepieniggne. Zarzad ustala ceng enisyjna akeil wydawanych w ramach kapitaly derslowego,
4. W ramach upowainienia do podwyZszania kapitaty zakladowego w ramach kapitale decelowego
7arzad jest uprawniony de emisji warrantéw subskrypeyinyeh, o kidrych mowa warl 453 8 2

Kodekse spotek handiowych, 2 mymunem wykonania prawa zapisu uplywajacym e podnie] niz

pkres, na kidry zostalo wdziclone niniejsze upOWAZNIERIE e S
5 Zarzad Spolki jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantow

subskrypeyinych oraz akgjl w calosc fub w cuedci za zgoda Rady Nadzorcze w odniesieniu do

kazdego podwyiszenia kapitalu zakladowege w granicach kapitalu docelowego okreslonego w g 8h

sf. T SEATHL e o i
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§¢

&

1. Akcjonariusze maja plerwszenstwo objecia nowych akcji w siosunku do liczby posmadanych

akc {prawo pobora). S ——

Z W ointeresie spolki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moZe pozbawid dotychczasowych

akecipnariuszy prawa poboru w catodcl tub ¢zesci —-——

§10

1. Akcje moga bvd umorzone za zgoda akcjonariusza (umerzenie dobrowoine).

2. W zamian za umorzone akce, akcjonariuszowi przystuguje wynagrodzenie, kidre ustala Walne

Zgromadzenie Akconariuszy. Za zgody akcjonariusza umorzenie dobrowolne moie nastapic bez

wynagrodzenia.

8§11
1. Kapital akeyiny moie byd podwyzszony uchwals Walnego Zgromadzenia AKCJORETISLY . ~rmmsmrmreesem
2. Na podwyzszony kapital zakladowy moga by€ wnoszone wkiady plenigZne lub nieplenigZne, ------mmmer

3. Spiika moie emitowad obligacje zamienne na akcje na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, —-

ROZD7IALIY
Ongany Spoiki
§1z
rpanami Spoikl sa

& Walne Zgromadzenie, X . e
tr. Rada Nadzorcza, -—— et e et e e
o Larzad. — e

§13

Walne Zgromadzenie zwolywane jest na zasadach okreslonych przez kodeks spolek handlowych i

odbywa sie w siedzibie Spolki, Wroclawin, Katowicach, Poznaniu, Warszawie, Gdansku lub w

siedzibic gletdy na kiorej sa notowane akce Spotki

Nota Informacyjna Integer.p! S.A,
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T
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§ 14

1 Do kompetenci Walnego Zgromadzenia BRIREY L wrmrmrsmmn s s

4 rozpamzonio o zatwierdzene sprawozdania Zarzadu 2 dzinfainosci Spdlkt eraz spravosdania

fmansowego £ UMeglY 1ok ODIOIOWY, -t o
b, powziecie uchwaly o podziale zysku lub pokryein SITAtY s ersemm s imm oo csnmm s e
oumorTe {%ie ak(é%( e e ot £ e e s ana o S s 4 S 88 o bt A O Gl AT b (= e 0 e B BB
)

povkolywame i adwolywanic caonkdw Rady Nadgreze) s o mmss swms s e
:
- . . ) . . . .
& zatwierdzenie Regulaminu Rady Nadzorcze] uchwalonago przez Radg IR BOTCLE, v e e«

f o ustdlenie wynasrodzenia crlonkew Rady Nadzorezef lub regulaming wynagradzania cztomkdw
P £ o F f i

. Qady MNadzorezey, -~

inne sprawy wymagajace decyzji Walnegs Zgromadzenia zgodmie 2 obowiazulgeym prawemn lub

™

Statizderm, « ommeee A R 0 T 0 5 S R e
7. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziafa ne podstawie kodeksu spétek handlowych, ninigszego
Statutu oraz regulaming. Walne Zgromadeenie Akconariuszy uchwala swéi regulamin, w Kidrym
okresia tryb, szezepdlowe zasady prowadzenda obrad i podejmowarua uchwal, a w szczegninostt
sasady preeprowadzania wyborow, w bym wybordw w drodze glosowania oddzlebnymi grapami
prey wyborach Rady Wadzorezel Walne Ygromeadzenic Akcjonariuszy obraduje zgodnie 2

postanowicniami ninefszego Satuly, Regulaming oraz prrepisami Kodoksu spolek handlowych vemmmeeoes

§15

{ Bada Nadzorcza skiada sie z od 5 (pigeiu) do 7 {siedmiu) czlonkdw powslywanych na okres 3

frrzech) lat przez Walne Zgromadzenie Akgonariuszy. e
2. Kadendga calonkdw Rady Nadzorcze] jest wspdina. Jezeli liczba czlonkdw Rady Nadroycee} spadrmie
w trakele kadencii ponizej liczby wskazane] w ust. ale bedzie si¢ mioscic w granivach okreglonych
przez kodeks spolek handiowych, nie jest konieczre uzupeinienie jof skladu przed najbhzszym

Zwyczainym Walnym Zgromadzeniem.

816

W razie gdy Spolka posiada status spoil publicznef 1 preyigla do stosowania zasady ladu
kerporacyjnego spolek  publicznych uchwalone praez odpowiednie crgany Gleldy Papierdw
Wartobciowych w Warszawie S.A. przez JNiezaleznych Czlonkow Rady Nadzorcze]” w rozumieniu

svch regulaci uznaje sie czlonka Rady Nadzorcze), wober ktdrego nie zachodzi Zadne 2 nasiepujacych

PIIWIGZAIE wwsems - e

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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a. posiada berpogrednio lub podrednio przez inme podmioty (zalezne) wigkszodd glosow w organach

5polki, takze na podstawie porozumient z innymi osobami,

b, jestu niony 4o rania lub odweolyvwania wiekszose: catonkow o 3 dzajgoyc
b, jest uprawniony do powolywania lub od ckerasel cxlonkdw organdw zarzadzajgoych

Spalki, -

o]

- pogostaje z kKidrymkolwiek z czlonkdw zarzadu Spolki w zwigzkn maliedskim, w relacjach
pakrewieristwa lub powinowactwa (do druglego stopnia) lub w stosunku przyspesobienia, ——ememmv

d. jest podmictem zarzadzajgeym podmiotu, kiéry jest akejonariuszem Spotki kontrolujgcvm akeje

o

Spolki w ilodci pozwalajgcel wykonywad co najmnie] 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu -
P

e a 'S
Akdjonariuszy Spoiki, N S gf o
o, jest wigkszodciowym wspdinikiem, udzialoweem lub akdjonariuszem podmioty, o Marym mowaw | ¢

H

A é
P
&

S

z‘;},;t d, [RS— o i 1 i - - -

v
“,

f. jest pracownikiem Spolki lub pozostaje z kidrymkolwiek z pracownikéw w zwigzku malzenskim,

w relacjach pokrewiefistwa lub powinowactwa (do drugiego stopnia) lub w  stosunku

przysposcbienia, - f—

§17

Kompetencle Rady Nadzorcze) ckredlaja przepisy prawa [ ninlelsry Statul. W oszezegolnoder de

kompetencit Rady Nadzorczel nalerny: - ssseummsmmn e e n s S

a. ndzielanie zgody ne wyplate zaliczkd na poczel dywidendy, e

b, zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu, - m . - n—

. wybdr Zarzgdu Spolia, — o

& wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajacego badania spraweedan fnansowych Spotki, —meeeoene

§18

1. Pracami Rady Nadzorczej Iieruje joj Trzewodniczacy, = pod jege nieobecnosc

Wiceprrewodniczgoy. -

2. Obstuge sekretariatu Rady Nadzorczej zapewnia Zarzad.—-- -

3. Rada Nadzarcza wybiera sposrod swoich czlonkéw Przewodniczgoege Wiceprzewodniczacego |

Yekeotarza. -

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwykia wigkszoscly glosdw. W wypadku rdwnodcl glosdw

decydujacy jest glos Przewodniczacego Rady Nadzoreze] -
5. Postedzenin Rady Nadzorczej sg zwolywane przynajmnie] raz na  kwartal preez  jej

Przewodniczacego, & w razie jego nicobecnoscd przez Wiceprzewodniczgeego, 2 inidatywy wilasne], na

wniosek Zarzgdu hub czionka Rady Nadzorcae s n s e —

44
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5 Za skuleczne zaproszenie na posiedzenie uznaje sic wyslanie zaproszenda listem poleronym,

savneracego takio porzadek obrad posledzenia Rady Nadzoyczei na adres dia doreczen (wkresiony
wizez czlonka Rady Nadzorcze]), <o najmnie] na siedem dmi przed erminem posieduenia, Cilonek

[y

Rady Nadzorcze) moze zgdad prassiania mu zaproszenia takize w formie elektroniczne] na podany

preez niego adras porzly slektroniczne)
7. Posiedzenia Rady Nadrorezsi oraz pedejmowanie uchwal meze odbywac stg z zastosowarivm
srpcdkow porozunuswania sig na odlegloic, o ile zapewnione bedzie o, it WSZysCy LCZesnicy
posiedzenia bedg moglh styszed wazystkich pozostalych uczestnikéw posiedzenia fak rowmiez mied
mosliveesc wabrania glosu, oz #e wszyscy uczestnicy beda megh dy:‘;:;}@smwaf: B samymid
c*akumaéxtami, dotyezgrymi spraw postawionych w porzgdiu ohrad. Ponadto, wikowie Rady

?\adzarwe moga brad udzial w sodeimowaniu uchwal Rady, oddajac swd) gles na pinuwe e
! i ] ¥ 12 1 B F

/
p:}fsredmcf;werrs innego crlonka Rady Nadzorezel Oddanie glosu na pidmie nie moze dobyczyd spraw

wpmwadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzoreze], - -ommwmwsee oo

& Podjecie uchwaly pisemne] w rybie obiegowym, korespondencyjnym lub priy WyYROTZYSIANIE

érodkéw bezpodredniego poroZumicwaria sig na odleglofd jest doPUSECERITE, mrm—rmwer s onsm s
G Spepegolowy tyb pracy Rady Nadzorozg] okredla Regulamin Rady Nadzoreze] uchwalany preez

Hade Nadzorozs ¢ satwicrdzony przez Waine Zg romadzenie. Do czase uehwalenda | zatwiardzenis
H 2

fads Nadporeza obraduje zgodnie z postanowieniami olmepzego Statuiu oraz

s ‘1 aming

prvepisain Hodehyu spalek handbrwyrh, — meomrm e oo

§19

{. Farzad Spotkl sklada sie z od dwoch do trrech calonkdw, mmmmeee

2. Zarrad Spoiki powehife Lodwoluje Rada Nadzorcza Spolki na okres wspolnej kadencil, -

3. Kadencjs Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. - o

4. Do reprezentowania Spolki wymagane fest wspétdziatanie dwoch czlonkow Zarzgdu, — ormemm o

o

Zarzad spalki jest upowazniony do wypiaty akejonariuszom zaliczki na poczet preaewidywane]

dywidendy za rok obrotowy, przy sachowanin warunkow okreslonych w art. 349 kodeksu spofex

handlowych { po uzyskaniu zgody Rady Madzorese] Spdiki. —

g 20

Wewnelrzng Organizacig Zarzadu Spotki okresla Regulamin Zarzady Spolki przygotowany praez

Zarzad 1 zabwiordzony przes Rade MNadzorezg, -~

ROVIZIAL Y

Rachunkownéd Spotkl Postanowienia kencowe

e .
T R
- -~ P

e ,/,//’x e T
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§21

Urchwaly Walnego Zgromadzenia moga byd tworzone | znoszone kapitaly rezerwowe,

g22

Rokiem obrachurnkowym Spélki jest rok kalendarzowy. —evemrromcio S

§23

[

2. Walne Zgromadzende zwoluje sie przes ogloszende dokonywane ria stronie internetowe] spotki oraz
w sposGb okre$lony dla przekazywania informacii biezgcych zgodnie z przepisami o ofercio
publicane] | warunkach wprowadrania nstrumentéw Hnansowyeh do zorganizowanego systomu

obrotu oraz o spélkach publicznych, Ogloszenie powhwmo zosiad dokonane co najmnie] na 26 dni

przed terminam WZ -

g 24

W gprawach nie uregulowanych Statutem, zastosowanie maja przepisy kodebsu spalek.” «omereemmmrcsime s

Nota Informacyjna Iinteger.pl S.A.

Ogloszerda Spdlkd zamieszezane bedg w Monitorze Sadowvm { Gospodarczym. -
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ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJ] DEUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACY.INA

Uchwaila Nr INT/2014/8/0F z dnia 21 maja 2014 1.

Zarradu Integer.pt Spdika Akcyina 2 siedziba w Krakowle {,.Spdika”) w sprawie wprowadzenia zmian do
istnigfacego Programu Emisjl Obligaci o wartoscl nominainef 1B0.000.000 PLN oraz przyiscia tresdci
jednolitych warunkdéw Programu Emisji Obligac]! o wartogci nominalnef 180.000.000 PLN.

Larzad Spdlki dziatajge na podsiawie Siatuluy Spdiki oraz ustawy z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligaciach Dz,
U. z 2001 reku Nr 120, poz. 1300, z pdin. zm.} { Ustawa o obligaciach™ uchwala co naslepuje

1. Zarzad Spélki podejmuie decyzie o wprowadzeniu rmian do istnielgcego Programu Emisji Obligacji Spéiid
& wartescl nominaine} 180.000.000 PLN, otwartege na podstawie 1) Uchwaly Zarzadu Infeger.pl Spoiki
Akcyjnej z dnia 21 pazdriemika 2008 r. w sprawie emisji obligac)i w ramach Programu Emisji Obiigacii o
warloscl maksymalng] 18.000.500,- PLN {zmienionego i) Uchwalg Zarzadu Integer.pl 3.A. 2 dnia 7 lipes
2010 roku w sprawie podwyZszenia warloscl maksymalng] istnieiqcego Programu Bmisli Obligach do
kwoty 25 000.000,- PLN {sfownle: dwadzleécla pled millondw dotych), i) Uchwalyg Zarradu Integer.pl 5.4
z dnia 21 marca 2011 roku w sprawie podwyZszenia warlosci maksyrmalne] istnigjgcego Programu Ermisji
Obligac)i do kwoly 40.000.000,- PLN (slownie: czlerdzieSad millontw 2iotych), ¥i) Ushwa?a Zarzadu
Integer.pl. 8.A. z dnia 22 wrzednia 2011 roka w sprawie podwyzszenia wartodol maksymalnej islnisjaeago
Prograrmu Emisji Obligaci do kwoty 80.000.000, - PLN {slownie sze&édziesigt miliondw), v.) Uchwalg
Zarzgdu integerpl. S.A, 2 dnia 18 maja 2012 roku w sprawle podwylszenia wartodel maksymalngj
istniejgcego Programu Emisji Obligac do kwoty 80,000,000, - PLN (sfownie: asiemdziesigt milondw), vi.)
Uchwalg Zarzadu integerpl. SA. 7 dnia 29 kwieinia 2013 roku w sprawie podwyZszenis warloScl
maksymalne| istnielgrego Programu Emigji Obligacii do kwoly 110.000.000, - PLN (siownis: sto dziesied
miiondw), vil) Uchwalg Zarzadu integer.pl, 8.A. 2 dnia 26 marca 2014 roku w sprawie podwyzszenia
wartesel maksymaine] istnigjgcego Programu Emisji Cbligacii do kwoly 180.000.000, - PLN (slownie: gio
psiemdziesigt miliondw) {Program Emisii™y oraz przyjeciy jednolifych warunkdw Progremu Emisf,
uwzglstnisjacych zmiany wprowadzone ww. uchwalami zmieniajgeymi oraz nintelszg uchwals.

Par, 4

1. Zarzad Spolki podejmuje decyzie o wydludeniu Programu Emisji o kolejne cztery lata, do dnia 21
pasdziernika 2018,

2. Zarzgd Spolki podeimule decyzie o zmianie warunkéw dotyczacych przekroczenia maksymalne] warlodel
Programuy Emisji w ten sposdb, i warlodd nominalna wszystkich wyemitowanych | niswykupionych
obfigac)i w kaidym czasie Irwania Programu Emisji nie mode przekroczyd meksymalne] wartodol tego
Programu, 28 wyjstklem emisjt nowej seril obligacii 2 przeznaczeniem pozyskanych srodkdw na czesciowy
b catkowily wykup cbligacii poprzednich emisji. W iakim wypadku warlodé nominaine wszysikich
wysmitowanyeh i niewykupionych obligaci moze przekroczyd maksymaing wardoese Programu Emisi nig
wigcej niz warlodd nominalng obligacii emitowanych w celu wykupu obligacii poprzednich emisji | przez
okres nigzbedny do dokonania wykupu,

3. Zarzad Spoikl podejmuje decyzje o zwiekszeniu do 148 liczby adresatéw, do kibrych mole Zostad
skierowana propozydcia nabycla obligacii w ramach Programu Emisji. jf’;

A F ey y

b3 ol

f3 i
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Bar. 2

Lerzad Spoikd proyimuls jednofite warunki Programu Emisjl, uwzgiedniajaoych zmiany wprowadzone ww.

uchwatam| zmisalajacymi oraz ninigjsza uchwata:

1. Maksymalna wartodd Frogramu Emisi wynost 180.000.000 PLN (slownie ziotych: sto osiemdriesly

miliondw),

2. Program Emisji Obiigacii 'waé bedzie przez okres 10 Iat, . do dnia 27 pazdziemikes 2019

3. Termin wykupu obligaci emitowanysh w ramach Pregramu Emisil Obligaci moie przypadst pe dacie
koficowa] Programu Emisi Obligacdi,

4. Warle§¢ nominalna wezystkich wyemitowanych | niewykupionyeh abiigad]i w kakdym czasfe rwania Programu
Emisfi Obligacii nie moze przekroczyé maksymalnei wartescl tegs Programy, za wyiglkiom emisj nowe| serii
obiigacii z przeznacreniem pozyskanych Srodkoéw na tzedtiowy fub catkowity wykup obligac)i poprzednich
emisfi. W takim wypadku wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych | nlewykupionych obligacl moze
preekroszy maksymalng wartodt tego Programu nie wiges] niz warose neminaing obligac emilowanych w
el wykupu obligacii poprzednich emisji | przez okres niezbedny do dokonania wyklpo,

5 Emisja obligac w ramach Programu Emisji bedzie nastepowata w frybie ar. 9 pkt 3) Ustawy o obligagjach.

& Propozydie nabycia obligacii zoslang skisrowane do indywidualnych adresatow, w liczhle nie wickszej niz 140
os6h.

7. Obligacie nie beda mialy formy dokumenty, zoodnle 7 ad. S ust. 2 Ustawy o chligagjach.

&  Szczegblowe warunki emisji obligacii a w szezegoinoscl iyh prreprowadzenia emisfi, wartoss nominaing
emilowanych obligacii, daty emisii | wykupu, zasady ustalania teny emisyjnej poszczegoinych transs,
oprocentowsnie § zasady wyplaty naleinych odsetek, a lakie informace ¢ planocwanym wprowsdzeniu
obligacj do notowart w altematywnym syslemie obrotu Catalyst. oraz informacia o celach amisfi, beda zawarle
w odpowiednich Prapeiycjach Nabycia obligac)i | zefaczonyeh do nich Warunkach Emisi.

8. Pe dokonaniu emishi obligach wybrane przez Zarzad Spoiki seda ub serie, zgodnie ¢ warunkami emisji tych
sefil, zosiang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto§olowych SA [ KDPW w rezumieniu
Ustawy z dnig 28 llpea 2005 1. o obrodie insfrumentam| finansowymi (Bz. U. nr 183, poz. 1538, z pésa. Zm.)
oraz rostang wprowadzone do wybranych zorganizowanych systeméw obrotu dhuznymi instrumentami
finansowymi z allematywnych systemow obroty platformy Catalyst, prowatzonymi przez Gislde Papisrow
Warloscinwych w Warszawle S.A. ((GPW™ ifub BondSpot S.A, {.BondSpat™

10, Czynnobci zwigzane z przygotowaniem | przeprawatzeniem emisli powierza sig Raiffeisen Bank Polska §.A
w irybie przewidzianym zawartymi w tym celu umowami, W przypadka zamiary refesiraci danej seri obligag|
w KDPW, od momenty rejestracji obligacii te] seri w KDPW czynnodcl pwigzane z dokonywaniem w imieniy
Spéiki wyplal Swindezen z obligagji oraz prowadzenism ewidencii obligacji pelnic bedzie KDPW, natomiagt
abrét odbywal sie bedzie za poérednictvem operatora alternatywnego systemu obrotu Catalyst na kidrym
obligagie bgdg notowans | w trybie przewidzianym reguiaciami tego systemu obrota.

tl. Pozostale warunki emisji obligaci w zakresie nieursguiowanym nirdejsza uchwalg zostana uzgodnions z
Raiffeisen Bank Polska S.A. na podstawie zawartel w tym celu Uy,

Par. 3
PowyZsza uchwals wehodzl w zycle z dniem podieda.

H : i i
[ [ LI
Jﬂif 4 ¥( f‘ 1A “—«.SJ { ,
i Ny ! /i Al S
¥ ;ﬁ?{?rezézg Zarzge ;
AR A Rafar‘ﬁ} a
7o
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Krakow, dnia 08 grudnia 20156 1.

Uchwaia Nr 1 z dnia 09 grudnia 2015 r.
Zarzadu Integer.pl Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (,Spétka™) w sprawie kontynuacii istniejacego
Programu Emisji Obligacji do kwoty 180.000.000,- PLN (slownie: sto osiemdziesiat milionow ziotych).

Zarzad Spoiki dzialajge na podstawie Statutu Spdiki oraz art. 2 pkt 1 Ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia
2015 r. (Dz. UL 2015, poz. 238) i jej pdZniejszymi zmianami uchwala co nastepuje:

Par. 1
Zarzgd Spoiki podejmuje decyzje o kontynuac istniejacego Programu Emisji Obligacii, olwartege w Raiffeisen
Bank Paolska S.A. do kwoty 180.000.000.- PLN (stownie: sto osiemdziesigt milionéw zlotych), utworzonego do
dnia 31 grudnia 2018r,

Par. 2
Emisje obligacji emitowane po 1 lipca 2015 r. w ramach Programu Emisji Obligac)i nastepowaly beda w trybie art.
33 ust. 2 ustawy z dnia z dnia 15 stycznia 2015 r. {Dz. U, 2015, poz. 238 z pdZn. zm.).Propozycie Nabycia
obligacji zostang skierowane do indywidualnych adresatow, w liczbie nie wigkszej niz 148 osbb.

Par. 3
Szezegolowe warunkl emisji obligacii & w szczegdinosci tryb przeprowadzenia emisji, wartoéé nominaing
emitowanych obligagji, daty emisji | wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej poszczegéinych transz,
oprocentowanie | zasady wyplaty naleznych odsetek, a takze informacje o planowanym wprowatizeniu obligadji
do notowan w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, oraz informacia o celach emisji, beda zawarie w
odpowiednich Propozycjach Nabycia obligacii | zatgczonych do nich Warunkach Emisii.

Par. 4
Po dokorianiu emisji obligacji wybrane przez Zarzgd Spokki seria lub serie, zgodnie z warunkami emisji tych serii,
zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych SA { KDPW") w rozumieniu Ustawy z
dnia 29 iipca 2005 r. o abrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1638, z pdén. zm.) oraz zostana
wprowadzone do wybranych zorganizowanych systemow obrotu diuznymi instrumentami finansowymi z
alternatywnych systemoéw cbrotu platformy Catalyst, prowadzonymi przer Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A, (,GPW") i/lub BondSpot S.A. {,BondSpot"}

Par. &
Czynnosci zwigzane z przygoltowaniem i przeprowadzeniem emisji powierza sie Raiffeisen Bank Polska S.A. w
trybie przewidzianym zawartymi w tym celu umowami, W przypadku zamiaru rejestraci danej serii abligacji w
KDPW, od momentu rejestraci obligacji tej seril w KDPW czynnodci zwigzane 2 dokonywaniem w imieniu Spétki
wyplat swiadczen z obligacji oraz prowadzeniem ewidencji obligacji pelnié bedzie KDPW, natomiast obrot
odbywal sig bedzie za posrednictwem operatora alternatywnego systemu obrotu Catalyst na kidrym obligagje
beda notowane i w trybie przewidzianym regulacjami tego systemu obroti,

Par. &
Pozostale warunki emisji obligacji w zakresie nieuregulowanym niniefszg uchwaia zostang uzgodnione 2
Raiffeisen Bank Polska 5.A. na podstawie zawartej w tym celu umowy,

Par. 7
Powyzsza uchwala wchodzi w 2ycie z dniem podjgeia.

]
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= Integerpl

Krakdw, dnia 1 luty 2016 1.

Uchwaia Nr 1 z dnia 1 lutego 2016 r.
Zarzadu Integer.pl Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (Spolka) w sprawie ustalenia ostatecznych
Warunkow Emisji Obligacji serii INT0217.

§1

W zwigzku 2 Uchwatg Zarzadu Nr INT/2014/5/DP ¢ dnia 21 maja 2014 r. w sprawie emisji Obligacji w ramach
Programu Emisji Obligacji o warosci 180.000.000 PLN, Uchwatlg Zarzadu Nr 1 z dnia 09 grudnia 2015r. w
sprawie kentynuacji Programu Emisji Obligacii do kwoty 180.000.000 PLN, w oparciu o przeprowadzony proces
budowania ksiggi popytu na Obfigacje Spolki Zarzad Spokki postanawia:

1. okreslic Marze Qdsetkows dia Obligacii serii INTO217 na poziomie 3,50%;

2. przeprowadzic emisje Obligacji serii INTO217 na warunkach zawartych w Warunkach Emisji danej serii,
przyjetych niniejsza Uchwalg Zarzaduy,

3. postanawia przyjat Warunki Emisji serii INT0217 w brzmieniu ustalonym w zalgezniku nr 1 do ninigjszej
uchwaty

§2

Pozostale warunki emisji obligacji w zakresie nieuregulowanym niniejsza uchwala zostang uzgodnione 2
Raiffeisen Bank Polska S.A. na podstawie zawartej w tym celu umowy.

§3

Terminy pisane wielka litera majg znaczenie nadane w wzorze Propezycji Nabycia Obligaci | Warunkach Emis]i
Obligact seril INT0217 slanowiace zatgczniki do niniejszej uchwaly,

§4
Powyzsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podijgcia.
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ZAILACZNIK NR 4 - WARUNKI EmisJI OBLIGACJ] SERI INT0217

LALACZMIK NR 1 DO PROPOZYCH NABYCIA WARUNKI EMISJ OBLIGACS
SERH INTO21Y

Ninigjszy dokument (Warunki Emisji"} okredle warunki emisji obligacji serll INTOZ17 (,Obligacie’,
emilowanych w Warszawie preez Integerpl Spotka Akevina z sisdzibg w Krakowis orzy ul
Malborside] 130, 30-624 Krakdw, wpisana do rejestu prredsiebioredw prowadechego przer Sad
Rejonowy dia Krakowa Srodmiescie w Krakowis, X! Wydzial Gospodarnzy Kraiowego Rejesiu
Sarvwego pod or KRE 0000276518, o oplaconym kapiale zakladowvm w wysokossl 7 7684 217.00-
PLN, o numearnze NIP: 678-28-81-784, adres strony infermetowel wao integer ol LEmitent™

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielkg liferg, kidre nie zoslely zdefiniowans w innym migjscu, posiadajg
ZNACTENS preypsans im ponizel

141 LBanki Referencyine” oznacea Powsischng Kase Oszozednodcl Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki $A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A, BRE Bank 5.4, oraz ING Bank Siaski
G4

112 L BondSpot cznacza BondSpol SA. & siedziba w Warszawis pray
Al Armi Ludowe] 28, 00-800 Warszaws, wpisana do
rejestiy przedsieblorcdw  Krajowsgo  Hejestry
Sadowegu prowadzonego preez Sad Rejonowy dla
mat. Warszawy  w  Warszawie, X Wydzisl
Gospodarezy  Krajowege  Refestru Badowsgo  pod
niumeram D00D02283%1,

1R Catalystr cenacza  altematywny system obroty  instrumentami
finansowyni prowadzony preez BondSpot lub GEW,

144 L Certyfiket Regydench” sEnacze certyfikat rezydencll podathowsl, wystawiony
przez cdpowiednl organ podatkowy, o KISrm mows w
anl. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnyeh (b jedn. Dz Uz 20704 ¢, nr 74, poz. BS1 z
pain. emg oraz w oarh Sz pkt 21) Ustawy o podaliku
dochodowym od oséb fizycznyoh (4 jadn. Dz U 2 2072
r,opoe 361z pddn, 2o

115 . BDug netio” oznacza fgozng warlosé bllansowy skonsolidowansgo
Zadtuzenia Finansowego Grupy pompigiszong o
skonsolidowang  wartpdc  Srodkdw  plenieznych, ich
ekwiwalentow, depozyidw ustapowionveh w caiy
zabezpieczenia splaty zobowlazan,

116 Dzied Emisji’ oznacza  dzien  dokonaniz  zapisuy Obfigac s
rachunkach papierdw  wartodciowyeh  prowadzonych
przaz Ucrzestnikdw Depozylu, zgodnle 2 A 23
Warunkdw Emisi.

117 Dzied Natvehmiastowego posiada znaczenie nadane temu lemminowi w Art 8.8
Wykupy” Wariinkdw Ernigli.

1.1.8 | Dzisd Obligateryinego posiads naczenie nadens femu Bminowt w A B4
Wezesnigjszege Wykupy” Warunkow Emisil,

118  Dzien Platnosci’ QzOACZE Dirien Fiatnodei Odaetel, Diriety

Natychmiastowsge Wykupu, Dled Obligalorvinese
Wezedniaiszege Wykupu, Deied Wykupu b Dzien

L fere
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1,110 Dzien Platnods Odsetek”

1411 Dzied Preekaraniz informacil’

1112 Dzied Preydeiaby”

1413 [ Dzled Roeboozy”

1114 Dzied Ustalenia Stopy
Procentows)

1115 Dzien Ustalenia Uprawnionych”

1.1.18 Dzied Wezednisjsrego Wykupy”

1117 JDzied Wykupy'

1148 LEBITDA”

1118 Emitent’

P

120 Grupas”

Nota fnforfnacyjna Integer.pl S.A.

Ehteg&{ pl

Weozesnisjszeas YWkupu, w zaleznosdol od preypadiu.

aznacza dzien: () w kidrym Odselkd sg platne zgodnie 2
Agt, 8.4 Warunkdw Emisil lub (i) kidry jest Dniem
Matychmissiowage Wykupu, Dnlsm Wezesniejszego
Wykupu, lub Dzien Obligatoryinege Wezesnigjszego
Wykupu, ‘ ’

arnacra Uzied Foboczy priveadaigoy 5 (slownie: pied)
Dt Fobbezych  przed  danym  Dplem Uslalenia
Uptawnionych Ub odpowlednio w innym terminie, w
przypadiky zmiany Szozegdlowych Zasad powodujgoe]
zrninne regulac dotyczacyeh terming Dnia Przekazania
informach.

crnacza dzieh, w kidrym dokonany zosianie przydzist
Obligaci na rzecz Inwestordw, kidrey dozyli Propozyaie
Nabyyola,

grnacze Kardy dzien od ponledziatky do pigtku (2
wyjatidem dnf ustawowo woinych od pracy w Folsce), w
xibryrm banki w Polsce prowadzg dziatalnose,

oznacza dzien przypadsjacy na 6 Dol Roboczyeh przed
pierwszyrn dniem danego Okresu Odsetkowego, w
kidrym ma obowigzywat okresiona Stopa Proceniowa.

oznacza: (1) w stosunky do Dni Plainosc! Gdsetek, o
kiorych mowa w punkcie 1.1.8 definicil . Dnia Plathoscl
Odsatek” powyiel kafdy dezied wskazany w kelumnie
JDrrien Ustalenia Uprawnionych” w At 6.4 Warunkdw
Ermisi b () w stosunky do innyeh Dnl Platnoscs, Dzien
Foboczy przypadajgey & (slownder  szesd)  Dnd
Roboczyeh  przed  danym Dniern Platnodcl  lub,
opdpowiednio, W innym dniu w przypadiu Emiany
Szozegbiowych Zasad w zakresie wymoygow maigoyeh
zastosowanie do Dmig Ustalenie Uprawnionych.

postada znaczenie nadane lemu terminowd w ALB3
Wargnkow Emisii,

gznacza 022017 r., o w przvpadku gdy teki daisn
nie jest Driem Roboczymn, plerwszy Dzien Roboczy po
takim dniu

oznacza, dia danego Odnodnego Okresy,
skonsolidowany wynik ne  dzialalno$ci  operacying)
Grupy powiskszony o skonsolidowang amortyzacie
Grupy.

oznacza integer.p! Spolka Akcyina z siedzibyg w
Krokowie przy ol Malborskisl 130, 30-624 Krakdw,
wpisana do rejestu przedsisbiorcdw  prowadzonego
przez Sad Rejonowy dia Krakowa Srodmiescie w
Krakowis, A Wydziad Gospodarczy Krgjowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000276519, o numerze NiP:
£7R.-2B.81.784 ¢ kapitale zakladowym w wysckodol
77654 217 00- PLN, oplaconym w calodcl

oznacza Emilenta moznie z podmictami przez mego
xonsolldowanyrmi {utelymi W s"p%awozdaﬁiu

Z 7
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14219

1122

1123

1124

1.1.27

1.1.28

1.1.28

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

LGPWT

Jdnwestor”

SDPW

JHwote do Zaplaty”

Jwats Odseteld” lub  Odsetki”

Hwota Natychmiastoweygo
Wykapu”
JSwota Obligatoryinego

Weresnisiszego Wykupy”

Hwots Wezesniajszego
Wkupy”

Swota Wykupy”

JMariy Qdsetkows”

Semorandum Informacyine”

Matychmiastowy Wykup'

Sobligacje”

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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skongolidowanym Emilents), w tym 2 Jego Spdlkami
Zaleznymi

oznacza Glelde Papierdw Warlodciowyeh w Warszawie
5.4, z siedzibg w Warszawie przy ol Ksigzeca 4, 00
458 Warszawa, wpisang do relestru przedsiebiorosw
Krajowego Rejestru Sadowsgo prowadzonegs przez
Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, X
Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestu Sadowago
pod numerem GOO0082312.

prigcza  ihwaeslora, kidremu  zostalo  dostamzone
Mermorandum Informacyine,

oznacza Krgiowy Depozyt Paplerdw Warlodciowych
B.A. z sledzibg w Warszawia,

pznacra Kwole Odsetek, Kwole Wykupu iub Kwolg
Wozednigiszagoe Wykupy, Kwole Nalychmiastowego
Wykupu lub Kwole Obligatorvnege Wezesnisiszego
Wkupu, w zaleznoscl od przypadiu,

oZnacea kwote odselek  brutto naleing = tytulu
cprocentowants Obligachh w Dniu Platnoss: Cdsetek,

oznacza kwole rowng  iloczynowi liczby Obligac)
podleggigcych Natychmiastowermuy Wykupowi | Kwoly
Wkupu, powigkszong ¢ Odsetk naliczone za okres od
dria rozpoczynajgcege Okres Odselkowy, w kidrym
rastapi Dzien Natychriastowego Wykupu, do Dnia
Natychmiastowege Wykupu {z whaczeniem lego dnial,

oznacza kwols rdwng  Hoczynowl fiozby  Obligad
podlegaigeyeh  Obligatorvinemuy Wezednieiszemu
Wkupow! | Kwoly Wykupu, powiekszong o Fremig
oraz  Oasetki  nmaliczobe  za  okres  od  dnig
rozpoczynajacege Ckres Odsetkowy, w kidrym nastapl
Dzien Obligatoryjnege Wezesnigjszego Wykupy, do
Dnia  Obligatorvinego  Wezesnieiszege Wykupu {2
wignzeniem tego dnia),

oznacza kwole rdéwng  Hoozynowl  Bozby  Obligach
podiegaigoyeh  Wozednieiszemu  Wykupowt | Kwoly
Wkupy, powlskszong o Odsetki nalicrona 7a okres od
dnia rozpoczynajgeego Okres Odsetowy, w RiSrym
nastgpi Ddedt  Werednieiszege Wykupy, do Dnia
Wiozesnisiszego Wkupy [z wiaczeniem fege dnial

ornacza kwole rowng warlodcl nominainsl  jedng
Obligadjt.

oznacza, marzg odselkows w wysokodcl  3,50%,
{punkidw procentowych w slosunku rocznym).

cznacza memorandumn  informacyine  sporzadzone
przez Emitenta | udostepniane Inwastorom,

postada znaczenie nadane temu lerminowl w At 8.5
Warunkow Emisii.

oznacza nie malace formy dokumenty a%:i%’g

BliE na

o

I3

53



1134 ,Obligatariusz”

1.1.35 Obligetoryiny Werednieiszy
Wylaup™

1.4.236 |, Odnodny Olres”

1.1.37 Organizator Emisji’

1.1.38 Okres Odeetkowy’

1.1.38 Okres Zadania Wezesnielszego
Wykupu”

1.1.40 PLN" lub zloty”

Nota Informacyjna integer.pl 8.A.

« Integerpi

okaziciela serd INTO21Y o warlogc] nominalneg 1,000
PN kards, wyemilowans  przez  Emitenta, &
Obligacis” oznacza jodna taka Obligacie.

vznacra  osobe, ng  kiSrel rachunku  paplertw
wartosciowyoh  orowadzonym przsz Uczesinika
Depozyiy b KDPW zapisang jest co najmmg jedna
Obligacie.

posiada zraczenie nadane termu terminowi w At 8.4.1
ninigjszych Warunkdw Emisi

oznacza kardy olres dwunasty missigey konczacy sig
w ostainim dniv roky obrofowego | kaZdy olres
dwunasty miesiecy konczacy sie w ostainim  dniw
pélracza roku obrotowego.

ornacza Faiffeisen Harnk Polska SA z siedziba w
Warszawie przy Wl Plekne 20, 00-549 Warszawa,
Polshka.

orrcza {0 w  preypadku  plerwszegoe  (kresu
Ddssticowego — okres rozpoczynaiacy sig w Dniu Emisg
{bez tego dria) | konczacy sie w plerwszym Dniu
Flatnoscl  Odsetsk fwigcznisd  ub w Dnw
Weozesnigjszego Wykupu  (whaeznie; lub w Diniu
MNatychmiastowsgo Wykupu  {wlacznie) Jub w Dniy
Chiligatoryinego Wezesnisiszego Wykupu {wiatznie), w
raleinodel od przypadku  oraz (dy ow preypadiu
kolelnyoh Ckresdw  Qdsetkowych  ~  okres
rozpoczynaiacy sis w Dniu Platnosel Odselek za
poprzednt Ckres Odsethowy (bez isgo dnia} | konczacy
sie w Dniu Platnotel Odselek za blezgoy Ohkres
Odsetkowy  {wigcanied fub w Dniv Wezesnieiszego
Wykupu {wlacenie) lub w Diniu Natychmiastowego
Wykupu  Iwigcenie) b w  Dniv Obligatorvinege
Weresnigjszego Wykupu  (wigcznied albo w Dniy
Wykupu -~ w odnigsleniu  do ostaitniego  Okresu
Guosethowego (wigcanie).

ozracza okres: () w odmiesieniy do Przypadiow
Naruszenia, o kidrvch mowa w At 8.1, it{a), K}, oraz
{my ~ okres od dnle wystapienia takiego Przypadiu
Naruszenia do dnia, w  kidrym skl przypadek
Naruszenia ustgpil; () w odniesieniv do Przypadkow
Naruszenia, o kidryoh mowa w At 8.1 it (b)) oraz
(h-ind - okres od dnia podjecia uchwaly przez
Zoromadzenie Obligatariuszy w przedmiocle wyrazenia
zgody na zlodenie przez Obligatariuszy  zadania
Weozesnisiszego  Wykupy w zwiazku  z dang
okolicznodela | jednak nie divkej niz do dnla, w kidrym
taki Preypadek Naruszenis ustapil () w odnigsieniu
do Przypadku  Naruszenia, o kidryeh mowa w A
S1H ) - okres, po uphlywie 90 dai kalendarzowych
od dria  ogloszenia  wystapienia  tege  Prozypadky
Naruszenia, jednakze nig dluzel niz do dnia, w RiGrym
Przvpadek Naruszenia uslapi

ornacza prawny Srodek  platniozy  obowigzujgoy w
Rregzypospolite] Polskis).
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1141 Promia”

1.1.42 Propozycia Nabycia®

1.1.4%  Preypadid Naruszenia®

1.1.44 ,Regulacje KDPW®

1.1.45 Regulamin KDPW

1146 ,Spolka Zaleing”

1.1.47 . Bltopa Barowa’

1148 _Stopa Procentowa”

1148 | Szcezegdlowe Zasady’

Nota Informacyina Integer.pl S.A.

= Integerpl

w prEypadicy, gdy Emitent wykopi Obligacie preed
Oniem Wykupu zgodnfe z A 84 ninigjszyeh
Warunkdw Emisil, kwota Premil wynosic bedzie: 0,26%
za kazde 100 PLN wartodcl nominalngl obligaci w Dnlu
Plalnoget odsetek naslepulgoym 6 miesieoy przed
Driem Wykupu Obligacih.

oznacza propozycie nabycia Obligacil w rozumisniu an.
33 phkt 2 Ustawy o Obligacjach, zawieraiacy informacie
wymienione w art. 35 Ustawy o Obligaciach.

posiada znaczenie nadane temu lerminows w At 8.1
Warunkow Emiajl

oznacza Szozegolowe dasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majgce rastosowanie requlacie wydane
przez KOPW,

oznacza regulamin KOPW uchwalany przez rade
nadzarczg KUPW zgodnie 2 ad. 50 Ustawy o Obrocle
Instrumentamd Finansowymi ub na inngl podslawie
prawnej, kidra zasiapl powyiszg podstawe prawng,
ohowigzujaoy w danym czasie,

oznacza podmiot nad  Kdrym Emitent  posiada
bezpodredniz lub posrednia kontrole kapitadows przez
kidrg nalezy rozumied posiadanie ponad 50% udzialdw
b akeii takiego podmiciu

vznacza stopg procentows WIBOR podaswans prase
Serwis Informacying Thomson Reuters lub kaddego
iBgo oficjalrego nastepce, diz dapnzytiv
szedciomiesigcznych,  wyrazong  w o ziotyeh,  z
kwolowania fixingu o godeinie 1100 ub okolp g
godziny, publikowang w Dniu Uslaleniz Stopy
Procentowe] lub inng slope procentows, kidra zastapi
powyiszg stope proceniows, a w przypadiky braku
moziiwosc:  ustalenia  wysokoscl  iskis]  sfopy
procentowe] w Dniv Ustalenia Stopy Procentowsi,
vzn@cza  Srednia arvtmetyoeng stp podanveh
Emitentowi przez Banki Referencyine dia depozyidw
szedciomiesiecznych w odpowlednis] walucle,  pod
warunkiem, ze przyngimnie] dwa Banki Refersncyjne
podaders stopy procentows, przy czym, jedl bedzie fo
konlevzne, hedzie ona raokraglona do platege misisca
po przecinku {(a 0 000008 bedzie zaokraglone w gdre),
W preypadiku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogla byd
ustalona zgodnie z powviszymi postanowienizmi,
zostanie  ona  uslalong  na  poziomie  ostabnigl
chowigeuiars] Stopy  Bazowe] w  danym Okresie
Odsetkowym, w kiorym przypada tald Deien Ustalania
Stopy Procentows).

cznacza Stope Bazows powigksrong o Marze
Odsetkows,

szhacza Szozegdows Zasady Dziglania KDPW, 4
zatgeznik nr 1 do uchwaly Zarzadu Krajowego
Depozytu Paplerdw Warosciowyeh nr 176/08 2 dnis 15
majs 2009 r. {z pdin zm.), lub inny dokument, Ridry
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1.1.52  Ustawa o Obligacjach’

1183 Warunki Emisil’

1.1.54 Wezesnielszy Wykup”

+1.55 | Wekaknik Zadivkenia Netto do
EBITDAY

1.1.88 Zadiufenie Finansowe”

1.1.57 JZgromadzenie Obligatariuszy”

1,188 ,Dats Badania”

= Integerpl

zastapi Bzoregdlowe Jesady w danym czasie.

ozracza firme inwestyoying fub bank posiadajacy status
uczesinika depozyty w rozumdenii Regulaminu KBPW.

oznacra ustawe 7z dnip 28 lpos 2005 ¢+ o obrocie
instrurmentam! fnansowyrn (ekst jedn, Dz U 2 2004 1
poz. B4, ze zm. lub inny akt prawny, kidry zastapl g
ustawe, '

pznacza ustaws z dnia z dnia 15 styceeia 2015 roku o
obfigaciach Dz, ULz 20150, poz. 238, lub akt prawny,
kidry zastgpl i ustaws.

oznaczs pirdgjsze Warunki Emisf Obligaci.

postada znaczenie nadane temu terminowi w Al 8.2
nirdeiszych Warunkdw Emisji.

rozumiany lako stosunek igcznel wartodol Dlugu Netto
do EBITDA wediug stany na dang Date Badania
vadany w Okresach Sprawozdawczych, publikowany w
pSlrocznyeh 1 mcEnyeh  sprawozdaniach  zarzadu
Emitenta 2 dziatalnoscl

pznacza skonsolidowane zadiuzenie Grupy Emilsnia
{hez podwiinego czenia) z tytuln

a  pozyczonyoh Srodkdw pienigznych,
udostepnionych przez banki lub Inne podmioty |
osoby rzecis,

b obligaci  lub  innwch
wartosciowych,

. umndw leasingu finansowege,

. kwol pozyskanyeh w ramach innych tansakcl,
malgeych 2z gospodarczege  punkly  widzenia
skutelt  pofyozki, 2z wylaczenem  wszelkich
zobowigzan z iviuki dostaw | usiug,

powiekszone o warost udzielonych przez spoki Grupy

Emitanta:

=, gwarangl,  porsczen,  wyslawionyoh  weksii |
innyeh tytuldw prawnyeh, kidre skotkulg lub mogs
skutkowad powstaniern zobowigzan finansowych
z zastrzeZeniem, 1 przy  wyllczeniu  wa
zadiyzenia  nie  uwzglednia  sie  udzislanych
pormigdzy spdlkami Grupy Emilents;

dhiznych  papierdw

vznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgee sie
na  zasadach  okredlonych w Regulaminis
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiaey Zatgeznik nr 1
do nintejszych Warunkdw Emisgji,

ostatnt dziert bilansowy, na kidry sporzgdzane jest
polroczne lub rooene skonsolidowane sprawczdanie
finansowe Grupy.

2 FORMA 1 RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA,

MAKSYMALNA LICZBA OBLIGACH

2.1 Rodza) Obligaci

Obligacie emflowans sg jako paplery warlostiows na chazicisla, nle majace formy
dokumenty, zgodnie z arl 8 ustt Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikaiace Z%Obiigﬁcﬁi

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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powstaig 2 chwily zapisania ich po raz g}ées‘;&'szy na rachunkach peplerdw wartosciowych
Oiligatariuszy prowadzonych przer Uczestnikdw Dspozytu,

2.2 Seria, Warlodd Nominalna, Waluta, Misisoe Emisj
{z) Obligacie sg emilowane w ser INTOZ17 | posiadaja nurmery od 00001 do 37.000.

by Obligacje emitowane sg w ziotych (PLN).

{c}  Warlosc nominaina jedne; Obligac wynosi 1.000 PLN.

{y  Dzied Emisji 12.02.2016 ¢,

fet  Dzied Wykupu ‘19.522{}%7 r.

{i  Maksymaina liczba Obligacil proponowanyoh do nabyoia wynosi 37 000

{gy Lens Emisvine jedng] Obligac] okredlona st jako minimalna cena nabycia w
wysokosct 1.000,00 PLN {slownie: jeden fysigo ziotych),

{hy  Obligacle emitowane sa w Warszawie.

2.3 Podstaws emisji
(g7  Obligacie oferowane sg w tiybis oferly prywatne), zgodnde 2 arl 33 pki. 2 Ustawy ©
Obligaciach.

by Obligacie emilowane sy na podstawie Uchwaly Nr INT/2014/8/DP 2 driz 21 mala 2014
r. Zarzady integerpl Spdika Akoying z siedzibg w Krakowis {Spolka”™) w sorawie
woprowadzenia zmisn  do Binieiacegoe Programu Emisii Obligacyl o warlodol nominains
180.000.000 PLN  oraz preyiecis treddl jednolitych warunkdw  Programu Emisj
Obligas)i o wartoscl nominaing] 180.000.000 PLN; oraz Uchwaly Zarzgdu integer.pl
S Az dmig 05 grudria 2015 roku w sprawie kontynuach istnfelacego Programu
Emisii Obligaci do kwoly 180.000.000 PLN

{cy  Uchwaly Zarzadu Infegerpl BA Ne 1 z dria 1 lulege 2018 roku w sprawie usizlenia
ostatecrnyeh Warunkdw Emisji Obligach seril INT0217.

2.4 Mlezwiocenie po emisji Emilent podeimie dzislaniz majace na celu wprowadzenia
Obligec) do notowania na Catalyst.  Zlozenie stosownego wniosku do organizatora
r¢nku Catalyst nastapt nis pdiniel niz w clagu 30 dni od Unia Emisji,

3 STATUS OBLIGACJ! | SWIADCZENIA Z OBLIGAC

K Status Obligaci

Dbligacje stanowia niecdwolsine berwarunkowe, Dbezpodrednie | niepodpomradkowans
zobowigzanie Emilents do $wiadczen okredlonyveh w Warunkach Emisf, wykonywalne
zgodnie z ich tredcig. Obligacie beds jednoczesnie splacans oraz maig oo ngimnigl rowne
plarwszefisbws 2 prayszivmid | obecnyml niszabezpleczonymi | niepodporzadkowanymi
robowigzaniam! Emitenta, z zastrzeZeniem zobowlgzan, kidre na podstawie berwrgiednie
obowigzuigcyeh przepisdw prawe podlegals woresnigiszemu zaspokajeniu,

3.2 Swiaderenia z Obligacii

Obligacie uprawniaia wylacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacege ng zaplacie, na
rzece Ubligatariuszy, Kwoly Wykupu w Dniv Wykupy, Kwoly Odsetek w Dniu Platnosc
Odsetek, Kwoly Wezednisferego Wykupy w  Dniv Wroresnielszego  Wykupu, Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w Dniv Natychmiastowege Wykopu, Kwoty Obligalonjnego
Wiczesnisiszege Wykupu w Dniu Obligatoryinego Wezednieiszego Wykupu,

3.3 Przenoszenie praw 2 Obligach
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Zasady prrenoszenis Obligaci w obrocie widmyrn okresione sa w Regulaminie KOPW |
Szezegdiowych Zasadach craz regularninu rynka Cataivsl, na kKidrym Obligacie beda
znaidowad sie w obrocie, z zastizezeniem ze po Dniv Ustalenia Uprawnionych do $wiadoren
# tytudu wykupu Obligad)i praws » Obligacii nle moga byl przenoszone,

3.4 hNabywanie Obligacli przez Emilenta
Obligacie mogg bys nabywaneg przez Emitenta wlgozeie w celu umorzenia,

4 ZAREZPIECIENIE
Obligacis emitowane sa lako obligscfe niezsberzpieczons, Bk rdwniel nie beda ustanawiane
zabsrpleczenta po Driu Emisit Obligach,

8 CEL EMISJH I WYKORZYSTANIE SRODKGW Z OBLIGACH
5.1 Cat emisi obligag) w rozumieniu Ustawy o obligaciach nie zostad okresiony.

5.2 Planowans prIeznaczenie §rodkéw z emisji obligacl Wykup obligac)i zapadajacych
15 lutego 2018 roku o lgezesl warlosc! nominalne] 37 MLN PLN | finansowanie
potrzeb bigzacysh Grupy.

& OPROCENTOWANIE

8.1 Obligacie beds oprocentowane poczawszy od plegrwszego dnla plerwszego ORresy
Cdsetkowego do Dnis Wykupu, wedlug Slopy Bazows) ustalans] w kazdym Dniu
Ustatenis  Stopy  Frocenlows;  powiskszonsi o Marke  Odsetkows  ((Stopa
Procentowa™. Dlz potrzeb obliczed preyvimiue sle, i rok ma 365 dni

8.2 Odsetki preypedsiace na jedna Obligacie beds naliczane wediuy nestepuiacy
formuly

K= O'NL/3BE
Gdzle:
K oznacze Kwols Odselek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacil,

M ocznacza warost nominaing iedne] Obligach,
£ oznacze ustalong Stops Proceniows, oray
L. oznmcza hozbe dniw iym Okresie Odselkowyrm.

6.3 Majpdinia] w kaddym Dniu Preekazanis Informaci fwylaczaeiae pierwszy Duied
Pregkazania Informacily Emitent dokona wyliczenia Kwoly do Zaplaty nalezne) 2 btulu
ObligacH w nalblizseym Dy Platnodol zgodnie 2 § 117 ust 1 pkt 1 Szczegdiowych
Lasad oraz zawiadomi KDPW o naiblizszym Dniv Ustalenia Uprawnionyeh, Dniu
Platnodel oraz o Kwocle do Zaplaty preypedajace] do zaplaty w nagblizszym Dniu
Platnodel, zgodnie 2 § 117 ust. 1 Szczegblowyeh Zasad,

6.4 Z zasirzezeniem postanowied A, 6.7 ponize) oraz w przypadky platnodel Ddsetek w
Uiy Nalychmiastowago Wykupu fub w Dinig Wezedniejszago Wykupu, Odsetki platne
sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabel ponize} { Dni Platnosc] Odsetek”) ub odpowiednic w Dniu Natychmiasiowego

Wiykupu uh w Diniu Wozesniejszegn Wykupu

1 2016-02-12 Pt 20160812 Pt ¢+ 20180804 Oz | 20MB-0812 P 182
Z 2016.08-1F ZONY-02-10 PE | 209702402 Cz 2017-02140 182

6.5 W orazie braku platnosct w kidrymkolwiek z Dni Platnoécl Odsstek wskazanych w
ArtB4 z przyczyn niezaleznych od Emilenta, technitzaych lub administracyinych
KOPW lub jego nastepey prawnego, Emitent jest uprawniony do dokenania platnosc

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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w Dniu Roboozym przypadajgoym nig pddnigl niz w terminie 3 Dni Roboczyeh od
plerwoinege Dnia Platnotol Odselek.

Naifczanie Udsetek od Obligacii zgodnie 2 Art. & ninigizzych Warunkdw Emisji, kidre
nie zostaly wozesnie] wykupione zgodnis z postanowleniami Warinkdw Erigjl
ustanie w Driu Wykupu, W przypadkuy, gdy Obligacie nie zostang wykunione przez
Emiterta w Onin Wykupa, od dnia nastgpuigeego po Diniu Wykupu naliczane beds
odselk: ustawowes od wartodol nominalngl nlewykupionyeh Obligaci.

Jezel Dzien Platnosel $wiadezen pleniginych z tytulu Obligacii bedzie przypadat na
driet miebgdacy Dniem Roboczym, Obligatariusz olrzyma Swindozenie plenisine
plerwszags Dnie Robotzegs preypadajgoego po Uniu Plalnossl, bez praws zgdania
wtisetek za opoinienie aniinnveh nalenodol 7 hytulu takis] odroczone) platnodel.

Wazelkie pailnosa Kwol do Zaplaly bedg dokonywans za posrednichwem KOPW
zgotnig z Regulaminem KDPW | Seczegdlowyrmit Zasadami.

7 OPFCUATROWANIE

7.4

7.2

7.3

14

Wezysikie kwoly platng 2 biuiu Obligac) wyplacans bedg bez jskichkolwiek potraces
b odiiczen z fytulu lub na rzecz jakichkolwiek, maigoych zastosowanie obesonis lub
w przyszioscl, podatkdw, oplat lub nalednodcl publicznoprawnych jakisgokolwick
rodzaju, chyba Ze potracenie b odliczenie talich podatkow, oplat lub naleznosd
publicznoprawnyeh wymagane jest 2 mooy praws,

Kazdy Cbiigatariusz poinformie sdpowiednisge Uczestnika Depozyiu prowadzgeege
rachunek  papierdw  wartodclowych  denego Obligatariusza  w lerminach
umaliviigjaoyoh temu ostatniemy preedstawienie informacih wymaganyeh zondnie 2 §
17 Szeregdlowych Zasad w zekresie lego, ozy Ubligatariusz jest zohowlgzany jest
doy zaplaly [akisgokolwiek podatky z tytulu Obligaci. W szorendinede, Obligatarusz
bedacy nlerezydentem  w  rozumisniu polskiege prawa  podatkowsgo,  jest
robowiazany do dostarczenia  Uczestnikow! Depozviu prowsdzacemu rachunek
papierdw wartodciowyeh danego Obligatariuses, informag]l, o kidryeh mowa w § 117
ust. 1 pki 7 Seeregdiowych Zasad.

Uczestnik Depozvtu prowadzacy rachunek paplerdw warlndciowych moze zaradad
o kazdego Obligatarusze  informacll b dokumenidw  dolyozacych  siafusy
podatkowsgo  tekisgo  Obligatariusza, jakie mogs byd wymagane zgodnie z
adpowiednim! preepisami prawa,

Kazdy Obligatariuse niebedgoy polskim rezydentem w rozumieniy przepisdw praws
podatkowego zobowigzuje sie, niezwlocznie po nabyoiu Obligacll, preekazac
Uczesindhow! Depoaviv prowsdzacemu rachungk papierdw wartodciowysh danego
Chiigatariisza Cerlylikat Resvdench

& WYKUP OBLIGACI

8.1

B2

8.3

84

Ubligacie, kidre nie zostaly przedierminows wykupions zgodnig 2z postanoweniami
Warunkow Emish, zostang wykupione przez Emilents w Dol Wykupy, VWvkup
Obligaci nastapi poprzer zaptate Kwoly Wykupu,

Kwoby Wykupu Obligacii zostang zaplacons preer Emitenta w Driu Wykupy na rzecz

podmictiw  bedacych  Obligatariuszamt  w Dniu Ustelenia  Uprawnionyoh

przypadaiaoym bezpodrednio przed Dniem Wykupi,

Obligatariuszowl Cbligacil nie bodzie prayvsiugiwaln praws do presdierminowego

wykupu Obligac prezed Driem Wykupu, z zastrzeZenien postanowien Art, §

Emientow! Obligac]l bedrle prayslugivalo prawo do Zadania przedierminowsge

wykupu Obligad preed Driem Wykupu,

241 7 zastrzeteniem pozostatych postanowien ninfgjszych Warunkdw Emish
Emitent ma prawe fadad¢ wykupu dowolng] lozby Obligacy, zgodnie z
procedurg opisang w tym punkeie oraz Regulacfami KDPW {, Obligaforyjny
Wrezednisjszy Wylup'L )

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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B47 Emitert ma prawe dokonad Obligatorvinege Wezednigiszego Wiykupu w
terminach {, Deied Oblioatoryinepo Wezesnielszego Wykupu™)y

{ay W Dniu Plainodcl odselel nastepujacym 6 miesiecy przed Dnlem Wykupu
Obligacii.

843 Zadanie Ublioaiorvinego Weozednisiszego Wykupu Obligac Emitent powinien
preshazalt Obligatariuszom, zgodnie z Regulaclami KDPW | z zasadami
przewidzianymi w At 84 pinisgjszych Warunkdw Emisll, w termine 30 dni
kalendarzowych przed Dniem  Obligatoryinege  Weozednisjszego  Wykupu,
precyzujge w zawladomieniu

fay Dzien Obligalorynegs  Weozednisiszege Wykupu, kiorego  dotyczy
komunikat; :

{h) lczbe Obligaci podiegaiacych  Obligatorynemu  Wozedniejszemu
Vivkupow! w Dnie Obligatorvinege Woresdnisiszego Wykupu, kldrego
dotyczy zawiadomienie; omz

(o} udzigt Obligacl, podiegajacych  Obligatorvinemu  Wezesnigjszemu
Wkupowi w Dniy Obligatoryinego Wezesnisiszego Wykupu, kidregoe
dotycry zawladomisnie, w caloscl pozosiajacych w obrocie Ubligaci,

Z zestizereniern Fegulach KDPW. w Dniy Obligatorvinego Wezesnigjszego
Yvkupy Emitent zobowigzany jest  zaplacd  Obligatarivszowt Kwolg
Chbligatoryinego Wozesnisiszego Wkupu, skiadaiacs sie 2 sumy:

&
rin..
L

{a} Fwoly Wykupu, oiaz
iy Kwoly Odsstek, oraz

(€} Prem

g WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

8.1

c

{b)

{c)

{d}

Nastepuiace okclicznoscl, po podigeiu prrez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w
przedmiccis  wyraZenia  zgody  na  zofenie  prrer  Obligatariuszy  Zgdania
Wezestisiszego Wykupy w zwliazky 2 dang okolicznodcis [z wylaliiem zdarzes
wskazanych w pkt §1{a), BN 9Uk) oraz 910} ponize] gdy uchwala
Zgromadzenia  Obligataduszy nie  jest wymagana) {Przypadki Naruszenia'}
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do zicZenia Zadania Wezedniejszego Wykupuy,
zoodnie z Art. 9.2 ponize)

Migzaplacenie: Emient 1) betdzie w zwicte z platnodcia jakislkolwiek Kwoly do
Zaplaty wynikajacel z Obligadii, lub {2) w sposdb niezawiniony nie dokona platnosc
lskiejkohviek Kwoty do Zaplaty wynikaigee] z Obligacy w terminie jej wymagalnosci |
takie opdinienie bedzie rwalo co najmnie] 3 trzy) Dnd Roboczyeh: jub

Maruszenle Innych zobowigzah Emitenta: Emitent nie wypelnia lub nle przestrzega
jakisgokolwiek innego zobowigzania wynikaigoego z Warunkdw Emisji; kb

Maruszenie Innyeh umow przez Emitenta: Zostanie zaZgdang przez jedng ub
wigce]  insbytuch finansowych  splata  jaldegokolwiek  istolnege  Zadiuzenia
Finansowago Emitents |ub jakiefkolwiek Spdlki Zaleing preed pigrwoinie ustalonym
w jakisjkolwiek umowie terminem wymagsinoécl na skulek naruszenia warunkdw
umowy, zas Emitent fub Spolka Zzledns nie dokona splaly takiego ZadiuZenia
Finansowego w terminia lego wymagainosc ub po upbywie dodatkowego ustaionego
przez instvtucie finansowa terminu do zaplaty, Za istotne Zadbuzenis Finansows
uwazs sig na pobzeby ninigjszego punklu zadiuzenie w lgoznsl wysokoscel oo
najmpig] 10,000,000 PLN (slhownie driesied miliondw  zlotyeh) lub rdwnowarlost g
kwoty w innel walugie (prey zastosowaniu kursu $redniego NBP sbowgzujacego na
dale zdarzenial; ub

Wykonanle zabezpleczenia: Podmict b oscba, na mecz kibre] uslggowiono

zebezpieczenie umowne w wynku nledokonania przez Emilenta fub gakééﬁgﬁiwiek,
/

14
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Spotki Zeleine] $wiadczenia wynikajacego z umowy {(w tym w szozegélnoscl
dotvezacel Zadhizenia Finansowego) przejmie w posiadanie od Emitenta fub Spolid
Zelezne] przedmiot zaherpiaczenia lub w inny spossb zrealizuje zabezpieczenio w
fgczne} wysokoscl co najmniej 10.000.000 PLN (slownie: dziesied miflondw ziotyoh)
lub rownowartosc ta] kwoly w innej waiucie (przy zastosowaniu kursy Srednisge NEP
ohowiazujacego na dats zdarzanial, lub

(e} Orzeczenial Jedno lub wisce] prawomocnych orzeczed lub decyzii nakazuigoyeh
zaptate w tgezng) kwocie co nagmirse] 1H.000.000 PLN (slownie: dziesied miliondw
ziotych) lub rdwnowartosé te] kwoly w inneg) walucie (przy zasiosowsnii kursu
Sredniego NBF obowigzujgeege ne dale zdarzenia), zostanie wydane w stosunku do
Ermtenta ub jakigholwiek Spolia Zaleinel @ Erodient [ub jakakolwisk Spdlka Zafeina
e dokona platnodcl z Wtulu prawomocnvoh arzeczer’a lub ostatecznych decyz)
administracyinych, co spowoduje hub bedzie moglo spowodowad istotng negatywing
zmiang W dziatainoscl gospodarcze], majstku, syiuacy finansowe] Emitenta lub, kidre
negatywnie wplywa fub mogloby wplynac na zgodnoéd z prawem Obligacii: fub

() Niezgodno$é z prawess Naslapl zmianz przepisdw poiskiego praws majaoych
zagtosowanie do Emitenta lub decyzie organdw administracyinych spowodula, ze
emisia Obligacll, Kwolz do Zaplaly lub wykonanie przez Emitenta obowiazkow
wynikaigoyeh 2 Warunikdw  Enssi beds niezgodne z prawem w  zakresie
untemozlibvisigoym Emileniowl  ferminowe  wywiazanie sie ze  zobowiarad
wynikajgeyeh z ObligacH lub Warunkdw Emisji iub

toy Zaprzestanie prowadzenia dzlalalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w
calodci dzistfalnosci gospodarcze] lub zeprzesienie prowadzenia dzialainodel na rynky
pocztowe-kurierskim; lub

{h) Podzial, potaczenie | przekszialcenie: Emitent dokona polgczenia z innym
podmictem, nasigpi jego podziel lub przekszialcenie formy prawnel, po dokonaniu
kidrege podmioly powstale w wyniku jege dokonania nie beds podmistami
zobowigzanymi 2 tytulu Obligach, lub

(i Rozporzadzanie majgtidem: rzostanie dokonsne w ramach poledynorel b kilku
fransakch, zbycie lub rozporzadzams jakakolwiek czeicia majatku Emitenta lub Spélki
Zaleknel Ernjlenta o warloScl co najmnig] 10% kapitaldw wiasnych Emilenta, na
warunkach raggce odbiegaigoych na niekorzydé Emitenta, od  powszechnie
obowlgzujarel w obrocie gospodarczym, b

{7 Wskainik finansowy: W olvesie od Dnis Emisit do Dnia Wykupy Wskagnik
Zadtuzenia Nefto do EBITDA przekroczy  na cokreslona ponigel  Date Badania
oxrasiony pw;za&; ;:st;z:f:}m

Duatatenia | Poslom Wiskabne dsnboege |

3t gnatdnig 2018 7 4 00

A% crerwies 2048 r | kadda koleine Data
Badania do Dnia Wykupu

fub,
kY Dywidenda: Waine Zgromadzenie Emitenta uchwall wyplate dywidendy, lub

(h Nabvcie akiywow finansowych | ustanowienie zabezpleczef: (a) Emitent lub
Spéika  Zaleina udzied  pogyozki, porgczenia, gwaranch  lub  jakisjikolwiek
zabezpleczenia podobnego typu jakiemukolwiek podmiotow! spoza Grupy Emitenia o
wartoscl przewyiszaaoe] kwole 10,000,000 PLN (slownie dziesied miliondw ziolych}
lub réwnowartost i) kwoly w innel walucle {przy zastosowaniu kursu dredriiego NBF
chowiaruigceygs na date zdarzenis, lub jakiefkolwiek oschie, z zastrzeZeniem Ze
niniejsze ograniczenie nie dotyczy spolkl EasyPack 8p. z c.o. | spiek zaleZnyeh od
EasyPack 8p. z v.o. (b} udziell lub zobowigze sie jako zobowlgzany do udzielenia
jakiegokolwiek zabezpieczenia o warlnscl preewyzszagce; kwe%e; 10,000,000 PLN
{slownie: dziesied miliondw ziotych) lub réwnowartodd tel kwoly w inng waimﬁ a,;:}rzy i
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8.2

8.3

8.4

!ntegerbi

zasicsowaniu kursy  Sredniego NEP obowigzujzcege na dafe zderzenia) dia
zobowigzania lub diugu iakisikolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmioiu spoza Grupy
Emienis, z zastrzezeniem 26 ninigjsze ogranitzenis nie dotyczy spolki EasyPack Sp.
z oo i spdlek zalezryeh od EgsyPack Sp. z .o, lub; b

{mi Egrekucia lub zajgcie misnia zostanie skulecznie wezczele puslgpowanis

(i}

(o}

sgzekucvine 2 jakisgokohwiek zabezpieczenis ustanowicnego na majatku lub wobec
rgjatks Emitenta, nastapl wywlaszozenie, zajecie, zajacis sadows iub egrekucia w
stosuniu do aklywaw Emitents lub ich czescl, w kazdym z powyEszych przypadiow o
wanosci prrewyzszaigeef iowole 10,000,000 PLN (slownie: dilesied mifiondw ziotych)
b réwnowartosc tei kwoly w inns) walule (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP
chowigzuigoego na dale zdazenial; ub :

Zaberpisgrenie robowiazan z nnvch diudnych paplerdw  wartodciowych:
Emitent, Spolka Zoleznz b lakikohwizk inny podmict 2 Grupy Emitents ustanow
jskiskolwisk zabezpleczenie fub wyrazi zZgode na ustanowienie jakisgokolwisk
zabozpieczenia, w tyn w formie hipoteli, zestawu, prawa ratrzymana lub innego
obcigzenia, w celu zabezpleczenia nnvoh niz Obligacje zobowigzarh Emitenta 2 tytuiy
emisi dunych paplerdw waroéciowych fub dokons jakiegokolwiek uzgodnienis
prevenajacego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacie diugnych papierdw
warfosciowych preferencie o podobnym skutky  jak wymienione wyie) formy
zabezpleczenia (kazde zwane Dbcigeniem w cely Zabezpieczenia'}, zardwno na
jskimicolwisk naleracym do Emitenta lub podmictu trzeciego obeenyrm lub przyszivim
sidadniicy majatku b preychodow iub jakiefkolwisl ich czesci, chyba, ze Emitent
uprzednic  spowodiufe, 2e  jego  zobowiazanis wynikaiace z Obligac)i  bedy
abezpisczone  przez rownorzedne  Obclgzente w  celu  Zabezpisczenia i
proporcionainie w zalernosel od sytuacii na tych samych skladnikach majatkowych
b preyehodach; ub

Miswprowadzenie lub wyoofanie Obligacj z obrotu na Catalyst: Obligacie nie
zosiang wprowadzone do notowan ng ASO BondSpot b ASO GPW w lerminie 3
miesiecy od drig Emisj lub zostans wycofene z notowad na kidrymbolwiek 7 tych
Mo,

W oprzynadiku wystapienia kidreikolwiek z okolicznodal, o kidrych mowa w At 81
araz podipcia przez Jgromadzenie Obligatanuszy, zwolane zgodnie 2 regulaminerm
stanowigcym Zelacznik nr 1 do Warunkow Emisli uchwaly w przedmiocie wyraZenia
zgondy na doZenie przez Obligetariuszy zadanis Wozedniejszego Wykupu w zwigzku
z dang okolicznoscia {z wvialkiem zdarzen wskazanveh w pkl 8.1{8), 1), S HID
oraz % Hol gdy wchwata Zgromadzenia Obligatariuszy me jest wymaganaj, kakdy z
Opligatariuszy jest uprawiony do Zadana na pismis, w trakcie trwania Okresu
Zadania Wozesdnieiszego YWykupy, wozedniejszego wykupu Obligagih posiadanych
przer takiege Obligatariuszs (Wozesniejszy Wykup™y. W zadaniu Wezesniejszego
Viykupu Obligatariusz powinien wskazad podstawe Zadania Wezedniejszego Wykupu
oraz lczbe Obligac) prrzedsiawianych do Wezednisjszego Wykupu, przedidadage
swiadectwo depozyiows  wystawione przez  Uczestnika Depozyviu,  obeimujace
Chligacie obigte zadaniem Wezedniejszego Wykupu | 2 tlerminem waznosel do Dnia
Wrresniziszego Wykupu,

Weresnigjszy Wykup Obligacll Obligatariuszy, kidrzy wykonalt uprawnienie do
zadania Wozesnieiszego Wykupu nasiapl w plerwszym Dniv Robuoczym po uplywie
okresu czlernastu dni od dniz zgloszenia zgdania Wezesnigjszego Wykupu przez
Obligatariusza, a w razie braku platnodct w takim dniu z przyczyn niezaleznych od
Emitenta, technicznyech b administracyinych RDPW [ub Jego nastepcy prawnego,
dzief przypadalgey nie pdinig niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego drua
{ Dzied Wozedniejszego Wykupu™),

Wezedniejszy Wykup nastapl poprzez zaplale Kwoty Wezedniejszego Wykupu w Dniu
Wezetnisiszego Wykupu, 2 zastizeZeniem odpowiednich Regulac) KDPW w tym
zakresis.
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9.5 Rastepujgee okolicznodol dzoais sie za preypadkl aaruszenia uprawnialace kasdego
z  bligatariuszy  do nalychndastowege wykupuy  wezystkich  Obligech
{Natychmiastowy Wykup"), w Dniu Natychmiastowego Wykupu,

{#) Postepowanie Upadicsclows | Ukladowe: (i) Emilent stanie sis nlewyplacainy
worozumieniy ustawy -z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadicésiowe |
naprawcze {4, Dz 2012 poz. 1112 ze azm.) (i) Emdtent zioky wniosak o
cgloszenie swoje] upadiossh (i) Emient zhody cswiadczenie o wszczeciu w
stosunku do nlego postepowania naprawcezego: (v Emitent uzra na piémie
swofg niewyplacainost ub w akikolwlek inny sposdh prayzna, 2e jest niszdolny
do splaly swoich zobowigzan, (v prezed Doiem VWykapu podiels zostanie
skutetena uchwala lub wydane postanowienie wiatciwego sadu o rozwiazaniv
Emitanta: ub

(bt Likwidacja: otwars zostanie Howidacja Emitenta, choclazby termin wykupu
Obligacii jeszcze nis nastgpit ub

{cy Podzlal, polgozenie | prekszisiconie: Emiert dokona polaczeniz z innym
pudmictem, nastapt jego podzial b przeksztalcenie formy prawne, jekeli

pudmiol, kiory wsigpit w chowizzki Emitenta z tvlutu Obligac)i, zgodnie z Ustawg
o Obligaciach nie posfada uprawnien do ioh smitowanda,

9.8 Woprzypadku wystgpienis kidrefkolwiek z okolicznodel okredionysh w At 95
Cbhgacie stajg sio natychmiast wymagalne i bedg platne przez Emitents w terminis
do B Uni Roboczych od dnia wystapienia okolinznogel okreslonych w Art. 8.5 (chyba,
e platnosé za pofradnictwem KDPW bedzie wymagsed diuzsrego okrasy), hez
dodatkowych dziadad lub formaliodcl, 2 w razie breku plalnodcl w takim dnir z
przyczyn niezaleznych od Emilents, technicznyeh lub adminislracyinyeh KDPW b
ege nastepcy prawnego, dzien prevpadaiaoy nie pélimel niz ow terminie 3 Drni
Roboczyeh od takiege dnis { Dzien Natychimiastowsege Wekupu™).

87 Natychroiastowy Wiykup nastap! poprzez 2aplate Kwoly Naetychmizsiowsgo Wykupu
w Dmiut Natyehmiastowagn Wykupy, 7 zastrzezeniem odpowiadnich Regulach KDPW
w ym zakresie,

10 ZAWIADONIENIA

101 Zawiadomienia | ogloszenia  Emiterds  skisrowsne do  Obligatariuszy  beds
przekarywans w formie rapondw bleZacyeh, na zasadech ohreslonveh w Ustawis 2
dria 29 Hpoa 2006 1 o ofercle publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentow
finmnsowych do zorganizowanego systemu obroly oraz o spdlitach publicznveh
{tjedn Dz U 2 2009 v, Ny 185 poz 1439, 2 péin. zm)) » takie we wiabchwych
pizepisach wykonawozych. Zawiadomienia le | ogloszenle zamieszczans beds na
stronie internetowsl Emitents pod adresem: wawwinieger gl ub za poSrednictwem
sereisy informacyinego Polskig] Agencl Prasows] 1 Gleldy Papierdw Wartodoiowyeh
w Warszawie {(www, GPWinfoStrefa.ply.

0.2 zastrzedeniam arl 133, o lle Ustews o Obligaciach nie stanowl inacze), Emitent
bedrie udostepnial Posiadacrom informacie wyrmagane w Ustawie o Obligacjach na
stronig  intemnelows) Emilenta wwweintegerpl lub ze  posrednictwern  serwisy
informacyinego Polskie] Agengl Prasows] | Gieldy Papierdw Warlosciowych w
Warszavwie fwww GPWinfoStrefa pl)

10.3  Zawizdomienia do Emitenta powinny byd kisrowane na nastepiiacy adres:

INTEGER.FL S.A

ul, Mathorska 130

A0-624 Krakow

Bo wiadomuosch Zarzad Spélki

11 STATUS ORGARIZATORA ENISH
Emitent powierzyl Organizatorowi Emis]i reslizacle ckredlonych cazynnoscl zwigzanyeh z

enusig Obligacii na warunkach okreSlonych w umowie zawarle] pomigdzy Emiteniem 2

Organizatorerm Emisfl, Organizator Emisji nie ponos! Zadne; odpowisdzialnoéel w stosunku do
[ . R
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Obligatariuszy w zokresie plelnodcl przez Emitenta Kwol do Zaplaly, and za zadne
zobowigzania Emitenta wynkajgee 2 Obligacil. Organizator Emisfl nie pelnl funkcll banky
roprezentants W orozunieni an. 78 Ustawy o Obligaciach, anl rie fest zobowigzany do
reprazaniowstia Obligatariuszy wobeo Emitenda w zakresie innym, niz wynikajgoy 2 pelnieria
funkcji oroganizatdra emisi Emifent nie posiada kredyle w Raiffsisen Bank Polska SA., 1z
tego tytdu nis wystepuje potencialny konfliktdw nteresdw, natomiast Organizator Emisi fub
podmicty od nisgo zaledne fub powigzane) w ramach prowedzong| deialalnodcl wepdipracuje,
b moge wepilpracowad, z Emilentem w zskresls rénych ustug | posiada, b moze
posisdad, informacie, kidre moga byt istolne w konlekécle syiuacl finansowe] Emitanta orar
jege mozbiwodcl wywiszywsnie sie ze zobowigzan wynikalgoych z ninigiszych Waruekdw
Ermisii | Obligaci jedgnakie nie jest yprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba,
2o uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanle przez Organizstora Emisfi (lub
podrsicty od niego zalezne lub powlgzane) okreslonych czynnosel oraz pemienie okreglonych
furdeci wozwigzhe z Obligaciami nle uniemeozliwia Organizatorow! Emisji b pedmictom od
niege  zalsrnym | ub powigzanym, Swiadczenia Emilentowl mnyeh ushug, doradzania
Emitentow! lub wspdlpracy z Emilentem w kazdym innyn doweolinym zakresie b formig,

12 BEPRAWGZDANIA FINANSOWE

124 Emitent do Dnia Wykupo bedzie udostepriad Oblipatariuszom chresowe dane
fingnsows sporzadzone 1 przekezywane do wisdomosch publiczne) zgodnie ze
stesownymi prrepisemi za podrednichast strony intemetows) v mlegerpl oraz
za podrednictwem setwisu informacyinego Polskiel Agencii Prasowe] | Gieldy
Faplerdw Wartodciowyoh w Warszawie (wew, GPWinfoStrela pi}.

122 Emitent zobowigzuje sie do informowania Obligatariuszy o wystapleniu Praypadku
Naruszenia, niezwlocznie po stwisrdzeniu jego wystaplenia, jednak nie pdinig) niz w
terminie 3 Dni Roboczyeh od jege stwierdzenis, za podrednictwem  strony
internstows] www inissernl oraz za podreduichwem serwisy informacyjnege Folskig

G SRSLEELIA

Agenoii Prasowsl | Gleldy  Paplerdw Wartoddowych  w Warszawis
{www GPWinfoShrefa pl.
13 ZHRANY

134 Emitent moze bez zgody Obligsteriuszy Obligacl dokonad azmiany ninigszych
Warunkow Emigil Obligack w zekresie wskazanym w art. 7 usl 2 Ustawy o
Obligaciach.

142 Zmiany Warunkdw Emisit, okredione w art. 4% ust 1 Ustawy o Obligaciach moga byt
dokorane przez Emients po uzyskaniu zgody Ubligatariuszy na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy, delalgiace zgodnie 2 regulaminem Zgromadzenia
Obligateriuszy stanowigoym: Zalgoznik nr 1 do ninigjszych Warunkdw Enusgjl, 2
uwzglednieniem ewentualnyeh zmizn tegoz Regulaming,

133 Wezslide zmiany Warunkdow Emisit winny byé opublikowsne na stronie internelows]
Emitenia www.integer.pl orgz za podredniclwem raporiu bisZgoege, w lenninach
preewidzianych dia realizac) obowigzkdw informacyinych Emitenta, a w pravpadiu
braky podstewy dia publikach raporty bleZacego w swigzhu ze zmisng, w terminis 5
D Roboczych od dnis podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy,

14 PRAWO WLASCIWE | JURYSHYKCJA

141 Prawo wiasciwe
Ubligacie s3 emitowane zgodnie 7 prawem polskim [ temu prawu bedg podlegad.
14.2  Jurysdykecjs
Wezalkie spory rwigzang 2z Obligecismi beds podisgsd rozstrzygnigociu przez sad
peenszachny wlaschwym dia sledziby Emitenta.
18 UMORZENIE OBLIGACH | PRZEDAWHNIENIE ROSZCZEN
5.1 Obligacje beds umorzong:

(a} w preypadku zickenis preez Obligalariusza fadania Weozednisjszego Wekupd, w
chwill spelnienia Swigdorzenis zwigzeneqo 2 takim Zgdaniem. zgodnie z zasadami
opisanymi w At 8 jub

P
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{by w Diniu Natychmiastowege Wykupy, w chwill speinienia Swiadczenia zwiazanegs z
fakim adaniem: ub

{¢} w Dndu Obligatoryinego Natychmiastowage YWkupu, w chwili spelnienia dwiadczenia
Fwigzanego z Hkin zadaniem; ub

{d} przed Dniem Wykupy, jedel Emitent nabedzie Obligadis od Obligatarusza; lub

{ey w Dniu Wykupu, w chwill dokonania przez Emitenta za oodrednictwem KDPW, na
rzecz Obligataniusza platnosc cale; Kwoly do Zaplaty, b

{fy w zwiazku z nabyciem Ubligaci przez Emitenta w obrocle widrmym, 7 zastrzezeniem
art. 76 ust. 21 3 Ustawy o Obligaciach,

152  Roszczena wynikajace z Obligac, w tym swiadczenia okresowe przedawniajg sie 2
wpbywam doesieciy Jat,

PRZECHOWYWANIE INFORMACJ

8.1 Dokumenty, informacie | komunikaly dolycrgee Obligac publikowsne na sfronie
wtarnatowe] Emitenia w wikonaniv przepisow Ustawy o Obligaciach prazskezywane
sa w formie drukowane] do Organizatora Emisii | przechowywane przer ckres
wskazany w Ustawle ¢ Obligacjach.

ZALACZNIKI

171 Zadgernlk BNr 1 do Warunkow Eomsp Obligaclh Seri WTOHT -~ Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Za{?ﬁg Frezhs Ea*‘zgdd
o nalal Brroskn Eihsde Hadisy
kreyillof Kotpa 1 S e

ipodpisy Emitenta)
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ZALACINIK MR 1 DO WARLINEOW EMISJ OBLIGAC] SERN INT0217

Reguiamin Zgromadzenia Obligatariusey

1. BOSTANOWIERNIA OGOLNE

fa) Winisiszy reguiamin Zgromadzenie Obligetariuszy | Reguiamin’} znajdule zastosowanie do
chiigaci seri INTUZ17  wysmiowanych przez integerpl Spdllke Akoyina z siedzibg w
Krakowie przy ol Maborskiel 130, 30-624 Krakdw. wpisana do rejestiu przedsiebiorcdw
prowadzonego mrzer Sad Rejonowy dia Krakowa Srodmiescls w Krakowie, X Wydzial
Gospodarcry Krsiowege Rejesiry Sadowego pod nr KRS 0000276518, o oplaconyen kapiale
zakdadowyrn wowysokosel 7.7684.217 00- PLN, o numarze NIP: 878-258-81-784, adres strony
iemetows]  waveniegerpl  niewvkoplonyeh  w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy
{ Opligacie”) oraz posiadaczy tyeh Obligach ( Obligatariusze™)

(b} Tarminy merdefiniowane w ninislszym Hegulaminle malg znaceenie nadang im w warunkach
grisl Obligaci serl INTOZ217 (Warunki Emisil’).

2. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(&} Zgromadzene Ublipateriuszy jest zwolywane presz Emilenta 2 wiasngl inicjalywy, w
przypadkach | terminach  okreslonyoh  w Warunkach  Emisfl orsz g zadanie
Oblinstariusza/Obligatariusey reprezentujgoych praynaimniel 10% fgoong] wartosol nominalng]
Obligactt daref serdl lub ohistyoh by samym kodem w rozurmianiu art. 25 ust. 2 uslawy 2 dnia
28 lpeca 206 r o obrocle instrumentami finansowymi (8 Dz U 2 2044 v, poz. 94 2e 2m ), 2
wytanzeriem Obligacl posiadanyeh przez podmicty wehodzace w skiad grupy Emiftenta w
rozumieniy art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy 2 dniz 29 wrzesSnia 1984 1. o rachunkowoscl {(Da U, 2
0G4 1 Ne 124, poz.581 z poinam.) oraz Obligaci umorzonyeh, zwanef dale] skorygowang
tavzng wartoscia nominging Obligac (Uprawnleni Obligatariusze”). Zadanie zwolania

Zgromadzenia Ublipatanuszy sidada sie Emilentow! na pidmis ub elelronicanie wraz z
uyzasadniensm,

Ho Zoromadzenia Obligatenuszy odbywaia sie w sisdzible Emitenta lub w Warszawie w migjscu
wakazanym przez Emitenta, w terminie nle krblszym niz 21 dnl kalendarzowych od dnia jego
Zwolania | nie dluzszym niz 30 Dol Roboczych od dnia lego swolania [, Dzien Zgromadzenia
Obtigatariuszy”). Dokladne miejsce | dale Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogtoszeniu o Zwolaniv Zgromadzenia,

1 Zoromuadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wekazijgoeyo co najmnie
date gotdzing | misisce rozpoczecia obrad, e takie porzadek obrad Zgromadzenis oraz
mrigisce iovenia dwindectws depozviowsgo polwierdzaigce blokade Obligac)l na rachunku
papiardw wanosciowych g oires wanla Zgromadzenis Oblipstariuszy uprawnigiaoege do
udziaty w Zgromadzeniv Shiligataniuszy . Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia™).

{d) Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za swolene w sposob wazny, jezell Ogloszenie
o Zwolaniy  Zgromadzeniz  zostalo  opublikowane nz  strople  intemetows]  Emilenia
foeryyintener ol Data publkach Ogloszenia o Zwolaniv Jgromadzenia  na stronde
inrnetowel Emitenta stanowi  Dzien Zwolania Zgromadzenia”

{&} Emitent  fest  zobowigzany, w  razie otrzymaniz od  Uprswnionych  Obligatariuszy

odpowisdniege Zadania, do publikaci w terminie 14 dni kalendarzowych od clrzymania

takiegoe Zzdanfe Ogloszenia o Zwolaniu Zoromadzenia na Zgdame  Uprawnionyeh

Obligatariuszy na stronie inernetowed Emiterta (s integas pit. W celu potwierdzpnia, czy
1
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osoby lub podmisty wnioskujace o publikagje ogloszenia lub zglsszaiace sbrawy do porzadky
obiad Zgromadzenia Obligatariuszy sg Uprawnionymd Obligatariuszami, Emilert moze zadad
przedstawienia cdpowlednich  dwindectw  depozviowych b Innych  doumentdw
noiwiardzaioyeh posiadanie Obligac]

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGRONMADZENIU

W Zgromadzeniu oprdcz Emitenta majg praws uozestniceyd Obligatariusze legiivmujgey sie
waznym na Dzied Zgromadzenia Dbligetarioszy imisnmymn  Swiadechwern  depzytovym,
wydanym na podstawie art. B ustawy z dnia 28 lipca 2005 v o obrocle instrumentami
finansowymi Ly Dzl z 2004 1, poz. 84 ze zm), dostarczonym ng oo najmnis) 7 dnd preed
Dinfem Zgromadzeria Obligatariuszy,

Csnba reprezentujaca Obligatariusza bedacego oscba prawng ub jednostke nieposiadajacy
osobowoscl prawnel na Zgromadeeniu Obligatanuszy powinna wykazad umocowanie do
dristarda w imleniu Obhgatariusza prredstawiaiac sktialny odpis z rejesiry preedsiebiorcdw
Krajowsgo Rejestru Sadowego ub informacie odpowiadalgeg odpisow! akiuainemy, wydang
na podstewie art. 4 ust 42 | n ustewy z dnis 20 sierpnig 1397 r o Krajowym Relestrre
Sadowym {40 Dz U 2 2013 v, poz. 1203 ze 2m)) b z hnego odpowledniego rejestru,
wydany nie wozesnig] niz miesige preed Driem Zgromadzeniz Obligatarivszy), do kibrego
dany Obligatariusz jest wpisany, b inny dokumert shwierdrajgey bez uzasadnionysh
watphwodci, Ze dana osoba jest upowazniona do dzislania w imieniu danego Cbligatariusza

Obligeteriusz moze  byd reprezeniowany  przez  pednomocnike.  Obligateruzz  moge
wystgpowad lako pelnomocni innego Obligalarusza. Pelnomocnictwa musza byd udzislone
na piémis preer Obligatariusza! osoby upowainions do reprezeniowania Obligatariusra,
wediug  przedstawionego  wraz 2 peinomocnictwerm  skluanege odpisu 2z rejesiry
przedsiebiorcdw  Krgjowege Rejestru Sadowego lub 2 innego odpowiedniego rejestru
{wydanego nie wozesnig] ni2 missiae preed Dotam Zgromadzenia Obligateriuszy), do kidraego
dany Obligatariusy jest wpisany, Peinomocniklem Obligetariusza nie mode by crlonek
organdw Emitenta, pracownik Emdenta, czfonek organdw podmioly sprawuigeege kontrole
nad Emitentern ani pracownik takisgo podmiotu.

Oprace Obligatariuszy w Zgromadzeniy Obligatariuszy mogs brad udzlat czlonkowis organtw
Emitenta, pelnomocnicy | prokurencl Emitenta, doradey Emienta oraz  doradey
Oblgatariuszy. Osobom tym preyslugeis prawo wypowiadania w sprawsch  bedacych
nrzedmiotem obrad Zgromadrenia Obligatariuszy.

Frawo Obligatariusza  do vezesiniclwa w Zgromadeeniu Obligatariuszy  oheimuis w
szezegoinossd prawo do!

{3} uttzialfu w giosowaniu; oraz

{ify rabierania glosu.

Ernitent udostepnia liste obligstariuszy uvprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzsniy
Obligatariuszy w swos} siedzible przez oo najmnie] 3 Onl Robocze przed rozpoczeciem
danege Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zoromadzere  Obligatariuszy  olwiera czionek  organu  zarzgdzaposego Emidlenta lub
wyznaczony pizez niego przedstawiciel W preypadku, o Kiorym mows woart 50 ust 4
Ustawy o Obligaciach, fgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez

s
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Owoba penigca  furkcle przewodniczacego, wybiana przer  Obligatariuszy  spodrdd
uczesinkow Zgromadzenia Obligatariusey, prowadzl obrady Zgromadzenia Obligatariuszy,

Kazda Obligacia daje orawe do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligataniusay..

Zarzadronie przersy w obradach Zaromatzenia Obligatanuszy wymagse zgody wszystkich
cbeonyeh Obligatariuszy, W kaddym pravpadicu igoznle przemey nis mogg frwat diule] niz 30
g kalergdarzowych. _

Die abowlgzkow prrewndniczacego Zyromadzenia Obligatariyszy nalesy:

{ii uclzislanie zgody na uszestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, kidryeh
prawe do uczestpictwa w Zgromadzeniy Obigstariuszy nie wynika wpiost 2
ninlelszege Regulaming oraz podeimowanie decyzj dotyczacyah glosowan w trakcie
Zoromatdzena Dbligstariuszy

(it} czuwanie nad sprawnym | wiaschwym orzeblegiem obrad;

{1} uidziglanie olosu  oraz  czuwanie ned  meryoryeznym  preeblegiem  dyskusg
prowadzonych w irakcle obrad;

£y zarpadzanie preerw w obradach;

v} zarzadzanie glosowan | czuwanite nad ich wiatchwym przebiegiem;
it zepewnienie, aby wszystide sprawy umisszozong w porzadku obrad zostaly
rOEpEtZONG:
{all Borenie oddanyeh glosdw,

vy podplsywanie listy obecnoscl | sprawdzanie, ory zoslats ong poprawnie sporzgdzons,

oraz wydawanie stosownysh zarzedzen | polecen siufacych wypeienii oleesionyeh wyke]
ohowhazkdw,

Hisrsdocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariusey przewodniczgoy zobowiszany jest
sprawdzic | podplsad Uste obecnoscl, zawisrajgca imbe | nazwiske/ firme orsz adres
zamieszkarial siedzibe Obligatariusza, informacis na temat liczby Obligacil znajdujacyeh sle
w posiadaniv Kazdege 2 Obligstariusey uozesiniczacyeh w Zoromadzeniu Obligatanuszy oraz
ficziy prryshuguiaoyen mu glosdw, Liste obeonoddl podplsuje prrewodniczacy Zyromadzenia
Ohligatariuszy. Lists jest dostepna do wgladu die ucresinikow doromadzenia Obligatariuszy
w crasie jego twanin, Na wnicsek Oblipatariuszy posiadajacveh przynajmniel 110
aominaling warlose! Obligaddi obecnosol powinna zostad sprawdzona przer wybrang w tym
cely komisie, zioZong oo napmnig] 2 trzech osdh. Wnloskodewcy malg prawe wybory ©o
naimniel jednego czionka komisi,

Po prredstawieniu porzgdis obrad Zgromadrenia Obligatanusey, preewodniczacy otwiers
dyskusie, udzielaige glosu ucZesinikom wedlug kolgnoscr zgioszed. Uczasinicy moga
zaberat gins wylgcznie w sprawach umisszezonyeh w porzadiy obrad, bedsoyeh w dang
chvwill przedmictem dyskusji,

Z przeblegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest profokdl, kidry podpisuje
przawodniczacy | osoba spormzadzaiaca profokdd Prolokd! powinien zawierad: {1} stwierdzenie
pravidiowodel  zwolania  Jgromadzenia  Obligatariuszy, () stwierdzenie  zdoinoscl
Zyremadzena Obligatariusey do podeimowania uchwal, () wekazanie rozpalrywanych przez
Zgromadzenie  Obligatariuszy  uchwal wraz z  previoczeniem  kch bedch v liczbe
reprezentowanych waznych glosdw, procentowy udzial wartodcl obligacih, z kitdrych oddano
waing glosy, w skorygowansg] lgezne warloscl nominaing] obligesi, Hozbe glosdw za”,
Jrzeckw™ | wstrzymujgoyeh sie” oraz sformulowanie decyzjl zgromadzenia, {v) zgloszone
sprzeciwy. Do profokoly nelezy  dolgezyl liste obecnosci z podpisami uczesinkow

k1!
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Zogromadzenis Obligatariuszy traz kople pehomocnicly, odpistw 7 Krjiowego Rejestu
Sadowego [ onnveh dokumentdw  slizgoysh wykazsniu umccowania do  reprezentacii
Ohdigatariusza ub innego uczesinika Zgromadzenia. Profokdd, w kidrym beda zamieszeezone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawis zmiany poslanowien Warunkow Emisli o
kidrych mowa w arl. 45 ust 1 oraz st 55 ust 2 Ustawy o Obligaciach, sporzades notariuss,

POREJMOWANIE UCHWAL

Foromadrzems Ubligatatiuszy moZe podelmowad uchwaly jedynis w sprawach wyrmienionyeh
w porzgidki obrad,

Zgromadzents Obligatanuszy mole podeimowad wazne uchwaly, ledli na Zgromadezsniu
Obligatariuszy jest reprezenfowana <o najmniel polows skorygowang] Bceng] wartpsel
nominatne; Obligacil

Uchwaly zapadajg wigkszoscls ponad S0% prawidiowo oddanych glosdw wszystkich
Obligatariuszy obecnych ne Jgromadzeniv Obligatariuszy. Jednakze dis zmisny Warunkow
Erisfl w zakresie oiredlonym w oart 48 usl 1 oraz art 85 usl 2 Ustewy o Obligaciach
wyrnagana [est zgoda wszystioh Obligatariugzy obeonyeh na Zgromadzeniu Obligatariuszy |

Zgromarizenie Dbligelariuszy mofe podisd uchwalg pomimo braku formalnegs rwolania,
jerel skorygowana Wcana wartost nominalng Obligaci  jest reprezentowans na iym
rgromadzeniu, @ nikt 2 obecnyoh nie roglost sprzeciwy dotyczaoego odbyeia Zgromadzenia
Obhgatariusey lub wilesienia poseeregdingch spraw do porzgdiu obrad.

Po podiscie uchwaly przez Zgromadzente Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warnunkdw
Emisii oraz dolonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligateriuszy,
Emtent opublikuie zignions zgodnie 2 tresciy iakie] uchwaly Warunki Emigfl na stronie
infernetows] Emitenda (e intennt o w terminesh prrewideianych dia realizaci obowlgrkdw
informacyinych Emitenta, g w praypadiy braku podstawy dis publiiacy raportu biezacego w
reigzhy ze Zmiang, w tenminie do § dni kelendgrzowych od doia zakofczenia Zgromadzania
Obiigaiariuszy.

Glosowania sg mine, chybae Ze Obligatariusze reprezentujacy 100% glosdw na Zgromadzaniy
Obligatariuszy zgodzg sle na glosswanie jawne. JeZeli jedne osobs reprerentuls wigcs] niz
imtinege Obligatariugza wskazuje ona wyralnie, za kogo | jak glosuje.

Uchwala podista przez neledycls swotans | odbyte Zgromadzende Obligalariuszy el wialaca
wzgleden wszystkich Obligatariugzy, rowniel tyoh, Kidrzy nig uczesiniczvll w Jgromadzeniu
Obligatariuszy b glosowall przeciwio te} uchwale, walrzymall sie od glosy albo oddall glosy
rewaine.

Zmdana Werunkdw Emigll w sposdh olrediony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodei do skutky ezell zgode na zmians wyrazi Emilent.

Oéwiadczenie o zgodzie b braku zgody na zmians Warunkdw Emisfl Bmitent publituje na
sironie intemetows] oraz redd przvistyeh przez Zgromadzenie uchwatl na swolel shronie
interngtowel  {wwwonfegeroll niszwlocznie, lecr nle pdinigl nlz ow lerminie 7 dnd
kalendarzowych od daly zamknigoiz obrad Zgromedzenia Obligatanuszy. Brak oubllacs
oiwiadozents Emitents oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw Emisit

Prawe do wyloczenia powddziwe o uchylenie b o shwierdzenie nlewaznoscl uchwaly

S

Zuromadzenia Obligatariuszy mzystugue Obligatariuszom okredlonym w arl. 70 ust 2
Ustawy o Obligacisch t ng warnmkach skredlonych w iel uslawie,

Nota Informacyjna Integer.pl S.A.
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POSTANOWIENIA KONCOWE

Embtent ponost koszly organizac) Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wazelke sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nisuregulowane w ninigjszym
Regulaminie sa reslzowane zgodnie z Ustawa o Obligaciach ub moyg byd za zgoda
Emitenia usisione uchwals Zoromadrzenia Obligatariuszy przyigls rgodnie 7 nindgjszym

Regulaminem

Minigiszy Regulamin moze zoslad zmisniony uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy podiels
za zoods Bmitenta, zgodnig 2 trybem okredlonym w pkt 5 ©) Regulaminu,

240
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Zatacznik nr 5 - Definicje | objasnienia skréotow

Terminy pisane wielka literg, ktore nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
Znaczenie nadane im ponizej, o ile z Kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrotdw nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkdw Emisji Obligacji
zwyklych serii INT0217 stanowigacych zalgeznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

»Banki Referencyjne”

~BondSpot”

»Catalyst”

»Certyfikat Rezydencji”

»Cztonek ASG”

»Cztonek Rynku”

»Btug netto”

»Dzien Emisji”

LDzien Natychmiastowego
Wykupu”

Dzienh Obligatoryjnego

Wcezesniejszego Wykupu”

,Dzien Platnosci”

Nota Informacyjna Integer.p! S.A.

oznacza Powszechna Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., BRE Bank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowegeo Hejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st, Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Relestru
Sgdowego pod numerem 0000022931,

ocznacza allernatywny system obrotu  instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW.

oznacza certyfikat rezydencii podatkowe], wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 4a pkt
12) Ustawy o podatku dochodowym od aséb prawnych {t.
jedn. Dz. U, z 2014 r,, nr 74, poz. 851 z pé2n. zm.) oraz w
art. 5a pkt 21} Ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych {t. jedn. Dz, U. z 2012 r,, poz. 361 z pdzn. zm.).

oznacza podmiot dopuszczony do  dziatania  na
alternatywnym systemie obrotu, ¢ ktorym mowa w art. 3 pkt.
2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
crganizowany przez BondSpot.

oznacza podmiot bedgcy czienkiem gietdy w rozumieniu
postanowient Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

skonsciidowanego
pomnigjszong 0
pienieznych, ich
celu

hilansowsg
Grupy

oznacza
Zadiuzenia

taczng  wartosgé
Finansowego
skonsclidowang wartos¢  srodkow
ekwiwalentéw,  depozytéw  ustanowionych w
zabezpieczenia splaty zobowigzan.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacii na rachunkach
papierow wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkow Emisji.

terminowi  w

posiada  znaczenie  nadane iemu

Art.8.6. Warunkdéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 84

Warunkow Emisji.

oznacza Dzien Pratnosci Odsetek, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, Dzien Wykupu lub Dzien Wezesniejszego Wykupu,
w zaleznosci od przypadku.
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»Dzien Platnosci Odsetek”

Dzien Przekazania Informacji’

wDzien Przydziatu”

»Bzieh Roboczy”

»~Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

LDzien Ustalenia Uprawnionych”

LDzien Wczesniejszego Wykupu'

.Dzien Wykupu”

»~EBITDA”

,Emitent”

.Grupa’

GPW

Nota Informacyjna integer.pl S.A.
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oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg platne zgodnie z Art.
8.4 Warunkéw Emisji; lub (i) ktory jest Dniem
Natychmiastowege Wykupu lub Dniem Wczesniejszego
Wykupu lub Dzien Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajgcy & (stownie: pigt) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegdtowych Zasad powodujgcej zmiang regulaci
dotyczgeyeh terminu Bnia Przekazania Informacji.

oznacza dzien, w ktdrym dokonany zostanie przydziat
Obligacji na rzecz Inwestorow, kiorzy ztozyli Propozycie
Nabycia.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku {(z wyjatkiem
dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktorym banki w
Polsce prowadzg dziatalnosc.

oznacza dzien przypadajacy na 6 Dni Robocze przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktdrym
ma obowigzywad ckreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktdrych
mowa w definicii ,Dnia Platnosci Odsetek” powyzej, Kazdy
dzien wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia Uprawnionych”
w Art. 6.4 Warunkdw Emisji lub (i) w stosunku do innych Dni
Platnosci, Dzien Roboczy przypadajgcy 6 (slownie: szesc)
Dni  Roboczych przed danym Dniem Flatnosci  ub,
odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany
Szczegdlowych Zasad w zakresie wymogow majacych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3
Warunkdw Emisji.

cznhacza 10 lutego 2017 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzienh Roboczy po takim
dniu.

oznacza, dla danego Odnosnege Okresu, skonsolidowany
wynik na dzialalnosci operacyjnej Grupy powigkszony o
skonsolidowang amortyzacje Grupy.

oznacza Integer.pl Spotka Akcyina z siedzibg w Krakowie
przy ul. Malborskiej 130, 30-624 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa Srodmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000276519, o
numerze NIP: 678-28-81-784, o kapitale zakladowym w
wysokosci 7.764.217,00- PLN, oplaconym w catosci.

oznacza Emitenta fgcznie 2z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w tym z jego Spotkami Zaleznymi.

oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dia
m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.
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KDPW"

Kwota do Zaptaty”

~Kwota Odsetek” lub ,,Odsetki”

JKwota Natychmiastowego
Wykupu”
»Kwota OCbligatoryinego

Wczesniejszego Wykupu”

Kwota Wezesdniejszego Wykupu”

JKwota Wykupu”

Marza Odsetkowa”

.Natychmiastowy Wykup’

,Obligacje”

.Obligatariusz”

»Obligatoryjny Wczesniejszy

Wykup”

,0dnosny Okres”

,Organizator Emisji”

Nota Informacyjna Integer.p! S.A.
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oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwotg Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
Wezesniejszego Wykupu Ilub Kwote Natychmiastowego
Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z  tyiulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek,

oznacza kwole rowng iloczynowi liczby  Obfigacii
podiegajacych  Natychmiasiowemu Wykupowi 1 Kwoty

Wykupu, powigkszona o Odsetki naliczane za okres od dnia
rozpoczynajgcege Okres Odsetkowy, w kidrym nastgpi Dzien
Natychmiastowego Wykupu, do Dnia Natychmiastowego
Wykupu (z wiaczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng iloczynowi  liczby  Obligacji
podlegajgcych Obligatoryjnemu Wezesnigjszemu Wykupowi i
Kwoly Wykupu, powickszona o Premie oraz Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres
Odsetkowy, w ktorym nastgpi Dzien Obligatoryjnego
Wczesniejszego  Wykupu, do Dnia  Obligatoryjnego
Woezesniejszego Wykupu {z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote rdéwng iloczynowi liczby  Obligacii
podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi | Kwoty Wykupu,
powigkszong o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktdrym nastgpi Dzien
Wezesniejszego Wykupu, do Dnia Wcezesniejszego Wykupu
{(z wlaczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji,

oznacza, marze odsetkowg w wysokoscl 3,50% {punktow
procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5
Warunkdow Emisji.

oznatza nie majgce formy dokumentu obligacje na
ckaziciela serii INT0217 o wartosci nominalngj 1,000 PLN
kazda, wyemitowane przez Emitenta, a ,Obligacja” oznacza
jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na kiodrej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczesinika Depezyiu lub  KDPW
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1
niniejszych Warunkdw Emisiji.

oznacza kazdy okres dwunasiu miesiecy konczacy sie w
ostatnim dniu roku obrotowege i kazdy okres dwunastu
miesigcy kohczgcy sig w ostatnim dniy poirocza roku
obrotowego.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Piekngj 20, 00-549 Warszawa, Polska.
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.Okres Odsetkowy"

,Okres Zadania Wczesniejszego
Wykupu”

»PLN" lub  zloty”

.Premia”

.Przypadki Naruszenia”

»Regulacje KDPW”
,Regulamin KDPW”

.Spotka Zalezna”

.Stopa Bazowa”

Nota Informacyfna Integer.pl S.A.
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oznacza: (i} w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
kohczacy sie w pierwszym Dniu  Platnosci  Odsetek
(wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu (wigcznie)
lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wtgcznie) lub w Dniu
Obligatoryjnego  Weczeénigjszego Wykupu (wigcznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku Kolejnych
Okresow Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia) i konczacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezgcy
Ckres Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wczedniejszego
Wykupu (wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
{(wigcznie) lub w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu {witgcznie) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowago (wigcznie).

oznacza okres: (i) w odniesieniu do Przypadkow
Naruszenia, o ktdrych mowa w Art. 9.1, lit.(&), (k). oraz (o) ~
okres od dnia wystgpienia takiege Przypadku Naruszenia do
dnia, w kiorym taki przypadek Naruszenia ustgpit; (i) w
odniesieniu do Przypadkow Naruszenia, o ktérych mowa w
Art. 9.1 Ht. (b)-(i) oraz (l)-{n) - okres od dnia podjgcia
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie
wyrazenia zgody na ziozZenie przez QObligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dana okolicznoscig ,
jednak nie diuzej niz do dnia, w ktérym taki Przypadek
Naruszenia ustgpit; (i) w odniesieniu do Przypadku
Naruszenia, o ktorych mowa w Art. 8.1.0it. {j) — okres, po
uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia ogloszenia
wystapienia tego Przypadku Naruszenia, jednakze nie diuzej
niz do dnia, w ktorym Przypadek Naruszenia ustapit.

oZnacza prawny Srodek platniczy obowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed Dniem
Wykupu zgodnie z Art. 8.4 niniejszych Warunkow Emisj,
kwota Premii wynosi¢ bedzie: 0,25% za kazde 100 PLN
wartosci nominalnej obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujgcym 6 miesiecy przed Dniem Wykupu Obligacii.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1
Warunkow Emisii.

oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majgce zastosowanie regulacie wydane przez
KDPW,

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o GObrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktdra zastapi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujgcy w danym czasie.

eznacza podmioct, nad kidrym Emitent posiada bezposrednig
lub posrednig konirole kapitalowg przez ktorg nalezy
rozumieé posiadanie ponad 50% udziatdéw lub akcji takiego
podmiotu,

oznacza stope procentowg WIBOR podawana przez Serwis
informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytdw szescicmiesiecznych, wyrazong w
zlotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tgj
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godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;]
fub inng stope procentowa, kiéra zastgpi powyzsza stope
procentows, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowe] w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza Srednig arytmetyczng stop podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytdw
szesciomiesigcznych w  odpowiedniej walucie, pod
warunkiem, Ze przynajmniej] dwa Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to
konieczne, bedzie ona zackraglena do pigtego miejsca po
przecinku {a 0,000005 bedzie zaokraglone w gore). W
przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogla byé
ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zostanie
ona ustalona na poziomie ostatniej] obowigzujgce] Stopy
Bazowej w danym Okresie Cdsetkowym, w kiorym przypada
taki Dzien Ustalenia Stopy Proceniowsj.

oznacza Stopg Bazowa powigkszong o Marze Odsetkowa.

oznacza Szezegdtowe Zasady Dziatania KDPW, {j. zalgcznik
nr 1 do uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papiercw
Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pdzn.
zm.), lub inny dokument, kidry zastgpi Szczegdtowe Zasady
w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank posiadajacy status
uczestnika depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrurmentami finransowymi (tekst jedn. Dz, U, z 2014 r. poz.
94, ze zm.), lub inny akt prawny, kiory zastgpi ta ustawe,

oznacza ustawe z dnia z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (Dz. U. z 2015r., poz. 238}, lub aki prawny, ktory
zastapi {3 ustawe,

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii INT0217.

posiada znaczenie nadane temu ferminowi w Art. 9.2
Warunkdw Emisji.

rozumiany jako stosunek facznej wariosci Diugu Netto do
EBITDA wediug stanu na dang Date Badania, badany w
Okresach Sprawopzdawczych, publikowany w pdirocznych i
rocznych sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dziatalnosci.

oznacza skonsoclidowane zadiuzenie Grupy Emitenta (bez
podwdinege liczenia) z tytudu:

a. pozyczonych &rodkow pienieznych, udostepnionych
przez banki [ub inne podmioty | osoby trzecie,

b. obligagji lub innych diuznych papierdw wartoSciowych,

o umow leasingu finansowego,

d. kwot pozyskanych w ramach innych transakcji,
majgcych z gospedarczego punkiu widzenia skutek
pozyczKi, Z wykgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug,

powigkszone o warto$€ udzielonych przez spotki Grupy

Emitenta:

e, gwarancji, poreczen, wystawionych weksli i innych
tytuléw prawnych, ktére skutkujg lub moga skutkowac
powstaniem zobowigzan finansowych z zastrzezeniem,
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iz przy wyliczeniu ww, zadluzenia nie uwzglednia sig
udzielanych pomigdzy spotkami Grupy Emitenta;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sig na
zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkow
Emisji.
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