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Podsumowanie zarzqdcze

Pierwsze poétrocze 2026 r. byto dla Grupy R.Power okresem dynamicznej rozbudowy portfela
wytwoérczego i istotnej zmiany zakresu prezentacji sprawozdania finansowego. Przychody z
dziatalnosci kontynuowanej wzrosty o 21% r/r, a EBITDA o 5%, natomiast rosnqgca skala aktywdw
przetozyta sie na wyraznie wyzszq amortyzacije i koszty finansowania, co zdecydowato o ujemnym
wyniku okresu.

Strategia Grupy koncentruje sie na rozwoju portfela wtasnych aktywéw IPP oraz hybrydyzaciji
technologii (PV i magazyny energii), przy jednoczesnej stabilizacji przychoddw w oparciu o kontrakty
dtugoterminowe i selektywnq monetyzacje czesci projektow.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze informacje zarzqdcze dotyczqce wynikéw, kluczowych
zdarzen oraz finansowania. Wszystkie kwoty za | pdtrocze 2026 r. majg charakter wstepny i nie byty
przedmiotem badania ani przeglgdu biegtego rewidenta.

e Wyniki finansowe: przychody z dziatalnosci kontynuowanej 122,3 min zt (+21% r/r), EBITDA
443 min zt (+5% r/r), strata netto za okres 107,5 min zt, w tym strata z dziatalnosci
kontynuowanej 97,5 min zt (I pétrocze 2025 r. po przeksztatceniu: strata netto 65,3 min zi).

e Skala aktywéw i kapitatu: suma bilansowa 4 686,6 min zt (+4% wobec 31 grudnia 2025 r.),
kapitat wtasny 1 017,5 min zt (-15%, gtownie w wyniku straty netto okresu oraz wyptaty
dywidendy w kwocie 52,1 min zf), zobowigzania finansowe 2 872,4 min zt (+6%).

e Rozwdj portfela wytwérczego: moc aktywéw oddanych do uzytkowania wzrosta do 807,3
MWp/MW wobec 747,5 MWp/MW na 31 grudnia 2025r. (+8%) i 613,6 MWp/MW rok wczesniej
(+32% r/r). Grupa rozpoczeta produkcje na trzecim rynku — w Rumunii oddano do
uzytkowania 16,7 MWp. Moc w budowie wzrosta do 830,7 MWp/MW wobec 182,9 MWp/MW
na koniec 2025,

e Segment IPP: przychody segmentu wyniosty 122,3 min zt (+38% r/r), w tym sprzedaz energii
11,7 min zt (+34% r/r), przy wolumenie produkcji 395,4 GWh (+38% r/r); EBITDA segmentu 91,7
min zt (+26% r/r).

¢ Kontraktacjaistabilizacja przychodéw: zawarto dwie umowy virtual PPA na lata 2027-2030
obejmujgce do 289 GWHh, trzy umowy $wiadczenia ustug magazynowania energii (150 MW /
300 MWh, 127 MW / 254 MWh oraz 300 MW / 1200 MWh) z gwarantowanym minimalnym
poziomem przychodéw, a Grupa uzyskata prawo do 20-letniego wsparcia w niemieckim
systemie EEG dla instalacji PV o mocy 11,3 MW.

e Finansowanie i plynnosé: zawarto umowy finansowania dotyczgce projektow
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 853 MWop, o wartosci 1834,2 min zt, 126,4 min EUR oraz 39,5
mIn RON, w tym preferencyjne pozyczki z Krajowego Planu Odbudowy do tgcznej kwoty
975,0 min zt dla czterech projektéw PV o mocy 607 MWp; przeprowadzono emisje obligacji
serii 172026 o wartosci 100 min zt.

e Dotacje: 1 stycznia 2026 r. spdétki z Grupy zawarty z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowy o dofinansowanie do tgcznej kwoty 499,1 min zt na
budowe samodzielnych magazyndw energii oraz infrastruktury towarzyszqcej.

e Sprawozdawczosé: Grupa sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF; pierwsze zastosowanie MSSF (MSSF 1) nastgpito w 2025 r. Na 30 czerwca 2026 r.
segmenty Quanta i Nomad zostaty zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ zaniechana oraz
aktywa przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5; dane poréwnawcze rachunku zyskéw
i strat za | pétrocze 2025 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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e Rotacja aktywéw: w czerwcu 2026 r. sfinalizowano sprzedaz 100% udziatow w spdtce
posiadajgcej prawa do projektu magazynu energii o mocy 250 MW.

e Zdarzenia po dniu bilansowym: zawarto kontrakt EPC na magazyn energii 300 MW / 1 200
MWh, zakontraktowano 75,994 MW obowigzku mocowego w aukcji uzupetniajgcej rynku
mocy na rok dostaw 2027, zawarto dwie warunkowe umowy sprzedazy 49,9% udziatéw w
projektach hybrydowych PV i BESS (124 MWp PV oraz 86 MW BESS) oraz umowe sprzedazy
74% udziatdw w spoétce dziatajgcej w sektorze on-site OZE oraz umowe sprzedazy 87,35%
dwdch spotek zaleznych swiadczqceych ustugi na rzecz sektora energetyki odnawialnej oraz
operatoréw systemow elektroenergetycznych.

Szczegdtowe informacje i komentarze do wynikdw przedstawiono w kolejnych czesciach
sprawozdania.
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01. Informacje podstawowe o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej

R.Power Spotka Akcyjna (,Jednostka dominujgca”) zostata utworzona aktem notarialnym 12
pazdziernika 2010 r. a nastepnie 10 grudnia 2021 r. zostata przeksztatcona ze spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng, co zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym 20
grudnia 2021 r. (Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS).
Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000939593 oraz
posiada numer REGON 142641571. Siedziba Jednostki dominujgcej znajduje sie pod adresem: ul.
Putawska 2, 02-566 Warszawa.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej znajdujq sie w Dodatkowych informacjach i objasnieniach
punkt 2. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

R.Power jest czotowym, niezaleznym producentem energii odnawialnej w Polsce, rozwijajgcym swojq
dziatalnos$¢ takze w Rumunii, Wtoszech, Portugdalii, Hiszpanii oraz Niemczech. Jako firma multi-
technologiczna, R.Power specjalizuje sie w rozwijaniu projektéw fotowoltaicznych, magazyndéw
energii (BESS - Battery Energy Storage Systems) oraz projektéw wiatrowych.

Grupa dziata w catym taricuchu wartosci na rynku OZE. Jej kluczowe obszary obejmujq:

o Development: rozwdj wielkoskalowych projektéw PV, wiatrowych i magazyndw energii
(BESS) do etapu ,ready-to-build” oraz ich komercjalizacja (aukcje, rynek mocy, umowy PPA).
e |PP: produkcja energii z odnawialnych zrédet (Independent Power Producer).
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e EPC: generalne wykonawstwo elektrowni fotowoltaicznych oraz instalacji PV dla klientéw
przemystowych, FMCG i logistyki (dziatalno$¢ zaniechana od 2026 r. ze wzgledu na trwajgcy
proces sprzedazy spétek zaleznych realizujgcych ustugi EPC)

e O&M: serwis i utrzymanie elektrowni (Operations & Maintenance; dziatalno$é zaniechana
od 2026 r. ze wzgledu na trwajqgcy proces sprzedazy spdtek zaleznych realizujgcych ustugi
O&M).

Obecnie firma rozwija portfel o mocy blisko 28 GWp, obejmujgcy zaréowno aktywa fotowoltaiczne,
wiatrowe, jak i magazyny energii, oferujgc sprzedaz energii m.in. w formule PPA.

Ponadto, jako podmiot realizujqcy inwestycje, Grupa jest aktywnym i doswiadczonym uczestnikiem
rynku finansowania bankowego aktywdéw zwigzanych z dziatalnosciq na rynku energii odnawialne;j
(project finance).

02. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq i
wyniki osiggniete w danym roku, jakie nastgpity w okresie obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu do dnia sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa R.Power sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF); po raz pierwszy zastosowano MSSF, w tym
MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, w 2025r.

R\ Kluczowe wielkosci Grupy R.Power The Future
\ . Niezalezny producent energii zdywersyfikowany technologicznie of Energy Today.

Projekty IPP operacyjne Projekty IPP w operacjach, Projekty IPP z warunkami
i w budowie w budowie i zakontraktowane! przytgczenia?

1.6 cw 3 cw 13.3 ow

Portfel projektéw IPP Zatrudnienie Liczba krajow

28 cw 340 6

Suma bilansowa Kapitat wtasny Zielone obligacje

] .] miliarda EUR 238 miliondw EUR ] 95 milionéw EUR

1. Projekty IPP zakontraktowane — projekty z dtugoterminowymi kontraktami sprzedazy energii lub z decyzjami inwestycyjnymi
2. Projekty IPP z warunkami przytgczenia, w tym projekty IPP operacyjne, w budowie i zakontraktowane

Na 30 czerwca 2026 r. Grupa podjeta decyzje o sprzedazy segmentéw Quanta i Nomad, co
podyktowane jest strategig koncentracji dziatalnosci Grupy jako zdywersyfikowanego producenta
energii. Zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana”
aktywa i zobowigzania obu segmentéw zostaly zaprezentowane w odrebnych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej, a ich wynik — w jednej pozycji rachunku zyskéw i strat jako wynik
dziatalnosci zaniechanej. Dane poréwnawcze rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2025 r. zostaty
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przeksztatcone. Zgodnie z MSSF 5 nie przeksztatca sie danych poréwnawczych sprawozdania z
sytuacji finansowe.

W obszarze operacyjno-inwestycyjnym pierwsze poétrocze 2026 r. byto dla Grupy okresem dalszej
rozbudowy portfela wytwdérczego. Moc aktywéw oddanych do uzytkowania zwiekszyta sie o 59,8
MWp/MW (+8%) wzgledem 31 grudnia 2025 r., osiggajgc 807,3 MWp/MW, w tym 736,6 MWp/MW w
Polsce, 54,0 MWp/MW w Portugdalii oraz 16,7 MWp/MW w Rumunii — pierwszych aktywach Grupy
oddanych do uzytkowania na tym rynku. Jednoczesnie moc w budowie wzrosta ponad czterokrotnie,
do 830,7 MWp/MW wobec 182,9 MWp/MW na koniec 2025 r., co stanowi podstawe dalszego wzrostu
produkcji w kolejnych okresach.

Skonsolidowane przychody Grupy z dziatalnosci kontynuowanej w | pétroczu 2026 r. osiqgnety
poziom 122,3 min zt, co oznacza wzrost o 21% r/r i w catosci pochodzi z segmentu IPP, w tym 111,7 min
zt ze sprzedazy energii oraz 10,6 min zt z pozostatych przychoddw.

Kluczowym priorytetem Grupy jest zwiekszanie udziatu przewidywalnych strumieni przychodow
(PPA, systemy wsparcia, rynek mocy) przy jednoczesnym utrzymaniu dyscypliny inwestycyjnej i
kontroli ryzyk realizacyjnych. Zarzgd koncentruje sie na dalszym rozwoju segmentu IPP oraz
selektywnej monetyzacji czesci aktywow (praw projektowych), co wspiera finansowanie CAPEX bez
nadmiernego wzrostu ryzyka bilansowego.

Kluczowe dane finansowe Grupy, sporzqdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ksztattowaty sie w nastepujgcy sposob (w milionach zt;
dane za | pétrocze 2026 r. niebadane przez biegtego rewidenta, dane poréwnawcze przeksztatcone
zgodnie z MSSF 5):

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Pétrocze Péirocze
Uproszczony rachunek zyskéw i strat (min zakornczone 30 zakonczone 30 Zmiana Zmiana
zl) czerwca 2026  czerwca2025r. procentowa (%)
r. (niebadane)  (przeksztatcone)
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej 122,3 100,8 215 21%
EBITDA 44,3 42,3 2,0 5%
Amortyzacja -47.9 -36,1 -1,8 33%
EBIT -3,6 6,2 -9.8 n/m
Koszty finansowe netto -94.,8 -70,2 -24.6 35%
Pozostate pozycje wynikowe 91 -1.3 -7.8 n/m
Wynik netto za okres -107,5 -65,3 -42,2 -65%
w tym wynik n.etto z dziatalnosci 975 619 356 58%
kontynuowanej

w tym wynik netto z dziatalnosci

zaniechanej (MSSF 5) -10,0 34 -6.6 -197%

EBITDA Grupy z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 44,3 min zt wobec 42,3 min zt w | pdtroczu 2025
r. (+5% r/r). Poprawa wyniku operacyjnego przed amortyzacjg nie przetozyta sie na wynik netto:
amortyzacja wzrosta o 33% do 47,9 min zt przede wszystkim w nastepstwie oddania do uzytkowania
kolejnych elektrowni oraz naliczenia amortyzacji prawa do uzytkowania biur i samochoddéw w
ramach segmentu Platforma, przez co EBIT uksztattowat sie na poziomie -3,6 min zt wobec +6,2 min
zt rok wczesniej. Koszty finansowe netto wzrosty o 35% do 94,8 min zt, co odzwierciedla gtéwnie
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wyzszy poziom zadtuzenia finansujgcego program inwestycyjny. Ponizej przedstawiono komentarz
do wyniku na poziomie poszczegdlnych segmentdw operacyjnych.

Strona7z18



Dziatalnosé ogétem

Segment IPP Segment M&A Segment Platforma
Wyniki segmentéw operacyjnych (min zf)
Pozycja
1H 2026 1H 2025 1H 2026 1H 2025 1H 2026 1H 2025 1H 2026 1H 2025
Przychody 122,3 88,4 - 12,4 - - 122,3 100,8
Sprzedaz ustug budowlanych farm i instalacji PV - - - - - - - -
Sprzedaz energii m;7 83,5 - - - - m7 83,5

Sprzedaz ustug serwisowych farm PV - - - - - - - -

Pozostate, w tym rekompensaty z tytutu ograniczen

generacji 10,6 4.9 - 12,4 - - 10,6 17.3
Koszty dziatalnosci operacyjnej (bez amortyzacji) 30,6 15,8 17 11,8 46,9 32,7 79,2 60,3
EBITDA segmentu 91,7 72,6 -1,7 0,6 -46,9 -32,7 431 40,5
Pozostate przychody operacyjne 10 18
Udziat w wynikach jednostek wspétkontrolowanych 0,2 -
EBITDA Grupy 44,3 423
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Segment IPP
Przychody segmentu wzrosty o 38% r/r do 122,3 min zt, a EBITDA segmentu o 26% r/r do 91,7 min zt.

W segmencie IPP Grupa kontynuowata strategie wzrostu portfela wtasnych elektrowni, co przetozyto
sie na wzrost wolumenu wyprodukowanej energii elektrycznej o 38% r/r, do 395,4 GWh wobec 285,7
GWh w | pétroczu 2025 r. Wzrost wolumenu wynikat z oddania do uzytkowania kolejnych elektrowni
w Polsce oraz z rozpoczecia produkcji w Rumunii.

Srednia cena sprzedazy energii pozostata na statym poziomie 309 zt/MWh wobec | pétrocza 2025 .

Koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu wzrosty do 30,6 min zt z 15,8 min zt w | pétroczu 2025 r., co
wynika ze wzrostu zainstalowanej mocy, uruchomienia aktywdéw na nowym rynku oraz indeksacji
kosztéw statych. Amortyzacja przypisana do segmentu wyniosta 41,8 min zt wobec 31,0 min zt rok
wczesniej. Tempo wzrostu kosztéw operacyjnych byto nizsze od tempa wzrostu przychoddw, dzieki
czemu marza EBITDA segmentu ulegta poprawie.

Wl poétroczu 2026 r. Grupa kontynuowata komercjalizacje portfela aktywéw OZE, zwiekszajqc poziom
zakontraktowanych i regulowanych strumieni przychoddéw. Zawarto dwie umowy virtual PPA
obejmujqce rozliczenie ceny energii elektrycznej oraz sprzedaz gwarancji pochodzenia w latach
2027-2030, o szacowanym tqgcznym wolumenie do 289 GWh. Zawarto réwniez trzy umowy
$wiadczenia ustug magazynowania energii dla instalacji o parametrach 150 MW / 300 MWh, 127 MW
/ 254 MWh oraz 300 MW /1200 MWh; modele wynagrodzenia opierajq sie na udziale w korzysciach
z optymalizacji pracy magazyndw przy jednoczesnym zagwarantowaniu minimalnego poziomu
przychoddéw. Ponadto Grupa uzyskata prawo do 20-letniego wsparcia w niemieckim systemie EEG
dla instalacji fotowoltaicznej o mocy 11,3 MW.

Powyzsze dziatania zwiekszajg udziat zakontraktowanych i regulowanych strumieni przychodéw w
segmencie IPP oraz ograniczajg ekspozycje wynikdéw na krétkoterminowg zmiennosé cen energii.
Skala ich wptywu na wyniki bedzie zaleze¢ od termindw uruchomienia poszczegdlnych projektéw.

Réwnolegle Grupa istotnie zwiekszyta zaangazowanie w obszarze magazynowania energii. Zawarto
umowy $wiadczenia ustug magazynowania dla instalacji o parametrach 150 MW / 300 MWh, 127 MW
/ 254 MWh oraz 300 MW / 1 200 MWh. Modele wynagrodzenia przewidziane w tych umowach
opierajq sie na udziale w korzysciach generowanych przez optymalizacje pracy magazynow, przy
jednoczesnym zagwarantowaniu minimalnego poziomu przychodéw. Dla projektéw o mocy 150 MW
w Polsce oraz 127 MW w Rumunii zabezpieczono ponadto finansowanie projektowe w wysokosci
odpowiednio okoto 270 min zti 46,5 min EUR.

W obszarze kontraktacji przychoddéw zawarto dwie umowy virtual PPA obejmujqce rozliczenie ceny
energii elektrycznej oraz sprzedaz gwarancji pochodzenia w latach 2027-2030. Szacowany tqczny
wolumen energii objety umowami wynosi do 289 GWh. Dodatkowo Grupa uzyskata prawo do 20-
letniego wsparcia w niemieckim systemie EEG dla instalacji fotowoltaicznej o mocy 11,3 MW.

Segment M&A

W | pétroczu 2026 r. segment M&A wykazat ujemng EBITDA w kwocie 1,7 min zt wobec dodatnigj
EBITDA 0,6 min zt w | pétroczu 2025 r. W okresie sprawozdawczym nie rozpoznano wyniku na
transakcjach sprzedazy udziatdéw — procesy zainicjowane w | pétroczu 2026 r. bedq rozliczane w
kolejnych okresach.
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W czerwcu 2026 r. sfinalizowano sprzedaz 100% udziatéw w spdtce posiadajgcej prawa do projektu
magazynu energii o mocy 250 MW, rozpoczetq w roku 2025.

W | poétroczu 2026 r. prowadzone byty procesy zmierzajgce do readlizacji sprzedazy udziatéw w
wybranych projektach i segmentach. W zdarzeniach po dniu bilansowym przedstawione zostaty
efekty tych dziatan zrealizowane do daty niniejszego sprawozdania.

Dziatalno$é zaniechana — segmenty Quanta i Nomad (MSSF 5)

Na 30 czerwca 2026 r. segmenty Quanta (ustugi leasingu i budowy instalacji fotowoltaicznych dla
klientéw komercyjnych) oraz Nomad (EPC i O&M) zostaty zaklasyfikowane jako dziatalnoséd
zaniechana. Ich tgczne przychody w | pétroczu 2026 r. wyniosty 178,4 min zt wobec 111,8 min zt w |
potroczu 2025 r., EBITDA 1,0 min zt wobec 4,4 min zt, a strata netto przypisana dziatalnosci
zaniechanej 10,0 min zt wobec 3,4 min zt rok wczesniej.

Aktywa obu segmentéw, zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, wyniosty 431,0 min zt, a
zwigzane z nimi zobowigzania 326,9 min zt.

Segment Platforma

W segmencie Platforma Grupa kontynuowata rozwdj struktur odpowiedzialnych za obszar rozwoju
projektow, w szczegdlnosci wiatrowych i magazynéw energii do etapu ,ready-to-build” oraz
generalnego wykonawstwa. tqczne koszty segmentu w | pétroczu 2026 r. wyniosty 46,9 min zt wobec
32,7 min zt w | pétroczu 2025 r. Wzrost kosztow odzwierciedla rozbudowe zespotéw obstugujgcych
rosnqcy portfel projektéw w dewelopmencie na szesciu rynkach oraz projektéw oddanych do uzytku
na trzech rynkach.

Istotne zdarzenia w | pétroczu 2026 r.

W pierwszym potroczu 2026 r. Grupa R.Power kontynuowata realizacje strategii wzrostu portfela
wtasnych aktywéw wytwoérczych, rozwoju dziatalnosci w obszarze magazynowania energii oraz
selektywnej monetyzacji projektow. Szczegdlne znaczenie miato zabezpieczenie finansowania dla
dalszej rozbudowy portfela IPP oraz przejécie kolejnych projektéw BESS z fazy deweloperskiej do
etapu komercjalizacji, finansowania i realizacji.

W  analizowanym okresie zawarto umowy finansowania odnoszqce sie do projektow
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 853 MWp, obejmujgce projekty w Polsce, Niemczech i Rumunii,
finansowane zaréwno w formule project finance, jak i ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i
Zwiekszania Odpornosci. kgczna wartos¢ finansowania wyniosta 1834,2 min zt, 126,4 min EUR oraz
39,5mIn RON, przy czym kwoty te obejmujg limity umowne oraz finansowanie dostepne po spetnieniu
okreslonych warunkéw. Istotng czes$¢ stanowity preferencyjne pozyczki KPO w tqcznej maksymalnej
wysokosci 975,0 min zt, przeznaczone na realizacje czterech projektéw fotowoltaicznych w Polsce o
tgcznej mocy 607 MWp.

Rozwdj segmentu BESS byt wspierany réwniez przez umowy dotacyjne zawarte z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, przewidujgce dofinansowanie budowy
samodzielnych magazynéw energii i infrastruktury towarzyszqcej do maksymalnej tgcznej kwoty
4991 min zt. W pierwszym pdtroczu zawarto takze materialny kontrakt na generalne wykonawstwo
instalacji BESS o mocy 250 MW i pojemnoséci 1 000 MWh, zwiekszajqcy portfel zamodwien segmentu
EPC i potwierdzajqcy rozszerzanie kompetencji wykonawczych Grupy poza tradycyjne projekty
fotowoltaiczne.
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Pozyskane finansowanie i dotacje zwiekszajq zdolno$¢ Grupy do realizacji programu inwestycyjnego
oraz dalszej rozbudowy portfela IPP na kluczowych rynkach europejskich. Jednoczesnie wzrost
zadtuzenia oraz rosngca baza amortyzowanych aktywéw obcigzajg wynik okresu, co Zarzqd traktuje
jako naturalng konsekwencje fazy intensywnych inwestycji poprzedzajgcej petne wykorzystanie
mocy wytwadrczych.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa (min zf) 3'0.06.2026 31.12.2025 Zmiana Zmiana
(niebadane) (przeksztatcone) procentowa (%)

Aktywa trwate, w tym: 3722,0 34483 273,7 8%
Aktywa dot. farm fotowoltaicznych i OZE 33415 3093,6 2479 8%
ZZ;n;:/];oszv:jzo;ciijzne oraz inne projekty OZE 19973 200838 Y %
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 246,7 250,6 -39 2%
Udziaty i udzielone pozyczki 166,3 92,5 73,8 80%
Kaucje i depozyty 2,0 425 -40,5 -95%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 136,6 97,9 38,7 40%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 72,0 117,0 -45,0 -38%
Aktywa obrotowe, w tym: 533,6 1073,4 -539,8 -50%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2719 364,7 92,8 -25%
Naleznosci 130,7 4021 274 -67%
Pozostate aktywa obrotowe 131,0 306,6 -175,6 -57%
SA::::;: iz:l(('::;;::;wane jako przeznaczone do 431,0 _ 431,0 n/m
Aktywa razem 4 686,6 45217 164.,9 4%
el 3.0.06.2026 31.12.2025 Zmiana Zmiana
(niebadane)  (przeksztatcone) procentowa (%)

Kapitat wiasny 1017,5 1199,2 -181,7 -15%
Zobowigzania finansowe 2872,4 2704,2 168,2 6%
Kredyty i pozyczki 15774 1503,8 73,6 5%
Obligacje 1048,6 956,2 92,4 10%
Pozostate zobowigzania finansowe 2464 2442 2,2 1%
Pozostate zobowiqgzania 469,8 618,3 -148,5 -24%
ki;b:xi:ﬁf:ﬁ dot. nabycia projektéw iich 797 535 26,2 49%
Zobowigzania handlowe 52,0 188.5 -136,5 -72%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 3381 376,3 -38,2 -10%
prreenoconyrmi el cpreedaty (MSSE ) 8= o e -
Pasywa razem 4 686,6 45217 164.,9 4%

W | pétroczu 2026 r. suma bilansowa Grupy wzrosta o 4% do poziomu 4 686,6 min zt. Na strukture
sprawozdania z sytuacji finansowej decydujgcy wptyw miato zaklasyfikowanie aktywoéw i
zobowiqzan segmentéw Quanta i Nomad jako przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5:
431,0 min zt aktywéw oraz 326,9 min zt zobowigzan zaprezentowano w odrebnych pozycjach, co
ogranicza bezposredniq poréwnywalnosé pozostatych pozyciji.

Aktywa trwate wzrosty o 273,7 min zt (+8%) do 3 722,0 min zt. Aktywa zwigzane z portfelem
wytworczym OZE osiggnety 3 341,5 min zt (+247,9 min zt). Wzrost w catosci pochodzi z projektéw
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bedqcych w realizacji: farmy fotowoltaiczne oraz inne projekty OZE w budowie i dewelopmencie
zwiekszyty sie 0 267,4 min zt (+32%) do 1096,6 min zt, natomiast wartosé farm oddanych do uzytku
pozostata zblizona - 1997,3 min zt wobec 2 008,8 min zt.

Na 30 czerwca 2026 r. moc aktywdéw oddanych do uzytkowania wyniosta tgcznie 807,3 MWp/MW,
wobec 747,5 MWp/MW na 31 grudnia 2025 r. i 613,6 MWp/MW na 30 czerwca 2025r.

Moc aktywéw oddanych do Zmiana Ening

. yw. 5 Jednostka 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 procentowa
uzytkowania r/r

r/r (%)

Polska MWp; MW 736,6 6935 559.,6 177,0 32%

Portugalia MWp 54,0 54,0 54,0 - -

Rumunia MWp 16,7 - - 16,7 n/m

807,3 613,6

Moc w budowie MWp; MW 830,7 182,9 323,0 507,7 157%

Wolumen wyprodukowanej

energii elektrycznej (MWh) MWh 395 396 588 929 285703 109 693 38%

Srednia cena sprzedazy energii

(zt/MWh) zt/ MWh 309,3 309,2 2923 01 0%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 271,9 min zt wobec 364,7 min zt na koniec 2025 r.

Kapitat wtasny zmniejszyt sie 0 15% do poziomu 1 017,5 min zt wobec 1199,2 min zt na 31 grudnia 2025
r., przede wszystkim w wyniku straty netto za okres w kwocie 107,5 min zt oraz podjetej decyzji o
wyptacie dywidendy w kwocie 52,1 min zt.

Na 30 czerwca 2026 r. zobowigzania finansowe - z wylgczeniem zobowigzan zwigzanych z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy — wyniosty 2 872,4 min zt wobec 2 704,2 min zt na 31 grudnia
2025 r. (+6%), obejmujqc kredyty i pozyczki w kwocie 1577,4 min zt (+5%), obligacje w kwocie 1 048,6
min zt (+10%) oraz pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania leasingowe, w kwocie
2464 min zt. Wzrost zadtuzenia jest bezposrednio powigzany z finansowaniem programu
inwestycyjnego i przektada sie na wyzsze koszty jego obstugi.

W | pétroczu 2026 r. Grupa pozyskata finansowanie wspierajqgce dalszy rozwdj portfela wytwaérczego:

- zawarta umowy finansowania projektéw fotowoltaicznych o tgcznej mocy 853 MWp w
Polsce, Niemczech i Rumunii, o ujawnionej wartosci 1 834,2 min zt, 126,4 min EUR oraz 39,5
min RON,

- pozyskata preferencyjne pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania
Odpornosci (,KPO") do tgcznej kwoty 975,0 min zt dla czterech projektéw PV o tgcznej mocy
607 MWp,

- zabezpieczyta finansowanie projektowe dla magazynéw energii: okoto 270 min zt dla projektu
150 MW w Polsce oraz 46,5 min EUR dla projektu 127 MW w Rumunii, a takze przeprowadzita
emisje obligaciji serii 172026 o wartosci 100 min zt (WIBOR 6M + 3,40%).

W rezultacie Grupa wzmocnita zdolnos$¢ do realizacji inwestycji, dalszej rozbudowy portfela IPP oraz
finansowania projektéw PV i BESS na kluczowych rynkach europejskich, co pozostaje spdjne z
kierunkiem zwiekszania skali dziatalnosci i stabilizacji dtugoterminowego profilu przychodowego.

1 stycznia 2026 r. spoétki z Grupy zawarty z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowy o dofinansowanie do tgcznej kwoty 499,1 min zt na realizacje inwestycji obejmujgcych
budowe samodzielnych magazyndw energii oraz zwigzanej z nimi infrastruktury techniczne;j.
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03. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. po 30 czerwca 2026 r., do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
wystqpity nastepujgce zdarzenia istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wynikéw Grupy:

Kontrakt EPC na magazyn energii 300 MW /1200 MWh (6 sierpnia 2026 r.). Spétka z Grupy zawarta
umowe na generalne wykonawstwo instalacji magazynu energii o mocy 300 MW i pojemnosci 1200
MWh, obejmujgcq wykonanie infrastruktury towarzyszqcej (BoP), stacji elektroenergetycznej 400 kV,
linii wysokiego napiecia oraz przeprowadzenie rozruchu i testéw. Kontrakt dotyczy projektu objetego
zawartg w maju 2026 r. umowqg $wiadczenia ustug magazynowania energii i zwieksza portfel
zamoéwien dziatalnosci wykonawczej.

Zakontraktowanie obowigzku mocowego w aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na rok dostaw 2027 (3
wrzesnia 2026 r.). Po dniu bilansowym jednostki nalezgce do Grupy zakontraktowaty w ramach
aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na rok dostaw 2027 tgcznie 75,994 MW obowigzku mocowego.
Cena zamkniecia aukcji wyniosta 325,55 zt/kW/rok. Obowigzek mocowy bedzie realizowany przez
magazyny energii o tgcznej mocy przytgczeniowej 159,5 MW, przy czym moc kontraktowa podlega
korekcie zgodnie z wtasciwymi wspdtczynnikami korekcyjnymi dla instalacji standalone oraz instalacii
w technologii mieszanej BESS.

Warunkowe umowy sprzedazy udziatéw w projektach hybrydowych PV i BESS (6 sierpnia 2026 r.).
Grupa zawarta dwie warunkowe umowy sprzedazy 49,9% udziatéw w spdtkach realizujqgecych projekty
o tgcznej mocy 124 MWp w technologii fotowoltaicznej oraz 86 MW w technologii magazynowania
energii. Przeniesienie udziatdéw nastgpi po spetnieniu warunkéw umownych, co moze skutkowad
zmiang zakresu konsolidacji oraz rozpoznaniem wyniku na transakcji w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Sprzedaz 74% udziatéw w spétce prowadzqcej dziatalnosé w sektorze on-site OZE (27 sierpnia 2026
r.). Grupa zawarta umowe sprzedazy 74% udziatdw w spétce prowadzqcej dziatalnos$é w segmencie
instalacji on-site. Wykonanie umowy uzaleznione jest od spetnienia warunkéw zawieszajqcych, w
tym uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz przeprowadzenia
reorganizacji. Zamknigcie transakcji spowoduje uwolnienie $rodkdéw pienieznych oraz zmiane
zakresu konsolidacji.

Sprzedaz 87,35% udziatéw w dwéch spétkach zaleznych swiadczqgcych ustugi na rzecz sektora
energetyki odnawialnej oraz operatoréw systeméw elektroenergetycznych (17 wrzesnia 2026 r.).
Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym w postaci uzyskania wymaganych zgdd
korporacyjnych, ktéry powinien zisci¢ sie nie pdzniej niz do dnia 30 pazdziernika 2026. Cena
sprzedazy udziatdw zostata ustalona na warunkach rynkowych.

Na dzien bilansowy aktywa netto zbywanych spoétek, co do ktérych na dzien zatwierdzenia
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawarte zostaty umowy, wyniosty
sumarycznie 70,0 min zt. £gczny przychéd do zrealizowania z tytutu tych transakcji szacowany jest
w przedziale 151,4 do 178,6 min zt, w zaleznosci od realizacji umownych warunkéw zawieszajgcych.

Zarzqd wskazuje, ze opisane powyzej zdarzenia majq charakter niekorygujgcy w rozumieniu MSR 10
»Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego” i nie powodujq zmiany kwot
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2026 r.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, do dnia sporzqgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity
inne zdarzenia moggqgce w istotny sposdéb wptyngé na sytuacje majgtkowq, finansowqg ani wynik
finansowy Grupy.
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04. Przewidywany rozwéj Grupy

Strategicznym celem Grupy jest objecie pozycji lidera sektora energetyki odnawialnej na wybranych
rynkach europejskich. Szczegdlny nacisk Grupa ktadzie na wzrost dziatalnosci w obszarze PP
(niezalezna produkcja energii), znaczqco zwiekszajgc wielko$¢ portfela wtasnych, dziatajgcych
elektrowni fotowoltaicznych w Polsce i na rynkach zagranicznych. Istotnym elementem strategii
Grupy jest hybrydyzacja technologii, ktéra odzwierciedla¢ sie bedzie w inwestycjach w magazyny
energii oraz farmy wiatrowe w ramach tak zwanego ,cable poolingu” w istniejgcych elektrowniach
fotowoltaicznych.

R.Power rozszerza swojq aktywnos¢ w obszarze magazynowania energii na rynkach europejskich.
Grupa prowadzi projekty BESS réwnolegle na szesciu rynkach: w Polsce, Rumunii, Niemczech,
Witoszech, Hiszpanii i Portugalii. R.Power rozwija zaréwno samodzielne magazyny energii, jak i
instalacje hybrydowe, potgczone z farmami fotowoltaicznymi. W Polsce zrealizowano juz pierwszy
zintegrowany projekt pilotazowy, ktéry otwiera droge do dalszej integracji zrédet odnawialnych z
infrastrukturqg sieciowq, a w realizacji znajdujq sie kolejne.

R.Power, jako jeden z najwiekszych niezaleznych producentéw energii odnawialnej w regionie,
kontynuuje rozwdj projektow wpisujgcych sie w strategie IPP (Independent Power Producer),
odpowiadajqc na rosngce potrzeby transformacji energetycznej w Europie.

05. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa nie prowadzi wyodrebnionych prac w zakresie badan i rozwoju. Wysitki Zarzgdu skupiajq sie
na optymalizacji dziatalnosci i w konsekwenciji zwiekszaniu jej efektywnosci.

06. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Wynik finansowy za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2026 r. wykazat strate netto w
wysokosci 107,5 min ztotych, w tym strate z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 97,5 min ztotych
oraz strate z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 10,0 min ztotych. Kapitaty wtasne na 30 czerwca
2026 r. wynosity 1017,5 min ztotych, a suma bilansowa 4 686,6 min ztotych.

Zarzqd, na podstawie dostepnych danych i aktualnych prognoz, nie identyfikuje obecnie istotnych
zagrozen dla zdolnosci Grupy do terminowego wywiqzywania sie ze zobowigzarn w horyzoncie co
najmniej 12 miesiecy. Jednoczesnie Zarzqgd wskazuje, ze czynniki opisane w sekcjach dotyczgcych
ryzyk (w szczegdlnosci ryzyka rynkowe, regulacyjne i geopolityczne) mogq wptywaé na warunki
prowadzenia dziatalnosci oraz koszty finansowania, dlatego sq na biezgco monitorowane. Obstuga
wszystkich zobowigzan nastepuje na biezgco, zgodnie z warunkami umaow.

07. Udziaty wtasne

Zadna ze spétek Grupy na 30 czerwca 2026 r. ani na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie posiadata udziatéw wtasnych.
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08. Posiadane przez Grupe oddziaty (zaktady)

Zadna ze spétek Grupy nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

09. Instrumenty finansowe

Informacje na temat instrumentéw finansowych zostaty umieszczone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie 21i 22 dodatkowych informaciji i objasnien.

10. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Zarzqd Jednostki dominujgcej nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznoséci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez spdétki nalezgce do Grupy w okresie co
najmniej 12 miesiecy po 30 czerwca 2026 r. na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bqdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

1. Podstawowe zagrozenia i ryzyka, ktére zdaniem Jednostki dominujgcej jako
Emitenta sq istotne dla oceny zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan
wynikajgcych z wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa R.Power identyfikuje szereg ryzyk, ktére
mogqg w istotny sposéb wptyngé¢ na jej sytuacje finansowq, operacyjng, zdolnos¢ realizacji strategii
oraz wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

1M.1. Ryzyka strategiczne i operacyjne

Grupa realizuje ambitngq strategie rozwoju dziatalnosci jako niezalezny producent energii odnawialnej
w Polsce ina rynkach zagranicznych. Wymaga to skutecznej koordynacji wielu réwnolegtych
proceséw — od rozwoju projektéw, przez finansowanie, budowe i zarzqgdzanie operacyjne, az po
ewentualng sprzedaz aktywoéw. Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celéw strategicznych wigze sie
z nieprzewidzianymi barierami administracyjnymi, opéznieniami w realizacji harmonogramaéw oraz
zmianami otoczenia rynkowego. Niewtasciwa ocena sytuacji moze prowadzi¢ do btednych decyzji
inwestycyjnych i zahamowania tempa wzrostu.

1.2.  Ryzyka finansowe i strukturalne

Grupa finansuje swoje projekty w modelu project finance, za posrednictwem spdtek celowych,
ktérych zadtuzenie jest zabezpieczane aktywami witasnymi. Oznacza to ograniczong mozliwosé
egzekucji z majgtku spétki dominujgcej. Problemy z terminowq realizacjq projektéw lub osigganiem
zatozonych przeptywdw pienieznych mogqg prowadzi¢ do naruszen umow kredytowych, co z kolei
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grozi egzekucjq zabezpieczen przez banki oraz utratqg wartosci inwestycji. Ponadto, wycena
projektéw realizowana na potrzeby inwestycji i sprzedazy jest obarczona ryzykiem btednych zatozen
dotyczgcych kosztéw, harmonogramu czy parametréw technicznych.

1.3. Ryzykarynkowe iregulacyjne

Rynki energii elektrycznej cechujqg sie duzg zmiennosciq cen, uzalezniong od polityki energetycznej,
interwencji regulacyjnych (np. cen maksymalnych) i relacji popyt-podaz. Projekty Grupy narazone sg
na ryzyko spadku przychodéw w przypadku niekorzystnych zmian otoczenia regulacyjnego.
Wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci EUR i USD wzgledem PLN, wptywajg na koszty
inwestycji w komponenty technologiczne oraz mogq obniza¢ rentownos¢ projektéw
denominowanych w walutach obcych. Zmieniajgce sie przepisy, zwtaszcza w obszarach koncesji,
podatkdéw i prawa budowlanego, mogqg réwniez skutkowacé dodatkowymi kosztami lub opdznieniami.

Szczegodlnie wejscie w zycie zmian regulacyjnych w obszarze Prawa energetycznego w Polsce i
Rumunii w 2026 r. moze oznacza¢ dla Grupy istotng zmiane otoczenia, przede wszystkim w zakresie
zasad przytqczen do sieci, planowania rozwoju sieci oraz relacji z odbiorcami energii. Moze to
wymagacé dostosowania procedur operacyjnych, dokumentacji i modeli kontraktowych.

Jednoczes$nie nowe zasady mogg wiqza¢ sie z dodatkowymi obcigzeniami finansowymi w procesie
przytgczeniowym, w tym wyzszymi optatami, zaliczkami i zabezpieczeniami, co moze przetozy¢ sie
na wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy, wiekszg ekspozycje na ryzyko regulacyjne oraz
presje na rentownos$¢ czesci projektow.

1M.4. Ryzyka makroekonomiczne i geopolityczne

Niepewnos$¢ gospodarcza, wzrost stép procentowych oraz inflacja mogg ogranicza¢ dostepnoscé
finansowania zewnetrznego oraz obniza¢ sktonnos¢ inwestoréow do zakupu projektéow OZE. Globalne
zawirowania, takie jak rosngca liczba konfliktéw militarnych, mogq wptyngé negatywnie na taricuchy
dostaw i koszty komponentéw. Dodatkowo, wzrost konkurencji na rynku energii odnawialnej — w tym
ze strony zagranicznych grup kapitatowych - moze ogranicza¢ dostep Grupy do atrakcyjnych
lokalizacji i wptywac na presje cenowaq.

Eskalacja konfliktu pomiedzy Ukraing a Rosjg, w efekcie ktérej w dniu 24 lutego 2022 roku Rosja
rozpoczeta inwazje militarng w Ukrainie jest obecnie jednym z najwiekszych wyzwan dla
spoteczenstw igospodarek catego s$wiata. Na dziern sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
wspomniany konflikt trwa i nie mozna przewidzie¢ terminu jego zakonczenia.

W pierwszym kwartale 2026 r. nastgpita eskalacja napie¢ geopolitycznych na Bliskim Wschodzie, w
tym kryzys zwigzany z Iranem, moze wptywaé na otoczenie dziatalnosci Grupy poprzez wzrost
zmiennosci na rynkach energii, surowcdw i walut oraz pogorszenie przewidywalnosci warunkow
prowadzenia dziatalnosci na kluczowych rynkach europejskich. W szczegdlnosci ryzyko to moze
oddziatywad na poziom i profil cen energii elektrycznej, koszty finansowania, kursy walutowe, a takze
ceny, dostepnos$¢ i terminy dostaw komponentéw wykorzystywanych przy realizacji projektéw
fotowoltaicznych i magazynéw energii, w tym urzqdzen i ustug transportowych pozyskiwanych na
rynkach miedzynarodowych. W konsekwencji materializacja tych czynnikéw moze przetozy¢ sie na
harmonogram realizacji inwestycji, poziom naktadéw inwestycyjnych, rentownos¢ projektéw oraz

Strona 16 z 18



sytuacje finansowq i operacyjng Grupy, przy czym na dzien sporzgdzenia sprawozdania skala tego
wptywu pozostaje trudna do jednoznacznego oszacowania.

Czynniki te mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng w Polsce, w tym na
poziom kurséw walutowych i poziom stép procentowych, ptynnos$é, tarcuch dostaw, a takze
pogorszenie ogdlnych nastrojow spotecznych. W rezultacie moze wywrzed istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowq i operacyjng Grupy Kapitatowej, ktérej efekt na ten moment jest trudny do
przewidzenia. Zarzqd Jednostki Dominujqcej na biezgco monitoruje zaistniatg sytuacje i jest gotowy
do podjecia dziatan majgcych na celu zapewnienie niezakiéconej kontynuacji dziatalnosci
operacyjnej.

11.5. Ryzyka techniczne i sSrodowiskowe

Redlizacja i eksploatacja farm PV wiqzq sie z ryzykiem usterek technicznych, degradacji sprzetu czy
opdznien w przytgczeniu do sieci. Komponenty wykorzystywane w inwestycjach (moduty, falowniki,
magazyny energii) majq ograniczonq zywotnosé i sq podatne na awarie oraz wptyw warunkow
atmosferycznych. Kleski zywiotowe Iub diugotrwate niekorzystne warunki pogodowe (niska
produktywno$¢) mogq pogorszy¢ wyniki finansowe projektow, a w niektérych przypadkach -
prowadzi¢ do czasowego wstrzymania dziatalnosci. Grupa zawiera umowy serwisowe i
ubezpieczeniowe, lecz nie wszystkie ryzyka mogqg by¢ objete ochronqg ubezpieczeniowq.

Grupa wdraza systemy kontroli i zarzgdzania ryzykiem obejmujgce due diligence projektdéw, ocene
ryzyk technicznych i srodowiskowych, wykorzystanie standardowych modeli umdéw i staty monitoring
otoczenia prawnego. Mimo podejmowanych dziatan, catkowite wyeliminowanie ryzyk nie jest
mozliwe i ich materializacja moze wptyngé¢ negatywnie na realizacje strategii i sptate zobowigzan
Emitenta.
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