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0.

OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

VEHIS Finanse Sp. z o.0. [dalej: ,,VEHIS”, ,,Spotka”] zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 21 maja 2019 r. pod nazwag Fenville Investments Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, 00-803, ul. Aleje Jerozolimskie 56C. Nastepnie z
dniem 28 pazdziernika 2019 r. Spoétka zmienita nazwe¢ na NUWO Finansowanie Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig oraz adres siedziby na Katowice, 40-018, ul. gen. J. Sowinskiego
46. 7Z dniem 18 grudnia 2019 r. Spotka zmienita nazwe na VEHIS FIN1 Spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cig oraz adres siedziby na Katowice, 40 -154, al. W. Korfantego 141. Ostatecznie
z dniem 20.05.2024 r. Spotka zmienila nazwg na VEHIS FINANSE Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W okresie od zatozenia Spdtki do dnia 17 wrzesnia 2019 r. jedynym
udzialowcem Spotki byla spotka VISTRA SHELF COMPANIES Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie. Od dnia 17 wrzeénia 2019 r. jedynym udziatlowcem
Spotki jest spotka NUWO S.a r.l. z siedziba w Luksemburgu.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach przy al. Murckowskiej 14c.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow w dniu 18 czerwca 2019 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000791146.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 383665990 oraz numer NIP 5272896510.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisdw prawa polskiego, w szczegolnosci ustawa z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksu spotek handlowych.

Dziatalno$¢ operacyjng Spotka rozpoczeta w czwartym kwartale 2019 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest finansowanie §rodkow transportu w formie
leasingu (PKD nr 64.91) oraz wynajmu (PKD 77.11.Z).

Spotka prowadzi swoja dziatalno$¢ na terenie catego kraju z wykorzystaniem oddziatow. Na dzien
31.12.2025 r. Spotka posiadata 42 oddziaty.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

10. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

Wiadze Spotki stanowia: (i) Walne Zgromadzenie Wspolnikow, (ii) Rada Nadzorcza oraz (iii)
Zarzad. Na dzienh podpisania sprawozdania finansowego osobami uprawnionymi do
reprezentowania Spotki sg:

Zarzad Spofki:
— QGrzegorz Tracz — Prezes Zarzadu (od 17.09.2019 1.),
— Jan Bujak — Cztonek Zarzadu (od 17.09.2019 1.),
— Ireneusz Meller — Cztonek Zarzadu (od 17.09.2019 1.),
— Jacek Pastawski — Cztonek Zarzadu (od 19.09.2024 r.).

W dniu 30.04.2025 r. Rada Nadzorcza powotlala Pana Marka Dwornika do pelnienia funkcji
Cztonka Zarzadu od dnia 02.05.2025 r. Rownoczesnie Pan Marcin Wykret ztozyt ze skutkiem od
dnia 01.05.2025 r. rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoiki.
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W dniu 20.11.2025 r. Pan Marek Dwornik ztozyt ze skutkiem od dnia 21.11.2025 r. rezygnacj¢ z
petienia funkcji Czlonka Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza:
— Dariusz Pronczuk — Cztonek Rady Nadzorczej (od 18.09.2019 r.),
—  Krzysztof Schabowski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 08.06.2021 r.),
— Piotr Osiejuk — Cztonek Rady Nadzorczej (od 16.08.2023 r.).

W dniu 05.05.2025 r. Zarzad Spotki powotal Pana Marcina Wykreta do petnienia funkcji prokurenta
od dnia 05.05.2025 r. poprzez udzielenie prokury obejmujacej umocowanie do dokonywania
czynnosci wspdlnie z jednym z cztonkdéw Zarzadu Spofki.
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2026 roku, poz. 522) [dale;j:
,UOR”]. W sprawach niecuregulowanych UoR Spoétka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowos$ci wydane przez Komitet Standardow Rachunkowos$ci. Natomiast w
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego jednostka stosuje Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci.

Do sporzadzenia Sprawozdania Finansowego Spotka zastosowala réwniez rozporzadzenie
Ministerstwa Finansow z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny
oraz ujawniania i prezentacji instrumentoéw finansowych (Dz.U. z 28 listopada 2024 1. , poz.
1750) [dale;j: ,,Rozporzadzenie MF”].

Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. Dane
porownawcze obejmujg okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 .

Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Spotka sporzadza porownawczy rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z przeptywow
srodkow pienieznych metoda posrednia.

W Sprawozdaniu Finansowym obejmujacym bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek
przeplywow pieni¢znych, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz dodatkowe
informacje 1 objasnienia, zostaly zaprezentowane ujawnienia ze szczegdtowoscig
przynajmniej jak dla ostatniego rocznego sprawozdania finansowego. Pozycje, ktore nie
wystapity w obu latach obrotowych zostaty pominigte.

Sprawozdanie Finansowe nie zawiera danych lgczonych. Spoétka nie posiada jednostek
samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia jego sporzadzenia. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spoltki nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie Finansowe zostaly sporzadzone w polskich zlotych (zl), a wszystkie dane
liczbowe, o ile nie wskazano inaczej, zaprezentowane zostalty w tysigcach ztotych (tys. zt).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg sprawozdawczg.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposob ciggly w latach
obrotowych objetych Sprawozdaniem Finansowym.

W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym nie mialy miejsca potaczenia z innymi
jednostkami gospodarczymi.

Spotka nalezy do grupy kapitalowej NOWO S.a r.l. Jednostka dominujaca tej grupy
kapitatlowej jest NUWO S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu.

Sprawozdanie NUWO publikowane jest zgodnie z przepisami wlasciwymi dla jej siedziby.
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Spotka jest jednostka dominujaca w stosunku do spotki VEHIS Fin2 Sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach, al. Murckowskiej 14c. Spotka posiada 100% udzialow w kapitale VEHIS
Fin2 Sp. z 0.0.

Warto$¢ udziatow % posiadanych Wysoko$¢ kapitatu

w cenie nabycia  udzialow w kapitale wlasnego
VEHIS Fin2 Sp. z 0. 0. 6.060,00 100% 5.000,00

Spotka VEHIS Fin2 Sp. z o.0. nie prowadzita dzialalnosci operacyjnej w 2025 roku, a jej
dane finansowe sg nieistotne z punktu widzenia prezentowanych danych finansowych
Spotki.

Szczegotowe dane finansowe VEHIS Fin2 Sp. z 0.0. zostaly zaprezentowane w nocie 6.4.
dodatkowych informacji i objasnien.

Spotka nie jest wspolnikiem jednostki wspolzaleznej lub znacznym inwestorem.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego korzystajac ze
zwolnienia okre§lonego w art. 56 ust. 3 UoR, tj. jednostka dominujaca moze nie
sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego takze wtedy, gdy wszystkie
jednostki od niej zalezne wylgcza si¢ z obowigzku ich objecia konsolidacja na podstawie
art. 57 lub 58 UoR - (art. 58 ust. 1 konsolidacjag mozna nie obejmowac jednostki zalezne;j,
jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w
art. 4 ust. 1 tj. warunek rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego).

Spotka nie sprawuje kontroli nad jednostkg specjalnego przeznaczenia, utworzong dla
celow transakeji sekurytyzacji typu warehouse financing zawartej w sierpniu 2022 r., z
siedziba w Irlandii, dziatajaca pod firmg Currus ABS 2021 DAC, [dale;j: ,,SPV”,,,Currus™].

Spoika:
— nie posiada zadnych udziatow w Currus,
— nie ma wplywu na powolywanie czlonkow organdw Kkontrolujgcych i
zarzadzajacych Currus,
— nie ma zdolnosci do kierowania polityka finansowg i operacyjna spotki,
— nie uczestniczy w podejmowaniu decyzji w sprawie podzialu zyskéw lub pokrycia
straty Currus.

Organy zarzadzajace spotka Currus powoltywane sg przez podmiot TMF Irlandia, pelnigcy
funkcje dostawcy ustug korporacyjnych (Corporate Services Provider). TMF Irlandia jest
podmiotem niezaleznym od Spoiki.

Decyzje dotyczace polityki finansowanej i operacyjnej Currus podejmowane sg przez organ
zarzadzajacy tj. rade¢ dyrektorow, ktory podejmuje decyzje m.in. w zakresie emisji nowych
obligacji oraz zakupu wierzytelnosci oferowanych przez Spotke.

Spotka nie sprawuje kontroli nad jednostka specjalnego przeznaczenia, utworzong dla
celow transakcji sekurytyzacji publicznej zawartej w lipcu 2025 r., z siedzibg w Irlandii,
dziatajacg pod firmg VEHIS AUTO LEASING 2025 DESIGNATED ACTIVITY
COMPANY, [dalej: ,,VAL™].
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Spoika:
— nie posiada zadnych udzialow w VAL,
— nie ma wplywu na powolywanie czlonkéw organow kontrolujgcych i
zarzadzajacych VAL,
— nie ma zdolnosci do kierowania polityka finansowg i operacyjna spotki,
— nie uczestniczy w podejmowaniu decyzji w sprawie podzialu zyskéw lub pokrycia
straty VAL.

Organy zarzadzajace spotkag VAL powolywane sg przez podmiot TMF Irlandia, petnigcy
funkcje dostawcy ustug korporacyjnych (Corporate Services Provider). TMF Irlandia jest
podmiotem niezaleznym od Spotki.

Decyzje dotyczace polityki finansowanej i operacyjnej Curruspodejmowane sg przez organ
zarzadzajacy tj. rade¢ dyrektorow, ktory podejmuje decyzje m.in. w zakresie emisji nowych
obligacji oraz zakupu wierzytelnosci oferowanych przez Spotke.

W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym nie miato miejsca potaczenie spotek, a
dane finansowe nie podlegaly przeksztalceniu w celu zapewniania porownywalnosci
danych w wyniku korekt zasad (polityki) rachunkowosci lub korekty btedow.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Finansowego sktadniki aktywow i zobowigzan
zostaly wycenione po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ogltoszonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski..

Spotka zastosowala do wyceny aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych kursy
srednie NBP:
a. nadzien 31.12.2025 r..
- EUR —4,2267,
- USD - 3,6016.
b. nadzien 31.12.2024 r.:
- EUR - 14,2730,
- USD —4,1012.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze Spotka ujmowala ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:
— faktycznie zastosowanym w tym dniu kursie banku z ktorego ustug Spotka korzysta
—w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
— $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien — dla pozostatych operacji.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego.

L.

Warto$ci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne to zidentyfikowane aktywa nie majgce postaci fizycznej. Warto$ci
niematerialne ujmowane sa w ksiggach, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci spowoduja one
wplyw do Spoltki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Sktadniki warto$ci niematerialnych i prawnych ujmowane sg poczatkowo wedtug: (i)
ceny ich nabycia (cena zakupu powigkszona o koszty zwigzane z jego realizacjg) lub (i) kosztow
poniesionych na ich wytworzenie we wlasnym zakresie (koszty te obejmujg zaréwno koszty
zewnetrzne jak i $wiadczen pracowniczych, bezposrednio poniesionych w zwigzku z wytworzeniem
danej wartosci).

Na kolejne daty bilansowe sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych wyceniane sg w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacji podlegaja wszystkie sktadniki, majace okreslony
czas ich uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa liniowo przez przewidywany okres ich
ekonomicznej uzytecznosci. Spotka stosuje nastepujace okresy amortyzacji:

— licencje - zgodnie z okresem obowigzywania,

— programy komputerowe - do 10 lat,

— pozostata warto$ci niematerialne i prawne od 2 do 5 lat.

Spotka dokonuje corocznej weryfikacji okresu amortyzacji (ekonomicznej uzytecznosSci
sktadnikow) oraz oceny sktadnikow pod wzgledem istnienia przestanek utraty ich wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne, ktore utracity ekonomiczng uzytecznos¢ i nie sa dalej
wykorzystywane przez Spotke podlegaja usunigciu z bilansu.

Wydatki dotyczace programoéw komputerowych, ponoszone po pierwotnym ujeciu sktadnika
warto$ci niematerialnych i prawnych, sg kapitalizowane (ujmowane w cenie nabycia) jedynie, jesli
spetniajg okreslone ponizej kryteria:
— wydatki poniesione na aktualizacj¢ oprogramowania komputerowego zaliczane sg do
kosztéw okresu, w ktorym zostaty poniesione,
— wydatki poniesione na rozbudowe oprogramowania komputerowego podlegaja
aktywowaniu, gdyz powodujg one zwigkszenie funkcjonalno$ci danego oprogramowania.

Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg aktywa o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz
jeden rok. Sktadniki o cechach srodkéw trwatych 1 wartosci nieprzekraczajacej jednostkowo kwoty
1 tys. zt sg wpisywane jednorazowo w koszty w miesigcu ujecia ich zakupu w ksiggach
rachunkowych.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa poczatkowo wedlug: (i) ceny nabycia (cena zakupu
powiekszona o koszty zwigzane z jego realizacja) lub (ii) kosztow poniesionych na ich wytworzenie
we wlasnym zakresie (koszty te obejmujg zaréwno koszty zewngtrzne jak i $wiadczen
pracowniczych, bezposrednio poniesionych w zwigzku w wytworzeniem danej wartosci). Po
poczatkowym ujeciu, rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci.
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Rzeczowe aktywa trwale amortyzowane sa metodg liniowg zgodnie ze stawkami amortyzacji
(ustalonymi na podstawie przewidywanego okresu ich ekonomicznej uzyteczno$ci). Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sa od momentu, gdy skladnik rzeczowych aktywow trwalych jest
gotowy do uzytkowania. Spotka stosuje nastgpujgce okresy amortyzacji bilansowej:

— sprzet komputerowy i sieciowy: od 4 do 5 lat,

— samochody: do 5 lat z uwzglednieniem oczekiwanej ceny sprzedazy netto po

zakonczeniu okresu uzytkowania,
— pozostate srodki trwate: od 2 do 10 lat.

Spotka dokonuje okresowej weryfikacji okresu amortyzacji (ekonomicznej uzytecznoS$ci
sktadnikow) oraz oceny sktadnikow pod wzgledem istnienia przestanek utraty ich wartosci.
Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, ktore utracily ekonomiczng uzyteczno$¢ i nie s3
wykorzystywane przez Spotke, podlegaja usunigciu z bilansu.

Naktady dotyczace danego sktadnika majatku rzeczowego, a ponoszone po ich poczatkowym ujeciu,
sg aktywowane tylko wtedy, gdy zwickszajg przyszle korzysci ekonomiczne tego sktadnika. Koszty
poniesione w zwigzku z utrzymaniem danego sktadnika, jak koszty napraw, przegladdw, oplaty
eksploatacyjne, ujmowane s3 w wyniku finansowym okresu sprawozdawczego, w ktoérym zostaty
poniesione.

3. Srodki trwate w budowie.

Srodki trwate w budowie ujmuje si¢ w wysokosci ogdtu kosztéw poniesionych i pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Aktywa trwale zakupione na potrzeby umow leasingu ujmowane sg jako $rodki
trwate w budowie do momentu ich wydania.

4. Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umow leasingu.

W zakresie klasyfikacji, wyceny oraz prezentacji umow leasingu Spolka stosuje przepisy:
— art. 3 ust. 4 UoR oraz KSR 5 ,,Leasing”, w zakresie klasyfikacji umow leasingu,
— § 8 KSR 5,,Leasing”, w zakresie wyceny i prezentacji naleznosci z tytutu uméw leasingu,
— § 10 rozporzadzenia MF z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny
oraz ujawniania i prezentacji instrumentow finansowych.

Umowy leasingowe, ktdre spetniajg co najmniej jeden z warunkéw przewidzianych w art. 3 ust. 4
UoR, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Umowy leasingu nie bedace leasingiem finansowym
klasyfikowane sa jako leasing operacyjny.

Wartos¢ inwestycji leasingowej brutto stanowi sum¢ naleznych finansujagcemu optat za uzywanie
przedmiotu leasingu (z wylaczeniem optat warunkowych),oraz wartosci koncowej,zarowno
przewidzianej w umowie jako opcja wykupu przez korzystajacego, jak rowniez wartosci koncowe;j,
ktorej uzyskanie nie jest zapewnione przez jakikolwiek podmiot.

Inwestycja leasingowa netto stanowi warto$¢ inwestycji leasingowej brutto zdyskontowang za
pomoca stopy procentowej leasingu.

Niezrealizowane przychody finansowe stanowig roznice pomi¢dzy inwestycja leasingowg brutto a
inwestycja leasingowa netto.

Stope procentows leasingu ustala si¢ jako stope dyskontowa, ktdra na dzien rozpoczgcia umowy
powoduje, ze tgczna warto$¢ biezgca oplat za uzywanie przedmiotu leasingu oraz warto$ci koncowej
jest rowna sumie wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz poczatkowych kosztow poniesionych
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przez Spotke.

Poczatkowe koszty bezposrednie zwigzane z umowg leasingu to koszty, ktore mozna bezposrednio
przypisa¢ do umowy i dzialan zmierzajacych do jej zawarcia. Koszty bezposrednie obejmujg m.in.:
(i) koszty prowizji, (ii) optaty za czynnosci prawne i negocjacje.

Klasyfikacji umowy leasingowej dokonuje si¢ na dzien rozpoczecia leasingu oraz na kazda date,
gdy nastepuje zmiana znaczacych warunkéw umowy, jesli zmiana ta moze mie¢ wptyw na zmiang
klasyfikacji umowy. W przypadku gdy zmiana warunkow umowy powoduje inng klasyfikacje
umowy leasingu w poréwnaniu do klasyfikacji dokonanej na dzien rozpoczgcia leasingu, taka
umowe traktuje si¢ jako nowo zawartg.

Zasady oceny utraty kontroli nad zbywanym portfelem.

Zgodnie z § 10 rozporzadzenia MF z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny
oraz ujawniania i prezentacji instrumentow finansowych, warto$¢ aktywow finansowych wylacza
si¢ w calosci lub w czesci z ksiag rachunkowych na dzien, w ktérym Spotka utracita nad nimi
kontroleg.

Nie stanowi utraty kontroli przez Spotke sprzedaz aktywow finansowych w sytuacji, gdy Spotka
ponosi zasadnicze ryzyko i zachowuje prawo do zasadniczej cze$ci korzys$ci ekonomicznych
zwigzanych z wydanymi aktywami, charakterystyczne dla ich posiadacza w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych lub innych aktywow finansowych.

Zawarte przez Spotke umowy sekurytyzacji obejmujg portfel umow leasingu, w stosunku do ktorych
Spotka:

— zachowuje prawo do korzysci i nadwyzek finansowych wynikajacych ze sprzedanego
portfela pozostajacych po rozliczeniu zobowigzan zaciggnigtych przez spotki specjalnego
przeznaczenia, w stosunku do inwestorow oraz po odliczeniu kosztéw ich dziatalno$ci,

— objela czgs¢ transzy mezzanine oraz calo$¢ transzy junior obligacji wyemitowanych przez
spolki specjalnego przeznaczenia, w tacznej czeSci znacznie przewyzszajacej oczekiwane
ryzyka na sprzedanym portfelu.

Spotka w ramach sekurytyzacji obejmuje obligacje junioralne i mezzanine emitowane przez spotke
specjalnego przeznaczenia. Powyzsze obligacje charakteryzujg si¢ najwigkszym poziomem ryzyka
niesplacalno$ci. Obejmowane przez Spotke transze junior i mezzanine odzwierciedlajg
zaangazowanie Spotki w finansowanie wierzytelnosci leasingowych objetych sekurytyzacja.

Uwzgledniajac powyzsze czynniki Spotka ocenita, ze w stosunku do portfela sprzedanego w ramach
sekurytyzacji nadal zachowuje zasadnicze ryzyka (poprzez zaangazowanie SrodkOw w transze
mezzanine oraz junior na poziomie znacznie przewyzszajgcym ryzyko na portfelu) oraz w
zasadniczej czesci korzysci. Tym samym aktywa objete sekurytyzacja nie spetniajg warunku
wylaczenia z ksigg rachunkowych i nadal sa wykazywane oraz wyceniane w Sprawozdaniu
Finansowym, zgodnie z zasadami przewidzianymi dla umow leasingu opisanymi ponize;j.

Leasing finansowy.

Data rozpoczecia umowy rozumiana jest jako wczesniejsza z dwoch dat tj.: (1) data zawarcia umowy
lub (ii) data zobowigzania si¢ stron do przestrzegania zasadniczych postanowien umowy leasingu.
Przedmioty oddane w leasing finansowy ujmuje si¢ i prezentuje w bilansie jako aktywa finansowe
z tytutu naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego klasyfikowane sg jako aktywa utrzymywane do terminu
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ich wymagalno$ci. Na moment poczatkowego ujecia w ksiggach rachunkowych naleznosci te
wyceniane sa w wysoko$ci inwestycji leasingowej netto, skorygowanej o poczatkowe koszty
bezposrednio zwigzane z umowg leasingu.

Nalezne optaty leasingowe dzielone sa na czgs¢ dotyczaca sptaty naleznosci gtownej i przychody
finansowe,. Ujmowanie dochodow finansowych w okresie leasingu przebiega w sposéb
odzwierciedlajacy stata okresowa stopg zwrotu z inwestycji finansowej netto.

Podzial optaty leasingowej na czg$¢ kapitalowa i odsetkowa dokonywany jest przy zastosowaniu
metody wewngtrznej stopy zwrotu (IRR lub XIRR), réwnej stopie dyskonta zréwnujgcej
zdyskontowane oplaty leasingowe z wartoscia przedmiotu, pomniejszong o oplate wstepna.

Cze$¢ odsetkowa optat leasingowych jest ujmowana, zgodnie z pkt. 8.2 KSR nr 5 Leasing, w
przychodach z dziatalnosci operacyjnej jako przychdd ze sprzedazy produktow. Czgs¢ kapitatlowa
zaliczana jest w calo$ci jako sptata inwestycji leasingowej netto. Przychody z tytutu leasingu
finansowego ewidencjonowane sg w sposob odzwierciedlajgcy statg okresowa stope zwrotu na
inwestycji leasingowej netto.

Leasing operacyjny.

Aktywa oddane w leasing operacyjny ujmowane s3 w aktywach trwalych, jako srodki trwate.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z nabyciem aktywa zwigkszajg jego wartos$¢
bilansowa (podstawe amortyzacji). Warto$¢ poczatkowa przedmiotow leasingu operacyjnego
ustalana jest zgodnie z zasadami przewidzianymi do wyceny rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa trwate bedgce przedmiotami leasingu operacyjnego amortyzowane sg metoda liniowg przez
okres trwania umowy leasingu, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej (opcji odkupu). Koszty
(tacznie z amortyzacja) poniesione w celu uzyskania przychodow z leasingu operacyjnego
ujmowane sg jako koszty operacyjne w rachunku zyskow i strat.

Optaty leasingowe stanowig przychod z podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej Spotki i ujmowane
s jako przychody ze sprzedazy produktoéw (ustug). Optaty leasingowe zaliczane sa do przychodow
przez okres trwania umowy w sposob rownomierny (rozliczane sg metodg liniowg). Oplata wstgpna
i optaty za zawarcie umowy - ujmowane sg jako przychody przysztych okresow i podlegaja
rozliczeniu metodg liniowg przez okres trwania umowy.

5. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych.

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych przeprowadzana jest na podstawie rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania, metod wyceny oraz ujawniania
1 prezentacji instrumentow finansowych, wydanego w oparciu o delegacje art. 81 ust. 2 pkt 4 ustawy
o rachunkowosci. Przedmiotowe rozporzadzenie stanowi o konieczno$ci ujmowania nalezno$ci
leasingowych w wysokosci oczekiwanych przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych przez
Spotke, zdyskontowanych za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktorg Spotka stosowata
dotychczas wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywow finansowych.

W zwigzku z brakiem szczegolowych regulacji w rozporzadzeniu w zakresie metodologii ustalenia
wartosci przysztych oczekiwanych przeptywow pieni¢znych, Spotka zgodnie z art. 10 ust. 3 UoR
korzysta w wytycznych KSR 4.

Spotka posiada w swoich aktywach znaczacy portfel jednorodnych naleznosci leasingowych.
Zgodnie z KSR 4, § 6.2.16, tiret 5, Spotka okresla warto$¢ potencjalnego odpisu aktualizujacego z
tytulu trwatlej utraty warto$ci w oparciu o prawdopodobienstwo niesciggalnosci tych naleznosci,
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obejmujacych zarowno nalezno$ci przeterminowane, jak i nieprzeterminowane. Spotka, zgodnie z
przyjeta polityka rachunkowosci, ustala ogdlny odpis aktualizujacy nalezno$ci spowodowany utratg
ich wartosci w wysokosci uwzgledniajacej struktur¢ czasowa wymagalnosci naleznosci,
dotychczasowe doswiadczenia Spotki oraz dostepne jej charakterystyki pozwalajace wiarygodnie
okresli¢ prawdopodobienstwo sptaty naleznosci w catosci badz w czesci.

Spotka przy tworzeniu modelu kalkulacji odpisu aktualizujgcego warto$¢ portfela naleznosci
leasingowych kierowala si¢ metodyka podobnych rozwigzan w mig¢dzynarodowych standardach
rachunkowosci z uwzglednieniem specyfiki regulacji krajowych.

Przyjeta przez Spoélke polityka rachunkowos$ci w zakresie odpisow aktualizujacych polega w
szczegolnosci na dokonaniu oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na utrate wartosci naleznosci.

Spotka dokonuje systematycznego podzialu naleznosci leasingowych na kategorie ryzyka,
umozliwiajace oszacowanie odpisow aktualizujgcych adekwatnych do poziomu zagrozenia brakiem
splaty na ponizsze grupy ryzyka naleznosci:

— koszyk 1 - naleznos$ci o niskim ryzyku,

— koszyk 2 - nalezno$ci o podwyzszonym ryzyku, co do ktorych Spotka zidentyfikowata
zdarzenie przekroczenia terminu ptatnosci powyzej 30 dni, lecz nie zidentyfikowata
trwalej utraty wartosci,

— koszyk 3 — naleznosci o podwyzszonym ryzyku, dla ktorych Spotka zidentyfikowata
trwalg utratg wartosci.

Podejscie to odpowiada wymogowi rzetelnego i ostroznego ujecia wartosci aktywow oraz
prezentacji wiernego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;j.

W celu zakwalifikowania ekspozycji do whasciwego poziomu ryzyka przyjmuje si¢ przestanki
ujmowane na poziomie klienta.

Przestankami klasyfikacji nalezno$ci leasingowych do koszyka 1 sa:
— brak wystapienia przestanek klasyfikujacych nalezno$ci do koszyka 2 lub 3,
— brak przeterminowania naleznosci lub przeterminowanie do 30 dni.

Przestankami klasyfikacji naleznosci leasingowych do koszyka 2 s3:
— opOznienia w sptacie nalezno$ci przekraczajace okres 30 dni,
— rozpoczgcie wobec klienta procesu wypowiedzenia umowy.

Przestankami klasyfikacji nalezno$ci leasingowych do koszyka 3 sa:

— opoznienia w sptacie nalezno$ci przekraczajgce okres 90 dni,

— uzyskanie informacji 0 wszczgciu postgpowania upadtosciowego lub bankructwie klienta,

— wypowiedzenie umowy,

— znaczace pogorszenie wynikow analizy ratingowej lub scoringowej,

— kwestionowanie bilansowej ekspozycji przez kontrahenta na drodze postgpowania
sadowego,

— pozyskanie informacji o wszczeciu postgpowania egzekucyjnego wobec kontrahenta,

— nieznane miejsce pobytu i nieujawniony majatek kontrahenta,

— obnizenie przez uznang i powszechnie akceptowang zewngtrzng instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowej (agencje ratingowa) ratingu kontrahenta,

— zidentyfikowanie znamion przestepstwa.

W modelu szacowania odpiséw aktualizujgcych przyjmuje si¢ rozréznienie w sposobie kalkulacji
odpisow w zaleznosci od okreslonego poziomu ryzyka naleznosci tj. ich przypisania do

VEHIS Finanse Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 1.
12



BMVEHIS

wyznaczonego koszyka. W przypadku naleznosci przypisanych do koszyka 1 oraz koszyka 2 odpisy
aktualizujagce wyliczane sg w oparciu o model straty oczekiwanej. W przypadku nalezno$ci
przypisanych do koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowigcy kwotg poniesionej utraty wartosci.

Dla naleznosci przypisanych do koszyka 1 szacowanie odpisow aktualizujgcych odbywa si¢ na
podstawie modelu. W modelu dla kazdej indywidualnej naleznosci szacowane jest
prawdopodobienstwo wystapienia utraty wartosci w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia daty
bilansowej oraz jaka zostanie zaraportowana utrata wartosci. Zarowno prawdopodobienstwo
wystapienia utraty warto$ci oraz zaraportowana utrata wartosci jest wyznaczana wskaznikowo.

Dla naleznosci przypisanych do koszyka 2 szacowanie odpisow aktualizujacych dokonywane jest
na podstawie identycznego modelu jak w koszyku 1, lecz prawdopodobienstwo wystgpienia utraty
wartosci szacowane jest do konca terminu wymagalnos$ci naleznosci.

Odpisy aktualizujace dla nalezno$ci z koszyka 3 (naleznos$ci dla ktorych zostata zidentyfikowana
trwala utrata warto$¢), kalkulowane sa w oparciu o szacowane przeptywy pieni¢zne wynikajace z
uplynnienia zabezpieczenia (przedmiot leasingu, weksel) lub inne zrodta wptywow srodkow, ktore
w sposob obiektywny oraz z duzym prawdopodobienstwem mozna uzna¢ jako realne do odzyskania.

6. Akcje i udziaty.

Akcje 1 udzialy wycenia si¢ wedtug ceny nabycia. W przypadku trwalej utraty ich wartosci, nie
p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartos¢ akcji 1 udzialow pomniejsza si¢ o odpis
wyrazajacy trwalg utrate wartosci.

7. Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych przeznaczone na biezace zuzycie w trakcie prowadzone;j
dziatalnosci, odpisuje si¢ w koszty na dzien ich zakupu. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy ustala
si¢ stan tych sktadnikow aktywow i dokonuje si¢ ich wyceny oraz korekty kosztow o wartos$¢ tego
stanu.

Nie dokonuje si¢ korekty kosztow zakupu materialdw nie zuzytych na dzien bilansowy materiatow,
jesli warto$¢ ustalonych zapasow nie przekracza, w zakresie jednego asortymentu, kwoty 3,5 tys.
zt.

8. Nalezno$ci 1 roszczenia.

Nalezno$ci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia strumieniach ptatnosci, nie notowane na aktywnym rynku.

Nalezno$ci wykazywane sg w podziale na nalezno$ci dtugo i krotkoterminowe oraz w podziale na
naleznosci od podmiotéw powigzanych i pozostalych jednostek. Naleznosci krotkoterminowe
obejmuja ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub czgs¢ naleznosci z innych tytutow
niezaliczonych do aktywow finansowych, a ktore stajg si¢ wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Naleznos$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie,
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy. Nalezno$ci umorzone,
przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc.
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9.

10.

1.

Zobowigzania.

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty. Zobowigzania wykazywane sg w
podziale na zobowigzania dtugo i krotkoterminowe oraz w podziale na zobowigzania wobec
podmiotow powigzanych i1 pozostalych jednostek. Zobowigzania krétkoterminowe to ogét
zobowigzan z tytulu dostaw i ushug, a takze cato$¢ pozostalych zobowigzan, ktora staje si¢
wymagalna w ciggu 12 miesig¢cy od dnia bilansowego.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymagajacej zaplaty, czyli do kwoty gltownej
zobowigzan dolicza si¢ odsetki wynikajgce z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

Zobowigzania finansowe.

Do zobowigzan finansowych Spotka zalicza]zobowigzania do wydania aktywow finansowych albo
do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych warunkach..

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanso6w z dnia z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie
uznawania 1 metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentéow finansowych, Spotka
klasyfikuje zobowigzania finansowe jako:

— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

— pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia w ksiggach rachunkowych, zobowigzania finansowe sg
ujmowane wedlug wartoSci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych
sktadnikow majgtkowych z uwzglednieniem poniesionych kosztow transakcji.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug
wartosci godziwej. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu kwalifikuje si¢ glownie
pochodne instrumenty finansowe o ujemnej wartosci.

Zobowigzania finansowe, inne niz przeznaczone do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, sa wyceniane w kwocie wymagajacej
zaplaty, jezeli warto$¢ biezgca przysztych przeptywdw pieni¢znych, ustalona za pomocg stopy
procentowej przypisanej temu zobowigzaniu, nie rézni si¢ znaczaco od kwoty wymagajacej zaplaty.

Spotka zalicza do zobowigzan finansowych zaciagniete pozyczki i kredyty, zobowigzania z tytutu
emisji dtuznych papierow warto$ciowych, zobowigzania z tytulu faktoringu z regresem oraz
finansowanie pozyskane w formie sekurytyzacji.

Kredyty i pozyczki.

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartoSci godziwej uzyskanej kwoty,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne (np. prowizje przygotowawcze, koszty
posrednictwa i1 doradztwa w zakresie pozyskania finansowania). Po poczatkowym ujeciu kredyty i
pozyczki ujmowane s3 w sprawozdaniu finansowym wedlug skorygowanej ceny nabycia z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Do pozyczek zaliczane sa takze instrumenty finansowe ujmowane w wyniku zawarcia umowy
sprzedazy aktywow w zamian za wydanie Srodkow pieni¢znych, jezeli z zawartej umowy sprzedazy
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi aktywami finansowymi. Do
ustalenia, czy warunek ten jest spelniony, stosuje si¢ odpowiednio przepis § 10 ust. 2
Rozporzadzenia MF.
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12.

13.

14.

Koszty odsetkowe od pozyczek i kredytow ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przez okres
obowigzywania umow.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spdlka posiada
umowne bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Obligacje.

Obligacje na moment poczatkowego ujecia ujmowane si¢ wedhug warto$ci nominalnej emisji,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne (np. prowizje przygotowawcze, koszty
posrednictwa i doradztwa w zakresie pozyskania finansowania). Po poczatkowym ujgciu, obligacje
wykazuje si¢ w sprawozdaniu finansowym w skorygowanej cenie nabycia z uwzglednieniem stopy
procentowej zapewniajgcej rownomierne roztozenie kosztéw finansowania w caly okresie obstugi
zobowigzania.

Faktoring.

Umowy faktoringu, na podstawie ktoérych dokonywane jest zbycie wierzytelnosci z aktywow
finansowych (uméw leasingu), klasyfikowane sg jako:

— faktoring z regresem (faktoring niepelny) — w przypadku, gdy wraz ze zbyciem
wierzytelnosci nie nastepuje przeniesienie na nabywce ryzyka splaty wierzytelnosci tj. na
Spotce ciazy obowiazek odkupu wierzytelnosci w przypadku zaprzestania ich splaty przez
dhuznika,

— faktoring bez regresu (faktoring pelny) — w przypadku, gdy wraz ze zbyciem wierzytelnosci
nast¢puje przeniesienie na nabywce ryzyka splaty wierzytelnosci tj. na spotce nie cigzy
zaden obowigzek odkupu wierzytelno$ci w przypadku zaprzestania ich splaty przez
dtuznika.

Zobowigzania z tytulu faktoringu z regresem ujmowane i wyceniane sg zgodnie z zasadami
przewidzianymi dla umow pozyczki.

W przypadku faktoringu bez regresu, w momencie zbycia wierzytelnosci nastgpuje usunigcie
zbytych wierzytelnosci (tzw. derecognition) z ksigg rachunkowych i rozpoznanie jednorazowego
wyniku na ich sprzedazy.

Zobowigzania z tytutu sekurytyzacji.

Transakcja sekurytyzacji polega na pozyskaniu finansowania poprzez sprzedaz wierzytelnosci
leasingowych do spolki specjalnego przeznaczenia (dalej: ,,SPV”), podmiotu niezaleznego od
Spotki. Ujecie transakcji w sprawozdaniu finansowym zostato przeprowadzone zgodnie z
ponizszymi zasadami:

— pozostawieniem w bilansie sprzedanego portfela wierzytelno$ci oraz jego wyceng na
zasadach opisanych w pkt. 5 , Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie uméw
leasingu”,

— rozpoznaniem w bilansie pozyskanego finansowania jako zobowigzania finansowe oraz
jego wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia.

Powyzsze zasady ujecia aktywOw oraz zobowigzan sg efektem analizy zachowania przez Spotke
poziomu korzysci oraz ryzyka zwigzanego ze sprzedanym portfelem wierzytelnosci. Potencjalne
ryzyka zwigzane z transakcja dotycza:

— ryzyka kredytowego,
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— ryzyka opdznienia platnosci,
— ryzyka przedterminowej splaty.

Spotka w ramach sekurytyzacji obejmuje obligacje junior i mezzanine emitowane przez SPV,
charakteryzujace si¢ najwigkszym poziomem ryzyka niesplacalnosci. Maksymalne ryzyko Spotki z
tytulu zobowigzan sekurytyzacyjnych nie przewyzsza wartosci obligacji objetych przez Spotke.

Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji spoczywa wytacznie na SPV, podmiocie bgdacym
emitentem papierow wartosciowych, w ramach ktorej SPV zacigga bezposrednie i prawnie wigzace
zobowigzanie do splaty kapitalu oraz odsetek wobec inwestorow.

Spotka nie odpowiada za zaciagnigte zobowigzania SPV, natomiast ujecie zobowigzan
sekurytyzacyjnych w pasywach Spotki wynika wylgcznie z oceny ekonomicznych skutkow
przeprowadzonej transakcji.

Powyzsze zasady wynikajg z klauzul: (i) ,,Zobowigzania do zaptaty” — zawartych w umowach emisji
obligacji, zgodnie z ktérg podmiotem zobowigzanym wobec inwestorow z tytutu emisji papierow
wartosciowych jest SPV, (ii) klauzuli zawartej w umowie sprzedazy wierzytelno$ci zgodnie z ktora
na SPV spoczywa odpowiedzialno$¢ za zaciggnigte zobowigzania oraz (iii) klauzuli, zgodnie z ktora
SPV ma ograniczone prawa regresu oraz pozywania Spotki, zgodnie z tg klauzulg:

— roszczenia inwestorow moga byC¢ zaspokojone wyltacznie z wyodrgbnionego i
zabezpieczonego majatku SPV, tj. glownie z portfela nabytych wierzytelnosci
leasingowych,

— jezeli $rodki uzyskane z tego majatku nie wystarcza na pokrycie calosci zobowigzan,
wszelkie niezaspokojone kwoty dlugu automatycznie wygasajg i uznaje si¢ je za w pelni
sptacone. Inwestorzy umownie zrzekli si¢ prawa do dochodzenia roszczen z jakiegokolwiek
innego majatku SPV,

— inwestorzy zobowigzali si¢ réwniez do niepodejmowania krokéw w celu wszczecia
postgpowania upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego wobec SPV.

Zgodnie z warunkami umowy sekurytyzacji zasadnicze ryzyka oraz korzys$ci pozostaja w Spotce -
transakcja nie spelnia zatem przestanek niezbednych do usunig¢cia sprzedanych aktywow z bilansu.

Uzyskane finansowanie w ramach umow sekurytyzacji zostato zaklasyfikowane jako zobowigzanie
finansowe inne niz przeznaczone do obrotu. Zobowigzanie to wynika z przekazania przez Spotke
praw do przysztych przeplywow ze sprzedanych wierzytelnosci.

W poczatkowym ujeciu zobowigzania z tytulu sekurytyzacji prezentowane sg w sprawozdaniu
finansowym w sposob odzwierciedlajacy skutek ekonomiczny transakcji tj. w kwocie, ktorg Spotka
otrzymala za sprzedaz portfela, pomniejszonej o przekazane do SPV splaty rat leasingowych
otrzymanych od  klientdw, ktérych wierzytelnosci sg przedmiotem sekurytyzacji, oraz
skorygowanej o koszty bezposrednie zwigzane z zawarciem umowy sekurytyzacji.

Zobowigzania z tytutlu sekurytyzacji wyceniane sg na dzien bilansowy w kwotach otrzymanych
zaplat za sprzedany portfel (po pomniejszeniu o dokonane sptaty przekazane przez Spotke do SPV),
z uwzglednieniem ich wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzanie z tytutu sekurytyzacji pomniejszane jest 0 warto$¢ transzy mezzanine i transzy junior
objetych przez Spotke, ktore odzwierciedlaja zaangazowanie Spotki w finansowanie portfela w
formie sekurytyzacji. Srodki te sa zwracane przez SPV w formie czeéci zaplaty ceny za
wierzytelno$ci. Z ekonomicznego punktu widzenia $rodki te nie zwigkszajg pozyskanego
finansowania przez Spotke, a warunki i terminy zapadalnosci tych transz sa skorelowane z wyceng
tych zobowigzan (umorzenie zobowigzania z tytutu sekurytyzacji w zakresie transz mezzanine oraz
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15.

16.

17.

junior przez SPV sg tozsame z umorzeniem obligacji objetych przez Spotke, podobnie w zakresie
zobowigzan odsetkowych od tych transz). Umowy pozwalajg na rozliczenie poprzez potracenie
pomiedzy Spotka a SPV po splacie zobowigzan wobec inwestorow zewnetrznych obejmujacych
transze senioralne i mezzanine.

Pozostate zobowigzania.

Pozostate zobowigzania wyceniane sg nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaplaty, z wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez: (i)
wydanie aktywow finansowych innych niz $rodki pieni¢zne lub (ii)) wymian¢ na instrumenty
finansowe (wyceniane wedlug wartosci godziwej).

Srodki pieniezne.

Srodki pieniezne wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia. Srodki pieniezne obejmuja
srodki znajdujace si¢ na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty bankowe z terminem
zapadalnosci do 3 miesiecy.

Podatek dochodowy.

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg oraz odroczong. Wykazywana w rachunku zyskow i
strat cze$¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy, stanowigcy biezgce zobowigzanie publicznoprawne, kalkulowany jest zgodnie
z przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

W sytuacji, gdy roznica migdzy wynikiem finansowym brutto a podstawg opodatkowania, w czgsci
stanowigcej roznice przejSciowe jest znaczna, tworzona jest rezerwa i ustalane sg aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa tworzy si¢ w wysoko$ci kwot, ktore wedlug przewidywan zmniejsza w przysztosci
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego Iub beda podlega¢ zwrotowi. Aktywo tworzone jest z
uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych. Sg to rdznice, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem whasnym, odnosi si¢ na kapitat wtasny.

Wysokos¢ aktywow 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w latach, w ktorych nastapi ich
realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie w
wartosci netto tj. warto$¢ aktywow pomniejszona o rezerwe. Spotka posiada tytulu uprawniajacy ja
do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.
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18.

19.

20.

21.

22.

Swiadczenia pracownicze.

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze zawierajg wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy oraz
sktadki na ubezpieczenie spoteczne i sg naliczane i uymowane w rachunku zyskow i strat jako koszty
zgodnie z zasada memorialowg w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od momentu ich wyptaty.

Kapitat wlasny.

W sprawozdaniu finansowym kapital wlasny obejmuje kapital podstawowy, kapital zapasowy,
niepodzielony wynik z lat ubieglych oraz wynik finansowy roku biezacego.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej ustalonej w statucie (umowie) i wpisanej
do KRS.

Rezerwy i bierne rozliczenie kosztow.

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkow uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow ustalane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

— ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposOb wiarygodny,

— z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig, przysztych $wiadczen, ktorych
kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastgpuja stosownie do uptywu czasu lub
wielko$ci s$wiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow wynikajace z przyjetych przez Spotke
niefakturowanych dostaw i ustug prezentuje si¢ w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug.

Czynne rozliczenie migdzyokresowe.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu, za
wyjatkiem czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow dotyczacych ubezpieczen, ktore sg
skorelowane z wystawianymi fakturami obcigzajacymi klientow za ubezpieczenie.

Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Przychody przysztych okresow.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw ujmowane sg z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmuja one rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od odbiorcow §rodkow z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.
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23.

24.

25.

Rozpoznawanie przychodow.

Przychody odsetkowe dotyczace umow leasingu ujawniane sg zgodnie z zasadami opisanymi w
punkcie 4 powyzej.

Inne przychody niz przychody odsetkowe z umoéw leasingu obejmujg warto$¢ godziwg przychodow
ze sprzedazy towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ushug, rabaty oraz opusty.
Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okre$la si¢ zazwyczaj w drodze umowy z kupujgcym
badz uzytkownikiem sktadnika aktywow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w ksiggach jezeli: (i) zostaly przekazane nabywcy znaczace
ryzyka i korzy$ci wynikajace z praw wlasnosci do towarow, (ii) Spotka przestaje by¢ trwale
zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka
realizuje, (iii) kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob oraz (iv) istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytulu transakcji, gdzie koszty
poniesione w zwigzku z takg transakcjg mozna ustali¢ w wiarygodny sposob.

Jezeli na Spolce nadal cigzy znaczace ryzyko zwigzane z wlasno$cia, transakcja nie ma charakteru
sprzedazy i nie rozpoznaje si¢ przychodow.

Przychody sa ujmowane tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez
jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych z tytulu przeprowadzonej transakcji. Jezeli jednak
rodzi si¢ niepewnos$¢ dotyczaca Sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodow,
wowczas nie$ciagalng kwote lub kwote, w odniesieniu do ktérej odzyskanie przestalo byc
prawdopodobne, ujmuje si¢ w kosztach jako odpis aktualizujacy.

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie
jest watpliwe.

Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Do pozostaltych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i1 przychody niezwigzane
bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig Spotki. Sg to w szczegolnosci: wynik z tytulu sprzedazy
i likwidacji $rodkow trwalych, przychody i koszty z wynajmu, przychody z tytulu sprzedazy
pozostatych ustug, otrzymane i zaptacone odszkodowania, kary oraz grzywny, a takze koszty
zwigzane z prowadzong dzialalno$cig windykacyjng i koszty optat sgdowych.

Odsetki.

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie
jest watpliwe.
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Iv.

BILANS

AKTYWA

Nota

nr

Wartos¢ na

dzien
31.12.2025

Wartosé na
dzien
31.12.2024

Aktywa razem

A. Aktywa trwale 2174 898 1094 131
I. Warto$ci niematerialne i prawne 4 1249 185
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 1202 165

2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 47 20

II. Rzeczowe aktywa trwale 2 0 0
1. Srodki trwate 0 0

a) srodki transportu 0 0

II1. NaleznoSci dlugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 6 2 153 855 1088 622
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 153 855 1 088 622

a) w jednostkach powiazanych 6 6

- udzialy lub akcje 6.4 6 6

b) w pozostatych jednostkach 2 153 849 1088616

- inne papiery wartosciowe 0 0

- naleznosci z tytulu leasingu finansowego 7 2153 849 1088616

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 19 794 5324
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 19 794 5324

B. Aktywa obrotowe 1025 839 444 935
1. Zapasy 10 2 081 396
1. Towary 2 000 390
2. Zaliczki na dostawy i ushugi 81 6
I1. Naleznosci kréotkoterminowe 11 121 666 73 611
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 30305 30476
a) z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie sptaty: 30305 30476

- do 12 miesiecy 30305 30476

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 91361 43135
a) z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie sptaty: 10 737 7 806

- do 12 miesigcy 10737 7 806

b) 1zn L};t;l;u t}}/)&c{lg&(’;g},)ﬁ(c)‘;g;rzih l;télelzpieczeﬁ spotecznych i zdrowotnych oraz 12 80315 34 882

¢) inne 309 447

II1. Inwestycje krotkoterminowe 13 901 802 370 279
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 901 802 370 279
a) od jednostek powiazanych 44 174 30057

- udzielone pozyczki 44 174 30057

b) w pozostatych jednostkach 745 857 320213

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego 7 745 857 320213

¢) srodki pienie¢zne i inne aktywa pieni¢zne 111772 20 009

- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 111772 20 009

- inne Srodki pienigzne 0 0

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 14 290 649
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Warto$¢ na Warto$¢ na
PASYWA dzien dzien
31.12.2025 31.12.2024
A. Kapital (fundusz) wlasny 95 086 49 651
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 19 683 385
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 20 83 394 45572
- nadwyzka wartosci sprzedazy nad wartoSciq nominalng udziatéow 81479 43 656
III. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
IV. Zysk (strata) netto 11010 3694
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3105651 1489 415
I. Rezerwy na zobowiazania 22 376 0
1. Pozostale rezerwy 376 0
- krétkoterminowe 376 0
1. Zobowigzania dlugoterminowe 2139 156 1302 349
1. Wobec jednostek powigzanych 24 12933 51444
2. Wobec pozostatych jednostek 2126223 1250 905
a) kredyty i pozyczki 24 32198 4170
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 24 243 807 84 361
¢) inne zobowiazania finansowe (faktoring) 24 0 1302
d) zobowigzania z tytutu sekurytyzacji 24/27 1850219 1161072
e) inne 0 0
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 25 966 119 186 899
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 25 74715 60 640
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 72 678 59 066
- do 12 miesigcy 72 678 59 066
b) inne 2 037 1574
2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 891 404 126 259
a) kredyty i pozyczki 24/25 120 134 6 409
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 24/25 39 784 2052
¢) inne zobowiazania finansowe 24/25 949 1324
d) zobowigzania z tytutu sekurytyzacji 24/27 545 000 55271
e) z tytulu dostaw 1 ushug, o okresie wymagalnosci: 25 2075 14 457
- do 12 miesigcy 2075 14 457
f)z tytu,hl podaFk(’)w, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 2 15821 4277
tytutdéw publicznoprawnych
g) inne 167 642 42 469
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 0 167
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 167
- krétkoterminowe 0 167
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V. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres Za okres
01.01 - 01.01 -
31.12.2025 31.12.2024

Nota

nr

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 28 134 149 78 775
- od jednostek powigzanych 0 0

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 133775 78 550

- przychody z leasingu 131755 77 330

II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i ustug 374 225

B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 14703 8 805
I. Amortyzacja 173 28
II. Zuzycie materiatow i energii 2 1
III. Ustugi obce 11404 7321
IV. Podatki i optaty, w tym: 1082 600

- podatek akcyzowy 0 0

V. Wynagrodzenia 394 247
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 51 35

- emerytalne 0 0

VII. Pozostate koszty rodzajowe 1168 347
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 428 226
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 119 446 69 971
D. Pozostate przychody operacyjne 30 49 069 21972
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 0
II. Inne przychody operacyjne 49 069 21972
E. Pozostale koszty operacyjne 30 29 819 12 986
I. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 159 0
II. Inne koszty operacyjne 29 659 12 986
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 138 696 78 956
G. Przychody finansowe 29 4035 1 862
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0 0

- od jednostek powigzanych 0 0

-- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0

II. Odsetki, w tym: 4035 1862

- od jednostek powigzanych 3721 1814

III. Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane metoda praw wlasnosci 0 0
H. Koszty finansowe 31 128 918 76 637
I. Odsetki, w tym: 113 355 71030

- dla jednostek powigzanych 919 4 885

I1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 15 547 5602
III. Inne 16 6

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 13 812 4181
J. Podatek dochodowy 32 2 802 487
K. Zysk (strata) netto (I-J) 11010 3694
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VI. RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Nota Za okres 01.01 Za okres 01.01

nr -31.12.2025

-31.12.2024

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 11010 3694
II. Korekty razem -1 390 485 -783 581
1. Amortyzacja 173 28
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25452 14 853
3. Zysk (starta) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
4. Zmiana stanu rezerw 376 0
5. Zmiana stanu zapaséw -1 684 657
6. Zmiana stanu naleznos$ci -1538931 -874 077
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 138 410 78 684
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -14279 -3 726
9. Inne korekty 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£1I) -1 379 475 -779 887
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 15 33 407 23 879
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
2. Z aktywow finansowych, w tym: 33 407 23879
a) w jednostkach powigzanych 33407 23 879
1. Wydatki 15 45039 37789
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 1237 0
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 43 802 37789
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I£II) -11 632 -13 910
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 1790 398 825 786
1. Wp%ywy netto z wydania udzialé.w (emisji akcji) i innych instrumentow 0 0
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 409 384 7 654
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 202 136 84 000
4. Inne wptywy finansowe (w tym sekurytyzacja i faktoring) 15 1178 879 734 132
II. Wydatki 307 528 37758
1. Sptaty kredytow i pozyczek 271 452 18 693
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 2250 2515
3. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 1760 3330
4. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
5. Odsetki 24734 10 708
6. Inne wydatki finansowe 15 7332 2512
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 1482 870 788 030
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.IT1I+C.III) 91 763 -5767
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym 91 763 -5767
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 009 251776
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 111 772 20009
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 54336 351
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VIIL ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wartos$¢ na Wartos$¢ na
dzien dzien
31.12.2025 31.12.2024

Nota

nr

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 19 49 651 45 956
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 49 651 45 956
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 385 385
1.1. Zmiana kapitatu podstawowego 298 0
a) zwigkszenia 298 0

- wydanie udzialow 298 0

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 683 385
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45572 43 656
2.1. Zmiana kapitatu zapasowego 37822 1916
a) zwigkszenia 37822 1916

- nadwyzka wkiadu pienigznego ponad wartos¢ nominalng udziatow 34128 0

- podziat zysku 3694 1916

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 20 83394 45572

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3694 -87
3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 -87

- korekty btedow podstawowych 0 0

3.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 -87
a) zwickszenia 0 0

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0

b) zmniejszenie 0 87

- pokrycie straty z zysku za rok ubiegly 0 87

3.3. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3694 2 002

- korekty bledow podstawowych 0 0

3.4. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 3694 2002
a) zmniejszenie -3 694 -2 002

- pokrycie straty z zysku za rok ubiegly 0 -87

- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy -3 694 -1916

3.5. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
4. Wynik netto 11010 3694
a) zysk netto 11010 3 694

b) strata netto 0 0
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 95 086 49 651
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia straty 95 086 49 651
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VIIIL. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
1. Zmiana prezentacyjna

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zmian prezentacyjnych w zakresie:
— prowizji dotyczacej posrednictwa leasingowego (koszty bezposrednio zwigzane z umowa
leasingu), rozliczanych w czasie metoda skorygowanej cenie nabycia (SCN). Zmiana ma na
celu dostosowanie prezentowanych warto$ci do obowigzujagcych metod wyceny nalezno$ci z
tytutu leasingu. Zmiana ta ma wytacznie charakter prezentacyjny i nie ma wptywu na wyniki i
kapitat wlasny Spotki.
— doptata do kosztéw finansowych otrzymywanych przez Spotke od VEHIS Sp. z o.0.

Rok 2024 - dane Prowizje Doplaty do ¢ 1 2024 - po
kosztow

przed korekta rozliczanych SCN : korekcie
finansowania

Rachunek zyskow i strat

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,

118 066 -8 814 -30 476 78 776

w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 117 841 -8 814 -30476 78 551
- przychody z leasingu 116 620 -8 814 -30476 77 330
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 17619 -8 814 0 8 805-9
1. Ustugi obce 16 135 -8 814 0 7321
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 109 262 0 -30 476 78 785
H. Koszty finansowe 107 114 0 -30476 76 638
I. Odsetki 101 506 0 -30 476 71030
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 4181 0 0 4181

2. Rzeczowe aktywa trwate.
W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym Spoétka nie posiada aktywow zaliczanych do
srodkow trwatych.

3. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate.

Nie wystepuja
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4. WartoSci niematerialne i prawne.

Programy

Stan na 31.12.2025 r. komputerowe Pozostate Razem

Warto§¢ brutto - stan na poczatek 192 65 258
Zwickszenia wartosci brutto, w tym: 0 1237 1237

— nabycie 0 1237 1237
Zmniejszenia warto§ci brutto 0 0 0
Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 192 1302 1494
Warto$¢ umorzenia - stan na poczatek 20 52 72
Zwigkszenia warto$ci umorzenia, w tym: 19 154 173

— odpisy amortyzacyjne 19 154 173
Zmniejszenia warto§ci umorzenia 0 0 0
Warto$¢ umorzenia - stan na koniec okresu 39 206 245
Wartos¢ netto na poczatek okresu 172 13 185
Warto$¢ netto na koniec okresu 153 1 096 1249

Stan na 31.12.2024 r. ki;;ﬁzz};ve Pozostate Razem

Warto§¢ brutto - stan na poczatek 192 65 257
Zwickszenia warto$ci brutto, w tym: 0 0 0

— nabycie 0 0 0
Zmniejszenia warto§ci brutto 0 0 0
Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 192 65 257
Warto$¢ umorzenia - stan na poczatek 20 24 44
Zwigkszenia warto$ci umorzenia, w tym: 0 28 28

— odpisy amortyzacyjne 0 28 28
Zmniejszenia warto§ci umorzenia 0 0 0
Warto$¢ umorzenia - stan na koniec okresu 20 52 72
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 172 41 213
Warto$¢ netto na koniec okresu 172 13 185

5. Informacja o warto$ci nieamortyzowanych lub nieumarzanych $rodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw leasingu, uméw najmu i dzierzawy.

Spotka korzysta wylacznie z wynajmowanego lokalu na cele prowadzonej dziatalnosci. Spotka nie
zna warto$ci wynajmowanego lokalu i nie dokonuje w tym zakresie odpisow amortyzacyjnych.

6. Inwestycje finansowe.

6.1. Do inwestycji finansowych Spoétki nalezg aktywa finansowe obejmujace:
a. naleznosci z leasingu finansowego, klasyfikowane do aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci oraz
b. udzialy w jednostkach podporzadkowanych.
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Podziat na cze$¢ dtugo- i krotkoterminowa dokonywany jest na podstawie termindéw zapadalnos$ci
aktywow finansowych, tj.:

a. dlugoterminowe — aktywa finansowe lub ich czgséci, dla ktorych termin zapadalno$ci
przypada powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego lub termin zapadalnosci jest
nieokreslony,

b. krotkoterminowe — aktywa finansowe lub ich czgsci, dla ktérych termin zapadalno$ci
przypada do 12 miesigcy od dnia bilansowego.

6.2.Podzial inwestycji finansowych wedtug kategorii instrumentow finansowych

Utrzymywane do

Stan na 31.12.2025 r. terminu Uk [eTosiadn
" podporzadkowanych
wymagalnosci
Inwestycje finansowe dlugoterminowe, w tym: 2 153 849 6 2 153 855
— w jednostkach powigzanych 0 6 6
——udzialy i akcje 0 6 6
— w pozostatych jednostkach 2 153 849 0 2 153 849
— — inne papiery warto$ciowe 0 0 0
— —nalezno$ci z leasingu finansowego 2 153 849 0 2 153 849
Inwestycje finansowe krotkoterminowe, w tym: 745 857 0 745 857
— w pozostalych jednostkach 745 857 0 745 857
——naleznosci z leasingu finansowego 745 857 0 745 857
Inwestycje finansowe, razem 2 899 705 6 2 899 711

Utrzymywane do Udziaty w
Stan na 31.12.2024 r. terminu jednostkach
wymagalnosci podporzadkowanych
Inwestycje finansowe dlugoterminowe, w tym: 1088 616 6 1 088 622
— w jednostkach powigzanych 0 6 6
——udzialy i akcje 0 6 6
— w pozostatych jednostkach 1088616 0 1088616
— —nalezno$ci z leasingu finansowego 1088616 0 1088616
Inwestycje finansowe krotkoterminowe, w tym: 320213 0 320213
— w pozostatych jednostkach 320213 0 320213
——naleznosci z leasingu finansowego 320213 0 320213
Inwestycje finansowe, razem 1 408 829 6 1 408 835

Szczegotowe informacje dotyczace naleznosci z leasingu finansowego zostaty opisane w nocie nr 7.
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6.3. Zmiana stanu inwestycji finansowych.

Zmiana stanu aktywow finansowych

a) inwestycje finansowe, na poczatek roku, w tym: 1408 835 573 297
— naleznosci z leasingu finansowego 1408 829 573 291

— udziaty i akcje 6 6

b) zwigkszenia, z tytutu uruchomien, w tym: 2360 304 988 213
— naleznosci z leasingu finansowego 2 360 304 988 213

— udziaty i akcje 0 0

¢) zmniejszenia, z tytuhu splaty, w tym: 869 427 152 675
— naleznosci z leasingu finansowego 869 427 152 675

— udziaty i akcje 0 0

d) inwestycje finansowe na koniec okresu, w tym: 2899 711 1408 835
— naleznosci z leasingu finansowego 2899 705 1408 829

— udziaty i akcje 6 6
Inwestycje finansowe, razem 2 899 711 1 408 835

6.4.Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych.

Stan na 31.12.2025 r.
a) Nazwa jednostki: VEHIS FIN2 Sp. z o.0.
b) Siedziba: 40-265 Katowice, Murckowska 14c¢
¢) Przedmiot przedsi¢biorstwa: Pozostate posrednictwo pieni¢zne
d) Charakter powigzania: jednostka zalezna
e) Zastosowana metoda konsolidacji/wyceny: jednostka nie podlega konsolidacji
f) Data objecia kontroli: 27.08.2020r.
g) Wartos$¢ udziatow (akcji) wedlug ceny nabycia: 6 tys. zt
h) Korekty aktualizujace warto$¢ (razem): 0 zt
1) Wartos¢ bilansowa udziatow (akcji): 6,1 tys. zt
j) Procent posiadanego kapitalu zaktadowego: 100%
k) Udziat w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu: 100%
1) kapitat wlasny jednostki, w tym:
— kapitat zaktadowy: 5 tys. zt
— kapital zapasowy: 0 zt
— pozostaty kapital wlasny, w tym: 0 zt
— zysk (strata) z lat ubiegtych: -17,1 zt
— strata netto: -2,6 tys. zt
m) Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym:
— zobowigzania dlugoterminowe: 0 zt
— zobowigzania krotkoterminowe: 15,5 tys. zt
n) Naleznosci jednostki:
— naleznos$ci dtugoterminowe: 0 zt
— naleznosci krotkoterminowe: 0,0 tys. zt
0) Aktywa jednostki, razem: 0,7 tys. zt.
p) Przychody ze sprzedazy: 0 zt
q) Nicoptacona przez emitenta warto$¢ udzialow (akcji) w jednostce: 0 zt
r) Otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok obrotowy:0 zt
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Stanna 31.12.2024 r.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
i),
k)
1)

0)
p)
q)
r)

Nazwa jednostki: VEHIS FIN2 Sp. z o.0.

Siedziba: 40-154 Katowice, al. Wojciecha Korfantego 141

Przedmiot przedsigbiorstwa: Pozostate posrednictwo pieni¢zne
Charakter powigzania: jednostka zalezna

Zastosowana metoda konsolidacji/wyceny: jednostka nie podlega konsolidacji
Data objecia kontroli: 27.08.2020r.

Warto$¢ udzialow (akcji) wedhug ceny nabycia: 6 tys. zt

Korekty aktualizujace wartos¢ (razem): 0 zt

Warto$¢ bilansowa udziatow (akcji): 6,1 tys. zt

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego: 100%

Udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu: 100%
kapitat wlasny jednostki, w tym:

— kapitat zaktadowy: 5 tys. zt

— kapitat zapasowy: 0 zt

— pozostaly kapitat wlasny, w tym: 0 zt

— zysk (strata) z lat ubiegtych: -14,5 zt

— strata netto: -2,6 tys. zt

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym:

— zobowigzania dlugoterminowe: 0 zt

— zobowiazania krotkoterminowe: 13,5 tys. zt

Naleznosci jednostki:

— nalezno$ci dlugoterminowe: 0 zt

— naleznos$ci krotkoterminowe: 0,0 tys. zt

Aktywa jednostki, razem: 1,3 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy: 0 zt

Nieoptacona przez emitenta warto$¢ udzialow (akcji) w jednostce: 0 zt
Otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok obrotowy: 0 zt

6.5. Wartos¢ godziwa inwestycji finansowych, ktorych nie wycenia si¢ w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Stan na 31.12.2025 Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Roznica
—nalezno$ci z leasingu finansowego 2899 705 2915012 15307
— udzialy i akcje 6 6 0
Inwestycje finansowe, razem 2 899 711 2915018 15307

Stan na 31.12.2024 Warto$¢ bilansowa Wartos§¢ godziwa Roéznica
— nalezno$ci z leasingu finansowego 1 408 829 1410316 1487
— udzialy i akcje 6 6 0
Inwestycje finansowe, razem 1 408 835 1410 322 1487
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6.6. Struktura walutowa inwestycji finansowych.

Inwestycje finansowe - struktura walutowa

a) w walucie polskiej 2899 711 1408 835
Inwestycje finansowe, razem 2899 711 1 408 835

7. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

7.1. Charakterystyka umow leasingu.

Leasing Informacje

Umowy leasingu klasyfikowane do celow bilansowych jako umowy
a) klasyfikacja umow leasingu  finansowego (do celow podatkowych umowy
klasyfikowane sa jako leasing operacyjny)

Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci: warto$¢ nabycia
b) Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosei przedmiotu leasingu pomniejszana o oplate wstgpng oraz
powigkszona o warto$¢ ubezpieczenia przedmiotu

c) okres Sredni okres zawieranych umow leasingu 53 miesiccy

Umowy zawieraja opcj¢ zakupu po zakonczeniu podstawowego

d) warto$¢ koncowa .
) okresu trwania umowy

Przedmiot leasingu, ubezpieczenie (komunikacyjne oraz GAP),

¢) zabezpieczenie wktad wlasny klienta

f) ryzyka zwiazane z umowa Ryzyko niewyptacalnosci klienta, ryzyko warto$ci zabezpieczenia

W przypadku wczesniejszego zakonczenia umowy klient
zobowiazany jest do zaplaty zdyskontowanej wartosci

g) mozliwos$¢ wezesniejszego zakonczenia umowy niezaplaconych optat, pomniejszonych o warto$¢ zwrdconego
przedmiotu oraz korzysci jakie finansujacy uzyskat wskutek ich
zaptaty przed uméwionym terminem
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7.2. Wycena na dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy warto$¢ inwestycji leasingowej brutto, inwestycji leasingowej netto oraz
niezrealizowanych przychodow ksztaltowaty sie nastepujaco:

— w okresie <1 roku 899 360 765 529 133 831
— w okresie >1 do 5 lat 2339 496 2155179 206 437
— powyzej 5 lat 26 366 25667 699

Inwestycja leasingowa, razem 3265222 2 946 375 340 968
— odpisy aktualizujace -24 550 -24 550

Inwestycja leasingowa pomniejszona o odpisy, razem 3240673 2 921 825

Dlugoterminowe naleznosci z leasingu 2 153 849

Kroétkoterminowe naleznosci z leasingu 745 857

st e L2224 lcsingowa brito leasingowa nets | prsychody

— w okresie <1 roku 446 208 327 623 118 585
— w okresie >1 do 5 lat 1275 603 1082 129 193 474
— powyzej 5 lat 8409 8 080 329

Inwestycja leasingowa, razem 1730220 1417 832 312 388
— odpisy aktualizujace -9003 -9003

Inwestycja leasingowa pomniejszona o odpisy, razem 1721217 1408 829

Dlugoterminowe naleznosci z leasingu 1088 616

Kroétkoterminowe naleznosci z leasingu 320213

Przedmioty leasingu, ktére na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie zostalty jeszcze
odebrane przez klientow prezentowane sa w bilansie jako nalezno$ci z leasingu Powyzsze podejscie
wynika z faktu, ze:
korzystajacy ponosi ekonomiczny cigzar nabycia przedmiotu przez Spotke, Spotka nabywa
przedmiot zgodnie z wyborem korzystajacego w zamian za wynagrodzenie,

— wlasno$¢ przedmiotu pelni przede wszystkim funkcje zabezpieczajaca na wypadek
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow przez korzystajacego,

— zgodnie z art. 709° KC brak odbioru przedmiotu obcigza korzystajagcego w odniesieniu do
sytuacja gdy przedmiot nie zostaje odebrany z przyczyn lezacych po stronie korzystajacego lub
korzystajacy o$wiadczy, ze nie odbierze przedmiotu.

— niedokonanie obowigzku odbioru przedmiotu z przyczyn lezacych po stronie korzystajacego
stanowi podstawe do wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym. Po
wypowiedzeniu umowy korzystajacy jest zobowigzany do zaptaty odszkodowania, ktore
obejmuje sum¢ wszystkich przewidzianych stosunkiem leasingu rat miesigcznych, kwoty
wykupu oraz innych naleznosci zwigzanych z wcze$niejszym zakonczeniem stosunku leasingu,
pomniegjszonych o korzysci uzyskane przez zagospodarowanie przedmiotu.
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Wartos$¢ naleznosci leasingowych, dla uméw gdzie przedmiot jest w procesie wydania korzystajacym
przedstawia ponizsza tabela:

Naleznosci leasingowe

Naleznosci leasingowe brutto 59907 12414
Naleznosci leasingowe brutto, razem 59 907 12 414

Dochodzenia wierzytelnosci wynikajacych z uméw leasingu na drodze sadowej nie zmienia ich
charakteru. Na kazdym etapie postgpowania w relacji do korzystajacego lub tez instytucji zewngtrznej
(sad, komornik) Spotka odwotuje si¢ do praw i obowigzkéw wynikajacych z uméw leasingu. Zmienia
si¢ wylacznie ich wymagalnosci i sposob dochodzenia.

Warto$¢ naleznosci leasingowych dochodzonych na drodze sadowej przestawia ponizsza tabela

Naleznosci leasingowe

Naleznosci brutto 30303 3 065
Odpisy aktualizujace -8 281 -1245
Naleznosci leasingowe dochodzone na drodze sadowej, 22 022 1820

pomniejszone o odpisy

Umowy leasingu zawarte przez Spotke przewiduja opcje odkupu ( warunkowg umowe sprzedazy
przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy). Suma niegwarantowanych wartosci koncowych
przypadajacych finansujacemu z tytutu opcji odkupu wynosi 702 559 tys. zt.

7.3. Podzial naleznosci z tytutu leasingu na grupy ryzyka.

Naleznosci z tytulu leasingu podlegaja comiesiecznemu przegladowi, poprzez monitoring i
identyfikacj¢ ekspozycji zagrozonych utrata wartosci. Spotka dzieli portfel naleznosci leasingowych na
trzy grupy (koszyki) wyrazajace poziom aktualnego ryzyka:

— koszyk 1 - naleznosci o niskim ryzyku,

— koszyk 2 - naleznosci o podwyzszonym ryzyku, co do ktérych Spoétka zidentyfikowata
zdarzenie przekroczenia terminu platnosci powyzej 30 dni, lecz nie zidentyfikowata trwatlej
utraty wartosci,

— koszyk 3 - naleznosci o podwyzszonym ryzyku, dla ktoérych Spotka zidentyfikowata trwalg
utrate wartosci.

W celu zakwalifikowania ekspozycji do wiasciwego poziomu ryzyka przyjmuje si¢ przestanki
ujmowane na poziomie klienta.

Naleznosci leasingowe 2025 2024
— koszyk 1 2 736 960 1304 148
— koszyk 2 104 592 55425
— koszyk 3 104 823 58259
Nalezno$ci z leasingu netto, razem 2 946 375 1417 832
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7.4. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci leasingowych.
W trakcie roku obrotowego Spoétka dokonata odpisow aktualizujacych naleznosci leasingowe.

W przypadku koszyka 1 oraz koszyka 2 odpisy aktualizujace wyliczane sg w oparciu o model straty
oczekiwanej. Dla koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowigcy kwote szacowanej utraty wartosci.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych w ciggu roku:

Zmiana stanu odpiséw naleznoéci z tytulu leasingu

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 9003 3411
Zwigkszenia odpisdw w ciggu roku, w tym: 18 401 7 106
— utworzenie 18 401 7 106
Zmniejszenie odpisow w ciggu roku, w tym: 2 854 1514
— rozwiazanie 2 854 1514
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 24550 9003

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych w ciggu roku, w podziale na koszyki:

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci leasingowych

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu, w tym: 9003 3411
—koszyk 1 1633 677
—koszyk 2 530 299
— koszyk 3 6 840 2436

Zwigkszenia odpisow w ciagu roku, w tym: 18401 7 106
—koszyk 1 4048 1304
—koszyk 2 1428 503
— koszyk 3 12925 5298

Zmniejszenie odpisow w ciggu roku, w tym: 2 859 1514
—koszyk 1 695 349
—koszyk 2 477 272
—koszyk 3 1687 894

QOdpisy aktualizujace na koniec okresu, w tym: 24 550 9003
—koszyk 1 4986 1633
—koszyk 2 1482 530
— koszyk 3 18 081 6 840

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych na inne naleznosci niz wynikajace z zawartych umow
leasingu.
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8. Odroczony podatek dochodowy.

Warto$¢ odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy ustalana jest metoda bilansowg jako
zmiana stanu pozycji bilansowych.

Gléwnym czynnikiem wplywajacym na powstawanie odroczonego podatku dochodowego w Spolce sa
roznice wynikajace z odmiennej klasyfikacji zawieranych umow leasingu do celow bilansowych i
podatkowych. Umowy zawierane przez Spotke zgodnie z art. 3 ust. 4 UoR klasyfikowane sg jako leasing
finansowy, natomiast do celéw podatkowych jako leasing operacyjny.

Spotka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze w przysztoSci osiagnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie r6znic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda
mialy zastosowanie na moment ich rozliczenia.

Na dzien bilansowy aktywo i rezerwa na odroczony podatek dochody zostaty wliczone z zastosowaniem
stawki 19%.

Aktywo 1 rezerwa na podatek odroczony

Aktywo, w tym: 39141 14 224
— naleznosci leasingowe brutto 33329 10 665
— odpisy aktualizujace 3904 1711
— otrzymane pozyczki 1 894 1 815
— bierne rozliczenie migdzyokresowe 13 31
— pozostate 0 3
Rezerwa, w tym: 19 347 8 904
— sekurytyzacja 12 806 2330
— emisja obligacji 853 339
— kredyty i pozyczki 587 348
— faktoring wierzytelnosci leasingowych 4 19
— pozostate roznice przejsciowe 5097 5 869
Odroczony podatek dochodowy — aktywo 19 794 5320
Odroczony podatek dochody — stan na poczatek roku 5324 1498
Zmiana podatku odroczonego w trakcie roku 14 471 3825
Odroczony podatek dochody — stan na koniec roku 19 794 5324
‘Wplyw na wynik roku obrotowego 14 471 3825
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Spotka rozpoznata catg kwote aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Spotka ocenia, ze
w przysztosci osiagnie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie powstatych roéznic
przejsciowych.

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Stan aktywow z tytulu podatku odroczonego na poczatek

5324 1498

okresu, w tym
— odniesiony na wynik finansowy 5324 1498
Zwigkszenie, w tym: 33127 9 744
— odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku: 33127 9 744
— — z r6znicami przejsciowymi 33127 9 744
Zmniejszenia, w tym: 18 657 5918
— odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku: 18 657 5918
— — z r6znicami przejsciowymi 18 657 5624
— — ze stratg podatkowa 0 294
Stan aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec okresu, 19 794 5324

w tym:

— odniesiony na wynik finansowy 19794 5324

9. Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19794 5324
Dlugoterminowe rozliczenie mi¢dzyokresowe, razem 19 794 5324

10.Informacje o rzeczowych sktadnikach aktywow obrotowych.

Zapasy
Materiaty 0 0
Zaliczki na dostawy towarow i ustug 81 6
Towary, w tym: 2 000 390
— warto$¢ brutto towar6w 2159 390
— odpisy aktualizujace -159 0
Zapasy, razem 2 080 396

Odpisy aktualizujace na zapasy

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 0
— zwigkszenia odpiso6w w ciagu roku 159 0
— zmniejszenie odpisdw w ciggu roku 0 0
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 159 0
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Towary obejmujg przede wszystkim nabyte samochody celem ich dalszej odsprzedazy lub przekazania
do uzytkowania w formie leasingu. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Finansowego zostata
dokonana wycena (w oparciu 0 EUROTAX) samochodéw pod katem utraty ich wartosci (w stosunku
do ceny ich nabycia). Dla samochodéw pozostajacych na dzien bilansowy pod kontrolg Spotki
stwierdzono utrate warto$ci 1 oszacowano ja w wysokosci 159 tys. zt.

11. Nalezno$ci krotkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe

a) od jednostek powigzanych, w tym: 30305 30476

— z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 30305 30476
——do 12 miesiecy 30305 30476
—inne 0 0

b) od pozostalych jednostek, w tym: 91 361 43135

— z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 10737 7 806
——do 12 miesiecy 10737 7 806

— z tytulu podatkow oraz ubezpieczen spotecznych 80315 34 882

— inne 309 447
Naleznos$ci krotkoterminowe netto, razem 121 666 73 611
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 121 666 73 611

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych, w tym: 30 305 30476

a) z tytutu dostaw i ushug, w tym: 30305 30476

—do 12 miesi¢cy 30305 30476

b) inne 0 0

¢) dochodzone na drodze sadowej 0 0

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, 30 305 30 476
razem

— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0

lr\;aZleeIznnoscl krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, 30 305 30 476

Nalezno$ci krotkoterminowe od pozostatych jednostek

NaleznoSci krotkoterminowe od pozostalych jednostek, w tym: 91 361 43 135
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym od: 10 737 7 806

— do 12 miesigcy 10 737 7 806

b) z tytulu podatkéw oraz ubezpieczen spotecznych 80315 34 882

c) inne 309 447
Naleznosci krétkoterminowe od pozostalych jednostek netto, razem 91 361 43 135
— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
llazl;znnoscl krétkoterminowe od pozostalych jednostek brutto, 91 361 43 135
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug— o pozostatym od dnia

bilansowego okresie splaty

a) do 1 miesiaca 41042 38282
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 41 042 38 282
b) odpisy aktualizujace 0 0
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 41 042 38 282

Nalezno$ci krotkoterminowe brutto - struktura walutowa

a) w walucie polskiej 121 666 73 611
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem 121 666 73 611

Z normalnym tokiem dzialalno$ci Spotki zwigzany jest przedzial czasowy sptaty naleznosci w okresie
do 1 miesigca.

12. Naleznosci z tytulu podatkoéw oraz ubezpieczen spotecznych.

Nalezno$ci z tytutu podatkow oraz ubezpieczen spotecznych

— z tytutu zwrotu podatku VAT, uj¢tego w deklaracjach 64 008 15754
— z tytulu VAT do rozliczenia w kolejnym okresie 16 305 19 128
— z tytutu podatku CIT 0 0
NaleznoSci publiczno-prawne, razem 80 315 34 882

13. Krotkoterminowe aktywa finansowe.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym: 44174 30057

— udzielone pozyczki 44174 30 057

b) w pozostatych jednostkach, w tym: 745 857 320213
—naleznosci z tytutu leasingu finansowego 745 857 320213

¢) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, w tym: 111772 20 009

— $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 111772 20 009

— inne $rodki pieniezne 0 0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 901 802 370 279

Spotka udzielata pozyczek dla podmiotow powigzanych VEHIS Sp. z 0.0., oraz VEHIS Fin2 Sp. z o.0.
z okresem sptaty do 12 miesi¢cy. Pozyczki udzielane byty na warunkach rynkowych.

Szczegoélowe informacje dotyczace naleznosci leasingowych zostaty opisane w nocie nr 7.

W pozycji ,.inne §rodki pieniezne” zostaly zaprezentowane $rodki zgromadzone na rachunku lokat
krotkoterminowych, zatozonych na okres do 3 miesigcy. Zgodnie pkt. 3.1. KSR1 ,, Rachunek
przeplywow pienigznych”, $rodki zgromadzone na rachunkach lokat z terminem ptatnosci lub
wymagalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce od daty zatozenia lokaty, stanowiag ekwiwalent srodkow
pieni¢znych i prezentowane sa w bilansie jako ,,inne $rodki pieni¢zne”.
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Krotkoterminowe aktywa finansowe - struktura walutowa

a) w walucie polskiej, w tym: 901 788 370 269

— udzielone pozyczki 44 174 30057

— naleznosci z tytutu leasingu finansowego 745 857 320213

— érodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 111 757 19 999

— inne $rodki pieniezne 0 0

b) w EURO (po przeliczeniu na zt), w tym: 14 10

— érodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 14 10
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem 901 802 370279

14. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Krotkoterminowe bierne rozliczenia migdzyokresowe

a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow, w tym: 0 163

— krotkoterminowe (wg tytutow) 0 163

— —rezerwa na koszty audytu 0 62

— —rezerwa na koszty dostepu do baz klientow 0 80

— —rezerwa na koszty serwisu 0 2

— —rezerwa na pozostate koszty 0 20

b) przychody przysztych okresow, w tym: 0 4

— otrzymane zaliczki 0 4
Kroétkoterminowe rozliczenia bierne, razem 0 167

Krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe

a) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 290 649

— ubezpieczenia 0 412

— koszty projektu sekurytyzacji 0 0

— koszty refakturowane na klientow 241 21
—inne 49 216
Krétkoterminowe rozliczenia czynne, razem 290 649

15. Dodatkowe wyjasnienia do rachunku przeplywow pienigznych.

Srodki pienigzne przyjete do rachunku przeptywéw pieni¢znych obejmuja $rodki na rachunkach
bankowych oraz krotkoterminowe lokaty.

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w glownej mierze ksztaltowane sa poprzez zmian¢ stanu
naleznosci, ktora jest efektem wydatkow zwigzanych z umowami leasingu. Aktywa oddane w leasing,
spelniajgce warunki przewidziane w art. 3 ust.4 UoR, klasyfikowane sg jako leasing finansowy i
prezentowane jako naleznosci. Zgodnie pkt 8.1 KSR 5 , Leasing”, ktory uszczegolawia zasady wyceny
i ewidencji umow leasingu, aktywa oddane w leasing klasyfikowany jako leasing finansowy
wykazywane sa w dlugo — lub krotkoterminowych inwestycjach finansowych, w pozycji aktywa
finanse, naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

VEHIS Finanse Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.
38



BMVEHIS

W konsekwencji wydatki zwigzane z zakupami aktywow na potrzeby umow leasingu finansowego
prezentowane s3 w rachunku przeptywow srodkéw pienigznych w czesci dotyczacej dziatalnosci
operacyjnej, w punkcie ,,zmiana stanu naleznosci”.

Zgodnie z wytycznymi wskazanymi w pkt. 5.1 KSR 1 — ,Rachunek przeptywdéw pienigznych”,
,»Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg przede wszystkim skutki pieni¢zne tych operacji i
zdarzen, ktore wymagaja uwzglednienia przy ustalaniu wyniku finansowego (zysku/straty) ze
sprzedazy. (...) Jezeli jednostka zajmuje si¢ leasingiem, to w dziatalnosci operacyjnej ujmuje si¢
wplywy 1 wydatki zwigzane z operacjami leasingu, w tym takze leasingu finansowego”.

Ujemne przeptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej dotycza roznicy pomiedzy wartoScig pozyczek
udzielonych przez Spotke dla spotki powigzanej VEHIS Sp. z 0.0. nad warto$cig otrzymanych sptat z
tego tytutu. Udzielone pozyczki zostaly zaprezentowane w Wydatkach z dziatalno$ci inwestycyjnej, w
pozycji ,,Inne wydatki inwestycyjne”. Warto$¢ splaconych pozyczek, wraz z odsetkami zostata
zaprezentowana we Wplywach z dziatalnosci inwestycyjnej, w pozycji ,,Z aktywoéw finansowych, w
tym, w jednostkach powigzanych”.

Wykaz przeptywow ujetych rachunku przeplywow pieni¢znych w pozycjach pozostatych z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowe;j.

Wplywy z aktywow finansowych, w jednostkach powigzanych

— wplywy od jednostek powigzanych, w tym: 33 407 23 879
— — splata pozyczek wraz z odsetkami 33 407 23 879

Inne wydatki inwestycyjne

— wydatki na rzecz jednostek powigzanych, w tym: 43 802 37789
— — udzielone pozyczki 43 802 37789

Inne wplywy finansowe

— wplywy od pozostatych jednostek, w tym: 1178 879 734 132
— — z tytutu sekurytyzacji 1178 879 734 132

Inne wydatki finansowe

— wydatki na rzecz pozostatych jednostek, w tym: 7332 2512
— — prowizje od pozyskanego finansowania (kredyty,
pozyczki, obligacje) 7332 2512

Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuja s$rodki na rachunkach powierniczy
dotyczacych emisji obligacji oraz $rodki na rachunkach podatkowych VAT.

16. Informacja o kwocie kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota warto$ci firmy.

Nie wystepuja.
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17. Wartos$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Nie wystepuja.

18. Informacja o liczbie oraz wartosci posiadanych papierow wartoSciowych, lub praw, w tym
swiadectw udzialowych, zamiennych dluznych papieréw warto§ciowych, warrantow i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznaja.

Nie wystepuja.
19. Kapital podstawowy.
Struktura i warto$¢ kapitatu podstawowego na 31.12.2025 r.

Warto$¢ kapitalu
zaktadowego

Struktura wtasnosci kapitatu Liczba udziatow

NUWO S.ar.l., Luxmeburg
a) stan na poczatek okresu

— — liczba udziatow [szt.] / warto$¢ kapitatu 7700 385

b) zwigkszenia (z tytutu)

— podwyzszenie kapitalu 5950 298

— — liczba udziatow [szt.] / warto$¢ kapitatu 5950 298

d) stan na koniec okresu

— — liczba udziatow [szt.] / warto$¢ kapitatu 13 650 683
Kapital podstawowy, razem 13 650 683

W dniu 14.02.2025 r. Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki podjeto uchwale o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego Spotki. Warto$¢ kapitalu zostata podwyzszana o kwotg 297,5 tys. zl. poprzez
ustanowienie 5.950 nowych, niepodzielnych i rownych udziatow o warto$ci minimalnej 50 zt kazdy.

Nowe udziaty zostaly objete przez dotychczasowego udziatowca Spoétki tj. spotke NUWO S.arl, z
siedzibg w Luksemburgu, za warto$¢ 34.426 tys. zt., w zwigzku z czym kwota 34.128 tys. zl. stanowi

nadwyzke (agio), ktora zostata zaliczona na kapitat zapasowy.

Kwoty nalezne z tytutu podwyzszenia kapitatu zostaly potracone ze zobowigzaniami Spotki wobec
NUWO S.ar.l. z tytulu pozyczek, w rownowartosci 34.426 tys. zi.

Struktura i warto$¢ kapitatu podstawowego na 31.12.2024 r.

Wartos¢ kapitalu
zaktadowego

Struktura wtasnosci kapitatu Liczba udziatow

NUWO S.ar.l., Luxmeburg
a) stan na poczatek okresu

— — liczba udziatow [szt.] / warto$¢ kapitatu 7 700 385

b) zwigkszenia (z tytutu)

— podwyzszenie kapitatu 0 0

— — liczba udziatow [szt.] / warto$¢ kapitatu 0 0

d) stan na koniec okresu

— — liczba udziatow [szt.] / warto$¢ kapitatu 7 700 385
Kapital podstawowy, razem 7700 385
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20. Informacje o kapitatach zapasowych.

Kapitat zapasowy pochodzi z nadwyzki wktadoéw pienigznych, ponad warto§¢ nominalng nowych
udziatéw (agio) oraz zyskow z lat ubiegtych.

Kapitat zapasowy

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 77785 43 656
b) podziat zysku 5609 1916
Kapital zapasowy, razem 83394 45572

21. Propozycja podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy lub pokrycie straty bilansowe;.
Zarzad rekomenduje przeznaczenie zysku za 2025 rok w catosci na kapital zapasowy Spotki.
Zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnika podjetymi 30 maja 2025 r. podziat zysku

za 2024 zostat dokonany zgodnie z rekomendacja Zarzadu Spotki, w catosci zostat przeznaczony na
kapital zapasowy.

22. Informacje o stanie rezerw.

Rezerwy na zobowiazania

1. Pozostale rezerwy, w tym: 376 0

— krétkoterminowe 376 0

— — rezerwy na koszty obstugi umow leasingu 237 0

— — rezerwy na pozostate koszty 139 0
Rezerwy na zobowiazania, razem 376 0

Zmian stanu rezerw na zobowiazania

a) warto$¢ rezerw na poczatek okresu 0 0
— rezerwy na koszty obstugi uméw leasingu 0 0
— rezerwy na pozostate koszty 0 0
b) zwigkszenia 453 0
— rezerwy na koszty obstugi uméw leasingu 237 0
— rezerwy na pozostate koszty 216 0
¢) zmniejszenia 77 0
— rezerwy na koszty obstugi uméw leasingu 0 0
— rezerwy na pozostate koszty 77 0
d) warto$¢ rezerw na koniec okresu 376 0
— rezerwy na koszty obstugi uméw leasingu 237 0
— rezerwy na pozostate koszty 139 0
Rezerwy na zobowiazania, razem 376 0
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23. Zobowigzania.

Na og6lng kwote zobowigzan sktadajg si¢ zasadniczo dwie grupy zobowigzan tj.:

— zobowigzania finansowe, obejmujace pozyskane finansowanie zewngetrzne z przeznaczeniem na
refinansowanie dzialalnosci leasingowej (pozyczki, kredyty, zobowigzania z tytulu
sekurytyzacji, emisji papierow warto§ciowych — obligacje, z tytutu faktoringu) oraz

— zobowigzania operacyjne, zwigzane z biezacg dziatalnoscig spotki (m.in. zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania podatkowe).

Dynamiczny wzrost zobowigzan dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych pozyskiwanych
celem refinansowania zakupu aktywow na potrzeby umow leasingu.

Dynamika zmian zobowigzan finansowych vs. dynamika zmian portfela umow leasingu:

Rok 2022 Rok 2023 Rok 2024 Rok 2025
Naleznosci z tytutu leasingu 160 028 573 291 1 408 829 2926 927
% t/t 167% 358% 246% 208%
Zobowigzania finansowe 140 140 562 708 1367 404 2 845022
% 1/t 305% 402% 243% 208%

Trend wzrostu zobowigzan finansowych skorelowany jest z trendem wzrostu aktywow finansowych z
tytulu umow leasingu.

Zabezpieczenie zobowigzan finansowych z tytutu kredytow, pozyczek i obligacji stanowia:
— cesja wierzytelnosci z umow leasingowych oraz polis ubezpieczeniowych,
— zastaw rejestrowy na pojazdach oraz w przypadku obligacji rachunku powierniczych stuzacym
do wptat leasingobiorcow, ktorych umowy leasingowe stanowia zabezpieczenie.

Na koniec 2025 roku taczne ustanowione zabezpieczenie na wierzytelnosciach leasingowych dla
kredytow, pozyczek oraz obligacji wynosito 59 856 tys. zt Na koniec 2024 roku laczne ustanowione
zabezpieczenie na wierzytelno$ciach leasingowych dla kredytow, pozyczek oraz obligacji wynosito 14
494 tys. zt.

W przypadku faktoringu i kredytu zabezpieczenie splaty zobowigzan stanowi zastaw rejestrowy na
pojazdach bedacych podmiotami umow leasingu oraz cesja z polis ubezpieczeniowych.
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24. Zobowigzania finansowe.

24.1 Charakterystyka zobowigzan finansowych.

Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek na 31.12.2025 r.

OK Bank
- kredyt

Kredyty i pozyczki

Faktoria
— pozyczka

Nuwo Sarl
- pozyczki

mBank
- kredyt

UniCredit
- kredyt

Orzesko-Knurowski

naiwa (f}rma} jednostki, “C " Bank Spotdzielczy z Nuwo Sarl Faktoria Sp. z 0.0. mBank S.A. Ugl((f;zed 11t Bai’nkl S-A.
wskazaniem formy prawnej  geq,iha w Knurowie ial w Polsce
Knuréw, L-2350 Luxembourg, Warszawa, Warszawa, Warszawa,

siedziba ul. Szpitalna 8A

1, rue Jean Piret ul. Wolska 24

ul. Prosta 18

al. Jana Pawta IT 19

kwota kredytu/pozyczki wg  limit finasowania 41 ; limit finansowania Limit Limit
umowy do 3 500 tys. zt 890tys- 2t 4550000 tys. 2t finansowaniado  finansowania do
50 000 tys. zt 50 000 tys. zt
kwota kredytu/pozyczki 2 964 tys. zt, w tym
pozostata do splaty, w tym 3 269 tys. zt naliczone odsetki — 50 000 tys. zt 50 000 tys. zt 48 656 tys. zt
naliczona odsetki 9 968 tys. zl.
. . WIBOR WIBOR WIBOR
warunki oprocentowania IM+marza IM+marza 3M+marza 3&213110&221 3352223
(i) weksel, (ii) (i) weksel, (ii) (i) weksel, (ii) (i) gwarancja
cesje naleznosci z przewlaszczenie blokada $rodkow korporacyjna
umoéw leasingu przedmiotéw na rachunku VAT  udzielona przez
finansowanych leasingu, (iii) Vehis sp. z 0.0. do
kredytem; (iii) przelew praw z wysokosci 150%
przewlaszczenie polis warto$ci kredytu
przedmiotow ubezpieczeniowyc (i1) o$wiadczenie
leasingu, (iv) h przedmiotéw VEHIS Sp. zo.0. 0
zastawa leasingu dobrowolnym
rejestrowy, (V) poddaniu si¢
nieodwotane egzekucji zgodnie
pelnomocnictwo z art. 777 k.p.c. do
zabezpieczenia do dyspozycji brak wysokosci 150%
srodkami na wartosci kredytu,
rachunku (iii) o$wiadczenie
rozliczeniowym, Spoiki o
(vi) przelew praw dobrowolnym
z polis poddaniu si¢
ubezpieczeniowyc egzekucji zgodnie
h przedmiotéw z art. 777 k.p.c. do
leasingu wysokosci 150%
(vii) o$wiadczenie warto$ci kredytu
zgodnie z art.
777KC
termin splaty termin sptat 02.2027 termin splaty termin splaty 08.2026 termin splaty 10.2026

skorelowany z
wierzytelno$ciami z
umoéw leasingu, pod

ktore zostato
uruchomione
finansowanie

termin splaty

skorelowany z
wierzytelno$ciami z
umoéw leasingu, pod

ktore zostato
uruchomione
finansowanie

r., z mozliwoscia

przedluzenia okresu

finansowania na
kolejny rok

r., z mozliwoscia
przedtuzenia okresu
finansowania na
kolejny rok
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kredyt transzowy finansowanie finasowanie zwrotu kredyt w rachunku
uruchamiany pod transowe podatku VAT z US biezacym
inne finansowanie uruchamiane pod na podstawie
wierzytelno$ci finansowanie sktadanych deklaracji
leasingowych wierzytelno$ci
leasingowych

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych (obligacji)

Wyemitowane dtuzne instrumenty

finansowe

Emisja A

Emisja B

Emisja D

Emisja E

Emisja F

rodzaj dluznego instrumentu

finansowego obligacje obligacje obligacje obligacje obligacje
warto$¢ nominalna 10 000 tys. zt 11 000 tys. zt 21 000 tys. zt 35000 tys. zt 28 000 tys. zt
WIBOR WIBOR WIBOR WIBOR WIBOR

warunki oprocentowania

3M-+marza 5,5%

3M-+marza 5,5%

3M-+marza 7,0%

3M-+marza 6,7%

3M-+marza 5,75%

termin wykupu 31.12.2025 30.04.2026 15.01.2026 27.06.2026 23.06.2027
. . . . (i) porgczenie (i) porgczenie (i) porgczenie
(Deesja - deesid  VYEHISSH 0.0, VEHIS Sp. z0.0, VEHIS Sp. 7 0.0,
wierzytelnosci, wierzytelnosci, (i) (ii) (i)
IZI?IS;%\;;EZ e:;z(():wy Izlzsii‘;;;?e ers;(():\;vy podporzadkowani podporzadkowani podporzadkowani
(ii) cesja oliszy’ (ii) cesja z polis V> e umow pozyczek e umow pozyczek e umow pozyczek
ubez ii czzeﬁiow ube iJe czzeﬁiow udzielonych udzielonych udzielonych
gwarancje/zabezpieczenia P! Y Zp! Y Emitentowi przez Emitentowi przez Emitentowi przez
ch, (iii) zastaw na - ch, (iii) zastaw na Nuwo s.arl w Nuwo s.a.rl. w Nuwo s.a.rl. w
az(s:gl;l\}:'l (iv) ,r,zzl(:;lonx},l (iv) tacznej kwocie tacznej kwocie tacznej kwocie
oéwia dcz’enie odwia dcz’enie 37390 tys.ztw 37390 tys. ztw  37.390 tys. zt w
soodnic 2 art zoodnic 7 art stosunku do stosunku do stosunku do
7%7KC ’ 7%7KC ' zobowigzan z zobowigzan z zobowigzan z
obligacji obligacji obligacji
dodatkowe prawa n/d n/d n/d n/d n/d
rynek notowan n/d n/d ASO Catalyst ASO Catalyst ASO Catalyst
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Wyemitowane dtuzne instrumenty

finansowe

Emisja G

Emisja H

Emisja I

Emisja J

rodzaj dluznego instrumentu

finansowego obligacje obligacje obligacje obligacje
warto$¢ nominalna 42 931 tys. zt 34 180 tys. zt 100 000 tys. zt 42 500 tys. zt
WIBO3M + WIBO3M + WIBO3M + WIBO3M +

warunki oprocentowania

marza 5,5%

marza 5,0%

marza 4,45%

marza 5,50%

termin wykupu

31.03.2028

14.05.2028

07.11.2028

29.12.2028

gwarancje/zabezpieczenia

(i) porgczenie
VEHIS Sp. z 0.0.,
oraz
o$wiadczenie
VEHIS Sp. z 0.0.
zgodnie z art.
777KC.

(i) porgczenie
VEHIS Sp. z 0.0.,
oraz
oswiadczenie
VEHIS Sp. z o0.0.
zgodnie z art.
777KC, (ii)
zastaw
rejestrowany na
wierzytelnos$ciach
z rachunku
€SCrow.

(i) porgczenie
VEHIS Sp. z 0.0.,
oraz
oswiadczenie
VEHIS Sp. z 0.0.
zgodnie z art.
777KC, (ii)
zastaw
rejestrowany na
wierzytelnos$ciach
z rachunku
€sCrow
(iil) o$wiadczenie
Spolki zgodnie z
art. 777KC,
(iv)
zabezpieczenie na
obligacjach klasy
B2 objetych przez
Spotke w ramach
sekurytyzacji.

(i) porgczenie

VEHIS Sp. z 0.0.,

oraz
o$wiadczenie

VEHIS Sp. zo.0.

zgodnie z art.
777KC.

dodatkowe prawa n/d n/d n/d n/d

rynek notowan ASO Catalyst ASO Catalyst ASO Catalyst ASO Catalyst

Obligacje serii A zostaly umorzone i rozliczone w grudniu 2025 r.

Obligacja serii J zostata czgsciowo optacona przez inwestoréw poprzez potracenie:
— 4 383 sztuk obligacji zostato optaconych poprzez potracenie za obligacje serii D Emitenta,
— 13 092 sztuk obligacji zostato optaconych poprzez potracenie za obligacje serii E Emitenta.

Obligacje serii E i D zostaly nabyte przez Spotke po cenie nominalnej z zastrzezeniem wyplacenia
narostych odsetek za odpowiedni okres odsetkowy serii oraz premii w wysokosci 2,5 PLN od kazdej
nabywanej w rozliczeniu sztuki obligacji.

W dniu 22.12.2025 r. Spotka podjeta decyzje o wykupie wszystkich nie umorzonych, ani nie
pozostajacych wiasnoscig Emitenta obligacji serii D na zadanie Emitenta. Zgodnie z warunkami emisji
wczesniejszy wykup zostalt wykonany w dniu 15 stycznia 2026 r. Przedterminowy wykup obligacji
zrealizowany zostat za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w ramach
KDPW.
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24.2 Wycena i ujawnienie zobowigzan finansowych.

Struktura zobowiazan finansowych

— kredyty bankowe 102 611 2983
— pozyczki 62 654 59 040
— obligacje 283 590 86413
— faktoring z regresem 949 2 626
— sekurytyzacja 2395218 1216343
Zobowiazania finansowe, razem 2 845 022 1367 405

Podziat zobowigzan wg. grup instrumentoéw finansowych

1. Zobowigzania dlugoterminowe 2139 156 1302 349
a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 12933 51444

— pozyczki 12933 51444

b) wobec pozostatych jednostek, w tym: 2126223 1250 905

— kredyty bankowe (niecodnawialne) 0 0

— pozyczki 32198 4170

— obligacje 243 807 84 361

— faktoring z regresem 0 1302

— sekurytyzacja 1850219 1161072

2. Zobowiazania krotkoterminowe 705 866 65 056
a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 0 0

— pozyczki 0 0

b) wobec pozostatych jednostek, w tym: 705 866 65 056

— kredyty bankowe (nieodnawialne) 3240 2983

— pozyczki 116 894 3426

— obligacje 39784 2 052

— faktoring z regresem 949 1324

— sekurytyzacja 545 000 55271
Zobowiazania finansowe, razem 2 845 022 1367 405

Zobowiazania finansowe wg. metody wyceny

— w wartosci godziwej 0 0
— W cenie nabycia 0 0
— w skorygowanej cenie nabycia 2 845022 1367 405
Zobowiazania finansowe, razem 2 845 022 1367 405
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Zmiana zobowiazan finansowych

a) zobowiazanie finansowe na poczatek okresu, w tym: 1367 405 562 709
— kredyty bankowe 2983 0
— pozyczki 59 040 68 248
— obligacje 86413 6477
— faktoring z regresem 2626 5748
— sekurytyzacja 1216 343 482236
b) zwigkszenia z tytulu uruchomien, w tym: 2775320 1 089 505
— kredyty bankowe 367 512 3126
— pozyczki 49 699 9 668
— obligacje 199 427 82 287
— faktoring z regresem 0 0
— sekurytyzacja 2 158 682 994 424
¢) zmniejszenia z tytutu splaty, w tym: 1297704 284 809
— kredyty bankowe 267 884 142
— pozyczki 46 085 18 877
— obligacje 2250 2 351
— faktoring z regresem 1678 3122
— sekurytyzacja 979 807 260 317
d) zobowiazania finansowe na koniec okresu, w tym: 2 845022 1367 405
— kredyty bankowe 102 611 2983
— pozyczki 62 654 59 040
— obligacje 283 590 86413
— faktoring z regresem 949 2 626
— sekurytyzacja 2395218 1216343
Zobowiazania finansowe, razem 2 845 022 1367 405

Zobowigzania finansowe, o pozostatym od dnia bilansowego

okresie splaty

—do roku 706 049 65 056
— powyzej 1 roku do 3 lat 1417 460 667 247
— powyzej 3 lat do 5 lat 721513 635102
— powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazania finansowe, razem 2 845 022 1367 405

Zobowigzania finansowe metoda skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych jest zbiezna z ich warto$cia bilansowa.

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych na 31.12.2025 r. wynosita:

Zobowiazanie finansowe Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
— kredyty bankowe (nicodnawialne) 102 611 102 611
— pozyczki 62 654 62 654
— obligacje 283 590 283 590
— faktoring z regresem 949 949
— sekurytyzacja 2395218 2395218
Zobowiazania finansowe, razem 2 845 022 2 845 022
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Wartos$¢ godziwa zobowigzan finansowych na 31.12.2024 r. wynosita:

Zobowiazanie finansowe Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
— kredyty bankowe (nicodnawialne) 2983 2983
— pozyczki 59 040 59 040
— obligacje 86413 86413
— faktoring z regresem 2 626 2 626
— sekurytyzacja 1216343 1216 343
Zobowigzania finansowe, razem 1367 405 1367 405

25. Zobowigzanie krotkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe

a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 74715 60 640
— — z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 72 678 59 066
———do 12 miesi¢gcy 72 678 59 066
——inne 2 037 1574
— —— pozostate 2037 1574

b) wobec pozostatych jednostek, w tym: 891991 126 259
— —kredyty i pozyczki 120 134 6 409
— — z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 39784 2052
— — inne zobowiazania finansowe 545 948 56 595
— —— faktoring z regresem 949 1324
——— sekurytyzacja 545 000 55271
— — z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 2075 14 457
———do 12 miesigcy 2075 14 457
— — z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 16 408 4277
——inne, w tym: 167 642 42 469
— —— zobowiazania z tytulu sktadek ubezpieczeniowych 123 680 26912
— —— wplaty optat wstgpnych do umow leasingu 28422 10117
— — — pozostate 15539 5440
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 966 706 186 899

Zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od

dnia bilansowego okresie splaty

a) do 1 miesiaca 74 753

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, razem 74753

Zobowigzania krotkoterminowe - struktura walutowa

a) w walucie polskiej 966 706

186 899

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 966 706

186 899
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26. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego.

Zobowiazania publiczno-prawne

— z tytutu podatku PIT 3 3
— z tytutu sktadek ZUS 6 9
— z tytutu podatku CIT 15812 4265
Zobowiazania publiczno-prawne, razem 15 821 4277

Zobowigzania wobec budzetu panstwa oraz samorzadu terytorialnego regulowane sg na biezaco. Na
dzien bilansowy nie wystepuja przeterminowane zobowigzania z tego tytutu.

27. Sekurytyzacja.
27.1.  Informacje ogoélne.

Przedmiotem transakcji sekurytyzacji sg wierzytelnosci leasingowe z portfela umow leasingu bedacych
w posiadaniu Spotki na dzien zawarcia umowy, jak rowniez z umow leasingu zawieranych przez Spotke
w okresie 60 miesigcy po zawarciu umowy sekurytyzacji. Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Spotka
pozostaje strong umow leasingu w stosunku do klientow.

Spotka dokonata oceny mozliwosci wylgczenia sprzedanych aktywow finansowanych sekurytyzacja z
ksigg rachunkowych. W ocenie Spotki pomimo ich sprzedazy na Spoétce nadal cigzy zasadnicze ryzyko
1 Spotka zachowuje prawa od korzysSci z portfela po sptacie inwestorow. W zwigzku z pozostawieniem
portfela na ksiggach, Spotka dokonala ujawienia i prezentacji pozyskanego finansowania z tytutu
sekurytyzacji jako zobowigzania finansowego.

W momencie sprzedazy wierzytelnosci objetych sekurytyzacja:
— wierzytelno$ci te nie sg usuwane z ksigg rachunkowych,
— cena uzyskana ze sprzedazy wierzytelnosci ujmowana jest jako zobowigzania.

Zobowigzania z tytulu sekurytyzacji klasyfikowane sg jako zobowigzanie finansowe inne niz
przeznaczone do obrotu. Zobowigzania te na dzien bilansowy wyceniane sg metodg skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Oprocentowanie instrumentow dtuznych emitowanych w ramach sekurytyzacji oparte jest o zmienng
stope procentowg sktadajacg si¢ ze stopy bazowej WIBOR 3M lub WIBOR 1M oraz marzy.

W sprawozdaniu finansowym zobowigzania z tytutu sekurytyzacji oraz ich wycena prezentowane sg w
nastgpujacy sposob:
— bilans — zobowigzania dlugo- lub krotkoterminowe z tytulu sekurytyzacji,
— rachunek zyskow 1 strat — koszty wyceny sekurytyzacji zaliczane sa do kosztow finansowych,
jako koszty odsetkowe,
— rachunek przeptywow pieni¢znych — przeptywy zwigzane z sekurytyzacja prezentowane sg jako
przeptywy z dziatalnosci finansowej, w pozycji inne wplywy finansowe.

27.1.1. Sekurytyzacja typu warehouse financing

W sierpniu 2022 r. Spotka pozyskata finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych.
Podmiotami inwestujagcymi byly mig¢dzynarodowe instytucje finansowe — Santander Corporate &

VEHIS Finanse Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 1.
49



BMVEHIS

Investment Banking oraz Goldman Sachs Asset Management. W maju 2024 r. nastgpila zmiana jednego
z podmiotdéw finansujacych - Goldman Sachs Asset Management zostal zastgpiony przez Jefferies
International Limited.

W ramach zawartych uméw Currus otrzymata limity finansowania sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych od instytucji finansowych, ktore to limity bedg wykorzystywane przez Currus do emisji
obligacji. Srodki pozyskane przez Currus beda przeznaczane na zakup wierzytelnosci leasingowych do
Spotki.

Transakcja sekurytyzacji zostala przeprowadzona przez spotke specjalnego przeznaczenia Currus. W
ramach transakcji sekurytyzacyjnej Spotka obejmuje transze junior w wysokosci minimum 5%, wartos$ci
emitowanych obligacji przez Currus. Transza ta finansowana jest przez Spotke ze srodkdéw wiasnych.
W okresie od sierpnia 2022 r. do maja 2024 r. Spotka zobowigzana byta réwniez do obejmowania transzy
mezzanine. Srodki na objecie tej transzy pochodzity z pozyczki udzielonej Spotce przez Goldman Sachs
Asset Management Private Credit na warunkach finansowych skorelowanych z warunkami
finansowymi objgcia transzy mezzanine.

W dniu 9 maja 2024 r. nastgpita zmiana inwestora mezzaninowego. Dotychczas wyemitowane obligacje
mezzanine zostalty odkupione od Spotki przez podmiot z grupy Jefferies, a Spotka rownoczesnie, z
pozyskanych w drodze zbycia obligacji oraz ze Srodkéw wiasnych, dokonata catkowitej sptaty pozyczki
udzielonej przez Goldman Sachs AM.

Obligacje mezzanine stanowig 20% wartosci wierzytelnosci leasingowych finansowanych w formie
sekurytyzacji. Od maja 2024 r. bezposrednim nabywcg obligacji mezzanine emitowanych przez Currus
jest spotka specjalnego przeznaczenia, dzialajaca pod firma Polish Auto Leases (PALS) No. 1
Designated Activity Company. PALS zostal autworzona przez Corporation Service Company, ktory
pei rolg Corporate Services Provider (podmiot odpowiedzialny za ksiggowa i rozliczeniowa obstuge
PALS), wylacznie w celu obshugi finansowania obligacji mezzanine. PALS nie jest powigzana z
Jefferies, jak rowniez ze Spoika.

Jedynymi aktywami PALS sg naleznosci od Currus z tytutu objetych obligacji, a jedynymi pasywami sg
zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji. PALS sprzedaje Spotce 100% swoich obligacji, ktora
Spotka w kolejnym kroku odsprzedaje je za 90% ich wartosci nominalnej do spotki z grupy Jefferies na
mocy zawartej pomiedzy stronami umowy (Spotka zachowuje rdwnoczesnie prawa do odkupu
sprzedanych wierzytelnosci rowniez za 90% ich wartosci nominalnej).

Poprzez t¢ transakcje Spotka uzyskuje srodki na sfinansowanie obligacji mezzanine w wysokosci 18%
obligacji wyemitowanych przez SPV (90% z 20% udzialu transzy mezzanine). Pozostate 2% obligacji
wyemitowanych przez Currus (10% z 20% udziatu transzy mezzanine) pochodza ze srodkéw wilasnych
Spotki. W ten sposob Spotka finansuje posrednio zakup transzy mezzanine odpowiadajacy 2% portfela
leasingowego.

W ramach transakcji sekurytyzacyjnej Spotka poza obowigzkiem obejmowania transzy junior, pelni
rowniez nieprzerwanie od dnia zawarcia umowy sekurytyzacyjnej role serwisera. Na mocy umowy
sekurytyzacyjnej Spotka jest beneficjentem odsetek naliczonych od obligacji transzy junior, a takze
nadwyzki odsetek, jakie pozostaja w Currus po pokryciu kosztéw stron transakcji oraz odsetek od
transzy senioralnej, mezzanine oraz junior.

Od maja 2025 Spotka moze réwniez nabywaé obligacje mezzanine bezposrednio od Currus finansujac
100% ich wartosci ze srodkow wilasnych, stajac si¢ drugim obok spotki celowej PALS bezposrednim
nabywca tych obligacji.
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Currus emituje obligacje w trzech transzach:
— senior stanowiacej 75%,
— mezzanine stanowigcej 20% (obligacje podporzadkowane transzy senioralnej),
— junior stanowiacej min. 5% (obligacje podporzadkowane transzy senioralnej oraz mezzanine).

Podporzadkowanie transzy mezzanine wobec transzy senior oznacza, ze wierzytelnosci z obligacji klasy
senior majg pierwszenstwo zaspokojenia przed wierzytelnoSciami z obligacji mezzanine.

W okresie amortyzacji (w ktorym sptaty kapitatowe przekazywane do Currus przeznaczane sg na splate
1 umarzanie obligacji) $rodki ze sptat uméw leasingowych w pierwszej kolejnosci beda przeznaczane
na stopniowg amortyzacje obligacji transzy senior az do ich pelnej sptaty. Dopiero po ich pelnej sptacie
mogg by¢ zaspokajane wierzytelnosci z obligacji klasy mezzanine. Analogicznie wierzytelnosci z
obligacji klasy Junior moga zosta¢ zaspokojone dopiero w sytuacji, gdy w catosci zostana zaspokojone
wierzytelnosci z obligacji klasy senior oraz klasy mezzanine.

W ramach transakcji sekurytyzacji wystepuje okres dostepnosci, w ktérej emitowane sa kolejne
obligacje we wszystkich transzach, a ze srodkow pozyskanych z obligacji Currus nabywa wierzytelno$ci
leasingowe od Spotki. Okres dostepnosci obowigzuje do 31 lipca 2027 r. i w jego trakcie Currus
przekazuje inwestorom jedynie odsetki od obligacji. W tym okresie nie wystepuje amortyzacja obligacji
— uzyskane przez Currus $rodki ze splaty czg¢éci kapitalowej wierzytelnosci leasingowych przeznaczane
sg na zakup od Spotki kolejnych wierzytelnosci leasingowych.

Po zakonczeniu okresu dostepnosci, nastapi okres amortyzacji, w trakcie ktorego Srodki ze sptat
kapitatowej cze$ci rat leasingowych beda przeznaczane na stopniowa amortyzacje obligacji: (i) najpierw
transzy senior az do pelnej splaty, (ii) nastepnie transzy mezzanine, (ii) a dopiero w ostatniej kolejnosci
(po catkowitej sptacie obu transz z wyzszym pierwszenstwem) transzy junior. Okres amortyzacji trwa
wraz ze splatg wierzytelno$ci leasingowych, lecz nie moze by¢ dtuzszy niz 10 lat po zakonczeniu okresu
dostepnosci.

Przedmiotem zabezpieczenia wobec Currus jest zastaw na zbiorze samochoddw i praw w ramach umow
sprzedanych do sekurytyzacji oraz zastaw rejestrowy na rachunku bankowym.

W transakcji sekurytyzacji wystepuja nastepujgce przeptywy srodkow pienieznych z Currus:
1. wplywy:
— cena z tytulu sprzedazy wierzytelnosci leasingowych,
— z tytulu umorzenia czesci transzy mezzanine i junior,
— odsetek od transzy mezzanine i junior,
— zwroty z rachunkéw rezerw,
— wyplaty nadwyzek wygenerowanych przez Currus oraz optat za obsluge sprzedanych
wierzytelnosci,
2. wyplywy:
— objecie transzy mezzanine i junior,
— przekazanie wplat otrzymywanych od klientow (Spotka pelni rolg inkasenta wierzytelnosci
objetych sekurytyzacja),
— zasilenie w zwigzku ze zwigkszeniem funduszu rezerwowego,
— odkupu od Currus wierzytelnosci objetych sekurytyzacja,
— dodatkowe ptatnosci do ktorych jest zobligowany emitent.
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27.1.2. Sekurytyzacja publiczna

W lipcu 2025 r. Spotka pozyskata finansowanie w formie sekurytyzacji publicznej portfela
wierzytelnos$ci leasingowych o tagcznej warto$ci nominalnej 1 356,6 mln zt. Sekurytyzacja publiczna byt
objety portfel zbudowany pierwotnie w ramach warehouse financing. Podmiotami inwestujacymi
zostaly migdzynarodowe instytucje finansowe — Europejski Bank Inwestycyjny, Banco Santander S.A.
oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny (bgdacy czescia Europejskiego Banku Inwestycyjnego).
Transakcja sekurytyzacji zostata przeprowadzona przez spotke specjalnego przeznaczenia VAL.

Publiczny charakter sekurytyzacji wigzal si¢ ze sposobem oferowania wyemitowanych papierow
wartosciowych. Spotka celowa VAL, bedaca emitentem obligacji, sporzadzila i opublikowata
szczegotowy prospekt, ktory zostal zatwierdzony przez organ nadzorczy (Centralny Bank Irlandii).
Obligacje oferowane inwestorom senioralnym i mezzaninowym uzyskaly rating od niezaleznych
agencji 1 zostaty dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych w Dublinie.

Portfel umoéw sprzedanych do VAL sfinansowany zostat w drodze emisji obligacji o facznej wartosci
nominalnej 1 379 min zt podzielonych na trzy transze:
— transza klasy A (najmniejsze ryzyko) — obligacje o warto$ci nominalnej 1 061,5 min zt (637 min
zt transzy A1 oraz 424,5 min zt transzy A2), stanowiaca 76,98% objeta zostata przez Europejski
Bank Inwestycyjny oraz Banco Santander S.A.,
— transza klasy B ($rednie ryzyko) - obligacje o warto$ci nominalnej 213,5 min zl, stanowigca
15,48% objeta zostata przez Banco Santander S.A.,
— transza klasy Z (najwigksze ryzyko) - obligacje o warto$ci nominalnej 104 min zi, stanowiaca
7,54% objeta zostata przez Spotke.

Transze objete przez Banco Santander uzyskaty gwarancj¢ Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego.
Obligacje emitowane przez VAL uzyskaty, na podstawie wierzytelno$ci objetych sekurytyzacja, ratingi
uznanych migdzynarodowych agencji ratingowych: S&P Global Ratings oraz Scope Ratings. Obligacje
klasy A1 oraz A2 uzyskatly oceng ratingowa na poziomie AA- od agencji S&P Global Ratings oraz na
poziomie AA+ od agencji Scope Ratings. Obligacje klasy B uzyskaty oceng ratingowa na poziomie BB
zaréwno od agencji S&P Global Ratings jak i agencji Scope Ratings. Obligacje klasy Z nie podlegaly
ocenie ratingowej.

Srodki uzyskane przez VAL zostaly przeznaczone na:
— zakup od Spotki wierzytelnosci leasingowych o warto$ci nominalnej 1 356,6 min zi, w sktad
ktorych weszto 11.987 umdw leasingu,
— utworzenie po stronie SPV2 rezerwy w wysokos$ci 22,3 min zt (rezerwa na niesptacone umowy
oraz ewentualne niedobory srodkow na sptate odsetek od obligacji klasy A i B).

Najistotniejszymi elementami transakcji sekurytyzacji publicznej sa:

— Spotka wykonuje czynnos$ci serwisowe w stosunku do sprzedanego portfela wierzytelnosci, a
takze dziala jak strona umow leasingu w stosunku do klientow.

— Spolka jest beneficjentem wyniku VAL po obstudze kosztéw transz finansowania (przystuguje
mu marza odsetkowa na rachunku VAL).

— obligacje wyemitowane przez VAL w ramach sekurytyzacji sa zabezpieczone zastawem
rejestrowym na zbiorze samochoddéw i1 praw w ramach umow sprzedanych oraz zastawem
rejestrowy na rachunku bankowym.

— Oprocentowanie obligacji emitowanych przez VAL oparte jest o stawke¢ WIBOR 1M oraz
marze.

Dla sekurytyzacji publicznej nie przewidziano okresu rewolwingowego, transakcja od poczatku
znajduje si¢ w fazie amortyzacji. Koncowa data zapadalnosci dla transakcji przypada na dzien 25 lipca
2033 roku.
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27.2.  Wpycena i ujawnienie zobowigzan z tytulu sekurytyzacji.

27.2.1. Sekurytyzacja typu warehouse financing

Wyecena transakcji sekurytyzacji na dzien bilansowy

— kwoty zaptat za wierzytelnosci po pomniejszeniu o ich splaty 1520 947 1354 587
— transakcja repo na obligacjach pod transze mezzanine -23442 -30 053
— finansowanie podporzadkowane objgte przez Spotke -164 462 - 87211
— wycena metoda skorygowanej ceny nabycia -5071 -20 980
Wycena transakeji sekurytyzacji na dzien bilansowy , razem 1327971 1216 343

Zobowigzania z sekurytyzacji zostaly zaprezentowane w bilansie w podziale na czgs¢ ditugo- i
krotkoterminowa. Podzial wymagalnosci tych zobowigzan zostat dokonany w oparciu o planowane

przeplywy pieni¢zne z umoéw objetych sekurytyzacja.

Finansowanie podporzadkowane obje¢te przez Spotke

Obligacje junior i mezaninie objete przez Spotke, w tym: 164 462 87211
— warto$¢ nominalne obligacji 160 741 70339
—naliczone odsetki 3721 16 872

Finansowanie podporzadkowane objete przez Spétke , razem 164 462 87211

Do dnia 9 maja 2024 transza mezzanine byla obejmowana przez Spotke, a srodki na jej sfinansowanie
pochodzity z pozyczki uzyskanej od Goldman Sachs Asset Management Private Credit. Pozyczka
zostala sptacona w dniu 9 maja 2024 ze srodkow pochodzacych ze sprzedazy obligacji mezzanine
nowemu inwestorowi mezzaninowemu — Jefferies International Limited. W zwigzku ze sptata

powyzszej pozyczki wszelkie zabezpieczenia z tego tytulu wygasty.

27.2.2. Sekurytyzacja publiczna

Wyecena transakcji sekurytyzacji na dzien bilansowy

— kwoty zaplat za wierzytelno$ci po pomniejszeniu o ich splaty 1189 660 0
— finansowanie podporzadkowane objete przez Spotke -106 528 0
— wycena metoda skorygowanej ceny nabycia -15 885 0
Wycena transakcji sekurytyzacji na dzien bilansowy , razem 1067 247 0

Zobowigzania z sekurytyzacji zostaly zaprezentowane w bilansie w podziale na czgs¢ diugo- i
krotkoterminowa. Podzial wymagalnosci tych zobowigzan zostat dokonany w oparciu o planowane

przeptywy pieniezne z umow objetych sekurytyzacja.

Finansowanie podporzadkowane objete przez Spotke

Obligacje junior i mezaninie obj¢te przez Spotke, w tym: 106 528 0
— warto$¢ nominalne obligacji 104 000 0
— naliczone odsetki 2528 0
Finansowanie podporzadkowane objete przez Spotke , razem 106 528 0
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28.Przychody ze sprzedazy produktow.

Przychody netto ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: 133775 78 550
a) przychody od pozostatych jednostek 133775 78 550

— leasing finansowy 131 755 77330

— pozostate 2 020 1221
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 374 225
a) przychody od pozostatych jednostek 374 225

— dostawa pojazdow 374 225
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 134 149 78 775

Przychody netto ze sprzedazy - struktura terytorialna

a) kraj, w tym: 134 149 78 775

— od jednostek powigzanych 0 0

— od pozostatych jednostek 134 149 78 775
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 134 149 78 775

29. Przychody finansowe.

Przychody finansowe z tytutu odsetek

— z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 3721 1814
—— od jednostek powiazanych 3721 1814

— pozostate odsetki, w tym: 313 48

— — od pozostatych jednostek 313 48
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 4 035 1862

30.Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 49 069 21972
— przychody z refaktur ustug i materialow na klientow 23247 7052
— przychody z dziatan windykacyjnych 16 449 9721
— inne pozostate przychody operacyjne 9373 5199
Pozostate koszty operacyjne 29 659 12 986
— aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 159 0
— koszty ustug i materialow refakturowanych na klientow 23676 9970
— koszty ustug windykacyjnych 1404 719
— inne pozostate koszty operacyjne 4421 2297
Wynik na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych, 19 409 8 986

razem

VEHIS Finanse Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.

54



BMVEHIS

31.Koszty finansowe.

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Koszty odsetkowe od kredytow i pozyczek 3792 46
— dla jednostek powigzanych 919 0
— dla pozostatych jednostek 2 873 46
Koszty odsetkowe - pozostate odsetki 178 986 101 460
— dla jednostek powigzanych 0 0
— dla pozostatych jednostek 178 986 101 460
Doptaty do kosztow finansowych -69 424 -30476
— od jednostek powigzanych -69 424 -30476
Koszty finansowe z tytulu odsetek , razem 113 355 71 030

Koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe zrealizowane 175 502 88929
— kredyty bankowe 3 086 46
— pozyczki 3378 0
— obligacje 15615 4224
— sekurytyzacja 153 417 84 656
— pozostate 6 2
Koszty odsetkowe niezrealizowane 4178 5847
— kredyty bankowe 0 0
— pozyczki 414 4 885
— obligacje 3764 962
Koszty finansowe z dyskonta faktoringu z regresem 3099 6730
Doptaty do kosztow finansowych -69 424 -30476
— zrealizowane -73 595 -9203
— niezrealizowane 4171 -21273
Koszty odsetkowe, razem 113 355 71 030

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ komplementarng ze spotka VEHIS Sp. z 0.0. a umowy leasingu
zawierane przez Spotke maja wspolne przedsiewzigcia, a pozyskiwane finansowanie przez
Spotke ma wplyw na rozwo6j obu stron. VEHIS Sp. z 0.0. petni rolg operacyjng na rzecz Spotki
w zakresie sprzedazy produktow oferowanych przez Spoétke oraz obshugi uméw leasingu.
Spotka zawarta z VEHIS Sp. z 0.0. porozumienie zgodnie, z ktéorym VEHIS Sp. z o.o.
zobowigzal si¢ do pokrywania cze$ci kosztow obstugi zaciggnietym przez Spotke
zobowigzaniem finansowych.

Koszty odsetkowe niezrealizowane wg. okresow realizacji:

Koszty odsetkowe niezrealizowane wg okresow realizacji

— do 3 miesigcy 3764 962
—od 3 miesigcy do 12 miesi¢cy 0 0
— powyzej 12 miesiecy 414 4 885
Koszty odsetkowe niezrealizowane, razem 4178 5 847

Faktoring z regresem dotyczy sprzedazy przysztych, niewymagalnych i bezspornych wierzytelnosci z
umow leasingu (raty kapitalowo-odsetkowe). Sprzedaz wierzytelnosci dokonywana jest po dyskoncie.
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Ryzyko sptaty wierzytelnosci pozostaje na Spolce.

Sprzedane wierzytelnosci wyceniane sa wedhug metody skorygowanej ceny nabycia, a koszty finansowe
rozpoznawane sg w wyniku finansowym w oparciu o efektywna stopg procentowa.

32. Objasnienie gldéwnych pozycji réznicujgcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s0b prawnych od wyniku finansowego brutto.

Podatek biezacy obliczany jest w oparciu o wynik ksiggowy brutto skorygowany o przychody, ktore
zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do przychodow podatkowych, przychody
podatkowe niebgdace przychodami ksiggowymi, koszty nieuznawane przez przepisy podatkowe za
koszty uzyskania przychodu oraz o koszty podatkowe niebedgce kosztami ksiggowymi.

Kalkulacja podatku dochodowego

Przychody i zyski w ewidencji 360 079 187 797
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku 156 080 129 256
Przychody podatkowe, nie bedace przychodami ksiggowymi 987 236 454 695
Razem przychody podatkowe 1191236 513 236
Koszty i straty w ewidencji 346 267 36 197
Koszty i straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania
. 470 183
przychodow
Koszty 1 s,traty przej$ciowo nie stanowigce kosztow uzyskania 01142 128 846
przychodow
Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiggowymi 1175670 581 815
Razem koszty podatkowe 1100 325 488 983
Dochod / strata 90 911 24253
Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych 0 -1 544
Podstawa opodatkowania 90 911 22710
Podatek wg stawki 17 273 4315

Obowiagzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czgstym zmianom, powodujgc istotne roznice w
ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty
kontroli umozliwiajace im weryfikacj¢ podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkow w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych) oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(GAAR), ktéora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikni¢cia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do
transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed
wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub
sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywow oraz rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego moze wymagac istotnego osagdu, w tym dotyczacego transakcji juz
zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢ w
przysztosci w wyniku kontroli organow podatkowych.
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Przejscie od zysku brutto do podatku ujgtego w rachunku zyskow i strat

Zysk brutto 13 812 4181
— przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku, w tym: 156 080 129 256
— — przychody bilansowe z uméw leasingu 154 614 85254
— — niezaptacone doplaty do umow leasingu -4 171 21273
——inne 5637 22729
— przychody podatkowe, nie bedace przychodami ksiggowymi, w tym: 987 236 454 695
— — przychody podatkowe z uméw leasingu 967 627 444 220
——inne 19 609 10475
— koszty i straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw, w tym: 470 183
— — amortyzacja bilansowa 173 28
—— inne 297 155

— koszty 1 straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow, w 01 142
tym: 276 264
— — koszty odsetkowe (wycena bilansowa) 178 278 97 753
— — koszty odsetkowe powyzej limitu z art.. 15¢ CIT 184 237 147 419
— — koszty posrednictwa (wycena bilansowa) 41299 20 564
— — odpisy aktualizujace 15706 5602
——inne 1623 4927
— koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi, w tym: 1175670 581 815
— — amortyzacja podatkowa 465 096 216 814
— — zapfacone odsetki i dyskonto od sprzedanych wierzytelno$ci 426 406 236 898
— — warto$¢ nieumorzone sprzedanych przedmiotow leasingu 103 368 39078
— — koszty po$rednictwa w sprzedazy uméw leasingu 95080 58 183
_ _inne 85720 30 841
Dochéd do opodatkowania 90 911 24 253
Rozliczenie straty podatkowe;j 0 -1 544
Podstawa opodatkowania 90911 22710
Podatek dochodowy wg. stawki 17272 4315
Podatek odroczony -14 470 -3 828
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat 2 803 487

W rachunku zyskow 1 strat nie byl uyymowany podatek dochodowy dotyczacy dzialalno$ci zaniechanej
lub wyniku na operacjach o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity incydentalnie.

33. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju).

Spotka udzielata zabezpieczenia w zwigzku z zaciagnigtymi zobowigzaniami finansowymi.

33.1. Zabezpieczenia finansowania udzielonego przez Faktoria - faktoring bez regresu.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci ustanowione zostaly zabezpieczenia:

— weksel wlasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, w sktad ktorego wchodzi¢ beda
przedmioty leasingu, z umow leasingu ktore zostaty nabyte i sfinansowane przez Faktori¢ do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia 50 min zt,

— przelew praw z tytulu umoéw ubezpieczenia przedmiotéw leasingu, na ktorych zostato
ustanowione zabezpieczenie.
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Zabezpieczenia zwalniane sg po uzyskaniu sptaty wszystkich roszczen Faktorii wynikajacych z umowy.
Na wniosek Spotki Faktoria zwalnia przedmiot leasingu spod zastawu rejestrowego oraz cesji polisy, w
przypadku splaty przez klienta naleznosci z tytutu rat leasingowych, celem dokonania wykupu.

33.2. Zabezpieczenia finansowania udzielnego przez Faktoria - faktoring z regresem.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci ustanowione zostaly zabezpieczenia:
— weksel wlasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,
— przewlaszczenie na zabezpieczenie przedmiotéw leasingu pod warunkiem zawieszajacym
niewykonywania przez Emitent obowigzkow wskazanych w umowie,
— przelew praw z tytulu umoéw ubezpieczenia przedmiotéw leasingu, na ktorych zostato
ustanowione zabezpieczenie.
Faktoria zwalnia zabezpieczenia po uzyskaniu sptaty wszystkich roszczen Faktorii wynikajacych z
umowy.

33.3. Zabezpieczenia wierzytelno$ci obligatariuszy z obligacji serii A.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci obligatariuszy ustanowione zostaly nastepujace zabezpieczenia:

— zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdow mechanicznych bedacych przedmiotami umoéw
leasingu, o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 14 min zt,

— os$wiadczenie Spotki o poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego z przedmiotu zastawu rejestrowego 1 do kwoty 14 min zi,

— przelew wierzytelnosci z tytulu umow leasingu pojazdow mechanicznych objetych zastawem
rejestrowym na zbiorze pojazdow,

— przelew wierzytelnosci z tytulu umow ubezpieczenia pojazdow mechanicznych objetych
zastawem rejestrowym na zbiorze pojazdow,

— zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Spotki wobec banku prowadzacego rachunek
zastrzezony (rachunek escrow), o zaptate Srodkow zgromadzonych na tym rachunku, o
najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 14 min zt.

33.4. Zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii B.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy ustanowione zostaly nastepujace zabezpieczenia:

— zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdow mechanicznych bedacych przedmiotami umoéw
leasingu, 0 najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 15,4 min zt,

— os$wiadczenie Spotki o poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego z przedmiotu zastawu rejestrowego 1 do kwoty 15,4 mlin zt,

— przelew wierzytelnosci z tytulu umoéw leasingu pojazdéw mechanicznych objetych zastawem
rejestrowym na zbiorze pojazdow,

— przelew wierzytelnosci z tytulu umoéw ubezpieczenia pojazdow mechanicznych objetych
zastawem rejestrowym na zbiorze pojazdow,

— zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Spdtki wobec banku prowadzacego rachunek
zastrzezony (rachunek escrow), o zaptate $rodkow zgromadzonych na tym rachunku, o
najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 15,4 min zt.

33.5. Zabezpieczenia wierzytelno$ci obligatariuszy z obligacji serii D.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci obligatariuszy ustanowione zostaly nastepujgce zabezpieczenia:

— poreczenie udzielone przez VEHIS sp. z 0.0 . do wysokosci 31,5 mln zl, przy czym VEHIS sp.

z 0.0. poddata si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty rownej kwocie
porgczenia,
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33.6.

podporzadkowaniem umoéw pozyczek udzielonych Emitentowi przez Nuwo s.a.r.l. w stosunku
do zobowigzan z obligacji.

Zabezpieczenia wierzytelnos$ci obligatariuszy z obligacji serii E.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci obligatariuszy ustanowione zostaly nastepujgce zabezpieczenia:

33.7.

poreczenie udzielone przez VEHIS sp. z 0.0 .do wysokosci 52,5 min zt, przy czym VEHIS sp.
z 0.0. poddata si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty rownej kwocie
porgczenia,

podporzadkowaniem umoéw pozyczek udzielonych Emitentowi przez Nuwo s.a.r.l. w stosunku
do zobowigzan z obligacji.

Zabezpieczenia wierzytelnos$ci obligatariuszy z obligacji serii F.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci obligatariuszy ustanowione zostaly nastepujgce zabezpieczenia:

33.8.

poreczenie udzielone przez VEHIS sp. z 0.0 . do wysokosci 45 min z, przy czym VEHIS sp. z
0.0. poddata si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty roéwnej kwocie porgczenia,
podporzadkowaniem umoéw pozyczek udzielonych Emitentowi przez Nuwo s.a.r.l. w stosunku
do zobowiazan z obligacji.

Zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii G.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:

33.9.

porgczenie udzielone przez VEHIS sp. z 0.0 . do wysokosci 75 mln zl, przy czym VEHIS sp. z
0.0. poddata si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty réwnej kwocie porgczenia.

Zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii H.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy ustanowione zostaly nast¢pujace zabezpieczenia:

33.10.

poreczenie udzielone przez VEHIS sp. z 0.0 . do wysokos$ci 51,3 min zt, przy czym VEHIS sp.
z 0.0. poddata si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty rownej kwocie
poreczenia,

zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 750 min zt na
wierzytelno$ciach Emitenta, wynikajacych z Umowy Rachunku Escrow.

o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Emitenta w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 51,3
mlin zi,

umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. charge over securities).

Zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii L.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:

33.11.

poreczenie udzielone przez VEHIS sp. z 0.0 . do wysokosci 150 min zt, przy czym VEHIS sp.
z 0.0. poddata si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty rownej kwocie
poreczenia,

zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 750 min zt na
wierzytelno$ciach Emitenta, wynikajacych z Umowy Rachunku Escrow,

o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Emitenta w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty 150
mln,

umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. charge over securities).

Zabezpieczenia wierzytelnos$ci obligatariuszy z obligacji serii J.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:
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33.12.

poreczenie udzielone przez VEHIS sp. z 0.0 . do wysokosci 63,8 min zt, przy czym VEHIS sp.
z 0.0. poddata si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty rownej kwocie
poreczenia,

Zabezpieczenia wierzytelnosci objetych umowa sekurytyzacji typu warehouse financing.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy ustanowione zostaly nastepujace zabezpieczenia:

33.13.

33.14.

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych calo$¢ gospodarcza,
obejmujacych m.in. pojazdy oraz istniejgce i przyszte roszczenia Spotki zwigzane z pojazdami.
Zastaw 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia zostal ustanowiony na zabezpieczenie
wierzytelnosci SPV wobec Spotki wynikajacych z uméw zwigzanych z sekurytyzacja do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia rownej 3 mld zt,

zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujacych Spoélce z tytulu Srodkow
zgromadzonych na wskazanym rachunku bankowym nalezacym do Spotki. Zastaw o
najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia zostal ustanowiony na zabezpieczenie
wierzytelnosci SPV wobec Spotki wynikajacych z umow zwiazanych z sekurytyzacja do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia rownej 3 mld z1,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych cato$¢ gospodarcza,
obejmujacych m.in. wierzytelnosci leasingowe nabyte przez SPV od Spotki oraz wierzytelnosci
SPV z innych uméw zwigzanych z sekurytyzacjg. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostal ustanowiony na zabezpieczenie dodatkowych zobowigzan SPV wobec
Citibank N.A. London Branch wynikajacych z angielskiej umowy zabezpieczenia (do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia rownej 4 mld zi,

zabezpieczenie w postaci zastawu statego (first fixed charge) na okreslonych aktywach SPV, w
tym w szczego6lnosci na rachunkach bankowych prowadzonych dla SPV w Irlandii oraz zastawu
zmiennego (first floating charge) na pozostatych aktywach nalezacych do SPV. Wierzyciele
zabezpieczeni zastawem majg pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci na
aktywach objetych zastawem przed innymi wierzycielami.

Zabezpieczenie pozostaje w mocy do czasu splaty przez SPV wszystkich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji sekurytyzacyjnych.

Zabezpieczenia wierzytelnosci objetych umowa sekurytyzacji publiczne;.

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych cato$¢ gospodarcza,
obejmujacych m.in. pojazdy oraz istniejgce i przyszte roszczenia Spotki zwigzane z pojazdami.
Zastaw 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia zostal ustanowiony na zabezpieczenie
wierzytelnosci VAL wobec Spotki wynikajacych z umow zwigzanych z sekurytyzacja do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia rownej 2 175 min zt,

zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujacych Spotce z
tytulu $rodkow zgromadzonych na wskazanym rachunku bankowym nalezacym do Spofki.
Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia zostal ustanowiony na zabezpieczenie
wierzytelnosci VAL wobec Spotki wynikajacych z umow zwigzanych z sekurytyzacja do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia rownej 2 175 min zt.

Zabezpieczenia kredytu rewolwingowego udzielonego przez Orzesko-Knurowski Bank
Spétdzielezy.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacej z umowy kredytu zostaly ustanowione nastgpujace
zabezpieczenia

cesje naleznosci z umow leasingowych finansowanych niniejszym kredytem — umowa ramowa,
przewlaszczenia przedmiotéw leasingu do czasu ustanowienia sadowego zastawu rejestrowego,
wraz zcesjami polis ubezpieczeniowych AC pojazdéow. Ramowa umowa cesji polis AC
pojazdow. Ubezpieczyciel potwierdza cesje na kazdej polisie,

zastawy rejestrowe na indywidualnych przedmiotach leasingu,
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— nieodwotalne pelnomocnictwo do dysponowania $srodkami na rachunku rozliczeniowym w OK
Bank,

— os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 7 mln zt ztozone w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania
cywilnego, z terminem obowigzywania 36 miesi¢cy po ostatecznym terminie sptaty kredytu.

33.15. Zabezpieczeniem kredytu odnawialnego na prefinansowanie zwrotu podatku VAT udzielonego
przez mBank SA sa:
— blokada srodkow ze zwrotu podatku VAT,
— weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorcg razem z deklaracjg wekslowa.

33.16. Zabezpieczeniem kredytu rewolwingowego udzielonego przez UniCredit sg:.
— gwarancja korporacyjna udzielona przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 150 min zt wraz z
oswiadczeniem o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji, zgodnie z art. 777 k.p.c. do wysokosci
150 min z,
— o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Kredytobiorce zgodnie z
art. 777 k.p.c. do wysokosci 150% wartosci Kredytu.

34. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia, takze
wekslowe.

Udzielone przez Spoétke gwarancje i porgczenia zostaly opisane w pkt. 32. W ocenie Spotki nie

wystepuja zobowigzania warunkowe, ktorych wystgpienie nie jest znikome.

35. Informacje o dochodach z tytutu ukrytych zyskéw w rozumieniu art. 28m ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia

15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Nie dotyczy

36. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT.

Srodki zgromadzone na rachunkach VAT

Saldo $rodkéw zgromadzonych na rachunkach VAT 253 352

37. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaniechala Zadnej dziatalnosci, ktoéra miataby wplyw na
przychody i koszty roku obrotowego.
38. Koszt wytworzenia srodkoéw trwatych w budowie, srodkow trwatych na wilasne potrzeby, w tym

odsetki oraz skapitalizowane roznice kursowe od zobowigzan zaciggni¢tych w celu ich finansowania.

Nie dotyczy.
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39. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powickszyly ceng nabycia towardéw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym.

Nie wystepuja.

40. Poniesione w roku i planowane na rok nastgpny naktady na niefinansowe aktywa trwale (w tym
naktady na ochrone¢ Srodowiska).

Spotka nie ponosita naktadow na srodki trwale i na ochrong srodowiska. Jednostka nie planuje naktadow

na $rodki trwate 1 ochrong srodowiska w kolejnym roku.

41. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktore nie zostaly
zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie wystapily.

42. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezb¢dnym do oceny ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki.

Nie wystepuja.
43. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi.

Brak takich transakcji.

44. Informacje o zatrudnieniu w roku obrotowym.

Spotka nie zatrudniata pracownikow na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Przecigtne
zatrudnienie w 2025 r. — 0 0s6b.

45. Wynagrodzenie tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w
sktad organow zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administrujgcych spotek handlowych (dla kazdej
grupy osobno) za rok obrotowy.

Wynagrodzenie organéw zarzadzajacych

— Cztonkowie Rady Nadzorczej 0 0
— Cztonkowie Zarzadu Spotki 392 282
Wynagrodzenie organéw zarzadzajacych, razem 392 282

Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bylych
cztonkdéw organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych.
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46. Dane o kwotach zaliczek 1 kredytow, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych, nadzorujgcych albo
administrujgcych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkoéw
oprocentowania i termindéw splaty.

Nie wystepuja.

47. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Badanie ustawowe w rozumieniu art.2 pkt.1 ustawy o biegtych

rewidentach 140 85
Badanie skonsolidowanego sprawozdania proforma 25 25
Wynagrodzenie bieglego rewidenta, razem 165 110

48. Informacja o przychodach i kosztach z tytutu bledéw popetnionych w latach ubieglych odnoszonych
w roku obrotowym na kapitat wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

Nie wystepuja.

49. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i1 wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wtasnym.

Nie dotyczy.

50. Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy.

51. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegajg konsolidacji.

Nie dotyczy.

52. Transakcje na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

Spotka nie zawierata transakcji na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.
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53. Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Podmiotami powigzanymi w stosunku do Spoiki sg:
— VEHIS Sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, al. Murckowska 14c,
— VEHIS FIN 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, al. Murckowska 14c,
— NUWO S.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu.

Warto$§¢ transakcji z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2025 r. oraz na dzien bilansowy
31.12.2024 r. zostaty zaprezentowane w ponizszych tabelach.

Transakeje z VEHIS Sp. z o.0.

Bilans

Aktywa 74 464 60 533
a) naleznosci krotkoterminowe 30305 30476

— z tytutu dostaw 1 ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 30305 30476

b) krotkoterminowe aktywa finansowe 44159 30057

— z tytutu pozyczek 44 159 30 057
Pasywa 74715 60 640
a) zobowigzania krotkoterminowe 74715 60 640

— z tytutu dostaw 1 ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 72 678 59 066

— pozostate 2 037 1574

Rachunek zyskow i strat 2025 2024

a) koszty dziatalnos$ci operacyjnej 10 837 13904

— ushugi obce 10 837 13 904

b) przychody finansowe: 3721 1814

— odsetki od udzielonych pozyczek 3721 1814

¢) koszty finansowe 69 424 30476

— odsetki od otrzymanych pozyczek 69 424 30476

W 2025 roku Spotka zakupita od spotki VEHIS Sp. z o.0. $rodki transportu, ktore zostaty nastepnie
przekazane do korzystania przez klientow Spotki na podstawie uméw leasingu. Laczna wartos§é
transakcji netto sprzedazy srodkow transportu wraz z pakietem ustug Drive+ — 146.784 tys. zt.

W 2024 roku Spotka zakupita od spotki VEHIS Sp. z o.0. srodki transportu, ktore zostaty nastepnie
przekazane do korzystania przez klientow Spotki na podstawie uméw leasingu. Laczna wartos§é
transakcji netto (bez podatku VAT), wraz urzadzeniami GPS — 79.536 tys. zt.

Warto$¢ nabytych w 2025 i 2024 roku $rodkow transportu zostala wykazana przez Spotke w aktywach
finansowych.

Z tytuhu posrednictwa w dystrybucji produktow (sprzedaz umow leasingu) Spotka zaptacita na rzecz
VEHIS Sp. z 0.0. prowizje odpowiednio w wysokosci: (i) w 2025 roku -106.188 tys. zt., (i) w 2024
roku — 58.183 tys. zt. Prowizje te stanowig koszty bezposrednio zwigzane z zawieranymi umowami
leasingu, sg aktywowane i podlegaja rozliczeniu zgodnie z efektywng stopa procentowa.
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Transakeje z NUWO S.a r.l.

Bilans 2025 2024
Pasywa 12 933 51444
a) zobowigzania dlugoterminowe 12933 51444
— kredyty i pozyczki 12 933 51444
Rachunek zyskow i strat 2025 2024
a) koszty finansowe 919 4 885
— odsetki od otrzymanych pozyczek 919 4 885

W dniu 14.02.2025 r. Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki podjeto uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki. Wartos¢ kapitatu zostata podwyzszana o kwote 297.5 tys. zt, ktore zostaty
objete przez dotychczasowego udziatowca Spotki tj. spotke NUWO S.ar.l., z siedzibag w Luksemburgu,
za warto$¢ 34.426 tys. zL. Kwoty nalezne z tytulu podwyzszenia kapitalu zostaty potracone ze
zobowigzaniami Spotki wobec NUWO S.a r.l. z tytutu pozyczek, w rownowartosci 34.426 tys. zt.

W zwigzku z emisja przez Spotke obligacji przy wspotpracy z DM Michael Strom S.A., pozyczki
uzyskane od NUWO S.a r.l. w latach poprzednich zostaty podporzadkowane wierzytelnosciom z tytutu
wyemitowanych obligacji, a ich sptata do NUWO zostala uzalezniona od wczesniejszej splaty
zabezpieczonych wierzytelnosci z tytutu obligacji. Podporzadkowanie pozyczek otrzymanych od
udziatowca uprawniato ich rozliczenie z nalezno$ciami z tytutu objetych udziatow.

Transakcje z VEHIS Fin2 Sp. z o.o.

W 2025 roku Spoéltka udzielita VEHIS Fin2 Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci 2 tys. zt. W 2024 roku
Spotka nie dokonywata transakcji z VEHIS Fin2 Sp. z o.0.

Na dzien 31.12.2025 r. Spotka posiadata od VEHIS Fin2 Sp. z 0.0. naleznos$ci z tytutu pozyczek w
wysokosci 15,5 tys., zt. W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym Spotka nie naliczala odsetek
od tych pozyczek.

54. Informacje o ryzykach finansowych.

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie 1 nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spotke, w
tym identyfikacj¢ 1 analizg ryzyk, na ktore Spotka jest narazona, okres$lenie odpowiednich ich limitow i
kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitow. Zasady i procedury
zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkow
rynkowych i zmian w dziatalno$ci Spotki.

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka, wynikajace z posiadania instrumentow
finansowych.

a) Ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i
pozabilansowych wrazliwych na zmiany stop procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na
rynku. Ryzyko to wystepuje w przypadku gdy:

— termin zapadalnosci aktywow o stalym oprocentowaniu jest krotszy od terminu wymagalno$ci
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pasywow o staty oprocentowaniu,

— pozycje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach sg wigksze od pozycji o zmiennym
oprocentowaniu w pasywach,

— termin zapadalno$ci aktywow o stalym oprocentowaniu jest dluzszy od terminu wymagalnosci
pasywow o stalym oprocentowaniu,

— pozycje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach sg mniejsze od pozycji o zmiennym
oprocentowaniu w pasywach.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytulu zmian
rynkowych stop procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie ksztattowanie
struktury pozycji bilansowych i1 pozabilansowych.

Spotka realizuje powyzszy cel poprzez zapewnienie dopasowania termindow zapadalnosci aktywow i
pasywoéw o stalym oprocentowaniu oraz dopasowaniu warunkow i termindw zmiennosSci Stop
procentowych dla aktywow i pasywoOw o zmiennej stopie procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej zabezpieczane jest poprzez dazenie do dopasowywania termindéw
przeszacowania aktywow finansowych do zobowigzan finansowych. Aktywa finansowe o zmiennej
stopie procentowej (stopa bazowa, marza) co do zasady zabezpieczane sg zobowigzaniami
finansowanymi o podobnej zmienno$ci stop procentowych (stopa bazowa, marza).

b) Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych.

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w
ktorej kontrahent, czgsciowo badz w calosci, nie ureguluje zobowigzan w umoéwionym terminie
przewidzianym w chwili zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie.

Zarzadzanie ryzykiem utraty warto$ci aktywow finansowych obejmuje:

— comiesi¢czny monitoring ryzyka,

— kalkulacje odpisow aktualizujgcych,

— ustanowienie zabezpieczenia ryzyka.
Spotka dokonuje comiesigcznego przegladu portfela, monitorujac i identyfikujgc ekspozycje zagrozone
indywidualng utratg wartosci.

Spotka dokonuje systematycznego podzialu naleznosci leasingowych na kategorie ryzyka,
umozliwiajacy oszacowanie odpisow aktualizujacych adekwatnych do poziomu zagrozenia brakiem
sptaty w szczegdlnosci:

— koszyk 1 - naleznosci o niskim ryzyku,

— koszyk 2 - nalezno$ci o podwyzszonym ryzyku, co do ktorych Spotka zidentyfikowata
zdarzenie przekroczenia terminu ptatnosci powyzej 30 dni, lecz nie zidentyfikowata trwatej
utraty wartosci,

— koszyk 3 - naleznosci o podwyzszonym ryzyku, dla ktorych Spotka zidentyfikowata trwatg
utrate wartosci.

W celu zakwalifikowania ekspozycji do wiasciwego poziomu ryzyka przyjmuje si¢ przestanki
ujmowane na poziomie klienta.

W modelu kalkulacji odpisow przyjmuje si¢ rozréznienie w sposobie kalkulacji w zaleznosci od
okreslonego poziomu ryzyka (przypisanie do wyznaczonego koszyka). W przypadku koszyka 1 oraz
koszyka 2 odpisy aktualizujagce wyliczane sa w oparciu o model straty poniesionej. Dla koszyka 3
wyliczany jest odpis stanowigcy kwote poniesionej utraty wartosSci.

Wynikiem prowadzonego monitoringu jest badanie aktywow pod katem ujawnienia przestanek utraty
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wartosci, do ktorych zaliczane sa:
— ryzyko utraty warto$ci przedmiotu wynikajacego ze szkody komunikacyjne;j,
— utrata przedmiotu w wyniku kradziezy,
— ujawnienie informacji o nadmiernym zuzyciu przedmiotu.

Dla aktywow, dla ktorych ujawniono przestanki utraty warto$ci, przeprowadzany jest test utraty wartosci
w ramach oceny indywidualnej. W przypadku ujawnienia utraty warto$ci aktywa Spotka odpisuje
warto$¢ w réznicy pomiedzy wartoScig poniesionych kosztow, a szacowanymi wplywami.

Maksymalne ryzyko kredytowe, rozumiane jako maksymalna kwota straty na jakg Spotka jest narazona
w odniesieniu do nalezno$ci objetych transakcjg sekurytyzacji:

Maksymalna kwota straty 2025

Warto$¢ obligacji objetych przez Spotke 270 990 87201

Maksymalna kwota straty dla naleznos$ci leasingowych objetych transakcja sekurytyzacji rownowazna
jest wartosci bilansowej obligacji junior i mezzanine objetych przez Spotke, w stosunku do ktorych
Spotka narazona jest na ryzyko sptaty.

¢) Ryzyko kursowe.

Spotka dokonuje okazjonalnie transakcji w walutach obcych - zakup towardéw i ustug na potrzeby
biezacej dziatalnosci. Aktywa w walutach obcych obejmuja wylgcznie rachunki bankowe prowadzone
w celu realizacji powyzszych zakupow. Spotka nie posiada zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
Zakres transakcji oraz poziom posiadanych aktywow w walutach obcych nie generuje dla Spotki ryzyka
kursowego.

d) Ryzyko plynnosci.

Ryzyko plynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwo$ci terminowego wywigzania si¢ z
zobowigzan w wyniku braku plynnych s$rodkow (niewykonywania zobowigzan w wyniku
niedopasowania przeptywéw finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w
wysokosci i w czasie przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalno$ci aktywow 1 wymagalnosSci
zobowigzan.

Sytuacja braku ptynno$ci moze wynikac z niewlasciwej struktury aktywow i zobowigzan, nicotrzymania
ptatnosci od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen
na rynku.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci srodkoéw finansowych
koniecznych do wywigzywania si¢ z biezacych i przysztych (rowniez potencjalnych) zobowigzan z
uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnos$ci oraz potrzeb mogacych si¢ pojawi¢ w wyniku
zmian otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie ksztaltowanie struktury bilansu oraz zobowigzan
pozabilansowych.

W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci Spotka zarzadza rowniez ryzykiem finansowania, ktore
uwzglednia ryzyko utraty posiadanych $rodkoéw finansowania oraz braku mozliwo$ci odnowienia
wymagalnych zrodel finansowania lub utraty dostgpu do nowych zrodet. Spotka dazy do utrzymywania
odpowiedniego poziomu nadwyzki ptynnosci poprzez utrzymywanie stabilnych zrodet finansowania
skorelowanych z posiadang ekspozycja aktywow.
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Zasady zarzadzania ryzykiem plynnosci.

W portfelu Spotki znajduje si¢ ponad 26 tysiecy kontraktow. Wsrdd nich znajduja si¢ spotki,
indywidualni przedsigbiorcy i osoby prywatne. Saldo 10 najwigkszych klientow, ktoérzy otrzymali
leasing od Spo6tki, ma systemowo spadajacy trend i stanowito zaledwie 1,3% catkowitego portfela umow
leasingu na koniec 2025 r. (w roku 2024 — 2,2%).

Bioragc pod uwage specyfike dziatalnosci firmy leasingowej, ktora obstuguje bardzo zdywersyfikowane
grono klientow, ryzykiem plynno$ci finansowej mozna zarzadza¢ rowniez poprzez dostosowywanie
wolumenoéw nowo zawieranych uméw leasingowych.

Stosowane sg trzy poziomy mechanizméw kontroli pltynnosci:
— codzienne — codzienne operacyjne zarzadzanie pltynno$cig przez dziat zarzadzania aktywami i
pasywami,
— miesigczne — Zarzad 1 Rada Nadzorcza,
— roczne (budzetowa) — Zarzad / Rada Nadzorcza.

Budzetowanie ptynnosci jest narzedziem shuzgcym do zarzadzania poprzez proces planowania i
kontrolowania przeptywow pienigznych Spolki. Budzet zatwierdzany jest przez Zarzad i Rade
Nadzorczg Spotki. Perspektywa planowania obejmuje co najmniej 3 letni okres i obejmuje planowanie
zasadniczo wszystkich oczekiwanych wpltywow i1 wydatkow, a takze dziatan niezbednych do utrzymania
wymaganego poziomu plynnosci finansowej. Budzetowanie pozwala Spotce planowaé swoje operacje
finansowe z wyprzedzeniem i unika¢ nieoczekiwanych niedoborow gotowki.

Budzetowanie w zakresie przeplywow srodkow pienieznych obejmuje coroczng aktualizacje prognoz,
analize odchylen od planu i podejmowanie dziatan korygujacych. Dzieje si¢ tak podczas
przygotowywania budzetu na kolejny rok kalendarzowy. Dzi¢ki temu Spotka moze z wyprzedzeniem
reagowaé na zmiany sytuacji finansowej i ptynnosciowej.

Aby kontrolowa¢ ptynno$¢ finansowa na co dzien, Spotka opracowata i wdrozyta model codziennego
planowania i1 kontroli wplywow i ptatnosci. Ten poziom kontroli sprawuja pracownicy dziatu
zarzgdzania aktywami 1 pasywami. Miesi¢czny monitoring plynnosci finansowej na szczeblu
kierowniczym Spotki odbywa si¢ w oparciu o raport ptynnosci, ktory zawiera rzeczywiste i planowane
wskazniki dla pogrupowanych pozycji przeptywoéw pieni¢znych przychodzacych i wychodzacych za
biezacy rok, w podziale na miesigce. Dzigki temu Spotka moze szybko identyfikowaé i rozwigzywaé
problemy z przeplywem $rodkow pieni¢znych. Regularna analiza ptynnos$ci finansowej pozwala Spoltce
podejmowac $wiadome decyzje i szybko reagowac na zmiany sytuacji finansowe;.

Dywersyfikacja zrodet finansowania i dopasowanie terminow zapadalnosci. Spotka w swojej
dziatalnosci korzysta z r6znych zrodet finansowania tj.:

— wilasny kapital podstawowy i dodatkowy,

— pozyczki od wiasciciela firmy,

— sekurytyzacja wierzytelnosci,

— $rodki pozyskane ze sprzedazy wiasnych obligacji na rynku,

— kredyty bankowe i linie kredytowe oraz

— inne dostgpne Zrodia.

Pozyskane $rodki pod wzgledem wolumendw i okresow sg rownowazone harmonogramami sptat umow
leasingowych przez klientow spoiki.
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W roku obrotowym Spotka najaktywniej korzystata z pozyskiwania srodkow poprzez sekurytyzacje
wierzytelnosci leasingowych oraz emisje obligacji. Spotka obstuguje wszystkie swoje zobowigzania
terminowo i w catosci oraz systematycznie obniza koszt pozyskanych srodkow.

Spotka ma szeroki dostep do réznych zrodet finansowania, w tym:

. 2025 2024
Zrodta finansowania
Wykorzystanie Wykorzystanie
Sekurytyzacja typu ,,warehouse financing” 1 780 000 1350779 1 860 000 1307 411
Sekurytyzacja publiczna 1356618 1356618 0 0
Obligacje 305 556 305 556 88 196 88196
Kredyt mBank (finansowanie zwrotu podatku VAT) 50 000 50 000 20 000 0
Kredyt w rachunku biezacym UniCredit 50 000 49 843 0 0
Kredyt odnawialny OK Bank 3500 3269 3500 3012
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 12932 12932 51444 51444
Finansowanie Faktoria 50 000 50 000 15 000 7670
Faktoring z regresem(OK Bank) 948 948 2 626 2626

Ryzyko ptynnosci zwigzane z transakcja sekurytyzacji Spotka ponosi do wysokosci objetych obligacji,
transz junior i mezzanine. Maksymalne ryzyko, na ktére narazona jest spotka wynosi:

Maksymalne ryzyko ptynnosci zwigzane z sekurytyzacja

Transze mezzaninowe i junior objete przez Spotke 264 741 87201

Spotka w ramach zarzadzania ptynno$cig systematycznie i regularnie monitoruje terminy realizacji i
sptaty swoich zobowigzan. W tym celu Spolka prowadzi planowanie i raportowanie dotyczace
wystarczalno$ci srodkow na pokrycie zobowigzan w réznych okresach.

Spotka spelnia wszystkie wymogi globalnych i europejskich instytucji finansowych, a takze inwestorow
prywatnych, co daje jej szerokie mozliwosci pozyskiwania finansowania. W efekcie w 2025 roku Spotka
przeprowadzita publiczng sekurytyzacje czeSci portfela leasingowego na kwote 1,35 mld zi.
Uczestnikami publicznej sekurytyzacji sa migdzynarodowe organizacje finansowe: Europejski Bank
inwestycyjny (EBI) i Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI).

Powyzsze okoliczno$ci wskazuja, ze Spotka ma wystarczajacy dostep do zewnetrznych zrodet
finansowania aby rozwija¢ dziatalnosc.

e) Ryzyko wartoéci rezydualne;j.

Ryzyko warto$ci rezydualnej to ryzyko niepokrycia wartosci koncowej w umowie leasingowej ceng
uzyskang ze sprzedazy pojazdu przez leasingodawce w przypadku braku wykupu pojazdu przez
leasingobiorce po terminowym zakonczeniu umowy leasingu.

Spotka zarzadza tym ryzykiem i mityguje jego wystapienie poprzez kazdorazowe ustalenie odpowiednio
niskiej wartosci koncowej na etapie decyzji o finansowaniu.

Narzedzia stosowane przez Spotke:
— proceduralne maksymalne poziomy wartos$ci koncowej zalezne od okresu finansowania oraz
systemowa kontrola tych pozioméw,
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— wewngetrzny model okre$lania przyszitej wartosci skladajgcy si¢ z zestawu krzywych utraty
warto$ci zdefiniowanych dla poszczegélnych grup pojazdow; model jest okresowo
aktualizowany w celu dostosowania do zmian cen pojazdéw na rynku wtérnym,

— zewngetrzne narzedzie statystyczne do prognozowania przysztej warto$ci pojazdow w czasie,

— mnadzor korporacyjny nad procesem decyzyjnym oraz wewne¢trznym modelem przysziej
wartosci pojazdow.

Celem strategicznym spotki w obszarze ryzyka wartoSci rezydualnej jest kazdorazowe ustalenie
warto$ci koncowej w sposob gwarantujacy odpowiednio wysoka przyszia nadwyzke wartosci rynkowej
pojazdu nad wartoscig koncowa.

55.Informacje o inflacji i stopach procentowych.

W 2025 roku inflacja utrzymywata si¢ na poziomie nieznacznie powyzej celu inflacyjnego przyjetego
przez bank centralny, co miata przetozenie na poziomow stop procentowych. Rada Polityki Pieni¢znej
w 2025 roku dokonata 6 krotnie obnizki stop procentowych, na dzien bilansowy stopa referencyjna
wyniosta 4,00%.

Obnizka stop procentowych miata pozytywny wplyw na rozwoj sprzedazy uméw leasingu oraz
dostepnosé zrodel finansowania dziatalnosci oraz obnizke kosztow ich obstugi.

Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza i podejmuje dziatania ograniczajace wptyw skutkow
inflacji 1 wysokich stop procentowych na dziatalno$¢ Spoiki.

56. Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie wystapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

W dniu 9 stycznia 2026 r. miato miejsce wycofanie z depozytu papieréw wartosciowych: (i) 4.383 szt.
obligacji serii D znaczonych kodem ISIN PLO314700041 wyemitowanych przez Spotke, o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda oraz (ii) 3.092 obligacji serii E oznaczonych kodem ISIN PLO314700058
wyemitowanych przez Spotke, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, w zwiazku z och umorzeniem.

Obligacje byly notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych S.A.

W dniu 30 stycznia 2026 roku Spotka zawart z UniCredit NV/SA z siedzibg w Brukseli, dzialajaca
poprzez swdj oddzial UniCredit Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie,
aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym podwyzszajacy limit finansowania z 50 do 100 mIn zt.

57.Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

Trwajaca wojna w Ukrainie, ktora wybuchta 24 lutego 2022 r. skutkowata pogorszeniem si¢ sytuacji
makroekonomicznej na $wiecie oraz w Polsce. Najbardziej widocznym przejawem zwigzanego z tym
kryzysu byl wzrost kosztow energii, wzrost stop procentowych oraz wysoka inflacja. Utrzymujacy si¢
od dtuzszego czasu wysoki poziom stop procentowych wplywa na zwigkszenie kosztow finansowania
zewnetrznego.

Sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie nie miata istotnego wplywu na biezace regulowanie nalezno$ci
przez klientow Spotki. Obstuga zobowigzan przez klientow realizowana jest zgodnie z oczekiwaniami
Spoiki.
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Konflikt zbrojny w Iranie (rozpoczgty 28 lutego 2026 r.) i wynikajgce z niego napigcia w regionie Zatoki
Perskiej mogg znaczaco wptyna¢ na globalne rynki finansowe i gospodarki. Szczeg6lnie niepokojace
jest ryzyko zaklocen w transporcie ropy naftowej przez Ciesning Ormuz, kluczowy szlak globalnych
dostaw energii. Wszelkie ograniczenia w zegludze, wzrost cen ropy naftowej, wahania kurséw walut i
szersza niestabilno$¢ geopolityczna mogg negatywnie wplynaé na dziatalno$¢ biznesowa i wyniki
inwestycyjne, rowniez w przypadku podmiotéw niemajacych bezposredniej ekspozycji na ten region.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spotka nie obserwuje negatywnych skutkow
konfliktu w Iranie na dziatalno$¢ jednostki pod wzgledem biznesowym i finansowym.

Sprawozdanie Finansowe sktadajg si¢ z 71 kolejno ponumerowanych stron.
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