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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
na dzien 31 grudnia 2025 roku

Okres zakoriczony

31 grudnia 2025 roku 31 grudnia 2024 roku

Nota

il;rszt\;clz;?\;ozti;pglzt:?jzz!yz:rug budowlanych oraz sprzedazy 384.8 268,6
Przychody ze sprzedazy energii 177,1 138,0
Pozostate przychody 66,6 20,1
Przychody 4 628,5 426,7
\::z;cll}(]g;;;a;:fak;fnc: sprzedazy udziatéw i pozostate 268,7 15,8
Zuzycie materiatow i energii -173,1 -110,5
Ustugi obce 6 -215,0 -141,9
Koszty $wiadczen pracowniczych -100,8 -65,4
Pozostate koszty -26,3 -25,9
Zysk operacyjny przed amortyzacjg 382,0 98,8
Amortyzacja 8 -87,4 -58,0
Zysk operacyjny 294,6 40,8
Koszty finansowe netto 7 -132,2 -107,1
w tym koszty z tytutu odsetek 7 -145,9 -120,6
Zysk/ (strata) brutto 162,4 -66,3
Podatek dochodowy 8 -14,7 -8,6
Zysk/ (strata) netto 147,7 -74,9
Zysk/ (strata) przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 138,4 -77,6
Udziaty niekontrolujace 9,2 2,7
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakornczony 31 grudnia 2025 roku

okres zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Nota

Zysk/ (strata) netto 147,7 -74,9
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 33 2,4
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 19 0,8 43,1
Inne catkowite dochody netto, ktére moga podlegac 2,5 45,5
przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych okresach
sprawozdawczych
Catkowity dochéd 150,2 -29,4
Catkowity dochdd przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 141,0 -29,4

9,2 0,0

Udziaty niekontrolujace
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 grudnia 2025 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa niematerialne oraz wartos¢ firmy
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci
Dtugoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach, w ktorych spotka
posiada zaangazowanie w kapitale
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatkéw
Aktywa z tytutu umow z klientami
Pozostate aktywa krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Niepokryte straty

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy

Kredyty, pozyczki i inne Zrodta finansowania
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania inwestycyjne

Kredyty, pozyczki i inne Zrodta finansowania
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu umow z klientami
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania ogétem

KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

16

11
12

10

13

14

15

16
9

14

11

15
16

31 grudhnia
2025 roku

3394,0
2788,7
250,6
4,8

1,1

43,7

188,1
117,0

1073,4
21,2
62,8

112,5
226,8
285,5
364,7

4467,4

1132,2

8,7
1166,7
162,7
-205,9
16,3
1148,5

2 825,2
74,3

78,2
2307,6
232,7
132,4

493,7
1,7
188,5
53,5
152,4
11,5
27,5
23,3
35,3

3318,9

4467,4

31 grudnia
2024 roku

2716,0
2370,8
189,9
4,5

5,0

0,0

67,7
78,0

661,5
9,4
49,9
82,1
33,4
105,7
381,0

3377,5

765,1

8,7
925,7
147,3

-316,7

7,0

772,1

2062,0
28,1

38,5
1792,1
172,9
30,4

543,4
1,3
77,1
129,2
270,3
9,8
17,5
16,4
21,9

2605,4

3377,5

1 stycznia
2024 roku

2077,8
1806,5
118,3
39

53

0,0

73,1
70,7

639,7
12,3
47,8

126,2

5,5

254,8

193,1

2717,6

573,5

87
795,3
-15,0
-215,5
4,4
577,9

1636,4
24,3

27,4
1403,1
109,4
72,2

503,3
0,8
55,7
110,9
255,2
5,3
23,9
10,4
41,1

2139,7

2717,6
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres zakornczony 31 grudnia 2025 roku

okres 12 miesiecy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
roku roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) netto 147,7 -74,9

Korekty o pozycje: -34,3 291,7
Zysk/ (strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda
praw wtasnosci 0,0 0,2
Amortyzacja 87,4 58,0
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych -2,6 7,7
Odsetki 184,2 110,2
Zysk/ (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej -19,8 8,2
Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji wtasnych 13,9 10,8
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 22 -517,7 72,4
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 22 -11,8 14,1
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan handlowych i
pozostatych 22 242,9 44,2
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 22 86,3 0,5
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 22 -39,1 -21,9
Pozostate -58,0 -12,7

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 113,4 216,8

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

. . 61,3 43,7
niematerialnych
N.a bycie r'zeczowych aktywow trwatych i aktywow 6142 6461
niematerialnych
Uwolnienie srodkow z rachunkdéw o ograniczonej mozliwosci 154 116,6
dysponowania
Udzielenie pozyczek -58,1 -1,9
Sp’rzfta pozyczek udzielonych oraz odsetek od pozyczek 299 231
udzielonych
Zmiana pozostatych aktywow -1,5 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -567,2 -464,6
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych 424,1 651,5
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 512,3 350,8
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,0 -144,9
Sptata pozyczek/kredytow -310,8 -256,7
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu i innych zobowigzan
finansowych -30,6 -38,7
Odsetki od pozyczek/kredytow -157,5 -126,4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 437,5 435,6
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(w milionach PLN)

okres 12 miesiecy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
roku roku

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych

i ich ekwiwalentéw -16,3 187,9
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 381,0 193,1
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 364,7 381,0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku
(w milionach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

za okres zakonczony 31 grudnia 2025 roku

Przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

: Kapitat z : Kapitat
; : { o , Udziaty
Kapitat Kapitat i\ Pozostate Rdznice tytufu Niepokryte . . wtasny
Nota ! . Program , Razem niekontrolujgce ,
podstawowy  zapasowy | kapitaty kursowe z : stosowania straty ogotem
! ) . motywacyjny , .
| rezerwowe  przeliczenia rachunkowosci
! zabezpieczeri
Na dzieri 1 stycznia 2025 roku 8,7 925,7 ! 119,0 5,6 30,7 -7,9 : -316,7 765,0 7,0 772,0
Zysk/ (strata) netto za okres 0,0 0,0 : 0,0 0,0 0,0 0,0 : 138,4 138,4 9,3 147,7
Emisja akgji 0,0 212,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 212,8 0,0 212,8
Podziat zysku 0,0 28,2 ! 0,0 0,0 0,0 0,0 ! -28,2 0,0 0,0 0,0
Ptatnosci na bazie akgji 0,0 0,0 ! 0,0 0,0 13,9 0,0 : 0,0 13,9 0,0 13,9
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0 0,0 3,3 0,0 0,0 0,0 3,3 0,0 3,3
Wycen‘a |nst.rumentow 0,0 0,0 ! 0,0 0,0 0,0 0,8 ! 0,0 -0,8 0,0 -0,8
zabezpieczajgcych ! ;
Pozostate ruchy 0,0 0,0 : -1,0 0,0 0,0 0,0 : 0,5 0,5 0,0 -0,5
Na dzieri 31 grudnia 2025 roku 8,7 1166,7 ! 117,9 8,9 44,6 -8,7 ! 2059 11322 16,3 11485
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(w milionach PLN)

za okres zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Pozostate kapitaty

Kapitat Kapitat z KC:Z /taécvggscny Udziaty Kapitat
P Kapitat | Pozostafe Réznice Program tytufu Niepokryte P 'y P ) 9% piekontrol witasny
podsta | ) , akcjonariuszom ) .
zapasowy 1 kapitaty kursowe z motywa  stosowania straty . ) ujgce ogodfem
wowy | ) , ; , jednostki
rezerwowe  przeliczenia cyjny  rachunkowosc .
| ; ) , dominujqcej
| i zabezpieczen
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 8,7 7953 ! 13,0 3.2 19,8 -51,0 : -215,5 573,5 4,4 577,9
Zysk/ (strata) netto za okres 0,0 0,0 ! 0,0 0,0 0,0 0,0 ! 77,6 -77,6 2,7 -74,9
Emisja akgji 0,0 107,7 106,8 0,0 0,0 0,0 i 0,0 214,5 0,0 214,5
Podziat zysku 0,0 22,9 | 0,0 0,0 0,0 0,0 | -22,9 0,0 0,0 0,0
Ptatnosci na bazie akgji 0,0 0,0 ! 0,0 0,0 10,8 0,0 | 0,0 10,8 0,0 10,8
Réznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0 : 0,0 2,4 0,0 0,0 ! 0,0 2,4 0,0 2,4
Wycena instrumentéw 0,0 0,0 ! 0,0 0,0 0,0 43,1 ! 0,0 43,1 0,0 43,1
zabezpieczajgcych ; '
Pozostate ruchy 0,0 03 ! -0,8 0,0 0,0 0,0 ! -0,7 1,7 0,1 -1,8
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 8,7 925,7 i 119,0 5,6 30,7 -7,9 | -316,7 765,1 7,0 772,1
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Grupa Kapitatowa R. Power
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(w milionach PLN)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa R.Power (,Grupa”) sktada sie z R.Power Spdtka Akcyjna (,jednostka
dominujgca”, ,Spoétka”) i jej spotek zaleznych.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych oraz skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg okres od 1 stycznia 2025 roku do
31 grudnia 2025 roku oraz zawierajg dane poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2024
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz
na dzien 1 stycznia 2024.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia spotki R.Power spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000368949) w spétke akcyjng na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki R.Power sp. z 0.0. z 10 grudnia 2021
r.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000939593. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
142641571 i numer NIP 5252492778. Siedziba Spétki miesci sie pod adresem 02-566 Warszawa,
ul. Putawska 2.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest Swiadczenie ustug zwigzanych
z komercyjnym zarzgdzaniem oraz rozwijaniem projektéw elektrowni solarnych i magazynéow
energii, znajdujgcych sie w spétkach zaleznych, ich komercjalizacji oraz osigganiu przychodéw
z produkcji energii elektrycznej (w przypadku pozostawienia danego projektu w portfelu) lub na
sprzedazy poszczegdlnych elektrowni inwestorom.

Grupa dziata na terenie Polski, Hiszpanii, Holandii, Niemiec, Portugalii, Rumunii oraz Wtoch.
Grupa dziata w catym tancuchu wartosci segmentéw rynku fotowoltaiki, ktére obejmuja:

1. Rozwdj projektow fotowoltaicznych i magazynéw energii (ang. development) do etapu
,Ready-to-Build” i ich komercjalizacja poprzez aukcje oraz zawarcie umow sprzedazy
energii (PPA),

2. Generalne wykonawstwo elektrowni fotowoltaicznych i magazynéw energii (EPC) oraz
instalacji fotowoltaicznych dla przemystu, FMCG i logistyki,

3. Serwisowanie elektrowni (O&M),

4. Produkcje energii z odnawialnych Zzrédet energii (IPP — Independent Power Producer).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres zakoriczony 31 grudnia 2025
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 27 kwietnia 2026 roku.
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2. Zmiany w sktadzie Grupy i struktura Grupy
Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad grupy wchodzity nastepujgce podmioty.

Jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:

Udziat Jednostki dominujacej

Lp. Nazwa jednostki Siedziba '
w kapitale podstawowym
31.12.2025 31.12.2024
1 R.Power Investment B.V. Holandia  Spétka holdingowa 100,00%  100,00%
Spotka Swiadczaca ustugi
2 R.Power Development Sp. z 0.0. Polska dewelopmentu elektrowni 100,00%  100,00%

fotowoltaicznych
Spotka Swiadczaca ustugi utrzymania i
3 Nomad Electric Services Sp. z 0.0. Polska serwisu wybudowanych elektrowni 90,00%°  90,00%
fotowoltaicznych
Spotka swiadczaca ustugi generalnego
4 Nomad Electric Sp. z 0.0. Polska wykonawstwa elektrowni 90,00%°  90,00%°
fotowoltaicznych
Spotka swiadczaca ustugi generalnego
5 Nomad Grid Sp. z 0.0. Polska wykonawstwa elektrowni 90,00%°  90,00%°
fotowoltaicznych
Spotka swiadczaca ustugi zarzadzania

. .z 0.0. ) . 100,00%" 100,00%Y

6 R.Power Asset Management Sp. z 0.0 Polska dla elektrowni fotowoltaicznych 00,00% 00,00%

7 Quanta Energy S.A. Polska Spotka d2|.a{ajaca w sektorze instalacji 74,00%!  74,00%"
fotowoltaicznych
Spotka dziataj kt: instalacji

8  QUANTA LEASE FUND I Sp. z 0.0. Polska potia dzlatajaca wsektorze Instaladl 2 ngo2 74 00%2
fotowoltaicznych

9 QUANTA LEASE FUND II Sp. z 0.0. Polska  oPolka dziatajacaw sektorze instaladji o000 74 50962
fotowoltaicznych
Spotka dziataj kt: instalacji

10 QUANTA LEASE FUND Il Sp. z 0.0. Polska potka czlatajaca w sektorze Instalacll 2, ggoa 74 0092

fotowoltaicznych

. Niezalez lekt i
11  R.Power Elektrownia Jedwabne sp. z 0.0. Polska eza ezn? elextrownia 100,00%Y 100,00%%
fotowoltaiczna

. Niezalezna elektrownia
12 R.Power Elektrownia Kolno I Sp. z 0.0. Polska ) 100,00%Y 100,00%"
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia

13 R.Power Elektrownia Lipsk Sp. z 0.0. Polska i 100,00%Y 100,00%
fotowoltaiczna

14 R.Power Elektrownia Zagroby-Zakrzewo Sp. z Polska Niezalein? elektrownia 100,00%"  100,00%?
o.0. fotowoltaiczna

15 Elektrownia PV Dabréwka Wielkopolska Sp. z Polska N|eza|ezn? elektrownia 100,00%" 100,00%?
0.0. fotowoltaiczna

16  Elektrownia PV tagiewniki 1 Sp. z 0.0. Polska Niezalezna elektrownia 100,00%Y 100,00%Y

fotowoltaiczna

17 Elektrownia PV Gralewo Sp. z 0.0. Polska Niezalezna elektrownia 100,00%" 100,00%?
fotowoltaiczna

Niezalez lekt i
18  Elektrownia PV tukowo Sp. z 0.0. Polska eza ezn? elextrownia 100,00%Y 100,00%"
fotowoltaiczna

19  Elektrownia PV Nowe Sp. z 0.0. Polska N|eza|ezn? elektrownia 100,00%Y 100,00%"
fotowoltaiczna

20  Elektrownia PV Puznowka Sp.  0.0. Polska Niezalezna elektrownia 100,00%Y 100,00%Y
fotowoltaiczna

21 PVSPVSp.zo.0. Polska Niezalezna elektrownia 100,00%" 100,00%?
fotowoltaiczna

Niezalez lekt i
22 R.Power Solar Potudnie Sp. z 0.0. Polska eza ezn? elextrownia 100,00%Y 100,00%"
fotowoltaiczna

23 Elektrownia PV 27 Sp. z 0.0. Polska  Niezalezna elektrownia 100,00%  100,00%?
fotowoltaiczna

24 Elektrownia PV 30 Sp. z 0.0. Polska Niezalezna elektrownia 100,00%Y 100,00%Y
fotowoltaiczna

25  Elektrownia PV 33 Sp. z 0.0. Polska Niezalezna elektrownia 100,00%" 100,00%?
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrowni
26  Elektrownia PV 34 Sp. z 0.0. Polska \ezalezna elektrownia 100,00%" 100,00%?
fotowoltaiczna
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27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

4

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

60

Elektrownia PV 35 Sp.
Elektrownia PV 36 Sp.
Elektrownia PV 37 Sp.
Elektrownia PV 38 Sp.
Elektrownia PV 41 Sp.
Elektrownia PV 47 Sp.
Elektrownia PV 54 Sp.
Elektrownia PV 56 Sp.
Elektrownia PV 78 Sp.
Elektrownia PV 79 Sp.
Elektrownia PV CERES Sp. z 0.0.
Elektrownia PV EOS Sp. z 0.0.
Elektrownia PV HEMERA Sp. z 0.0.

Elektrownia PV Rézowa Sp. z 0.0.

PV Grabik sp. z 0.0.
RES 1 Sp.zo.0.
RES 2 Sp.z 0.0.
PV Hydra sp. z 0.0.

PV Orion sp. z 0.0.

PV Wolsztyn sp. z 0.0.

RES 3 Sp.z0.0.

Elektrownia PV 28 Sp.
Elektrownia PV 29 Sp.
Elektrownia PV 31 Sp.
Elektrownia PV 32 Sp.
Elektrownia PV 39 Sp.
Elektrownia PV 40 Sp.
Elektrownia PV 42 Sp.
Elektrownia PV 43 Sp.
Elektrownia PV 44 Sp.
Elektrownia PV 46 Sp.
Elektrownia PV 48 Sp.
Elektrownia PV 49 Sp.

Elektrownia PV 50 Sp.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%

100,00%%

100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%"
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%

100,00%"
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61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

78

79

80

81

82

83

84

85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

Elektrownia PV 51 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 52 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 53 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 55 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 57 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 66 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 70 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 81 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 100 Sp. z o.0.
Elektrownia PV 101 Sp. z o0.0.
Elektrownia PV Zielona Sp. z o0.0.
RES 4 Sp.z0.0.

RMQ Chetm Slgski Sp. z o.0.
Solar Park SPV Sp. z o.0.
Elektrownia PV 102 Sp. z o.0.
Elektrownia PV 103 Sp. z o0.0.
Elektrownia PV Niebieska Sp. z o0.0.
TARKWIN Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 59 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 60 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 65 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 72 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 88 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV Fioletowa Sp. z 0.0.
HUNAM Sp. z 0. o.

PV Duszniki Sp. z 0. o.
ALINGA Sp. z 0. 0.
Elektrownia PV 58 Sp. z 0.0.
Zielona Ziemia sp. z 0.0.
Elektrownia PV 67 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 68 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 73 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 85 Sp. z 0.0.

Elektrownia PV 99 Sp. z 0.0.

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)

100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%

100,00%%

100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%"
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%

100,00%"
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95

96

97

98

99

100

101

102

103

104

105

106

107

108

109

110

111

112

113

114

115

116

117

118

119

120

121

122

123

124

125

Elektrownia PV 115 sp

.Z20.0.

PV Mazowieckie sp. z 0.0.

Elektrownia PV 104 sp.
Elektrownia PV 105 sp.
Elektrownia PV 106 sp.
Elektrownia PV 108 sp.
Elektrownia PV 109 sp.
Elektrownia PV 111 sp.
Elektrownia PV 112 sp.

Elektrownia PV 113 sp.

Elektrownia PV 114 sp.

Elektrownia PV 117 sp.

Elektrownia PV 118 sp.

Elektrownia PV 119 sp.
Elektrownia PV 120 sp.
Elektrownia PV 121 sp.
Elektrownia PV 122 sp.
Elektrownia PV 123 sp.

Elektrownia PV 124 sp.

Elektrownia PV 125 sp.

POMERIUM Sp. z 0.0.

Elektrownia PV 61 Sp.
Elektrownia PV 63 Sp.
Elektrownia PV 64 Sp.
Elektrownia PV 71 Sp.
Elektrownia PV 75 Sp.
Elektrownia PV 76 Sp.
Elektrownia PV 77 Sp.
Elektrownia PV 8 Sp. z
Elektrownia PV 82 Sp.

Elektrownia PV 83 Sp.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)

100,00%%
100,00%%
100,00%?2)
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%2)
100,00%2)
100,00%2)
100,00%%
100,00%%
100,00%2)

100,00%?)

100,00%%
100,00%"
100,00%2
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%2
100,00%2
100,00%2
100,00%"
100,00%%
100,00%2

100,00%2
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku
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126

127

128

129

130

131

132

133

134

135

136

137

138

139

140

141

142

143

144

145

146

147

148

149

150

151

152

153

154

155

156

157
158

159

Elektrownia PV 84 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 86 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 87 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 89 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 90 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 91 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 92 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 93 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 94 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 96 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 97 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 98 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV APOLLO Sp. z 0.0.
Elektrownia PV Czarna Sp. z 0.0.
Elektrownia PV Czerwona Sp. z 0.0.
Elektrownia PV Granatowa Sp. z 0.0.
Elektrownia PV LUNA Sp. z o0.0.

Elektrownia PV NANA Sp. z 0.0.

Elektrownia PV Pomaranczowa Sp. z 0.0.

Elektrownia PV SELENA Sp. z 0.0.
Elektrownia PV Szara Sp. z 0.0.
Elektrownia PV Zétta Sp. z 0.0.

R.Power Solar Sp. z 0.0.

RES 6 Sp. z 0.0.

RMQ Ciechanowice Sp. z o0.0.
YGE POLAND SOLAR 5 Sp. z 0.0.
KW Solar VII Sp. z 0.0.

PV 1110 sp.z 0.0.

PV 390 sp.z 0.0.

PV Wolbérz sp.z 0.0.

Energy 23 sp. z 0.0.

Energy 24 sp. z 0.0.
R.Power ESPANA S.L.

RP Energia Cinco S.L.

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska
Hiszpania

Hiszpania

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spétka deweloperska

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)

100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%2)
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%2)
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%

100,00%%
100,00%"

100,00%"

100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%2
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%2
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%"
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%

100,00%%
100,00%"

100,00%"
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160

161

162

163

164

165

166

167

168

169

170

172

173

174
175

176

177
178

179

180

181

182

183
184

185

186

187

188

189

190

RP Energia Cuatro S.L.
RP Energia Dos S.L.
RP Energia Ocho S.L.
RP Energia Seis S.L.
RP Energia Siete S.L.
RP Energia Tres S.L.
RP Energia Uno S.L.
Quanta Energy GmbH
R.P Deutschland 1 UG
R.P Deutschland 2 UG
R.P Deutschland 3 UG
R.P Deutschland 4 UG

R.P Deutschland 5 UG

R.P Deutschland 6 UG

R.Power Deutschland GmbH

Quanta Energy S.R.L.
PV Jupiter SRL

PV Mars SRL
R.Power Italy Development SRL

R.Power Italy Projects

Capitulo Breve LDA

Colossal Vetor LDA

Epinoseline LDA

Ffnev Portugal | Unipessoal LDA
R.Power Portugal LDA

R.Power Terena LDA

Waves Mission Unipessoal LDA

NOMADNX, UNIPESSOAL LDA

Nomad Electric Services Romania S.R.L.

Atlantis R.PW S.R.L.

R.Power Bucuresti S.R.L.

Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Niemcy
Niemcy

Niemcy

Niemcy

Niemcy

Witochy
Witochy

Witochy
Witochy

Witochy

Portugalia

Portugalia

Portugalia

Portugalia
Portugalia

Portugalia

Portugalia

Portugalia

Rumunia

Rumunia

Rumunia

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spoétka deweloperska

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spoétka deweloperska

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Spétka deweloperska

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka Swiadczaca ustugi utrzymania i
serwisu wybudowanych elektrowni
fotowoltaicznych

Spotka swiadczaca ustugi utrzymania i
serwisu wybudowanych elektrowni
fotowoltaicznych

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%%
100,00%%

74,00%?
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

74,00%?
100,00%%

100,00%"
100,00%%
100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%
100,00%%

100,00%%

100,00%%

90,00%°)

90,00%°)

100,00%%

100,00%%

100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%

74,00%?
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"

74,00%?
100,00%%

100,00%"
100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"
100,00%%

100,00%%

100,00%"

90,00%°

90,00%°

100,00%"

100,00%"
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191

192

193

194
195

196

197

198

199

200

201

202

203

204

205

206

207

208

209

210

211

212

213

214

215

216

217

218

R.Power Romania S.R.L.

R.Power SIX S.R.L.

RPOWER BESS — ONE S.R.L.

R.Power Investment 2 B.V.

Nomad Electric Wind Services sp. z 0.0.

Nomad Electric Deutschland GmbH

Energy 22 sp. z 0.0.
PV 1100 sp. z 0.0.

Green Park XXV sp. z 0.0.

Solar Project 1 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 127 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 128 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 129 sp. z o0.0.
Elektrownia PV 130 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 133 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 134 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 135 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 136 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 137 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 80 sp. z 0.0.

Elektrownia PV Krojanty sp. z 0.0.

Elektrownia PV Stupsk sp. z 0.0.

Elektrownia PV Zary-Marciszéw sp. z 0.0.

Magazyn Energii Tursko Wielkie sp. z 0.0.

Magazyn Energii Jedwabno sp. z 0.0.
Trancoso Green LDA

Proa Green LDA

R.P Deutschland 7 UG

Rumunia

Rumunia

Rumunia

Holandia

Polska

Niemcy

Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska
Polska
Portugalia

Portugalia

Niemcy

Spétka deweloperska

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka holdingowa

Spotka swiadczaca ustugi utrzymania i
serwisu elektrowni wiatrowych
Spétka Swiadczaca ustugi utrzymania i
serwisu wybudowanych elektrowni
fotowoltaicznych

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowany jest magazyn energii
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowany jest magazyn energii
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

90,00%°)

90,00%°)

100,00%%
100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"
100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%
100,00%"
100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%"

90,00%°

90,00%°

100,00%"
100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"
100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"
100,00%"
100,00%%

100,00%%

100,00%"
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219

220

221

222

223

224

225

226

227

228

229

230

232

233

234

235

236

237

238

239

240

R.P Deutschland 8 UG

R.P Deutschland 9 UG

R.P Deutschland 10 UG

R.P Deutschland 11 UG

R.P Deutschland 12 UG

R.P Deutschland 13 UG

R.P Deutschland 14 UG

ERP 4 S.R.L.

ERP 7 S.R.L.

ERP 9 S.R.L.

ERP 10 S.R.L.

ERP 12 S.R.L.

ERP 13 S.R.L.

ERP 14 S.R.L.

ERP 15 S.R.L.

ERP 16 S.R.L.

ERP 17 S.R.L.

ERP 18 S.R.L.

ERP 19 S.R.L.

ERP 20 S.R.L.

RP Italy 1 S.R.L.

RP Italy 2 S.R.L.

Niemcy

Niemcy

Niemcy

Niemcy

Niemcy

Niemcy

Niemcy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%"

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

100,00%%

100,00%"
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241

242

243

244

245

246

247

248

249

250

252

253

254

255

256

257

258

259

260

261

262

263

264

265

266

RP Italy 3 S.R.L.

RP Italy 4 S.R.L.

RP BESS 1S.R.L.

RP BESS 2 S.R.L.

RP BESS 3 S.R.L.

RP BESS 4 S.R.L.

RP BESS 5S.R.L.

RP BESS 6 S.R.L.

RP BESS 7 S.R.L.

RP BESS 8 S.R.L.

RO.IPP1S.R.L.

RO.IPP2 S.R.L.

Magazyn Energii 1 sp. z 0.0.
Magazyn Energii 2 sp. z 0.0.
Magazyn Energii 3 sp. z 0.0.
Magazyn Energii 4 sp. z 0.0.
Magazyn Energii 5 sp. z 0.0.
Magazyn Energii 6 sp. z 0.0.
Magazyn Energii 7 sp. z 0.0.
Magazyn Energii 8 sp. z 0.0.

Magazyn Energii 9 sp. z 0.0.

Magazyn Energii 10 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 138 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 139 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 140 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 141 sp. z o0.0.

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Witochy

Rumunia

Rumunia

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowany jest magazyn energii
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowany jest magazyn energii
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowany jest magazyn energii
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowany jest magazyn energii
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowany jest magazyn energii
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowany jest magazyn energii
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowany jest magazyn energii
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowany jest magazyn energii
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowany jest magazyn energii
Spétka projektowa w ktorej
dewelopowany jest magazyn energii
Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%
100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

n/a

n/a

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%"

n/a

n/a

n/a

100,00%"

100,00%%

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a
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267

268

269

270

273

274

275

276

277

278

279

280

281

282

283

284

285

286

287

288

289

Elektrownia PV 142 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 143 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 144 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 145 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 146 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 147 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 148 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 149 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 150 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 151 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 152 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 153 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 154 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 155 sp. z o0.0.

Elektrownia PV 156 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 157 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 158 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 159 sp. z 0.0.

Elektrownia PV 160 sp. z o0.0.

Elektrownia PV Jabtéw sp. z 0.0.

Elektrownia PV Pienigzkowo sp. z 0.0.

Elektrownia PV 161 sp. z o0.0.

Torp Energy Bis sp. z 0.0.

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spétka projektowa w ktorej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna (w trakcie budowy)

100,00%"

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%"

100,00%%

100,00%%

100,00%%

51,00%"

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

51,00%"
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290
291
292
293
294
295
296
297
298
299
300
301
302
303
304
305
306
307
308
309
310

311
312

313

314

315

316

)
)
3)
)
)
)

QUANTA LEASE FUND IV sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND V sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND VI sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND VIl sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND VIl sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND IX sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND X sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND Xl sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND XlI sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND XlIl sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND XIV sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND XV sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND XVI sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND XVII sp. z 0.0. Polska
QUANTA LEASE FUND XVIII sp. z 0.0. Polska
Quanta Energy Fund I s.r.l. Witochy
Quanta Energy Fund Il s.r.l. Witochy
Quanta Energy Fund llI s.r.l. Witochy
Quanta Fund | GmbH Niemcy
Quanta Lease Fund I s.r.o. Stowacja
Quanta Lease Fund Il s.r.o. Stowacja
Quanta Energy | d.o.o. Beograd - Stari Grad Serbia
NOMAD ELECTRIC ESPANA S.L. Hiszpania
Portela Green LDA Portugalia
H2CS S.A. Portugalia
RP BESS S.R.L. Witochy
PV Marino S.R.L. Witochy

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spétka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spétka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spétka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajgca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka dziatajaca w sektorze instalacji
fotowoltaicznych

Spotka swiadczaca ustugi generalnego
wykonawstwa elektrowni
fotowoltaicznych

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Niezalezna elektrownia
fotowoltaiczna

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej
dewelopowane sg projekty
fotowoltaiczne

Y udziat posredni poprzez spétke holdingowa R.Power Investment B.V.
2ludziat posredni poprzez Quanta Energy S.A.
udziat posredni poprzez PV Jupiter SRL
4udziat posredni poprzez Nomad Electric Sp. z 0.0.

Sludziat posredni poprzez Nomad Electric Services Sp. z 0.0.
8ludziat posredni poprzez spétke holdingowa R.Power Investment 2 B.V.

74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%2
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%2
74,00%?
74,00%?
74,00%?
74,00%2
74,00%?

74,00%?

90,00%°)

100,00%"

100,00%"

100,00%"

100,00%"

74,00%
74,00%2
74,00%
74,00%2
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
74,00%2
n/a
n/a
74,00%
74,00%2
n/a

n/a

90,00%°

100,00%%

100,00%%

100,00%%

100,00%"
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Jednostki wspodtzalezne konsolidowane metodg praw witasnosci:

Lp.

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

Nazwa jednostki

RPE France JV SAS

Discovery Solar S.R.L.

R.Power Activities S.R.L.

R.Power Solar
Enterprise S.R.L.
Solar R.Power
Innovation S.R.L.
Solar R.Power
Production S.R.L.

R.Power TWO S.R.L.
R.Power FOUR S.R.L.
R.Power FIVE S.R.L.
RAMNICELU S.R.L.
RASCAIETI S.R.L.
RBOCSA S.R.L.
RBUZOIESTI S.R.L.
RCAMPENESTI S.R.L
RCOSTESTI S.R.L.
RDOCLIN S.R.L.
RDUBOZ S.R.L.
RGALBINASI S.R.L.
RALUNIS S.R.L.
RDEVA S.R.L.
RICLOD S.R.L.
RIONESTIS.R.L.
RISIPET S.R.L.
RIZGAR S.R.L.
RMARSA S.R.L.
RMOZACENI S.R.L.
RMURGENI S.R.L.
RPOGOANELE S.R.L.
RPOWER S.R.L.
RSERBOIENI S.R.L.

RTORMAC S.R.L.

Siedziba

Francja

Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia
Rumunia

Rumunia

Spotka holdingowa

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Udziat Jednostki dominujgcej

w kapitale podstawowym

31.12.2025
53,00%"

53,00%?
53,00%2
53,00%?
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%2
53,00%?
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%2
53,00%2
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%2
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%2
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%2
53,00%?

53,00%?

31.12.2024
53,00%"

53,00%
53,00%%
53,00%?
53,00%
53,00%
53,00%
53,00%?
53,00%
53,00%
53,00%
53,00%?
53,00%
53,00%?
53,00%
53,00%2
53,00%
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%
53,00%?
53,00%?
53,00%2
53,00%
53,00%?

53,00%?
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32
33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

RVADENI S.R.L.

ERP S.R.L.

Elektrownia PV 126 sp. z
o0.0.

Elektrownia PV Lasocice
sp.zo0.0.

RPOWER BESS — TWO
S.R.L.

Elektrownia PV 132 sp. z
o0.0.

Elektrownia PV 62 Sp. z
o0.0.

Elektrownia PV 69 Sp. z
o0.0.

Elektrownia PV 131 sp. z
o0.0.

Elektrownia PV 110 sp. z
o0.0.

Elektrownia PV Stoki sp.
z0.0.

ERP 1S.R.L.

ERP 2 S.R.L.

ERP 3 S.R.L.

ERP 5S.R.L.

ERP 6 S.R.L.

ERP 8 S.R.L.

ERP 11 S.R.L.
R.Power lItaly Helios

R.Power lItaly Sol

Rumunia
Wrtochy

Polska
Polska
Rumunia
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Witochy
Witochy
Wrtochy
Wrtochy
Witochy
Witochy
Wrtochy
Wrtochy

Wrtochy

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka holdingowa

Niezalezna elektrownia fotowoltaiczna (w trakcie
budowy)

Niezalezna elektrownia fotowoltaiczna (w trakcie
budowy)

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia fotowoltaiczna (w trakcie
budowy)

Niezalezna elektrownia fotowoltaiczna (w trakcie
budowy)

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia fotowoltaiczna (w trakcie
budowy)

Niezalezna elektrownia fotowoltaiczna (w trakcie
budowy)

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spdtka projektowa w ktdrej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Spotka projektowa w ktérej dewelopowane sg
projekty fotowoltaiczne

Niezalezna elektrownia fotowoltaiczna (w trakcie
budowy)

Niezalezna elektrownia fotowoltaiczna (w trakcie
budowy)

Yudziat poéredni poprzez spétke holdingowa R.Power Investment B.V.
2udziat posredni poprzez spétke holdingowa RPE France JV SAS

53,00%?
50,00%*"

50,1%"
50,1%"
50,01%"
50,1%"
50,1%"
50,1%"
50,1%"
50,1%"
50,1%"
50,00%*
50,00%3
50,00%>
50,00%*
50,00%*
50,00%*
50,00%>
50,00%*

50,00%>

53,00%?
50,00%"

100,00%"
100,00%2
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%%
100,00%"
100,00%*
100,00%>
100,00%*
100,00%
100,00%*
100,00%*
100,00%*
100,00%

100,00%*)
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Grupa Kapitatowa R. Power

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w milionach PLN)

za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

W okresie sprawozdawczym, za jaki sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy:

W o N YA WD

S A D DB DB DB D DD WWWWWWWWWWNNNDNNDNNNDNNRNNGERRRRRPRR B B
® N O Uk WP OWLOONOU R W®®NEOWLONNO®GLSHRWNREOLOKOKNO®LDRWNDDRO

Lp.

Nazwa jednostki

Magazyn Energii 1 sp.
Magazyn Energii 2 sp.
Magazyn Energii 3 sp.
Magazyn Energii 4 sp.
Magazyn Energii 5 sp.
Magazyn Energii 6 sp.
Magazyn Energii 7 sp.
Magazyn Energii 8 sp.
Magazyn Energii 9 sp.
Magazyn Energii 10 sp
Elektrownia PV 138 sp
Elektrownia PV 139 sp
Elektrownia PV 140 sp
Elektrownia PV 141 sp
Elektrownia PV 142 sp
Elektrownia PV 143 sp
Elektrownia PV 144 sp
Elektrownia PV 145 sp
Elektrownia PV 146 sp
Elektrownia PV 147 sp
Elektrownia PV 148 sp
Elektrownia PV 149 sp
Elektrownia PV 150 sp
Elektrownia PV 151 sp
Elektrownia PV 152 sp
Elektrownia PV 153 sp
Elektrownia PV 154 sp
Elektrownia PV 155 sp
Elektrownia PV 156 sp
Elektrownia PV 157 sp
Elektrownia PV 158 sp
Elektrownia PV 159 sp
Elektrownia PV 160 sp

Elektrownia PV Jabtéw sp. z o0.0.
Elektrownia PV Pienigzkowo sp. z 0.0.

Elektrownia PV 161 sp. z 0.0.

ERP 15 SR.L.
ERP 16 S.R.L.
ERP 17 SR.L.
ERP 18 S.R.L.
ERP 19 S.R.L.
ERP 20 S.R.L.
RP Italy 3S.R.L.
RP ltaly 4 S.R.L.
RP BESS 6 S.R.L.
RP BESS 7 S.R.L.
RP BESS 8 S.R.L.

QUANTA LEASE FUND Vil sp. z 0.0.
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Z0.0.
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Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.
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.20.0.

.20.0.

.20.0.

.20.0.

.20.0.

.20.0.

.20.0.

.20.0.

.20.0.

Siedziba

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy

Polska

Charakter zmiany w
strukturze grupy

Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie

Utworzenie

Data

14.04.2025
14.04.2025
14.04.2025
14.04.2025
14.04.2025
14.04.2025
14.04.2025
14.04.2025
14.04.2025
14.04.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
12.05.2025
30.06.2025
17.12.2025
14.11.2025
14.11.2025
14.11.2025
14.11.2025
14.11.2025
29.05.2025
26.05.2025
26.05.2025
26.05.2025
27.05.2025
23.01.2025
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49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.

QUANTA LEASE FUND IX sp. z 0.0.
QUANTA LEASE FUND X sp. z 0.0.
QUANTA LEASE FUND XI sp. z 0.0.
QUANTA LEASE FUND XlI sp. z 0.0.
QUANTA LEASE FUND XllI sp. z 0.0.
QUANTA LEASE FUND XIV sp. z 0.0.
QUANTA LEASE FUND XV sp. z 0.0.
QUANTA LEASE FUND XVI sp. z 0.0.
QUANTA LEASE FUND XVII sp. z 0.0.

QUANTA LEASE FUND XVIiI sp. z 0.0.

Quanta Energy Fund Il s.r.l.
Quanta Energy Fund Ill s.r.l.

Quanta Lease Fund Il s.r.o.

Quanta Energy | d.o.o. Beograd - Stari Grad

R.Power Italy S.R.L.

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Witochy
Witochy
Stowacja
Serbia
Witochy

Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie
Utworzenie

Sprzedaz

23.01.2025
18.03.2025
31.03.2025
24.04.2025
24.04.2025
24.04.2025
23.07.2025
01.08.2025
24.11.2025
03.12.2025
23.01.2025
23.10.2025
05.03.2025
26.09.2025
10.04.2025

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata transakcji sprzedazy udziatéw w wybranych
spotkach zaleznych, w wyniku czego udziat Grupy w kapitale tych jednostek ulegt obnizeniu do
poziomu ~50%.

W zwigzku z utratg kontroli nad tymi jednostkami, a jednoczesnym zachowaniem wspdtkontroli,

Grupa zaklasyfikowata przedmiotowe podmioty jako wspdlne przedsiewziecia.

Poczgwszy od momentu utraty kontroli,

skonsolidowanym sprawozdaniu

© o N o v s w N e

e T e =
© N o Uk~ W NP O

Nazwa jednostki
Elektrownia PV 126 sp. z 0.0.
Elektrownia PV Lasocice sp. z 0.0.
RPOWER BESS — TWO S.R.L.
Elektrownia PV 132 sp. z 0.0.
Elektrownia PV 62 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 69 Sp. z 0.0.
Elektrownia PV 131 sp. z 0.0.
Elektrownia PV 110 sp. z 0.0.
Elektrownia PV Stoki sp. z 0.0.
ERP 1S.R.L.

ERP 2 S.R.L.

ERP 3S.R.L.

ERP 5S.R.L.

ERP 6 S.R.L.

ERP 8 S.R.L.

ERP 11 S.R.L.
R.Power Italy Helios

R.Power lItaly Sol

finansowym metodg praw wiasnosci,
obowigzujgcymi przepisami rachunkowosci.

Siedziba

Polska
Polska
Rumunia
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy
Witochy

udziaty w tych spétkach sg ujmowane w

zgodnie z
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3. Podstawa sporzadzenia, zasady konsolidacji oraz istotne
wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg
zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w milionach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzied
przysztosci.

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy sporzgdzone zgodnie z MSSF. Datg przej$cia na MSSF jest dzien
1 stycznia 2024 roku. Sprawozdanie zostato przygotowane zgodnie z wymogami MSSF 1
,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, majagc na uwadze proces
zatwierdzania MSSF w Unii Europejskiej, stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci nie
odbiegajg od MSSF zatwierdzonych przez Unie Europejska.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy R.Power S.A. 9 czerwca 2025 roku podjeto
uchwate o zmianie polityki rachunkowosci i rozpoczeciu sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MISSF od 1 stycznia 2025 roku. Uchwata zostata podjeta na
podstawie art. 45 ust. 1a i art. 45 ust. 1c oraz art. 55 ust. 6 i art. 55 ust. 8 Ustawy z 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci.

Jednostki Grupy stosujg zasady rachunkowosci okres$lone w Ustawie o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisach (,Polskie Standardy Rachunkowosci”) albo lokalne
standardy rachunkowosci, w przypadku spoétek zagranicznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci byto sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2024
roku.
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3.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone w polskich
ztotych (PLN), ktére sg réwniez walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej
z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej
jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskdéw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny z tg
metoda.

3.3.  Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” (,MSSF 1”) Grupa stosuje te same zasady (polityke) rachunkowoSci
sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug MSSF oraz przez
wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF.

Wszystkie standardy, ktore weszty w zycie w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zostaty zastosowane od 1 stycznia 2024 roku, ktéry stanowi dzien przejscia na
MSSF.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy dokonano przeksztatcenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za rok zakoniczony 31 grudnia 2023 oraz 31 grudnia 2024 roku, ktére
sporzadzane byty zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Grupa na potrzeby przygotowania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
skorzystata z nastepujgcych dobrowolnych zwolnien wskazanych w MSSF 1:

1. Dlawybranych sktadnikéw rzeczowych aktywodw trwatych na dzien przejscia na MSSF, tj.
farm fotowoltaicznych zenergetyzowanych oraz farm fotowoltaicznych i magazynow
energii na etapie zaréwno dewelopmentu jak i budowy (stanowigcych przewazajacg
czes¢ salda rzeczowych aktywow trwatych) zostata okreslona wartos¢ godziwa, ktéra
zostata przyjeta jako koszt historyczny na ten dzien.

2. Grupa zastosowata wymogi MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” od daty
przejscia na MSSF i nie modyfikowata kosztow finansowania zewnetrznego, ktoére
zostaty aktywowane (skapitalizowane jako koszty wytworzenia farm fotowoltaicznych)
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Koszty finansowania zewnetrznego zostaty ujete
zgodnie z MSR 23 od przejscia na MSSF w odniesieniu do sktadnikéow aktywow (farm
fotowoltaicznych i magazyndéw energii) znajdujacych sie w trakcie budowy.

Szacunki na 1 stycznia 2024 r. oraz na 31 grudnia 2024 r. sg zgodne z tymi dokonanymi na te
same daty zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (po dostosowaniach odzwierciedlajgcych réznice
w politykach rachunkowosci), z wyjgtkiem transakcji opartych na ptatnosciach w akcjach, gdzie
zastosowanie zasad Ustawy o rachunkowosci nie wymagato oszacowania.

Szacunki uzywane przez Grupe do przedstawienia danych zgodnie z MSSF odzwierciedlajg

warunki na dzien 1 stycznia 2024 r., tj. date przejscia na MSSF, 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien
31 grudnia 2025 r.
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Wptyw przejScia na MSSF oraz opis wprowadzonych korekt zaprezentowano ponizej w formie
opisowej i tabelarycznej.

1.

Wycena do wartosci godziwej rzeczowych aktywoéw trwatych

Farmy fotowoltaiczne zenergetyzowane oraz farmy fotowoltaiczne i magazyny energii
na etapie zaréwno dewelopmentu jak i budowy zostaty wycenione do wartosci
godziwej, ktéra zostata przyjeta jako koszt na dzien przejscia na MSSF. Zagregowane
wartosci godziwe wyniosty na dzien przejScia na MSSF 1 804 min PLN, a zagregowane
korekty z tytutu wyceny do wartosci godziwej powiekszyty wartosc rzeczowych aktywow
trwatych na dzien przejscia na MSSF o 120 min PLN i zostaly rozpoznane w
korespondencji z pozycjg , Niepokryte straty” w ramach kapitatéw wtasnych.

Moment rozpoczecia amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych (farmy
fotowoltaiczne)

Grupa na potrzeby pierwszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego
z MSSF dostosowata moment rozpoczecia amortyzacji do wymogoéw MSR 16. Grupa na
bazie profesjonalnego osadu uznata, ze farma fotowoltaiczna jest gotowa do
uzytkowania w momencie jej energetyzacji. Tak ustalony moment rozpoczecia
amortyzacji farm fotowoltaicznych zostat zastosowany do wszystkich okreséw
sprawozdawczych po dacie przejscia na MSSF.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego

Grupa dokonata analizy kosztéw finansowania zewnetrznego ponoszonych po dacie
przejscia na MSSF i w zakresie kosztow finansowanie zewnetrznego bezposrednio
zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania (tj. farm fotowoltaicznych
i magazynéw energii), dokonata ich aktywowania zgodnie z metodologia MSR 23.
Aktywowane po dacie przejscia na MSSF koszty finansowania zewnetrznego powiekszyty
wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatych (farm fotowoltaicznych i magazynéw energii).

Zobowiazanie z tytutu wycofania z eksploatacji i rekultywacji oraz recyklingu paneli
fotowoltaicznych

Grupa na dzien przejscia na MSSF dokonata oszacowania zobowigzania z tytutu
wycofania z eksploatacji srodkéw trwatych (farm fotowoltaicznych) i rekultywacji
terenu, oraz recyklingu paneli fotowoltaicznych zgodnie z wymogami MSR 37. Wartos¢
zobowigzania na date przejscia na MSSF wyniosta 17,9 min PLN i zostata ujeta
w korespondencji z pozycja ,,Niepokryte straty” w ramach kapitatéw wtasnych.

Rozliczenie historycznych naby¢ jednostek zaleinych i korekta wartosci firmy

Historyczne nabycia jednostek zaleznych dokonane przed datg przejscia na MSSF zostaty
przeanalizowane i dla transakcji nabycia grupy aktywdédw niestanowigcych
przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3, dokonano korekty (wyksiegowania) historycznie
rozpoznanej wartosci firmy zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, ktéra na
date przejscia na MSSF wynosita 125,2 min PLN. Usuniecie wartosci firmy z bilansu
zostato rozpoznane w korespondencji z pozycjg ,,Niepokryte straty” w ramach kapitatow
wiasnych.

Leasing

Grupa R. Power jest strong uméw dzierzawy gruntéw, stuzebnosci, uméw najmu biur
i leasingu samochodow, ktére zgodnie z Ustawg o rachunkowosci ujmowane byty jako
leasing operacyjny, podczas gdy na date przejscia na MSSF zostaty ujete zgodnie
zwymogami MSSF 16. Na dzien przejscia na MSSF Grupa zastosowata przepisy
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10.

przejsciowe i dokonata ujecia zobowigzania z tytutu leasingu na podstawie wartosci
biezgcej pozostatych ptatnosci leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej
stopy procentowej leasingobiorcy w dniu przejscia na MSSF. Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania zostaty ujete w kwocie réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu,
skorygowanej o kwote wszelkich ptatnosci leasingowych dokonanych z géry Iub
naliczonych. W rezultacie Grupa rozpoznata na date przejscia zobowigzania z tytutu
leasingu w wysokosci 114,7 min PLN oraz 118,3 min PLN aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania

Wycena zobowigzan z tytutu emisji obligacji oraz zobowigzania z tytutu kredytéw
i pozyczek

Grupa na dzien przejscia na MSSF wprowadzita korekte dotyczagcg wyceny
w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSSF 9 zobowigzan z tytutu emisji obligacji oraz
z tytutu kredytow i pozyczek. W zwigzku z korektg na date przejscia zmniejszeniu ulegty
zobowigzania dtugo i krétkoterminowe tgcznie o kwote 10 min PLN, oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe i dtugoterminowe tacznie o kwote 3,7 min PLN. Korekta
zostata rozpoznana w korespondencji z pozycja ,,Niepokryte straty” w ramach kapitatow
wiasnych.

Przychody z tytutu uméw z klientami

Zgodnie z MSSF 15, Grupa wprowadzita korekte dotyczgcg ujmowania przychoddéw
z tytutu kontraktow dtugoterminowych proporcjonalnie do poziomu zaawansowania
wykonanych prac w oparciu o poniesione naktady. W wyniku korekty na date przejscia
na MSSF zmniejszeniu ulegty aktywa z tytutu uméw z klientami o kwote 50,3 min PLN
oraz zobowigzania z tytutu umdw z klientami o kwote 25,9 min PLN. Korektom podlegaty
rowniez pozycje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych zobowigzan oraz rezerw,
dla ktérych faczny wptyw na aktywa netto na date przejscia wyniést 11,8 min PLN.
Korekta zostata rozpoznana w korespondencji z pozycjg , Niepokryte straty” w ramach
kapitatow wtasnych.

Program motywacyjny na bazie akc;ji

Ptatnosci oparte na akcjach nie s3 objete regulacjami Ustawy o rachunkowosci,
w zwigzku z czym Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci nie dokonywata wyceny ani ujecia programu
motywacyjnego. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym program
motywacyjny dla pracownikéw zostat ujety zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 2.
Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa zakwalifikowata program jako
rozliczany w formie instrumentdéw kapitatowych. MSSF 2 wymaga, aby wartos¢ godziwa
warrantow subskrypcyjnych ustalona na dzien przyznania uprawnien (warrantéw) byta
rozpoznawana w okresie nabywania uprawnien. Dodatkowy koszt w wysokosci 10,8 min
PLN zostat rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za rok zakonczony 31 grudnia 2024.
Warranty subskrypcyjne o wartosci godziwej na dzien przyznania wynoszacej 19,8 min
PLN, ktére zostaty przyznane przed datg przejscia na MSSF i pracownicy nadal nabywajg
do nich prawa na dzien 1 stycznia 2024, zostaty ujete jako oddzielny sktadnik kapitatu
wtlasnego (w ramach pozycji ,Pozostate kapitaty”) w korespondencji pozycja
,Niepokryte straty”.

Wptyw korekt do MSSF na podatek odroczony

Niektdre z powyzszych korekt z tytutu przejScia na MSSF skutkowaty powstaniem réznic
przejsciowych, ktore wymagaty ujecia aktywa/zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego. Wptyw korekt do MSSF na aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
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podatku na dzien przejscia na MSSF zostat ujety w korespondencji z pozycjg ,,Niepokryte

straty”.

11. Korekty prezentacyjne

W ramach dostosowania bilansu i rachunku wynikéw do uktadu zgodnego z MSSF, Grupa
dokonata szeregu korekt prezentacyjnych, wsrdd ktdrych najistotniejsze to m.in.:

d.

Pozycja s$rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
obejmowata srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Grupa
dokonata reklasyfikacji sald niespetniajacych definicji sSrodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw zgodnie z MSR 7 do pozycji ,Pozostate aktywa
krétkoterminowe”.

Saldo naleznych wptat na kapitat w wartosci 108,4 min PLN, prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci w ramach kapitatdw wtasnych, zostaty
reklasyfikowane do pozycji ,,Pozostate aktywa krétkoterminowe”.

Zgodnie z MSR 12 Grupa dokonata skompensowania aktywoéw i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w sytuacji, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze
zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Zmiana prezentacji kosztéw wynagrodzen z tytutu B2B z kosztéw ustug obcych

do kosztéw Swiadczen pracowniczych.

Uzgodnienie skonsolidowanych kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2024 oraz 31 grudnia

2024 w zwigzku z przejsciem na MSSF

Kapitaty wtasne wykazane w sprawozdaniu finansowym

1 stycznia 2024

31 grudnia 2024

. 598,0 769,2
sporzadzonym zgodnie z Ustawga o rachunkowosci
Wycena do wartosci godziwej rzeczowych aktywdéw 126,4 170,5
trwatych
Moment rozpoczecia amortyzacji rzeczowych aktywow
. 0,0 -6,7
trwatych (farmy fotowoltaiczne)
Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego 0,0 38,7
Zobowigzanie z tytutu wycofania z eksploatacji i rekultywacji
. ) . -17,9 -20,4
oraz recyklingu paneli fotowoltaicznych
Rozliczenie hls’to.ry-cznych naby¢ jednostek zaleznych i 1250 1798
korekta wartosci firmy
Leasing 3,5 6,5
Wycena zobowigzan z tytutu emisji obligacji oraz
. . PR 6,3 7,3
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Przychody z tyt. uméw z klientami -12,6 -12,3
Program motywacyjny na bazie akcji 0,0 0,0
Zmiana prezentacji naleznych wptat na kapitat 0,0 0,0
Wptyw korekt do MSSF na podatek odroczony -0,8 -0,9
Korekty z tyt. przejScia na MSSF tacznie -20,1 2,9
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Kapitaty wtasne wykazane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF

Uzgodnienie skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres zakoriczony 31 grudnia 2024
w zwigzku z przejSciem na MSSF

Okres zakonczony

31 grudnia 2024

Strata netto wykazana w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z Ustawg o -87,6
rachunkowosci

Wycena do wartosci godziwej rzeczowych aktywow
trwatych oraz Rozliczenie historycznych naby¢ -7,9
jednostek zaleznych i korekta wartosci firmy

Moment rozpoczecia amortyzacji rzeczowych

aktywow trwatych (farmy fotowoltaiczne) 6,7
Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego 38,7
Zobowigzanie z tytutu wycofania z eksploatacji i 25
rekultywacji oraz recyklingu paneli fotowoltaicznych !

Leasing 2,9
Wycena zobowigzan z tytutu emisji obligacji oraz 17
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek ’

Przychody z tyt. uméw z klientami 0,2
Program motywacyjny na bazie akcji -10,8
Wptyw korekt do MSSF na podatek odroczony -2,9
Korekty z tyt. przejScia na MSSF tacznie 13,4

“Strata netto wykazana w niniejszym sprawozdaniu _'7;'; '

finansowym zgodnym z MSSF
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Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres
zakonczony 31 grudnia 2024 w zwigzku z przejSciem na MSSF

W ramach dostosowania sprawozdania z przeptywow pienieznych do uktadu zgodnego z MSSF,
Grupa dokonata szeregu korekt prezentacyjnych, wsérdd ktérych najistotniejsze to m.in.:

a. Pozycja $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzanym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, obejmowata Srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Grupa dokonata reklasyfikacji sald
niespetniajacych definicji srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zgodnie z MSR 7 do
pozycji ,Pozostate aktywa krétkoterminowe”, w zwigzku z czym w ramach przeptywdw
z dziatalnosci inwestycyjnej zostata zaprezentowana ,Zmiana salda srodkdw o ograniczonej
mozliwosci dysponowania” w kwocie 116,6 min PLN za okres zakoriczony 31 grudnia 2024
roku.

b. Grupa R. Power jest strong umoéw dzierzawy gruntow, stuzebnosci, umdéw najmu biur
i leasingu samochoddw, ktére zgodnie z Ustawg o rachunkowosci ujmowane byty jako
leasing operacyjny, podczas gdy na date przejscia na MSSF zostaty ujete zgodnie
z wymogami MSSF 16. Przeptywy pieniezne wynikajace z ptatnosci za leasing operacyjny
klasyfikowane byty jako dziatalnos$¢ operacyjna. Przeptywy pieniezne wynikajgce z ptatnosci
zobowigzan z tytutu umoéw dzierzawy gruntéw, stuzebnosci, umoéw najmu biur i leasingu
samochodéw klasyfikowane sg jako dziatalnos$¢ finansowa. W zwigzku z tym, przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty sie 0 23,7 min PLN a przeptywy pieniezne
z dziatalnosci finansowej spadty o te samg kwote w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2024
roku.

3.4. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okresow
rocznych nastepujacych po 2025 roku. Lista obejmuje rowniez zmiany, standardy i interpretacje
opublikowane, ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie Europejska.

Zmiany MSSF 9 , Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych

Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos¢ wyboru zasady rachunkowosci w zakresie momentu
wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy pfatnos¢ nastepuje przez system ptatnosci
elektronicznych (jesli spetnione sg okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazowek, ktére pomoga ocenié, czy
przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy sg zgodne z basic lending arrangement. Ponadto
zmiany wprowadzaja jasniejsza definicje cechy ,bez prawa regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczajg réwniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki
contractually linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodajg nowe wymagania w zakresie ujawnien:

o dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitalowe wyznaczone jako wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

33/91



Grupa Kapitatowa R. Power
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(w milionach PLN)

o dla kazdej klasy aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, a takze dla zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” w zakresie uméw PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity)

Zmiany do MSSF 9 obejmuja informacje na temat tego, ktére kontrakty PPA mogg by¢ stosowane
w rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sg dozwolone w takich relacjach
zabezpieczajacych.

Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg nowe wymogi dotyczgce ujawniania informacji w przypadku
umow PPA zgodnie z definicja zawartg w zmianach do MSSF 9.

Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7
Annual Improvements — zmiany wytgcznie porzadkowe.
Nowy MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”

Nowy standard zastgpi MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza
m.in.:

e nowg strukture rachunku zyskéw i strat,
e zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych,

e wymogi ujawniania miernikdw efektywnosci okreslonych przez kierownictwo
(management-defined performance measures).

Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”

Standard ma zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej,
w przypadku ktérych ich jednostka dominujgca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wg MSSF. Nowy MSSF 19 zwalnia z ujawnie wymaganych przez inne standardy,
a w ich miejsce wprowadza nowg liste.

Zmiany MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”

MSSF 19 umozliwia spétkom zaleznym bez odpowiedzialnosci publicznej stosowanie MSSF przy
ograniczonych wymogach w zakresie ujawnie. Ogranicza on wymogi w zakresie ujawnien
dotyczace innych standardéw oraz zmian do standardéw wydanych do lutego 2021 roku. Nowo
wydane zmiany do MSSF 19 umozliwiajg spotkom zaleznym zmniejszenie wymogoéw w zakresie
ujawnien dla standardéw i nowelizacji opublikowanych w okresie od lutego 2021 roku do maja
2024 roku, w szczegdlnosci: MSSF 18, zmiany do MSR 7 i MSSF 7, zmiany do MSR 12, zmiany do
MSR 21, zmiany do MSSF 9 i MSSF 7. W wyniku tych zmian MSSF 19 odzwierciedla nowelizacje
standardéw MSSF obowigzujgce do 1 stycznia 2027 roku, czyli do momentu, od ktérego MSSF
19 bedzie miat zastosowanie.
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Zmiany MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”

Zmiany w MSR 21 doprecyzowujg zasady przeliczania walut w okreslonych sytuacjach.
W przypadku gdy jednostka przelicza dane z waluty funkcjonalnej gospodarki niehiperinflacyjnej
na walute prezentacji gospodarki hiperinflacyjnej, stosuje kurs zamkniecia z sporzgdzenia
najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej, obejmujgc nim réwniez dane poréwnawcze.
Jezeli natomiast waluta prezentacji przestaje by¢ walutg gospodarki hiperinflacyjnej, a waluta
funkcjonalna pozostaje walutg gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka stosuje prospektywnie
obowigzujgce obecnie wymogi MSR 21, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Dodatkowo wskazano, ze jednostka, ktdrej waluta funkcjonalna i prezentacji nalezg do
gospodarki hiperinflacyjnej, przy przeksztatcaniu danych poréwnawczych jednostki zagraniczne;j
dziatajacej w gospodarce niehiperinflacyjnej, stosuje ogdlny indeks cen zgodnie z MSR 29.
Zmiany wprowadzajg takze dodatkowe wymogi w zakresie ujawniania informacji zwigzanych
Z powyzszymi zmianami.

Grupa analizuje obecnie wptyw powyzszych zmian i nowych standardéw na jej przyszte
sprawozdania finansowe.

3.5.  Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe R. Power
oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych).

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do
zgodnosci z MSSF UE, sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace ztransakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane
straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow
z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych
zwrotow.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gloséw w danej jednostce, ale
posiadane prawa gtosu sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami
tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu
w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne
okolicznosci, w tym:
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e wielkos$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcéw lub inne strony;

e prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzié, ze Grupa posiada lub nie posiada
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym
schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Zmiany w udziale wtasnos$ciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udziatdw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujacej.

3.6.  Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3g przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub
straty wynikajgce z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego,
gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na
walute prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego po kursie obowigzujgcym na
dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw s3g przeliczane po $Srednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji
kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, roéznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w zysku lub stracie.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

usb 3,6016 4,1012 3,935

EUR 4,2267 4,273 4,348
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3.7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu
jednostki dominujgcej dokonania osgdéw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat osgaddéw, ktére majg
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan oraz wyniki
Grupy w zakresie:

Pozycja Nota Istotne szacunki Osad kierownictwa
Przychody 4 v v
Amortyzacja 8 v v
Podatek dochodowy 7 v v
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16 v v
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 v v
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 v v
Aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 4 N4 N4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 X v
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 N4 N4
Rezerwy 14 v v
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 N v
Instrumenty pochodne (pozostate aktywa i zobowigzania) 18 v v

Oprdcz powyzszych Grupa zastosowata nastepujgce osady i szacunki w zakresie:
Utrata wartosci aktywow trwatych

Na 31 grudnia 2025 roku Grupa przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, w szczegdlnosci farm fotowoltaicznych i magazyndw energii. Analiza ta
polegata w szczegdlnosci na poréwnaniu wartosci bilansowej aktywow trwatych z ich wartoscia
odzyskiwalng, ustalong w oparciu o szacunek ich wartosci godziwych, ktore ksztattowaty sie
nastepujaco:

31 grudnia 2025 roku

Farmy fotowoltaiczne 2432,5
Farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie oraz dewelopemencie, 17820
w tym: !

- farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie 445,0
- farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w dewelopmencie 1337,0

Na podstawie przeprowadzonej analizy nie stwierdzono wystepowania przestanek wskazujgcych
na utrate wartosci farm fotowoltaicznych i magazyndw energii.

Na 31 grudnia 2025 roku Grupa przeprowadzita réwniez analize przestanek utraty wartosci
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci. Analiza ta
polegata w szczegdlnosci na pordwnaniu wartosci bilansowej inwestycji z ich wartosciag
odzyskiwalng, ustalong w oparciu o szacunek ich wartosci godziwych, ktore ksztattowaty sie
nastepujaco:
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Wartos¢ godziwa w

Portfel Udziat oparciu o udziat Grupy
R.Power
Dewelopment TORP Energy BIS 51,0% 34,2
Dewelopment JV Polska 50,1% 47,4
Dewelopment JV Italy 50,0% 32,4
Dewelopment JV Romania 53,0% 67,6

Dewelopment JV Romania BESS 50,1% 13,4

Total 195,4

Ptatnosc oparte o akcje — Program Motywacyjny

Informacje dotyczgce transakcji ptatnosci w oparciu o akcje zostaty przedstawione w nocie 17
do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach
w chwili wystgpienia. Szczegdtowe opisy zastosowanych istotnych szacunkéw oraz osadu przez
kierownictwo Grupy przedstawiono w notach objasniajgcych.

4. Przychody ze sprzedazy

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug
do klienta, w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za
przekazanie tych débr i ustug. Aby okresli¢ moment (lub okres) oraz wysokos¢ przychodéw do
rozpoznania, MSSF 15 wprowadza model pieciu krokéw, ktory Grupa R. Power stosuje w ocenie
swoich transakcji biznesowych.

Sprzedazy energii elektryczne;j

Grupa generuje przychody poprzez produkcje i sprzedaz energii elektrycznej. Transakcje
z tytutu zawartych kontraktéw na sprzedaz energii, ktére sg realizowane w trakcie roku
poprzez fizyczng dostawe energii sg prezentowane jako przychody w kwocie naleznej zaptaty
wynikajgcej z kontraktu. Przychody sg uznawane w momencie transferu wyprodukowanej
energii do operatora sieci energetycznej, na podstawie okresowych odczytéw licznikdw.
Przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej Grupa ujmuje na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wedtug wolumendw dostarczonych do klienta w danym okresie
rozliczeniowym. Grupa stosuje praktyczne uproszczenie zgodnie z MSSF 15, ktére pozwala
ujmowac przychody z tytutu sprzedazy energii w kwocie w jakiej Grupa ma prawo do
wystawienia faktury, poniewaz odzwierciedla to stopien wykonania zobowigzania do
wykonania swiadczenia. Prawo do wystawienia faktury powstaje, gdy energia jest dostarczona
do sieci elektrycznej. Cena transakcyjna ustalana jest w oparciu o ceny umowne (cena stata
wynikajgca z umowy lub zmienna na bazie ustalonej w umowie formuty cenowej).

Sprzedaz ustug budowlanych farm i instalacji fotowoltaicznych (Engineering, Procurement,
Construction - EPC)

Przychody z tytutu sprzedazy ustug budowlanych rozpoznawane s w miare uptywu czasu
w trakcie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia proporcjonalnie do poziomu
zaawansowania wykonywanych prac przy zastosowaniu metody opartej na naktadach. Stopien
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zaawansowania prac ustala sie jako stosunek kosztow poniesionych do kosztéw planowanych
dla danego projektu.

Sprzedaz ustug budowlanych farm i instalacji fotowoltaicznych (Solar as a Service - SaaS)
Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy ustug budowlanych farm fotowoltaicznych w modelu,
gdzie w pierwszym kroku wykonuje budowe instalacji, a w kolejnym wchodzi w umowe
leasingu tej instalacji z przyrzeczeniem przekazania wtasnosci na klienta po okresie leasingu.
W przypadku, kiedy umowa leasingu spetnia definicje leasingu finansowego Grupa traktuje
tego typu transakcje ekwiwalentnie do transakcji sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci
tzn. przychéd w réwnowartosci sprzedawanej instalacji jest rozpoznawany w momencie
przekazania ryzyk i korzysci z leasingowanego przedmiotu, a koszt wtasny sprzedazy jest
rozpoznawany w wysokosci kosztow poniesionych na wybudowanie instalacji.

Sprzedaz ustug serwisowych farm fotowoltaicznych (Operation and Maintenance - O&M)

W przypadku sprzedazy ustug serwisowych farm fotowoltaicznych dokonywany jest osad czy
ustugi te stanowig odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia. Przychody ze sprzedazy
ustug serwisowych w przypadku, kiedy stanowig one odrebne zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz stanowig one ustuge tzw. ,gotowosci” s rozpoznawane zgodnie
z wystawianymi fakturami sprzedazy zgodnie z umowa z klientem.

Aktywa z tytutu umowy z klientami

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra
lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz
uptyw czasu (na przyktad od przysztych $wiadczen Grupy). Grupa ocenia, czy nie nastgpita
utrata wartosci sktadnika aktywoéw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Zobowiazania z tytutu umowy z klientami

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta
wynagrodzenie, z ktdrym wigze sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Osady i szacunki

Osad zwiazany z identyfikacjg zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa moze wspoétpracowac z klientami $wiadczgc im rdzne ustugi lub/ i sprzedajac produkty
(np. Swiadczac ustuge budowlang, a nastepnie ustuge serwisowg). W przypadku Swiadczenia
pakietu ustug dla klienta dokonywana jest ocena, ktére dobra lub ustugi przyrzeczone
w umowie z klientem stanowig odrebne zobowigzania do wykonania swiadczenia, ktére Grupa
musi rozlicza¢ oddzielnie. Kazde takie zobowigzanie jest ujmowane jako osobny element,
a przychdd rozpoznawany jest w momencie lub w trakcie spetniania zobowigzania, czyli
przekazywania klientowi przyrzeczonych doébr lub ustug. Przy identyfikacji zobowigzan
obowigzuje zasada:

e Najpierw Grupa ocenia, czy dobra/ustugi mogg by¢ wyodrebnione jako oddzielne
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia (czy klient moze z nich korzystac
samodzielnie lub wraz z innymi tatwo dostepnymi zasobami).

e Jezeli Swiadczenia sg na tyle Scisle powigzane lub wspétzalezne, ze nie mozna ich
wyodrebnié, sg traktowane jako jedno zbiorcze zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia
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Osad zwigzany z metodq rozpoznania przychodéw dla ustug budowlanych

Grupa ujmuje przychody wynikajgce z realizacji kontraktéw budowalnych zgodnie z MSSF 15
oceniajgc na podstawie analizy poszczegdlnych uméw czy przychdd z danej umowy powinien
by¢ rozpoznany w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia czy ujety
w momencie spetnienia tego swiadczenia.

W przypadku, gdy w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik
aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy oraz gdy przystuguje Grupie egzekwowalne
prawo do otrzymania zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie, przychody zwigzane
z realizacja umowy rozpoznawane s3g zgodnie z metodg stopnia zaawansowania realizacji
umowy.

Szacunki w zakresie przychodéw z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych

Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzania do wykonania Swiadczenia Grupa stosuje metode
opartg na naktadach, polegajacg na poréwnaniu kosztdw poniesionych do szacowanych
kosztéw catkowitych danego kontraktu.

W sytuacjach, w ktérych poniesione koszty nie odzwierciedlajg rzeczywistego postepu
w realizacji prac, Grupa ogranicza ujecie przychodéw do poziomu odpowiadajgcego
poniesionym kosztom, ktére oczekuje odzyskac. Jezeli w odniesieniu do danego kontraktu
istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia straty, przewidywana strata rozpoznawana jest
niezwtocznie w ciezar wyniku okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostata zidentyfikowana,
w formie rezerwy.

W przypadku nadwyzki przychodéw ujetych metoda naktadéw nad wartoscig przychoddéw
zafakturowanych, Grupa prezentuje te réinice w aktywach jako ,Aktywa z tytutu umow
z klientami”. W sytuacji odwrotnej, nadwyzka przychoddéw zafakturowanych nad przychodami
rozpoznanymi ujmowana jest jako ,,Zobowigzania z tytutu uméw z klientami”.

Grupa stosuje pojecie dtugoterminowych kontraktéw budowlanych do umoéw spetniajgcych
kryteria rozliczania w czasie zgodnie z MSSF 15, niezaleznie od przewidywanego okresu ich
realizacji.

Osad w zakresie klasyfikacji umow leasingu (Grupa jako leasingodawca)

Grupa jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

W swoim portfelu projektéw fotowoltaicznych, Grupa zawarta umowy leasingu farm
fotowoltaicznych. Grupa przekazuje wszystkie istotne ryzyka i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosci tych aktywéw, dotyczgce miedzy innymi tego, ze po zakonczeniu umowy wiasnosé
aktywa przechodzi na klienta. Grupa takie umowy traktuje jako umowy leasingu finansowego.

Osad dotyczacy umoéw na fizyczng dostawe energii od OZE (ang. physical Power Purchase
Agreements - PPAs)

W oparciu o parametry zwigzane z dang umowa na dostawe energii Grupa dokonuje osadu czy
dana umowa spetnia kryteria klasyfikacji jako umowa na fizyczng dostawe energii. W ramach
analizy brane sg pod uwage m.in. takie kryteria jak:

e QOcena przedmiotu umowy: czy umowa dotyczy fizycznej dostawy energii, ktora jest
rzeczywiscie dostarczana do odbiorcy, a nie rozliczana tylko netto.
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e Ryzyko zmiennosci: czy Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci ilosci energii
w dostawie np. w wyniku zmiennych warunkéw pogodowych.

e Charakter rozliczenia: czy umowa jest rozliczana brutto czy netto.

e Sposobu wykorzystania energii: czy energia pochodzi z wtasnych zrédet produkcji, czy
zostatfa zakupiona na rynku.

4.1. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych w podziale na rodzaj
dziatalnosci

Za okres zakoniczony 31 grudnia 2025 roku

Segment Segment Segment Segment
M&A Nomad Quanta Platforma

Rodzaj dziatalnosci Segment IPP

Sprzedaz ustug budowlanych
farm fotowoltaicznych i 0,0 0,0 144,5 240,3 0,0 384,8
instalacji fotowoltaicznych

Sprzedaz energii 177,1 0,0 0,0 0,0 0,0 177,1
Sprzedaz us’rug'serwwowych 0,0 0,0 19,9 0,0 0,0 19,9
farm fotowoltaicznych

Sprzedaz pozostatych ustug 0,0 19,3 24,7 2,6 0,1 46,7
Razem przychody z uméw z 1771 19,3 189,1 242,9 0,1 628,5

klientami

Za okres zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Segment Segment
Nomad Quanta

Rodzaj dziatalnosci Segment IPP Segment M&A

Sprzedaz ustug budowlanych farm
fotowoltaicznych i instalacji 0,0 0,0 108,9 155,8 264,7
fotowoltaicznych

Sprzedaz energii 141,9 0,0 0,0 0,0 141,9
Sprzedaz gsfug serwisowych farm 0,0 0,0 19,0 0,0 19,0
fotowoltaicznych

Sprzedaz pozostatych ustug 0,2 0,0 0,2 0,8 1,2
Razem przychody z uméw z klientami 142,1 0,0 128,1 156,5 426,7

4.2.  Struktura terytorialna sprzedazy wediug segmentéw operacyjnych w podziale
geograficznym wedtug kraju siedziby klientéw

Za okres zakoriczony 31 grudnia 2025

Region geograficzny Segment IPP Segment M&A Segment Nomad  Segment Quanta

Polska 166,1 0,0 189,1 221,9 577,1
Rynki zagraniczne, w tym: 11,1 19,3 0,0 21,0 51,4
Portugalia 11,1 0,0 0,0 0,1 11,2
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Rumunia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Niemcy 0,0 0,0 0,0 3,5 3,5
Wtochy 0,0 19,3 0,0 16,0 35,3
Stowacja 0,0 0,0 0,0 1,4 1,4
Razem 177,2 19,3 189,1 242,9 628,5

Za okres zakoriczony 31 grudnia 2024

Region geograficzny Segment IPP Segment M&A Segment Nomad  Segment Quanta

Polska 140,0 0,0 128,2 152,6 420,9
Rynki zagraniczne, w tym: 1,9 0,0 0,0 3,9 5,8
Portugalia 1,9 0,0 0,0 0,0 1,9
Rumunia 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1
Niemcy 0,0 0,0 0,0 2,8 2,8
Razem 142,0 0,0 128,2 156,5 426,7

4.3. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw z klientami

Aktywa z tytutu umoéw z Zobowigzania z tytutu
klientami umow z klientami
Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku) 33,4 17,5
Zmiana 193,4 10,0
Saldo zamkniecia (31 grudnia 2025 roku) 226,8 27,5

Aktywa z tytutu umow z Zobowigzania z tytutu
klientami umow z klientami
Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku) 5,5 23,9
Zmiana 27,9 -6,4
Saldo zamkniecia (31 grudnia 2024 roku) 33,4 17,5

Salda aktywoéw oraz zobowigzan z tytutu umow z klientami odnosza sie do segmentow
operacyjnych Quanta oraz Nomad, ktére $wiadczg ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa
farm fotowoltaicznych oraz ich biezgcego serwisu i utrzymania, zgodnie z zawartymi
kontraktami. Wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu umoéw sg ustalane indywidualnie dla
kazdej umowy oraz aktualizowane w zaleznosci od postepu prac, fakturowania oraz rozpoznania
przychodu zgodnie z wymogami MSSF 15.

Aktywa z tytutu umow sg ujmowane w sytuacji, gdy wykonane zostaty $wiadczenia na rzecz
klienta, a Grupa posiada warunkowe prawo do zaptaty, ktdre nie zostato jeszcze zafakturowane
na dzien bilansowy.
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Zobowigzania z tytutu umow ujmowane sg w przypadku otrzymania przedptat lub wystawienia
faktur z wyprzedzeniem wzgledem faktycznego wykonania $wiadczen, a rozliczane sg
sukcesywnie w miare realizacji prac wynikajacych z zawartych umow.

Terminy realizacji zobowigzan do wykonania swiadczen wynikajg z warunkéw poszczegdlnych
kontraktéw i sg zwykle powigzane z osigganiem okreslonych kamieni milowych. Terminy
ptatnosci ustalone w umowach mogg rézni¢ sie od momentu realizacji Swiadczenia, co wptywa
na przejsciowe rozbieznosci pomiedzy momentem rozpoznania przychodu a ujeciem naleznosci
lub zobowigzania.

5. Segmenty operacyjne

Istotne zasady rachunkowosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeéci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi.

Zarzad R.Power S.A. monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow
dziatalnosci.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej przed
amortyzacja z wytgczeniem pozostatych przychodéw operacyjnych. Finansowanie Grupy
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi), podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Przychody i koszty operacyjne poszczegdlnych segmentdw sg mierzone przy zastosowaniu
polityki rachunkowosci stosowanej do celéw sprawozdawczosci zgodnie z MSSF.

Grupa nie prezentuje sumy aktywdéw i sumy zobowigzan dla kazdego segmentu
sprawozdawczego, poniewaz kwoty te nie sg regularnie przedstawiane Zarzagdowi.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W Grupie istniejg nastepujgce segmenty operacyjne:

e Segment IPP zajmuje sie produkcjg energii z odnawialnych Zrédet energii (farmy
fotowoltaiczne i BESS).

e Segment M&A zajmuje sie przeprowadzaniem transakcji sprzedazy projektéw
fotowoltaicznych i magazyndéw energii.

e Segment Nomad Swiadczy gtéwnie ustugi generalnego wykonawstwa elektrowni i instalacji
fotowoltaicznych (EPC).

e Segment Quanta Swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa elektrowni i instalacji
fotowoltaicznych (EPC), ustugi utrzymania i serwisu wybudowanych elektrowni
fotowoltaicznych (O&M) oraz ustugi leasingu instalacji fotowoltaicznych (SaaS).

e Segment Platforma obejmuje koszty administracyjne i operacyjne, ktére nie s3a
bezposrednio alokowane do pozostatych segmentdw operacyjnych.

Z uwagi na sezonowos$¢ dziatalnosci segmentu IPP, wyzsze przychody i zyski operacyjne sg
zazwyczaj osiggane w miesigcach od kwietnia do wrzesnia.
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Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu
stworzenia segmentéw sprawozdawczych.

Osady i szacunki

Osad dotyczacy wyznaczenie segmentow operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy zostata podzielona na segmenty operacyjne biorgc pod uwage czy spetniaja
one okreslone kryteria ilosciowe i jakoSciowe, aby je wyodrebnic¢ i prezentowaé oddzielnie
w sprawozdaniu finansowym. Kryteria te obejmujg ocene czy komponenty Grupy:

e angazuja sie w dziatalnos$¢ gospodarcza generujaca przychody i ponoszgcg koszty (takze
wzgledem innych komponentow),

e ktérych wyniki sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ decyzyjny jednostki (np.
zarzad),

e dla ktdérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe wykorzystywane przez ten organ
do podejmowania decyzji.

Segment operacyjny jest traktowany jako segment sprawozdawczy, jesli spetnia przynajmniej
jeden z nastepujacych progdéw w stosunku do catej jednostki:

e Przychody (z zewnatrz) stanowig co najmniej 10% tacznych przychoddéw jednostki,

e Wynik segmentu (zysk lub strata) stanowi co najmniej 10% tgcznego wyniku sumy zyskéw
lub strat z wszystkich segmentow,

e Aktywa segmentu stanowig co najmniej 10% tagcznych aktywow jednostki.

Segmenty zostaty wyodrebnione biorgc pod uwage wewnetrzne raportowanie zarzgdcze
Grupy.

Wyznaczenie wskaznikoéw zarzadczych segmentéw operacyjnych

Do monitorowania wynikéw segmentdw operacyjnych wykorzystywany jest przede wszystkim
wskaznik EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjg). Dane zarzadcze sg oparte na systemach
ksiegowych i aktualizowane w regularnych odstepach czasu.

5.1.  Wyniki segmentéw operacyjnych

Za okres zakonczony 31 grudnia 2025

Segment Segment Segment Segment Dziatalnos¢
M&A Nomad Quanta Platforma ogotem

Przychody 177 .1 19,3 189,1 2429 0,1 628,5

Segment IPP

Sprzedaz ustug budowlanych
farm fotowoltaicznych i 0,0 0,0 144,5 240,3 0,0 384,8
instalacji fotowoltaicznych

Sprzedaz energii 177,1 0,0 0,0 0,0 0,0 177,1
Sprzedaz usiug.serwmowych 0,0 0,0 19,9 0,0 0,0 19,9
farm fotowoltaicznych
Pozostate 0,0 19,3 24,7 2,6 0,1 46,7
Koszty dziatalnosci operacyjnej
61,7 5,8 191,1 199,7 56,9 515,2

(bez amortyzacji)
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Wynik na transakcjach sprzedazy

udziatéw i pozostate przychody 9,4 249,2 4,1 3,6 2,4 268,7
operacyjne

Zysk operacyjny przed amortyzacjg 124,8 262,7 2,1 46,8 -54,4 382,0
Amortyzacja 78,2 0,0 2,1 0,8 6,4 87,4

Za okres zakoniczony 31 grudnia 2024

Segment Segment Segment Segment Dziatalnos$¢

S t IPP
egmen M&A Nomad Quanta Platforma ogoétem

Przychody 141,9 0,0 128,3 156,5 0,0 426,8

Sprzedaz ustug budowlanych
farm fotowoltaicznych i 0,0 0,0 108,9 155,8 0,0 264,7
instalacji fotowoltaicznych

Sprzedaz energii 141,9 0,0 0,0 0,0 0,0 141,9

Sprzedaz ustug serwisowych

1 1
farm fotowoltaicznych 0,0 0,0 9,0 0,0 0,0 9,0
Pozostate 0,2 0,0 0,2 0,8 0,0 1,2
Koszty dziatalnosci operacyjnej 50,6 0,0 112,5 142,5 38,2 343,8
Wynik na transakcjach sprzedazy
udziatéw i pozostate przychody 0,6 9,9 3,2 0,6 1,5 15,8
operacyjne
Zysk operacyjny przed amortyzacjg 91,9 9,9 19,1 14,6 -36,7 98,8
Amortyzacja 54,3 0,0 1,2 1,1 1,5 58,0

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

W 2025 r. segment M&A byt jednym z kluczowych obszaréw budowy wartosci Grupy, generujac
262,7 min zt EBITDA przy realizacji transakcji dotyczacych sprzedazy aktywoéw w technologiach
PV i BESS, obejmujacych partnerstwa strategiczne przy rozwoju:

e portfela PV o mocy do 91,8 MWp (sprzedaz 49,9% udziatdw),

e portfela PV o mocy 56 MWp z towarzyszagcymi 51 MW BESS oraz dodatkowo 8 MWp PV
i 8 MW BESS po spetnieniu warunkéw umownych (sprzedaz 49,9% udziatéw),

e projektu BESS o parametrach 127 MW (254 MWh) (sprzedaz 49,99% udziatéw).

Grupa zbyta réwniez projekt magazynu energii o parametrach 250 MW (1 000 MWh) (sprzedaz
100% udziatéw).

5.2.  Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Aktywa trwate 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Rzeczowe aktywa trwate 2788,7 2370,8 1806,48
Polska 2362,6 2142,1 1694,0
Rynki zagraniczne, w tym: 426,1 228,7 112,5
Portugalia 146,5 104,5 57,0
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Rumunia 142,1 43,9 17,2
Wtochy 38,3 37,0 15,1
Niemcy 76,2 30,3 23,1
Hiszpania 23,0 12,9 0,0

6. Koszty finansowe netto

za okres zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Przychody z tytutu odsetek 10,3 10,4
Odsetki bankowe 9,7 9,9
Odsetki od spdtek powigzanych 0,6 0,2
Odsetki pozostate 0,0 0,3
Przychody finansowe z transakcji IRS 1,0 2,6
Przychody finansowe z tytuty wyceny kontraktéw IRS 4,1 9,4
Przychody finansowe z tytuty wyceny kontraktéw vPPA 11,2 3,3
Dodatnie réznice kursowe 3,9 0,0
Pozostate przychody finansowe 5,0 0,4
Przychody finansowe razem 35,5 26,2
Koszty z tytutu odsetek 145,9 120,6
Odsetki z tytutu kredytéw (project finance) 89,9 64,7
Odsetki z tytutu wyemitowanych obligacji 38,7 27,7
Odsetki z tytutu pozyczek 0,2 5,0
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 14,8 10,0
Odsetki pozostate 2,3 13,3
Ujemne réznice kursowych 9,9 5,8
Koszty finansowe z transakgji IRS 0,0 0,0
Koszty finansowe z tytuty wyceny kontraktéw IRS 4,0 0,0
Koszty sprzedanych wierzytelnosci 0,0 0,0
Pozostate koszty finansowe 7,8 6,9
Koszty finansowe razem 167,6 133,3
Koszty finansowe netto 132,2 107,1

7. Podatek dochodowy

Istotne zasady rachunkowosci

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokos$ci kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa
wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej
wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz nie powoduje powstania takich samych dodatnich i ujemnych rdéznic
przejsciowych,

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora
i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé
ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej pofgczenia jednostek i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz nie powoduje powstania takich samych dodatnich i ujemnych rdéznic
przejsciowych,

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejSciowe ulegng odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czes$ciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej
ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg
na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany
poza zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Osady i szacunki

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to
statoby sie nieuzasadnione.

Grupa dokfadnie ocenia charakter i zakres dowoddw uzasadniajgcych wniosek, iz jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochéd do opodatkowania wystarczajgcy do
odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych
lub innych ujemnych rdéznic przejSciowych. Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw
do opodatkowania jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia wszystkie dostepne dowody,
zaroéwno te potwierdzajace istnienie prawdopodobienistwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom.
Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje
oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce
przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktdre powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe orazinne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg
zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie
zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiegad powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.

Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotédw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczeséniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagad znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakgcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale
dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk
(strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac
ocene niepewnosci.
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7.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2025 roku i za okres
zakonczony 31 grudnia 2024 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

za okres zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Podatek dochodowy biezgcy 21,7 5,3
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego -7,0 3,3
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 14,7 8,6

Globalny podatek minimalny

W jurysdykcjach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$é, regulacje Filaru Il s3 obowigzujgce na
dzien bilansowy.

Zgodnie z tymi regulacjami, przepisy majg zastosowanie do grup kapitatowych, ktore osiggnety
minimalny skonsolidowany przychéd na poziomie 750 min EUR w co najmniej dwéch z czterech
lat podatkowych bezposrednio poprzedzajgcych dany rok podatkowy.

Grupa nie spetnia powyzszego kryterium przychodowego, w zwigzku z czym wskazane regulacje
nie maja do niej zastosowania.

7.2. Odroczony podatek dochodowy

Na aktywa / rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie rdznice z
nastepujacych tytutow:

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Réznice pomiedzy podatkowymi i bilansowym

P . 30,2 45,5 37,0

wartosciami rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania z tytutu umow leasingowych 48,0 38,3 26,4
Rezerwy z tytutu uméw budowanych 13,7 18,7 4,1
Dyskor.1to od sprzedazy wierzytelnosci rozliczane 18,2 55 0,0
w czasie
Réznice kursowe 1,6 4,7 5,2
Koszty finansowania dtuznego do odliczenia od

Zly finansowan’a ClLzneg czent 46,8 28,0 16,1
przysztych dochodéw do opodatkowania
Straty m’ozl|we do odhczenla. od przysztych 24 10,7 185
dochodéw do opodatkowania
Pozostate 3,8 1,9 2,0
Razem 164,7 153,3 109,4
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Niezafakturowane przychody 37,1 15,7 0,4

Réznice pomiedzy podatkowymi i bilansowym
wartosciami rzeczowych aktywow trwatych (w

. . L. 27,8 28,1 24,3
tym wycena srodkéw trwatych do wartosci
godziwej)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 48,3 38,1 28,0
Odsetki od udzielonych pozyczek 0,4 0,2 8,7
Sprzedane wierzytelnosci 0,0 20,7 0,0
Pozostate 8,2 0,8 1,5
Razem 121,9 103,6 63,0
Kompensata aktywow i rezerwy -47,6 -75,5 -38,6
Wykazane w bilansie aktywa z tytutu odroczonego 117,0 78,0 70,7
podatku dochodowego
Wykazane w bilansie rezerwy z tytutu 743 281 243
odroczonego podatku dochodowego
Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku
zyskow i strat 70 33 0

8. Rzeczowe aktywa trwate

Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Farmy fotowoltaiczne w eksploatacji

Koszt poczatkowy elektrowni fotowoltaicznej obejmuje cene zakupu lub koszt budowy, w tym
naktady na materiaty, urzadzenia oraz ustugi bezposrednio zwigzane z instalacjg
i uruchomieniem systemu. Uwzgledniane sg rowniez wydatki konieczne do doprowadzenia
aktywa do stanu umozliwiajgcego jego uzytkowanie zgodnie z przeznaczeniem, w tym koszty
montazu, testéw oraz wymaganych pozwolen.

W przypadku kwalifikujgcych sie aktywdw, do kosztu poczgtkowego zaliczane sg takze koszty
finansowania poniesione w okresie budowy. Pozostate koszty finansowania ujmowane sg
w wyniku finansowym okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Amortyzacja rozpoczyna sie w momencie, gdy elektrownia jest gotowa do uzytkowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, zazwyczaj z chwilg zakonczenia instalacji i odbioru
technicznego.
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Farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie oraz inne srodki trwate w budowie

Farmy fotowoltaiczne i magazyny energii oraz inne $rodki trwate znajdujgce sie w fazie
realizacji ujmowane sg jako $rodki trwate w budowie i prezentowane wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Obejmuja
one projekty bedace w toku budowy lub montazu, w tym réwniez projekty rozwijane
samodzielnie przez Grupe.

Aktywa te nie podlegajg amortyzacji do czasu ich ukonczenia i przekazania do uzytkowania, co
potwierdzane jest m.in. odbiorem technicznym lub inng formg formalnego zakoriczenia
procesu inwestycyjnego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia srodkow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej oraz rdznice kursowe powstate
w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastapic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych,
w tym sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpifa utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych
aktywoéw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych,
ktore sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli
wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej prezentuje sie
jako oddzielna linie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
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Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza sie warto$é bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywacd
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosc
koncowsa.

Zbycie lub likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia danego skfadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w zysku lub stracie okresu, w ktédrym dokonano takiego usuniecia.

Osady i szacunki

Metoda amortyzacji

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywoéw wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10-30 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 3-30 lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 3-7 lat

Wartos¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw
weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci koryguje. W wiekszosci rynkéw, na ktdrych
Grupa prowadzi dziatalno$é, sprzedaz energii elektrycznej jest uzalezniona od posiadania
umowy typu PPA/aukcji OZE, dlatego okres jej obowigzywania stanowi istotny czynnik przy
ocenie trwatosci projektéw. Techniczny okres uzytkowania elektrowni zalezy od szeregu
czynnikow, takich jak warunki klimatyczne, intensywnosé eksploatacji oraz przyjety plan
utrzymania.
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Kapitalizacja kosztéw finansowania zewnetrznego

Kierownictwo dokonuje szacunku wysokosci kosztow kwalifikowanych do kapitalizacji oraz
okresu ich ujmowania, uwzgledniajgc harmonogram inwestycji. Koszty finansowania ogdélnego
przypisane do $srodkéw trwatych w budowie sg kapitalizowane na podstawie sredniowazone;j
stopy procentowej tego finansowania. Odsetki od kredytéw w ramach project finance sa
kapitalizowane na poziomie poszczegdlnych spotek zaleznych.

Farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie oraz inne $rodki trwate w budowie

Koszty zwigzane z dziatalnos$cig badawczg (identyfikacja potencjalnych projektéw) ujmowane
s3 w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Naktady ponoszone na prace
rozwojowe (projekty znajdujgce sie w fazie przygotowania lub w zaawansowanym etapie
rozwoju) sg kapitalizowane, o ile projekt jest technicznie i ekonomicznie wykonalny, a Grupa
dysponuje odpowiednimi zasobami do jego dokonczenia. Ocena wykonalnosci projektu opiera
sie na zakonczeniu kluczowych etapéw rozwoju i obejmuje element osgdu kierownictwa.

Klasyfikacja oraz ujecie nabywanych aktywoéw trwatych jednostek zaleinych oraz
stowarzyszonych niestanowigcych zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W 2025 roku Grupa dokonywata transakcji nabycia aktywéw trwatych. Na podstawie
przeprowadzonej analizy oraz profesjonalnego osgdu, kierownictwo uznato, ze przedmiot
i zakres transakcji nie spetniaty kryteriéw potgczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu
MSSF 3, tj. nabywane aktywa nie stanowity przedsiebiorstwa. Ocena zostata przeprowadzona
m.in. z wykorzystaniem testu koncentracji wartosci godziwej oraz analizy braku istotnych
proceséw operacyjnych. W konsekwencji, transakcje zostaty ujete jako nabycie poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow zgodnie z wiasciwymi standardami MSSF.

W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Grupa przeprowadza testy na utrate
wartosci  Srodkéow trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowe] polega na ustaleniu przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy S$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywdw.
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Farmy
fotowoltaiczne w Inne $rodki Inne $rodki trwate  Zaliczki na $rodki
dewelopmencie i w trwate w budowie trwate w budowie
budowie

Rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku Budynki Farmy fotowoltaiczne

Wartosé poczatkowa

Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku)

1,2 1554,0 853,3 7,0 2,1 0,0 2417,5
Nabycia 0,1 534,6 3,0 0,7 538,5
Transfery 465,9 -465,9 0,0
Likwidacja i sprzedaz 61,3 61,3
Pozostate zmiany 13,3 13,3
Saldo zamknigcia (31 grudnia 2025 roku) 1,3 2019,9 874,1 10,0 2,8 0,0 2908,1
Umorzenie i utrata wartosci
Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku) 0,1 44,9 0,0 1,8 0,0 0,0 46,8
Amortyzacja 0,1 69,8 2,2 72,1
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 0,0
Likwidacja i sprzedaz 0,0
Pozostate zmiany 0,5 0,5
Saldo zamkniecia (31 grudnia 2025 roku) 0,2 115,2 0,0 4,0 0,0 0,0 119,4
Wartos¢ netto
Saldo na dzien 1 stycznia 2025 roku 1,1 1509,4 853,3 5,2 2,1 0,0 2370,8
Saldo na dzien 31 grudnia 2025 roku 1,0 1904,7 874,1 6,0 2,8 0,0 2788,7
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku

Wartosé poczatkowa

Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku)
Nabycia

Transfery

Likwidacja i sprzedaz

Pozostate zmiany

Saldo zamknigcia (31 grudnia 2024 roku)

Umorzenie i utrata wartosci

Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku)
Amortyzacja

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
Likwidacja i sprzedaz

Pozostate zmiany

Saldo zamknigecia (31 grudnia 2024 roku)

Wartos¢ netto
Saldo na dzien 1 stycznia 2024 roku

Saldo na dzien 31 grudnia 2024 roku

1,2
0,0
0,0

0,0
0,0

1,2

0,0
0,1
0,0

0,0
0,0

0,1

1,2

1,1

Farmy
fotowoltaiczne

975,9
0,0
588,2
-12,0
1,9

1554,0

0,0
45,0
0,0

0,0
-0,2

44,9

975,9

1509,2

Farmy
fotowoltaiczne w
dewelopmencie i

w budowie

Inne $rodki trwate

828,9 0,5
628,2 6,5
-588,2 0,0
-15,7 0,0
0,0 0,0
853,3 7,0
0,0 0,0
0,0 1,8
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 1,8
828,9 0,5
853,3 5,2

Inne Srodki trwate
w budowie

0,0
2,1
0,0
0,0
0,0

2,1

0,0
0,0

0,0
0,0
0,0

0,0

0,0

2,1

Zaliczki na srodki
trwate w budowie

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0

0,0

0,0
0,0

0,0
0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

1806,5
636,8
0,0
-27,7
1,9

2417,5

0,0
46,9
0,0
0,0
-0,2

46,8

1806,5

2370,8
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Na dzien przejscia na MSSF tj. na 1 stycznia 2024 roku dokonano wyceny do wartosci godziwej
grup farmy fotowoltaiczne oraz farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie, wptyw
wycen na warto$é kapitatéw zostat przedstawiony w nocie 3.3. Wyceny do wartosci godziwej
zostaty przygotowane biorgc pod uwage nastepujgcg metodologie oraz zatozenia:

e Projekty na najbardziej zaawansowanym etapie rozwoju (etapie zaawansowanych
planéw budowy, budowy lub juz dziatajgcych farm fotowoltaicznych) zostaty wycenione
metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

e Pozostate projekty, na wczesniejszych etapach, wycenione zostaly metoda
poréwnawczg z mnoznikami z dolnego poziomu zakresu, odzwierciedlajgc
ostroznosciowy szacunek wartosci godziwej na date wyceny.

e Projekty na bardzo wczesnym etapie rozwoju wyceniono konserwatywnie na 0 (mnoznik
0). Wynika to z szacowanego konserwatywnie prawdopodobiefistwa na osiggniecie
zaawansowanych etapdw rozwoju dla zidentyfikowanych.

Projekty realizowane na rynku polskim, ktére w 2023 roku znajdowaty sie na etapie “Warunki
zabudowy” podzielono na dwa koszyki:

e dla projektéw z prawdopodobieristwem powyzej 50% szans na pozyskanie warunkéw
przytaczenia zastosowano warto$é oczekiwang mnoznika dla tego etapu,

e dla projektéw z prawdopodobienstwem ponizej 50% szans w krétkim terminie przyjeto
konserwatywnie mnoznik 0.

Dla projektéw BESS dotyczacych budowy magazyndw energii mnozniki skorygowano
o prawdopodobienstwo osiggniecia COD (tj. commercial operation date); im pdzniejszy
prognozowany rok COD, tym wieksza wartos¢ korekty.

W ocenie Spoétki z uwagi na wysoka dynamike inwestycji w nowe farmy fotowoltaiczne, lata '25-
28 bedg charakteryzowaty sie niskg efektywng ceng dla profilu PV, dopiero inwestycje
w magazyny energii w latach '29-30 mogg ustabilizowa¢ poziom efektywnych cen. Dlatego dla
celéw przygotowania prognoz bedacych podstawg dla zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych zatozono najnizszg dostepng Sciezke cenowa. Taki scenariusz zdaniem Zarzadu jest
zgodny z zatozeniami, jakie przyjeliby uczestnicy rynku dziatajgcy w swoim najlepszym interesie
ekonomicznym.

Wartos¢ odsetek ujetych w kosztach w ramach aktywowanych kosztéw finansowania srodkéw
trwatych w 2025 roku wyniosta 40,9 mlin zt (2024: 39,0 min zt).

Stopa kapitalizacji zastosowana do ustalenia kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajacych aktywowaniu w okresie sprawozdawczym wynosita 8%.

Na dzien bilansowy cze$¢ rzeczowych aktywow trwatych Grupy objeta byta ograniczeniami
w zakresie prawa do rozporzadzania, wynikajgcymi z ustanowienia zabezpieczen na rzecz
wierzycieli.
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9. Pozostate aktywa i zobowigzania

9.1. Pozostate aktywa

Dtugoterminowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Kaucje(*) 21,0 21,9 25,4
Depozyty zabezpieczajace linie gwarancyjna 11,5 11,5 11,5
Wycena vPPA 83,7 19,5 0,0
Udzielone pozyczki 47,7 5,5 31,7
Pozostate 13,3 7,0 4,5
Razem 188,1 67,7 73,1

(*) W pozycji kaucje znajduja sie: kaucje wniesione w zwigzku z uczestnictwem w systemach wsparcia odnawialnych Zrédet energii,
kaucje zabezpieczajace udziat w aukcjach rynku mocy, kaucje ustanowione na potrzeby gwarancji realizowanych na rynku
rumuriskim.

Spoétki Grupy biorgce udziat w aukcjach wptacity do Urzedu Regulacji Energetyki kaucje. Kaucje
te podlegajg zwrotowi przez URE w momencie sprzedazy energii wytworzonej w instalacji po raz
pierwszy w ramach systemu aukcyjnego lub w przypadku, gdy oferta spotki nie zwyciezy w aukcji.

Depozyt zabezpieczajgcy linie gwarancyjng zostat wptacony na poczet udzielanych przez bank
gwarancji zabezpieczajgcych zobowigzania wobec URE oraz gwarancji zabezpieczajgcych
potgczenia sieciowe.

Krétkoterminowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Rachunki o ograniczonej mozliwosci

. 39,0 54,4 188,9
dysponowania
Rozliczenia miedzyokresowe 14,2 6,0 2,5
Zabezpieczenie limitu gwarancyjnego 0,0 17,9 0,0
Udzielone pozyczki 1,0 8,9 1,8
Zaliczki wpfacone do Operatoréw Systemu 23 74 19,0
Dystrybucyjnego
Zaliczki na dostawy i ustugi 11,5 4,4 15,6
Kaucje i depozyty 42,5 6,2 3,7
Naleznosci zwigzane ze sprzedazg udziatéw 164,5 0,0 22,4
Pozostate 10,5 0,5 0,9
Razem 285,5 105,7 254,8
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9.2.  Pozostate zobowigzania

) 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Dtugoterminowe
Wycena kontraktéw IRS na stope procentowg 82,9 29,1 65,3
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (*) 49,5 1,3 6,9
Razem 132,4 30,4 72,2

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz

- . ) 9,5 1,5 0,9
Swiadczen pracowniczych

Otrzymane zaliczki na ustugi 5,0 3,4 6,2
Pozostate zobowigzania na prawdopodobne 0,0 71 6,2
koszty

Otrzymane depozyty 11,2 0,0 0,0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9,6 9,9 27,8
Razem 35,3 21,9 41,1

(*) Grupa Quanta dziata jako podmiot zajmujacy sie budowa oraz sprzedazg projektéw fotowoltaicznych, sprzedaz odbywa sie na
zasadzie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci (umowy leasingu z perspektywy producenta), jednoczesnie Grupa Quanta
korzysta z uméw sprzedazy tych wierzytelnosci. Saldo pozycji pozostate zobowigzania reprezentuje wiec srodki otrzymane z tytutu

sprzedazy wierzytelnosci zwigzanych z budowa oraz sprzedazg instalacji.

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Istotne zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
w banku i wkasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Wycene i rozchéd srodkéw pienieznych w walutach
obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In First Out).

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Srodki pieniezne w banku i w kasie 145,0 281,6 170,4
Depozyty do 3 miesiecy 213,1 96,5 0,0
Rachunki VAT 6,5 2,9 22,7
Razem 364,7 381,0 193,1
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11. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug

Istotne zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane w momencie poczatkowego ujecia w kwocie
wymaganej zapfaty. Po poczgtkowym ujeciu naleznosci wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej.

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,
ktore przekazata klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem
wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu.

Osady i szacunki

Szacunek dotyczacy utraty wartosci naleznosci handlowych

W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane
na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje
dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach
o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

11.1. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przedziat 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Biezace 48,7 40,0 38,2
Od 1 do 30 dni 9,4 4,6 53
0d 31 dni do 60 dni 0,8 0,9 0,6
0d 61 dni do 90 dni 0,3 0,5 0,1
Przeterminowane powyzej 90 dni 3,5 3,9 3,6
Razem 62,8 49,9 47,8

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na bazie przeprowadzonych kalkulacji Grupa nie dokonywata istotnych odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci w biezgcym ani w poprzednim roku obrotowym.

12. Naleznosci z tytutu podatkow

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe naleznosci z tytutu podatkéw w podziale na
poszczegdlne kategorie:

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3,3 2,4 2,1
Naleznosci z tytutu VAT 109,2 79,7 124,1
Razem 112,5 82,1 126,2
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13. Kapitaty

Istotne zasady rachunkowosci

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okre$lonej w umowie Jednostki dominujgcej
i wpisanej w rejestrze sadowym. Jezeli udzialy obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci
nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajacej udziatowi Jednostki dominujgce;j
w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia udziatoéw ujetych
w bilansie Jednostki dominujacej lub jednostek dominujgcych nizszego szczebla na dzien objecia
kontroli; pozostata cze$¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleinych zalicza sie do kapitatow
mniejszosci.

Rdéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym powyzej ich warto$ci nominalnej oraz podzielone zyski z lat ubiegtych.

Pozostate kapitaty rezerwowe powstaty z ujecia wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne, niezarejestrowanych wptat na kapitat podstawowy
oraz kapitatu z tytutu akcji pracowniczych.

13.1. Struktura wtasnosciowa kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2025 oraz 31 grudnia 2024 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego
Jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

WartOéé Wartos¢ Udziat
Liczba akcji Liczba gtoséw nojr:(;:zljna nominalna w kapitale
ake (z) akcji (tys. zt) podstawowym
3S Ra Holdings S.ar.l. 50872 478 50 872 478 0,05 2544 29,30%
L77 Capital Ltd 46 284 048 46 284 048 0,05 2314 26,65%
Sek Tomasz 29105 592 29105 592 0,05 1455 16,76%

Alternatywna Spotka Inwestycyjna Colares

Investments sp. z 0.0. 28151904 28151904 0,05 1408 16,21%
TS Capital Fund Ltd 17 178 456 17 178 456 0,05 859 9,89%
MKS Investments Fundacja Rodzinna 2052 240 2052 240 0,05 103 1,18%
Razem 173 644718 173 644718 8683 100%

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

Wartos¢

. Wartos¢ Udziat
Liczba akcji Liczba gtoséw nir:(;:::jna nominalna w kapitale
akeil(2H) akgji (tys. zt) podstawowym
35 Ra Holdings S.ar.. 50872 476 50 872 476 0,05 2544 29,30%
L77 Capital Ltd 46 284 048 46 284 048 0,05 2314 26,65%
Sek Tomasz 29 105 592 29 105 592 0,05 1455 16,76%

Alternatywna Spétka Inwestycyjna Colares

28151904 28 151 904 0,05 1408 16,21%
Investments sp. z o.0.
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TS Capital Fund Ltd 17 178 456 17 178 456 0,05 859 9,89%
Studniarek Marcin 2052 240 2052 240 0,05 103 1,18%
Razem 173 644 716 173 644 716 8683 100%

13.2.  Zysk na akcje

za okres zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Zysk netto 138,4 -77,6
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 173 644 717 173644715
Zysk na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,80 -0,45
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 173 644 717 173644715
Efekt rozwodnienia 0 0
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji zwyktych 173 644 717 173644715

14. Rezerwy

Istotne zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajagcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

Szacunki

Rezerwa na koszty demontazu i utylizacji paneli szacowana jest w momencie zakonczenia
budowy i oddania farmy do uzytkowania i ujmowana w oparciu o najlepszy szacunek kwoty
wymaganej do uregulowania zobowigzania.

Warto$¢ rezerw zostata oszacowana na podstawie kosztéw demontazu instalacji
fotowoltaicznej, kosztéw transportu i kosztédw utylizacji paneli przypadajgcego na 1 MWp
i podlega dyskontowaniu przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z zobowigzaniem. Wartos$¢ rezerwy jest weryfikowana raz w roku i w razie koniecznosci
korygowana w korespondencji z wartoscig rzeczowych aktywow trwatych.
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14.1. Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na
koszty
demontazu i
utylizacji
paneli

Rezerwa na
Rezerwa na niewykonany Pozostate

koszty O&M wolumen rezerwy
aukceyjny

Saldo otwarcia

(1 stycznia 2025 roku) 28,7 0,9 L6 73 38,5
Utworzenie 22,9 0,0 0,0 6,1 29,0
Wykorzystanie 0,0 -0,9 0,0 -3,0 -3,9
Rozwigzanie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Korekta stopy dyskonta 2,8 0,0 0,0 0,0 2,8
Zmiana szacunkéw* 13,3 0,0 0,0 0,0 13,3
Inne zmiany 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
(S;i”g:j’ d';?z'ze(gz";()resu 67,8 0,0 16 10,4 79,9
Krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0 1,7 1,7
Dtugoterminowe 67,8 0,0 1,6 8,7 78,2

*zmiana szacunku kosztow utylizacji paneli oraz aktualizacja stopy dyskonta

Rezerwa na
koszty

Rezerwa na
Rezerwa na niewykonany Pozostate
koszty O&M wolumen rezerwy
aukceyjny

demontazu i
utylizacji
paneli

Saldo otwarcia

(1 stycznia 2024 roku) 17,3 3.0 0,0 73 28,2
Utworzenie 5,4 4,7 2,7 6,2 19,0
Wykorzystanie 0,0 -1,2 0,0 0,0 -1,2
Rozwigzanie 0,0 -5,6 -1,1 -4,9 -11,6
Korekta stopy dyskonta 2,5 0,0 0,0 0,0 2,4
Zmiana szacunkow* 2,9 0,0 0,0 0,0 2,9
E
Krétkoterminowe 0,0 0,0 0,0 1,3 1,3
Dtugoterminowe 28,7 0,9 1,6 7,3 38,5

*zmiana szacunku kosztow utylizacji paneli oraz aktualizacja stopy dyskonta

Warto$¢ zdyskontowana rezerwy na koszty demontazu i utylizacji paneli zostata obliczona przy
zastosowaniu stopa dyskontowej w wysokos$ci 2025: 5,6% (2024: 6,55%) i stopy inflacji 2025:
3,3% (2024: 5,00%). Wartos¢ rezerwy na koszty demontazu i utylizacji bedzie
wykorzystana w okresie 2044 — 2055.

15. Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania

Istotne zasady rachunkowosci

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dfuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

15.1. Struktura zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i innych Zzrédet finansowania

Dtugoterminowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Kredyty (project finance) 1365,1 1033,4 865,9
Pozyczki 2,0 26,5 91,6
Obligacje 940,5 732,2 445,6
Razem 2307,6 1792,1 1403,1

Krétkoterminowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Kredyty (project finance) 93,3 161,4 143,8
Pozyczki 43,4 96,6 107,6
Obligacje 15,8 12,3 3,8
Razem 152,4 270,3 255,2

15.2. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania

Kredyty Pozyczki Obligacje Razem
Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku) 1194,8 123,1 744,5 2062,4
Zaciggniecie / emisja 472,3 0,0 211,3 683,6
Splata / wykup 212,4 -60,8 0,0 273,2
Naliczone odsetki 93,8 4,9 72,5 171,2
Sptacone odsetki -86,6 -0,1 -70,8 -157,5
Zwiekszenia VAT 39,8 0,0 0,0 39,8
Sptaty VAT -37,6 0,0 0,0 -37,6
Modyfikacje umoéw -2,8 0,0 0,0 2,8
Zmiany wynikajace ze zmian w strukturze 0,0 -24,7 0,0 -24,7
grupy
Inne zmiany -2,1 3,5 0,0 1,4
Wycena walutowa -0,8 -0,5 -1,3 -2,6
Stan na koniec okresu (31 grudnia 2025) 1458,4 45,4 956,2 2460,0
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Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku)
Zaciagniecie / emisja

Sptata / wykup

Naliczone odsetki

Sptacone odsetki

Zwiekszenia VAT

Sptaty VAT

Modyfikacje umoéw

Inne zmiany

Wycena walutowa

Stan na koniec okresu (31 grudnia 2024)

Kredyty
1009,7
439,0
-266,2
103,5

-66,5

0,1
0,0

1194,8

Pozyczki Obligacje Razem
199,2 449,4 1658,3
27,7 732,0 1198,7
-100,7 -449,4 -816,3
12,3 54,8 170,6
7,9 42,3 -116,7
0,0 0,0 39,3
0,0 0,0 -64,1
0,0 0,0 0,0
0,2 0,0 0,3
7,7 0,0 7,7
1231 744,5 2062,4
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15.3. Warunki zawartych uméw kredytéw i pozyczek

Kwota zobowigzania wyceniona w zamortyzowanym koszcie

Umowa kredytu / pozyczki Waluta Stopa bazowa Termin sptaty (w min PLN) Rodzaj zabezpieczenia
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M 2036-12-31 61,8 68,3 73,4

Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M 2036-12-31 9,8 10,1 10,7

Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 3M 2038-06-30 147,5 162,7 172,8 - Zastawy finansowe i rejestrowe — na rachunkach
bankowych (z petnomocnictwami).

) ) - Zastawy na udziatach — spotek projektowych.

Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 3M 2039-09-30 590,8 636,9 745,4 Zastawy na zbiorze rzeczy i praw — spétek projektowych.
- Cesje wierzytelnosci —z umow ubezpieczenia,

Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 6M 2038-12-31 74,7 64,9 0,0 Pudowlanych, dostawy urzadzen, dzierzawy,
przytaczeniowych, O&M.

Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR6M  2039-12-31 124,4 112,0 0,0 - Oswiadczenia o poddaniu sig egzekucji - przez
kredytobiorcow.

Kredyt inwestycyjny PLN/ EUR WIBOR 6M / 2043-12-31 158,7 1257 0,0 - Projectsupport agreement - od R.Power Investment

EURIBOR 6M B.V.iR.Power S.A. (okresowe, z limitem zobowigzan)

Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 6M 2039-12-31 138,0 0,0 0,0 - Umowypodporzadkowania - pozyczki
podporzadkowane kredytom.

Kredyt inwestycyjny EUR EURIBOR 6M 2034-12-31 71,4 0,0 0,0

Kredyt inwestycyjny EUR EURIBOR 6M 2041-12-31 26,0 0,0 0,0

Alternatywna Spétka

Inwestycyjna Colares PLN WIBOR 3M 2026-06-30 14,3 32,8 30,4 N/D
Investments
TS Capital Fund LTD PLN WIBOR 3M 2026-06-30 14,2 30,3 28,5 N/D
Tomasz Sek PLN WIBOR 3M 2029-12-31 0,0 1,4 1,3 N/D
L77 Capital LTD PLN WIBOR 3M 2026-06-30 14,8 33,4 30,9 N/D
60 dni od
osiggniecia
tat "RTB"
ERP Italy - JV EUR EURIBORGM S orust ™ 0,0 24,7 0,0 N/D
przez projekt,
ktérego
dotyczy

66/91



Grupa Kapitatowa R. Power
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2025 roku
(w milionach PLN)

Quanta pozyczki od

: . PLN WIBOR 3M 2024-12-31 0,0 0,0 3,1 N/D
udziatowcéw

Pakiet "Transaction Security" (hipoteki, zastawy,
Pozyczka EUR EURIBOR 6M 2024-04-01 0,0 0,0 104,5 obcigzenia udziatéw i poreczenia) utrzymywany przez
Agenta Zabezpieczen na rzecz pozyczkodawcow

Pozyczka PLN WIBOR 6M 2025-06-30 0,0 2,8 0,0 N/D

- Weksel wtasny in blanco
- Gwarancja ptynnosciowa z FGK
PLN WIBOR 3M 2027-08-05 4,8 2,6 0,0 - Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji — przez
kredytobiorcow
- Petnomocnictwo do rachunku biezacego
- Weksel wtasny in blanco
- Gwarancja InvestEU
- Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji — przez
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 3M 2027-08-05 8,6 0,0 0,0 kredytobiorcow
- Petnomocnictwo do rachunku biezacego
- zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
- Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia zastawu

Umowa kredytu w rachunku
biezacym

TORP Energy BIS PLN WIBOR 6M 2029-05-16 2,0 0,0 0,0 N/D
Kredyt na zaptate zobowigzan PLN, EUR, WIBOR 1M 2027-02-17 20,8 8,8 7,4 Wel'<sel 'in blanco ‘fvfaz ‘ deklara}ch wekslowa
usD Cesja wierzytelnosci z kontraktéw EPC na rzecz banku
Pozyczka EUR EURIBOR 3M 2026-12-31 20,7 0,0 0,0 N/D
Pozostate N/D N/D N/D 0,5 0,5 0,5 N/D
Total 1503,8 1317,9 1209,0
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15.4. Warunki emisji obligacji

W ramach ustanowionego Programu emisji Obligacji, Jednostka dominujgca wyemitowata nastepujace obligacje:

taczna wartosc Kwota zobowigzania wyceniona w Kwota zobowigzania wyceniona w
.. Cr e o . . . Stopa X "
Emisja llos¢ obligacji ~ Wartos¢ nominalna nominalna Termin wykupu bazowa zamortyzowanym koszcie (w min PLN)  zamortyzowanym koszcie (w min PLN)
(w mln PLN) . .
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Seria 1/2024 352 200 1000 PLN 352,2 2029-10-30  WIBOR 6M 353,0 354,6
Seria 2/2024* 127 800 1000 PLN 127,8 2029-10-30  WIBOR 6M 128,1 128,7
Seria 3/2024 50 000 1000 PLN 50,0 2029-10-30  WIBOR 6M 50,1 50,4
Seria 4/2024* 80 700 1000 PLN 80,7 2029-10-30  WIBOR 6M 80,9 80,4
Seria 1/2025 30 000 1000 EUR 127,3 2030-06-26 EURIBOR 6M 126,7 0,0
Suma 738,8 614,1

*W dniu 28 kwietnia 2025 roku Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. na wniosek Emitenta postanowit o asymilacji z dniem 5 maja 2025 roku nastepujacych obligacji
wyemitowanych przez Emitenta:

1. 127.800 sztuk obligacji serii 2/2024 o wartosci nominalnej 1.000,-zt kazda oznaczonych kodem ISIN PLO343300086 (,,Obligacje 2/2024"), oraz
2. 80.700 sztuk obligacji serii4/2024 o wartosci nominalnej 1.000,-zt kazda oznaczonych kodem ISIN PLRPWR000023 (,,Obligacje 4/2024”)

z obligacjami serii 1/2024 o wartosci nominalnej 1.000,-zt kazda oznaczonych kodem ISIN PLRPWR000015 (emisja podstawowa) — ,Obligacje 1/2024” (tgcznie Obligacje
1/2024, 2/2024 i Obligacje 4/2024 — ,,Obligacje Asymilowane”).

W dniu 29 kwietnia 2025 Gietda Papieréw Wartosciowy w Warszawie S.A. wydata komunikat, w ktérym poinformowata, ze od 5 maja 2025 roku r. Obligacje Asymilowane
beda notowane pod nazwg skrécong RPW1029 i beda oznaczone kodem ISIN PLRPWRO000015.

Obligacje Asymilowane s3 zabezpieczonymi obligacjami na okaziciela i zostaty wyemitowane w ramach ustanowionego przez Emitenta programu emisji obligacji do facznej
wartos$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN.
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R.Power Investment 2 B.V., spotka zalezna z siedzibg w Holandii, zawarta umowe na emisje nastepujacych obligacji korporacyjnych w formie subskrypcji prywatnej
(zamknietej):

taczna wartosé Stopa Kwota zobowigzania wyceniona w Kwota zobowigzania wyceniona w
Emisja llo$¢ obligacji  Wartos¢ nominalna nominalna Termin wykupu bazoF:Na zamortyzowanym koszcie (w min PLN)  zamortyzowanym koszcie (w mln PLN)
(w min PLN) 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Obligacje 30 000 1000 EUR 127,6 2027-07-08 EURIBOR 6M 130,4 130,4
Obligacje 20 000 1000 EUR 84,8 2027-07-08 EURIBOR 6M 87,1 0,0
Suma 217,5 130,4
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16. Leasing

Istotne zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingobiorca

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing.
Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skfadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa R. Power ocenita, ze umowy dzierzawy gruntéw pod budowe farm fotowoltaicznych,
umowy stuzebnosci, umowy najmu aut oraz wynajmu biur spetniajg definicje leasingu zgodnie
z MSSF 16.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Najistotniejszg grupe umow leasingu stanowig umowy dzierzawy, ktére zazwyczaj zawierane
sg na okres 30 lat i podlegajg corocznej waloryzacji.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu
(tj. dzien, kiedy bazowy sktadnik aktywodw jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o faczne odpisy
amortyzacyjne iodpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych
poczatkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile
Grupa nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci
przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg
liniowg przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlega testom na utrate wartosci.

Zobowiazania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe
obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty,
ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty leasingowe
obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozyc¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu,
jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe.
Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki, sg ujmowane jako koszty
w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej opfat leasingowych Grupa stosuje kraricowg stope
procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie
mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje
zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe.
Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie
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w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany
0sgdu odnosnie do zakupu aktywdéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich
krétkoterminowych umoéw leasingu samochoddéw (tj. umoéw, ktérych okres leasingu wynosi
12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Optaty leasingowe
z tytutu leasingu krétkoterminowego ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu
operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu
wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychéd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

Osady i szacunki

Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Zarzad
dokonuje osadu, aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyg,
ze takie umowy bedg trwac.

Okres leasingu dla umoéw z opcjami przedtuzenia (Grupa jako leasingobiorca)

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi
opcjg przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie
zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana. Grupa ma mozliwosc,
w ramach niektdrych uméw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow. Grupa stosuje
osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnos$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete
ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie
rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystgpi znaczace zdarzenie lub
zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolnosé do wykonywania
(lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Rozpoznawanie uméw dotyczacych rezerwacji gruntéw

W toku swojej dziatalnosci Grupa wchodzi w umowy dzierzawy gruntéw. Grupa posiada 2 typy
umow dotyczacych dzierzawy gruntéw pod farmy fotowoltaiczne:

- umowy wiasciwe dzierzawy,
- umowy rezerwacyjne.

Umowy wtasciwe sg to umowy dzierzawy na ktérych rozpoczeta sie budowa danej farmy.
Umowy rezerwacyjne sg to natomiast umowy, gdzie budowa nie zostata rozpoczeta, gdyz
Grupa jest w trakcie analiz oraz pozyskiwania odpowiednich zezwolen (nie jest pewne,
ze budowa dojdzie do skutku). Umowa rezerwacyjna zmienia sie w wfasciwg w momencie
otrzymania pozwolenia na budowe. W okresie rezerwacyjnym czynsz dzierzawny jest
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odpowiednio obnizony. Zapisy umowne dotyczgce rezerwacji dziatajg w taki sposéb, ze do
momentu otrzymania pozwolenia na budowe Grupa nie osigga korzysci ekonomicznych
(korzysci osigga wtasciciel gruntu, ktéry moze nim dysponowac zgodnie z warunkami umowy),
do momentu, gdy umowa jest umowag rezerwacyjng Grupa moze sie wycofac z takiej umowy
w kazdym momencie. Na ten podstawie Grupa uznata, ze umowy rezerwacyjne nie spetniajg
definicji leasingu zgodnie z MISSF 16.

Klasyfikacja umoéw leasingowych (Grupa jako leasingodawca)

Grupa jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

Stopa procentowa

Grupa nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego
przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu stosuje krafcowg stope procentowg
leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jakg Grupa musiataby zaptaci¢, aby na podobny
okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do
zakupu sktadnika aktywéw o podobnej wartosci co skfadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

16.1. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich
zmiany w okresach sprawozdawczych:

Dzierzawy

gruntéw i Budynki Samochody

stuzebnosci
Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku) 169,6 11,3 9,0 189,9
Zwiekszenia (nowe leasingi) 66,8 0,5 3,6 70,9
Zmiany umow leasingowych 4,6 0,5 0,0 5,1
Amortyzacja -7,7 -3,2 -4,4 -15,3
Saldo zamkniecia (31 grudnia 2025 roku) 233,3 9,2 8,2 250,6

Dzierzawy

gruntéw i Budynki Samochody

stuzebnosci
Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku) 104,4 9,1 49 118,3
Zwiekszenia (nowe leasingi) 61,7 3,8 6,6 72,0
Zmiany umow leasingowych 9,5 1,1 0,0 10,6
Amortyzacja -5,9 -2,7 -2,4 -11,0
Saldo zamkniecia (31 grudnia 2024 roku) 169,6 11,3 9,0 189,9

16.2. Zobowiazania z tytutu leasingu

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany
w okresach sprawozdawczych.
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Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Saldo otwarcia (1 stycznia) 182,7 114,7
Zwiekszenia (nowe leasingi) 70,1 71,2
Zmiany umow leasingowych 7,0 11,8
Pozostate zmiany 0,0 0,0
Odsetki 15,0 10,2
Ptatnosci -30,6 -25,3
Saldo zamkniecia 244,2 182,7

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 16.

17. Program motywacyjny oparty na akcjach

Istotne zasady rachunkowosci

Pracownicy i wspétpracownicy (w tym cztonkowie zarzgdu) Grupy moga dosta¢ dodatkowe
wynagrodzenie w formie warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji R.Power
S.A. po zawarciu odpowiedniej umowy uczestnictwa.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akcji jednostki dominujgcej) oraz warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktédrym spetnione
zostaty warunki dotyczace wynikéw lub/i Swiadczenia pracy, koriczagcym sie w dniu, w ktérym
okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do $wiadczen (,dziern nabycia praw”).
Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na
kazdy dzien bilansowy do nabycia praw odzwierciedla stopier uptywu okresu nabywania praw
oraz liczbe nagrdd, do ktérych prawa — w zgodnie z osgdem Zarzadu jednostki dominujacej na
ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych —
zostang ostatecznie nabyte. Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa
nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagrdd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy
od warunkéw rynkowych lub warunkdw innych niz warunki nabycia uprawnien, ktére sg
traktowane jako nabyte bez wzgledu na faktyczne spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich
innych warunkéw dotyczacych wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy. W przypadku modyfikacji
warunkéw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku
modyfikacji, wycenione na dzien zmiany. W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w
instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb, jakby prawa do niej zostaty
nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie
ujmowane. Dotyczy to rowniez nagréd w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg jednostki dominujacej lub pracownika nie sg spetnione.
Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako
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nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane
tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie
powyzej.

16 marca 2023 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy R.Power S.A. podjeto uchwate o przyjeciu
programu motywacyjnego (,,Program Motywacyjny”) skierowanego do cztonkdéw Zarzadu oraz
wybranych kluczowych pracownikéw Spoétki i jej grupy kapitatowej (,Uczestnicy”). Program
przewiduje emisje warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych Uczestnikdw do objecia akgji
R.Power S.A. (Akcji Motywacyjnych) po cenie réwnej ich wartosci nominalnej tj. 0,05 PLN,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego R.Power S.A.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, R.Power S.A. moze wyemitowac¢ do 5.030.000
warrantéw subskrypcyjnych, a kazdy warrant uprawnia do objecia jednej Akcji Motywacyjne;j.

Warranty przyznawane sg w transzach: transzy bonusowej oraz transzach ekonomicznych: 2023,
2024, 2025, 2026 oraz 2027, pod warunkiem spetnienia przez pracownika tzw. warunku
lojalnosci (tj. warunku zatrudnienia) na dzien weryfikacji uprawnien do objecia warrantéw,
a takze — dla transz ekonomicznych — pod warunkiem spetnienia warunku ekonomicznego (celu
operacyjnego okreslonego jako tzw. ,target capacity”) na dany rok.

5 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita Regulamin Programu Motywacyjnego, wzor
Umowy Uczestnictwa, liste oséb uprawnionych oraz daty weryfikacji warunku lojalnosci oraz
warunki ekonomiczne (tj. cele operacyjne) na lata 2023-2025. Cel na rok 2026 zostat przyjety
uchwatg Rady Nadzorczej w styczniu 2026. Na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, nie
zostaty ogtoszone warunki ekonomiczne na rok 2027.

Pierwotnie ogtoszone cele (z wyjatkiem celu operacyjnego na rok 2025, ktéry w trakcie roku
2025 zostat zredukowany) pozostajg aktualne na dzien bilansowy oraz na moment sporzadzenia
sprawozdania i sg spéjne z celami wynikajgcymi z umowy inwestycyjnej zawartej
z akcjonariuszami Spétki. Umowy Uczestnictwa byty zawierane sukcesywnie po przyjeciu
uchwaty Rady Nadzorczej potwierdzajacej liste Uczestnikéw oraz ilos¢ mozliwych do objecia
warrantow.

Zgodnie z Umowami Uczestnictwa, wynikajgce z warrantéw subskrypcyjnych danej Transzy
prawo do objecia Akcji Motywacyjnych moze co do zasady zosta¢ wykonane w terminie
6 miesiecy od objecia danych warrantéw, ale nie wczesniej niz 1 lutego 2026 roku.

Warranty sg niezbywalne (z wyjatkiem przeniesienia na R.Power S.A. w celu ich umorzenia) i
wygasajg, jesli nie zostang wykonane do 31 grudnia 2030 r.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa zaklasyfikowata Program Motywacyjny jako
rozliczany w formie instrumentéw kapitatowych.

Na dzien przyznania uprawnien dokonano ustalenia wartosci godziwej przyznanych warrantéw.
Ponadto, w oparciu o przewidywania Zarzadu R.Power S.A. co do spetnienia warunkéw
ekonomicznych dla poszczegdlnych lat i transz, wymaganych do przyznania warrantéw, ustalono
na daty: 1 stycznia 2024, 31 grudnia 2024 oraz 31 grudnia 2025 liczbe warrantéw, ktéra zgodnie
z przewidywaniami zostanie objeta przez uczestnikdw Programu Motywacyjnego. Ze wzgledu na
zawarty w Programie Motywacyjnym zapis o pozostawaniu w strukturach Grupy na date
weryfikacji warunku lojalnosci (rézne daty dla poszczegdlnych transz) jako warunek realizacji
uprawnien, kwota wyceny do wartosci godziwej zostata alokowana w koszty (pozycja , Koszty
Swiadczen pracowniczych”) 2024 oraz 2025 roku proporcjonalnie do uptywu czasu od daty
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przyznania uprawnien z jednoczesnym zwiekszeniem kapitatu wtasnego, prezentowanym
w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2025 roku tgczny koszt wynikajgcy z ujecia Programu
motywacyjnego wynosit 19,6 min PLN (za okres zakonczony 31 grudnia 2024 roku: 10,8 min
PLN). W ciggu roku spétka zobowigzata sie do czesciowego odkupu warrantéw (zobowigzanie
spotki z tego tytutu wyniosto na 31 grudnia 2025r 5,8 min PLN).

Na 31 grudnia 2025 roku przyznane i objete przez uczestnikdéw programu byty warranty na
2 135 243 akcji zwyktych (31 grudnia 2024: 1 954 945), przypadajgce do realizacji w okresie od
1 lutego 2026 roku do 31 grudnia 2030 roku (z zastrzezeniem, iz w przypadku podjecia przez
Spoétke decyzji o rozpoczeciu przygotowan do IPO, prawo do objecia Akcji Motywacyjnych ulega
zawieszeniu na okres do podjecia decyzji do IPO albo do podjecia decyzji o wycofaniu sie z
przygotowan do IPO).

Zgodnie z MSSF 2 warto$¢ godziwa warrantéw/opcji zostata okreslona na dzien przyznania.
Do wyceny zastosowano model binominalny (lattice), ktéry umozliwia uwzglednienie warunkéw
vestingu i forfeiture, ograniczen transferowych oraz zachowania uczestnikow (optymalny
moment wykonania w kazdym wezle), a takze parametréw zmiennych w czasie (stopa wolna
od ryzyka, zmienno$¢, dywidendy). Kluczowe zatozenia obejmowaty: cene bazowa akcji 4,914
EUR wynikajgcg z ostatniej rundy dokapitalizowania, zmienno$¢ oszacowang na podstawie
dziennych stép zwrotu spoétek poréwnywalnych z okresu ok. 5,8 roku, stope wolng od ryzyka
opartg o rentownos$¢ 1-rocznych polskich obligacji skarbowych zerokuponowych oraz brak
dywidend. Z uwagi na brak potwierdzonych mozliwosci wczeéniejszego uptynnienia (np. IPO lub
odkup), przyjeto wykonanie warrantéw w najpdzniejszym dopuszczalnym terminie, tj. do
31 grudnia 2030 .

Liczba warrantéw (szt)

Na 1 stycznia 2024 3448 895
Przyznane 87422
Na 31 grudnia 2024 4323117
Przyznane 967 504
Niezrealizowane 109 806
Na 31 grudnia 2025 5180 815
W tym ilos¢ warrantéw, do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 3497 595

Cena wykonania warrantéw jest jednolita dla wszystkich warrantéw i wynosi 0,05 PLN.

18. Instrumenty finansowe

Istotne zasady rachunkowosci

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e instrumenty finansowe zabezpieczajace.
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Grupa klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy
przeptywoéw pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”).

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia
Grupa wycenia skfadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku
aktywoéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza
sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdéw
finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych w sytuacji, gdy:
e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub
e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywdéw finansowych zostaty
przeniesione a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkdow z tytutu ich wtasnosci.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie
w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej
i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa

klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e udzielone pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem
biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych,

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Koszty finansowe netto”.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne sg rowniez klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Na dzier 31 grudnia 2025 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2024
roku: 0).
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Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stop procentowych, to kontrakty na zamiane stép procentowych (IRS).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe s3 wyceniane do wartosci godziwe;j.
Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie zostaty
desygnowane do rachunkowosci zabezpieczen, sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty
netto roku obrotowego. Wartos¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych, jest
ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym
w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

« zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajagce przed ryzykiem zmian wartosci godziwe;j
ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania lub nieujetego uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, lub

« zabezpieczenie przeptywéw sSrodkéw pienieznych, zabezpieczajagce przed zmianami
przeptywoéw srodkow pienieznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywdw, zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng
planowang transakcjg, czy tez nieujetym uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem
lub

« zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego,
zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb, w jaki
Grupa bedzie oceniaé, czy powigzanie zabezpieczajgce spetnia wymogi efektywnosci
zabezpieczenia (w tym analize zrédet nieefektywnosci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki
ustala sie wskaznik zabezpieczenia). Powigzanie zabezpieczajgce kwalifikuje sie do
rachunkowosci zabezpieczen, jesli spetnia wszystkie nastepujgce wymogi efektywnosci:

e istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,

e ryzyko kredytowe nie ma przewazajgcego wpltywu na zmiany wartosci wynikajgce
z tego powigzania ekonomicznego,

e wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajgcego jest taki sam jak wskaznik
wynikajgcy z wielkos$ci pozycji zabezpieczanej, ktérg Grupa faktycznie zabezpiecza,
oraz wielkosSci instrumentu zabezpieczajgcego, ktérg Grupa faktycznie stosuje do
zabezpieczenia tejze wartosci pozycji zabezpieczanej.

Czesc efektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona jest do
pozostatych catkowitych dochoddw, natomiast cze$¢ nieefektywna rozpoznawana jest
w rachunku zyskow i strat.
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Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i innych aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, , ECL”)
zwigzanych zinstrumentami dtuznymi wycenianymi wedfug zamortyzowanego kosztu
i wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity
przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne
dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywdéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30
dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default)
nastepuje w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni.

18.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Grupy
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan. Warto$¢ godziwa
instrumentow jest zblizona lub nieistotnie rézni sie od wartosci bilansowe;.

Warto$¢ bilansowa

Aktywa finansowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62,8 49,9 47,8
Pozyczki udzielone 48,7 14,4 33,5
Pozostate naleznosci 341,2 139,5 294,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 364,7 381,0 193,1

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzar zabezpieczajgcych, wyceniane w wartosci godziwej:
VvPPA 83,7 19,5 0,0

Kontrakty IRS na stope procentowg 0,0 0,0 0,0
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Wartosci bilansowe

Zobowigzania finansowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Zobowiqgzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 188,5 77,1 55,7
Kredyty, pozyczki i obligacje 2 460,0 2062,4 1658,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 244,2 182,7 114,7
Zobowigzania inwestycyjne 53,5 129,2 110,9
Pozostate zobowigzania 84,8 23,2 48,0

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzari zabezpieczajgcych, wyceniane w wartosci godziwej:
VvPPA 0,0 0,0 0,0
Kontrakty IRS na stope procentowg 82,9 29,1 65,3

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan
handlowych, krétkoterminowych aktywéw i zobowigzan finansowych oraz zobowigzan
inwestycyjnych nie odbiega istotnie od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki
termin zapadalnosci. Wartos¢ bilansowa kredytow, pozyczek i obligacji, ktére wycenione sg na
podstawie przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych aktualng rynkowa stopg procentowa
rowniez nie odbiega istotnie od wartosci godziwe;j.

18.2. Klasy aktywoéw i zobowigzan w podziale na poziomy hierarchii wartosci
godziwej na dzien 31 grudnia 2025

Notowania z Istotne dane Istotne dane

Aktywa finansowe aktywnych rynkéw obserwowalne nieobserwowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 0,0 0,0 62,8
Pozyczki udzielone 0,0 0,0 48,7
Pozostate naleznosci 0,0 0,0 341,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,0 0,0 364,7

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzari zabezpieczajqcych:
VPPA 0,0 0,0 83,7
Kontrakty IRS na stope procentowg 0,0 0,0 0,0

Notowania z Istotne dane Istotne dane

Zobowigzania finansowe aktywnych rynkéw obserwowalne nieobserwowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Zobowiqzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0,0 188,5
Kredyty, pozyczki i obligacje 0,0 0,0 2 460,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,0 0,0 244,2
Zobowigzania inwestycyjne 0,0 0,0 53,5
Pozostate zobowigzania 0,0 0,0 84,8

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzarn zabezpieczajgcych:
VPPA 0,0 0,0 0,0
Kontrakty IRS na stope procentowg 0,0 82,9 0,0
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W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2025, ani w roku zakonczonym 31 grudnia 2024 oraz 31
grudnia 2023, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Nie byto zmian w procesie i technikach wyceny oraz rodzajach danych wejsciowych uzytych do
wyceny w wartosci godziwej w biezagcym okresie.

18.3. Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2025 roku jako zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych Grupa
posiadata swap stopy procentowej (IRS) i swap towarowy rozliczany w $rodkach pienieznych
(VPPA).

Instrument zabezpieczajacy — IRS

Grupa posiada kredyty budowlano-inwestycyjne zaciggniete przez spotki projektowe
o charakterze dtugoterminowym, powyzej 10 lat od terminu zakonczenia budowy,
0 oprocentowaniu zmienny opartym na WIBOR lub EURIBOR. Grupa stosuje zabezpieczenie
swojej ekspozycji na stope zmienng kontraktami IRS (instrument zabezpieczajacy).

Pozycje zabezpieczang stanowig planowane w okresie zycia instrumentu zabezpieczajgcego,
wysoce prawdopodobne ptatnosci odsetkowe denominowane w walucie PLN, oparte o zmienng
stope procentowg WIBOR/EURIBOR. Zabezpieczenie objete jest ok. 70% ekspozycji wynikajgcej
z zaciggnietego zadtuzenia, a w jego wyniku zabezpieczenia Spotka ograniczy wptyw zmian stopy
WIBOR na ponoszone koszty odsetkowe.

Ocena skutecznosci jest dokonywana przez pordwnanie skumulowanej zmiany wartosci
godziwej instrumentu hipotetycznego ze skumulowang zmiang wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego od poczatku powigzania zabezpieczajgcego do wyceny.

Instrument zabezpieczajgcy — umowa vPPA

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen SPOT energii elektrycznej
produkowanej w odnawialnych zrédtach energii stanowigcych farmy fotowoltaiczne. Grupa, aby
ograniczy¢ zmiennosc¢ cen energii elektrycznej i zabezpieczyé przeptywy pieniezne generowane
przez zrodto OZE zawiera umowy VPPA.

Pozycje zabezpieczang stanowi komponent z goéry okreslonego wolumenu wysoce
prawdopodobnych transakcji sprzedazy energii elektrycznej na rynku gietdowym w oparciu
o rynek SPOT.

Istnieje relacja ekonomiczna pomiedzy instrumentem zabezpieczonym a instrumentem
zabezpieczajgcym, poniewaz wystepuje zbiezno$¢ wolumendw, terminu dostawy oraz
referencyjnych cen rozliczeniowych.

Grupa ustalita wskaznik zabezpieczenia na poziomie réwnym 1, poniewaz wystepuje zbieznos¢
cen do ktdrych odnosi sie pozycja zabezpieczana i instrument zabezpieczajacy.

W celu przetestowania skutecznosci zabezpieczenia Grupa stosuje metode hipotetycznego
instrumentu  pochodnego i poréwnuje zmiany wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych z zmianami wartosci godziwej przedmiotdw zabezpieczonych, ktdre sg
przypisane do ryzyk zabezpieczonych.

Zrédfa nieefektywnosci zabezpieczenia moga wynikac z:
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e ryzyka kredytowego kontrahentéw, ktére réinie wptywa na ruchy wartosci godziwej
instrumentow zabezpieczajgcych i przedmiotédw zabezpieczonych;

e ryzyka wolumenowego ze wzgledu na rdéznice w rzeczywistym wolumenie, ktére moga
prowadzi¢ do niezgodnos$ci miedzy zabezpieczeniem a pozycjg zabezpieczang, wptywajac
na efektywno$¢ powigzania zabezpieczajgcego;

e innych ryzyk nieuwzglednionych w modelu wyceny pozycji zabezpieczanej (w tym ryzyko
ptynnosci, niepewnosé prognozy itp.), ktére miaty wptyw na zawarcie PPA.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych i wartosci godziwej na dzien 31 grudnia
2025 roku oraz dane poréwnywalne:

Wartos¢ bilansowa Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

31 grudnia 2025 roku

Umowy vPPA 83,7 Pozostate aktywa
Kontrakty IRS na stope procentowg 0,0 Pozostate aktywa
Kontrakty IRS na stope procentowg 82,9 Pozostate zobowigzania

31 grudnia 2024 roku

Umowy vPPA 19,5 Pozostate aktywa
Kontrakty IRS na stope procentowg 29,1 Pozostate zobowigzania
1 stycznia 2024 roku

Kontrakty IRS na stope procentowg 65,3 Pozostate zobowigzania

Ponizsza tabela przedstawia zmiane wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych:

Umowy vPPA IRS

1 stycznia 2024 0,0 -65,3
Czes¢ efektywna wyceny rozpoznana w kapitale wtasnym 16,2 26,9
Czes¢ nieefektywna ujeta w rachunku zyskéw i strat i 33 93
czesc¢ poza rachunkowosciag zabezpieczen ! !
31 grudnia 2024 19,5 -29,1
1 stycznia 2025 19,5 -29,1
Czes¢ efektywna wyceny rozpoznana w kapitale wtasnym 53,0 -53,8
Czes¢ nieefektywna ujeta w rachunku zyskéw i strat i

L. - ) . 11,2 0,2
czesc¢ poza rachunkowoscig zabezpieczen
31 grudnia 2025 83,7 -82,7

19. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta
Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu, S$rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Grupa zawiera rowniez transakcje z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych,
w szczegdlnosci kontraktdw na zamiane stép procentowych (IRS) oraz kontrakty vPPA. Celem
tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem zmiennosci
rynkowych cen energii, ktére wynikajg z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy oraz stosowanych przez
nig zrédet finansowania.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe, ryzyko cen energii oraz ryzyko
kredytowe. Zarzgd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

19.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych 1z tytutu wyemitowanych obligacji oraz
otrzymanych kredytéw i pozyczek, opisanych w nocie 15.

W ramach zarzadzania ryzykiem stdop procentowych Grupa zawiera transakcje zabezpieczajace
typu IRS (Interest Rate Swap — swap procentowy).

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stép procentowych

Analiza wptywu zmiany wartosci ksiegowej instrumentéw finansowych na wynik przed

opodatkowaniem w zwigzku z hipotetyczng zmiang stép procentowych.

Klasa instrumentéw Wartos¢ w Wartos¢ narazona na Wptyw na wynik przed opodatkowaniem
finansowych sprawozdaniu ryzyko 31.12.2025
1% -1%

WIBOR 1943,7 445,4 4,5 -4,5
Kredyty i pozyczki 1331,6 445,4 4,5 -4,5
Zlobqwlazanla z tytutu emisji 612,1 0,0 0,0 0,0

obligacji

EURIBOR 516,3 256,3 2,5 -2,5
Kredyty i pozyczki 172,1 38,8 0,4 -0,4
Z'obqwlazanla z tytutu emisji 344,2 2175 22 22

obligacji

Suma 2460,0 701,7 7,0 -7,0

Klasa instrumentéw Wartos¢ w Wartos¢ narazona na Wptyw na wynik przed opodatkowaniem
finansowych sprawozdaniu ryzyko 31.12.2024
1% -1%

WIBOR 1849,8 1046,4 10,5 -10,5
Kredyty i pozyczki 1235,7 432,3 4,3 -4,3
Z‘obqwlazanla z tytutu emisji 614,1 614,1 61 61

obligacji

EURIBOR 212,6 172,4 1,7 -1,7
Kredyty i pozyczki 82,2 42,0 0,4 -0,4
Z'obqwlazanla z tytutu emisji 130,4 130,4 13 13

obligacji

Suma 2062,4 1218,7 12,2 -12,2
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19.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR
w odniesieniu do otwartej pozycji walutowej. Grupa posiada sformalizowang polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym, w ktérej okreslono cele i zasady zarzgdzania ryzykiem.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu
euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.

Wplyw zmiany kurséw na wynik przed

Wartosé w Wartos¢ opodatkowaniem 31.12.2025
Klasa instrumentéw finansowych . narazona na
sprawozdaniu
ryzyko [PLN] EUR/PLN
1% -1%
Srodki na rachunkach pienieznych 364,7 76,4 0,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62,8 31,8 0,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i 188,5 17,0 02
ustug
Whptyw na wynik 1,1

Wptyw zmiany kurséw na wynik przed

s o ,  Wartosé w Wartos¢ opodatkowaniem 31.12.2024
Klasa instrumentéw finansowyc sprawozdaniu narazona na EUR / PLN
ryzyko [PLN]
1% -1%
Srodki na rachunkach pienieznych 381,0 87,3 0,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49,9 6,5 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i 771 52,5 0,5
ustug
Wptyw na wynik 1,5

19.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci
bilansowej tych instrumentéw. W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

Wiekszos¢ aktywdw finansowych Grupy stanowig Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych oraz
depozytach utrzymywanych w renomowanych bankach o wysokim zaufaniu i podlegajacych
nadzorowi unijnych regulatorow. Tabela ponizej przedstawia podziat Srodkdéw pienieznych
wedtug ratingu banku, w ktérym sg deponowane:

Saldo Srodkow pienigznych na dzien

Rating 31.12.2025 31.12.2024 01.01.2024
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BBB+ 167,8 237,8 37,5
BBB 6,1 - -
BBB- 6,2 15,5 11,6
BB+ 23,2 8,8 0,2
BB 0,4 26,3 0,4
BB- 6,9 - -
brak 5,6 26,3 0,4
Suma 364,7 381,0 193,1

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni
przeterminowania danej naleznosci. Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla
naleznosci od odbiorcow Grupa wykorzystuje macierz rezerw o0szacowang W oparciu
o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Za zdarzenie niewyptacalnosci
(,default”) Grupa uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie
90 dni od wymagalnosci naleznosci. Grupa uwzglednia informacje dotyczgce przysztosci
w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte
bazowych wspodtczynnikdw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Oczekiwana strata
kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien korczacy
okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Na bazie przeprowadzonych kalkulacji Grupa nie dokonywata istotnych odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci w biezgcym ani w poprzednim roku obrotowym.

19.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty bankowe, obligacje, akcje oraz umowy leasingu.

Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Grupy na dzien 31 grudnia 2025 roku, na dzien
31 grudnia 2024 roku oraz 1 stycznia 2024 wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Wartos¢ 0Od 1 roku do

31 grudnia 2025 bilansowa Do 1 roku 3 lat Powyzej 3 lat Razem
Kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania 2 460,0 244,6 1211,3 1895,8 3351,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 244,2 29,0 51,5 410,0 490,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 188,5 188,5 0,0 0,0 188,5
Razem 2892,7 462,1 1262,8 2305,8 4030,7
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. Wartos¢ 0Od 1 roku do s
31 grudnia 2024 roku i — Do 1 roku 3lat Powyzej 3 lat Razem
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 2062,4 202,8 599,2 2166,5 2 968,5
Zobowigzania z tytutu leasingu 182,7 22,2 40,5 289,5 352,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 77,1 77,1 0,0 0,0 77,1
Razem 2322,2 302,1 639,7 2456,0 3320,7
Wartos¢
1 stycznia 2024 roku . Do 1 roku eI TICE Powyiej 3 lat Razem
bilansowa 3lat
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 1658,3 334,4 869,6 1142,7 2 346,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 114,7 15,8 32,0 256,9 304,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55,7 55,7 0,0 0,0 55,7
Razem 1828,7 405,9 901,6 1399,6 2707,1

19.5. Ryzyko cen towarow

Grupa jest narazona na ryzyko cen towardw, ktére wynika przede wszystkim ze zmiennosci
rynkowych cen energii elektrycznej. Ryzyko to jest scisle zwigzane z charakterystykg przychodéw
Grupy, w szczegdlnosci wynikajacych z diugoterminowych umdw sprzedazy energii,
mechanizméw wsparcia regulacyjnego oraz ekspozycji na zmiennos$¢ rynku spot, a takze
z warunkami umoéw handlowych z dostawcami.

Spadek cen rynkowych energii elektrycznej moze miec istotny negatywny wptyw na rentownos¢
i atrakcyjnos¢ finansowa nowych inwestycji. Poziom cen energii jest ksztattowany miedzy innymi
przez systemy wsparcia rzgdowego, rozwdj sektora energii odnawialnej oraz zmiany cen energii
pochodzacej z innych Zrodet.

Dodatkowo, na ksztattowanie sie cen energii wptywajg przejsciowe ryzyka klimatyczne, takie jak
szeroko rozumiane zmiany regulacyjne, postep technologiczny w zakresie efektywnosci oraz
kosztéw produkcji energii odnawialnej, jak rowniez dynamiczne zmiany na rynkach energii.
Istotne sg rdwniez zmiany dotyczgce handlu energig, alokacji kosztéw przesytu oraz dostepnosci
mocy sieciowych, ktére mogg bezposrednio oddziatywaé na poziom cen energii elektrycznej.

Aby ograniczy¢ wptyw zmiennosci cen energii na wyniki finansowe, Grupa stosuje réznorodne
strategie zarzadzania ryzykiem. Nalezg do nich zawieranie dtugoterminowych umoéw sprzedazy
energii po cenach statych, ktére pozwalajg zabezpiecza¢ przychody przed wahaniami cen na
rynku energii. Ponadto, dywersyfikacja portfela projektdow i rynkéw dziatalnosci zmniejsza
ekspozycje na lokalne wahania cen oraz ryzyko zwigzane z zaleznoscig od pojedynczych
kontraktéw lub odbiorcéw.

20. Informacje o zatrudnieniu

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia w Grupie na koniec danego okresu
sprawozdawczego:
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Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

(€] trudni h
PR MO E grudnia 2025 roku grudnia 2024 roku grudnia 2023 roku

Pracownicy umystowi 311 286 191

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Warunki transakcji zawieranych przez Grupe ze stronami powigzanymi w okresie zakoficzonym
31 grudnia 2025 roku oraz roku zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku nie odbiegaty od warunkéw
rynkowych.

21.1. Wartosc transakcji z akcjonariuszami Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Odsetki — koszty finansowe 45 7,0

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Zobowigzania dtugoterminowe 0,2 0,2 90,3
Inne naleznosci krotkoterminowe 1,0 1,9 1,8
Inne zobowigzania krétkoterminowe 43,4 97,9 1,2

21.2. Wartos¢ transakcji z jednostkami wspoétzaleznymi Grupy Kapitatowej

Za rok zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Odsetki — przychody finansowe 0,6 0,2
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Pozyczki udzielone 47,7 4,9 4,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9,9 1,3 1,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,1 0,0 0,1
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0

22. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych za
okres zakonczony 31 grudnia 2025 roku
Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji

finansowej oraz zmianami wynikajagcymi z sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres
zakonczony 31 grudnia 2025 roku przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2025

Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywoéw dtugo- i krétkoterminowych -517,7
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug -12,8
Bilansowa zmiana stanu aktywow z tytutu umow z klientami -193,4
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -30,4
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Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywoéw krétkoterminowych -179,7
Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywéw dtugoterminowych -120,3
Korekta o zmiane stanu pozyczek 34,3
Korekta o zmiane stanu Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania -15,4
Zmiana stanu zapaséw -11,8
Bilansowa zmiana stanu zapasow -11,8
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 242,9
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 111,4
Bilansowa zmiana stanu zobowigzar z tytutu umoéw z klientami 10,1
Bilansowa zmiana stanu zobowigzar z tytutu podatku dochodowego 6,9
Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzania krétkoterminowych 13,3
Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych 102,0
Korekta o wyceng instrumentéw finansowych (vPPA) -0,8
Zmiana stanu rezerw 86,3
Bilansowa zmiana stanu rezerw krétkoterminowych 0,4
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugoterminowych 39,7
Bilansowa zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46,2
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych -39,1
Bilansowa zmiana stanu aktywdw z tytutu podatku odroczonego -39,1

23. Zobowigzania warunkowe i inne zabezpieczenia na majatku
Grupy

Poza zabezpieczeniami zawartych umoéw kredytéw i pozyczek Grupa zawarta umowy i inne
dokumenty przewidujgce ustanowienie nastepujgcych zabezpieczen w zwigzku emisjg obligacji
serii 1/2024, 3/2024, oraz 1/2025 (seria 2/2024 oraz 4/2024 zostata zasymilowana z serig
1/2024):

Rodzaj zabezpieczenia POdmIOt. . . . Wartos¢/szczegdty zabezpieczenia
ustanawiajacyzabezpieczenie
1 Poreczenie/Gwarancja R.Power Investment Do 1 500 000 tys. ztotych (150% maksymalnej kwoty
Oswiadczenie egzekucyjne (art.
2 777 §1 . R.Power Investment Do 1 500 000 tys. ztotych (150% maksymalnej kwoty
pkt 5 Kodeksu postepowania programu)
cywilnego)
Zastaw rejestrowy na koncie
3 dtuznym R.Power S.A. Do 150% kwoty emisji
(Polska)
Petnomocnictwo do konta
dtuznego
4 (Polska) w zwigzku z zastawem  R.Power S.A. Nie dotyczy
rejestrowym konta obstugi
dtugu
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5 Umowa cesji zabezpieczenia R.Power S.A. Do kwoty emisji
6 Umowa subordynacji R.Pf;wer‘S.A., Do petnej wartosci pozyczek wraz z odsetkami
akcjonariusze
R.Power S.A.
Do kwoty wszystkich roszczerh w ramach programu
7 Zastaw na akcjach R.Power R.Power SA. (vyszystkle emisje) na podst'aW|e l-Jmoyvy dtugu
Investment réwnolegtego oraz roszczen z obligacji
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym
Do kwoty wszystkich roszczer w ramach programu
8 Zastaw na ruchomosciach R.Power Investment (\{\/szystkle emisje) na podst'aW|e Lfmoyvy diugu
réwnolegtego oraz roszczen z obligacji
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym
. . Do kwoty wszystkich roszczer w ramach programu
Zastaw na wierzytelnosciach z (wszystkie emisje) na podstawie umowy dtugu
9 rachunkéw bankowych R.Power Investment , ¥ ) p , S y diug
. réwnolegtego oraz roszczen z obligacji
(Holandia) . . .
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym)
- Do kwoty wszystkich roszczer w ramach programu
Zastaw na prawach wiasnosci . L .
10 . . R.Power Investment (wszystkie emisje) na podstawie umowy dtugu
intelektualnej . , -
réwnolegtego oraz roszczen z obligacji
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym)
Do kwoty wszystkich roszczer w ramach programu
1 Zastaw ‘na mnYCh okreslgnych R.Power Investment (\{\/szystkle emisje) na podst'aW|e Lfmoyvy dtugu
kategoriach wierzytelnosci réwnolegtego oraz roszczen z obligacji
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym)
Oswiadczenie egzekucyjne (art.
12 777 §1 Do 1 500 000 tys. ztotych (150% maksymalnej kwoty
pkt 5 Kodeksu postepowania R.Power S.A. programu)
cywilnego)
Oswiadczenie egzekucyjne (art.
13 777 §1 Do 1 500 000 tys. ztotych (150% maksymalnej kwoty
pkt 6 Kodeksu postepowania R.Power Investment programu
cywilnego)
14 Poreczenie Nomad Electric sp. z 0.0. Dotyczy tylko serii 3/2024, do kwoty 75.000 tys PLN

Nomad Electric Services sp. z

15 Poreczenie
0.0.

Dotyczy tylko serii 3/2024, do kwoty 75.000 tys PLN

Zabezpieczenia ustanowione w zwigzku emisjg obligacji korporacyjnych przez R.Power
Investment 2 B.V. w Holandii obejmujg zastawy na: udziatach R.Power Investment 2 B.V.,
wierzytelnosciach R.Power S.A. z tytutu pozyczek do R.Power Investment 2 B.V., rachunkach
bankowych R.Power Investment 2 B.V. oraz pozyczkach miedzygrupowych udzielonych przez
R.Power Investment 2 B.V. innym spdtkom z Grupy.

R.Power S.A. ztozyta réwniez Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji (art. 777 k.p.c.) w zwigzku
z umowa o limit na gwarancje oraz umowg nhajmu biura.

Ponadto w ramach struktury finansowania ustanowiono réwniez inne zabezpieczenia pomiedzy
podmiotami z Grupy oraz na rzecz podmiotéw finansujacych i kontrahentéw, zgodnie z
postanowieniami dokumentacji finansowania oraz z uwzglednieniem zasady non-recourse (bez
regresu) dla finansowan w formule project finance.

Grupa posiada réwniez ponizsze zobowigzania warunkowe:

Podmiot ustanawiajacy zabezpieczenie Szczegoty zabezpieczenia

Quanta Energy SA. Umowa o przelew zabezpieczenia
Umowa poreczenia zawarta pomiedzy SUSI Energy Credit SV S.A.R.L., a Quanta Energy
S.A., zabezpieczajaca wierzytelnosci nalezne SUSI wynikajace z Ramowej Umowy
Quanta Energy SA. Zakupu Naleznosci, do maksymalnej wartosci 40mEUR.
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Quanta Lease Fund I sp. z 0. 0. Zastaw rejestrowy | finansowy na udziatach do wartosci zabezpieczenia 40mEUR
Zastaw rejestrowy | finansowy na prawach do $rodkéw pienieznych z umoéw rachunkéw
Quanta Lease Fund | sp. z 0. 0. bankowych do wartosci zabezpieczenia 40mEUR
Quanta Lease Fund | sp. z 0. 0. Deklaracja wekslowa, weksel in blanco do 40 000 000 EUR
Umowa gwarancji do wartosci zabezpieczenia 15SmEUR (Solas - Bonduelle) oraz do
Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0. kwoty 15mEUR (Solas - VW)
Zastaw rejestrowy na udziatach do wartosci zabezpieczenia 15mEUR (Solas - Bonduelle)
Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0. oraz do kwoty 13mEUR (Solas - VW)
Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw do wartosci zabezpieczenia 15SmEUR (Solas -
Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0. Bonduelle) oraz do wartosci 13mEUR (Solas - VW)
Zastaw rejestrowy na prawach z rachunkéw bankowych do wartosci zabezpieczenia
Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0. 13mEUR (Solas - VW)
Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0. Umowa o przelew zabezpieczenia
Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z rachunkéw bankowych do wartosci
Quanta Lease Fund lll sp. z 0. 0. zabezpieczenia 30mEUR
Quanta Lease Fund lll sp. z 0. 0. Zastaw Rejestrowy na aktywach do wartosci zabezpieczenia 30mEUR
Quanta Lease Fund lll sp. z 0. 0. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach do wartosci zabezpieczenia 30mEUR
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. Umowa o przelew zabezpieczenia
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. Umowa gwarancji do wartos$ci zabezpieczenia 15mEUR
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. Zastaw rejestrowy na udziatach do wartosci zabezpieczenia 15mEUR
Zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego do wartosci zabezpieczenia
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. 15mEUR
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. Zastaw rejestrowy na aktywach do wartosci zabezpieczenia 1I5SmEUR
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. 0. Umowa gwarancji do wartosci zabezpieczenia 15SmEUR
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. o. Zastaw rejestrowy na udziatach do wartosci zabezpieczenia 15mEUR
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. o. Zastaw rejestrowy na aktywach do wartosci zabezpieczenia 1I5SmEUR
Zastaw rejestrowy na prawach z rachunkéw bankowych do wartosci zabezpieczenia
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. o. 15mEUR
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. o. Umowa o przelew zabezpieczenia

24. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do
badania

Firma audytorska dokonujgcg badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za rok 2025
jest Grant Thornton Polska Prosta S.A.

Grant Thornton Polska Prosta S.A. otrzymat wynagrodzenie z nastepujacych tytutéw:

Rodzaj ustugi (tys. PLN) 31.12.2025 31.12.2024
Badanie rocznych sprawozdan finansowych spétki dominujgcej 60 42
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej 340 115
Razem 400 157

25. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym do sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wystapity nastepujace istotne zdarzenia (chronologicznie):
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10.

11.

Zawarcie przez spotke z Grupy R.Power i Deutsche Leasing Finance GmbH umowy
finansowania w formule project finance dotyczgcej budowy elektrowni fotowoltaicznej
w Niemczech o mocy ok. 20 MWp (16 stycznia 2026 roku);

Zawarcie przez spotke z Grupy R.Power i Axpo sp. z 0.0. umowy dotyczgcej Swiadczenia
ustug magazynowania energii z wykorzystaniem bateryjnego magazynu energii o mocy
150 MW i 300 MWh (16 stycznia 2026 roku);

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego R.Power S.A. w Krajowym Rejestrze
Sagdowym przeprowadzonego na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 10 grudnia 2025 (20 stycznia 2026 roku);

Uszkodzenie (28 stycznia 2026 roku) trzech instalacji fotowoltaicznych w Portugalii
w wyniku ekstremalnych zdarzen pogodowych (storm Kristin); na dzien sporzadzenia
sprawozdania dwie z trzech uszkodzonych instalacji o tacznej mocy nominalnej
13,2 MWp pracuja na poziomie $rednio 75%, a jedna instalacja o mocy 9,2 MWp
pozostaje wytgczona z uzytkowania.

Zawarcie przez spotke z Grupy R.Power i GEN-I, Bucharest — electricity trading and sale,
s.r.l. umowy dotyczacej Swiadczenia ustug magazynowania energii z wykorzystaniem
bateryjnego magazynu energii o mocy 127 MW i 254 MWh (3 lutego 2026 roku);
Wygranie przez spotke z Grupy R.Power aukcji w niemieckim systemie wsparcia
odnawialnych Zrdédet energii dla instalacji fotowoltaicznej o mocy 11,3 MWp;

Zawarcie przez spotki z Grupy R.Power i Bank Millennium S.A. umowy finansowania
w formule project finance dotyczacej budowy portfela elektrowni fotowoltaicznych
w Polsce o tacznej mocy ok. 71 MWp (18 lutego 2026 roku).

Zawarcie przez spotki z Grupy R.Power i wiodaca europejska grupe energetyczng
o ratingu inwestycyjnym umoéw finansowego rozliczenia ceny energii elektrycznej
(Financial Power Purchase Agreement) (26 marca 2026 roku).

Zawarcie przez R.Power S.A. i UniCredit NV/SA, dziatajgcym przez UniCredit S.A. Spoétka
Akcyjna Oddziat w Polsce, umowy kredytu pomostowego (8 kwietnia 2026 roku).

Zawarcie przez spétke z Grupy R.Power i Bank Gospodarstwa Krajowego umowy
pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci na pokrycie
kosztéw kwalifikowanych realizacji projektu fotowoltaicznego Stupsk o mocy 105 MWp
(9 kwietnia 2026 roku).

Zawarcie przez spotke stowarzyszona z Grupy R.Power i ING Bank Slaski S.A. umowy
finansowania w formule project finance dotyczgcej budowy elektrowni fotowoltaicznej
o0 mocy ok. 80 MWp (10 kwietnia 2026 roku).
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Grupa Kapitatowa R. Power
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(w milionach PLN)

Podpisany elektronicznie przez
Przemystaw Wactaw Pieta
24.04.2026
10:56:58 +02'00'

Pr7zamuctaw Piata
Podpisany elektronicznie przez
Tomasz Sek
24.04.2026
11:03:54 +02'00'

Tomasz Sek
— Cztonek Zarzadu

Podpisany elektronicznie przez
Rafat Koztowski
24.04.2026
10:52:58 +02'00'

Rafat Koztowski

— Cztonek Zarzadu, osoba odpowiedzialna

za sporzadzenie sprawozdania

Podpisany elektronicznie przez
Anna Gruszczynska
24.04.2026
11:03:08 +02'00'

Anna Gruszczynska

- Podpisany elektronicznie przez
Klaudiusz Zbigniew Kalisz
24.04.2026
11:00:52 +02'00'

Klaudiusz Kalisz
— Cztonek Zarzadu

Podpisany elektronicznie przez
Marcin Pajewski
24.04.2026

_ 11:02:21 +02'00"

Marcin Pajewski
— Cztonek Zarzadu
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