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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
1. Dane Funduszu

BEST Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Wierzytelnoéci (zwany dalej ,Funduszem”) powstat dnia 29 stycznia 2025
roku w wyniku potaczenia funduszy BEST | NFIZW, BEST Il NFIZW, BEST IV NFIZW oraz BEST Capital FIZAN na podstawie
art. 208zzi ust 2 pkt2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (zwanej dalej ,Ustawa”).

W dniu 29 stycznia 2025 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 1753.

Fundusz zostat utworzony na czas nieckre$lony.
Otwarcie ksigg rachunkowych nastapito w dniu 29 stycznia 2025 roku.
2. Opis certyfikatéw wyemitowanych przez Fundusz

Od dnia zarejestrowania Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A:

Seria certyfikatow . - Liczba wyemitowa- Liczba Wykup|0- Liczba niewykupio-
) . Oznaczenie Emisji o nych certyfika- Do
inwestycyjnych nych certyfikatéw oW nych certyfikatéw
A Seria A 354 682 893 319768 354 363 125
Razem 354 682 893 319768 354363 125

Wyemitowane certyfikaty inwestycyjne sg papierami warto$ciowymi imiennymi, nie byty oferowane w drodze oferty pu-
blicznej oraz nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
Reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe i nie sg w zaden sposéb uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu 319 768 szt. certyfikatéw inwestycyjnych serii A.
3. Informacje na temat podmiotu zarzgdzajgcego oraz pozostatych podmiotéw nadzorujgcych dziatalno$é Funduszu
3.1. Podmiot zarzadzajgcy Funduszem

Fundusz zarzadzany jest przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjna z siedzibg w Gdyni, przy ul.
tuzyckiej 8A, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000273731, pro-
wadzonym przez Sad Rejonowy Gdanisk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, RE-
GON 220369522, NIP 958-15-65-693 (, Towarzystwo").

3.2. Depozytariusz
Funkcje depozytariusza Funduszu petni Dom Maklerski Q Securities z siedzibg w Warszawie Aleje Jerozolimskie 93.
3.3. Podmiot wybrany do badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez firme audytorska Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia spotka komandytowa z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnio-
nych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego, pod numerem 130.

4,  Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z inwestycji netto Funduszu, wzrost wartosci aktywoéw Funduszu
oraz osigganie zysku ze zbywania aktywdw Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

5. Specjalizacja Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych, zebranych w drodze niepublicznego oferowania
nabycia certyfikatéw inwestycyjnych, w okres$lone w statucie Funduszu papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienigz-
nego, wierzytelnosci oraz inne prawa majgtkowe.
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Gtéwnym przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, spetniajace
nastepujace kryteria:
= dtuznikami z tych wierzytelnosci sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej,
=  wierzytelno$ci opiewajg na $wiadczenie pienigzne,
= wierzytelnosci s3 denominowane w ztotych polskich lub walucie pafistwa nalezacego do OECD.

Przedmiotem pozostatych lokat Funduszu moga by¢:
= instrumenty rynku pienieznego,
= jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego,
=  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
= dtuzne papiery wartosciowe,
= prawa wfasnosci rzeczy ruchomych, na warunkach okre$lonych w art. 188a Ustawy,
= prawa wtasno$ci nieruchomosci, na podstawie przepiséw postepowania egzekucyjnego,
= niewystandaryzowane instrumenty pochodne nabywane w celu ograniczania ryzyka.

Czesé srodkow pienigznych, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowiazan, Fundusz utrzymuje na rachun-
kach bankowych.

6. Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

W dniu 29 stycznia 2025 r. Fundusz powstat w wyniku potgczenia innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo na
podstawie art. 208zzi ust 2 pkt2 Ustawy. W wyniku potaczenia, Fundusz wstapit z mocy prawa we wszystkie prawa i obo-
wigzki przejetych funduszy oraz przejat ich aktywa. Wszelkie przystugujace prawa i obowigzki Funduszu zostaty przejete
w drodze sukcesji uniwersalnej przez fundusz przejmujacy. Potaczenie funduszy rozliczone zostato metoda faczenia udzia-
tow, zgodnie z art. 44a pkt 2 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (zwanej dalej ,,Ustawg o Rachunkowo-
§ci”), z zastrzezeniem korekty dotyczace] kapitatéw, o ktérej mowa w art. 44c pkt 2 Ustawy o Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 29 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025
roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony i nie istniejg
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéInych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859 z poz. zm., zwanym dalej ,Rozporzadzeniem”) na dzien
bilansowy, stosuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. w dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania
ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacije zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach
Zfotych.
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraz warto$cig nominalng dtuznych papieréw wartosciowych)

1. Tabela gtéwna

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31.12.2025

31.12.2024

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wy-
ceny na dzien bilan-
sowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wy-
ceny na dzien bilan-
sowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Akcje

80

135

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

242 589

220 807

11,21%

214 270

212 642

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

778 943

1716 379

87,17%

502 585

1281230

53,68%

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1027 797

1946 970

98,88%

722 225

1502 005

62,93%
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2. Tabele uzupetniajace

Warto$¢ wedtug wy-
Warto$¢ wedtug ceny  ceny na dziefi bilan-  Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. SOWY W tys. aktywach og6tem
Nie dotyczy
Warto$¢ wedtug wy-
Warranty subskryp- Warto$¢ wedtug ceny  ceny na dziefi bilan-  Procentowy udziat w
cyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. SOWy w tys. aktywach og6tem
Nie dotyczy
Warto$¢ wedtug wy-
Warto§¢ wedtug ceny ceny na dziefi bilan-  Procentowy udziat w
Prawa do akji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. SOWY W tys. aktywach ogétem
Nie dotyczy
Warto$¢ wedtug wy-
Warto§¢ wedtug ceny ceny na dziefi bilan-  Procentowy udziat w
Prawa paoboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. SOWY W tys. aktywach ogétem
Nie dotyczy
Warto$¢ wedtug wy-
Warto$¢ wedtug ceny  ceny na dziefi bilan-  Procentowy udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. SOWy w tys. aktywach ogétem
Nie dotyczy
Warto$¢
wedtug
Warto$¢ wyceny Procentowy
Warunki wedtug ceny na dzief udziat w ak-
Listy Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin oprocento-  Rodzaj Podstawa  Warto$é Liczba nabyciaw  bilansowy  tywach ogé-
zastawne  rynku rynku emitenta  wykupu wania listu emisji nominalna tys. w tys. fem
Nie dotyczy
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Wartosé we- | Wartosé we- Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Kraj siedziby Warunki Wartos¢ no- dtug ceny diug wyceny udziat w ak-
DLUZNE PAPIERY WARTO- Nazwa rynku Emitent | Termin wykupu oprocento- X Liczba : na dzien bi- .
SCIOWE rynku emitenta wania minalna nabycia w lansowv w tywach ogo-
tys. wy tem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 608 242 589 220 807 11,21%
Obligacie 608 242 589 220 807 11,21%

NIENOTOWANE NA AKTYW-
NYM RYNKU 608 242 589 220 807 11,21%
BEST CAPITAL ITALY C'J/EE'S Lc/i- NIE DOTY- | BEST CAPI- NIE DOTY-
SRL (IT0005279333) AKTYWNYM | czv ;ARL IlTALY WEOCHY 31.12.2041 o7y 422 670 | 608 242 589 220 807 11,21%
RYNKU e
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

Suma, w tym: 608 242 589 220 807 11,21%

Skiadniki lokat notowane na ak- R R R

tywnym rynku )

Skiadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 608 242 589 220 807 11,21%

Warto$¢ we- Warto$§é we-
Kraj siedziby dtug ceny naby-  dtug wyceny na-  Procentowy

Instrumenty po- Emitent (wy- Emitenta (wy- Instrument ba- ciaw dzieni bilansowy  udziat w akty-

chodne Rodzaj rynku Nazwa rynku stawca) stawcy) oWy Liczba tys. w tys. wach ogétem

Nie dotyczy

Udziaty w spétkach Warto$¢ wedtug wy-

z ograniczong odpowie- Warto$¢ wedtug ceny ceny na dziefi bilan-  Procentowy udziat w
dzialnoscig Nazwa sp6tki Siedziba spotki Kraj siedziby spotki Liczbha nabycia w tys. SOWYy W tys. aktywach ogétem
Nie dotyczy
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Warto$¢ wedtug  Warto$¢ wedtug  Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Kraj siedziby emi- ceny nabyciaw  wyceny na dzied  w aktywach ogé-
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta  tenta Liczba tys. bilansowy w tys.  tem
Nie dotyczy
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wsp6lnego in- Warto$é wedtug  Warto§¢ wedtug  Procentowy udziat
westowania majace siedzibg za Kraj siedziby emi- ceny nabyciaw  wyceny na dzieh  w aktywach ogé-
granica Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta  tenta Liczba tys. bilansowy w tys.  tem
Nie dotyczy
. . T . - fx s Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug Procentowy
TABVEVII‘QRL;?.IJ.EEE%?&]?CA Nazw: ' otdzaj Kra]j'e.d Zt'by Term:n wyma- R°d§aé :‘: iad- V\::ar;ﬁ_sac svthd- Liczba ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w akty-
podmiotu podmiotu galnoscl zeni Zenia wys. tys. bilansowy w tys. wach ogoétem
B1-062 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg;wfeﬁ]rg‘:';‘gg
licznych, nabyty w dn. 04.11.2024 na pod- | Bank POLSKA 30.06.2045 tycz za Swiad- 90 500 2058 22170 27 879 1,42%
stawie umowy z dnia 04.11.2024 yCz4ca SWIE
czen pienieznych
B-075 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg:’zwfeﬁ:g:f‘gg
licznych, nabyty w dn. 04.11.2025 na pod- | Bank POLSKA 9.04.2040 tyczaZa wiad- 112 094 4037 42 250 43744 2,22%
stawie umowy z dnia 04.11.2025 czef pienieznych
B1-017 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 23.11.2015 na pod- | Bank POLSKA 2.06.2034 tyczaza Swind- 46 141 3908 0 9 0,00%
stawie umowy z dnia 23.11.2015 czen pienieznych
B2-027 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[‘;r"z"vf‘eﬁg:f‘gg
licznych, nabyty w dn. 25.11.2016 na pod- | Bank POLSKA 19.05.2045 tyczaza Swiad- 167 148 7401 0 4977 0,25%
stawie umowy z dnia 22.11.2016 czen pienigznych
B-079 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- umowa praclewt
licznych, nabyty w dn. 21.11.2025 na pod- | Bank POLSKA 12.12.2025 tyczaza g 287 097 11423 96 159 97 502 4,95%
stawie umowy z dnia 21.11.2025 czef pienieznych
B1-048 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- mowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 22.11.2023 na pod- | Bank POLSKA 2.11.2045 tycz Za Swiad- 303 204 9183 43 410 69 108 3,51%
stawie umowy z dnia 22.11.2023 yCzca SWIt
czen pienieznych
B-078 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- x:z;wfe&rgi‘?‘gg
licznych, nabyty w dn. 20.11.2025 na pod- | Bank POLSKA 28.06.2039 tyczaga g, 351015 13 368 86 312 87 026 4,42%
stawie umowy z dnia 20.11.2025 czen pienigznych
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B1-052 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

licznych, nabyty w dn. 04.04.2024 na pod- | Bank POLSKA 28.12.2045 orara S 132 754 2750 7120 17 830 0,91%
stawie umowy z dnia 04.04.2024 YCz80a SWIe

czen pienigznych
B2-021 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘zwfeﬁ]’;g'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 29.06.2016 na pod- | Bank POLSKA 5.11.2045 ol 133 302 5120 0 3759 0,19%
stawie umowy z dnia 28.06.2016 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B1-043 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfvf‘;fzwfeﬁ:g:'cf‘g’g
licznych, nabyty w dn. 20.09.2023 na pod- | Bank POLSKA 31.08.2044 o) 115 869 4278 1099 4406 0,22%
stawie umowy z dnia 20.09.2023 YCz80a SWIE

czen pienieznych
B1-041 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- mowa praslew
licznych, nabyty w dn. 20.09.2023 na pod- | Bank POLSKA 4.06.2045 oo s 900 824 104 835 1395 42810 2,17%
stawie umowy z dnia 20.09.2023 yCzgca Swit

czen pienigznych
B1-042 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yw";fz""f‘eﬁzs'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 20.09.2023 na pod- | Bank POLSKA 15.06.2045 tycz za Swiad- 681 508 34 247 641 34 896 1,77%
stawie umowy z dnia 20.09.2023 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B1-044 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- tjv[‘;:’zwfemg:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 20.09.2023 na pod- | Bank POLSKA 30.04.2045 oo s 647 881 14 345 17 541 28 426 1,44%
stawie umowy z dnia 20.09.2023 yCzaca SWie

czen pienigznych
B1-047 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 22.11.2023 na pod- | Bank POLSKA 15.10.2045 tyczaza o 93 769 4548 8013 18 550 0,94%
stawie umowy z dnia 22.11.2023 czen pienieznych
B1-054 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[‘;;"vfef:g:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 21.05.2024 na pod- | Bank POLSKA 7.12.2045 bt 96 933 4631 14 295 21857 1,11%
stawie umowy z dnia 21.05.2024 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B-069 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yv:‘e“;’z""f‘eﬁz‘:f"c“’g
licznych, nabyty w dn. 21.05.2025 na pod- | Bank POLSKA 20.12.2045 b 75 136 4057 18 472 21922 1,11%
stawie umowy z dnia 21.05.2025 yczgca swiad-

czen pienigznych
B1-029 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg;wfeﬁrgs';‘gg
licznych, nabyty w dn. 16.02.2017 na pod- | Bank POLSKA 28.02.2043 tycz Za Swiad- 96 690 5038 0 4319 0,22%
stawie umowy z dnia 16.02.2017 yCzgca SWIt

czen pienieznych
B1-030 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \LAJ”mfZWf I‘:“?'?‘g”
licznych, nabyty w dn. 27.03.2017 na pod- | Bank POLSKA 30.06.2040 erzy’erosc do- 70 088 3570 0 2837 0,14%

stawie umowy z dnia 27.03.2017

tyczaca Swiad-
czen pienigznych
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B1-031 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

licznych, nabyty w dn. 27.03.2017 na pod- | Bank POLSKA 15.01.2038 tyczaca Swiad- 49 958 4359 0 1171 0,06%
stawie umowy z dnia 27.03.2017 YCz80a SWIe

czen pienigznych
B1-034 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘zwfeﬁ]’;g'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 25.05.2017 na pod- | Bank POLSKA 31.08.2045 ol 90 247 4792 0 3974 0,20%
stawie umowy z dnia 25.05.2017 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B1-025 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfvf‘;fzwfeﬁ:g:'cf‘g’g
licznych, nabyty w dn. 28.07.2016 na pod- | Bank POLSKA 16.10.2040 o) 95 983 4741 0 3591 0,18%
stawie umowy z dnia 28.07.2016 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B4-016 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- tjv[‘;:’zwfemg:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 08.12.2021 na pod- | Bank POLSKA 23.05.2045 oo s 399 150 21221 20 778 41014 2,08%
stawie umowy z dnia 08.12.2021 yCzaca SWie

czen pienigznych
B1-026 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yw";fz""f‘eﬁzs'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 29.09.2016 na pod- | Bank POLSKA 17.07.2045 tycz za Swiad- 94 952 4 699 0 3307 0,17%
stawie umowy z dnia 29.09.2016 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B1-027 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- mowa praslew
licznych, nabyty w dn. 02.12.2016 na pod- | Bank POLSKA 25.08.2044 oo s 106 276 5739 0 3259 0,17%
stawie umowy z dnia 02.12.2016 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B4-004 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 19.12.2017 na pod- | Bank POLSKA 16.09.2042 tyczaza o 101 374 6044 0 4566 0,23%
stawie umowy z dnia 19.12.2017 czen pienieznych
B1-022 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[‘;;"vfef:g:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 30.05.2016 na pod- | Bank POLSKA 14.09.2044 tvez za Swiad- 217 498 9492 0 7131 0,36%
stawie umowy z dnia 30.05.2016 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B4-017 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 27.06.2022 na pod- | Bank POLSKA 2.09.2044 oo S 193 045 10 387 15 683 33303 1,69%
stawie umowy z dnia 27.06.2022 yCz4ca Swit

czen pienigznych
B1-064 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg;wfeﬁrgs';‘gg
licznych, nabyty w dn. 10.12.2024 na pod- | Bank POLSKA 12.12.2045 tycz Za Swiad- 137 932 8901 30709 39 887 2,03%
stawie umowy z dnia 10.12.2024 yCzgca SWIt

czen pienieznych
B2-033 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \LAJ”mfZWf I‘:“?'?‘g”
licznych, nabyty w dn. 08.12.2022 na pod- | Bank POLSKA 16.11.2045 erzyte'nosci do- 145 189 7913 10 755 31608 1,61%

stawie umowy z dnia 08.12.2022

tyczaca Swiad-
czen pienigznych

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BEST NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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B1-056 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

licznych, nabyty w dn. 26.06.2024 na pod- | Bank POLSKA 10.10.2044 orara S 152 360 9145 24 170 32798 1,67%
stawie umowy z dnia 26.06.2024 yczaca SWie

czen pienigznych
B-073 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘zwfeﬁ]’;g'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 25.06.2025 na pod- | Bank POLSKA 30.09.2045 e ga plvie) 166 355 11 274 51 349 56 653 2,88%
stawie umowy z dnia 25.06.2025 YCz80a SWIE

czen pienieznych
B1-039 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfvf‘;fzwfeﬁ:g:'cf‘g’g
licznych, nabyty w dn. 24.08.2018 na pod- | Bank POLSKA 2.09.2035 tvez Za Swiad- 51918 84 0 1676 0,09%
stawie umowy z dnia 24.08.2018 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B1-023 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- mowa praslew
licznych, nabyty w dn. 07.07.2016 na pod- | Bank POLSKA 30.09.2042 e Za e 50 516 1085 127 516 0,03%
stawie umowy z dnia 07.07.2016 yCzgca Swit

czen pienigznych
B1-024 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yw";fz""f‘eﬁzs'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 27.07.2016 na pod- | Bank POLSKA 31.03.2045 tycz za Swiad- 189 112 7 698 0 5601 0,28%
stawie umowy z dnia 27.07.2016 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B4-010 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa przelewu
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn. Bank POLSKA 29.03.2042 wierzytelnosci do- 120 602 1465 0 5933 0.30%
22.11.2019 na podstawie umowy z dnia T tyczaca swiad- !
22.11.2019 czen pienieznych
B2-036 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 05.10.2023 na pod- | Bank POLSKA 4.10.2045 tyczaza o 356 879 9796 30 867 55 297 2,81%
stawie umowy z dnia 05.10.2023 czen pienieznych
B-071 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[‘;;"vfef:g:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 17.06.2025 na pod- | Bank POLSKA 10.12.2045 tvez za Swiad- 163 887 6 376 39 486 44 638 2,27%
stawie umowy z dnia 17.06.2025 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B1-021 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yv:‘e“;’z""f‘eﬁz‘:f"c“’g
licznych, nabyty w dn. 29.03.2016 na pod- | Bank POLSKA 10.02.2046 e ga ing 92 428 297 0 4996 0,25%
stawie umowy z dnia 29.03.2016 yczgca swiad-

czen pienigznych
B2-025 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg;wfeﬁrgs';‘gg
licznych, nabyty w dn. 02.11.2016 na pod- | Bank POLSKA 30.10.2045 tycz Za Swiad- 471 832 11277 0 8 605 0,44%
stawie umowy z dnia 27.10.2016 yCzgca SWIt

czen pienieznych
B1-020 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \LAJ”mfZWf I‘:“?'?‘g”
licznych, nabyty w dn. 01.03.2016 na pod- | Bank POLSKA 2.08.2045 erzy’erosc do- 339 722 9506 0 7057 0,36%

stawie umowy z dnia 29.02.2016

tyczaca Swiad-
czen pienigznych

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BEST NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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B2-013 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

licznych, nabyty w dn. 09.06.2015 na pod- | Bank POLSKA 18.02.2045 tyczaca Swiad- 94 051 2607 0 5051 0,26%
stawie umowy z dnia 09.06.2015 YCz80a SWIe

czen pienigznych
B2-018 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘zwfeﬁ]’;g'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 04.11.2015 na pod- | Bank POLSKA 12.07.2045 ol 120 079 751 0 587 0,03%
stawie umowy z dnia 04.11.2015 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B2-005 PAKIET WIERZYTELNOSCI kor- \lfvf‘;fzwfeﬁ:g:'cf‘g’g
poracyjnych, nabyty w dn. 10.02.2010 na Bank POLSKA 5.11.2045 tvez Za Swiad- 347 759 91 0 77 0,04%
podstawie umowy z dnia 10.02.2010 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B2-012 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- tjv[‘;:’zwfemg:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 23.12.2014 na pod- | Bank POLSKA 13.09.2045 oo s 43424 186 112 284 0,01%
stawie umowy z dnia 22.12.2014 yCzaca SWie

czen pienigznych
B1-002 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa przelewu
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn. Bank POLSKA 5.11.2042 wierzytelnosci do- 394 633 1595 0 865 0,04%
28.06.2013 na podstawie umowy z dnia tyczaca Swiad-
26.06.2013 czen pienieznych
B1-004 PAKIET WIERZYTELNOSCI kor- mowa praslew
poracyjnych, nabyty w dn. 13.09.2013 na | Bank POLSKA 31.07.2038 oo s 98 010 33 336 0 0,00%
podstawie umowy z dnia 06.09.2013 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B1-046 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 17.11.2023 na pod- | Bank POLSKA 1.12.2045 tyczaza o 148 446 3928 22035 28 169 1,43%
stawie umowy z dnia 17.11.2023 czen pienieznych
B2-035 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[‘;;"vfef:g:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 20.06.2023 na pod- | Bank POLSKA 10.08.2045 tvez za Swiad- 17 915 331 2359 3317 0,17%
stawie umowy z dnia 20.06.2023 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B1-045 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 10.11.2023 na pod- | Bank POLSKA 3.01.2037 oo S 183 139 17 073 1320 4745 0,24%
stawie umowy z dnia 10.11.2023 yCz4ca Swit

czen pienigznych
B-076 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg;wfeﬁrgs';‘gg
licznych, nabyty w dn. 13.11.2025 na pod- | Bank POLSKA 28.12.2045 tycz Za Swiad- 188 601 15711 57 553 59 069 3,00%
stawie umowy z dnia 13.11.2025 yCzgca SWIt

czen pienieznych
B2-032 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa praclewt
licznych, nabyty w dn. 22.11.2022 na pod- | Bank POLSKA 20.09.2045 Y 181313 9137 11 387 33198 1,69%

stawie umowy z dnia 22.11.2022

tyczaca Swiad-
czen pienigznych

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BEST NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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B4-014 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

licznych, nabyty w dn. 14.06.2021 na pod- | Bank POLSKA 20.10.2043 orara S 37923 144 1445 7 050 0,36%
stawie umowy z dnia 14.06.2021 YCz80a SWIe

czen pienigznych
B1-036 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘zwfeﬁ]’;g'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 21.06.2018 na pod- | Bank POLSKA 19.05.2039 ol 618 764 122 045 0 1738 0,09%
stawie umowy z dnia 21.06.2018 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B4-012 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfvf‘;fzwfeﬁ:g:'cf‘g’g
licznych, nabyty w dn. 23.07.2020 na pod- | Bank POLSKA 31.07.2043 tvez Za Swiad- 15 571 34 538 980 0,05%
stawie umowy z dnia 23.07.2020 YCz80a SWIE

czen pienieznych
B4-003 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- tjv[‘;:’zwfemg:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 24.11.2017 na pod- | Bank POLSKA 31.07.2043 oo s 10 591 36 0 1863 0,09%
stawie umowy z dnia 24.11.2017 yCzaca SWie

czen pienigznych
B4-015 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yw";fz""f‘eﬁzs'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 18.11.2021 na pod- | Bank POLSKA 16.09.2045 ey 165 805 11 161 2456 21832 1,11%
stawie umowy z dnia 18.11.2021 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B-068 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- mowa praslew
licznych, nabyty w dn. 15.04.2025 na pod- | Bank POLSKA 30.09.2045 oo s 39 826 9208 6777 10 025 0,51%
stawie umowy z dnia 15.04.2025 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B1-040 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 10.02.2023 na pod- | Bank POLSKA 20.01.2040 tyczaza o 232 302 75 411 0 23020 117%
stawie umowy z dnia 10.02.2023 czen pienieznych
B2-030 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[‘;;"vfef:g:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 09.08.2017 na pod- | Parabank POLSKA 25.10.2039 tvez za Swiad- 102 137 22 329 0 4709 0,24%
stawie umowy z dnia 09.08.2017 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
BF-001 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 17.06.2021 na pod- | Pozostate POLSKA 14.09.2037 b 7 458 1087 0 1070 0,05%
stawie umowy z dnia 17.06.2021 yczaca swiad-

czen pienigznych
B1-032 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg;wfeﬁrgs';‘gg
licznych, nabyty w dn. 30.03.2017 na pod- | Pozostate POLSKA 12.05.2039 o 401 893 130 806 0 15 493 0,79%
stawie umowy z dnia 30.03.2017 yCzgca SWIt

czen pienieznych
B2-017 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \LAJ”mfZWf I‘:“?'?‘g”
licznych, nabyty w dn. 13.10.2015 na pod- | Pozostate POLSKA 15.11.2027 erzyte'nosci do- 2963 483 0 21 0,00%

stawie umowy z dnia 13.10.2015

tyczaca Swiad-
czen pienigznych
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BF-004 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

licznych, nabyty w dn. 27.12.2021 na pod- | Pozostate POLSKA 21.06.2040 tyczaca Swiad- 12 411 1276 0 1311 0,07%
stawie umowy z dnia 27.12.2021 yczaca SWie
czen pienigznych
B4-005 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘z";f‘eﬁgg'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 19.12.2017 na pod- | Pozostate POLSKA 14.01.2026 tyczaca Swiad- 3174 1622 0 11 0,00%
stawie umowy z dnia 19.12.2017 yCz4ca SWIE
czen pienieznych
B2-014 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfvf‘;fzwfeﬁ:g:'cf‘g’g
licznych, nabyty w dn. 28.08.2015 na pod- | Pozostate POLSKA 30.06.2038 tvez Za Swiad- 47 827 1014 0 467 0,02%
stawie umowy z dnia 26.08.2015 yCz4ca SWIE
czen pienieznych
B2-022 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- tjv[‘;:’zv;femg:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 25.08.2016 na pod- | Pozostate POLSKA 10.04.2026 oo s 2919 1243 0 66 0,00%
stawie umowy z dnia 25.08.2016 yCz4ca Swit
czen pienigznych
B1-033 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- U.m°""f‘ lprz‘?"?"(“’”
licznych, nabyty w dn. 31.03.2017 na pod- | Pozostale POLSKA 29.04.2029 it 7153 3344 0 222 0,01%
stawie umowy z dnia 30.03.2017 yczaca swiad-
czen pienieznych
B-072 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- tjv[‘;:’zv;femg:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 25.06.2025 na pod- | Pozostate POLSKA 15.03.2038 oo s 10 844 4097 735 1204 0,06%
stawie umowy z dnia 25.06.2025 YCZ80a SWIe
czen pienigznych
B1-038 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[‘;;’z""f‘eﬁzi‘fﬁ
licznych, nabyty w dn. 28.06.2018 na pod- | Pozostate POLSKA 8.01.2040 tyczaza o 8204 655 0 699 0,04%
stawie umowy z dnia 28.06.2018 czen pienieznych
B-080 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn.
2006.06.09, 2013.09.06, 2013.09.20,
2013.09.26, 2013.11.29, 2013.12.12,
2014.01.17, 2014.09.02, 2014.10.31,
2015.01.16, 2015.04.02, 2015.06.03,
2015.07.07, 2015.07.30, 2008.06.25,
2009.03.01, 2009.06.23, 2009.06.24,
2010.06.29, 2012.01.17, 2013.06.28, Umowa przelewu
2014.03.31, 2014.12.19, 2015.12.31, wiorsyteinese do-
2016.09.30, 2016.12.01, 2016.12.21 na Pozostate POLSKA 30.11.2045 9015 432 415 699 0 311938 15,84%

podstawie umowy z dnia 2006.06.09,
2013.09.06, 2013.09.16, 2013.09.26,
2013.11.29, 2013.12.11, 2013.12.19,
2014.09.02, 2014.10.30, 2015.01.14,
2015.03.30, 2015.06.01, 2015.07.03,
2015.07.29, 2008.06.25, 2009.02.27,
2009.06.23, 2009.06.23, 2010.06.28,
2012.01.12, 2013.06.26, 2014.03.31,
2014.12.19, 2015.12.31, 2016.09.30,
2016.12.01, 2016.12.21

tyczaca Swiad-
czen pienigznych

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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B-081 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn.
2015.12.09, 2015.12.04, 2016.12.21,
2018.06.28, 2015.08.27, 2015.08.27,

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

0,

2016.06.20. 2016.09.23 na podstanic Pozostate POLSKA 25.02.2043 tyozata Swind- 273 845 47123 0 18 587 0,94%
umowy z dnia 2015.12.09, 2015.12.04, czen pienieznych
2016.12.21, 2018.06.28, 2015.08.26,
2015.08.27, 2016.06.20, 2016.09.23
BF-005 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘zwfeﬁ]’;g'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 19.05.2022 na pod- | Telekom POLSKA 28.02.2034 tvez za Swiad- 37 288 13 161 0 2335 0,12%
stawie umowy z dnia 19.05.2022 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B-070 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfvf‘;fzwfeﬁ:g:(':‘g’g
licznych, nabyty w dn. 22.05.2025 na pod- | Telekom POLSKA 15.05.2035 tvez Za Swiad- 19 030 6 315 1779 2317 0,12%
stawie umowy z dnia 22.05.2025 yCzaca SWie

czen pienigznych
BF-002 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 13.07.2021 na pod- | Telekom POLSKA 15.05.2032 tyczaza o 6 892 1775 0 624 0,03%
stawie umowy z dnia 13.07.2021 czen pienieznych
B4-013 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- tjv[‘;:’zwfemg:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 16.12.2020 na pod- | Telekom POLSKA 28.12.2044 tvez Za Swiad- 70 579 18 885 0 4 384 0,22%
stawie umowy z dnia 16.12.2020 YCz80a SWIe

czen pienieznych
B-077 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- ywmf’z""f‘ ﬂrz?'?g”_
licznych, nabyty w dn. 18.11.2025 na pod- | Telekom POLSKA 26.10.2034 N :Z Zaesv?fa%. ° 132 481 42 167 38 902 39 440 2,00%
stawie umowy z dnia 18.11.2025 yCz80a SWie

czen pienigznych
B2-034 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yv:‘e“;’z""feﬁzsf"c“’g
licznych, nabyty w dn. 21.12.2022 na pod- | Telekom POLSKA 4.08.2038 tycz za Swiad- 28 327 21 569 0 1909 0,10%
stawie umowy z dnia 21.12.2022 yCzaca SWIt

czen pienieznych
B1-050 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[“fz‘”f I‘:@'f‘g”_
licznych, nabyty w dn. 26.02.2024 na pod- | Telekom POLSKA 20.02.2034 N fz zaeév‘;sa%_ ° 28 445 5459 2355 6225 0,32%
stawie umowy z dnia 26.02.2024 YCZ80a SWie

czen pienigznych
BF-003 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yv:‘e“;’z""f‘eﬁz‘:f"c“’g
licznych, nabyty w dn. 22.12.2021 na pod- | Telekom POLSKA 11.01.2039 o za o 129 702 29 876 0 19 251 0,98%
stawie umowy z dnia 17.12.2021 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B1-049 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- ug;wfeﬁ‘rggf‘gg
licznych, nabyty w dn. 27.11.2023 na pod- | Telekom POLSKA 5.04.2044 e ga e 60 134 13188 4152 11 287 0,57%
stawie umowy z dnia 27.11.2023 YCZ80a SWie

czen pienieznych
BF-006 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xEZerﬁrgsé?"gg
licznych, nabyty w dn. 18.07.2022 na pod- | Telekom POLSKA 12.11.2040 Y 45 503 9625 0 6027 0,31%

stawie umowy z dnia 15.07.2022

tyczaca $wiad-
czen pienigznych
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B2-031 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

licznych, nabyty w dn. 06.12.2017 na pod- | Telekom POLSKA 13.01.2039 . 25 853 4023 87 1211 0,06%
’ : tyczaca swiad-
stawie umowy z dnia 06.12.2017 PR
czen pienieznych
B4-011 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘zwfeﬁ]’;g'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 10.01.2020 na pod- | Telekom POLSKA 15.09.2028 y1eTno: 10 006 3444 0 205 0,01%
’ : tyczaca $wiad-
stawie umowy z dnia 10.01.2020 PR
czen pienieznych
B4-008 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa przelewu
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn. Telekom POLSKA 5.12.2035 wierzytelnosci do- 164 355 60 789 0 8300 0,42%
19.06.2019 na podstawie umowy z dnia tyczaca $wiad-
19.06.2019 czen pienieznych
B4-002 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa przelewu
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn. Telekom POLSKA 30.01.2041 wierzytelnosci do- 184 183 40 275 0 7237 0,37%
31.10.2017 na podstawie umowy z dnia tyczaca swiad-
31.10.2017 czen pienieznych
B1-035 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa przelewu
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn. Telekom POLSKA 31.10.2038 wierzytelnosci do- 202 339 61331 0 8 321 0,42%
18.05.2018 na podstawie umowy z dnia tyczaca Swiad-
18.05.2018 czen pienieznych
B4-001 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa przelewu
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn. Telekom POLSKA 15.09.2042 wierzytelnosci do- 525 064 93 593 0 16 356 0,83%
19.05.2017 na podstawie umowy z dnia tyczaca swiad-
19.05.2017 czen pienigznych
B2-026 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 17.11.2016 na pod- | Telekom POLSKA 12.09.2039 tyczaza swiad- 457 704 104 940 0 14 962 0,76%
stawie umowy z dnia 17.11.2016 czen pienieznych
B4-007 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa przelewu
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn. wierzytelnosci do- o
17.12.2018 na podstawie umowy z dnia Telekom POLSKA 22.09.2032 tyczaca $wiad- 112 834 44 762 0 2985 0,15%
17.12.2018 czen pienieznych
B4-006 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Umowa przelewu
licznych i korporacyjnych, nabyty w dn. Telekom POLSKA 3.05.2040 wierzytelnosci do- 184 466 40 064 0 6 461 0,33%
03.01.2018 na podstawie umowy z dnia tyczaca Swiad-
31.10.2017 czen pienieznych
B-067 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg;wfeﬁrgs';‘gg
licznych, nabyty w dn. 14.04.2025 na pod- | Telekom POLSKA 30.09.2040 tycz Za Swiad- 59 733 12 528 11 947 16 423 0,83%
stawie umowy z dnia 14.04.2025 yCzgca SWIt
czen pienieznych
B-074 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- ugfzwfe&rgi‘?‘gg
licznych, nabyty w dn. 26.09.2025 na pod- | Telekom POLSKA 8.12.2040 Y 32 805 9 986 9317 10 330 0,52%

stawie umowy z dnia 26.09.2025

tyczaca Swiad-
czen pienigznych
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B1-051 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta-

Umowa przelewu
wierzytelnosci do-

licznych, nabyty w dn. 27.03.2024 na pod- | Telekom POLSKA 19.01.2039 tyczaca Swiad- 13 805 2712 2954 3270 0,17%
stawie umowy z dnia 27.03.2024 yczaca SWie

czen pienigznych
B1-053 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- u:‘;;‘zwfeﬁ]’;g'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 24.04.2024 na pod- | Telekom POLSKA 10.10.2039 ol 12658 2521 1047 3623 0,18%
stawie umowy z dnia 24.04.2024 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B1-055 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \lfvf‘;fzwfeﬁ:g:'cf‘g’g
licznych, nabyty w dn. 28.05.2024 na pod- | Telekom POLSKA 31.12.2034 tvez Za Swiad- 11917 2358 1025 3176 0,16%
stawie umowy z dnia 28.05.2024 YCz80a SWIE

czen pienieznych
B1-057 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- mowa praslew
licznych, nabyty w dn. 27.06.2024 na pod- | Telekom POLSKA 30.09.2040 oo s 12650 2510 1180 3634 0,18%
stawie umowy z dnia 27.06.2024 yCzgca Swit

czen pienigznych
B1-058 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- yw";fz""f‘eﬁzs'c‘f‘gg
licznych, nabyty w dn. 26.07.2024 na pod- | Telekom POLSKA 15.10.2045 tycz za Swiad- 11 084 2266 1417 2993 0,15%
stawie umowy z dnia 26.07.2024 yCz4ca SWIE

czen pienieznych
B1-059 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- mowa praslew
licznych, nabyty w dn. 28.08.2024 na pod- | Telekom POLSKA 23.08.2037 oo s 12577 2566 1068 3512 0,18%
stawie umowy z dnia 28.08.2024 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B1-060 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 26.09.2024 na pod- | Telekom POLSKA 16.11.2034 tyczaza o 13739 2892 1299 3949 0,20%
stawie umowy z dnia 26.09.2024 czen pienieznych
B1-061 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- t’v[‘;;"vfef:g:('j‘gg
licznych, nabyty w dn. 28.10.2024 na pod- | Telekom POLSKA 12.03.2034 bt 15 387 3190 2124 4283 0,22%
stawie umowy z dnia 28.10.2024 YCZ80a SWIe

czen pienigznych
B1-063 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- Jmowa przelewu
licznych, nabyty w dn. 26.11.2024 na pod- | Telekom POLSKA 18.09.2039 b 14 155 2965 2270 4128 0,21%
stawie umowy z dnia 26.11.2024 yczgca swiad-

czen pienigznych
B1-065 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- xg;wfeﬁrgs';‘gg
licznych, nabyty w dn. 18.12.2024 na pod- | Telekom POLSKA 15.07.2040 tycz Za Swiad- 17 452 3623 2590 5148 0,26%
stawie umowy z dnia 18.12.2024 yCzgca SWIt

czen pienieznych
B-066 PAKIET WIERZYTELNOSCI deta- \LAJ”mfZWf I‘:“?'?‘g”
licznych, nabyty w dn. 14.03.2025 na pod- | Telekom POLSKA 5.07.2032 ey e 4 19 145 3959 3579 5327 0.27%
stawie umowy z dnia 14.03.2025 yCZ8ca SWIE

czen pienieznych

1964 665 778 943 1716 379 87,17%

Suma:
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*- dane w tys. PLN
**- wierzytelno$ci kredytowe

***_ data zapadalnosci ostatniej raty z czynnych ugdd lub porozumien sptaty, zawartych z dtuznikami. W przypadku braku zawartych ugdd oznacza date zawarcia umowy cesji

*X X ¥

-niesptacona cena nabycia pakietu wierzytelnoéci na dzien bilansowy
*HFEEX_ warto$¢ nominalna pakietu wierzytelno$ci

Warto$¢ wedtug wy-
Udzielone pozyczki pie- Kraj siedziby pozyczko- Warto$é nominalna w ceny na dziefi bilan-  Procentowy udziat w
nigine Nazwa pozyczkobiorcy biorcy Termin wymagalnosci  Oprocentowanie tys. SOWYy w tys. aktywach og6tem
Nie dotyczy
Warto§¢ wedtug ceny nabycia Warto§¢ wedtug wycenyna  Pracentowy udziat w aktywach
Weksle Wystawca Data pfatnosci W tys. dziefi bilansowy w tys. ogétem
Nie dotyczy
Warto$¢ wedtug
Warto$§¢ wedtug  Warto$€ wedtug  wyceny na dzieA  Warto§€ wedtug  Procentowy udziat
Kraj siedziby Warunki opracen- ceny nabyciaw  ceny nabyciaw  bilansowy w danej wyceny na dzien  w aktywach
Depozyty Nazwa banku banku Waluta towania danej walucie tys. walucie bilansowy w tys. og6tem
Nie dotyczy
Warto$¢ wedtug ceny nabycia w Warto$¢ na dzien bilansowy w  Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w akty-
Waluty Panstwo tys. danej walucie dzief bilansowy w tys. wach ogdtem
Nie dotyczy
Procen-
towy
Warto$¢ Warto§¢ we-  udziat
wedfug ceny  dfug wyceny na w akty-
Rok oddania do Numer ksiggi nabycia dziefi bilan-  wach

Nieruchomos$ci  uzytku Data nabycia  wieczyste] Kraj pofozenia  Adres Powierzchnia  Obcigzenia Stuzebnosci  wtys. sowywtys.  ogdfem
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIA- | Rok odda- ) loal wie. . i Po- s . i wedtug z Procentowy
JACA nia do the::ir;a Nume;zksslggl wie Kr:é r;l)ic:o Adres wierzch- Ob::‘ligze Sluzéil;no ceny na- Wz:‘r::;sﬁctm:::g wy“c’ims/ na udziat w akty-
NIERUCHOMOSCI uzytku Y yste) nia bycia w Wy wiys. wach ogétem
tys.
Uzytkowanie wieczyste 4576 7450 0,38
Budynki - - -
Grunty 4 576 7 450 0,38
DZIALKA NR 51/1 1991 4062013 | KR1P /00198922/8 | POLSKA | Y& RK%ZAT(EV\‘,/VKA T 22336 m2 - - 4359 7125 0,36%
DZIALKA NR 441 - 21.03.2024 | LU1C/00068323/6 | POLSKA TURK&&%“? DO- | 2600 m2 - - 217 325 0,02%
Inne - - -
Lokale - - -
Prawo wtasnosci nieru- o
chomosal 1688 2334 0,12%
Budynki 349 498 0,03%
Budynek 1 1991 04.08.2023 | PR1J/00025477/9 | POLSKA JAROSL?‘X}’{ tokietka 1 216 309 0,02%
BIELSKO-BIALA, BE-
Budynek 2 1991 03.10.2023 | BB1B/000133101/6 | POLSKA STWINSKA 149 1 134 189 0,01%
Grunty 1012 1455 0,07%
NIERUCHOMOSCG MALOPOLSKIE,
GRUNTOWA W GORLI- 1976 | 21.03.2024 | NS1G/00018604/5 | POLSKA | GORLICKI, SEKOWA, | 0,2 ha - - 120 194 0,01%
CACH ROPICA GORNA
ul. Kukutcza 3 w obre-
. s bie 0001 Raszew Pia-
Nieruchomosé gruntowa, | 515 | 59042024 | LD1K/00038619/9 | POLSKA | ski, gmina Kutno, po- | 0,1637 ha 407 596 0,03%
dziatka nr 741/8 . X X
wiat kutnowski, woj.
tédzkie
KAMIENIEC WRO-
DZIALKA NR 537/28 1991 26.01.2022 | WR10/00044458/9 | POLSKA CLAWSKI, KLO- 0,16 ha 446 608 0,03%
NOWA 22
KIELCZOW, gm. Diu-
Nieruchomosé gruntowa ; 14.12.2022 | WR1E/00077090/1 | POLSKA | doleka powiatwro- | g o401, ; ; 34 49 0,00%
- dziatka nr 324/13 ctawski, woj. Dolnosla-
skie
BAKOWICE, ul. Sto-
Nieruchomosé gruntowa 1989 | 30.07.2025 | OP1U/00050941/3 | POLSKA | N€0Zna. gm.Swier- | 4 5q7 . - - 5 8 0,00%
- dziatka nr 248/9 czow, powiat namy-
stowski, woj. opolskie
Inne 99 37 0,00%
NIERUCHOMOSG 1991 14.12.2022 | GD1W/00101197/2 | POLSKA BORKOWO - - - 99 37 0,00%
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Lokale 228 344 0,02%
CHELM
Lokal mieszkalny nr.1 1970 | 02.08.2024 | LU1C/00076363/7 | POLSKA gb;ii%?ﬁ,&gé"&s‘x 75,76 m2 - - 228 344 0,02%
16/1
Prawo wspétwtasnosci
nieruchomosci B 3 B
Budynki - - -
Grunty - - -
Inne - - -
Lokale - - -
Suma: 6 264 9784 0,50%
Statki marskie Kraj rejestracji statku Klasa statku Warto$¢ w cenie nabycia w tys. Warto$¢ na dziefi bilansowy w tys.
Nie dotyczy
Kraj siedziby emitenta Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ na dzien bi-  Procentowy udziat w
Inne Emitent (wystawca)  (wystawcy) Istotne parametry Liczba nabycia w tys. lansowy w tys. aktywach ogétem
Nie dotyczy
1.Tabele dodatkowe
Warto$¢ wedtug ceny nabycia Warto$¢ wedfug wyceny na Procentowy udziat w aktywach
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna liczba w tys. dziefi bilansowy w tys. ogétem
Nie dotyczy
Instrumenty rynku Warunki oprocento- Liczba Warto§¢ wedtug ~ Warto$¢ na dzieri bi- Procentowy udziat w
pienigznego Emitent Termin wykupu wania Warto$¢ nominalna ceny nabycia w tys. lansowy w tys. aktywach og6tem
Nie dotyczy

Grupy kapitatowe, o kt6rych mowa w art. 98 Ustawy

Warto$¢ wedfug wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Nie dotyczy
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TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogétem
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY tys. y ywach og

BEST CAPITAL ITALY S.R.L. (IT0005279333) 220 807 11,21%
suma 220 807 11,21%
Papiery wartoSciowe emitowane przez mig- Procentowy
dzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych Warto$¢ wedtug  Warto$¢ wedtug  udziat
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przy- Kraj siedziby emi- ceny nabyciaw  wyceny na dzien w aktywach
najmniej jedno z pafistw nalezacych do OECD Nazwa emitenta tenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba tys. bilansowy w tys. ogétem

Nie dotyczy
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lll.  BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

BILANS 31.12.2025 31.12.2024
I. Aktywa 1969 058 1519 938
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 799 15679
2. Naleznosci 2030 1297

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 135
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1946 970 1502 005
6. Pozostate aktywa 259 822
Il. Zobowigzania 689 251 393 532
Ill. Aktywa netto (I - 1) 1279 807 1126 406
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1137 749 996 867
1. Kapitat wptacony 1138 897 996 867

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 148 -
V. Dochody zatrzymane -5 158 31517
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 339 47 178
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 181 -15 661
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 147 216 98 022
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1279 807 1126 406

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfi-

Katow 354 363 125 354 682 894
Seria A 354 363 125 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3,61 -
Seria A 3,61 -
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 354 363 125 354 682 894
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 3,61 -

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2025-01-29
do 2025-12-31

od 2024-01-01
do 2024-12-31

I. Przychody z lokat 249 157 279 571
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 15 206 32783
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 527 508
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1623
Pozostate 233 424 244 657

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 254 496 232 393
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 132713 133 184

stata cze$¢ wynagrodzenia 6 546 7314

zmienna czgs$¢ wynagrodzenia 126 167 125 870
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - :
Optaty dla Depozytariusza 857 1353
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 116 171
Ustugi w zakresie rachunkowosci 381 732
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu 2 -
Ustugi prawne 2124 2700
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 4
Koszty odsetkowe 66 302 38 964
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 478 519
Ujemne saldo réznic kursowych 182 :
Pozostate 51 341 54 766

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (1111l 254 496 232 393

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -5 339 47 178

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 147 397 82 361
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 181 -15 661
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 147 216 98 022

- z tytutu réznic kursowych 1074 8 336

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 142 058 129 539

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,40 0,37

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

cji o wartosci stanowigcej co najmniej 5% sumy przychodow

Pozostate sktadniki przychodow niewyszczegélnione w Rachunku wyniku z opera-

od 29-01-2025
do 31-12-2025

od 2024-01-01
do 2024-12-31

Dyskonto wierzytelno$ci

232 809

243 932

wartosci stanowigcej co najmniej 5% sumy kosztéw

Pozostate sktadniki kosztéw niewyszczegélnione w Rachunku wyniku z operacji o

od 29-01-2025
do 31-12-2025

od 2024-01-01
do 2024-12-31

Koszty obstugi wierzytelnosci

47 560

48 551

V.  ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycy

jnych i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 29-01-2025
do 31-12-2025

od 01-01-2024
do 31-12-2024

l. Zmiana wartosci

aktywow netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawoz-

M 1126 406 996 867
dawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 142 058 129 539
a) przychody z lokat netto -5 339 47178
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 181 -15 661
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 147 216 98 022
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 142 058 129 539
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (ra- R B
zem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 140 882 -
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zby- -
h H 142 030
tych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu od- -
/ : p -1148
kupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 282 940 129 539
7. Wartos$c¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1279 807 1126 406
8. Srednia wartos¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 1186 933 1953 911
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 354 682 893 -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 319768 -
Saldo zmian 354 363 125 -

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 354 682 893 -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 319 768 -
Saldo zmian 354 363 125 -
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 354 363 125 -

*w przypadku biezacego okresu zaprezentowano warto$é na dzied potaczenia funduszy
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lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec po-
przedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bieza-

3,61 -
cego okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwesty-

h ; - 0%
cyjny w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okre-

: : 3,15 31.01.2025 - -
sie sprawozdawczym i data wyceny

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w

) . 3,61 31.12.2025 - -
okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wy-

) ; 3,61 31.12.2025 - -
ceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3,61 -

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w $red-

9 -
niej wartosci aktywow netto, w tym: 21,44%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11,18% -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 0,07% -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Fundu-
szu/Subfunduszu

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu 0,00% -

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VI.  RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)
;5 od 2025-01-29 od 2024-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2025-12-31 do 2024-12-31
A. Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-l) -293 500 244 641
l. Wplywy 480 722 787 365
Z tytutu posiadanych lokat 464 598 508 921
Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 2185 198 443
Pozostate 13 938 80 001
Il. Wydatki 774 221 542 724
Z tytutu posiadanych lokat 51174 -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 582 927 347 435
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 130 524 130 851
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzg- - -
cych dystrybucje
Z tytutu optat dla depozytariusza 389 1504
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw fun- - -
duszu
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 6 5
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 412 730
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - B
Z tytutu ustug prawnych 2384 2914
Z tytutu posiadania nieruchomosci 452 1345
Pozostate 5954 57 940
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 280 688 -262 036
I. Wplywy 493 212 358 253
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow ) 09 441
inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytéw 488 212 254 700
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 5000 -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki B 4112
Pozostate B i
Il. Wydatki 212 525 620 289
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certy-
o ; - 332 499
fikatow inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 206 505 244 329
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 5018 -
Z tytutu wyemitowanych obligacji 1001 -
Z tytutu wyptaty przychodéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki i 40 681
Pozostate i 2580
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigeznych i ekwiwa- 2 2
lentéw srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) -12 814 -17 371
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na pocza- 32 597 33 050
tek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec
okresu sprawozdawczego (E+/-D) 19783 15679
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Niniejszy rachunek przeptywéw pienigznych nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz in-
formacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Sktadniki wydatkow, niewyszczegolnione w rachunku przepty- 1. 014
wow pienigeznych, o wartosci stanowiacej co najmniej 5 % sumy zg gggg_?;_g? zg ggg:_g;_gl
odpowiednio wydatkow
optaty sgdowe 50 076 21213
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VII.
A

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego Rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci, dotyczacy w szczeg6ino$ci:

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Wartosci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaty w zaokragleniu do tysiecy ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wykazanej z doktad-
noscig do 0,01 ztotego.

Zrealizowane przychody odsetkowe od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, lokat O/N oraz depozytéw
o terminie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym 3 miesiecy (ujmowanych w sprawozdaniu finansowym jako $rodki pie-
niezne i ich ekwiwalenty) w Rachunku przeptywdw pienieznych prezentowane sa w pozycji . Wptywy z tytutu posiada-
nych lokat” w czesci dotyczace] przeptywow Srodkdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan
oraz odpowiednio kurséw i wartoci z tego dnia.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bad? kapitatu wyptaconego jest dzien, w ktérym wydanie
lub wykupienie certyfikatéw inwestycyjnych zostato ujete we wiasciwym rejestrze.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okre$lonym dniu wyceny, w ktérym doko-
nywana jest emisja lub wykup certyfikatow, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wy-
ptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadaja ceng nabycia réwna zeru. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu w dacie zawarcia umowy.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odrebnie.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Funduszu.

Przychody z lokat obejmuja, w szczegéinosci: przychody z wierzytelnosci, ktére rozpoznawane sg zgodnie z metoda
odzyskiwanego kosztu (ang. ,cost recovery method”), zgodnie z ktdrg uzyskiwane wptywy z windykacji pakietu wierzy-
telno$ci nie podlegaja rozpoznaniu jako przychody z lokat do chwili, gdy wptywy w petni pokryjg koszt nabycia pakietu
wierzytelnosci. W konsekwencji uzyskiwane wptywy z windykacji pomniejszaja cene nabycia pakietu wierzytelnosci do
chwili petnej spfaty ceny nabycia, a nastepnie podlegaja rozpoznaniu w rachunku wyniku z operacji w pozycji Przychody
z lokat. Zmiana wyceny pakietéw wierzytelno$ci do wartosci godziwe] wykazywana jest jako wzrost (spadek) niezrea-
lizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych na-
licza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych

zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.
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12.

13.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz oraz emisji obligacji wiasnych rozlicza sig
W czasie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

Zgodnie z art. 25 ust. 2 statutu Fundusz moze nabywac nieruchomosci na drodze postepowania egzekucyjnego. Nieru-
chomosci ujmuje sie w ksiegach na podstawie postanowienia o przysadzeniu wtasnoéci, w dacie jego uprawomocnie-
nia oraz przez okres 12 miesiecy od daty przejecia ujawnia w bilansie w pozycji ,Pozostate aktywa". Po uptywie tego
czasu nieruchomosci prezentowane sg w bilansie w pozycji ., Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku”.

. Opfaty sgdowe i egzekucyjne oraz zaliczki komornicze ujmowane sg w kosztach Funduszu na podstawie wyciggow

bankowych w momencie obcigzenia Rachunku opfat sadowych i egzekucyjnych lub na podstawie otrzymanych doku-
mentéw potwierdzajacych obowiazek zaptaty

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikaciji i wyceny sktadnikéw lokat, oraz zobowigzan

funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

. Warto$¢ aktywo6w netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywdw Funduszu, pomniejszonej o zobowigzania

Funduszu.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczana jest na podstawie wartosci aktyw6w netto
okreslonych na kazdy dzien wyceny oraz warto$ci ze sprawozdan finansowych pétrocznych i rocznych.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowane] wartoSci godziwej, przy czym za wia-

rygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejSciowe s3 obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci go-
dziwej)

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$é godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoci godziwej).

Przy wycenie warto$ci godziwej Towarzystwo kazdorazowo dazy do maksymalnego wykorzystania danych rynkowych i

obserwowanych i tym samym do okre$lenia wartosci godziwe] wedtug najwyzszego poziomu hierarchii, jaki jest moz-

liwy do przyjecia dla wycenianego sktadnika lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej, oraz wszelkie wprowadzane
zmiany do nich podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycenge za pomoca modelu uznaje sie technike wyceny, wyznaczajacg warto$¢ godziwa poprzez przeliczenie przy-
sztych kwot, zwtaszcza przeptywow pienieznych, na jedng zdyskontowang kwote przy uwzglednieniu czynnikéw ryzyka
lub pozwalajaca za pomoca innych uznanych metod na wyznaczenie warto$ci godziwej, gdzie dane wej$ciowe sg ob-
serwowalne na rynku (w przypadku, gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, mozliwe jest uzycie danych
nieobserwowalnych, przy zatozeniu maksymalnego wykorzystania dostepnych danych obserwowalnych).

Za rynek aktywny uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub zobowiazania, od-
bywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki trans-
akcji bezposrednich, ktdre cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizo-
wana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat.

Pakiety wierzytelno$ci wyceniane sa na podstawie danych dostarczanych przez zarzadzajacego wierzytelnosciami przez
Towarzystwo na podstawie modelu w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wartosci bilansowe pakietéw wierzytelno$ci wycenia sig na podstawie modelu wyceny na kazdy dzien bilansowy lub
Dzief Wyceny przypadajacy co najmniej po uptywie jednego, petnego miesigca kalendarzowego od daty nabycia da-
nego pakietu wierzytelno$ci. Wartoci bilansowe pakietéw wierzytelnosci odpowiadaja biezgcym warto$ciom przewi-
dywanych przeptywow pienigznych mozliwych do uzyskania w zaktadanym okresie obstugi oraz uwzgledniaja wszelkie
koszty ponoszone w zwigzku z zarzadzaniem i obstuga wierzytelnosci, w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
(w tym wynagrodzenie serwisera), koszty sadowe i egzekucyjne. Na koniec okresu sprawozdawczego zafozenia przyjete
do modeli wyceny wierzytelnosci sa weryfikowane. Stopa procentowa wykorzystywana do dyskonta oczekiwanych
przeptywoéw pienieznych dla danego pakietu sktada sig ze stopy wolnej od ryzyka i oczekiwanej marzy (premii za ryzyko).
Premia za ryzyko ustalana jest przez inwestoréw na moment dokonania transakcji zakupu pakietu wierzytelno$ci. W

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BEST NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI

29



kolejnych po momencie dokonania transakeji zakupu pakietu wierzytelnoéci Premia za ryzyko jest weryfikowana i sta-
nowi warto$é nie mniejsza niz obliczona w danym roku kalendarzowym $rednia premia dla portfeli wierzytelnosci za-
kupionych przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo w ostatnich 24 miesigcach kalendarzowych. Premia za ryzyko
jest stata do momentu zrealizowania w cato$ci zafozen pierwotnych wptywdw netto dostarczanych przez inwestora. Po
zrealizowaniu w cato$ci zatozen pierwotnych wptywdw netto dostarczanych przez inwestora, premia za ryzyko jest ak-
tualizowana na poziom minimalnej premii za ryzyko. Minimalna premia za ryzyko bazuje na zatozeniu ze aktualne trans-
akcje realizowane przez Towarzystwo sa zasadniczo ze sobg spéjne w zakresie wyceny ryzyk transakcyjnych i rynko-
wych. W szczeg6lnych przypadkach wystepowania dodatkowych czynnikéw, pomimo realizacji pierwotnych zatozen
transakcyjnych minimalna premia za ryzyko powinna by¢ zréznicowana. W zwigzku z tym, w uzgodnieniu z Depozytariu-
szem, minimalna premia za ryzyko dla danego portfela, moze zosta¢ dodatkowo obcigzona narzutem uwzgledniajgcym
dodatkowe ryzyka wynikajgce z dalszej obstugi portfela, pod warunkiem ze dodatkowe ryzyka nie zostaty juz uwzgled-
nione w wycenie.

Takie dodatkowe czynniki moga by¢ wyrazone np. w nastepujacych okoliczno$ciach:

a) mozliwo$¢ dokonania transakeji na danym aktywie (np. wielko$¢, etap obstugi, inne czynniki specyficzne)

b) mozliwo$é przeprowadzenia transakcji z uwagi na dodatkowe ograniczenia korporacyjne

¢) wystepujace ryzyka strukturalne — np. czas trwania funduszu, $rodki ptynne dostepne do obstugi wierzytelnosci etc.

Jako stope wolng od ryzyka uznaje sie $rednig rentowno$¢ obligacji 10-letnich uzyskang w ostatnim dostepnym na
dzier wyceny lub dzien bilansowy przetargu sprzedazy obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa.

Podstawowy okres obstugi pakietu wierzytelnosci na dzien jego nabycia ustalony jest na 180 miesiecy .

W sytuacji, gdy w okresie ostatnich 6 lub 12 petnych miesiecy poprzedzajacych wycene réznica pomiedzy rzeczywista i
planowang wartoscig wptywow przekroczy odpowiednio 15% lub 10% warto$ci wptywdw planowanych w tym okresie,
weryfikowane sa przyczyny powstatych odchylen oraz aktualno$¢ zatozonych prognoz.

W sytuacji, gdy w okresie odpowiednio ostatnich 12 petnych miesiecy poprzedzajacych wycene réznica pomiedzy rze-
czywista i planowang warto$cig wydatkow przekroczy 10% wartosci wydatkéw planowanych w tym okresie, weryfiko-
wane sg przyczyny powstatych odchylen oraz aktualno$¢ zatozonych prognoz.

Dla wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka weryfikacja odchylen wptywdéw oraz kosztéw a takze aktualno$é zatozo-
nych prognoz odbywa sie dwa razy do roku tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia.

Pakiety wierzytelnosci, dla ktérych zrealizowaty sie zatozenia pierwotne dotyczace wptywow netto a premia za ryzyko
zostata zmieniona na minimalng, zgodnie zasadami wskazanymi powyzej, moga zosta¢ potaczone. taczenie pakietow
Wierzytelno$ci odbywa sie wedtug rodzaju wierzytelnosci.

Dtuzne papiery wartoSciowe, akcje oraz instrumenty rynku pienieznego oraz prawa majatkowe lub papiery warto$ciowe
inkorporujace wierzytelnoéci pieniezne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug stanu na koniec danego dnia
gietdowego, przyjmujac ostatnie dostepne kursy zamknigcia ustalone na aktywnym rynku.

. Warto$¢ godziwa dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, wycenianych wedtug kryte-

riow poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej, zostata ustalona na podstawie modelu opartego na metodzie zdyskonto-
wanych przeptywoéw pienieznych. Dane wejsciowe stanowity parametry warunkéw emisji danego papieru wartoscio-
wego, stawki WIBOR, FRA marza i IRS.

. Warto$¢ godziwa dtuznych instrumentéw hybrydowych (notes), nienotowanych na aktywnym rynku, wycenianych we-

dtug kryterium poziomu 3 hierarchii wartoéci godziwej, zostata ustalona na podstawie modelu opartego na metodzie
zdyskontowanych przeptywach pienieznych wynikajacych z portfela wierzytelno$ci nabytego ze $rodkéw pozyskanych z
emisji wycenianego notes. Zatozenia, funkcjonowanie i opis danych wejsciowych dla modeli wyceny dtuznych instru-
mentéw hybrydowych zostaty opisane w pkt 8 powyzej.

. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku warto$¢ godziwag skfad-

nika lokat wyznacza sie w oparciu o kurs z rynku gtéwnego. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. Jako rynek gtéwny uznaje sie rynek, na ktérym w analizowanym okresie
wolumen transakcji na danym instrumencie byt najwigkszy. Wybdr rynku gtéwnego obowiazuje przez okres jednego
miesigca kalendarzowego i jest dokonywany w oparciu o dane z miesigca poprzedzajacego.

. Szczegétowe zasady wycen sktadnikéw lokat Funduszu zostaty okreslone w polityce rachunkowosci Funduszu i moga

by¢ zmienione w szczeg6Ino$ci w wyniku: zmian prawa, identyfikacji zagrozen mogacych mie¢ istotny wptyw na wyceng
lub w wyniku okresowego przegladu modeli wyceny.
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Stosowane najwazniejsze zasady badania limitéw kosztéw

1. W zakresie badania limitu wysokosci wynagrodzen, prowizji optat, kosztow i wydatkéw zwigzanych z dziatalno$cia pro-
wadzong przez Fundusz (dalej "Koszt") Fundusz stosuje zasade memoriatowa.

2. Ocena, czy dany Koszt miesci sie w limicie Wydatku okre$lonym w statucie Funduszu dokonywana jest kazdorazowo
przed dokonaniem ptatnosci z zastrzezeniem pkt. 61 7.

3. Limit Kosztéw ustalonych dla okreséw rocznych obejmuje wszystkie ptatno$ci dokonane w danym roku kalendarzowym.

4. Limit Kosztéw ustalonych dla innych okreséw (kwartalne, miesieczne, itp.) obejmuje wszystkie ptatnosci dokonane
w danym okresie.

5. Jezeli punktem odniesienia do obliczenia limitu Kosztu jest warto$¢ aktywdw netto Funduszu z dnia wyceny przypada-
jacego w poprzednim kwartale kalendarzowym, poprzednim kwartatem kalendarzowym jest kwartat kalendarzowy po-
przedzajacy kwartat, w ktérym ksiegowany jest Koszt.

6. Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w czeéci pobieranej od wartosci aktywow Funduszu
badana jest w momencie naliczania wynagrodzenia.

7. Badanie limitéw Kosztéw odbywa sie w dniu wyceny. W przypadku przekroczenia limitu okreslonego w Statucie, Fun-
dusz ujmuje nalezno$¢ od Towarzystwa w wysoko$ci wartosci przekroczenia danego limitu Kosztu. Towarzystwo zobo-
wigzane jest niezwtocznie przekaza¢ na rachunek podstawowy Funduszu $rodki pieniezne w wysokosci ujetej nalezno-
Sci.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (palityki) rachunkowosci, w tym:

Metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian w tym zakresie

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Potaczenie funduszy, o ktérym mowa w pkt 6 wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego rozliczone zostato
metoda taczenia udziatéw, zgodnie z art. 44a pkt 2 Ustawy o Rachunkowosci, z zastrzezeniem korekty dotyczace] kapitatow,
0 ktérej mowa w art. 44¢ pkt 2 Ustawy o Rachunkowosci. Po uprzednim dokonaniu wyfaczenia transakeji wzajemnych,
poszczegdlne pozycje aktywow i zobowigzan taczacych sie funduszy zostaty zsumowane na dzief potaczenia i na tej pod-
stawie okreslona zostata warto$¢ kapitatu nabytego nowopowstatego funduszu. Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu
finansowym obejmuja okres od dnia potaczenia — 29 stycznia 2025 roku do dnia sprawozdawczego, czyli 31 grudnia 2025
roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za poprzedni okres okreslone w taki sposéb, jakby potacze-
nie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego. Dane poréwnawcze w bilansie zostaty sporzadzone analo-
gicznie jak na dzien 29 stycznia 2025 roku, tj. poprzez zsumowanie poszczegélnych pozycji aktywéw i zobowiazan, po
uprzednim wytgczeniu transakeji wzajemnych. Dane poréwnawcze w rachunku wynikéw z operacji oraz rachunku przepty-
woOw pienieznych zawierajg zsumowane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku poszczeg6lne pozycje przychodow
z lokat, kosztéw funduszu, zrealizowanych i niezrealizowanych zyskdw i strat taczacych sie funduszy, a takze poszczegélnych
pozycji przeptywdw pienieznych, z zastrzezeniem wytgczenia transakcji wzajemnych pomiedzy funduszami. Zestawienie
zmian w aktywach netto uwzglednia natomiast skorygowane analogicznie dane funduszy dotyczace wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku. Dla potrzeb poréwnawczych nie wykazano natomiast zmian w kapitale po-
szczegolnych funduszy, ktére miaty miejsce w 2024 roku.

Majac na uwadze zakres informacji wymaganych w Rozporzadzeniu dla potaczonego sprawozdania finansowego funduszu
oraz brak innych, szczegétowych przepiséw w zakresie sporzadzania danych poréwnawczych dla funduszu powstatego zgod-
nie z art. 208zzi ust. 2 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Zarzad Towarzystwa zdecydowat o nieprzeksztatcaniu
czesci danych poréwnawczych m.in. dotyczacych certyfikatéw inwestycyjnych i danych finansowych opartych na nich, ktére
zgodnie z Zatgcznikiem 2 do Rozporzadzenia nie sg wymagane w sprawozdaniu finansowym funduszu pofaczonego.

W grudniu 2025r. zostato przeprowadzone faczenie pakietow, ktdre zrealizowaty zatozenia pierwotne dotyczace wptywdéw
netto a premia za ryzyko zostata zmieniona na minimalng. Powstaty dwa nowe pakiety wierzytelnosci:

B-080 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn. 2006.06.09, 2013.09.06, 2013.09.20,
2013.09.26, 2013.11.29, 2013.12.12, 2014.01.17, 2014.09.02, 2014.10.31, 2015.01.16, 2015.04.02, 2015.06.03, 2015.07.07,
2015.07.30, 2008.06.25, 2009.03.01, 2009.06.23, 2009.06.24, 2010.06.29, 2012.01.17, 2013.06.28, 2014.03.31, 2014.12.19,
2015.12.31, 2016.09.30, 2016.12.01, 2016.12.21 na podstawie umowy z dnia 2006.06.09, 2013.09.06, 2013.09.16,
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2013.09.26, 2013.11.29, 2013.12.11, 2013.12.19, 2014.09.02, 2014.10.30, 2015.01.14, 2015.03.30, 2015.06.01, 2015.07.03,
2015.07.29, 2008.06.25, 2009.02.27, 2009.06.23, 2009.06.23, 2010.06.28, 2012.01.12, 2013.06.26, 2014.03.31, 2014.12.19,
2015.12.31, 2016.09.30, 2016.12.01, 2016.12.21 oraz B-081 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, na-
byty w dn. 2015.12.09, 2015.12.04, 2016.12.21, 2018.06.28, 2015.08.27, 2015.08.27, 2016.06.20, 2016.09.23 na podstawie
umowy z dnia 2015.12.09, 2015.12.04, 2016.12.21, 2018.06.28, 2015.08.26, 2015.08.27, 2016.06.20, 2016.09.23

B.  NOTANR 2. NALEZNOSCI

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31.12.2025

31.12.2024

Naleznosci

2030

1297

Z tytutu zbytych lokat

123

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwe-
stycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozy-
czek

Pozostate

2021

983

z tytutu dostaw i ustug

135

z tytutu wptat na poczet nabycia nieruchomosci

1964

848

Naleznosci od kontrahentow

57

182
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C. NOTANR 3. ZOBOWIAZANIA

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI

dzien bilansowy
w danej walucie

dzien bilansowy
w walucie spra-
wozdania finan-

dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania 689 251 393 532

Z tytutu nabytych aktywow - 25 058

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
) Z tytutu 'odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 1148 B
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji 17 710 17 828

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 648 517 333 382

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 8 462 4902

Pozostate sktadniki zobowigzan 13 414 12 362

D.  NOTANR 4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2025 31.12.2024
Wartos¢ na Wartos¢ na Wartosé na Wartos¢ na

dzien bilansowy
w walucie spra-
wozdania finan-

wiys. sowego w tys. witys. sowego w tys.

1. Banki / waluty - 19 799 - 12 232
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 172 - 37
PLN 172 172 37 37
ING BANK SLASKI S.A. - 361 - 917
PLN 361 361 917 917
VELOBANK S.A. - 210 - -
PLN 210 210 - -
MBANK S.A. - 1442 - 2284
EUR 105 443 599 599
PLN 999 999 1685 1685
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 17 614 8994
EUR 87 368 - -
PLN 17 246 17 246 8994 8994

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAW-
CZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMY-
WANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZO-

od 2025-01-29 do 2025-12-31

od 2024-01-01 do 2024-12-31

Wartos¢ w okre-
sie sprawozdaw-
czym w danej

Wartos¢ w okre-
sie sprawozdaw-
czym w walucie
sprawozdania fi-

Wartos¢ w okre-
sie sprawozdaw-
czym w danej

Wartos¢ w okre-
sie sprawozdaw-
czym w walucie
sprawozdania fi-

BOWIAZAN walucie w tys. nansowego w walucie w tys. nansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rod- R 17 739 B B
kow pienieznych
EUR 115 485 127 544
PLN 17 254 17 254 23 821 23 821

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu

na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BEST NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI

33




Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie wystgpity.

E. NOTANR.5RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktyw6ow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$é
godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép
procentowych.

Zmiana stopy wptywa na rentowno$¢ instrumentdéw dtuznych, gdzie wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek
wartosci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu. Zmiana
stopy moze mie¢ réwniez wptyw na inne sktadniki lokat Funduszu.

31.12.2025 31.12.2024

“ Wartosé na dzief bilan- | .4 <« na dzien bilan-
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZI- sowy w walucie spra- .
sowy w walucie sprawoz-

o L
WEJ (*) wozdania finansowego dania finansowego W tys.

w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 19799 15679
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1716 379 2361944
1736178 2377758

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano portfele
wierzytelnosci, $rodki pieniezne, depozyty, stafo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw,
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

31.12.2025 31.12.2024

Wartos¢ na dzien bi- x s
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO PRZEPLYWU $ROD- | lansowy w walucie | Vo orc N3 dzieh bilan
KOw sprawozdania finanso- 'y W P
wego w tys dania finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) -

Zobowigzania (**)

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmienno-
kuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatnie;
wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano in-
strumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2. Poziom abcigzenia aktywdw i zobowigzaii Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem kredytowym uznaje sie te aktywa lub zobowigzania, ktérych wykonanie
uzaleznione jest od drugiej strony umowy.

Ryzyko kredytowe nalezy rozumie¢ jako ryzyko poniesienia przez Fundusz starty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Funduszy na skutek zmiany zdolnoéci kredytowe] emitenta, kontrahenta lub dtuznika

Funduszu.
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31.12.2025

31.12.2024

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIA-
ZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos$¢ na dzien bi-
lansowy w walucie
sprawozdania finanso-

Wartos¢ na dzien bilan-
sowy w walucie sprawoz-
dania finansowego w tys.

wego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy 1968 799 2379 074
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 19799 15679

Naleznosci 2030 1232

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1946 970 2362 163
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych ka-

. ! AR el 220 807 214 270

tegoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

BEST CAPITAL ITALY S.R.L. 220 807 214 270

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia zobowigzania przez:

a) Kontrahenta: z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, certyfi-
katéw inwestycyjnych, weksli), przechowywania na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz nie-
wywigzania sie z zawartych transakcji, w szczegdlnosci dotyczacych niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych
oraz transakcji typu buy-sell-back,

b)  Dtuznika funduszu wierzytelno$ci: z tytutu naleznych roszczen wynikajacych z nabytych przez Fundusz portfeli wierzy-

telnosci.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta instru-

mentu w aktywach ogétem.

3.
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzaf funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej

31.

12.2025

31.12.2024

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE .
sprawozdania

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie

finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilan-
sowy w walucie sprawoz-
dania finansowego w tys.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Fundu-
szu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

. . e 239 328 231010
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 811 540
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 220 807 212 642
Zobowigzania 17 710 17 828

F. NOTANR 6. INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

G. NOTA NR 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw warto$ciowych

Nie dotyczy.

H. NOTA NR 8. KREDYTY | POZYCZKI
Kredyty i pozyczki (w tys. PLN)

31.12.2025 r.

31.12.2024 r.

1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez
fundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwo-
cie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigce]
niz 1 % warto$ci aktywoéw funduszu, z okre$leniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajacego kre-
dytu (pozyczki)
b) kwoty kredytu (pozyczki) na dzien bilansowy i
jego (jej) procentowego udziatu w aktywach
- % udziat kredytu w aktywach funduszu na
dzien bilansowy

Santander Bank Polska S.A.

236 022,99

11,99%
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c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty 236 022,99
d) warunkdéw oprocentowania marza + WIBOR 1M
e) terminu sptaty 2030-05-28

zastaw rejestrowy i finansowy
na rachunku biezacym Fundu-
szu, zastaw rejestrowy na zbio-
rze wierzytelno$ci wechodza-
cych w sktad aktywoéw Fundu-
szu; o$wiadczenie Funduszu o
poddaniu sie egzekucji; pore-
czenie do kwoty 450 min zt wy-

f) ustanowionych zabezpieczen dane przez BEST S.A.

170 053,00
marza + WIBOR 1M
2029-04-30

zastaw rejestrowy i finansowy na
rachunku biezacym Funduszu, za-
staw rejestrowy na zbiorze wierzy-
telnoéci wchodzacych w sktad ak-
tywéw Funduszu; o$wiadczenie
Funduszu o poddaniu sie egzekugji;
poreczenie do kwoty 300 min zt
wydane przez BEST S.A.

a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajacego kre-
dytu (pozyczki)
b) kwoaty kredytu (pozyczki) na dzien bilansowy i

ING Bank Slaski SA.

jego (jej) procentowego udziatu w aktywach 364 640,00
- % udziat kredytu w aktywach funduszu na dzien

bilansowy 18,52%

¢) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty 364 640,00

marza + WIBOR 3M/marza +

d) warunkdéw oprocentowania WIBOR 1M/stopa stata

e) terminu sptaty 2031-02-25

zastaw rejestrowy na zhiorze
wierzytelnosci wehodzacych w
sktad aktywow Funduszu;
o$wiadczenie Funduszu o pod-
daniu sie egzekucji; poreczenie
do kwoty 660 min zt wydane

ING Bank Slaski SA.
162 160,00

10,67%
162 160,00

marza + WIBOR 3M/stopa stata
2028-05-16

zastaw rejestrowy na zbiorze wie-
rzytelno$ci wehodzacych w sktad
aktywow Funduszu; o$wiadczenie
Funduszu o poddaniu sie egzekucji;
poreczenie do kwoty 420 min zt

f) ustanowionych zabezpieczen przez BEST S.A. wydane przez BEST S.A.
a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajacego kre-
dytu (pozyczki) Velo Bank SA. -
b) kwoty kredytu (pozyczki) na dzien bilansowy i
jego (jej) procentowego udziatu w aktywach 36 000,00 -
- % udziat kredytu w aktywach funduszu na dzien
bilansowy 1,83% -
c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty 36 000,00 -
d) warunkdéw oprocentowania marza + WIBOR 3M -
e) terminu sptaty 2030-07-01 -
zastaw rejestrowy i finansowy
na rachunku biezacym Fundu-
szu, zastaw rejestrowy na zbio-
rze wierzytelno$ci wchodza-
cych w sktad aktywéw Fundu-
szu; oéwiadczenie Funduszu o
poddaniu sie egzekucji; pore-
czenie do kwoty 72 min zt wy-
f) ustanowionych zabezpieczen dane przez BEST S.A. -
2) Informacje o udzielonych przez fundusz pozyczkach
pienigznych w kwacie stanowigcej, na dzien ich
udzielenia, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw fundu-
szu, z okre$leniem; 0,00 0,00

Nie dotyczy.

. NOTA NR 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska
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31.12.2025 31.12.2024
Wartos¢ na
2z dzien bilan- z Wartos¢ na
Wartos¢ na Wartos¢ na P
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI Waluta dzier bilan- | SOWYWWa- | 4o q bilansowy | 9Zi€R bilansowy
. lucie spra- . . w walucie spra-
BILANSU sowy w danej dania fi w danej walucie dania fi
walucie w tys. wozdania fi- wtys. wozdania finan-
nansowego sowego W tys.
w tys.

I. Aktywa - 1969 001 - 1121043

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 19 799 - 3447

EUR 192 811 126 540

PLN 18 988 18 988 2907 2907

2) Naleznosci - 2030 - 75

PLN 2030 2030 75 75

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym : : i} 135
rynku

PLN - - 135 135

'rj))/r?kkl:admkl lokat nienotowane na aktywnym i 1946 970 i} 1117 386

EUR 52 241 220 807 49 764 212 642

PLN 1726 163 1726 163 904 744 904 744

6) Pozostate aktywa - 259 - -

PLN 259 259 - -

Il. Zobowiazania - 689 251 - 18 484

EUR 4190 17 710 4172 17 828

PLN 671 541 671 541 656 656
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NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lo-
kat Funduszu

od 29-01-2025
do 31-12-2025

od 01-01-2024
do 31-12-2024

Dodatnie réznice
kursowe zrealizo-

Dodatnie réznice
kursowe niezreali-

Dodatnie réznice
kursowe zrealizo-

Dodatnie réznice
kursowe niezrealizo-

Sktadniki lokat (w tys. PLN) wane zowane wane wane
Dtuzne papiery wartosciowe 1046 - R
Razem - 1046 . R

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat
funduszu

od 29-01-2025
do 31-12-2025

od 01-01-2024
do 31-12-2024

Ujemne réznice
kursowe zrealizo-

Ujemne réznice
kursowe niezreali-

Ujemne réznice
kursowe zrealizo-

Ujemne réznice kur-
sowe niezrealizo-

Sktadniki lokat (w tys. PLN) wane zowane wane wane

Dluzne papiery warto$ciowe - 8 336 -
Razem - - 8 336 -

31.12.2025 31.12.2024
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO OGLASZANY | Kurs w stosunku Waluta Kurs w stosunku Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA do zt u do zt u
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR

J. NOTANR 10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

od 29-01-2025
do 31-12-2025

od 01-01-2024
do 31-12-2024

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALI- Wartos¢ zrealizo- Wzrost (spadek) Wartosc¢ zrealizo- | Wzrost (spadek) nie-
ZOWANY .ZYSK (STRATA) Z TYTULU LO- wanego zysku niezrealizowanego wanego zysku zrealizowanego zy-
KAT (straty) ze zbycia zysku z wyceny (straty) ze zbycia sku z wyceny akty-
lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. wow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 28
rSyl;}ESnlkl lokat nienotowane na aktywnym 181 147 216 33353 157 307
Pozostate - - - -
Suma: 181 147 216 33 353 157 335

Wyptacone dochody Funduszu

Nie wystapity.

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie wystapity.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienigznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakeji, kt6rych rozliczenie pienigzne ma nastgpic¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpifa jeszcze ptatno$é

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorgani-

zowanym
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorga-

nizowanym
Nie dotyczy

K. NOTANR 11. KOSZTY FUNDUSZU

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie wystapity.

Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezpo$rednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co naj-
mniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie wystapity
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NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TO-

od 2025-01-29
do 2025-12-31

od 2024-01-01
do 2024-12-31

WARZYSTWA Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys. tys.
stata cze$¢ wynagrodzenia 6 546 7314
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 126 167 125 870
Suma: 132713 133 184

*) Dotyczy kosztéw obstug wierzytelnosci przez podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie wierzytelnosciami stosownie do art.

46 ust. 2a oraz art. 192 Ustawy.

Vill.  INFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
W latach ubiegtych nie wystapity zadne znaczace zdarzenia, ktére nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu fi-
nansowym.
Nie wystapity
3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w paréwnywalnych danych fi-
nansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, poza zmieniong prezentacja
potaczonych portfeli opisang w opisie wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.
a. Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdinych poziomach hierarchii wartosci go-
dziwej
Zgodnie z Rozporzadzeniem, Towarzystwo stosuje nastepujace poziomy hierarchii warto$ci godziwej:
= Poziom | — Cena z aktywnego rynku
= Poziom Il — Warto$¢ okre$lona przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe sg obserwo-
wane w sposdb bezposredni lub posredni na aktywnym rynku
= Poziom Ill — Warto$¢ jest ustalana w oparciu 0 model wyceny oparty o dane nieobserwowalne
31.12.2025
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2i 3 Razem
Wartos¢ wedtug . Wartos¢ we- x
WYCENIANE WWARTOSCI | S/ 12 | wycony n ion | SHgrcens | Prosentowy udeil | co,ma o
w tys. ilansowy w tys. Ssowy W tys. sowy w tys.
Aktywa - - 1946 970 151,98% 1946 970
Akcje - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - _
Prawa do akcji - - - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 220 807 17,25% 220 807
Instrumenty pochodne - - - - -
Udziaty w spétkach z ograni- } } } ) )
czong odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
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Tytuly uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace sie-
dzibe za granicg

Wierzytelnosci

1716 379

134,12%

1716 379

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

9784

0,76%

9784

Statki morskie

Zobowiazania

Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2025 r. faczny udziat procentowy w aktywach sktadnikéw lokat klasyfikowanych na poziomie 2 i
3 wynosit 98,88%.

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli wyceny wigza sie ponizsze ryzyka:

= Ryzyko ptynnosci lokat
Sktadnikami lokat Funduszu, w znacznym stopniu sg aktywa nie ptynne w postaci: ,instrumentéw dtuznych”,
.wierzytelno$ci” oraz ,nieruchomosci”, ktére stanowia tacznie 99,31% wartosci aktywéw Funduszu. Ograniczona
ptynno$¢ powoduje, iz moga wystepowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okre$lonych kategorii lokat
lub tez transakcje takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co
moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat.

= Ryzyko stop procentowych
Zmiana stopy wpfywa na rentowno$¢ aktywadw, ktérych technika wyceny uwzglednia wykorzystanie rynkowego
poziomu stép procentowych. Wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen aktywéw,
a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.

= Ryzyko kredytowe
Ryzyko poniesienia przez Fundusz starty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktyw6w Funduszy na skutek zmiany zdolnosci kredytowej emitenta, kontrahenta lub dtuznika Funduszu.

» Ryzyko modelu wyceny
W przypadku instrumentéw dtuznych i pakietéw wierzytelnosci model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

= Ryzyko modelu operacyjne
Ryzyko poniesienia starty w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich btedéw
lub btedéw systeméw komputerowych, a takze zdarzen zewnetrznych.

Szczegbtowy opis ryzyk zwigzanych z Funduszem zawarty jest w nocie nr 5.

b. Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto§ci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastgpié. Informacje o
przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu.
Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku wystapienia albo istotnego spadku (zaniku)
aktywnosci rynku dla danego notowanego Aktywa Funduszu. Zasada oceny aktywnos$ci rynku zostata opisana w nocie
nrl.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien pomigdzy 1 a 2 poziomem hierarchii godziwe;.

c. Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej§ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j oraz Opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku
regularnych i nieregularnych wycen wartoéci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej,
w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i pracedur wyceny oraz analizuje
zmiany wycen warto$ci godziwej w kolejnych okresach

Poziom 3 wartosci godziwej
Do poziomu 3 warto$ci godziwej nalezy zaliczy¢ wszystkie Aktywa i zobowigzania Funduszu, ktére nie sa notowane
na aktywnym rynku i ktére sg wyceniane za pomocg modeli bazujgcych na danych nieobserwowalnych. W ramach tej
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kategorii w biezgcym okresie sprawozdawczym zostaty zaklasyfikowane: portfele wierzytelno$ci, dtuzne instrumenty
hybrydowe (notes) oraz nieruchomosci.

Model wyceny warto$ci godziwej portfeli wierzytelnosci bazuje na metodzie zdyskontowanych przeptywéw pienigz-
nych. Zafozenia modelu oraz zasady wyceny zostaty przedstawione w punkcie 8 sekeji ,Metody Wyceny Aktywéw”
noty nr 1. Nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi sa przeptywy pienigzne dla poréwnywalnych portfeli wierzytel-
nosci oraz dane operacyjne pochodzace z podmiotu zarzadzajgcego wierzytelnosciami Funduszu.

Model wyceny dtuznych instrumentéw hybrydowych (notes) bazuje na zdyskontowanych przeptywach pienigznych
wynikajacych z portfela wierzytelno$ci nabytego ze $rodkéw pozyskanych z emisji wycenianego notes. Zatozenia,
funkcjonowanie i opis danych wejsciowych dla modeli wyceny portfeli wierzytelnoSci zostaty opisane w nocie
nr 1 oraz powyzej w informacji dodatkowe;.

Fundusz posiada certyfikaty inwestycyjne wyemitowane wytacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo. Warto$é tych certyfikatéw inwestycyjnych wyznaczana jest na podstawie wyceny aktywoéw ba-
zowych dla tych sktadnikéw oraz zobowigzan, ktére sa wyceniane do warto$ci godziwej, w tym na podstawie modeli
wyceny.

d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia oraz kwotg tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa
w pkt 3d lit. a, ujeta w wyniku z operacji, ktra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwig-
zanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje)
wyniku z operacji, w ktérej ujgto niezrealizowane zyski lub straty

Dfuzne papiery warto$ciowe Wierzytelnoci Nieruchomosci
stan na 29.01.2025 — Bilans otwarcia 210794 1281230 8 157
funduszu
Nabycie 58 928 485798 1011
Umorzenie -25570 0 -135
Spfaty -5 116 -428 912 0
Przychody odsetkowe -19 357 0 0
Przychody z lokat 0 232 809 0
dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
i;(taallzowany zysk (strata) ze zbycia lo- 160 5 19
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zy-
sku (str;ts) z W\;ceny lokat, w tyn?: ' %68 145 460 732
- 7 tytufu réznic kursowych 968 0 g
Stan na 31.12.2025
klasyfikacja do 3 poziomu WG — Bilans 220 807 1716379 9784
zamknigcia

e. Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny warto$ci godziwej na zmiany niecbserwowalnych danych wej$ciowych,
jezeli zmiana tych danych wej$ciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny
warto$ci godziwej. Jezeli istniejg powigzania migdzy tymi danymi wej$ciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi
wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, fundusz przedstawia réwniez opis tych powigzan i
sposobu, w jaki moga wzméc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wyceng war-
toéci godziwej. W zakresie aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub
wigksze] ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatyw-
nych zafozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa - stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujawnienie skutkéw tych
zZmian.

W zakresie aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci
nieabserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, wrazliwo$é modelu wyceny portfeli wierzytelnosci oraz modelu wyceny dtuz-
nych instrumentéw hybrydowych (notes) na zmiane danych nieobserwowalnych podawana jest jako zmiana parame-
tréw modelu wyliczanych na podstawie zestawu parametréw nieobserwowalnych:
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Dla portfeli wierzytelnosci w przypadku, gdy zmiana wystepuje tylko na jednym najistotniejszym parametrze (tj. wpty-
wach z tytutu windykacji), ma ona charakter nieliniowy i powoduje zmiane wigksza niz zmiana samego parametru:

Zmiana parametrow -10% +10%

Zmiana WG -14% +14%

Dla portfeli wierzytelnosci w przypadku, gdy nastepuje zmiana wszystkich nieobserwowalnych parametréw
wejéciowych modelu dotyczacych przeptywow pienigznych netto, zmiana wartosci jest liniowa:

Zmiana parametrow -10% +10%

Zmiana WG -10% +10%

4, Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwesty-
cyjny.

Nastapita korekta wyceny Funduszu na dzien 30.04.2025. Wynikata ona z btednie przyjetej warto$ci notes w wycenie
— dane pochodzity z modelu na 31.03.2025 a nie 30.04.2025.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o mozliwos$ci kontynuowania dziafalno$ci.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci uniemozliwiajace kontynuo-
wanie dziatalnosci przez Fundusz.

a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:

Warto$¢ wedtug
WierzytelnoSci wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

Udziat w
aktywach

B-080 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn.
2006.06.09, 2013.09.06, 2013.09.20, 2013.09.26, 2013.11.29, 2013.12.12,
2014.01.17,2014.09.02, 2014.10.31, 2015.01.16, 2015.04.02, 2015.06.03,
2015.07.07, 2015.07.30, 2008.06.25, 2009.03.01, 2009.06.23, 2009.06.24,
2010.06.29, 2012.01.17, 2013.06.28, 2014.03.31, 2014.12.19, 2015.12.31,
2016.09.30, 2016.12.01, 2016.12.21 na podstawie umowy z dnia 2006.06.09, 311938 15,84%
2013.09.06, 2013.09.16, 2013.09.26, 2013.11.29, 2013.12.11, 2013.12.19,

2014.09.02, 2014.10.30, 2015.01.14, 2015.03.30, 2015.06.01, 2015.07.03,
2015.07.29, 2008.06.25, 2009.02.27, 2009.06.23, 2009.06.23, 2010.06.28,
2012.01.12, 2013.06.26, 2014.03.31, 2014.12.19, 2015.12.31, 2016.09.30,
2016.12.01, 2016.12.21

B-081 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn.
2015.12.09, 2015.12.04, 2016.12.21, 2018.06.28, 2015.08.27, 2015.08.27,
2016.06.20, 2016.09.23 na podstawie umowy z dnia 2015.12.09, 2015.12.04,
2016.12.21, 2018.06.28, 2015.08.26, 2015.08.27, 2016.06.20, 2016.09.23
B1-044 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 20.09.2023 na
podstawie umowy z dnia 20.09.2023

B1-055 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 28.05.2024 na
podstawie umowy z dnia 28.05.2024

18 587 0.94%

28 426 1.44%

3176 0,16%
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B1-062 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 04.11.2024 na

0,

podstawie umowy z dnia 04.11.2024 27818 142%
B—075 PAKIET WIEBZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 04.11.2025 na pod- 43744 220%
stawie umowy z dnia 04.11.2025
B2-027 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 25.11.2016 na

) . 4977 0,25%
podstawie umowy z dnia 22.11.2016
B1-052 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 04.04.2024 na 17830 091%
podstawie umowy z dnia 04.04.2024 '
B2-021 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 29.06.2016 na 3759 019%
podstawie umowy z dnia 28.06.2016 '
B1-043 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 20.09.2023 na 4406 0.22%
podstawie umowy z dnia 20.09.2023 '
B1-042 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 20.09.2023 na 34 896 | 77%
podstawie umowy z dnia 20.09.2023 '
B1-047 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 22.11.2023 na 18 550 0.94%
podstawie umowy z dnia 22.11.2023 '
B1-054 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 21.05.2024 na 21 857 111%
podstawie umowy z dnia 21.05.2024 '
B-069 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 21.05.2025 na pod-

) . 21922 1,11%

stawie umowy z dnia 21.05.2025
B1-029 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 16.02.2017 na 1319 022%
podstawie umowy z dnia 16.02.2017 '
B1-030 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 27.03.2017 na 2837 0.14%
podstawie umowy z dnia 27.03.2017 '
B1-034 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 25.05.2017 na 3974 0.20%
podstawie umowy z dnia 25.05.2017 '
B1-025 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 28.07.2016 na 3501 018%
podstawie umowy z dnia 28.07.2016 '
B4-016 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 08.12.2021 na 1014 2 08%
podstawie umowy z dnia 08.12.2021 '
B1-026 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 29.09.2016 na 3307 017%
podstawie umowy z dnia 29.09.2016 '
B1-027 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 02.12.2016 na 3959 017%
podstawie umowy z dnia 02.12.2016 '
B4-004 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 19.12.2017 na

) . 4 566 0,23%
podstawie umowy z dnia 19.12.2017
B1-022 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 30.05.2016 na 7131 0.36%
podstawie umowy z dnia 30.05.2016 '
B4-017 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 27.06.2022 na 13303 169%
podstawie umowy z dnia 27.06.2022 '
B1-064 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 10.12.2024 na

) ) 39 887 2,03%
podstawie umowy z dnia 10.12.2024
B2-033 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 08.12.2022 na 31 608 1 61%
podstawie umowy z dnia 08.12.2022 '
B1-056 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 26.06.2024 na 32798 1 67%
podstawie umowy z dnia 26.06.2024 '
B-073 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 25.06.2025 na pod-

: : 56 653 2,88%

stawie umowy z dnia 25.06.2025
B1-024 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 27.07.2016 na 5 601 0.28%
podstawie umowy z dnia 27.07.2016 '
B2-036 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 05.10.2023 na 55997 281%
podstawie umowy z dnia 05.10.2023 '
B-071 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 17.06.2025 na pod- 24638 227%

stawie umowy z dnia 17.06.2025
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B2-025 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 02.11.2016 na

0,
podstawie umowy z dnia 27.10.2016 8605 0.44%
B1-020 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 01.03.2016 na 7057 036%
podstawie umowy z dnia 29.02.2016 '
B2-013 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 09.06.2015 na 5051 0.26%
podstawie umowy z dnia 09.06.2015 '
B2-012 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 23.12.2014 na 284 0.01%
podstawie umowy z dnia 22.12.2014 '
B2-035 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 20.06.2023 na 3317 017%
podstawie umowy z dnia 20.06.2023 '
B1-045 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 10.11.2023 na
) . 4745 0,24%

podstawie umowy z dnia 10.11.2023
B2-032 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 22.11.2022 na 33198 1 69%
podstawie umowy z dnia 22.11.2022 '
B-068 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 15.04.2025 na pod-

. . 10025 0.51%
stawie umowy z dnia 15.04.2025
B1-040 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 10.02.2023 na 23020 117%
podstawie umowy z dnia 10.02.2023 '
B2-030 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 09.08.2017 na 1709 024%
podstawie umowy z dnia 09.08.2017 '
B1-032 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 30.03.2017 na 15493 079%
podstawie umowy z dnia 30.03.2017 '
B2-022 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 25.08.2016 na 66 0.00%
podstawie umowy z dnia 25.08.2016 '
B-077 PAKIET WIEBZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 18.11.2025 na pod- 39 440 2.00%
stawie umowy z dnia 18.11.2025
B2-034 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 21.12.2022 na 1909 010%
podstawie umowy z dnia 21.12.2022 '
B2-031 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 06.12.2017 na 1911 0.06%
podstawie umowy z dnia 06.12.2017 '
B4-008 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn. 8300 0.42%
19.06.2019 na podstawie umowy z dnia 19.06.2019 '
B4-002 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn. 7937 037%
31.10.2017 na podstawie umowy z dnia 31.10.2017 '
B1-035 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn. 8371 0.429%
18.05.2018 na podstawie umowy z dnia 18.05.2018 '
B4-001 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn. 16356 0.83%
19.05.2017 na podstawie umowy z dnia 19.05.2017 '
B2-026 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 17.11.2016 na

) ) 14 962 0,76%

podstawie umowy z dnia 17.11.2016
B4-007 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn. 2985 0.15%
17.12.2018 na podstawie umowy z dnia 17.12.2018 '
B4-006 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych i korporacyjnych, nabyty w dn. 6 161 033%
03.01.2018 na podstawie umowy z dnia 31.10.2017 '
B-067 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 14.04.2025 na pod-

. : 16 423 0,83%
stawie umowy z dnia 14.04.2025
B1-057 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 27.06.2024 na 3634 0.18%
podstawie umowy z dnia 27.06.2024 '
B1-058 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 26.07.2024 na 2993 0.15%
podstawie umowy z dnia 26.07.2024 '
B1-059 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 28.08.2024 na 3519 0.18%
podstawie umowy z dnia 28.08.2024 '
B1-060 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 26.09.2024 na 3949 0.20%

podstawie umowy z dnia 26.09.2024
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B-066 PAKIET WIERZYTELNOSCI detalicznych, nabyty w dn. 14.03.2025 na pod-

0,
stawie umowy z dnia 14.03.2025 5321 0.27%

b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cafosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

c.Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$é aktywoéw funduszu
Nie dotyczy

d.Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatno$ci lub wystepuja opéZnienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarh umownych
Nie dotyczy.

e.Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczefi inwestycyjnych na dziefi bilansowy:

Kategoria  Kategoria Opis ograniczenia inwestycyjnego Poziom Ii-
Lp. wgStatutu wg Ustawy mitu w %
1 Art. 26.1. Art. 187.3.  Catkowita warto$¢ lokat wskazanych w Art. 24 ust. 1 lit. a i 98,38%

lit. b Statutu oraz papieréw wartosciowych inkorporujgcych
wierzytelnosci pieniezne bedzie stanowita nie mniej niz

75% WA Funduszu

2 Art. 26.3. Art. 187.4.  Papiery warto$ciowe inkorporujace wierzytelnosci pie- 17,25%
niezne beda stanowi¢ do 25% WAN Funduszu

3 Art. 188a.3  Prawa wifasnosci rzeczy ruchomych nie moga stanowi¢ wie- 0%
cej niz 25% WA

4 Art. 1484 Inwestycje we wiasno$¢ nieruchomosci, budynkéw i lokali, 0,50%
statki morskie nie wiecej niz 25% WA

5 Art. 26.4. Pozostate lokaty Funduszu nie wskazane w ust. 1 - 2 art. 26 1,50%
Statutu beda stanowi¢ tacznie nie wiecej niz 25% WA

6 Art. 26.5. Art. 145.3.  Papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego 0,03%

wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci, wobec
tego podmiotu nie moga stanowit tacznie wigcej niz 20%

WA Funduszu

7 Art. 26.6. Art. 1456.  Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredyto- 0,89%
wej (z wytgczeniem depozytariusza) nie moga stanowic wie-
cej niz 20% WA Funduszu

8 Art. 28 Art. 152, Fundusz moze zacigga¢ wyfacznie w bankach krajowych, 52,04%

ust. 113 bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych po-
zyczki lub kredyty, ktdrych taczna wysoko$é, liczona tacznie
z wartos$cig wyemitowanych przez Fundusz obligacji, nie
przekracza 75% WAN oraz 75% WAN w chwili zawarcia
umowy kredytu lub pozyczki.

9 Art. 1457  Waluta obca jednego pafistwa lub euro nie moze stanowi¢ 0,04%
wigcej niz 20% WA funduszu.
10 Art. 151.2  taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i pa- 0%

pieréw warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w
portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 145
ust. 3.
1 Art. 188.3  Zakaz udzielania pozyczek, poreczen i gwarancji przez 0%
NFIZW
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6.

Informacje w wykonaniu obowigzkéw Emitenta obligacji wynikajacych z art. 35 ust.1B ustawy o obligacjach
( niebadane)

Zgodnie z art. 35. ust. 1a Ustawy o Obligacjach BEST Capital FIZAN opublikowat na stronie internetowej prognoze
("Prognoze") ksztattowania sie zobowigzan finansowych emitenta.

Warto$¢ zobowigzan Emitenta (min PLN) Prognoza* Wa_rtosc wynikajgca Réznica
z ksigg rachunkowych
Zobowigzania finansowe Emitenta, w tym: 17,9 665,6 647,7
kredyty i pozyczki 0.0 648,5 648,5
emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 17,9 17,1 (0,8)
leasingi 0,0 0,0 -
Udziat prgcentowy zobowigzan w sumie bi- Prognoza® Wa_rtoé(: wynikajaca Rénica p.p
lansu Emitenta z ksigg rachunkowych
Zobowigzania finansowe Emitenta 2% 34% 32p.p
kredyty i pozyczki 0% 33% 33p.p
emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 2% 1% (1p.p)
leasingi 0% 0% -
*Prognoza sporzadzona dla BEST Capital FIZAN

Opublikowana Prognoza nie uwzgledniata potaczenia, o ktérym piszemy w pkt | niniejszego sprawozdania, tj. zostata
sporzadzano w zatozeniu, ze BEST Capital FIZAN, bedzie dziatat samodzielnie. Zobowigzania z tyt. kredytéw wyka-
zane na 31 grudnia 2025 r. wynikaja zasadniczo z potaczenia (przejecie zobowigzan zaciagnietych przez BEST | NFIZW,
BEST Il NFIZW, BEST IV NFIZW do dnia pofaczenia) oraz zaciggnietego zadtuzenia w celu zakupu portfeli wierzytel-
nosci.

Prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych emitenta nie byty weryfikowane przez biegtego rewidenta.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptynaé na oceng sytu-
acji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7.1 W okresie sprawozdawczym Fundusz uruchomit 6 nowych transz na faczng kwote 279 min PLN w ramach umowy
kredytowej zawartej dnia 19 lipca 2016 roku z bankiem ING Bank Slaski S.A.

7.2 W okresie sprawozdawczym Fundusz uruchomit 10 nowych transz na taczng kwote 147,5 min PLN w ramach
umowy kredytowej zawartej dnia 5 wrze$nia 2022 roku z bankiem Santander Bank Polska S.A.

7.3 W okresie sprawozdawczym Fundusz uruchomit 1 nowa transze na kwote 40 min PLN w ramach umowy kredyto-
wej zawartej dnia 31 marca 2025 roku z bankiem VeloBank S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departament Sprawozdawczosci | Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. 2 0.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BEST NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI

46



Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracyi | Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz;

Jarostaw Galinski Jarostaw Zachmielewski
Czlonek Zarzadu BEST TFI S.A. Czlonek Zarzadu BEST TFI S.A.

Gdynia, dnia 30 marca 2026 roku
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